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MaB3yHHHT 1013ap6auru. Y36eKHCTOH MOJNUs 6030pHIa KUMMATIH
KOFo371ap OwsiaH (paoJIMSITHUHT f0o3ara Keluil xkapa€Hu, Oup TOMOHIAH MyKaMMall
XKAXOH Taxpubacujgan (¢GoHganaHuIl, MKKUHYM TOMOHJAaH »ca  0o030p
MyHOca0aTiapura YTUIIHUHT “Y30€K MOJENMHM  y3Ura XOC TOMOHJIApUHU
XMCOOTa ONUINIAH KeMub 4YHKMOKIA. Y36ekucToH Pecry6imkacu Basupiap
Maxkamacuauur 1996  Hun  WIoap  oMumard  MHFWIMIKMAA Y 30€KHCTOH
Pecnyonukacu Ilpesuaentu M.A.KapumoB Tabkumiaranuaex: - “HcmoxornapHu
SHAala YYKYPJAIITUPUINHUHT TPUHIUINAIL Badudacu — KUMMATIU KOFO3Jap
0030pUHH, SHT ABAUIO MKKWIAMYHM 0030pWHU siHaja (aoipoOK PUBONKIAHTUPHII
sapyp™.

[lyanarnexk  JKaxoH  MONMABHMI — MHKHPO3M  XaKuaa  Y30EKHUCTOH
Pecnyonukacu [pesunentu . A.KapumoB TabKuaJIaraHuJIeK:

“ByryHru KyHHHHHT 3HT 10i3ap6 myammocu — 0y 2008 iinnna Gouutanran
KAXOH MOJIUSIBUA HMHKUPO3M, YHMHT TabCUPH Ba canOuil okubariapu, ro3ara
KeJa€TraH Ba3usATIAH YMKUII WYJIIapuHu u3iangad ubopat. XKaxoH MonusBuit
WHKUPO3UHUHT Xap OWp MamiiakaTra TabCUpH, YHAAH KYpUIaJAuraH 3apapHUHT
Japakacu Ba KyJaMu OMpPUHYM HaBOATAa Iy JABIATHUHT MOJIMSIBUM-UKTUCOIUMN
Ba OaHK TU3UMIIADUHUHT HEYOFJW OapKapop Ba HUIIOHWIM JKaHWUTra, YJAPHUHT
XUMOSI MEXaHU3MJIApU KaHYAJIMK KY4Jid SKaHWUTa OOFJIMIUTUHU UCOOTIAllra X0XKaT
VK, 1eo }”IﬁnaﬁMaH”Z.

MamnakaTUMH3/1a TaHJIAHTaH UKTUCOAUN PUBOXIAHTUPUILHUHT Y3 MOAEIU

Ba YHUHI TaMOWWJUIapW acocuja WNuiad YMKWITaH, YyKyp Ba Xap TOMOHJama

1I/I.A.Kap1/n\403. “Slurpua (puKpam pa uuuiani — gasp tanadu”. T.:V36exucron, 1997 ii., 5 — Tom 101 6.

ZI/I.A.KapI/IMOBHI/IHF “¥KaxoH MONHUSBUII-HKTHCOMIT MHKUPO3H, Y 36€KHCTOH IIAPOUTHIA YHH OapTapH() STHITHHHT
iynnapu Ba yopanapu”. T.: Y36ekucron, 2009 ii., 56 0.



VinaHraH MamJIaKaTHH MCJIOX KWIMII Ba MOJEPHUBAIUSIANIHUHT TaJApUKUN
JACTypH U3UMJI aMaira OIIUPWINIIN KaXOH MOJTUSBUI-UKTUCOIUNA MHKUPO3ZUHUHT
V36eKHCTOH MKTHCOMMETH, YHUHT MONMS Ba OAHK TU3MMHIa CalOHil TAhCHPHHH
ce3nuapid Japaxkaga KaMaWTHPHUII WUMKOHWHH Oepranimuru Kain stunau. 2011
WU sSIKyHJIapura Kypa, MamJIaKaTHUHT sUTnU W9kd maxcyiotu 8.3% ra, caHoat
MaxCyJOT/Iapu WNUIad dYukapum xakmu 6.3% T1a, KUNUIOK XY KAJIATH
MaxCyJIOTJIapu ETHINTUPHUIIT XakMHu 6.6% ra, yakana caBno aitmanmacu 16,4 % Ba
axonmra myJutmK xu3mat kypcatum 16,1%ra Gapkapop rokopu cypbhatiap Ouiad
3“10;[1/1.3

Iy ypunna Y36eKkucToHna KIMMATIH KOFO371ap 6030pHHH IIAKIIIAHTHPHII
Ba YHU PUBOXJIAHTUPHUIITa KaTTa ybTUOOp KapaTWiauO, X03upja YHUHT (HaoiausiT
KypCaTUIIM yYyH TETHIUIM MEBEPUN-XYKYKHM acoC Ba MWKTUCOAWW IIApT-
apouTiaap sApaTWiIraH OynuImura KapamaciaH, MWLIMKA ¢GoHI 0030pUMU3
PUBOXJIAHUIIUIA KUIAUN Y3rapuiuiap Ky3aTUIMAsITH.

WaMuii MINMHAHT ACOCHIA MaKcaaM. Y30GCKHCTOHIA KMMMATIH KOFO3JIap
UKKUAJIaM4d 0030pvHU (HaoNUSATH MEXaHU3MHUHU TaxXJIMJI ATUII OpPKAIH XO3UPTHU
JaBpJia KYMUWIMK JAaBiaTiap Y3 OomujaH KeuupaérraH riodal MHKUPO3HUHT
caba0 Ba okuOaTIapuHU YpraHuil, PUBOXKIJIAHTAH JAaBlIaTiIap MOJus 0030pu
Mozeiapu Ba (poHT 0030pUMHU3HU PUBONKIAHTUPHUIIHUHT XYKYKUH acociapu Ba
XYCYCUATIIADUHM YpraHulll, MOJUSBUI MHKUPO3 NIAPOUTHAA HOOUpPKABUU
0o30pmap GaoaUMAT MEXaHM3MUHHMHT TaxjIuil KWIHO, KUMMATJIM KOFO3JIap
0030pUHUHT (PAOTUAT MEXAaHU3MUHU TAaKOMWJUIAIITUPUIIT UCTUKOOJIAPUHU KYPUO

YUKHUIIAaH noopar.

TagkuKoT HIIKaa KyMuaaru Basudajiap Ky3aa TYyTHJTAH:

8 N.A.Kapumor 2012-iimn BaTanumMu3 TapakKUETHHHA SHTH OOCKHMYra KyTapaJuraH Hui Oymamu. V36exucron
Pecniy6nukacu [pesunentn Mcnom Kapumosruar 2011 fiunaunr acocuii skyrnapu Ba 2012-innna Y36exucTonsu
OKTIMOMK-UKTHCOAMI PUBOMKIAHTHPUIIHUHT YCTYBOp HyHanuunuiapura Oarunuianran Basupnap MaxkaMacHHUHT
Maxacuaaru Mabpysacunad (19.01.2012iim).



- KUMMATIUd KOFO3Jlap UKKWJIaM4yu OO30pPUHUHT MKTUCOAUETIArd POJIMHU
yprasuu,

- KUMMATJIM KOFO3JIap MKKWJIAM4KM O030pHUra TabCUp ATYBUM OMUIUIApra TaBcU(
oepwur,

- KUMMATJId KOFO3Jap HUKKWIAMYHM OO30pUHUHT TypiapH, (QyHKUMsUIApU Ba
(haonusaTH MOJEIUTAPUHM YPraHUI;.

- KUMMATJIA KOFO3JIap UKKUJIaMuu 0030pu (haoausiT MEXaHU3MUHUHT XYKYKHUI
acocyapu TaxJIui KUAJIUII,

- “Tomkent” PDOb dhaonusaT MeXaHU3MUHU TaXJIMII STHIII,

- - KUMMATJIM KOFO3JIap HUKKWJIAM4ud OO030pUHUHT (HaoiusT MEXaHU3MUHHU
TaKOMUJUIAIITUPHUII UCTUKOOJJIAPUHU aMalira OIIUPHILL.

TagKMKOT MIIM NpeMeTH Y30eKHCTOH KMMMATIH KOFO3JIAp MKKHMIAMYH
0030pUHUHT (HAONHAT MEXaHU3MHUHUHT TaxXJIWiu, OupxaBuil (HaoausiT TU3UMHHU
TaKOMWUIAIITUPUIN ~ Macajajapu Ba  KAMMAaTJIM  KOFo3lap  0O030pUHHU
PUBOXJIAHTUPUIITHUHT XYKYKHI MEXaHU3MH CaMapaJOpJIMTUHU  OIIMPHUILIaTy

MaBXYyJ MyaMMOJIap Ba yJIapHU Xaj 3TULI WYJIIapu.

TagKMKOT 00BbeKTH VY30CKHCTOH KUMMATIM KOFO3Iap MKKHJIAMYHM
0030pUHUHT (HAOTUSAT MEXAaHU3MUHUHT TaXJWIUHU YpraHumga, TomkeHT POb
HUHT Oyiinuya (HaoausTH, WIYHUHTACK, KHUMMAaTId Koro3nap 0030pu (aonusT
MEXaHU3MUHHUHT XYKYKHH acociapu Taxjimiujaad (oianaHuigd Ba TaJKUKOT
00bekTH cudaTuaa YypraHuiau.

NiaMuii MIIHUHT YPraHWITAHJIUK JapaskacH. §’36eKI/ICT0Hz[a KUMMaTIIU
KOFo37ap 0030puHU (DAOTUAT MEXaHU3MH TaXJIWJIU MacajalapuHu XOPUKIUK Oup
KaTop TAaHUKJIM MKTHCOAUYMIAp, xymianad, Y. [Mlapm, /x. 'ntman, H. bep3on, b.
Py6uoB, A. Kunsukos, B. bouapoB, B. I'amanos, O. bapuHoBIapHUHT uIMUU
W3JIAHUIIUIApUA Y3 aKCUHU TOITaH.

V36exncTommuk mkrucomun onmmuapaad M. Iapudxyxaes, A. Boxo6os,
B. Koros, 1. bytukos, b. Xoaues Ba II. [Iloxab3aMUAIIApHUHT WIMUN UILIapUAa

Ma3Kyp MaCaJIaHUHT aJIOXUd MYXUM KUXATJIapu 3'73 AKCHHH TOIIIr'aH.



TagKUKOT HINMHUHT MJIMMH SHTWJIMIM. MarvucTpiuK WIIWAard acoCHH
SPTHOOp XKAaXOH aManuéThaa MaBxkya OyiraHn TyliyHuYajgap, Koujanap Ba
KOHYHUSITIIADUHUHT MUJUTUH UMKOHMSTIAPU Ba XyCYCHUSTIapH Ioupacuia amai
KWINII TaxXJWiIUura Kapatwirad OYymnuo, V36eKHCTOH  KUMMATIIU KOFO3J1ap
WKKWJIaM4Yd  OO030pMHHUHT  (HaoJUSIT MEXaHU3MUHUHT TaxJIWIUAard aMaui
MabIyMOTIapujaH (oujganaHran Xojja, KUMMATJIM KOFo3jlap OO30pHUHUHT
(haonusAT MEXaHU3MUHHM TAKOMWUIAIITUPUIN MCTHUKOOIUIapu Oyiinua Kylumaru
TakaudIap KUPUTHITAH:

- KUMMAaTJId KOFO3Jlap 0o30pura TaalyKJId MebEpUM — XyKyKHi
Xy’XoKatiapra VY3rapTUpUIUIap Ba KylIUMUalap KUPUTUII Kepak. bupuHum
HaBOaT/Aa, KOHYHAAru Kymumyanap Gpona 603o0pu MyoManacua Oyiaran KuMmaria
KOFO3J1ap TypJapyuHU KeHraUTUPHINTa KapaTUIrad OYIUIIN JTO3UMIIUTH,

- Oupyka caBaoiapuia COTWIAJAUTaH MHCTPYMEHTIAp COHUHU KyHauTUpuI,
SbHU MOJHSABUH  (bIOYEpPC, OMIMOH, JEMOo3uTap THIXaTjiap Ba HIOTEKa
oOUTraIusIapuHN KOPUI ITHUIII,

- KUMMAaTiud Koro3iap O030pu HIITUPOKYWIAPU YUYYH ONTHUMAIl COJIMK
MYXUTHUHU AKUITAHTUPUII JIO3UM.;

- KUMMATJIM KOFO3JIap 0030pM axBOJIM, YHHMHI KaTHaUIYuIapH, YJIapHUHT
KUMMATId KOFO3Japy Ba MOJUSIBUM-XYKaMUK (HAOTUATH XaKUJaru 3apyp
axOopoTiiap Ba XUCOOOTIApHU TY3HWII Ba TaKAUM HTUII Macaiajnapu Oyinua
MEBEPUN - XYKYKUN XYXOKATIAPHA TAKOMUJUIAIITUPHIIL;

- AKIUSJOPIUK SKaMUSTIApHW, WHBECTULUS WHCTUTYTIApH, TIOKOpaT
OaHkJlapu Ba OuUpIKaJapHUHT KUMMATIHM KOFo3Jap OVinya XHCOOOTIapUHU
CTaHIapTIAIITHPHIII,

- KUMMAaTIud KOFo3Jap 0030puM KaTHAIMYWJIAPUHU JACTYpUH - TEXHUK
TabMHUHJIAIIHA YHU(UKAIUAIALL, 3JIEKTPOH XYXOKaT/ap ailllaHMacuHU KyHIAIUK

KyJuiam Oyiinya TaJ0uK 3THIII;



- (oun Oo30opuma Mailila HMHBECTOPJAPHU KEHT WINTUPOK JTUIIUHU
TabMMHJIAII Ba YJIAPHUHT WHBECTULMSIIAPUHU XHMMOSUIAIl MEXaHU3MJIApUHU
TaJI0OMK THIII JTIO3UM.

Nmuii MINMHUHT HA3apUi Ba yCayOouil acocu. MarucTpiank HIMAMU3HUHT
Ha3apuil ACOCHHM HKTHCOAMI >KapadHmap, XycycaH Y30eKHCTOHAAa KUMMATIIH
KOFo371ap 0030pUHM (AONHAT MEXaHH3MHUTa Joup Y30eKHCTOH Pecry6inmkacu
[Ipe3umenTHUHT  acapJiapu, V36ekucron PecnyOnukacu  [lpe3ugentu
dapmonnapy, Y3bekuctoH PecryGnukacu — Basupmap  MaXKaMacHHHHT
Kapopnapy, Y36ekucTon PecryGuukacd KAMMATIIH KOFO3JIap 0030pura GOFIMK
MebepU XyXoKaTiap Ba UYpUKHOMANIap, MaBXKyJl UKTUCOAUN anaOuétiap, uiMui
MakoJiajiap, HKTUCOAYM OJMMIApPHUHT (ukpnapu, IyHUHTraek PecnybOnnka
[Ipe3uneHT TOMOHUAH UIIIA0 YUKWITAH Ba aMalira OIMPHIIaETral TaMouiap,
Kaxon banku Ba Xankapo BamoTa (OHIUHUHT MOJUABUNA HHKUPO3 OYinua
KeJITUPWJITAH Mabpy3allapd JuccepTanusi E3Ulgard yCIyOUSITHUHT acOCHUHU
TaIKWI 3Ta]IH.

Nnvuit  wW3naHumga  MOJWSBAM — TaxJuil,  TakKKOCHall, CTaTUCTHK
TYPYXJIAIITUPHUII, XUCOO Ba AHAIMUTHUK >KaJBaJUIapHU TaXJWJI KWIUII Ba OOIIKa
ycinyOnapaad GpoiganaHuIIn.

TagKUKOTHHHI MJIMHA Ba aMaJIui aXaMHUSTH. i’36eKI/ICT0Hz{a KUMMaTJIU
KOFo37ap 0030puHU (PaoUsAT MEXaHU3MUHU TaxXJWJ KWJIUII, PUBOXKJIAHTAH Ba
puBoxiaHaérran ¢GoHa 0o30piapu GAOTUATUHU TaXJIWUI KUIUII OPKAJIU yJIapHUHT
TaxpubaapruHu MULTHKA GoHJ 0030puMHU3ra TAAOHMK JITHUII alOXUIa aXaMusATTa
sra. lllyHuHrAeK, WIMHI MITHUHT Ha3apuil HaTHXKanapu, yHJIa Oepuirad xysaoca
Ba Takiau(Iap, MUUIMN KUMMaTIN KOFo31ap OO30pUHHUHT (PAOSIUSIT MEXaHU3MUHU
TaKOMWUIAIITUPUINIA, XaMmJa WIMHM  W3JaHyBUYWIAp TOMOHHUJAH  OJUO
Oopunagurad TaJKUKOT unuapuaa, Onuil YKyB IOPTIApUHUHT YKYB kKapacHuia
TETUIUTN Maxcyc (aHap MaB3yJapuHHU VKUTHUILA KYJJIaHUIUIIN MyMKUH. Wiina
acociab Oepuiarad amanuil Takiaudiap KUMMaTIN KOFO3J1ap OO30pUHUHT (PAOIHST

MEXaHU3MHUHH PUBOKIAHTUPHINTA XU3MaT KUIaau,- Ae0 yitnaiimaH.



NaMuii MITHUHT Xa:KMH Ba TYy3WIHIIHU. TaaKuKOT WK KUpHI, y4uTa 600,

XyJnoca Ba taknudiap, ¢poiiganaHmwirad anaduérnap pynxarujaad uoopar.

I-06. KUMMATJIA KOFO3JIAP UKKWJIAMYHM BO3OPUHUHI
HA3APUM ACOCJIAPHU



1.1 Kl/IMMaTJII/I Koro3sJap HKKWJIaAaM41H 6030pI/IHI/IHF MOXHUATH Ba

UKTHCOIUETAATH aXaMHUATH

V36eKnCTOH §3 MYCTAKHIUIMTHHU KyiIra KHPUTTaH NacTIaOK{ KyHJIapIaH
Oo11a0 KaMUATUMU3ZHUHT 0apya coXajapu KaTopu MKTHCOIUM XaéTUMH3[a XaM
yIIKaH y3rapuiuiap 13 oepmokaa. UyHOHUM MKTUCOAUETHU OapomeTupu Oyiran
KUMMATIIU KOFo3y1ap 0030pH coXacuaaH XaM Kym ucioxatiap oiud OOpUiIMOK/a.
KumMatinu Koro3inapHUHT OupiaMyd, HUKKAJIAM4ud OO30pJIAPUHM FOKCAITHPHIIL
caBlo Tu3UMIapu (HAaONUSTHHH KEHTaWTHpUIL, KUMMATIH KOFo3iap 0030pu
UIITUPOKYMWIApUHU  (HAOJTUTHHU  OIIMpHIN, Oy TypraH MaOJarIapHUHT
aliJIaHUINTa KEHI MUMKOHUSATIAp SpaTUIl OYTyHTHW KyHJard KUMMAaTid KOFO3Jap
0o3opuya y3 euyuMHHHM KyTa€rraH noi3ap0 Basudanapaan xucobnananu. by
oopana Ilpesmnentumuz M.A KapumoB MamnakaTumMu3 KUMMaTIM KOFO3Jap
0030pUHHU SHAJIa PUBOKIIAHTUPUIL, YHUHT OLIKOPATIUTH Ba Oapkapop HaomusTuHU
TabMHHJIAII, XYXKaJUK IOPUTHUIN CYOBEKTIAp TOMOHMJAH WHBECTUIUSIIAD KaJO
STWINIIMHU  (aoJIalmITUPHI,  aKIMSAOPJIMK  JKaMHUSATIapuaa KOPHOpPATUB
OOILIKApYBHH TAaKOMWJUIAIITUPHUIN XaMJia aKIUSJOPJIAPHUHT XYKYKJIapu XUMOS
KITHHUIINHA TAbMUHIAII MAKCaIHAAd OUp KATOp KOHYHJIAP TH3MH SIPATHIIH .
JlapXakukaT X03Upru BazusaTAa 0030p CyObeKTIapura KeHI' UMKOHUSITIIAP SAPATHIILL
VIApHUHT  MOJIUSBUM  aKTUBJIAPU  CaMapaJoOpiIMTUHUA  OIIUpHUIL  O030p
HCTIOXOTJIapUHU M3YUJ PUBOXKJIAHTUPUIIT MKTUCOAUN CUECATUMHU3HUHI aCOCUMU
HyHanunuiapugan oupu Oynud koiaMoknaa. PecnmyOnmkamusiaa HHCTUTYLHOHAI
y3rapuiuiap Mojusi O0aHK THU3MMHUHHM PHUBOXKJIAHUIIM HATHXKACHAA KUMMATIIH
KOFO371ap HWKuiaaM4yu 0030pM XaM Ma3MyH Ba cudar KuxaTAaaH SHTHIAHHO,

puBOXkiIaHUO Oopmokna. HWkkuiamuu OO30pHHM PHUBOXIAHTHUPMAcIaH TypHUO

4 Kapumos 1. A. SIarmnanuin Ba 6apkapop TapakkuET HynnmaH sHaia M3YMiI XapakaT KHIHII, XaJIKUMHU3 Y9yH
(hapOBOH TYpMYIII IIAPOUTH SIPATHUII — aCOCHH BazudaMusanp. — Xank cy3u razeracu, 2008 iinn, 13 despair.;
JKaXOH MOJMSBHI —MKTHCOMIT HHKMPO3H, ¥ 36eKUCTOH IAPOUTHIA YHI GapTapad) STHINHUHT HyIIapy Ba
wopanapu // T.:”V36exucron”, 2009ii., 56 6.
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UKTUCOJIUM caMapaJopJIUKKa, MOJIMSIBUM PECYpCIapHUHT HPKUH XapaKaTUHU
TabMHHJIAINTA aMalijia SpUuo Oyamanu.

KumMatinu Koro3JlapHHUT MKKWJIAMYHM 0030pH — Oy WIIrapu YUKApuiraH Ba
xed Oynmaranma Oup wMapra xapuj KWIMHTaH KOFO3JIap  OJJIU-COTAUCHU
(Myomasacu) amajra OImrpHIaIiurad 0030paup.

AliHaH KUMMATJIM KOFO3JIap MKKWJIaM4Yud OO30pPUHUHT  PHUBOXKJIAHUII
napaxacura Kapa0, ymoy Mamiakaraa KUMMaTIu KOFro3jap O030pUHUHT TapaKKUn
ATUII Japa)kacu TYFpUCHA MYJ0Xa3a IOPUTUII MYMKUH. MkkuimaMuu OO30pHUHT
acocuil KypcaTKUWiapuaH OupHu JTUKBUIJIUINK XUCOOIaHAH.

bozopHuHr nHMKBHUAIUIUTH — Oy MabiAyM BakT opaiauruga 0030p
HapXJIADUHUHT KaM MHKIOpJa y3rapud Typranv XoJjjga KUMMaTJIH KOFO3JapHUHT
KaTTa KUCMHUHU IOKOPH CYpbhaTIa alIaHUIIUHA TabMUHIAI UMKOHUSITUIUD.

KumMatnu Koro3inap MKKWIaM4ud OO30pUHUHT 0030p HUKTUCOAMETHU
[IAPOWTHIATA POJMHM WMKKH TOMOHJIaMa Kypuin MyMmkuH. (l-pacm). bup
TOMOH/JIaH, UKTUCOAUETHUHT aMall KWJIUII CaMapaJOpJINTUHUA OIIUPHUIL, UKKUHYU
TOMOHJaH 3Ca KHMMATJIM KOFO3Jlap HMKKWiIaM4u 0030pu €pAamMuia HKTUMOUUN
XycycusaTra sra OyiaraH KaTop MyXUM MyaMMOJIapHHM Xan dtuil. Kummartiu
KOFO3Jap MKKWJIaMuyud 0o30pu €paamMu  OuiaH axoJMHUHI, KOpPXOHa Ba
TAIIKWIOTAAPHUHT JABIIATHUHT OYII TypraH mys Xamjaa OoIika MaOiariapUHUHT
cadapbap ATUIMIIM Ba YJAPHUHT MUJUIMHA UKTUCOIUETHUHT TYPJIM coXalapura
UVHANTUPWINILKA TabMUHIAHAIUM. ByHUHT HaTHXacuja KanuTaa UCTEbMOIUYUIIapU
MOJIMsIIAI MaHOalapura Myn Tomaau, capMosaopiap 3ca MyJIKAop Oymiuil, V3
MaOjaFapuHU CaKJall Ba KYymaWTUpUIl HWMKOHuUsATUra dra OYymaau. bozop
UIITUPOKYMIAPUHUHT MaH(aaTAOPIUTH yIapHUHT MaH(aaJopIUTMHU TabMUHIIAII
XYKyKAW MKTUCOAUMN Oab3aHUW MycCTaxkKamiall MyXyM axaMmusiTra sra OyHjaa
0030pJaru XoJIaT MKTUCOAWN Ba3USITHU Ba MMKOHUATIAPHU TyJa OYMO OepHIlIH
MYMKHH.

®ona 0030pu KUMMATIM KOFO3JIapu HHUcOAaTaH Tanad Ba TakJIU(IaApHUHT

TabCUpPU OCTHUJA F03ara KejaraH 0030p HapxiapuHu aHukiIad Oepamu. Kummatiu
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KOFO371ap KYPCUHHMHT Y3rapuiiu Oapya sIHTM axOOpOTHU KOPXOHA AapOMaJIUrd

Y3ITyKCH3 Kala0 STHIUIIKIAH KEIUO YUKAIH.

Kl/IMMaTJII/I KOoro03/1ap HKKWIaM41H 6030pI/IHI/IHF 6030[) l/IKTI/ICOI[I/IéTI/I
HapouTuaaru poJju

» UKTHCOAMETHMHT amaJ MKTHMOMI XYyCYCHSATIA <
KWINII  caMapajopJIuruHu ara OyJIraH KaTop MyXum
oL PUIII MYOMMAJIAPHH XaJI 3TUII

AXO.]]I/IHI/IHI‘, KOPXOHAa Ba TAINKWJIOTJIAPHUHT 6ylll TYPran myJ xamaa

> O0oumKa MalJIaFJJapUHUHT N
Cagapbap 3TuaMg Ba yJIAPHUHT MILJIMH UKTHCOAMETHUHT TYPJIH

> COXAJIAPUTa HYHAJTHPUIIHUA TABMHUHJIA LI Nl
KumMmatiu Koro3/iapra HucOaTaH tajad Ba TaKJIU(PIAPHUHT TAbCUPHU

> OCTH/A K03ara KeJiraH 0030p HApXJIAapUHHU aHUKJ1a0 Oepaau. “
HNKTrcoaui HMKJI XapaKaTHHU Ba CHECUI BAa3UAT Y3rapuIlIuHU Y3UAa

> KypcaTaJu. <

HNxkuinaMyu KHMMATJIHM KOFo3jap 0030pu épaaMuia HHBECTHIIHUS
XapakaT4YaHJIUIH OIIAIH.

MyOMaJIa)]aFI/I OIMMKYAa MYyJJ MUKIAOPUHU KUCKAPTHPUIIN MyOMaJlalariHU
XaJI 3TUIH UMKOHMATJIAPHA TYFUJIaau.

1.1 -pacm. UkkuiiaMmuy KUMMATJ/IM KOF03/1ap 0030PUHUHT UKTHCOAUETAATH
poutn”.
®ona 0030pUHM aJ0JaT 03acHIaH OYTYH >KaMHSIT aXBOJIMHUHT OapoMeTpu

JNEWHIl MYMKWH, YyHKH Y UWKTUCOAWW UWKIHUHI XapakaTWUra Ba CHECUU

® Man6a: PacM MaBxy[1 Kapaluiap acoCHIa Myaiu( TOMOHHIAH TY3UILIL.
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BA3UATHUHT Yy3rapuiira Xymépiauk OWiIaH TabCcHp KypcaTaau. TypryHIHK
TAaHKUCJIUK JaBpiapujaa, Iy KymiiajiaH, OyHIaill Ba3uAT CUECHUN KUXATAAH XaM
Ky3aTWITaH/a, KUMMATIUd KOFOo3j1ap KypPCIApUHUHT HHACKCIApU TYIIUO KeTaJu.
JKonnanui Ba roKcanuIl JaBpiapuja dca, yiaap ycud 0opau.

Kummatin koro3nap 0o3opu €paamMuia KaNUTATHUHT aHUK IHAKIIapH
(canoar, ToBap, OaHK KamuTadHM) KaTTa XapaKaT4aHIHKKa dra Oynamu, Oy 3apyp
MaOnmarmapau (IIy OSKyMJIajiaH, IIAXCHH JKaMFapMaJapHH XaMm) y ¢Eku Oy
Basu(alapHU XaJl 3THUII Y4YyH TE3JIMK OwiaH *and 3TUII MMKOHUHU Oepaiu.
KumMatnu Koro3nmapHUHI MyHTa3aM aWjaHMacu MamilakaT MOJIMSL TU3UMUHU
TyOdaH sXImWIAIIHUA parOatinanTupaau. bo3op €paammuma acocwii MKTUCOAUUN
creparopiiap — UIUiad YMKapuIl KOpXOHAaJapH, XU3MaT KypcaTyBUWIap, THXKOpAT
OaHkJIapu, OUpKaJlap Ba aX0JIM YpTacuaary ajJokajiap MyCTaxKaMmIJIaHAIH.

®oHy OO30PUHHMHT TYpJIM TyMaH BOCHTaNapu (MacajaH, JaBjiaT KMMMATIIH
KOFO3JIapH) OPKAaJIH JIABJIAT OFODKETHHUHT XapakaTJIapuHH KOIUIAI, MyOMaaaaru
OIIMKYA MyJ MUKJIOPUHU KUCKAPTUPUII MyaMMOJAPUHU XaJl 3TUIIl UMKOHUSTIApU
TyFWIaau. AXOJNMM TOMOHMJAH aKUUsUIap, oONMrauusuiap Ba OOIIKa KUMMATIU
KOFO3JIAPHUHT HAaKJl Myjdra cOoTUO OJHMIJa MyoMmaiajaru myja OelruiapuHUHT
MUKIOpU KHCKapaau, Oy Iyl MYOMaJaCMHUHI axBOJUIra camapaid TabCHUp
KypcaTtaau.

KumMatinu Koro3nap HMKKWIaM4ud OO30pUHUHT 0030p HUKTUCOAMETH
IIAPOMTHIA TyTraH YpHUHH (2-pacM) KyWHJa KYpUIIMMH3 MYMKHH. bu3 mryHu
XM TYIIYHUIIUMHU3 KEepakk, 0o3opAaru Xxap Oup KaTHamryBud (Goijga OJIUII
Y4yH HIITHPOK JTaad. 2-pacMIaH KYpUHHO TYpUOJMKHA KUMMATIN KOFO3JIapHU

COTHO OJIYBYHM capMOsA0p XaM (oiijia OJMUIITHA XOXTaian

JlaBj1aT HKTHCOAMETHHHN TAPTUOJIOBYH
. KYpcAaTKUWIAP TU3MMHUHH MAKJIAHTHPUII <

] 313 I
Ukkuniaamun
KHMMAaTJIN

CapMmosiaop CapMmosiaop



Tamkn oMmuJIap €KM TalIKH
TabCHPJIAP

1.2-pacm. KumMMaTiiu Koro3/1ap HKKHJIAMYU 0030PUHUHT 6030p
UKTHCOMUETH IIAPOUTHIA TYTTraH ypHHG.

KumMatnu korosnapra sra myjira MyXTOX capMosiiop Xam ¢oija OJUIITHU
XOXJIalu, YyHKU Xap Oup kumu V3 gukpura sra Ba y OuiaraHda Wil OpUTHO
doiiga onumira UHTWIAAA. AMMO IIYHH aWTUO YTUII KOM3KU IOKOPHUJIATU HKKHU
CapMOSIIOpJIAPHUHT UKKanacu XaM (oia oMM MyMKHH, arap akius HapXu €Ku
aliHu OMp KMMMATIu KOoro3 OViinua HapXxJiap YM3UFU BaKITa TYFPU MPOMOPIIMOHAT
paBuiiia y3raprad 0yica, akc XoJa 3ca uKkainacugan oupu ¢oiiga oiaam Xouoc.

by Vpunna naBnat xam y3 BasudacuaaH keaubd YMKKAH XOJJa KUMMAaTId
KOFO3J71ap UKKWJIaM4Kd 0030pU MINTUPOKYKMCH XHUCcOoOnIaHaau. J[aBnaTHUHT MakKcay,
Oy JKaMHUSIT MaKCcaJIu XUCoOJaHaIH.

KumMatinu Koro3nap MKKHIaM4d 0030pH IIAKIUIAHUIINTA TahCUP ITYBUYH Xap
Oup OMWJIHM y3UTa sipaiia TyTraH YpHu OYnu0, xap OUp OMUJIHUHT KaTTa TabCUPHU
0030pHHUHT €KM 0030p YMYMUN HMHACKCIAPUHUHT TYHIUIIU €KW KYTapuIUIIura
KaTTa cababuu OVIuIM MyKappap XoAucaaup.

bozop wukrHCcOmMEéTH mIApoWTHAA KAMMATJIM  KOFO3Jlap  MKKUJIaM4u
OO30pUHMHT KYTApUJIUIIW Ba YHUHT UKTUCOAUETAATH POJMHUHT OLIUIIH, Y3UHUHT
MyCTaxKaMm YpHHUra 3ra OYIuIIM MamjakaT UKTHUCOAUETH PUBOKIAHUIIN

napaxkacura yamoapuac OOFiuK 0ynu0 y3rapaau.

® Axynosa E. Passurue poiHka nenssix 6ymar B 2008 romy // Bosop, myn Ba kpemur. -Tomkent, 2009. - Ne 4. B. 36.
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KumMatinu koro3iap HMKKWIaM4d OO030pUHU PUBOKIAHTHUPUIL YUyH 0030p
CEerMEeHTIapy TapKUOWHU sTHaJa aHUKJIAIITUPHUII yjapra 3apyp LIapT MIapouTiIap
apatu® Oepuil, JacTia0Kul BakTIapja SMHUTEHTIIAp Ba HHBECTOPJIAPHUHT
daonusaTUHU Typhau ycyiulap buiian kymia® KyBaTiaml TU3UMUHU SKOPUN ITHII
no3uMM. HaTukasia MHBECTULIMS PECYpPCIIapUHM TapMOKJIAp ypTacuaa camapaiui
KaiiTa TaKCUMJIAHWION, MWIUIMH Ba dYeT 51 HHBECTHIMAIAPUHM Y36EKHCTOH
KOpXOHAJIapura KyHnpoK KUpuUO KEJIUIIM MOJUSBUI pecypciap OKHUMUHU
daomnammmu  conup Oynanu. KuMmarnum Koro3nap HKKWiIaM4ud OO30pHHU
PUBOXJIAHUIIUTA KyHjard OMUJUIap XaM cabad OyauIy MyMKH: MaKkpo UKTUCO UM
yCUIl KypCcaTKUWIapu HWH(UIANUA Japaxkacu CcUECHMU OapKapopJIMK BallloTa
KYPCUHUHI Yy3TapyIlli CaHOAT HWILIa0 YMKaApUIIMAArd MWXOOUH KypcaTKuuiap
caBllo OallaHCH KypcaTKUWwiapu, MyJd KPEeAUT CUECATUHUTH camMapajopiiury,
OO30pHHMHI CUTMMHU Ba HMKOHUSTIApU , 0030p CUTMEHTIAPUHUHI TapKUOU Ba
MOTEHIIUSIIapU Ba OOLIKaap.

IOkopuna kentupwiran akpum 4u3manap Tyjda XOJa Y3 axaMmusTura sra
Oyncana, ynapHu 0ab3u STHT'M TOMOHJIAPUHUHT O4KO OSpMIIMIIM Ba TYJIIUPUIUIIIH,
KUMMATIM KOFO3JIap MKKWJIaM4yu 0030pM MOXMSITHHU Ba IIAKUIAHUIINHU
Oatadcun ound Oepuilira KapaTWiraH XapakaTiap MaxXMyuJaH ubopat aed Tyna
UIIOHY OUJIaH aifTa OJaMu3.

Kummamau Koz2o3nap 0030puHunz uKmucoouémoazu pou

XX acpHUHT UKTUCOIWM TapaKKUETH ITYHU TYJIWK TAaCAUKJIATWKH, (pakaT
0030p MKTUCOMMETUTHHA XalK XY KAJIUTH camMapajopiuK KYpCaTKUWIAPUHU SHT
IOKOpY JIapa’kKaCUHU TabMHUHJIANAU. B030p MEXaHW3MHUHMHI caMapagopiIuTd KyTI
KUXATAaH UKTUCOAUETHUHT TOBap-MyJl MyHOocabaTiiapu OWIaH KaHYaIHMK TYIIHUK
Kampad onuHraniaurura O0ornuk. ToBap Oo3opiapu OunaH Oup KaTopjia MOIHS
0030pUHM, KyMmiIaJlaH, KUMMAaTId KOFO3Jiap OO30pMHM  IIAKJUIAaHTUPHUII
3apypJIMTUHY aHTJIATa]IH.

KumMmatnu koroznap 0030pu OyTYH UKTHUCOAMETHUHT camapayiu (PaosusiT

IOpUTUIIMHY  TabMUHNaWau: WKruconuér cyObekTiapura WHBECTOPJIAPHUHT
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MOJMSIBUM  pecypclapyuHu  Kajnd  KWIWIIra, HWHBECTopjapra  MOJIUSBUN
peCypClapvHi  MOJIMSIBUA HMHCTPYMEHTIIApra SKOWIAIITHPHUIN  OpKaIud V3
KaMFapMaJapyuHu OIIMPHINTra, JaBiaTra 3ca y3 UKTHUCOAUM CUECATHUHM amMalra
omupuinra &épaam Oepaau. Monuss 6030pu Ba KUMMATIH KOFO3Jap 0030pu
MOJMSIBUM AaKTUBJIAPHU COTYBUM Ba XapUJOPHU YUYpAIITUPUIN Wynu Ounax
aIMaIIMHyBUHUA TAbMUHIOBYH MEXaHUZMIUD.

KumMmatnu xoro3znap 6030pu Oup Katop (PyHKUMSUIAPHU aMalira OLIUPaJIu.
VYnapHu mapTid paBHIlIa UKKU TypyXxra aXXpaTuil MyMKuH: Oapua Oo3opiapra
TanyKiau OynraHn ymym0030p GyHKIHMS XxXamja MOJUs 0030py Ba KUMMATIU
KOro3yap 0030puHM Oolka Oo30piapAaH axpaTtud TypyBUM Maxcyc (DYHKIIMS.
YMyM0030p QpyHKIUsIIapUTra KyHugaruiapHi KAPUTUIT MyMKHH:

- THKOpaT (PyHKUUsACH, SbHU Ma3Kyp Oozopaaru daonustaaH Qoiina oauin
(dhyHKIUSICH;

- Hapx GyHKOusACH, SbHU 0OO30pHaru HAapXJIADHUHT XOJATU Ba
AKJUIAHUIIMHY, YJIapHUHT 0030p KOHBIOKTypacuJaH Keaud 4YMKKaH XOJIJaru
JOMMUM Tap3/iary y3rapuiimHi TAbMUHIOBUU (PYHKIIUS,

- ax00poT QDYyHKIUSACH, STIBHU 0030p V3 UIITUPOKUYUIIAPUTA CABJIO 0OBEKTIApHU
Ba UIITUPOKYWIAPU TYFPUCUIATA MAbIYMOTHH Tal€piialiid Xama €TKazaau;

- MyBOQUKIAIITUPYBU (QYHLKUSA, SIbHU 0030p YH/IA UIITUPOK TUII Ba CaBl0
KOUJIaJlapUHU, MIITUPOKYMIIAp Opacujaru Oaxciapra pyxcatr Oepuil TapTUOMHU
unuiad YuKaau, OomKapyB €KW Ha30paT KUITyBYM OpraHIapyuHu TalWHIIANIH.

Monus 6030pH Ba KUMMATIX KOFO3J1ap 0030pMHUHT Maxcyc (G yHKIMUsIIapura
KyWHJIarujaapHu KUPUTHIIL MYMKHUH:

- TaKCHMJIOBYM Ba KalTa TakcumioBuM ¢yHKUMS, Y3 HaBOartuma Oy
(GYHKIUSHY TYPT TypyXra axpaTuil MyMKHUH:

1) MoyusiBHIA pecypciapHu 0030p (PAOTHSATHHHHT coXallaph Ba TApMOKJIapH
ypTracuja TakCuMIIall XxaM/1a KalTa TaKCUMJIall;

2) oKaMFapMaJlapHH, OJHI aBBajo, axOJU JKaMFapMaJapuHU HOMIILIA0

YUKAPUII MAKJIWIaH WIIa0 YUKAPHUII MIaKIuTa YTKA3HIII,
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3) maBiat OrO/DKETUHUHT HOMHQJISIIMOH Tap3/a, SbHU MyoMajara KymuMya
MyJI MACCAaCMHU YMKapMacJaH TaKYMJIJTUTUHU KOTLIaII;

4) mys1 MaccacHHH OOIIKAPHIIL.

- XOCWJIaBUH KHUMMATIH KOFo3iap (MUCON yuyH, brodepciap, ONIHOHIIap,
CBOII) maiimo OYiaMIIM HAaTWXKACHAa ¥o3ara KeJyBUM Hapx OwWiiaH OOFJIMK Ba
MOJIMSIBUM pUCKJIApHU CYyFypTanall €Ky XepKpiam QyHKIUACH.

Monust  6030pu Ba  KUMMATIW  KOFO3Jlap  OO30pPUHUHT  acoCUi
byukiusnapuaad Oupu  OYnuO, MONMSIBUN HWHCTPYMEHTIAPHUHUT HapXUHU
Oenrunam xucodbinaHaau. SbHM 0030p NIyHJIAl HApXHW OeNTrWIalIuKu, YHJIA
Ma3Kyp MOJIUSIBUM HMHCTPYMEHT TYFpHUCHUIArd Oapua MabIyMOTIap Y3 aKCHUHU
TONTraH Oynaau.

Monust 6030pH Ba KUMMATIU KOro3iap OO30pMHUHT BazudanapuHu acocuit
Xxamja KymuMmua Basudanapra axxpaTuil MyMKUH. Monusi 6030py Ba KUMMATIIU
KOFo371ap OO30pMHUHT acoCuii Bazudanapura KyiuaaruiapHi KHPUTUIT MyMKHH:

- UKTHCOJIUETHUHI CEKTOPJIApUJIard BAaKTHUAJIUK OYIII MOJIUSIBUN pECypClIapHU
’KaJIO KWINLI,
- MOJMSIBUA — HWHBECTULUHUOH PECYPCIAPHU UKTUCOAUETHUHT HCTUKOOIIIH
coxajapura caMpaji Takcumilall Ba KailTa TakcumiIall;
- JaBJaT Kap3ura Xu3Mat KWJIHIII;
- unuia® YuKapuIil BOCUTAIAPUTra STAINK XYKYKHHHU KaiiTa TaKCHUMJIAIIL,
- JaBJaT TOMOHMJIAH amajira OIIMPWIAJAUraH ¥3apo OallaHCIAIITUPUITYBYU YT
— KpEeIuT Xamja COJIMK OI0JKET cuécaThra Xu3maT KUJIUIIL;
- MOJMSBUM rio0aianiyBra SpUILHIL.

Monus 6030pu Ba KUMMATIU KOFo3iap O030pUMHUHT KyIIuMya Bazudanapura
KyWHJ1arujapHu KUPUTHII MYMKHUH:
- DMUTEHTHHHT IYJ OKUMHUHU ONTUMAaJUIAII THPHIII;
- 0030p UIITUPOKYMUIAPUHUHT MKOOUN UMEKUHU AKIJIAHTUPUIL;
- OMUTEHTHUHT UKTUCOJIUN MaH(paaTIapUHU XUMOS KHUJIHIII;

- OU3HECHU PUBOXJIAHTUPHUII Ba KYIIMMYa UIll YPUHIAPUHU SIPATHUIL,
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- ’KaxOH MOJIUSl TU3UMUTA UHTErpalus;

- cuécuil 60cUM, MOJIMSIBUM — UKTUCOJIUN 3YPUKHII, MOJUSABUN perpeccusi Ba
BAJIIOTABUI UHTEPBEHIIUSI HHCTPYMEHTH,

- WHBECTOpJAp  TOMOHHUJAH  KYWWITaH  MOJHUSBUA  MaOJarlapHUHT
KaTapwIMIIUHK ~ TabMHUHJAIL,  WHBECTOpJiapra  MHBECTULIMS  KWJIMHTaH
MaOJaFIapUHUHT OPTUIIN UMKOHUSITUHU TaKIUM KUJIHIIL.

KumMmatnu koroznap OO30pMHUHI MaKCaJiW — MOJIUSBUU pecypciapHu
KamJall Ba yJIapHU OO30pPUHUHI TYpJd HUIITUPOKYMIAPU KUMMATIU KOFO3Jap
OwiaH xap XWJ ONepalMsUIapHU aMalira OUIUPUIN Wy OWiaH KaiTa TaKkCUMIIAIl
xucoOmananu. SpbHM  BakTMHYaIMK Oym  Oynran myn — MaOnariiapuHu
WHBECTOpJApAaH KUMMATJIM KOFO3JIApHUHT JMUTEHTIapura okuoO VyTuimmaa
BOCUTAUYUIIMKHU aMajira OIIUPHUIL XUCOOIaHAIH.

KumMatinu KOFo3JMapHUHT MKTUCOAUETIATM axaMmMusiThura ymMymMui 0axo
OepraH xoJijla KyiuaarujiapHu TabKuial MyMKUH:

- KUMMATJIM KOFO3JIap IOPUIMK Ba XUCMOJHUW IIaXCIApHUHT OVl My
MaOJaFIapyuHU UHBECTULIMSIIAIIAA STUITYBYAaH HHCTPYMEHT XUCOOJIaHa/IH,

- KUMMAaTid KOFO3JapHU O KOWIAIITUPUIN — HIUIA0 YUKAPUIIHU
PUBOXJIAHTUPHUIIAA PECypc Kand KWIMIIHUHT Ba OOIIKA *KaMoa 3XTUEKIAPUHU
KOHJIUPUIITHUHT caMapalid yCyJIUIUp;

- KUMMAaTJIu KOFO3JIap TOBap Ba MyJl Myomajacura xu3maT Kuiaumiaa (aos
UIITUPOK ITAJH;

- KUMMATJId KOFo3J1iap 0o30puja, aitHukca (oHJ Oupkaiapujga KUMMAaTId
KOFO3JIAPHUHT KypCHU aHUKIaHaau. Maskyp Kypciaap y €ku Oy MaMJIaKaTHUHT
WKTUCOOUN €KW CUECHM Xa€TUIArd xap KaHJald Y3rapuIUIApHU aKC 3TTUPYBUYHU
OapomeTp XucoOIaHaIH.

KumMmarnu koro3nap 0o030puHUHr Basudanapu OYnud, Kyhumaruiap
XHUCOOIaHaIN:

- BaKTHMH4YA OYII TypraH MOJIUSIBUU pecypciapHU aHUK WHBECTUIUSIAPHU

amaJjra OIIMPUIL YIyH MOOMIN3alMsIIall,
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- JKaxXOH CTaHJAapTiapura >xkaBo0 Oepaauran 0030p HHGPACTPYKTypacUHU
IAKJIJTAHTUPUII,

- UKKWJIaM4¥ 0030pHU PUBOXKIAHTUPUIL,

- MAPKETUHT U3JIAHUIILJIAPUHU (PaoIalTUPUIL,

- MYJIKUYWJIMK MyHOca0aTliapuHu TpaHcpopMalusiani;

- 0030p MeXaHU3MU Ba OOIIKAPYB TU3UMUHU TAKOMUJUIAIIITUPHIIL;

- JaBjaT MYBO(UKJIAIITUPYBU acocuia (POHA KamuTadd YCTUIAH peal
Ha30paTHU amaJira OUIMPUIITHU TabMUHIIAII;

- MHBECTHUIIMOH PUCKHH MacalTUpHIN (KaMauTHPUII);

- nopT¢enb cTpaTerusIapuHy aKIJTaHTUPUI,

- HapX MIAKJUTAaHUIITUHUA PUBOKIIAHTUPHUII,

- PUBOXKJIAHUITHUHT UCTUKOOJUTN HYHATUIIIApUHU OeNruiani.

KumMmatnu Korosznmap ©0o30pu  MoJusg OO30pDMHMHT MYXUM  KUCMH
xucoO0naHuO, pudoOKIaHTaH UKTUCOAMET IIAPOUTHIA KATOp MYXHMM MAaKpo Ba
MUKPOUKTUCOAUN () YHKIUSTIAPHU Oaxapaiu.

KumMmatnu koro3nap O030pUHUHT KyWHaaru acocuil pyHKIMsUIApUHU caHal
YTUII MYMKHH: XUC00, HazopaT, MyBO3aHaTJallraH Tanad Ba Takiaud,
CTUMYJUIAIITUPYBYH, KaliTa TAKCUMIJIOBYH, MYyBO(DUKIAIITHPYBYH.

bupununian, KuMMatid Korosnap 0030pU KaMHUAT YYyH pecypciapiaH
(dboNJaNaHUIIHUHT  ONTHUMAJl  CTPYKTYpacCMHU TabMHHJIOBYM  HHBECTUI[MOH
OKMMJIapHU MYBODUKIAMTUPYBYUCH cudaTuaard pojHu Oaxapanau. AitHaH
KUMMATIU KOro3iap 0030pU OpKaiu KalUTAIIHUHT MOJUSBUN KyHWUIManap y4yH
peHTaleUINK Japa)kacu KYMpoK OYiraH TapMoKJapra KanmuTadTHUHT OKUMUHUHT
acocui KuUCMHM amaira omwupuianud. boszopaarun Tanad Ba Takiaud acocuaa
y3rapyBuYM MKKWJIAM4YU 0030pJard akIUSHUHT KypcH (TaOMHIKH, HHBECTOpJAp V3
MaOJaFIapuHU 1apoOMaJJIMPOK OYiraH joiimxanapra WYHanTUpUO, KamMaapoMaiiu
KHUMMATJIM KOFO3JIap/aH KyTWIHIITA XapakaT KHJIaJuiap), OXup oKuOaTaa uiuiad

YUKAPUILl YYyH MYXUM OynraH OupiaMuu OO30pHHHI HApXMHU aHHUKJIA0 Oepaju.
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Kopxonanap aitHan Gupiiamun 0030pJariHa pUBOKIIAHUIL YUYH 3apyp CapMOSIHU
OJIUIIl UMKOHUTA 3ra Oynaaunap.

PuBoxnanran ©Oo3opiapaa € KOPXOHAHUHT OMaaW €KW OMAaJICH3JIUTU
YHUHT KUMMAaTJIM KOFo3J1apura 0yirad oOyHaHUHI cypbaTiapura OOFIuK Oyiaau.

NkxuHuKMaaH, KAMMATIM KOFO3Jlap 0030pH HMHBECTUIIMOH >KapaCHHUHT
OMMAaBHIl XapakTepUHU TabMUHIAWIU. SbHU Oy myn Malnarura sra Oynrax
UXTUEPUN HMKTUCOAUN areHTra KUMMAaTiu KOFo3jap COTHO onuin Wynu OuiaH
unuiad  YMKapuilra WHBECTUIUMSHM aMalira OIIMPUIl WMKOHMHHU  Oepaju.
KumMatinu Koro3napHUHT OuprKajgaru Ba mpoecCuoHall BOCUTAYMIIap YpTacuaaru
o0OpOTH  KOHIUEHTpALMSICH  HHBECTOpPra  HMHBECTULMSUIAIl  >Kapa€HUHU
SHTWJUTALITUPUIIT UMKOHUHU Oepaiu.

YuyuHuugaH, KUMMaTiIud KOFo3Jap O030pH >KaMHUSTHUHI UKTUCOAUN —
WOKTUMOUM, CUECHUM, TATKUUKTHUCOIWM Ba OOINKa coxajapujard o3 OepaéTran
V3rapunuiapau Te3fa y3uaa akc strupanu. lllyHra OOfnuK Tap3iaa KUMMATId
KOFo37ap 0030pH XOJATHHUHT YMYMHUH KypaTKuujgapu, OyTYH MamMJlaKaTHUHT
UKTUCOAMETH XOJATU XaKuaa GUKpP IOPUTHUIIAA ACOCUN MHIIUKATOP XUCOOIaHAIH.
KumMmatnu korosmap 0Oo3opujiard Ba3USITHU TOpP AOUpAJard TaxXJWIU aloxXuja
OJIMHTaH XyIYJ, TAPMOK Ba KOHKpPET KopXoHa (haonusaTura 6axo Oepuill MyMKHH.

TypTunuuay, KUMMAaTiId  KOFO3Jiap épaamuga  UKTUCOAUETHU
MUKpOJlapaxaja OOIIKAPUIIHUHT JAEMOKPATUK MPUHIMILUIADU HAMOEH Oynaiu.
Mucon y4dyH Kapop axkuus SrajapyuHUHT OBO3 Oepuinl iynu Owian KaOys
KWIMHAETTaH MalTaa, SbHU OUp OBO3 OMp aKIuara TYFpU KelraHaa, Kumaa Ky
akius Oynca yiia akuuaaop Xajd KWIyBYM KapopiapHM KaOysl KWIMINJA KaTTa
TabCUp Kyuura 3ra Oynaau.

bemmHunaan, naBiaT anoxuja OJIMHTAH KOPXOHAIAPHUHT aKIUSJIAPUHU
COTHO OoNuII WYnIM OuiaH Y3UHUHT CTPYKTYpaBUM CHUECATMHU aMmalira OUIUpajiu.
“Kepaknu” xkopXxoHallap akIUsUIapUHU Xapua KWIUII Ba 11y WYn OWUllaH >KaMHST
PUBOXM HYKTau Ha3apujaH MyXUM OYiraH uIUiad 4YMKapUIlra WHBECTULIMSHU

amMajira omupaiu.
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OnTuHyuAaH, KUMMATIU KOFO3Jiap 0030pHU JaBliaT MOJUSABUNA CUECATUHUHT
MYXHM UHCTPYMEHTHU XUcoOmaHaau. Yoy QyHKIUSHI amalra OlUpUIIIa aCOCU
“puyar” OYnuO, naBiaT KUMMATJIM Koro3lapu 0o030pu xucobinanaau. JlaBnar
KUMMATIu KOFo3Nap 0030pH OpKaiM AaBiaT mys maccacura, IMMHuuHr ycuium
€KM KUCKapUIIINTa TabCUP KypcaTaiu.

JlaBnaT KuUMMAatTiud KOFo3Jap 0030pW JaBilaT MOJMUSBUM CUECATUHUHT
MHCTPYMEHTHU cudaTtuia Kynara QyHKIusJIapHUa Oaxxapaiu:

1) Typnm nmapaxkagarm XOKHMHUSAT OpraHjapu OIODKeTH JeUIUTHHU
MonusIamTupui.  JlaBnaT KUMMATIIM KOFO3JIapUHU AMUCCHSI KWIHII Ba YJIapHU
OouuK 0030pAa COTHUILM HAaTHWXKAcHa AaBiaT OOHKET TAHKUCIUTUHU KOIUIall YUyH
3apyp Oyniran myn mabnarnmapura sra Oynanu. by MHQISIUSHM ONAMHU OJITaH
xonga JeDUIUMTHU KaMaUTHUPUIIHUHT WYKU acocuil MaHOanapujaH Oupu
xucobnanaau. bromker MyammonapuHu ymiOy ycyid OWslaH €UMIIHHUHT UIiad
YUKAPUILTa WHBECTUIMSJIAPHU Kamalumiu Ba OyHUHT HaTuxacujga AMMuuHr
Yeui cypbariapu nacaiuiiy OwiaH OOFJIUK calOui TOMOHJIApU XaM MaBxXKYyI.
BbyHnan Tamkapu OIOJDKETHH HOPMAJUIAIITUPHUIN MaKCaAWAa BYXKyAra KelraH
JaBlaT Kap3JOpJUTMHUHT KYNaWuIlM, NaBjiaT OOJKETH 3UMMACHUTa TYIIAJIUraH,
aBBaJI OJIMHTAH Kap3 YUyH TYJIaHUIIH JIO3UM Oynrad (ous TYIoBH OYiinua IOKHUHT
Veumura onub kenaau. Xap JOUM XaM KUMMATIH KOFO3Jiap O030pUHUHT YIIOY
(GyHKIUsICUTa MyXUM axaMUAT OepuiiMaras.

2) KOHKpeT JIoluxanapHu MonmsuiamTupuin. Opatia KOHKPET Jioduxaiap
acocuza KUMMATIIM KOFO3JapHUHI MyoMajlara YHUKApWIMIIH MYHUIUITHAT
opranHjap TOMOHHUJAH amajira omupwiaau. Makcajyii xapaktepra sra OyiaraH
KUMMATIMd KOFO3JIapHH MyoMajlara 4YuKapu® Ba YJIApHHU >KOWIAIITUPHUIIIAH
MYHULANHAT XOKUMIIMKIIAD 3apypuid JOHUXalapHU MOJMSUTAIITUPUIL YYyH
KAMUATHHHT OYII Myl MaGNarJapuHH Kanb Kulaauiap. YTHII JaBpuaa ymoy
XoJaT Oup TOMOHJIaMa XapakTepra sra Oynajau: Makcaajid dMUccUsiap pakaTruHa

yH-KOU KypWIHILH YU9yH amajra OIIupuiIaiu.

21



3) Myomayiagard ImyJsl Maccacu Xa)KMHHH MYBO(QUKIAMTUpUII. By QyHKIns
oJaTAa MdaBjaaT OaHKIapW TOMOHHIAH amMaira omupuiaanud. JlaBmat OaHKH
(kynruHa  gaBnatiapaa  Mapkaswii  0aHK) TOMHHJAH — JIaBjaT  KUMMATIIH
KOFO3JIAPUHUHT COTUO OJIMHMINKM MyOoManaJard myJ MaCCaCUHUHI OPTHUILIUTA OO
KeJIall Ba aKCHHYA, MaBXYyJ JaBjiaT KUMMAaTIu KOFO3JapyUHU COTUII HYynu OuiiaH
MyoMaJiaJiary myJl arperaTuHU KaMauTupaau.

4) Momusi — KpEeIWT THU3UMHU JIMKBUUIMTUHH KYyiiaad KyBBatiami. by
Mapka3uii OaHKHUHT J1aBJIaT KUMMATIIHM KOFO3JIapu 0030pH OpKajiu camMapaiu
amanra OlUpagural MyxuM (QyHKUMsUIApUAaH OUpUIUp. BYHUHT ydyH Xa)xm
KUXAT/JAAaH KaTTa Ba €Tapiid Japaxaga JUKBUJI OYnraH OO30pHHUHI aMall KUJIUIIU
Tanabd HTWiaau. BO3OpHUHT JNUKBUIMTH OaHKIapra Y3 akKTUBIAPUHUHT OUpP
KUCMUHU JapoMajJi OwWiaH JaBiaT KUMMATIM KOFO3Jiapuja yuuiad Typull Ba
3apypaT TYFUJIUIIM OwWwiaH Ym0y axkTUBIAPHU MOJUA OO30pUHUHT OOIIKa
CEKTOpUra oJiu0 YTUII UMKOHUHU OCPUILIN JIO3UM.

Camapanu ¢GaonusaT IOPUTYBUM KUMMATIM KOFO3JIap O0030pH MYyXUM
MaKpoOUKTUCOAMN  (GyHKUMSHU  OaxapuoO, WHBECTHUIIMOH  PECYpCIapHU
JapoOMa/UIMPOK Ba MCTHKOOJUIM TapMOKJIapra KailTa TaKCUMIIAaW Ba 11y OuiaH
OuMp BakTAa PUBOXJIAHUIIHUHI aHUK MCTUKOOUIapu MaBxXyJ OYyimaran
coxajmapiaH MOJMSBHM pecypciaapHu ckand kuiaau. Iy Hykram HazapaaH
KUMMATIu KOoro3jaap 0030pu MOJMSIBHI MaOnariap >kamrapMmaZaH WHBECTHUIIMSATA
OKMO YTUINMHM TabMUHJIAWAraH MyXHM MOJIMSBUNA KaHaUlapfaH Oupu
xucoOnaHaau. bup BakTHUHI y3uja KMMMAaTiId KOro3iap 0030pu MHBECTOpiapra
KaMFapMaJapyuHU CakKJIalll Ba YHU KYHaUTUPUII UMKOHUSITUHU Oepajiu.

KumMmatnu korosznap OO30pUHUHI MKTUCOMUETIIATM axXaMUSTUTA yYMyMUUN
0axo 6epud, Kyiiuaaru Myxum kuxartiiapra ybTHOOP KapaTUIll MYMKHH

bupununian, KUMMaTIM KOFO3Jap IOPUJIUK Ba >KMUCMOHUN IIAXCIApHUHT
Oymr myn MaOnariapyuHU MHBECTUIMSIIAIIHUHT  ATWIYBYaH HMHCTPYMEHTH

xucoOnaHagu,
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NxkuHYnaad, KAMMATId KOFO3japra KyWwiMaaap — WIUIa0 YUKApUITHU
PUBOXKIIAHTUPUIII Ba IKAMUSTHHHT OOIIKA OXTUEKIAPUH KOHIUPHUII YIYH
pecypciapHi MOOMIU3ALMSIIAIIHUHT caMapaiu yCyIuaup;

YuuHuKMaH, KUMMATIM KOFO3Jlap TOBap Ba MyJd Myomanacuaa (aomn
UIITHPOK ATAIIH,

Typrunungan, KUMMaTiu Koro3jap Oo3opuia, aBBajio, (oHI Oupkacuaa
KUMMAaTJIH KOFO3JapHUTH KypcH aHHKIaHagu. by kypcmap y €ku Oy Mamiakar
UKTHCOMUM Ba cuécud xaérumaru Oapya Y3rapulUIapHUHT  OapoMeTpu
XHUCOOIaHaIN.

Kummatian Koroznap 6030pu MamiIakaT MOJMSBHA TH3UMUHUHT aXKpaiaMmac
KHUCMHM XHUCOOJaHUO, Y3MHMHI WHCTUTYLIMOHAJA Ba TalIKWIMKA — (YHKIHOHAI

KUXaTH OIaH TaBCUDIIaHATIH.

1.2. KumMMaTiin KoFo3Jjap 06030pura TabCHp 3TYBYH OMUJLIAP

KumMmatnu koroszmap Oo30poura TaalnyKJId OYiaraH xoaucanap Kyriad
oMwuiap Tabcupuiaa Oynagu. Owmwuiap Ba XoJucalap ypracujga KOHYHUH
OOFJIMKJIMK aMall KWIaJu, SbHU yiap cabad — okuOaT Oornukiaurura sra. OMu Ba
xoaucanap ypracuaaru cabad — okuOaT OOFIMKIUTUTa aHUKJIUK KUPpUTHO YTaMu3
Ba ynapra taBcu@ O0epub yramus.

YMyman onranaa omwuiap — Oy cudatr Ba MUKAOpUM >KuUXaT OuiaH
O0axojaHaguraH, KUMMATIHd KOFO3JIap 0030pU YUYyH XapakTepiau Mabiaym Oup
cudpar  gapaxkacura  sra  OyIraH  XOAMCAJIAPHUHT  PUBOXKJIAHUIIHHU
IaKJIJTAHTUpaIUran cabadiapaup.

Amainia KUMMATII KOFo3Jiap 0030pu xoauca cudaTruga yHra Moc KellyBuH,
cudar Ba MUKJIOPUHN XUXaT OuiiaH OaxoJlaHaJWIaH KypcaTkuuiap THU3UMU OuilaH
XapakTepiaHagu. Xap Oup kypcaTkuura OyTyH OWp OMWUIAp THU3UMH TabCUP
Kypcatagu. Tusumiam EHAANIYB YYyH TypJd XWIJard OMWIIApD TabCUPUHU

KOMILUIEKC Oaxoualll, yJapHU YpraHulra MakcaJiu EHAANIUIL XapaKTEPJIUIUP.
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OMunnapHu Oumuml, ylnapHU KaOyn KWJIMHTaH cudaT KypcaTKUYWra TabCUPUHU
AQHUKJIAIIHA ~ YpraHull, KypcaTKuwiap Japakacura OMWUIApHU OOUIKAPHUIII
épaamMuga TabCUp ATUII XaMJla €YUMHU TOMUII MEXAaHU3MHUHU TY3UII UMKOHUHU
Oepanu. TabKuuIalll MYMKHHKH, OMWJIAp — Oy MabiIyM Oup KypcaTkud €ku Oup
KATop KypcaTKuwiapra TabCHUp JTYyBYM JJeMeHTIap, cababmapaup. bynnai
TYyIIyHYaJla WKTUCOAUNW OMIILIAp KypcaTkuuwiap OwinadH udoganaHugarad
UKTHCOAMI KaTeropusuiap kaOu oOBEKTHB Xapakrepra sra Oymagu. Mabiym
Xxoauca €KM KypcaTKuura TabCUpU HyKTau Ha3apuJaH oJM0 KaparaHja OMULIapHU
OMpPUHYM, UKKUHYM Ba X.K Japa)kaaura aXXpaTHil MyMKHUH.

“Kypcarkuy” Ba “oMmi’ TyllyHYaJdapUHUHT (DapKIaHUIIUHU MIAPTIAU €0
Kapaill Kepak, YyHKM amanaa xap Oup KypcaTkud Ooimika OHp IOKOPHUPOK
Japaxaaanu TapTuOIard KYpCaTKUYHUHT OMUIM cudaTuja Kapall MYMKHUH Ba
aKCUHYa.

OMun Ba KypcaTkuu ypracujaard OOFIMKIWKHU XapakTepliall MYMKHH,
arap/ia OObEKTHUHT aHUK Oup cudaT KypcaTKUUMHU OWJIIUPYBUU CUHTETUK Tap3/aa
CUHTE3JIAIITUPUIITAH KYpCcaTKuy — Oy OMIJIHM aKC STTUPYBYU Oab3u Oup miapTiap
OusaH ajeKBaT Oyica.

OMuIIapHu KUMMATIU KOFo3Jap OO30pUHHUHT MOJIUSABUN TapKUOUIaH Keauo
YHKKaH Xoja (yHH 00beKT cudaruga oaub) KiaccupuKanusiall Ba YHU TaJIKUK
ATUIIHU TAKOMWUIAIITUPUIL, MYXUM MYyaMMOHU — acOCUM KypcaTKUWIapHU
aciuaa MaBxKyna Oynmaran Ba OOIlIKa OMUIUIAP TabCUpPUJIAH, OOBEKT CUDATHHU
Oaxonam y4yH KaOya KWIMHTaH KYpCaTKU4YJIap YHUHT HATHOKAIApUHU cU(aTin
Tap3la akCc STTUPHUIIMHUA TabMUHJIANl MaKCaauJa aXpaTUO OJIMIIHM XaJl STHUII
MMKOHUHU Oepaau. byHna o0bekTHH oMuiuiap TU3MMH cudartuia TacaBByp ITHUII
MyMKUH. OMUJIIap TU3UMUHU MAaTEMATHK MOJE/UTAIITUPUILl OMUJIIAPHU OMUILIIAP
TU3UMUHHUHT 3JIEMEHTH cudaTuga axpatuO OJUIIHUHT aHUK OUp HMKTUCOIUN
KpUTEpUiIapura acOCJIaHAIN: cababnunry, Tapau napaxaja

crienuUKaIMsIaHT aHIAT | (MXTHCOCTALITAHIIATH), aMall KWJIUIITAHUHT
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MYCTaKWUIUTH, XHUCOOTa OJIMII Ba MUKIOPUM JKMXATHaH Yiodyall WMKOHUSITH
OOpJIUTH.
Omuiap TypiM KypuHUILIAp Oyiinya Kiaccu(puKauusIaHUIIN MyMKHH:3

1) VYmymuii Ba mIaxcuéi ommwUIiap. YMyMHH ommuiap Oup Katop
KypcaTkuuiapra, IMaxCUuil OMUJUIap 3Ca Maxcyc Tap3fa aHuK Oup KypcaTKhura
Tabcup 3Taau. KynruHa OMHIUIapHUHT yMYMIIAIITUPYBUM XapaKTepu anaoxXuja
KypcaTkuwiap ypracuaaru OOFIMKIUK Ba Y3apo MIAPTIUIUTY OWIIaH U30XJIaHAIH.

2) OObextuB Ba cyOekTHB ommwuiap. OOBCKTHUB IAPTIIA OMHJUIApIaH
KYpcaTKuujiapra TabCUp ITUITHUHT CYObEKTUB UYJIMHU SIHHU Ma3Kyp KYpCaTKUUHU
AHUKJIOBUM OMMIIJIAPTa TAbCHUP KWIUII MYMKUH OYIraH TallKWIMM — TEXHHUK
TanOoupnapau ¢apkiam jgo3uM. OOBKTUB oMuiLIap OYIMO UKTUCOAUN, TaOuUMii,
WKTUMOUM, cu€cuil, JOMUI paBUlll]la 00bEKTra TAhCUP ATUO TypaJuraH XyKyKun
cababmap xucoOmaHaaM. YJap Makpojapaxkaga Ba riodan (Xaakapo) MHKECIa
TabCUpP ATUIIU MYMKUH. OOBEKT Ba YHUHT (DaoausTUra MabiyM OUpP IIaXCHUHT
aHuK ¢aonusaTu OunaH OOFNUK OYJIraH MHUKpOAapa)kajlard, MIYHUHTIEK KEHIPOK
MUKECTA, THHU MaMJakaT WYuJa Makpojapaxkaaaru cyObeKTUB OMUIUIAP TabCUP
KHJIA]IH.

Mazkyp maxcHUHT GaonusTd CU(pATUHH TaxXJIMJI STraHja MYXUM HUYKHU
(Oynmap ¥3 HaBOaTuaa acocWii Ba acoCHil OYyiamaraniapra OYJWHAAHW) Ba TaIIK{
oMWIapra axpartuil MymkuH. Wuku acocuil ommwuiap Oynub maxc ¢aoiauTtu
cudaty HaTHXKanapyu aHUKIOBYM OMUILIAp xucobOnanaau. Muku acocuii Oynmaran
OMWJIJIAp XaM HUIIa0 YMKApYyBYM >KaMOAHUHT (aosusITH cU(aTUHU aHHMKIACA[a,
JEKUH KYpuO YTHIAa€Tran KYypcaTKUUJIAPHUHT MOXMSATH OuiaH OGeBocuTa OOFIMK
amac: Oy MaxcysoT (Xu3MaT) TapKHOWIAru CTPYKTYPaBUH CHIDKHUIILIAP, XYyIKaTUK
Ba TEXHOJIOTUK MEBEPIAPHUHT Oy3unumuaup. Tamku omuiuiap Oy wuiwiad

YUKAPYBUM JKaMOAHUHT  Qaonusitura OOFnuK Oynmaiiau, JiekuH 0030p

3 IHoxab3umuii 11I1I. Peinku uHaHcoOBbIE U IIeHHBIX OyMar, -T.: TOU. 2003 r. — 196 c.

[Hoxas3umuii LIII. Cexpromerpuxka, -T,: V36exncron mummmii suuknoneuscy. 2005 i. 473 6.
IMoxab3umuii [1I.I1. OcHOBBI (rHAHCOBOTO MHIDKHPHHTA, -T.: UkTHcox monus, 2005i1. 264 c.

Iloxab3umuit LII.IT1. OCHOBBI TEOPHH U NPAKTHKA YKOHOMUKH IpuBHTHBH3anuu —1.: 16u Cuno, 2004 r. 852 c.
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CyOBEKTIapUHUHT  MNUIA0 YUKApWIraH Ba  MOJMSIBUA  pecypClIapUHUHT
dbolnanaHuINII JapakaCuHU MUKJIOPUN KUXATJAaH aHUKIa0 Oepain.

3) Tabumii Ba cyHbMii ommwiap. TaOuumit ommwuiap — Oy TH3UMIIU
TabCHP 3TYBYU OMUIT OY1IMO, TaOuuii (00BEKTHB) Tap3/ia t03ara KejaaJu Ba OMILIap
TU3UMHUJIAa JOMMO amajl KWiaaud. Yiaapra MHCON KWiInO TaOuuid, UKTUCOAMM Ba
VOKTUMOUK KOHYHJIADHH KeNTUpUIl MyMKHH. CyHBUH OMWUIAD THU3UMIIU
OynMaraH Tap3ga TabCUp JTYBYM, CyOBEKTHB Ba MaKCaJIjdd Tap3/Ja TallKWJ
ATUITAH Xamja OMWJI TU3UMHUAA METOJMK UIITUPOK dTMAraH OMUJIIapaup. Yiaapra
MHUCOJI TapuKacHJla HWKTHUCOOUETHM OOolKapuil Oyinya paBiar cHEcaTH Ba
MUKPOJIapOMaJiaH MEHEKMEHT XapaKaTIapyuHU KUPUTHII MYMKHH.

4) bomkapub Oyiamaiinuran Ba OOIIKapWiIyBUYM OMHJUIAp. bomkapu6
OynMaiinuran — Oy 0OBbEKT Ba CyObEKTra OOFIUK OYJIMaran xoJijia ro3ara KeayBUu
dbopc — Maxop omMuuiapuaup. bomkapunyBun omumiap — Oy HIITHUPOKYUTIAP
TOMOHHUJAH OanmopaTt KUJIWHUIIK MYMKHUH OYJIraH Ba OOIIKapWIaJuraH OMUILIAp
KHUPA/JIH.

5) Tamku Ba W4KU GyHIAMEHTAI OMULIap. Tallku oMIIIapra MUCOJ YYyH:
y30K JKaXOH WKTUCOAUN LMKJUIApU, CTPATeTUK TypAaru xomaméra Oyirax
HapXJIADHUHT  ypTa MYQJATIAd  Y3TapuilM, XaldKapo  KEJIUIIMOBUYMIIUKIIAD
(CKymllamaH Teppopu3M), KPU3UC XOJIaTUaa OYiaraH HUpHK Xalkapo Oo3opiiap,
XKAXOH MKTUCOAUETUHHUHT I100aIalllyBUHA Ba MOJIMSIBUM T100JIIAlTyBHU Tanad
STUWIMIIMHUHT ~ PUBOXKJIAHUILM, OJJIUHJIAH aWTuO® OynMmaiinuran  TabOuui
KaTakju3Manap Kupaiu.

Nuku ¢dyHgaMentan omuiuiapra MHUCONI KWIMO KyWujaaruiaap KeJITUPHUIL
MYMKHUH: MYJIKYUIUK CTPYKTYpacH, XKaMUSTHUHT MXKTUMOMN — HKTUCOAMI Ba
cUCHii TaHJIOBH, aHbaHAaWi KuMMaTIHMKIAp (OOWMIMKIAp), WMKTHCOMMETHUHT
MOJIMSIBUA Ba TapMOK CTpykTypacw (YHHHT TyJa pecypciapu  OwiiaH
TabMHMHJIAHTAHJIUK JlapaXkacd, JlaBjaT TOMOHHUZAH WYKU IyJ pecypcliapuiaH

dbolmanaHuml, HapXJApHUT YCUIIHM, XYCYCHWJIAIITUPUII CcUECATH, AaBIATHUHT
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AHTUMOHOIOJI, Tyl Ba MOJUsBUU cuécatd, 0030p UHDPATY3WIMACUHUTH
camMapaJopJIMTy Ba X.K.).

6) MakpoukTucOoIui oOMIUIap. YJiapra MHCOJ KHJIUO: MEHEXMEHT,
aHbaHanap, 0030p CErMEHTUIa MOCHAIlyB, KOPIOPATUB, MOJUSBUN — UKTUCOAMH,
unuiad YuKapuill, MKTUMOMM Ba OOIIKa cUEcaTiiapHU KENTUPHUIl MYMKHH. by
OMWUIAp KYWJIWUTUIAPHU PUBOXIIAHUIIWHU MIAKIJIAHTUPAIU: HILIA0 YUKApUII,
WKTUMOUM, MEXHAT, UKTUCOJIUN, XYKYKUW, KOPIOPATUB Ba 0030p UIITUPOKYMUIIAPU
(baonuATHHUHT WYUAAa KedyaJuran Ooiika sxapaéHmap. by kapaéHiapHUHT
HaTWkKacu Y3 HaBOatuaa y €xu Oy Tap3na Oo030pJard HUINTPUKUYMIAPHUHT
MyHocabaTiapu cudatura TabCUp TaIu.

Amanga Oy OMWITApHUHT Oapyacy KUMMATIUd KOFO3J1ap 0030pM Ba YHUHT
UIITUPOKYWIAPU YUYyH XapakTepyiu OYiaran XoAucCalapHUHT PHUBOKIJIAHUIINHU
IAKJITTAHTUPAIH.

OMuUapHUHT  Tabcupu cababnu  1o3ara KeJIWIIU  PUBOXIAHYBUYHU
XOJIMCalapHd KUMMATIu KOFo3jap 0030pU Ba YHUHI UIITUPOKYUIAPHU Opacujia
103ara KeJjaJurat >kapaéniapra TaajuTyKiu OYiaraH KOHYHUSITIIAp Ba MOXUSITUHUHT
Xap KaHJaid y3rapuIIMHUHT HaTWXKacu cudaruia Kapam MYMKUH. Mucois yuyH,
MIAKJUIAHUI  skapaéHiiapura, wmojen (MH(paTy3wIMa)HUHT amMall KWIHII Ba
TaKOMWUIAIITAPUIIT XaMmJa MWUIMA 0030p Ba YHUHT MINTUPOKYHIIAPUHUT
PUBOXJIAHUII JUHAMHUKACH, >KyMJIaJlaH peall TU3UMIIAPHUHT, 0030p Ba YHUHT
UIITUPOKYMIAPH Opacujla KedaJuraH MyHocalatiap, BOKea Ba XoJucaliap
KapacHU.

YMmyman onrasga, oMuIap Ba Xojaucalap ypTracuma cabad — okuoOar
KOHYHUATUTa OVHCHHYBUM OOFJIMUKIUK MaBxXKyA OYiIuO, YHM Typiau KYpUHHUIIIA
MIAKJJIAHTUPWIITaH CTPYKTYpPBHI Ba MaTeMaTHUK MOJEUIap Imakiuaa udoaanamn
MYMKHUH. XOAUCATapHUHT CU(ATHHU 3Ca MOC KEIYBUM KypcaTKUuJap HUFUHAUCU
épmamuaa 6axonam MyMKUH. by kypcaTkuuiiap y3uia KAMMAaTIA KOFO3J1ap 0030pu
Ba YHUHT UIITUPOKYUIIAPHU YpTacuja coaup OynaauraH BOKea Ba KyTHIHIILJIAPHHU,

peall TU3WMHUHI PHUBOXJIAHWUIIMHYU IIAKIUIAHTUPYBYU JKapa€Hiapra TaallTyKJId
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6yIraH KOHYHHAT/IAp BAa MOXMSTHHH aKC STTHPAIH. Y3 HaBOATHIA XOXUCATAPHUHT
cupaTUHU KHUMMATJIH KOFOF3JIap OO30PMHUHI aHUK MOXMATHHHM H(POJIaJIOBUH
KypcaTKUwiap MHUFUHJICHIAH TAIIKWI TONIAaH CHU(ATHUHT KOMIUIEKC TapKuo
TONYBYMCH OpKanu Hudojanamr MyMKHH. Maskyp Maxmyaaaru xap Oup
KypcaTkuwiap Oup — Oupu OunaH y3apo OOFlaHTraH, OMUJUIapra TabCUpPUaH.
[yngait kuind, oMuwuIap Ba XOJUCANApHUHT Ypracuaaru cabad — okubar
OOFJIMKJIMIM MYHOCAaOATMHMHI TYXTOBCH3 KalTapujaaguraH jkapaéHu ro3ara
kenaau. bynnait MyHocabaT oMHII Ba XOAMCAHUHT KalTapyBUYaHIMK NPUHLINIHN J1€0
HOMJIaHTaH. By mNpuHIMI XaM MKTUCOIWM, WKTUMOMM, TEXHHUK, XaM TaOuui

XKapa€Hiiap y4yyH XxaM amajl KWiagu.

1.3 KuMMaT/iu KOF03J1ap HKKHJIaAM4d 0030pPMHHMHI TYpJIapH, MoJe/LUIapu Ba

YJIApHUHT XYCYCHUAT/IapH TaBCI/I(l)I/I

KumMmatnu korosnap 0030pM — JKHUCMOHUN Ba IOPHUAMK IIAXCIAPHUHT
KUMMATIU KOFO3JIap YMKAPUII, KOUIAaUTUPUI, yIapHUHT MyoMasaja Oyiuiiu, Ba
cyHaupuIll OuiaH OOFIMK MyHOCA0ATIapu TU3UMUIUD.

KuMmmaTtiaun korosmap 0o30pH caBIO KamuTaidu Oarpuaa TMago Oyiarax
Oynub, HSIMMEHTIApUHM  KUMMATJIM  KOFO3JIADHU  YUKApUIIM  YJIapHU
KOMIAIITUPHUIL, MyOMaJlaCH Ba CaMapaJOpJIUTMHU TabMHUHIIOBUM TYJIUK THU3UM
TYHIyHWINO, OupiiaM4M Ba UKKUJIaM4u 0o30piiapra OYJInHaIU.

KumMatinu Koro3napHUHT UKKUAJIaM4u 0030pH MKKH KHCMTIa aKpaTUiiajiu:

1. VxkunaMuu KUMMATIIM KOFO3JIApHUHT OUpkKa 0030pH

2. KummaTian KOFO3JMapHUHT UKKAJIAMYH OUpKaJdaH Tamkapu 0030pu

KumMatinu KOFO3JMApHUHI UWKKWJIaMuyu Oupka Oo3opura — Oupxka
JUCTUHTUTA KUPTaH, capajiaHraH, UIIOH4YIH, (oHA Oupxacu Tanabiapura kaBoO
OepyBUM KUMMATIIH KOFO3J1ap 0030pH TYUIYHUIAIH.

KumMatnu KOro3JdapHUHT MKKWIaM4M OupskaJlaH Tamikapu Oo3opura —

OMpUHYM TypAarn KUMMATJIM  KOFo3iap  Oo3zopuiaH  (apkiau  Yiaapok,
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capajiaHMaraH, UIIOHYHU TYJia KOHJMpa OJMaiIuraH KMMMAaTJIH KOoro3jap OuiaH
OJIIU-COTAN KWIMHYBYM 0030p TyHIyHWIaau. Kummariu Koro3iap HKKWIaAMYU
0030pMHU MOJENHMHU SPaTyBUd aACOCUN yHCypiapu Oy, YHH, SBHU OO030pHU
KaTHaIIIuiIapu xucobmsanaau. bo3op MoJaenuHu sipaTUIaH acOCUM KyWHlaJuran
Makcaj IIyKH, ymoy 0030pHU YpraHullHM €HIWUTAIITUPHUIN XucoOnanaau. by aca
myJl OKUMJIAPUHU TYFpu OOIIKApPWIMIIMHU Ba YHAAH Karta Qoiiia OJUIIHU
TabMHUHJIANIH.

Kummarnu Koroznap vKkmwiaMuu 0030pu Moaenu o0bekTu 0ynubd, 0o3opaa
KaTHAIIyBYM CYOBEKTIAPHUHT HOUMHI Paonusti xucobnanaau. YyHKH ylapHUHT
TYXTOBCU3 XapakaTh KaHAaaup Oup IIaKIM Tpaekropusira sra Oynud, Oy
TPACKTOPUAHU KypcaTHO un3ub Oepulll, MOJAENb KYpUHHUIIM OYVIMO IIaKJIaHAIH.
Tpaexktopusi 3ca Mojenb acocu OYnuMO xu3marT Kuiaau. Kummatiau Korosnap
0030pu Mojzenu CyOBEKTH OYIMO, yHU Y3IallTUpyBUWIap, S’IbHU WHBECTOPJIAp,
0030pHM TapTUOra CcoOJlyBUM oOpraujiap, ©OO30pHM VpranyBuM IIaxciap
xucobnananu. Ilyngali Kuamb, KUMMATIM KOFO3Jap UKKWAJIaMuud 0030pu
KaTHAIIYWJIApPUHUA y4Ta OVIUIIMMU3 MyMKHH.

1. Nuectop (M)

2. Bbo3zopra xu3mMar kuiyBun opraniap (XKO)

3. bozopuu Hazopat kunyBun opraniap (BHO)

KumMatnu Korosnap MKKWiIaMud 0030pWJa MKKU Ba YHAAH OPTUK WHBECTOPJAp
Oup-Opnapu OMIIaH KUMMATIIA KOFO3JIapHU OJU-COTIN KUIUIIIA TN,

KumMmatnu koro3nap 0030puga MKKM Ba YHIAH OPTUK MHBECTOP HIITHPOK

ATraHu YYyH YMYMUU XOJJa, S’IbHU TYJIAUPWITaH XOJaTJa KUMMATIU KOFo3Jap

HMKKHJIaM41 0030pU MOJICNIM KyHHUIary MIaKJIHU OJIaJIH.
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XKO - 6030pra xu3mat KypcaTyBuu OpraH

1.3-pacm. bo3opra xu3mMaT KWJIyBYHM OPraH OMJIaH OUPrajJuKIaAru KUMMATIH
KOFo03/1ap MKKUJIaM4u 6030pu moaen (MHBecTOpjap HKKH Ba YHIAH OPTHK
65’7.11raH11a)7
Yy pacmaaru uHBecTop BazudacH, UKKU MIaXC €KW CYOBEKT OakapHIH

MyMKUH: OupuHuucu Capmosiiopiap, HUKkuHYucH Bocutauwm, ynap opacuparu

OOFJIMKJIMKHYU KyHUJard 4yu3Maia KypuumMu3 MyMKHH.

Iyl

A

Iyl

N ;
)

v

Capmosiziop

©)

Bocuraun

(B)

KUMMAaTJIU KOF03

KUMMAaTJIU KOF03

1.4-pacm. KumMMatiin Koro3/1ap MKKHJIaM4M 0030pUIa CAPMOSIIOP
OMJIaH BOCUTAYH (PAOJIMATH KYPHUHHUIIH

" Apcenbe B. PyKOBOACTBO 10 POCCHICKOMY PBIHKY KamuTana. — M.: Anbriua [a6mumrep, 2001. C. 68.

8 I'urman Jix. OcHOBBI HHBecTHpOBaHHs. — Ilep. ¢ anrir. — M.: Jleno, 1998. C. 145
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Xap MKKM X0JaTAa XaM UKKU TOMOHJIaMa TYJIUK OOFJaHUII MaBXYyJ, IIYHUHT
yUyH A KecMa 2 Tapadra HyHanraH Xxonaraa TypuOIu.

bozopnarn y4yuHYM UMINTUPOKYM KaTHAITAH XojaT OwWwiaH TaHUIIHO
yuKamu3. by umTupokyun 0030pHU Ha3opaT KWIyBUM OpraH xucooOnanaau. by
opraH  OO30pHMHI  KOJITaH  HUINTHpPOKYWJIapu Owian Oup  TOMOHJIama
OOFJIaHTaHJIUTHHYU, YYHKU y YJIapHUHT XOJaTH Ba XapakaThura yMyMUKTHUCOAUETTa
MablIyM Japaxana 0axo Oepaau. bo3op HUKTUCOAMETH MIapOUTHIA AaBIATHU
MKTUCOMUETTa apayallyBH KyJa KUYUK KACMHU TalKWI 3Taiad, Y UKTUCOAUETHU
OapkapopialryBura ’,aBoorap maxc XucoOaHaiu.

IOxopuaa 6u3 kypub yTraH KUMMATIM KOFO3Jap MKKUIaM4u OO30pUHUHT
TypJlapu Ba YJApHUHT MOJE/UIapu XO03UpAa aMaluéTAa IIaK/JIaHTaH Ba KalTa
UIUIaHraH Oyicana, yHIard apuM SHTUIUMKIAPHUHT OW3 KUMMATIU KOFO3Jap
MKKAJIaM4d 0030pM HA3apUsCUHM YpraHuIlJa SHCUUIMKIAP SpaTyBuUd Ba YHU
VpranyBumiiapra KyJdailIMKiaap TYFAUPYBUM YU3Malap KYpUHUIIKIA O4HUO
Oepuilra xapakat KuiauK. KumMatnu koro3nap UKKWIaM4u 0030pu Typliapu
Ba MOJE/UIapUHU  EPUTWIMIIM  MaMJIaKaTUMH3Jard KUMMAaTid  KOFO3Jap
UKKAJIaMud 0030puja spaTuiiauraH IOKCaluil OOCKUWIapura KyWWiiaJuran
acocuil unau3 cudaruia KypcaTUILIMMHU3 MyMKUH.

Kummamau Kozo3nap 6030pununz haoaruamu mooennapu

Kaxon amanuéruma KAMMATIM KOFo3jap OO30pUHHUHI aHTIIO-CaKCOH,
koHTHHEHTaN (“PeliH kamuTtaim3mu’), yJIapHH THOPHIM, HWCIOM MOJCIIapUHU
aXpaTuIl MyMKUH. Xap Oup MOJen y3ura XoC METOJOJIOTMK acoc Ba (aoiusT
MeXaHM3Mura sra. MabllyMKH, ynap Kailich Mamiiakatra OWJi SKaHJUTH, YHU
PUBOXJIAHTAHJIUTH Japakacu, YHJAru KaMUAT TOMOHHUAAH TaHJIAaHTaH WKTUMOUN-
UKTUCOJIUH MOJIE] Ba MaBXyJl MEHTAIUTETra (TpaauIusuiapra) xamjaa yiapaaru
OMWJUTAPHUHT (MYKHA Ba TaIlKU) TabCHPU KOHYHHUSTIIAPH Ba Japakacd Xamja
Oomika Oenrwiapra kapad dapkianaau. JIekuH MonennapHUHT Oapyacu Kaiicu
MamJlakaTia OYNUIUIaH KaThbUW Ha3ap Y3JapUHUHT UKTUCOAMETAArd Ba

rofaiailyB IMIApOUTIAPUIATH POJIM Ba (PYHKIUSJIAPUHU MabIyM Japaxaja
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Oaxxapagu. Macanad, WUHAYCTpHAJI MamIakaTiIapJa KUMMATJIM  KOFO3Jap
OO30pPHHHHT aCOCaH aHIJI0-CakCOH Ba (€KM) KOHTHHEHTAJI MOJAC/UTapu Oyinua
TY3WITAaHUHH, KYIMTYUINK PUBOKIIAHAETTaH MaMJlakaTiap/ia 3ca THOpU €KW aHTJI0-
CaKCOH €KM KOHTHHEHTaN (repMaHya) MOACITHH, MyCYJIMOH JIaBJIaTIapUIa — HCIOM
MOJENMHU Kypull MyMKUH. JKymnagaH YTUID UKTUCOAMETHIA MaHCYO
JaBlaTiapAa KYnpoK THOpHA MOJETHU Ky3aTHUIl MYMKHH, aMMO YyJapHUHT
uH(ppaTy3wiIMacu  caMapajopiauru  Oyiduya  MHAyCTpUald  MamJjakariap
MoJeJUIapura Xo3upya TeHIjlama onmaiiau. bynma adtum  kousku, Oy
MaMmJjakariapia — KMMMaTId — KOFo3jap  OO30pPWJIAPMHUHT  [IAKJUIAHWIIN
XYCYCUATIapU KYN JKUXATAaH ylapJard TabCUp OTYBYM TalIKUM Ba WYKHU
dbyHaaMeHTan OMUIJIapra Ba MaBxKy PUBOXKIAHUII IIAPOUTIIaApUTra OOFTUKJIUTUHI
Ky3aTHUIIl MyMKHH.

YMymaH onraHja xap KaHaail MaMJakaTHUHI KUMMATIW KOFo3jiap 0030pu
MOJIEIM YHJA TAIlIKWJI TONTaH MYJIKUYUIUK TU3UMU TY3UJIMACU Ba TabCUP ITYBUYU
(dbyHaaMeHTal OMUJIIAp acCOCH/Ia IIAKJJIAHTaH Ba pUBOKJIaHUO Oopaiu.

Xo3upaa MaBxKyJ MOJEIUIAPHUHT WYHAA DHT PUBOXKJIAHAraH, XaXMJIU Ba
MyKaMMaJli aHTJI0-CaKCOH MOJIETU XUCOOIaHA IH.

Kummatin korosznap 0030pu MOJAEIUIAPUHM HKKHA TypyXra axpaTHII
MYMKHWH:

1) MONUSJIAIITUPHUINHUHT Kap3 ycyiuHH (Kap3 MyHOcaOaTilapwHH Y3ujaa
MYy’KaccaMJIAIITHPYBYM KAMMATIIH KOFO3Iap €praMuia) Yyl KHPUTHII YCYITHIaH
(aKIUSTOPIIUK KaUTATUHU W(OTATOBUM KAMMATIIN KOFO3JIap) YCTYHJIUTH OWJIaH
taBcu(pIaHyBYU Mo (OyHIa HHPUK WHCTUTYITMOHAT HHBECTOPJIAP YCTYH);

2) MOJIMSIAIITHPHUIIHUHT YAyl KUPUTHUII YCYJIMHH Kap3 YCYJIUIaH YCTYH-
aurn  OwnaH TaBcuuanyBum Monen (OyHma akmusuiap 0030pH  TapMOKHIMA
Ty3WJIMara 3ra, 4akaHa Maijia HHBeCTopjap yCTyH).

KumMmatnu Koroznap 0030pu MOJEUIAPUHU Ha3apusiH KyHujaru Oenruiap
HETU3U/1a AXKPATUILl MYMKHUH

- MamJIaKaT UKTUCOAUETH MOJACIUHU TY3WIUIIH;
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- MamJIaKaT axOJIMCUHUHT TPAJIUIIMOH MabHAaBUN OOMIUKIApH YKIaIH.

Xap ukkana 0enru acocuaa Mojeiap TaBCUPUHU aToxuia Kypud yukamus.

1. Mamnakat MKTUCOIUETH MOACIUHU TY3WJIUIIUTa acOCiIaHraH KUMMATIIH
KOFO3J1ap 0030pH MOJCILIapH.

Mapkasnamrad  (IMPEKTHB) HKTUCOAMETra XOC Mojaenn. JlupekTus
UKTUCOMUET, MyJd OKMMJIApM Ba  XajlKapo KanuTamiap 0Oo3opiapura
MHTETpalMsalllyBl HYKTaW HazapuJaH €MUK XucoOjaHaau. Mucon Tapukacuia
cobux CoBeT UTTU(DOKMHU KeATUPUITI MYMKUH. ByHAall UKTUCOMUETHUHT acOCHI
IMOpJiapy MapKa3jallTUPUIITra KapaTWiran OYnu0 KyWuJarujaapHU aHIJIATaIu:
“MONUSIBUI OapKapopJiallTUpuil”, “mysl pecypciapuHu KOHBEpTalusiail , “cre-
KYJSIIUSIHU WVK KAWL, “MHKUPO3Ta 103 TYTTaH TAPMOKJIapHU JaBiIaT TOMOHUAH
KyJ1a0-KyBBatiaml’, “myj OKUMJIApUHU ONTUMAJUIAIITAPUI”, “AroOHA TAPTUSHUHT
XYKMPOHJIMTH Ba Wynoomuunuru’. bynapaan acocuii Mmakcaa — AaBiaTra TerUIlLIn
“OyiipyKOO3IIUK JUPEKTUB YYKKWIApHU  KydalTupuinjgaH uoopar. Hatmxana,
MapKaszjalral HKTUCOAUETIA AaBiaT MYJIKH, MapKaszjalllaH Tap3aa XY KaJIUK
KapopJapuHH KaOyd KWIWII, MOHOOAHK TH3MMHU XYKMpPOH Oymaau. MoHoOaHK
TU3UMHUIa Oapya MyJ pecypciapd Ba MOJUSI-KPEAUT MyHocabaTiap AaBiaTialll-
TUpUIAAU. YMYMaH OJITAaH MapKa3jalliraH JUPEKTUB UKTUCOAUETAA SPKUH MOJUs
0o030pu” Oynmaiiau, YyHKH yHM Keparu OynMmaiinu. JIekuH miyHra kapamacaaH
JaBJIATHUHT HO0030p oOmuranusiapu (y30K MYyJIATiIH, OCJTHIIAHTaH HapXJIH,
dowm3iH, ITYKIN) JaBjiaT Xapaxarjapd MakKcajyiapujaa MyoMmayara YuKapuiIraHu
Owad, oOnuranusiaap 6030pu TYFpUCHAA TAUPUILL MYMKHH SMac.

WUktuconuit ycum mnyn MaOjariapyHd MapKasjaliraH Tap3jia JaBiaT
MaH(paaTh y4YyH KalTa TakKcumiiail, OIO/HKET WHBECTUIUSJIAPUHU TaKCHUMJIAII,
pexanu myll SMUCCHUsICU Ba MHQIsIIUs »Ba3ura Oenrunananu. bapuacu naBnatra
TETUUUIM OYJIraH WKTUCOAUET CYOBEKTIIADUHMHI OpTUKYa TMya Maliariapu
OI0/IKET Xapa)kaTJIapuHU KOIUIallra HyHaITUpUiIaan,

dynameHTauCTHK  (IMHUH) HKTHCOAMETTa XOC Mojuenu. byHmau

UKTHCOAUETHUHT EpKUH HamoéHmacu DpoH Mcmom JlaBmatu xucoOmanamu (Iry
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tydaiinm y Xakma ran roputamu3). by naBmat Mcnmom nuHEM uaeonoruscura
acoCJlaHTaH PUBOXJIAHWIIHUHT aJOXUJa MWUIMH Wyaura kKapatuiran Oymauo0,
XaxoH 0030pM Ba HHIYCTpUAd MamjlakaTiapJaH axpaliraH XojJa KUMMAaTIu
KOFo3nap 0030pH MOJEIMHU INAKIUIAHTUPraH Ba PUBOXKIAHTHUPHUO KEIMOKIA.
YHUHT UKTUCOAUETH €MUK XUCOOTaHAIH.

ByHnaii uKTHCOMUETHUHT MOJIHS coxacuaa OrokeT Ba Mapka3uii OaHKHUHT
poJin TUrepTpoUpIIAIIrad, YCTYBOp TapMOKJIApPHHU JOTAllMOH KpEeIWuTiall Ba
OI0/KET TOMOHHIaH MOJIMSUIAIITUPHUIL XYKMPOHJIUK KWiaau, (pou3 cTaBKIaApUHU
cyOcuausiiaii, KpeauT pecypciiapuHu MapKaszjialiraH Tap3/Ja TaKCUMIIAIl, MyaM-
MOJM aKTHBJIap Ba MHQISIUSHU YCUIIM KaOW XodaTiap XYKMPOHJIUK KHUJIAJu.
Hatmwxana xkummatiu Korosiap 0030pu OaHK KpeauTiapd TOMOHHUJAH 33UIUO
CUKMO 4YMKAapwiraH, yHJa Maija 4YakaHa WHBECTOpiap HYK. YMyMmaH oJraHja
KUMMATiId KOFo3lap ©0o30pu uWHQpaTy3wiIMacu pUBOXKIAHMAraH, XyIyAaui
CeKTopiapra OVIMHTaH, KamuTadu3alus [apa)xacd IacT, PUCKIap Japaxkacu
Oananja, mMonus-0aHK THU3UMHU TACT Japaxkaja pUBOXJIaHTaH. /[MHUM 3bTUKOA Ba
€nuK uKTUCOA Oynrannurd cababnu oOnuraiusi, BalloTa Ba JIepUBATUBIAP
0o3opnapu UYK. Axuusuiap 0030puja acocaH XyKyMmaT areHjiapu XucoOJIaHTaH
MHCTUTYLIHOHAJI MHBECTOpJap KU J1aBiaT OaHkIapu (HaoausT IOpUTaIH,

JInbepan wukTUCOAUETTAa XOC MOjJeNU. MabliyMKHu, JAUOEpall UKTUCOIUET
WKTUMOUNA Ba MKTUCOIUM Xa€Tra JaBJaTHUHI YEKJIAHTaH apajaiiyBu, 0030p
MyHOca0aT/Iapy COXAaCMHM KEHIJIMTH, JABJIAT MYJIKMHU KUCKapuUIIH, 0030piapHU
pakoOaT y4yH OUMKIUTH, 0030p daonusTura Typiu YeKJaluulapHu KaMJIUTH, HapX-
HaBO Ba (ou3 CTaBKaIApW YCTUAAH AJIMHHUCTPATUB HA30paTHU KYUCHU3JIUTH,
O0okxoHa OOXUJIAPUHM TMACTIWTW, MapKaszjalliraH JoTalusjiall CcoXacu Ba
cyOcunusiiaHaAural KpeauTiaapHU KUCKApUIIM Ba X.K. OWJIaH XapakTepiaaHau.
JIuGepast HKTUCOAUET MOJIUSI OO30PUHUHT TYPJIH MOJICN-Tapuaa MaBxyn (aHTiio-
CaKCOH, repMaHo-(QpaHIly3, SIOH, IBel, (WH, WCMaH Ba X.K.) OYauO, yrnapaa
JABIATHUHT POJU, MYJIKYWINK TU3UMHU TY3WJIMACH, peajl CEKTOPHU MOJIMsIIAII-

TUpUII Ba XakaszoJjap ¢apkiananu. bynnail mapoutnapaa WHIyCTpUal Mamiiakar-
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JApHUHT KUMMATJIM KOFO3Jlap ©0o30pJiapd OUYMKJIWIH, HOKOPH Japaxkana
PUBOXJIAHTAHINTH, TJIOOA/IMrd OwiaH XxapakTepiaHaaud. PuBoxiaHaéTrran
MaMJIaKaTJIapHUHT MOJIMsl 0030pJjlapu 3Ca PUBOXKIAHUIIHUHT TE€3 CypbaTiiapura
spuIIran Oyicanap/ia, pUBOKJIAHTaH MaMJIaKaTJIApHUHT 0030pJlapura OUUKIUTH Ba
robamuru Oyiimya HucOaTaH MacTpoOK IMOroHada Typaawiap. byhnra ca0ao,
PUBOXKJIAHAETTaH MAaMJIAKATIAPHUHT FOKOPHUIA KYPCATWITaH PUBOXKIAHUIIN
XYyCYCHUSTIIApH Ba IIAPOUTIAPUIND;

Kynyknmannu wukTtucommérra xoc Mojenud. Xap KaHJail Mamilakar
UKTUCOTUETUIA FOKOPH/IA KSITUPHUITaH MOJICIUIAPHUHT dJieMeHTIIapH (YHCypiapu)
MaBxXyJZl 0ynu0, yIapHUHT poju Ba (YHKIUSJIAPUHU MabIyM Japaxaaa 4eKJIaliu
€KUM KCHraUTUPHUILIN MyYMKUH. Macarna myHJIaky, KaHaai MOJeN Kaicu MaMJTakaT/ia
YCTYBOPJIMK KHJIAIH.

NKTUCONUETHUHT KYMYKIAAJIUIUTH alHUKCA YTUII UKTUCOAUETUTA MaHCYO
MamtakaTiapaa (macaman, Mapkasuii Ba Illapkmit EBpona Ba MJIX mamitakat-
napuja, Monromusi, XATOW Ba XKyMJIaJaH §736eKI/ICT0Hz[a) HaMOo€H Oynrad. by
MamilakaTiapHUHr uKtucoguériapu Ba KKbnapum mopemnapuHu yTuin aaBpu
mapouTiapuaa Oup Xuwi OV MyMKUH SMaciuru anuk. KkTtucoaunit Mmoaeniapu
sKJIeKTUKAUp. byHra caba0, ynapna ytuin gaBpu OuiaH OOFIMK KYH MyaMMoJap
XaHy3rada MapXyJIArd. Macamad, MyJIKYWINK TYy3WIMAacCHHU IIAKJUIAHUIIH,
cuécuil Ba WACOJOTHK Y3rapuiUIapHU HUXOSICUTa €TMAaraHjiurd, W4Ku O0030pHU
OUMJIMIIUA TAIlIKU PaKOOATHUHT KYWIWJIUTH, OO30pHH IOKOPU BOJIATWILIUTH Ba
X.K. YHJIa JOMHUHAHTIAp KaM HaMoO€H OyiraH, MPOTEKIMOHU3M Ba JaBIATHUHT
pOJIM KYy4H, AUPEKTUBIWIMKIAH OYHUK OO030p HKTUCOAMETUIA YTHUIN KapacHU
KUK (maBpuid) xapaktepra osra. by kapaénaa (QyHIaMEHTAJIMCTHK Ba
IIOBMHUCTUK Fosulapra OFUIUIAP, AJIOXUJa MHJUIMNA Tyc OepuiiraH PUBOKIIAHUII
WYNMHU TapruOOT KWIHWIL, aJOXUJANIMK KaOW pHUCKIAp Ba XOJaTiap MaBXy.l
oynagu. VKTUCOAMETHUHT KYMYyKJIAIIUIWTH MOJUS 0030pUra KECKHUII TabCUp

Kypcaraau;
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PuBoxmanaérran Ba YTUII HMKTUCOAMETHIa MAaHCYO0 Mamulakatiapra Xoc
ruOpux  (apanmamr  Ty3wiIMalld) MojAeiUlapw. bByHmait Mojemnapaa  acocaH
KYIyKIaJJd UKTUCOANETIa XO0C MyaMmodiap MaBxkyl Oynaau. Ukrucogumiap Oy
MyaMMOJIapHU a0 OyiaummMHM —ymly MamiIakaTiapia Typiaudda oJau0
OOpwIIa€TraH MKTUCOAMI HCIOXAaTJIap HATWXKalapu Ba ylapra TabCHpP ATYBYH
KYIIruHa oMuiuiap OunaH Oornaiaunap. MyaMMOJApHUHT WYUAa CE3WIAPIUCH —
AKIUAIOPIUK KanuTaauJa MYJIKYWIMK TY3WJIMACMHUA IIAKJUIAHUIINA >KapaéHu
xucoOmananu. by jkapaéHna akUMsJapHUHI KaTTa MaKeTH acocaH JaBiaT, XOpH-
KU CTpaTeruK MHBECTOPJIAP, KOMIIAHHUS MEXHAT »)amoacH, apuianop maxciapu
Ba aJMUHUCTpalMsICHAAa My)xaccamiamub kojaau. Hartwkana KOMIAHUSHHHT
KOpPIOpaTUB OOLIKApYB MEXaHW3MH, HHBECTUIMOH Ba 3MHCCHOH cHEcaTiiapu
camapacusziamaayd, Mojus 0030pHaa 3ca KYOPOK MOJUSJAIITUPHUILIHUHLT Kap3
YCYJIMHM Yyl KUPUTUII YCYIUJIaH YCTYHJIUTH YCTYBOpP XapakTepra sra Oynanu,
akuusigap 0030pH CyCT PUBOKIIAHAH.

Mapkasuii Ba Illapkuii EBpora MamiIakaTIMHUHT KYMUUIUTUAA KUMMATIU
KOro3/ap 0030pM KOHTHMHEHTAJl MOJeira MociamraH Oynaud, yiapaa acocaH
OaHkIap KaTTa pojb YiHaiau. bomkamapuma 3ca aHTI0-CaKCOH Ba KOHTHHEHTA
MO/ICJJIAPHUHT 3JIEMEHTIIAPU apajiall MaBxKYy/I.

2. MamakaT axOJMCHHHUHT TpPaaullAsiapd Ba MabHaBHH OoiHMKIapura
acocjlaHraH KUMMATIIM KOFo3J1ap 0030pu MOJAEIIapHy:

AHIJIO-CaKCOH TpaJMLMsUIapura acocjaHraH KHMMATIW KOro3iap 0o30pu
MoOJIe/Iapu. AHTIIO-CaKCOH Tpaaunusiapuna (€ku “mporecTaH KamuTaau3Mu’”
TpaIuIUsUIapuaa) TapOWsJIaHTaH MOJHMS 0030pH KaTHAIIYWIAPH PHCKJIAp Ba
XaTTU-XapakaTiapra HucOaTaH mparMaTuK, UKTUCOAUN MHIUBUIYaIU3M, J1aBiIaTra
Ba UMPUK KOMITaHUs-1apra HucOaTaH KaMpoOK Ha30paTiIu Oynaaunap.

AKIII Ba bytok bputanus monus 0030piap KaTHaurdmwiapu 3ca ['epmanust Ba
Snonusanarunapaan (apkiv KOHCEPBATUBIMK Japa)kac KaMpoOK Ba pUCKIapra

KYNpoK MoWul. BynapHuHr Gapyacu aHTJIO-CAKCOH MOJIENIM acOCHUJard KUMMATiIu
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KOFo37ap 0O030pWIapuHH JHOCPATUIUTUHU, OYUKJIUTUHM, (AOJUIMTUHH, aMMO
KpU3UcIapra TabCUPUYaHIUTUHU OeNTianamy,

Hcnom Tpaaumusicura acocjiaHraH MOJENHU. by Tpaauiusi UCIOM MOJIMSICU
IaKJIna HaMmo€H Oynaau. YHaa Moaust 6030pH KaTHaIIuuiIapu ToMmoHuaan Memom
JUHU KypcaTMmanapura Ba “‘XapoM’ TyllyHYacura puos KuiuHaau. Hciaomuit
MOJIMS. WHCTUTYTJIApW OJIUHJAH OenrwiaHrad ¢Gou3 Jgapomaj OJUILIApU Ba
CIEKYJIATUB omepanusiap Oaxkapuilljiapu MyMKUH 5Mac, yaap ¢dakaT ylyuuiap Ba
nxKapa acocujJia UIITUPOK ATUILJIAPU, MYJIKHH HAcusAra COTUO OJIMIN Ba COTHUIIU
MyMKuH. [lyn pecypciiapunu xan0® KWIHILI Y4yH JEMO3UTIAp YpHHUTa akiusiiap,
uHBecTulusa Gouiapu, Gous TYI0BIapU OJNAUHAAH OelITHIIaHMaraH kaMmrapMa Ba
UHBECTHIMS  cueTiapu (OaHKiIap OWJIAaH IIEPHKIMK acocuia), (Qousnu
obOnuranusuiap YpHWra JHCKOHJIM oOjuramusuiap KyuraHwiaad (IUCKOHTaHH
ycrama Xak cudarmma Oenrminad). Hatwkanma IlokuctoH, baxpeiin, Kysaiir,
Wuponesus, DpoH, Manaiisus moaus Oo3opiapuga oOmuranvsuiap (dhousaucu
“pub0”, 1pHHM “XapoM” XucOOJaHAIU) Ba JepUBATUBIAP (KHMOpPra yXIIaraHjiurH
y4yH) CErMEHTJIapu MaBxkyna sMac. [lokumcroHma ycramanu (MyxpoO) maBiat
oOnuranusiapu MaxcyCc MHBECTULIMS (DOHAJApU yiIylUlapura KOHBEpTallUsiIaH-
TUpUJIAAU Ba ymoy (oHIIap OpKaiu JIOWMXAaBUI MOJUSIIAIITUPHUILITA aCOCIaHUO
XYKyMaT MOJUSJIAIITUPUIAIU. XalIKapo CTAaTHUCTUKAAa Kap3 MyHocaOaTilapuHU
My>KaccaMJIalITUPYBYU KOFo3ap OYiinya UCIOM MamIIakaTiaapu KeITUPUIMaNIH.

Kynunua 6030p MHCTpYMEHTH OYnMaraH “‘yayluld HIITHPOK KOFO3JIapu’
(participation paper), “mepukiauk Korosiapu” (partnership paper) uukapwiuo,
ynap Oy¥nua WHBeCTOpJIap MaOJjarjlapuHA KOHKpeT Jolmxamapra (yi-»Kou,
Hymiap, KacaqxoHajgap Ba Iy KaOwiapra acocjaHraH) MapKasWid Ba MaxXaJLTUH
XOKUMHUSAT-JIap Owiian Oupranukaa “bupramukna momustiamrupum” (“Bupramikna
UIITAPOK 3TUII) acocuua WyHantupamuiap. by sca HcioM auHM TOMOHHIAH
MabKyJUIaHAId Ba MOJUSIIAIITHPUITHUAT “Vcaom” mIakau aedniamam.

KumMatnu korosnap O030pMHU HCIOMUIIAIITUPUIN YHH COJJIAJIAlyBUTa,

OaHKJIAPHUHT POJIMHM OIIMIINTa, WMPUK OWJIABUI WHBECTOpPJApPHU KyNaluiiura,
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JIEMIPECCUB  XOJjaTra TYMIMIINATA, KYN COHJIM YaKaHa Ba MWUPUK XOPUKHUU
WHBECTOPJAPHUHT, JiepuBaTUBIAp Ba (GOU3IM OOJUralusiap CErMEHTIApUHU
UyKaurura onud Kenu;

Snon  TpaaumusnIapura = acocliaHraH — Mojenu.  Yumly — Tpaauius
Kyluaaruiaapaa HaMoEH Oynanu:

- THCOHJIAPHU MOFOHAIMJIMKKA MHTWIUIIY, Y3UJaH I0OKOPU MOFOHAA TypraH
I1axcra COJAUKIMK (IaBJiaT Ty3WJIMacu €Kk OM3Hecaa);

- Oup KoMmIaHusAa YTHPOKITHK (OyTyH XaéT MoOaliHUra ENTaHUIIT TH3UMU);

- BAaCUMJIMKKA MYXTOXKJIUK;

- mepcoHas MaH(aaTIapUHU  AKUUSAOPIAPHUKHUAAH IOKOPH  KYHuII
(«xopriopanus-onaa», Ce3WIapiid OmHUO OOpYyBUM MEXHAT XaKd Ba WMIKTUMOWN
TYJIOBJIAp TAMONWIIA ACOCHIA);

- SKKOJ KOJUIEKTMBH3M, >XaMHITra yTa TOOENHK, Y3UHU MOIAUN YeKiIall
(«xamon xaMmOarayuTMK», WIIra (QUIOWIIIMK STUKAacH), SIMOHUSHU JyHENATH
aJ0X1J1a MUCCUSICUHU OLIUPUIL,

- aHIJI0-CAKCOH Tpaaulusicuian (papkiu, aXxOJIWHUHT IOKOPH Japa)kajaru
KaMFapMa HOpPMAacH.

KumMmatnu xorozmap ©Oo3opunuHr Anon mozenunu AKII monenmpan
KEHMHIW YpUHTa KYyWWII MYMKHH. YJApHUHT HWKKQJIACU MCIOMUM MOJUA
0030paapuaaH yCTYH;

'epmanus Tpagunmsiapura acocjaHraH MoOJeNH. JIMHUM 3bTUKOJTApHUHT
dapkiunurura KapamacaaH, ['epmanust Ba SAnoHus MoJeiapu-HUHT YXIIaIl
tapadgiaapu MaBxyd. Ca6ab, Oy Mamiakatiapjia axOJWHUHT HKTHUCOIUM
Kapaliapu Kym >KUXatjaH moc kKenumuaup. ['epmanus Xxanku OolkaiapjaaH
dapkiiu Oup MyHuYa XycycusiTiapra sra O0yiau0, ynapra KyWuaarujiapHu KUPUTHUIIT
MYMKHH:

- MPAKTUIK3M, UEPAPXUKIUK, YTa MEXHATKAIUIUK, MXKTUMOUN XUMOSTa,

PUCKCHU3JIMINKKA Ba XKaMrapmara MOMMIIJINK. AHIJI0-CaKCOH Moaciaunaga 9ScCa
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MOOWJIMKKA, UXTUPOUYMIIUKKA, PUCKIMIIMKKA, OMNMOPTYHU3MIa, arpecCUBIIMKKA,
y3rapuiuiapra MOMUJUIMK KYIIPOK CE3WUIIa]IH;

- KoMmaHus paxO0apusTd TOMOHHJIAH TepcoHal  MaHpaaTiapuHu
aKIUSAJOpIAPHUKUAAH IOKOPU KYWWIMIIHM, KOMIIAHUS MEHEKMEHTHUHHU aKIusiap
KYpCMHM Ba yinap OyinYa OKOPU JUBUACHIUIAP TYJIOBIAPUHU OIIMPHUIITA
nynanrannuru. byHaa xopnopaTuB OOIIKAPYBHUHT TepMaH4a MOJAENIHIa KYIPOK
KOMMAHUSHUHT MaH(paaTiapu axkuusjopiapra Xu3MaT KypcaTUIIAaH YCTYH
Kyiinirad. KopnopaTuB OOIIKapyBHUHT aHTJIO-CAKCOH MOJIETUA 3Ca KOPIOpaIUs
Ba aKIUAI0p TyUIyHUYalapH, yJapHUHT MaH(aaTiapu Ba XyKyKjapu Oup Oupura
TEHTJIAIITUPUIITaH.

I'epmanuss wmopenuma akmusmap 0030pu  YCTyH 5Mac, KYOpoK Kap3
MyHOca0aTIapyUHU MYy>)KacCaMJIAITUPYBUM Oenruianrad (ousznu Koro3iap Ba
CyFypTa TMOJUCIApH axOJMHU KU3UKTUpaau. ['epmaHus KUMMATIU KOFO3Jap
0030pu1a OAHKIAPHUHT YPHU TPAAUIIMOH XUCOOJIaHA N,

V36eKnCTOH KUMMATIN KOFO371ap 6030PHHUHT MOIEIH

V36eKHCTOHHUAT ~KHUMMATJIH KOFO3Iap O0O030pH MaMiIakaTaa Kajall
cyppariapia KeHr Kynamiaum Ba OOCKMUMa-00CKMY amaira ouupaiaétrad
UCIIOXATJIADHUHT Maxcysu cudaruaa HaMO€H OYIraH peajiuk XucoOjaHuo,
V3UHUHI TAaKOMWUIAIIWII Ba PUBOXIAHWUII WyJIUra 3ra. YHU PUBOXKJIAHUIINA
KOHYHHMSTIAPH Ba XyCYCHATIAPH yTHIN JABPHUTa MAHCYO GYIraH Y36eKHCTOHHHMHT
TAHJIATAaH PHUBOXJIAHUII MOJEIIMIAa acoCliaHradH. Xo3upja Xap KaHaal YTHI
MKTHCOAMETHIa MaHCY0 MaMJIaKaTiap CHHTapH Y30eKHCTOH YdyH AacoCHil
MyaMMoOJap — UIUIa0 YMKAPUIIHU MOJAEP-HU3AUMSUIAIITUPHUIL, UHBECTUIUSTIAPHU
Kama® KITHII Ba MHIYCTPHAT YCHIIHM TabMHHIAMIIND . By MyaMMoIapHH
€UMIIIa MAJUTUN MOJIMS OO30pPUHUHT POJiK Ba QYHKIMSIApPU KaTTa aXaMHsITra sra.

UyHKH, >KaXOH aMmaauéTuaaH MabJIyMKH, alHaH MOJHUs O0030pu MUJIIUN

4 o
“I/Inma6 YUKApUIIHU ~ MOJACPHU3AUUSAIAIITUPUIIL, TCXHUK Ba TCXHOJIOTMK KaWTa KUXO3JIAIITUPUIITHU

parbatianTHpumn OyilMua KymMMua dopa-Taadmpiap TyFpucuia” Y3GexucTon Pecry6mukacu IIpesmaeHTH
®apmonn, 2007 i 14 mapr, NeVII-114; “Kummarin Korosnap GO030pHHH sHaja PHBOMKIAHTHPUIL 4Opa-
Tagbupiapu Tyrpucuaa”’ Ysoekucton Pecyonmkacu Ipesunentu Kapopu, 2006 #inn 27 centsiOp, NellI1-475.
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WKTUCOAUETHUHT XaIKapo MHKECAa pakoOaTtOap-TOoNuUIMTH, XaB(PCU3IHTH Ba
OapKapOpJIUTUHU TabMUHJAIL YYyH WHBECTUIMSJIAPHU Kand KWiIuIl, pean
CEKTOPHU MOJEPHU3AIMATANI, HWNUIA0 YUKAPUILJA Ba YMyMaH HUKTUCOAMETIA
VCUIIIHU parOaTIaHTUPUIL MaKCcaauaa MOJHUSBUM pecypciaapHu *ajad KUJIWIIHUHT
camMapaiy MEeXaHU3MUIUP.

AWTHUII )KOU3ZKH, MOJIHS OO30PUHUHT OYUKJIUTH, KaIOOpIUTUTH, OapKapop-
JUTH, YMyMaH IOKOpPH Japaxaja TalIKWUIAMITAHIWTH Ba PUBOXKIIAHTAHIIUTH
MMM UKTUCOAUETHUHT XaJIKapo MUKECIa paKkoOaTOapAOIIMIIMIH Ba caMmapaiaop-
nunuruHu udonanaiau. bapuya MmaMmaakaTiapHUHT MIyHAAW Xoccanapra sra Oyiran
MoiMsl 0030pJiapd HMHBECTUIIMSIIAP Makcaguja MOJMUSBHI pecypciapHU KailTa
TaKkCUMJIAll Ba CaBAO (DAOJUIMTMHU TabMUHJIAIl MUMKOHUATHIA 3ra OYJIHIN Yy4yH
y3apo pakobarmamanuiap. Byruail pako6aTna Y36eKHCTOH KMMMATIH KOFO3JIap
OO030pUHMHT X03WpYa KUYUK OYIicana xam y3ura Xoc ypHu 6op 6ynubd, Oockuuma-
00CKHY XKaXOH KUMMATJIM KOFO3JIap 0030piapyHU 3PUILTAaH XOccalapH Japakacu
TOMOH TaKOMWJUIAIIMO Ba pUBOXKIAHUO OopMokaa. TaOumiiku, KYMYUIUK
puBOXITaHAETraH (YTHIN MKTUCOMUETUTA MaHCy0) MamilaKaTJapHUHT KAMMATIIH
KOFo371ap 6030pIapH XaM Y36eKHCTOH CHHIapH MHBECTUIMSIAP MAKCAIHAa MOIHS
pecypciiapy y4yH Ky4djiu pakoOaT MapouTiIapuHu OOMIMAaH KEUUPMOK/IA.

V36ekncToHIa KHMMATIH KOFO3Iap OO030pH Mojend apanam (ruGpu,
KyIlIMa) Mojeiara MaHcy0 OYynu0, y3uaa aHrio-CakCOH, KOHTHHEHTand Ba SImoH
MOJIEJNIApU DJIEMEHTIAPUHU MabiIyM Jdapaxkaaa My’KaccamyalllTUPraH. Y HUHT
XyCyCUATH IIyHJAKW, VyHAA XO03Wp4ya Ha  OaHKJIApHUHT, Ha  MOJUsA
UHCTUTYTJIADUHUHT  (MHBECTHIIMS WHCTUTYTJIApH, CYFypTa TalIKWJIOTIapH,
doHUTap), HA WHCTUTYIMOHAJI HWHBECTOPJApHHMHI, Ha Maija 4YakaHa
WHBECTOPJAPHUHT aJOXMJla YCTYHJIUTH Ky3aTWJIMaau. AjoxXuja cermMeHtiapra
sra 6ynu0, ynap xo3upja Oup-oupu OWiiaH TYJIUK OOFIUK AMac Ba xap OUpH Typiu
BAKOJIATIIM  JaBjaT OpraHjap TOMOHHUAAH aloXHMJa TapTUOJAIITHPUIIAIN
(MyBOGUKIAIITHPHIAAN Ba HA30paT KWiuHaau). byHmaii oprammapra Makaswuii

O0ank, Monusi Bazupiury, JlaBnat mynkuHu Oomkapumn Kymurtacu Xysypugaru
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KUMMATIU KOFo3ap 0030pu (paonuaTuHu MyBOGUKIAMITUPUIL Ba HA30paT KUIUIIT
Mapkazu kupaau. Momnus 0030puja aHTUMOHOIION CUECATHH KypcaTHO YTUIITaH
opranyjiap  OwnaH  OWpraJiMkaa  MOHOMOJUSAAH  YMKapu,  pakoOaTHU
PUBOXJIAHTUPUII Ba TaAOUPKOPIWMKHU KyinaO-kyBBaTiam JlaBiaat Kymuracu
amajra OIIHUpaJIy.

Xo3upya Y30eKHCTOH KUMMATIIH KOFO31Iap GO30PHHUHI HH(PATY3HIMACH
MablIyM Jlapaxkaja MIaKJUIAaHTaHJIUTH Ba YHIA TYpJId KUMMATJIM KOFO3Jap
MaB)XYJIJTUTH, UKTUCOAUETA MYXUM, JICKUH MyaMMOJIU abaMUSTra 3ra SKaHIIUTU
Owran axpaTud Typaau. YHUHT MYyaMMOCH IIyHJIaH HMOOpaTKd, Xo03upya
V36eKnCTOH yuyH I0KOpHAA KeITUPUIraH MyaMMOJIAPHH XaJl KHJIHIIIA GaoslIhra
KaM ce3wIMokaa. byHra cab6a0, yHHUHT PUBOKJIAHHUIIUA XO3UpYa MaKPOMOJUSBUN
WHJWKATOpJAp ME30HMHUHT WXOOMI MUKIOpUN KypcaTKA4lIapura TYIUK
spuimiMaraHuga. YyHKM KUMMATId KOFo3jnap ©0030pH  KaTHAIIYUJIAPUHUHT
(daomuru cycr, MyoManajgard KUMMAaTId KOFO3JIAPUHUHT TYpU KaM, PUCKIIUIIUTH
Ba BOJATWUIMK Japakacu OallaH]l, KamuTadu3alusacyd Ba JUKBUIJIMIWIUA TACT,
XaKMHU KaM, 000pOTH CEKWH, TapTUOJAIITUPUIIT MEXAHU3MHU TaAKOMUJ SMacC Ba X.K.
Bynapuunr Oapuacu  BakTMHYAJIUK  XojlaT Oynub, Kejmaxkakaa  OoIIKa
pPUBOXJIaHAETraH MaMJIaKaTJIAPHUHT KUMMATIU KOFo3Jap 0o30puiapu CHUHTrapu
pako0aTOapAOILIUK Tapa)kacura SpUIIUIIN MyKappap.

AKIUAIOPJINK KaMUSTIapUIa, KYMUWIMK PUBOXKIaHAETIaH MaMJlaKkaTiap/a
CUHTapH, akIMSUIApHUHT KaTTa MMaKeTJIapu Jrajapu TalllKWi JTrad, HaTUXKaja
aHTJI0O-CAKCOH Mojenunaad, sbpHU “‘shareholder capitalism” (akumsmopnap
kanurtaiau3dmu), ¢apkmm “‘stakeholder capitalism” (“kontpon maker sramapu’”
KaIMTAIM3MH) XOJIaTH F03ara Kelirad. YJjap/a KOpIopaTuB OONIKAPYBH MEXaHU3MHU
repManya (MKKW IMOFOHAIIM, HHCAWEpIap) Mojelra acociaanrad. Kommanusiap Ba
OaHKJIapJla SMHUCCUOH, (OU3IMU JapoMajyiap Ba HMHBECTHUIMOH cHUEcaTiaapuaa
HOMYTAaHOCUOJUMKIApHU Ky3aTHII MYMKHH. baHkmap, KoMmmaHusiap Ba CyFypTa
TAIIKWIOTIAPUHUHT MOSIBUM XOJaTH KOHUKApJM Ba OapKapop 3Mac, PUCKIHINK

Japakacu I0KOpPHU.
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Kummatin korosnap 0o3opuia xo3upda MyIAaTId HHCTPYMEHTIap (maepu-
BaTUBJIAp), MYHUIIMITAJ, WIIOTEKa Ba OOINKA TypJaru THKOpaT Korosjapu (KyM-
JaJiaH BeKcelulap) CerMEHTIIapH TYIIHK INaKilaHMaraH. J[aBmaT KHUMMaTJIH KOFO3-
napu myomanacu Pecnybnuka Bamiota Oupskacuma amanra ommpunanu. [y,
BAJIIOTa Ba OaHKJapapo KpeauTiap Oo3opiapu OaHKIap cekTopuiaa (paomust
KypcaTtaau.

Kummarim korosnap 0o3opu  XaxxmMuHuHT SIMMMra HucOatu (maptiu
paBUIIJIa OJIMHTaH KaIMTAIU3aIUs cypbaTi) Kuauk 0yimuo (1-3 ¢ous opanuruma),
YHHHT JTapakacu sUIMHA WYKH WHBECTUIUSIIAD XQXKMHJIaH aHua kKaM (TaxmMuHaH 15-
17 6apobapra). Akuusiiap OVinva AuBHICHUTap Gon3n Ba odIUTanusiap Oyiuda
¢dbou3 craBKkacu HWIJaH HuiAra macalMil TEHJEHUUSICUTa 3ra. AKIUSIAPHUHT
OupnamMy4n Ba UKKuiIamMau 0030piapuHuHT HucOatn TaxmMuHan 40:60. Axmusiiap Ba
OONUTranUsJIapHUHT WKKUAJIAaM4ud 0030pJiapu CHEKYISTUB XapakTepra sra 3mac.
CnexkynsatuB noptTden WHBECTOpJap IIaK/JlaHMaraH OYiau0d, acocaH CTpaTeTrHK
noptden HHBeCTopaap MaBKy/.

ANTHII MYMKHHKH, YpTa Ba Y30K MyJJaTaa V36eKkncTOH MOJIHS 0O030pUHUHT
KECKUH PUBOXJIAHUIIMHUA Oamopar Kwica Oynaau. ByHuHr ydyH yHaa Oapua

HMKOHMATIIAP MABXY .
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11-BOB  V3BEKHUCTOHJA KUMMATJIU  KOFO3JAPHUHI
UKKWJIAMYHY BO30PU XOJATHU TAXJIUJIU BA MYAMMOJIAPU

2.1. Y30eKuCTOHAArM KUMMAT/IH KOF03J1ap UKKWJIAMYHU 0030PUHHUHT XyKYKHH
MebEPHH aCOCIAPU PUBOXKIAHUIIT

MamiiakaTuMu3ga UKTHUCOIUM HCIOXOTIIAPHUHT KEHT Kyjlamjaa oJau0
OopulIard HHT acOCHU Macalla MYJIKYWINK MyHOcCaOaTIapuHU Y3rapTUPUIUIIU
oynam. 1991 jiun V3Gekucton Pecny6imkacuHumr “JlaBiaT TacappybuiuaH
YUKapHIIl Ba XYCYCUIUIAIUTUPHUIN TYFPUCHAA TU KOHYHU KaOysl KWIMHIWA, KOHYH
acocuzia MYJIKHHM JaBiaT TacappypuaH UYMKAPUII JACTypH HUNUIA0 YHKUIIH.
Ymlby pmactyp xaM Xycycud MYJKUYMIMK, XaM KUMMATIHA KOFo3iap 0030pu
MAKJJTAHUIIMHUHAT ToieBopy OYIMO Xu3MaT KWijad. PUBOXIIaHraH Mamiiakatiap
Taxxpubacura Hazap Talllacak, KUMMAaTiu Koro3nap Oo3opu Oup Hewa Husuiap
JaBOMU/JIa CTUXUSUIA paBuIaa naitgo oynran. lllyHnan keuH KUMMATIIA KOFO3J1ap
0030pHUHM TapTHOra COJIyBUM KOHYHJIAp KaOyJ KWJIMHraH. MamilakaTUMHU3[a 3ca
KUMMATiIu Koro3nap Oo30pu OuilaH yHHU TapTuOra coiud TypyBUM KOHYHUM-
MebEPUIN XY XOKATIIap Napajiesl paBUIlIa TAKOMUUIAIITUPUO OOPUIMOKAA.

1991 jimn kabyn kumHraH YsGekucron Pecry6nukacuHuHr “BaHKnap Ba
6aHK (GaoTHATH TYFPUCHAA TH KOHYHIa GHpHHYN 6op Y36ekucToH Jlapnar GaHKH
MYyCTaKWiI paBullila vl oaud Oopunuiurd, Pecnybnuka Xyayauaa THXKOpaT Ba
KoornepaTuB OaHkjap ouuinura pyxcar Oepunau. KoHyHra acocan Tikopar
OaHKJIapura akiusaap, oOauranusiiap Ba OOIIKa KUMMATIHA KOFO3Jap TypJiapyuHU
yuKapuilra pyxcat oepwiau. PecyOnukaMu3 UKTHUCOAUETUTAa 4YET 3J1 UHBECTHU-
LUSUIAPUHY skan6 xummm Gopacuaa 1991 iimn Y36ekucton PecryGnukacHHUHT
“V36exucTon PecryGIMKacH TAaIlIKM MUKTUCOAME (aoIUATH TYFpUCHAa” KOHYHH
Kbyl KWIMHIM. YOy KOHYH Y30eKHCTOH Pecry6iumKkach Xymyauaa der B
WHBECTUIMSJIADUHU aMajra ONIMPUIIHUHT TallKd UKTUCOAUN (PaoUSITUHUHT
acocuil KouJanapuHu Ba Oy (haoiusTHU amaira OLIMPHUII TapTUOMHU Oenrunad,

YeT 3J1 Kanurtanura kadoiariap TabMuHIa0 Oepau. YmlOy KOHYH Y30€KHUCTOH
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PecniyOnuKacMHUHT XalIK XY’KaJlMTUHU PUBOXJIAHTUPHUIITAa Ba pecrnyOinka
UKTUCOAUETUHUHT JKaXOH MKTUCOAUETUra WHTErpalusallyBUra KyMaKJIalluIil
MakcaJua 4YeT JIHUHT MOJITUM, MOJUSBUMN, HHTEJUIEKTyal Ba OOIIKa pecypclapHu
xanb »TUIIra Ba ynapaaH camapanu ¢oianaHuinra kapatwiranaup. KonyH uer
AIUIMK WHBECTOpPJIapra MamjakaTUMU3 KHUMMAaTiId KOfo3iap Oo3opura Kupuod
KEJIUIIY YYyH 3aMUH SIPATAH.

1992 #iun “bupxkanap Ba Oumpxka (aonusaTH TYFpUCHAA TH KOHYH KaOym
KWIMHAKW, YHAa OupuHuM MapTa (oHI Oupkaiapu Ba ToBap Oupskanapu (HoHI
OYNMMIIapUHUHT MakKOMH Ba ynap (GaoduSATUHUHT acoCui MebEpiiapu Oenrunad
oepunau. lly iunHunr qekadbp olKaa akKUAIOPINK KAMUASTIAPUHY TAIIKUAIT dTUIIT
MEXaHU3MH, YIApHUHT (AONHAT KYpcaTUIl TaMOWMIUIAPHU, aKUUSUIADHU YUKAPHUIILL
Ba yJIapHU pyHxaTra OJNMHUIIUHU Oenrminad OepyBum “XyKaluK *KaMUSTIApU Ba
UpKaTiap TYFPUCUAA TH, IIYHUHTACK, ~AYIUTOPIHUK (aoNUATH TYFpUCHla TH
KoHyHJap KaOyn kuwaumHau. 1993 iun “Kummarim xoro3nap Ba ¢doHI Oupkacu
TYFpUCHIA TU KOHYH KaOysl KWIMHIHU. YOy KOHYHAA KAUMMATIH KOFO3JIAPHUHT
KyWHaard Typiaapu — akuusuiap, oOnuranusuiap, fa3Ha MaxxOypusiTiapu, AEHO3UT
cepTuduUKaTIapy Ba BEKCEJJIapHU Myomanara yukapuil, ¢GoHj OupKamapu Ba
KUMMATIu KOFO3Jlap OO30pUHHUHI OOIKAa HINTUPOKYMUIAPUHU TAIUKWI STHUII Ba
(dhaonusAT KypcaTuill, KAMMATIN KOFo3i1ap O030pUHM AaBiaT TOMOHUAAH TapTUOra
COJIMIIIHUHT XYKYKHI acociiapu kabu macananap Oenrunad Oepuiiau.

1996 imn “Kummarnu Koros3nmap O030pHUHHUHT  (aoiHsIT KypCaTHII
MEXaHU3MHU TYFPUCHJIA TU KOHYH KaOyld KWJIUHIW. YHIAa KUMMATJIH KOFO3Jap
OO30pUHUHT HWINTUPOKYMIIAPH, HMHBECTUIIMS MyaccacajJapUHUHT XyCYCHUSITIapH,
IIYHUHTJICK, YIIOY cOXaJard KOHYH XYXKaTjaapHU Oy3TraH/IUK y4yH KHUMMATIu
KOFo3J1ap 0030pH1 UIITUPOKUYMIIApUTa HUCOATAH Ka30 Yopajlapu OelTrUIIaH Id.

Ily i#immapar 26  ampenuga  sca Y30eKMCTOH — PecryGIMKACHHUHT
“AKIUSATOPIMK KAMUSTIAPU Ba aAKUUAIOPIAPHUHT XYKYKIApPUHU XUMOS KUJIHII
TYFpUCUAQ TH KOHYHH KaOyn kwiuHAu. by xkomyn 1992 imnm nexabpaa kaOyn

KWIMHTaH “XYKaJIUK *KaMUSTIApU Ba IIMPKATIApU TYFPUCHUIA TH KOHYHHH KYII
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KUXATAAH TYJIIUPUO aKIUAIOPIUK KAMUSTIAPUHU TY3UI, YIAPHUHT (aoHITH
Ba yJIapHU TYTaTHIl, aKUUAJAOPIAPHUHT XYKYKIapUHU XUMOS KWJIUI OusiaH OOF-
UK OynraH myHocaOatinapHu Taptubra conud Oepau. Kuiuiox xyxkanuru, OaHk,
WHBECTHUIMS Ba CYFypTa (aosMsITH cOXacua, IIyHUHTICK, JaBliaT KOpXOHATapUHU
XYCYCUMIIAIITUPUIIT YOFUAA AKIUSAIOPIUK >KaMHUSTIAPUHU TY3HII Ba YJAPHUHT
XYKYKHI XOJTaTHHH Y3Ura X0C XyCyCUsATIapy KOHYH Hynu OuinaH Oenruianiu.

1998 i#imn “Yer on wumHBecTHIUMsUTapu TyFpucuma’tu Ba  “Uer an
MHBECTOpJApU XYKYKJIapUHU XUMOS KWIHI KadojaTiapu Ba 4dopa-Tagoupiiapu
TVFpucuaa’ i KoHyHiaap ka0yn kunuaau. [y dunaunar aBryct ovtnaa “Kummarnu
Koro3nap Oo3opuna naeno3uTapuiiap ¢GaoausTd TYFpUCHAA TH KOHYH KaOyl
kunagd. 1y 6uman Y30eKHCTOHAA JIeNO3UTAPUHHIHT MKKH TIOFOHAIH TH3HMH
MAKJUIAHTUPWIAN. Y MapKa3ui — AaBiaT JEMO3UTAPUICH Ba MKKMHYM TOFOHA
neno3uTapuiiapuau y3 waura onagau. 2001 vwn “Kummatiau Korosmap 6o3opuma
WHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIAPUHM XUMOSI KWIHILI TYFPUCHIA TH KOHYH KaOyl
KWIHH]IH.

Huxostr 2008 iinn yTran iwmap gaBoMHUAa OPTTUPWIITAH MUJUTHH Xamja
XOpMXKUU  TaxpubanapHu  ypranu®, drajulaHraH Majakajiap EpAamuia,
KaMYIIMKIapHU OapTapad kwiarad xoiga, 1993-2001 finmrapaa KaOysl KMJIWHTAH
Typrra Hupuk “Kummarnu koroznap Ba (GoHa Oupkacu TYFpUcCHAA’ TH,
“KumMatinu Koro3yap 0030pUHUHT (HAOTUAT KYpcaTUIl MEXaHU3MU TYFpUCUAA TH,
“KuMmmatiaun Korosjmap ©Oo3opuaa jaeno3uTapuiyiap (aodusTd TYFpUCHAA TH,
“KuMmmaTtian Koro3zjap 0030pHa MHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIApPUHU XUMOS KHJIHIII
TYFpPUCHIA TU KOHYHJIAP TAKOMUWUIAIITUPUINO, ylapra y3rapTupuiuiap KUpUTran
xoJija sirona “KuMmmatian Korosnap 0030pu TYFprcHaIa TH KOHYH KaOyJl KHITHHIH.

Ma3kyp KOHYHHUHT acocHil Makcaau — KUMMAaTiud Koro3nap 0o30pu
coxacuiard MyHocabaTapHM TapTuOra CcoJayBYM amMalijlard KOHYHJIApHUHT
HOMJIAPUHU OUp XWIUIAIITUPHUIIAAH, YIapHU XaJKapo cTaHAapTiapra sSKWHJIAII-
TUPULIAAH, HIYHUHTIEK, XOPWXKUNW MO 0O30pjapura MHTErpalusUIalIdIl y4yH

3apyp LIApOUTIAPHU SpaTUIl Hynu OuiIaH MamiIaKaTUMH3 KUMMATId KOFO3Jap
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OO30pUHMHT >KaJlall PUBOXJIAHUIIMHU TabMHUHIANIAAH uOopaTaup. KoHyHHUHT
ajoxuaa Mojajacuaa Y3 Ky4uHU HYKOTraH Ae0 XucOOJIaHTaH KOHYHJIAp pyilxatu
Oepwirad. Yiap opacuja >KymiiaJiaH, X0o3upra KyHJaa KUMMaTiIu Koro3nap 6030pu
coxacujard MyHocabaTiapHu TapTuOra conub typran “‘KummaTiu Koro3jiap Ba
dboun Oupxkacu TyFpucuaa’tv, KuMmmaTian Korosiap OO30pUHUHT (PaosUsIT
KypcaTuill MeXaHu3Mu Tyrpucuna’ tv, “Kummarnum koroszmap  0Oozopuia
nenosutapuiinap daonusata Tyrpucuna’rtd, “Kummarnu Koroznmap 0030pu
VHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIApPUHU XHUMOSI KWIMII TYFPUCHIA TH V36ekncron
PecniyOnukacu KoHyHiIapu 60p.

bo3zop mMexaHu3mMu camapanu MIUIANIKA Y4yH TETHIUIM [APT-IIAPOUTIAPHU
TabMHHJIAII MAaKCaJuJla KUMMATJIM KOFo3iap OO30pMHU siHaja KEHTaUTUpHIL
Oopacuna kaOyn kwinHradn IlpesuaeHTt Kapop Ba dapmounnapu, Basupnap
Maxkamacu TOMOHHUAAH KaOyl KUIMHAETTaH XyKyKUU-MEebEpUM XyxoKaTiap Xam
KaTTa aXxaMmusiTra rajiup.

“UKkTHCOIMM HCIOXOTIApHU SHAJa YyKYpPJAWITHUPHUIL, XyCYCUHA MYJIK
MaH(paaTIapuHU XUMOS KWIHII Ba TaJOUPKOPIUKHU PHUBOXKIAHTHUPHUII Yopa-
tanoupnapu Tyrpucuna’tu lIpesumentr WM. A. KapumoBawmar 1994 iinn xaOyn
Kwiran dapMoHu €NuK TypAard akiUsSIOPIUK KAMUSTIAPUHU JAaBjiaT Tacappy-
(dbuaH YMKapUII Ba XyCYCUMIIAIITUPHUII Kapa€HUTa IPKUH KUPUITUIITUHUA TAbMUH-
JAWIUrad OYWK TypJard >XaMmusTiapra aujJaHTHPHII MacalacuHu Kyuau. by
(hapMOH KOpIOpaTUB KUMMATIU KOFO3JAPHUHT OupiamMuu 0030pU PUBOXIAHUIIN
Y4yH Kyuiu TypTku Oynau. dapmonpa PecnyOnnka kyumac MyJiaK OupiKacUHU
TAIIKWI 3TUII XamJa XyCyCUITAIITUPUINILN Kepak OYJIran AaBiaT 0ObeKTIapUHU
y OpKaJIM CaBJ0JIAPHU aMalira OUIUPUII MaKcaara MyBopuk 1e6 TOmUIau.

®apmon pecnyonnka (oHJ OUp)KACUHM TalKWI ATUII XaMmJa YyHAA
XYCYCUMITAIITUPUIAETIaH KOPXOHANap AaKUUSUIAPUHUHT OUPUHYU TYPKYMHUHU
YKOWJAIITUPUIIIHE TabMUHIAII Oopacuaa KaTTa axamusTra sra oyiaau. [IpesuaeHt
dapMoHMHE Oaxkapum  Gopacmpa  Y30ekucToH Pecmy6nmkacum  Basupnap

Maxxamacuauar 1994 iiun “TomkenTt PecyOnmka Gon OupskacHHUHT camapaiin
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daonusAT KYypcaTUIIMHM TabMUHJAIl Ba KUMMATIH KOFo3iap 0o30pu
MHPPACTPYKTYpACHHU PUBOKIAHTUPHUII HOpa-TaAOUpIIapy TYFpUCUIIA TU Kapopu
KaOyn kuwiauaau. Kapopna “Bakr” ouuk Typaarm Mwunmui  neno3uTtapuit
aKIUSAJOPIUK JKAMUSTUHM TAllIKWJI OJTHUII, Ba YHUHT 3UMMAcuUra KUMMAaTIU
KOFO3JIapHU pyhxaTra oJIvill Ba OUp kKOJAaH UKKHUHYM kKOoMra Kyuupuil Bazudacu
TOMIIUPUJIIIH. V36ekucron Pecriyomukacu  Ilpesupentunuar 1995  itwnmarn
“JlaBnaT MyJKA KOPXOHAJapyUHU aKUUSJIAIITUPUIIHU >KaJajulalliTUPUIL  Ba
KUMMAaTiId  KOFo3jap  OO30pMHM  TaKOMWUIAIITUPHUIN  4YOopa-Taadupiapu
TyFpucuna’tu @apmonu Ba Basupiap Maxkamacuauar 1995 immnarm “JlaBmar
KOPXOHAJIAPUHU OYMK TypJlard akIUSAOPJUK >KaMHUITUTa alJIaHTUPUIIL dYopa-
Tag0upiapu  TYFpUCHUAQ TH  Kapopu  KUMMATIM  Koro3dap  OO30pHMHUHT
PUBOXJIAHUIIUTA Ba aKIUSAJIAIITUPUIN KapaCHUTa MKOOUM Tabcup KypcaTuO, Oy
KapaCHHUHT YyKypJlalllyBUra Ba KYJIaMu KEHTaluIIUra ojaud Keau.

JlaBnaT KOpXOHaJapyUHU OYHUK TypJlard AakKUUSAOPIUK KaMUATIapura
VTKa3uil Ba YyJApHUHT AaKIWSUJIADWHU pyMXaTra OJWII JKapa€HU aH4da
commanamtupuian. Ymly dapmoH  uUKTHCOAMETAA  MYJK  IIAKJUIAPUHU
Kynaiummra Ba ©0030p MyHOcCaOaTJapUHUHT AaCOCHW IIApTH XUCOOJaHTaH
pakoOaTYMIMK  MYyHOCAOATIapUHUHT  MyCTaXKaMJaHUILKWra  OJUO  KeJIu.
[Mpesunentumuz M.A. KapumoBuuar 1995 imnm kaOynm kwiran “Kummarin
KOFo37ap  OO30pMHM  PUBOXJIAHTUPUIIHUHT  KYIIMMYa  4Yopa-Tagdupiapu
TVrpucuaa’tu GapMOHU KHUMMATIU KOro3iap 0030pH PUBOKIIAHUILIUJATU KYTI
TYCcuKapra 6apxam Oepau, KUMMATIU KOro3jap OWIaH caBllo KWIHIIIa OUp KaTop
coJluK uMTuE3napu oepwiau. Kummariu Koro3nap 0030pMHU PUBOKIAHTUPUII Ba
OUMK TYypJlard aKIUSJOPJIUK >KaMUATIAPUHM TAIIKWI JTUIN OujiaH Oup BakTAa
TETULUTN aKIUsAIap yIYIIMHA KUCKAPTUPUII OPKAIM pecnyOsiuKa aXOJHCUHU YeT
971 WMHBECTOPJIAPUHM HUKTUCOAMM UCIOXOTIap *Kapa€HuUra KEHr xajad JTuiira
KapaTWJral 4opa-tagoupiap Oeiaruianim.

Monust  6o30pjlapy  Ba  KMMMAT/IM  KOoro3iap  OO30puMHM  siHajAa

PUBOXJIAHTUPHUIITA KapaTwiraH Y30ekucTtoH PecmyOnukacu Ilpe3uaeHTHHHHT
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“V36eKHCTOH HMKTHCOAMETHAA XYCYCHHl CEKTODHMHT YIYIIH Ba aXaMHUATHHH
TyOmaH ommpuin dYopa-taaoupnapu tyrpucuna’tu 2003 #imn kaOynm KwiraH
dapMOHM Ba YHHM Oaxapuin Gopacuma Y30ekucToH Pecry6imukacu Basupnap
Maxkxamacuauar 2003 #inn xabyn kunrad “2003-2004 iinmmapaa KOpXOHAJIApHU
JaBiaT TacappydullaH YMKAPUII Ba XYCYCUUIAIITUPUIN JACTYypH Aa, UIyHUHTACK
V36ekucron Pecniyomukacu Ilpesunentunuar 2006 vun xkyOyn kumnran “2006-
2008 immnmapma  maBiarT  TacappypuAaH UMKAPUIT  Ba  XYCYCHIUIAITHPHII
XKapa€HUHU STHAJa YyKypJIAIITUPUII TYFPUCHAA THU KapopHaa XyCyCHUHIAIITHPHILL
*Kapa€HUHU sHAJAa 4YyKypJallTUPHIL, KOPXOHAJIIAPHUHI YCTaB >KaMfapMalapujia
TABIATHUHT YAyIIMHA OJHT KYI Japaxaia KUCKapTUPHIN, OOBEKTIApPHUHT
WHBECTUIIMOH >KO3UOATOPIUTHHY OIIUPHII, ITyHUHTIEK XOPMKH WHBECTOPJIAPHU
KEHI JKal10 OTHIN Macajagapura aaoxuga dbTHOOp OepuwiraH. Y3GEeKHCTOH
Pecriyonmukacu [lpesunentuanar 2006 #inn xkaOyn kwiraH «KuMMatian KOFO3Jap
0030pHUHM sIHaJla PUBOKIAHTHUPUIL 4YOpa-Tanoupiapu Tyrpucunanru dapmonu,
V36exncron Pecry6mukacn Basupnap Maxkamacuauar 2006 #iun kaGya KHiraH
«YcTtaB poHIMIa JaBIAT yIylId OYiIraH KOpXOHaJapHUHT camapaiu OOLIKaApUIIIHU
Ba JIaBllaT MYJIKHHUHT 3apyp Japaxkaja XucoOra OJUIIMHA TabMHUHIIANI Yopa-
TagOUpIapu TYFPUCHIANTH KAPOPH KOPIOPATUB OOIIKAPHUITHUHT KOPUU ITHUII Ba
KUMMATJIM KOFO31ap OO030pHMHHM PHUBOXKJIAHHUIIKAA SIHTH OOCKWYHH Oo4ubd Oepnw.
Kapop acocupa naBmat KopxoHamapu TYFPUCHAATHM Ba KOPXOHAJAPHUHT HYKHU
aynut xusMatu Tyrpucuaaru Huzommap kalOyn kunuaau. Huszompa Oananc
akTuBIapu 1 MIpI. CyMmaH OpPTHK OYiraH akMUSAOPJIHK >KaMHSATIApUIa WYKU
ayIUT XU3MaTH KOpUH >Tuiuiiy Oenrunad oepunau. byHaan ky3naHran acocui
Makcaa aKIUSJAOPJIHMK S>KaMHUSTIAPUHU OyXTanTepusi XUCOOW FOPUTHIUIINHU
TaxXJIWJ KWJIWII, COJIMKJIAp, OOIIKa MaxOypuil TyjaoBiap Oyiinda XucoO-KuToOIap
TYFPU FOPUTWIUIINHN TEKITUPHIN, KOPXOHA MYJIKIOpJapu MaH(aaTHHU XUMOS
KWIWII, JIUPEKTOPJIMK KOPIYCH TOMOHUAAH yJIapHUHT MaH(paaTmapura 3uj
XH3MaTiaap aMalira OIMWPWIMIIMHYA OJIIMHUA ONHWII, OyH;ai XojaTiap ro3ara

Keinranjga Oy xakiaa MyJkjaopiapra axOopot Oepuiigan ubopataup. “Kummarnu
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KOFo37ap 0030pu TYFpUCHIa TH KOHYH KaOyn KWJIMHTAHWJIAH CYHT V36ekucTon
PecnyOnukacu Bazupnap Maxkamacu tomoHunan “Kummartinu koroznap 0o3opu
MHPpaTy3WIMaCUHU  PUBOXKIIAHTUPUINTa OWJA  KylIuMuYa  4opa-Taadupiap
tyrpucuna’tu 2008 tiun 28 uronmaru 160-connm KapopWHUHT KaOysn KWJIMHHIIA
KaTTa axamustra oraaup. Kapopra acocan KuMMaTiaud Koro3ziap 0030pu
MH(PpATY3WIMAaCUHU PUBOXJIAHTUPUI, YHUHT CYOBEKTIAPUHU HWHCTUTYLHOHAI
KUXATAAH MYyCTaxKamiialll, KUMMATIH KOFo3/lap OO30pUHHUHT MpodeccCroHal
UIITUpOKYMWIapu (aoausTUra 3aMOHaBUU axOOpOT TEXHOJOTHUSIAPUHU >KOPHUH
ATUII  Xamja  yJIapHUHT  (aoIUSATHHU  TapTUOra  COJNMIN  TU3UMHUHU
TAKOMHJUTAIITHPUII MaKcamuna Y36eKHCTOH Pecniyonukacu [laBnat Mynku
KYMHATAacCl Ba KUMMATIU Koro3map 0o3opw wmtupokuriapuHuHr 2011 #mnman
Oomiad KUMMATiud KOFo3nap OO030pMHUHT SlroHa JacTypuil  TabMUHOT
KOMIUIEKCHHH HIIIA0 YMKHUII Ba YHU XK XY>KAJIUTUTa dKOPUM 3TUILl Macallajlapu
14207001178

IIyHuaTIeK, Kapopaa Y36ekucton Pecry6imkacu Onmii Ba ypra Maxcyc
TabJIUM Ba3UPIUTH MOJIUS-UKTUCOIUET, XYKYKITYHOCITUK UXTUCOCIIUKIapH Oyiinua
MYTaxXacCUCIApHU TaWEpIIANUraH OJUM YKYB IOPTIAPUHUHT YKYB JacTypJlapura
KUMMATIU KOFo3jap Ba KOPIOpaTUB OOLIKaApyB OVIMMIapy KUPUTUIIUIIN Ha3ap/a
TYTHJITaH.

MycTaKWUIMKKA 3pUIITAaHUMU3/IaH CYHT pecnyOilMKaMu3 Tapuxuja 0030p
MyHOCa0aTIApUHU PUBOXKIIAHTUPHUILJIA, Iy JKyMJaJaH KUMMATIA KOFO3Jap
0030pU PUBOXKJIAHUIIUAA CAIMOKIW AaBp OYnuO xonau. Kummariu Koroznap
0030pHUHM TAIIKWII TUII Xamja TapTuOra coiauml Oyitnya kepakiu 0apya KOHYHHI
MEBbEPUN XYXOKATIIAP SAPATUIIIN.

Kummamnu xogosnap 603opu ¢gpaonrusm mexanusmuHune XyKyKuil acociapu
maxaunu. KuMmmatinn Koro3nap 0030py PUBOXKJIAHUIIMHUHT TAapUXU IIYHJAH
IYBOXJIMK Oepauku, KUMMATIU KOFO3Jap OWJIaH CaBIO0 KUJUIIHUHT MEbEPUU
xapacHu  (GoHa 0030pH HINTUPOKYMIAPUHHUHT V3JIapu TOMOHHUJAH EKU JaBiaT

TOMOHHUJIAH OEJNTMIaHraH aHWK KOWJalap MaBxkyJ OYJraH, IIYHHHTIIEK, yjapra
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puOsl ATWIMINM JOWUMHUN paBHIlJla Ha30paT KWIWMHraH XOoJUlapja amalra
OIIMPUIIUIIN MYMKHH. AManuériaa ymoy Iapriapra pyuosi dTMaraHjiuk Makpo Ba
MUKpPO Jlapaxkajiard XuJIaui okubatiapra, 0ab3aH YMYMUKTHUCOAMM TaHTJIMKKa
Ycub OopyBum riobanm mouusBui (okuanapra oaud KeITaHIUTUra MHUCOJUIAP
xyna kyn. Tapuxuit Hom uyukapran AKIIHWHT Heto-Hopk dhonx Gupxacumaru
1929 vy "kopa Ky 1e6 HoMJIaHTaH Ky3rd TaHriauk Ba (1998 imn 17 aBrycr)
Poccust kummatiu Koroznap Oo3zopuiard MyBadPakUATCU3IUK, Xamia XO3UPTU
HIAPOUTAATY TJ100aJ1 MOTUSBUNA MHKUPO3 OyHra SIKKOJI MUCOJ OyiIaau.

KumMatnu koro3napHUHr OuUp MapoMmja Ba XaTapcu3 Myomaliajna Oyiauiim
Y4yH Ma3Kyp coxXara ouJl MEbEpUMl - XyKYKHI XyXoKaTiapHu Oaprio 3TUIN Xam[a
yIapHU JOUMHUN paBUlIJa TAKOMUWIAIITHPUO OOpulHU, onauii (dykapojaH
TOPTUO, TO JAaBiaT oOpraHjapuraya KUMMATIH KOFo3iap OO30pUHHMHT Oapua
UIITUPOKYWIAPU TOMOHUJIAH KOHYHUYMIIUKKA PUOS STUIUIINHU HA30paT KUIUIITHU
y3uga YWFYHJAIITHPYBYM TU3UM 3apyp. Tu3UM  CapMOSIAOPJIAPHUHT KOHYHUU
XYKYKJIQpUHU XHMMOSI KHWIMILITAa Ba Cakjamra WYHAATUPWIMIIA JO3UM, YYHKHU
allHaH yJlap KUMMATIHA KOFO3Jiap 0030pW MINTHUPOKYWIAPUHUHT UYKJA SHT 3aud
XamJa KYI COHJM YHCYp XHcOONaHUIIagu. YOy THU3UMJA TAHTIUK XOJaTUHU
cornomamtupuinra €ku GoHg 0030pU UINTHPOKUYMIAPUHUHT TYpIU KaTiamiaapu
¥pracugaru  MKTUCOAWMNA  MyHocalariap  TU3UMHUAA coaup  OYynaaurad
HOMyTaHOCUONMKIapHU, QoHx Oo3opu Ba 0030p MKTUCOAUETH  OOIIKA
CEeKTOPJApPUHUHT ¥3apo ajloKallapy COXacUJard KeJIUIIMOBUUIIUKIAPHU KUJIUPUO
TONUII, KUAMMATJIM KOFO3JIap ©Oo3opura Ty3arud Oynmaiiauran 3apapiiap
KEJITUPUILTA, MaBXyJ OapKapopiukHu Oy3uiira Koaup OYiIraH OMHILIApHU
Vpranuiira WyHalNTUPWITaH dYopa - TaaOupiap KYJUIAaHUIIWATA aloXuja YpuH
OCepUIIUILIN KEPAK.

®onx Oo30opuaa KAMMATIXM KOFO3JApHUHT OHp Mapomja Ba XaTapcus
Myomanaaa OyIuIIM, KUMMATIW KOFO3JIap OJJIM - COTIUCH OPKAJIU UKTUCOIUETTA
WHBECTUIMSA KUPUTUII YUYyH [IAPOUTIApP SIpATHI, WHBECTULIMSHU amalra

OIIMPUIIIA CAPMOSAOpJap TOMOHHMIAH MYMKHUH OYJraH WYKOTHUIUIAPHHU SHT Kam
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XOJlaTra KeJNTHUPHIN, CaBAoJap TalIKUJIoTYWiapu Ba (QoHA  OO30pUHUHT
npodeccuoHan HUIITUPOKYUIAPUHUHT OapKapop HWILIAINIMHUA TabMHUHIAILIND.
®onx 0Oo3opuaa OapkapopiMKKa DSpUINTaH XOojijaa, JaBiar Oy OwunaH myn
MaOJaFIapuHUHT OUp TapMOKIaH OolmiKacura OKHO KeNHWIIM YYyH IIapoOuT
spaTaad, Iy TapuKa XallKk XY)KaJIUTH MyCTaxkaMyiaHagu (KHMMAaTJIH KOFo3jap
0030pUHHUHT OUp MapoMjia (aoNHsIT KYpCaTUILId UKTHUCOIUETTAa camapalid TabCUp
Kypcartajm).

PuBoxjlaHraH  MamMJakaTIapHUHT  TaxpuOalapu  MIyHAAH  JlajloyiaT
OepMOKIaKH, KMMMATIH KOFO3Jlap OO30pHHH JaBJiaT Ba Tpod)ecCuoHan (IbHU
Maxcyc TAalllKWJ OTWIraH KUMMATIW KOFo3Jnap OO30pUMHHUHT MpodeccuoHal
UIITHPOKYMIAPUHUHT  TAIIKWIIOTIAPH TOMOHHUJAH aMmalira OIIUPHJIAIWIaH)
Oynakiapra OYJIHIIl SHT MakKcaJara MyBoQUK yCyi caHaladu.

KumMMmarnu koro3nap 0030puHHM MYyBOGUKIAIITHPUIN KapaHUIa aBiaT
Kylnaaru acocuid Bazudanapau 0axxapaiu:

1. KoHyH umkapuin Ba3udacu (KUMMATIH KOFO3j71ap O030pHHU PHBOMJIAHTHPHIII
KOHIICTIUSACUHY, YHM amajra OIIMPHUILI JacTypUHU HILIA0 YUKHIL, JACTYypPHU
Oomkapui) — ¢oH 6030puaaru MyHocadataap pUBOKIAHUIIIMHUHT MaKCaayd Ba
acocudt  WyHanunuiapuHu ~ Oenruiam, KUMMATId  Koro3nap  Oo3zopujaru
MyHOCa0aTIApHUHT Tamouwuiapura, 0030p uH)paTy3wIMaTapuHUHT (AOTUSAT
KYpCaTHUIINUra, npodeccuoHan UIITUPOKYMIIAP xamja caBJionap
TAIIKWIOTYMIIAPUHUHT MaKOMHUIa, capMoslopiiap XyKyK Ba MaHdaaTlapuHu
XAMOSI KHJIMIIra TaauTyKiau acocuil ((QyHmaMeHTan) XyKyKHd MebepiaapHu
Oenruman.

2. "Vitun xompamapu"Hu Oenrmam  (IMHTEHTIApra,  capMOSIOpIapra,
npodeccuoHamiapra Kyiuiaauran tanadiap, omneparus Ba XUcoO aH03aJapuHU
TaCAMKIIAI).

3. Bo3opHWHT MONUSABUI Oapkapopiaurd Ba XaBOCU3IUTHHH HA30paT KUJIHUII

(KUMMaTIM KOFO3JIapHU pyWXxarra OJIUILI, WHBECTHUIMS MyaccacajlapUHUHT
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MOJIMSBUANA aXBOJMHU HA30paT KWJIWIL, XYKYKHA Ba axJIOKHMH MEbEpIIapra puos
STHJIUIIMHA HA30paT KUJIHIII, Ka30J1ap KyJuiarm).

4. ®ona 6030pv UIITUPOKYWIAPUHM Ma3Kyp OO30pHUHI axBoJjuAaH Xxadbapaop
KWINIL, DSMUTEHTIAp, capMosiopiiap, WHBECTHIUS Myaccacainapu, (oHn
Oupkamapu Ba Iy KaOuiaap TOMOHHMAAH axXOOPOTHUHT OIIKOP STHIUIIUHU
TabMHHJIAII, WYKOTHUIIIApAAH CyFypTajiall.

5. ®ounpn 6030pHIa CapMOSIOPIAPHUHT XYKYK Ba KOHYHHMU MaH(daaTIapuHu
XUMOSl Kwinil OVinua yopa TaaOupiap wunuiad YUKW, NIy >KyMJIaJaH,
SMHUCCUSJIADHU pyMXaTra OJIMII, YeT 31 KUMMATIH KOFO3JIApUHU MUJLIIAN
0o3opiapaa myomanana Oynuinura pyxcar Oepull, SMHUTEHTIAp Ba KUMMATIU
Koro3nap 0o3opu mnpodeccuoHan HIITUPOKYWIAPUHUHT (AONHUSITUHH Ha30paT
KWINIL, [IYHUHTJEK, KAMMATJIM KOFo3jlap ©0o30pu  TYFpucujga KOHYH
XYOKaTJIapuHU KaOyJl KHUJIUILL.

WNHcBecTulivs  MHCTUTYTJIAPUHU  KUMMATIM  KOFo3nap  Oo3zopujaru
(haoIMruHY SHAA OUIUPUII YUYH MaBXKYJ KOHYHUMIIMKIAPJArd KaMUWIUKIapHU
Oaprapad >tum jg03uM. X03Upru KyHaa QoHa O030pUHUHT KOHYHUU - MEBEPUN
0azacHM SHTWIAIl Ba MyaMMOJapHu Oaptapad STHUIl Makcaauaa KUMMATId
Korosmap 6o3opura oun 1993-2001 iinmmap mobaitHuaa KaOysl KUJIWHTaH MaBXy/T
4 Ta KOHYH YpHMra, XaxoH TaxpuOacMHM Ba MWUIMHA (oHA O0030puMU3
XYCYCUATIIADUHM YpraHraH XO0Jja, AroHa KOHYHHM XyKyMaTHUMH3 KaOysn KWJIIU.

byHu Kyingaru cxemaaa KypuimMMu3 MyMKHH.

KonyHnnap
. ™
» «Kummatiam Korosnap Ba GoHI OUpiKacH TYFpUCHIa» «Kummatiu
» «Kummatnm Korosnmap 0030pMHHMHT (DAOTUAT MEXaHU3MHU KOFO3JIap
TYFpucHuaa» 0030pu
>.T}”/fpncuz[a» '
» «Kummatiam korosnap 0030puaa neno3uTapuiiiap Konyn
(baonusTu TYFpUcHaa »
» «Kummatnm Koro3iap 6030pu1a MHBECTOPIAPHUHT
XYKYKJIApUHU XUMOSI KUJIHII TYFPUCHIA S
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lyHu alTUII >KOU3KH, «AKUMSIJAOPIUK KAMUSITIAp Ba AaKUIUSIOPIAPHU
XYKyKJIapuHU XUMOSI KHJIHIIL TVFpucuga» ru Konyn Xam
TakoMuutamtupwiMokaa, spHU 2007-2009 iHinmmapna Oy KOHyHTa KyIimMm4a Ba
V3raptupunuiap kuputwiau. bynaan tamkapu, «KuMmmatiu Koroznap 0030puUHU
MYBO(DUKIAINTUPUII Ba HA30paT KUIuI» Mapka3un TOMOHHIAH MaBXyJ MebEpU
— XYKYKUH XyXoKaTJapHU TaKOMUWUIAIITUPHUIN Oopacuaa HUIIap amalnra
ommpmimokaa. 2007 irnga Kydugarn HOpMaTUB XyXxoKaTiiapra y3rapTUpHIIIap Ba
KYlIuMuanap KAPUTUIIN:
- «KopnopatuB oOnuranusjiapHd YUKapuIll, AaBiaT pyuxaTuaaH YTKa3ull Ba
ynap Oyinda Kap3jaapHU y3ulll TapTuOu TyFpucuaa» ru Huzow,
- KAKIMATOPIIMK )KAMUATIIAPH AKLUSIAPUHU YUKAPUIL, AaBJaT pyHXaTUIaH
VYTKa3UIll Ba YUKAPWITaH aKUsJIapHU O€KOp KWIHII TapTUOU TYFpUCHIa» T1
Hwuzowm;
- «Twxopar OaHKJIap TOMOHHJIAaH KUMMATIU KOFO3JAapHU YHWKapHI, JaBjiaT
pyixaTuIaH YTKa3WII Ba yyiap OyHWYa Kap3napHU y3uil (OEKOp KHJIHII) TapTHOU
TVFpucuaa» ru Huzommapra Ba 6omkanap.
byanan Ttamkapu, 2008-2009 immmapna «KuMmatiaum Korosnmap 0030puHU
MYBO(DUKIAITUPUII Ba HA30paT KWIUII» Mapka3u TOMOHUIaH KyHugaru MebEpuit
XyoKaTiaap aMmanuéTra >KOpui STUIIN:
«Kummatinm Koro3map OujiaH OuprKaJaH TamKapd OWUTHMIIAPHUHT XHCOO
peructpu Tyrpucuaa» ru Huzomu;
o «Kummarnu Koro3nap OO30pMHHMHT MNpPO(ECCHOHAN  UIITUPOKYUIIAPU
oupnammanapu (yrommanapu) GaolusaTy TYFpucuaa» ru Huzomu;
o «AKHUsAJap Jdrajapd peecTpu Ba KOPIOpPATUB OONMranusuiap srajiapu
peectpu TyFpucuaa»ru Husomu;
o «Kummarnu koroznap 0o3opuna npodeccuonan (paoauarHu Oupra Kymuo
onu0® Oopumira aoup ueknamgiap Ba Oupra Kymmd onubd Oopum TapTuoH,
KUMMATiIu Koro3iap 0030pu mnpodeccuoHan HIITHPOKYMIAPUHUHT MakOypuit

HOpPMAaTHUBJIAp TU3UMH TyFpucuaa» ru Huzomu;
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o «Kummarnu Koroznap 0o030pu MpodecCHOHAT HINTUPOKYUCUHUHT HYKHU
Hazopatu Tyrpucuaa» ru Huzomu Ba Gomikanap.

V36exncran Pecry6mukacy KOHyHUMINK TanaTacy TOMOHHJIAH TacIUK/IAHTAH
"KuMmMatiam Koro3nap 0030pH TYFpucuaa''Tv KOHYH JIOMMXacuaa KUMMATIA KOFO3/1ap
XACOOM TU3UMHU XHUCOO MHCTUTYTIAPUHUHI OapyacuHM Y3 wuura osaad bymap
neno3utap  (QaonuATHM aMaira OIIMPYBYM TAIIKWIOTIAp Ba  Mapka3ui
neno3utapudaup Mapkasuil  geno3utapuid, Y3MHUHT MaBXKyJ —Basudanapura
KyIIMMYa Tap3/a, Mapka3uil peructparop Baudacunu xam Oaxapanu. by (yskius
KUMMAaTJIM KOFO3JIap 3rajapy peecTpiapuHy TYIUIAI Ba IIAKJUIAHTUPUILIAH nOopat
Mapxkazuil Jeno3uTapuiiHUHT JENo3UuTap XUCOOM OMp BAaKTHHUHT Y3U/a PEECTPHU

FOPUTHIII TU3UMU XaM O0Y10, Oy MKKU TOMOHJIaMa XucoOHu OapTapad 3Taau.

1. 'HBECTOPHUHT UHBECTUIIMOH BOCHUTAYMIa KUMMATIN KOFO3JIAPHU COTHUO OIMII
Oyiinya Mypo>KaTH.

2. VIHBecTOpHMHT neno3WTapuii OWIaH JEemo3uTap XW3MaT KypcaTuIl Ba
JICTIOHEHTIIap YMyMUI 06a3acujia pyiixaTra oiauii 0yiinya mapTHoMa Ty3HILIH.

3. MuBecTHIIMOH BOCHUTAaYM TOMOHHUIAH WHBECTOP YUyH KHMMATIH KOFO3JapHU
coTu® onuill (HaOTUSATUHU FOPUTHUIL.

4. CaBponap HaTHXacura Kypa KUMMATIM KOFO3JIapHU WHBECTOPHUHT JIETO
XHcoOura yTKazuml.

5. MHBectop TOMOHHIAH JENO3UTApUNAAH pyHxaTra KUPUTHIL YUYYH [IET0
XUC00 aH aXO0pOTHOMA OJIHIIL.

6. MlaBeCTOp TOMOHMJaH WHBECTUITMOH BOCUTAYNIaH KHUMMATIIN KOFO371ap OuyIaH
CaBlOJap COAMp OYIraHwIMrd Xakuaa XyxokariapHu onwm  (caBmojiap
pyiixatuaaH ax00pOTHOMA).

7. MaBecropnap (KMMMATIH KOFO3JIAPHUHT OJIJIMHTH Ba STHTY drajlapy) TOMOHHJIAH
KUMMATIIM KOFO3JIAPHUHT SIHTM 3TaCMHU aKIMOHEpJap pyixatura KUPUTHIL YU4yH

onau-0epaun OyUpyFUHUHT TaUEpIaHUIIIN.
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8. TakauMm KwinHTaH Xyxokariap (omau-Oepam OyHpyFH, Jaerno XucoOnaH

axOOpOTHOMA, CaBlOjap pylxaTumaH axOOpOTHOMA) acOCHNIa PEeCTp CAaKJIOBYH

TOMOHHJIaH KHMMATIM KOFO3JapPHUHT OJIMHTUM 3TacuHU pPYUXaTJaH YHUKApHUIL

Oyiinya onepaiysuiapHy aMmara OUIAPHILL

9. Takaum KwiuHraH Xyxokatiap (onmu-Oepau OyHpYyFH, JeHo XHCOOIaH

axO0OpOTHOMa, CcaBIoNiap pyHXaTHaaH axOOPOTHOMA) acoCHIa PEEeCTp CaKIOBYH

TOMOHHUJIAH KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT SIHTM 3TACUHU aKIMOHepjap pyhxarura

KUpUTUILI OYiiWYa OINEpaHMsUIApHU amajira OLIMPHUII Ba WHBECTOP KUMMATIIU

KOFO3JIAPHUHT SIHTY 3racura pyuxataaH axXOOpOTHOMaHU, KUMMATIIA KOFo3japra

ATAIMKHU TACAUKJIOBYU aCOCUU XYXKATHHU TaKAUM STHUIII.

Oxopunarn ym3ma OyiiMya KUMMATIM KOFO3JIap CaBAOJapujia HIITUPOK
ATMOKYM OYJIraH WHBECTOpJap yYyH aHya KyJaWCH3JIMKIapra ojiud Keiap diu.
Macanan, xap 6up npodeccuonan GaonusT TypuHU OIMO OOPYBUYM MILTUPOKYMTA
JIOXMJ1a YUpAIIUIIl 3apyPJIUrd, KAMMATIN KOFO3JIapHU COTUO OJIMIIIIark XapaxarT Ba
BaKTHUHI TEXAJIMACJIUIH, aKIUSJAOP PEeCTPUHUHT Y3 BaKTHUla y3rapMmacliurd Ba
OOIIIKa KaMUMJITMKIIapra OJu0 Kemap 3/IH.

«Kummatam koroznap 0o3opu Tyrpucuia» ra KOHyHHUHT KaOyidl KWJIMHHILH
HaTwkacuaa Oy kamuuinukiap Oaprapad stuinau. Anbarra, Oy Oo3opra V3
KUMMATIIM KOFO3Japy OwiiaH KUpUO Kena€TraH TaJOupKOpiap YYyH XaM, yJIapHH
COTMO OJMII WCTArWJard WHBECTOpJAp YYyH XaM KaTTa KyJAWJUK TyFAUpPaIu.
WNuBectopnap yuyH KUMMaTIM KOFO3/1ap 0030pHa MIILIAIIHUHT MaBXKYyJl Ba TakiIug
KWIMHAETTaH Tu3uMiiapuad 2.1 - um3mamaH Ky3aTtumn MyMKuH. byryHrn kyHma
KUMMATIU KOFO3J1ap OJIJIU COTAUCH TYKKM3 OockuyaaH ytanu. Takmud stunaérran
yu3ma 3ca 00op Hyru yd OOCKWYHM ¥y3 numura onaau. JKapaéH UINITUPOKYMIAPUHUHT
COHM WKKM OapaBapra KUCKapaju, JeMakK, WHBECTOPJAPHUHI BAKTH Ba MOJMSBHMA

XapakaTiapy XaMm Kamasiin. byHUHT ad3ammukiapy SKKOJI KYpUHUAO TypHOIH.
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CagA0 TAIIKNAOTIH-
Aapu («Tomxent»
P®B, «Iacnc-Caspo»
BTCIT,3CBT
«BCT»BTCIT)

MikosHHET KEMMATAH
KOFO3AApIa aTaARK XYKyKHHH
xucobra OAYBYH B3 ?3 HOMHAQH

MAPTHOMAAAP TY3YBYH KHMMATAH |
Korosaap Gosopunnur npodec-

CHOHAA ABIOCH

HMHBECTOP

2.1- pacm. KumMmatiiu Koro3iap Mapkasuii Jlemo3urapuiicu acocuna

“ s 1
MapKa3uu pyuxatra oJdyBYd TUSUMHUHUHI PUBOKJIAHUIIIN

0

1. VHBeCTOPHUHT KHUMMATIXd KOFO3JIap OO30pHMHUHI MpOoQecCHOHal ab30CH

OwiaH OWUTUM TY3WIIM Ba KUMMATIM KOFO3JIADHU COTHO onum Oyiinua

MypO’KaaTu

2. Kummatnm Koro3map OO30pHMHHHI TIpodeccHoHan ab30CH TOMOHHIAH

MHBECTOP YUyH KUMMATIN KOFO3JapHHU COTHO ONUII (PaOJIUATUHH FOPUTHIIL

3. CaBnmomap HaTWXacura Kypa KAMMATJIM KOFO3JIADHH WHBECTOPHHUHT JETIO

XpcoOura YTKa3ulll, UHBECTOpra Jeno XucoOaaH axOOpOTHOMaHH, KUMMATIU

KOro3Jjiapra sraluKHH TaCOUKIJIIOBYHU acocui XY/KIKaTHHU Ba KUMMATIIM KOr03J1ap

OwnaH caBIojap coaup OYIraHaurd Xakwjaa XyxokaTiaapHua (caBmosap

pyiixatuaan ax00pOTHOMA) TAKJIUM STHIIL.

AMMO XyXOKaT WIAKIMAA YHAKAPWITaH KUMMATIA KOFO3Jap XapaKaTWHU

TyxTaTMacaaH (OrepanysulapHd TYXTaTHIN) Ba KCHWHUYAIMK YJIAPHU XYXOKATCH3

IIaKiIra yTkasMacaan (HOMOJIIHMI IIakil) OUp BaKTIa PECCTPHU IOPUTHII TU3UMH aMal

KWJI1a OJIMAiIN.

«YTTU3IUK TYpyXU» XaJKapo MOJIMS TH3UMH Macajajgapy Oyilnda HOXyKyMar

IKCIIEpTIIap Typyxu Oapya ycyiwiap OWIaH XyXOKaTid KUMMATIU KOFo3iap (KOFo3

TaI]_IYB‘-II/II[a) YHUKapHUIIL aMannémz[aH BO3 KCUYHMIIHH TaBCHUA OTaAW, YYHKH KOroO3

cepTu(UKATIAPHU CaKJIalll Ba XapaKaTJIaHTUPUII OXUpP OKHOAT yMyMaH OO30pHUHT

10 Matu acocuaa Myannmb TOMOHUWJAH Ty3WJII'aH
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PUBOKJIAHUIIMHU KUMUHIAmTupaad. OOmuraiysuiapHd YUKapUill (akaT Xy»KaTcu3
[IAKJIJIa amMajra olmupuiia OolIaHay. SIHrM KOHYH aMmalira KUpraijiad CyHr 3ca Oapua
KOPIOPATUB KUMMATIIM KOFO3JIapHU UIIIAa0 yuKapuil pakaT Xy>K:KaTcu3 IIaKiaa
amasnra omupuiIaguran oymaum.

SlroHa KOHYHHUHT KaOydl KWIMHHIIU KUMMATIU KOFO3Jap OO30pPUHHHT
3aMOHaBUI WH(paTy3WIMacUHU spaTUIIra UMKOH Oepanu Ba Hadakat Map-
Ka3ui JeNO3UTApUMHUHT, OaJKUM WMKKUHYM Japaxajard Aeno3uTapUuisiapHUHT
GyHKUMSTTapUHU KeHTrauTupaau. byryH pecnyOiuKamMu3 KUMMATIH KOFO3Jap
0o030puaa (aosuAT IOPUTATUTAH WKKUHYM Japaxalad JOeNo3uTapuiiapu ¥3
MHXKO3JIapura KUMMATIM KOFO3JIApHU Cakjall Ba yjapra Oyiran XyKyKHH
xucobra onui, OpOKEepAMK  XuU3MaTjiapd, WHBECTULHUSBUN  MaciaxaTdH,
WHBECTULIMSIBUN  BOcUTaud  OYnuO  Xu3Mmatiap  KypcaTMOKIa,  SbHU
MXTUCOCHAIITaH TAIKWIOT cudaTuaa XxapakaT KUIMOKAaIap.

WNuBecTop OUTTa MHBECTUIMABUN UHCTUTYT JAOUpPACH]Ia KOMILUIEKC XU3MAaT
Kypcatunumuaan Oaxpamanjg Oynau, Oy sca y3 HaBOaTtuja Xu3MmaT KypcaTuuiga
KyJalauKiIap TYyFAUpaad Ba TAOUMIKH, SMUTEHTIIAPHUHT KUMMATIU KOFO3Jap
Owna" OUTUMIIAp TY3UIIAArd XapaxaTlapyuHu Kamalummra oiu0 Keiaau.

Jlemo3uTtapuiiiap XaMm KeHr (aosusAT coxacura sra TallKWJIOTiapra
alllaHuINra WHTWIMOKAAnIap, SbHU HHBECTOpiap OwiaH "Outra oiHA"
Tamoiuaura MyBopukK (HaoausiT OPUTHILL.

ByryHru KyHja MHBECTHUIIMOH peCcypclapHHM KalTa TaKCUMJIAIIHUHT MYHOCHUO
MexaHu3MH O¥yna ojagurad cudar KuxargaH Oomkada Oo3opra Tamad mManmo
OynMmokna. ByHUHr yuyH KaTTa MUKIOpAard KUMMaTId KOFO3jap OWIaH HIIUIalimra
MYJDKaJUTaHTaH 3aMOHAaBUM CaBAO0 THU3UMIIApU, ITYHUHTJEK, KUMMATIA KOFO3j1apra
XYKYKHM XHcoOra OJiMIl Ba MYJUIMK XUCOO-KMTOONApHU HOpUTHII OYiinda KacTOIuaH
TAIIKWIOT Kepak.

Kactomuan TamkminoTinap WHBECTOpiap Y4yH ad3aapoknup. YyHKd ynap
MXTUCOCINIAIITaH Jeno3utapuiiian  ¢dapk KWwinO, KEHT Kylamaaru Xu3MaTIapHU

Kypcatagy. Y30€KHCTOHJa KacTOIuaH TalIKWIOTIApHU TaIKWI KWIMIIL —YYYH,
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MYTaxaCCUCIIAPHUHIT  TabKUJIAllIN4a, HCHOSHTapHﬁHapHHHF HOKpCIUT MOJIMA
HHCTUTYTJIaPpU MaKOMHWHH Ba YCKJIAHI'aH OaHK JIMICH3WsACHUHHN OJIMII MacCaJaCHuHHN Xal

KWJINII KCPaAK. By Macajla XO03upia OUYMKIUIM4a KOJIMOKIA.

2.2.  V30eKMCTOH KHMMATJIM KOF03J1ap MKKHJIAMYH 0030pH X0JIATH
TaAXJTHIH

PecnnyOnukamMu3 KMMMaTIu KOFO3Jiap OO30pMHUHI pakoOaTOapoNLIUTUHU
OIIMPUIIHUHT aCOCUU KYpCaTKU4M Oy - HMKKWIaM4ud OO30pHHUHI PUBOXKIAHUII
napaxkacu xucoOmaHaau. Taxjawuiapra kypa, cyHrru Oemn iun gaBomuaa (oHI
Oupkacu caBIO aillaHMacuJa KUMMATJIU KOFO3JIAPHUHT HKKWIaM4u 0030pu
YCTYHJIMK MaBKeura »dra OynMokaa. XycycaH, KUMMATIH KOFO3JIAPHUHT
UMKKAJIaMud 0030pJa ApKUH MyoMalaja OYiuiln aapaxkacu HuigaH-vimira ycub
oopumm Hatmwkacuga 2011 iwnna yawnr aiinaamacu 2010 #wmnra aucOaran 2,5

Oapobapra omiu.

79,5

2007 2008 2009 2010 2011

® bupnamuun 6030p | Vikknnamuu 6030p

2.2- pacm. “Tomkent” Pecny6uka ¢Gona Oupxacu caBao aiijlanmacuaa
uKkkujaamMuu 6o3opauHr 2007-2011 iimanapaarn MHHAMHKACH

1 “Tomkent” POB 2011 iinn G¥itnua XUCOBOT MabIyMOTH
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bupxa caBmomapununar 2011 #wnm  HaTmkamapura Kypa, KHMMAaTIH
KOFO3JIApHU ~ OWpiIaMud S KOWJIAIITHPWUIWII  XOKMHHUHT  yMyMuWd  Owmpika
aitnanmacuaaru yaymu 47,0 % au €xu 100,2 mupa. cymuan tamkui >tau. Hlyngai
Kb, ¢oHa Oupka alWIaHMAaCUHUHT yMyMHUH XaXMHU KyWHUJlard XOJIATHU
KypcaTMOK/a:

bupnaamyn xoMTamTUPUIT XaKMU:

- XyCyCHIJIAII TUPHUIITaH KOpXoHaap akiusuiapu - 6,8 mupa.cym( 2010i.— Hyk);

- KymmMya akiysuiap amuccusicu - 59,03 mupa.cym (20101, — 20,3 mupa.cym);

- kopriopatu ooyuranusap — 34,4 mupa.cym (2010i.— 0,001 mupa.cym).
Nxxumaman 6030p aijTaHMacH XaKMH:

- akrmsap - 77,3 muipa. cym (2010 #. — 44,03 muipa.cym);

- kopriopaTtuB oonuranusiap — 35,7 mipa.cymuu ( 2010 i — iyK).

Tomkent PObna KuMmaTian KOFO3JMAPHUHT OUpIaMyu >KOMIAIITHPUIUIIN
Ba WMKKWJIamM4u 0030pJaard aiiaHMacuaa KAMMATIU KOFO3JIAPHUHT HHBECTHUIIMOH
KO3UOANOPIIUTUHU KyWumaruda Taxymi Kuium MymkuH: 2011 #iun saxyHmapu
Oylinya aKkIUAIOPIUK KAMUSATIAPH TOMOHHJIAaH OWUPHHUM MapTa YWUKApUITaH
aKius Ba OONHUranusuylapHU OWpJIaMuM >KOMJIAINTUPHUIN OPKAIH JKall0 KWJIMHTaH
MaOJIaFIapHUHT aCOCHA KUCMHUHHU TIDKOPAT OaHKIaApW KUMMATJIH KOFO3JIAPUHUHT
YIOYIIA TAIKWI KAIMOKAA (SbHH yMYMHH KYyIIMMYa aKI¥sUIap YUKAPHITYBU
IMUCCHSIIAPH XQKMUHUHT 67,8 %m).

V3mapuHMHr  KymIMM4a = SMHCCHSUIADUHM  (OHX  OMPKAacH  OpKAIH
MyBaPaKuAATIN HKOWIAMTUPTaH SMHUTEHTJIAp KaTopura caHoaT TapMOFHU
kopxoHanmapuau («Y3aBrocanoat» AK oOmumramusutapu) — 25,8% Ba caBno
TapMOFU KOpXOHanapuHu — 6,4% xam KUPUTHUIIT MyMKHH.

Twkopar OaHKJIAPUHUHT KAMMATINA KOFO3JIaph WKKWiIamM4u 0030paa xam
IOKOpY MaBKEeHM oJramiad TypuOau, SbHM HUKKWIaMud ©O030p yMyMui

arimanMacuHHHT 65,4% wHM Tamkua KuiMokau. [IlyauaTr ek, nkkumaman 6030paa
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CaHOAT KOPXOHAJIAPUHUHT KUMMATIU KOFO3JIapura XaM KM3UKHII KaTTa OYIMOKaa
—19,4%.

2.1- kaasaJ.

“Tomkent” POBHunr 2011 iinnaaru caBao XaxxmJjaapu HaTl/I)Ka.IIapl/Ilz

Bupnaamuu 603opaarn | Ukkniaamuu 06030paaru | YMyMuii caBI0 XamxMu
. CaBJ0 XAKMHU CaBJ0 Xa:KMH
Hunnap Casno Butumiap Casno Burumiap Casno Burumiap
XaKMH, COHU XaKMH, COHU XaKMU, COHH
MIIPI.CYM MIIPI.CYM MIIPI.CYM
2010 #un 20, 3 239 44,0 1638 64,4 1877
2011 #un 100, 2 356 112, 9 778 213,1 1134
Varapummn, % 392 49 156 -52 231 -39

Koprniopatus obnuranusiyiap 6030pMHU PUBOXIIAHTUPHUIN Makcaauaa, (GpoHn
Oupracu OpKainu obnurauusiaap COTHO OJNMII UcTarua OyaraH HHBECTOpIap y4yH
KyJail ImapowWTiiap spaTHIlra Xapakar KuiuHan. KopropatwB oOiuramusiiap
OwnaH VTKa3uilaguraH caBlo >apa€Hiapujard Xu3MaT Xakjiapu Oup Heda YH
Oapobapra KaMaWTUPWIIW, SHHU  CaBIO  KATHANIYMJIAPWHWHT  YMYMHH
xapaxatinapu outum cymmacuHuHT 0,002% xunmbd O6enrunannu. byHaan Tamkapu
OuWprka CaBJOJAPUHMA YTKA3WII Ba XUCOO-KUTOO TH3UMHU TaKOMWLIAIITHPHIIH,
abHU OuTUMIap OYyiimua Oapya XUCOO-KUTOO HILIApU CaBAO KYHUHHHT Y3uJa
amaJra OIIMpPUIaIH.

2011 #wmn moGaiiamma “Tomkent” P®b caBmo tm3umm opkamu THUD
Munnuii  Oanku, “Acaka” JIATb Ba “V3aprocanoar” AKIUASTOPITUK
KOMITAaHUSJTAPUHUHT 69 MUHT JJOHA KopriopaTuB obnuranusiiapu ounad 70,1 mupg.

cymiuk 10 Ta OUTUM aManra OTUPHIIIH.

2 “Tomkent” POB 2011 iinn G¥itnua XUCOBOT MabIyMOTH
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2.2- maaBal.

“Tomkent” P®bna kopnopaTtus odauranusijiap OMJaH aMmajira Omupuiran
13
CaB/J0JIapP HATHKAJIAPU

Bupaamuu 603opaarn HxxkuniamMun YMymuii caB10 Xa:KMH
. CaB0 Xa:KMH 0o3opaaru caBao
HNuniap XaKMHU
CaBno burumnap Casno butumnap Casno butumnap
XaKMH, COHH XaXKMH, COHH XaKMH, COHH
MIIPA.CYM MIIPIA.CYM MIPA.CYM
“Y3apTocanoar” 24,1 3 241 3
AK
“Acaka” JIATH 10,3 5 10,3 5
TUD Munnuii 35,7 2 35,7 2
0aHk
Kamn 34,4 8 35,7 2 70,1 10

Xynoca Tap3uja TabKHUAJIAII JO3UMKH, OMpkana oOnuramusiiap 0030puHU
SHa/a PUBOXKJIAHTUPUII HWMKOHUSATIAPUHUHT SPATUIUMIIMHUA TabMHUHIAII, YHUHT
JUKBUJUTWIINTAHA OIIMPUILl Ba UKKWJIAM4YM 0030p >Kapa€HJIapUHU KEHTaWTHPHII,
OaHKJIapJaH TalllKapu MOJIUSI UHCTUTYTIIApU Ba )KUCMOHUU IIaxcliap yJIylnUIlapuHu
KYMMaUTUPHUIL, IIYHUHTJAEK 3MUTEHTIApHU TapMOKJap Oyitmua auBepcudukaius
KWINII XUCOOUTa UHBECTOPJIAPHUHT TapKUOUHM Y3rapTUPHUII Ba COHUHU OIIHUPHUIILL
Owinan TYrpunan-tyrpu Oornukaup. by sca pecmybnukamusz ¢ona 0o3zopuaa
KOpIOpaTUB OOJUTallMsIIApHUHAT Y3 YPHUHU SHAJa MyCTaxKaM Srajulalliura 3aMuH
spaTajiu.

Tuxopar G6anknapu «TomkenT» PecnyOnuka (onn Oupkacu caBaosiapuia
XaM SMUTEHT cudaTtuaa, XxaMm UHBECTOp cudaTua UIITUPOK ITUIH TyPaiiian HoHT
0030pMHHUHT SHr (Ao KaTHAIIYWIAPH XUCOOJaHHWIIAad. MamiakaTuMH3
pax0apuaTu TOMOHHUAAH pecnyOsinka OaHK TU3UMUHUHT W34l PUBOKJIAHUIIWTA
KaTTa ?bTUOOp KapaTUIAETraHIUTY Ba OAHKJIAPHUHT KalUTAUIANIYB JAapa’kacUHU
siHa/1a OIIMPUII Ba YIAPHUHT pecypc 0a3acMHU MycTaxkamuiail Oopacuia TU3UMITU

yopa-TafOupiiap  aMalira  OUWMPUIAETraHJIUTH  WHBECTOpPJApHUHT  (OHI

B “Tomkenr” POB 2011 iinn G¥itnua XUCOBOT MabIyMOTH
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Ooupkacuaaru OaHKJIap akuusuiapura OYiAraH KU3UKHUILIADUHUHT TOOOpa OpTHO
Oopuiura cabad 6ynamokaa. banknap akuusuiapura OYiaraH KU3UKUIIHUHT OPTHO
OOpUIIM YJIAPHUHT HIIOHWIWJINTK, OapKapopiurd, aapoMajiap MUKIOPUHUHT
JouMUM omuO OOpHIlIM Ba aKUUSAOPIAp Y4YyH axO0opoTyiap OIIKOp KUJIUII
KOHYHUYMJIUK HOpMaJIApUHUHT (a0 Taa0UK THIAETTaHINTY KaOu oMuIiap OuiaH
y3Buit Oornmukaup. “Tomkent” PecnyOnnka ¢GoHg OUpKACMHUHT OupiaMuu
KOWIAIITUPUILL Ba HUKKWIAM4M O0030p CcaBA0 MaWJoOHIapujiard KUMMATIu
KOFO3JIADHUHI HMHBECTULUSABHM >k03u0afopiaurn OYViiMya TaxIWuiapu I[IyHU
KYpcaTMOK/JaKy, Oupka caBIO ailllaHMaJlapUHUHT AacCOCHM KUCMHM THXKOpaT
Oankmapu aknusmapura Tyrpu keamokaa. 2011 finn HaTwkamapura Kypa, THXKOpaT
OaHKJIAPMHUHT KUMMATIM KOFO3JIapu OWJIaH aMalira OIIMPUIITaH >KaMH OUTUMIIap
xaxmu 137,3 miapa. cyMHH Tamkwi 3TAU Ba Oy (oHA OMpKacu yMyMHH CaBlo
aitmanMacuHUHT 64,4% wHM Tamkuna 3tagu. KoprmopatnB KUMMATIN KOFO3JIapHH
OMpiaMyu KOWIAIITUPUINHUHT yMyMmud Xaxwmuna (93,4 mupna.cym) TroKopat

OankmapuHUHT yaymu 67,8% (63,4 Mapa.cyM) HYU TAIIKWIT ST/IH.
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@ GoLlka amMuUTETIIAP KMMMATIN KOFO3MapuHU Bupnamym xomnatl tmpuLu

B GaHKNapHUHIT KUMMAaTNM KOFO3MapyHM Brpramyn xxonmaL TmpuLL

2.3 - pacm. KopnopaTtuB KUMMAaT/IM KOFO3JIaPHHU OMPJIaMuM KOAJIAITHPUIIAA
THKOPAT GAHKJIAPHHUHT YJIYLIN {HHAMHKACH
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WNxkunaman 6030p/ia WHBECTOPJIIAPHUHT OaHKIAp KUMMATIH KOFO3JIapura
oynran kuzukunmiapu 2011 dunga SHT I0KOpU KYpPCaTKUYHU HAMOEH KWK, SIpHH,
arap ymoy kypcatknd 2006 vimnga 12,8% wu tamkwn kunrad 6ynca, 2011 imnra

kenn6 3ca 65,4% ra kyTapuiau.
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O 60|.u|<a SAMUTETNApP KNMMaTIN KOFO3NapuHU UKKUIMaM4in myomanacu
] GaHKJ'IapHI/IHF KUMMaTIIN KOFO3NMapuHN NKKMNnam4ynm myomMmanacu

2.4- pacm. bup:ka nkKKWwiIaM4u 0030puaa 6aHKJIap KUMMATJIM KOFO3JIapHHUHT
AfJIAHAII THHAMHKACH

“Tomkent” PecnyOnuka Qonn Oupkacujga KUMMATIU KOFO3JIap OwWiaH
amajira ONMMpPWIATUTaH CaBIO >kKapaéHiapuaa OaHKIAPHUHT UIITHPOKUHUA TaXJIUIT
KWITaH XOJI/1a TabKHUIJIAII JIO3UMKH, KUMMATJIH KOFO3JIApHUHT OWpika Oo3opuia
OaHkJIap SHT (Paosl SMUTEHTIAP XUCOOMaHUIIM OunaH Oupra MHBECTOp cudartuaa
XaM (paoJ1 HIITHPOK STMOKIAIAP.

PecniyOnuka ¢ona Oupskacu opKaJii KUMMATIU KOFO3JapHU COTHO OnuIIAa
OaHKIap WHBECTUIUSIAPH XQKMUHUHT JUHAMUKACH NIYHU KYpCAaTMOKIAKH, arap
2006 imnga OaHKIap KYHWIMaIapUHUHT KHECHH CAJIMOFH OMpiKa ailylaHMaapw
ymymui xaxmuaa 3,7 ¢owsHr Tamkwi dTran O0ynca, 2008 imnna Oy kypcaTkud
8,4 dowmsra ycmm, 2011 #mun sxyrmapu Oyiimua sca 20,9 dousnan ommb KeTOH.

BaHKnap TOMOHHIaH 6OHIKa OMUTCHTJIAP KMMMATIIK KOFrO3JIapura Kano KHWJIMHTaH

B “Tomkent” P®B 2011 i G¥itkua XMCOBOT MAbIYMOTH
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WHBECTUNUSIIApUHUHT ymMymuid xaxkmu 2011 dmnga 44,5 mipa. CYMHH TalTKuml
Tranl XaM 3bTuOopra Momumkaup. llyHman, kopmopatuB oOmwmrarusiapra 30
miapa. cym Ba PEIIO Gutumnapura 1,5 Mapa.cym uHBecTULMSIIAD HYHANTHUPUIITAH.
yHu amoxuaa TabKUIall JIO3UMKH, THXKOpPAT OAHKIAPUHUHT aKCApUIT KUCMU
dbona Oupkacu pacMuil Oupka JUCTUHTMHUHT OJIMM «A» Toudacura KUpUTUITAH
O0ynu6, Oy TwwxkopaT OaHKJIApHW aKIUSJIAPUHUHT HIIOHYIMIUTHAAH, MOJUSBUN
OapKapopiauruaaH, HWHBECTUIIMOH KO3WOaIOpJIUTMJaH Ba ylap TYFpUCUIAru
axOOpOTIIADHUHT OUMKJIUTHAAH nanonaT Oepanu. byHnaH Tamikapu, THXKOpaT
OaHKJIAPUHUHT pacMUM OHWpKa JUCTUHTUATA KUPUTUIIUIIK 3cCa yJaap KUMMATJIH
KOFO3JIAPUHUHT KOTUPOBKACUHU amajra OUIMPUIITa Ba aaoyiatiu 0030p 0aXOoCHUHU
Genrunamra UMKOH Oepann. Y36exucron Pecmy6mmkacu Ipesunentununr 2010
iun 6 anpengaru «baHK TH3UMUHUHT MOJUSBUAN O0apKapOPIUTHHY SHAA OIIHPHUIIT
Ba WHBECTHIUSABUN (PAOJUTMTMHU KyYaWTHPHUIN YOpA-TATOUpPIApPH TYFPUCHIAANTHU
IIK- 1317-commm xamaa 2010 #mn 26 wosOpmarm «2011-2015 dmmmapaa
pecryOiiika MoJjusi-0OaHK THU3MMHUHU SIHAJa MCIOX KWIHII Ba OapKapopJUTHHU
OIMPHUII XaMmJla IOKOPH XaJdKapo PEUTHHT KYpPCATKUWIAPUTA DPHUIIAITHUHT
yctyBop uyHamunuiapu Ttyrpucuigantu [1K-1438-cormmu Kapopnapu Tuxopat
OanknapuHuHr QoHa 6o30puaa siHana (aoa UIITUPOK STHUIINra acoOCUM TYPTKH
oynau, necak myOonara Oynmaiau. Maskyp mactypra MyBO(MUK, OaHKJIApPHUHT
KaATAJJIANIYB TapakKaCUHU YJIAPHUHT YCTaB KaMUTALIAPUHY YCTUPHIN XUCOOHUTa,
Iy KyMJIaJlaH Kymumda akiusuiap gukapum opkamm 2011-2015 #immnmapma xap
wumm ypraua 2,1 maprara omupumn Oenruiadrad. J[aBmatuMu3 paxOapWHUHT
Ma3kyp Kapopnapura acocan TwKopaT OaHKJIapd TOMOHHUJAH YHUKApWITaH
aKnusiap OWprka CaBIOJIApW OPKAJM OYWK Ba OIIKOPA KOWJIAIITUPHIUIIHN YIapHH
XaKUKUKA 0030p 0axOCHHM aHUKJAINI Ba caMapaiud MYJKIopJiapra COTHIMIINHU
TabMUHJIANI XaMm/Ja WUMKOHHSTIA WHBECTOpJIApra TEHT pakoO0aT MYXUTH OpKalu
COTHIII MMKOHMHHM Oepmokaa. KopropaTuB KuMMatiu KOrosjiap OO30pUHUHT
acocuil caBJ0 MalJIOHM XMCOOJAHTaH Ba 3aMOHABUH CaBJ0 TEXHOJIOTHSIJIApUTa ora

XamJa Oup BaKTHUHT y3WJa MaMJIAKaTUMU3HUHT Xap OHp XyAyAuJaH CaBlo
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YTKa3ulll MMKOHMHM O€pyBYM TabMHUHOT jactypura sra OymraH “TomkeHT”
PecnyOnuka ¢oun Oupxkacu Oy kapa€HIapyuHU amaira OUIUPHUIN Y4YyH 3apyp
mapT-mapouTiIapHu Apatud kKenMmokaa. bup cy3 Ownan aiitranga, “TomkeHT”
PecniyOnuka onn 6upkacuaa KUMMAaTIM KOFo3Jiap 0030pura Xxu3Mart KypcaTyBuu
uHbparysmwimanap (Mapkasuii geno3utapuii, XucoO-KIMPUHT HalaTaCh, UKKHHYN
MIOFOHAJIM JICTIO3UTapHiiyiap, OpPOKEepJIMK Waopajiapu) OwWiiaH Oupraivkna OaHK
KUMMATIU KOFO3JapUHU COTUO OJIMII UcTaruaa Oyiaran Oapuya UHBECTOpPIAp YUyH
Oapua UMKOHUSTIAp spaTwirad. KuMMartin Koro3jaapHU OYMK Ba OIIKOpA Tap3/a
Oup’ka caBoJIapd OPKAJIM >KOWJAINITUPHUII Ba YJIAPHUHT HUKKWAJIaMuu 0o30paa
Myomanaaa OYIMIIIWTU TwxkopaT OaHkiapura Ba Oomka GoHax 0o3o0pu
KaTHaIIYWJIapura Kyinaaru ad3aniukiapau oepaau:

1) Kummarnum Korosznap OwWIaH OJIH-COTIU ‘Kapa€Hiapu OHWp KaHHHT
Mapka3uii caBi0 3aJMra, YHUHT Xyayaud <¢uinuamiapy Ba OpOKEPIIHK
uaopajiapura YpHaTWITaH 3aMOHABHH JKMXO3Jap Ba TabMUHOT JacTypura sra
Oynran Oapua TepMHHAI(KOMIBIOTEp)Jap OpPKadd XaKUKUH BaKT Opalufua
amaJsra OlIHUpUIIaIu;

2) CaB0 TEXHOJIOTHSCH Ba TABMHHOT JaCTypPH MaMJIaKaTHMHU3HHHI Oapda
XyJIyAJIapy/ia KOoMnalran MHBECTULIUSI BOCUTAUYMIIAPHHU, STbHU OUpKa ab30JapuHU
(ynmapuunr conu 100 maH opTHK) OMprka caBIOCHra KYyWHIraH KUMMATIN KOFO3Jap
TYFpUCHIATU MabIyMOTIap OujiaH Oup Jax3aja TabMUHIIAII UMKOHUHU Oepaiu;

3) ®onx Oupkacuaa wHBecTUIMs BocuTaunmcu (Opokep, namiep) Ba
WHBECTUIMS aKTUBJIAPUHU UIIOHWIN OOIIKapyBuucH cudaTtuaa (GaoausiT IOPUTHIL
XYKYKUHHM O€pYyBUH JIUIICH3UTA 3Ta OYIraH I0KOpHY Majakald KUMMATIU KOFO3Jap
0030pUHUHT TpodeccuoHan UITUpoKYuIapu (aonausT oputuiiaa. by oupxana
aMaJira OIIMpUIaguran 0apya caBIo OMTUMIIAPU KAaThUH OENTWIIaHTaH Koujaaiap
acocusia om0 Oopuaay, 1eMakaup;

4) Axnus Ba OOJIMTANMSsUIAPHHY OMpIKa CaBIOJIApHra YUKapraH KOpXoHaJap

OMp)KaHUHT axO0OpOT KaHaJIapu, MWIYHUHTJEK JUMCTUHra KHUpPraH KUMMAaTIu
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KOFO371ap KOTHPOBKACHHM MYHTa3aM JbJIOH KUIUO OOpYBUM €TaKYM HUKTUCOAUMN
razerajiap opKajau KylnmMua pekjiamMma OullaH TabMUHJIaHAIH,

5) KuMMatTim KOFO3JIApHUHT JUKBHUIMK JapaKaCHHU SHAIa OIIUPHII
Makcaguaa (oHJ Oupkacu TOMOHHAAH, KYHJUK CaBIO CECCUSJIApU OUYMIIUIIN
naiThga KUMMATIA KOFO3JAPHUHI WKKHM TOMOHJIaMa KOTHMPOBKAaCHMHM amaira
OIIMPUIIHUA TabMHUHJIA0 Oepa oJlaluraH Ba HaTWXkaja OaHKIAp TOMOHHIAAH
YUKAPUITAaH KUMMATJIM KOFO3Jlap KOTUPOBKACMHUHI YCHUILIWTa MXOOUM Tabcup
Kypcara OJIaluraH MapKeT-MEHKEepIUK WHCTUTYTUHU TaIIKWJ KWW 03aCUJaH
unuiap onub GopunMokaa. PuBoxkiianran maBiaTiap Taxpubacu KYpcaTMOKJIAKH,
MapKeT-MEHKEepIUK  WHCTUTYTIAPUHUHT  (aodusAT  KypcaTHIIM  KUMMATIu
KOFO3JIAPHUHT JIMKBUJJIMK JapakaCUHU Ba WMHBECTOPJIAPHUHT yiapra OYirax
UIIOHYMHY OLIUPAIH.

6) Tamab Ba TakiubAaH KeaIUO YMKUO KUMMATIA KOFO3JIApPHHUHI XaKUKHI
0030p 0axOCHMHM Ba KOMITAHUSUIAPHUHT KaNUTAIU3alMs JdapakaCUHU aHHUKJIAII.
IOxopuaarunapra acocnanu® alTuill MyMKUHKH, (HOHJ OMpIKacHU TallKWIUIAIITaH
(¢boHa O0O30pUHM PUBONKIIAHTUPHUIL YUYH KyJial MIApOUT SpaTUIl OpKaIM sHaja
WIIOHWIA Ba cU(aTAd KUMMATIA KOFO3JapHM AaHUKJIAIl Ba  yJApHUHT
JUKBUUIMJINTUHY ~ OLIMPUINTa KaTTa »dJbTHOOpP KapaTMOKaa, Xamja Oapua
MaH(paaTIop SMUTEHTIAP, Iy KyMIIaJlaH THUXopaT OaHKIapu OWJIaH XaMKOPJIHMK
KWInira aouMm Tail€p. Kummarinu koro3nap OO30pUHUHT, Iy >KymiiagaH (oHn
Ouprka OO30PUHUHT SHA/JA PUBOKJIAHUIIN AKIUSIOPIUK THXKOpPAT OaHKIAPUHUHT

0030paaru (aoIuru Ba MaBKCHUHT siHaJAa OIIUINM OWJIaH yamOapdac OOFIUKIUD.

2.3. UKknj1aM4u 0030pHHHI KHMMATJIH KOFo3Jap 003opu mHpaTy3mjaMacu

Omi1aH OOFJIUKJIUKIATH (PAOTUATH

bu3z aBBano 0030p MHPpACTPYKTypacu TYIIYHYACUHU OWIMIIUMH3 JIO3UM.

Bbozop undpactpykrypacu - 6030p UKTHUCOAMETH YUYH Xap XWJI XM3MaT Kypca-
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TYBUM COXaJlap yHra OaHKIap, 11y KyMJIaJaH THXKopatT OaHKIapH, Oupkanap, Iy
KyMIIaJlaH KUMMATIIM KOFo3Jap  Oupkacu,  ayKIHMOHJAp, CaBIo yWlapu
(TyKOHJIapH), TAlIKKA caBlo (UpMaliapH, JABJIATHUHT TAIIKH CaBJIO MaxKaMajapH,
O0OXXOHANapH, COJUK VYHAUPYBUYM MHCIEKIUACH, THXOpPAT Ba COXUOKOPIIHK
ujaopanapy, BocuTaud (Qupmanap, CcaBIO0-COTHK YIOIIMalapu, KOHIIEPHIIAP,
KOHIIepLIMyMJIap Ba Oomikanap kupaau. Kummatin Koro3nap 0030pu 3ca yMyMui
OO030pHUHT OUP KUCMUAUD.

ByryHru kyHIa KUMMatiu Korosznap 0030pu MycTaxkam HHGpaTy3uiMa
acocuja puBoxIaHMoKaa. Pecnybnuka Bunostinapuaa unuannap Ba Oyaumiaapu
TapMO-M PUBOXKIIAHTaH (HOHJ OMpPKACU MaBXY/l. YJTApHUHT TYy3WIUIIN PECITYOINKA
XyJayAJiapujia KUMMaTiau Koro3nap 0030pu MH(paTy3yJIMacUHH KEHTaWTHUPUII Ba
PUBOXJIAHTUPUIITA XU3MAT KWJIAIH.

KumMmatnu xoroszmap 06030pu - MoJidsi OO30PMHUHI KUMMATJIH KOFO3JIap
AMHUCCHSICM Ba MyOMajacd amalira OILIMpUIaJuraH KUCMHU OYynub, y opKaiu
MOJMSIBUM pecypciiap OpTHKYa coxaiapra kyhunanu. CapMosmapHuHT (oiinanu
TapMOKJIap Ba MILUIA0 YMKApHUIITra camMapaivd YTUII XMW TalIKWI 3TWIraH (oHJ
0030pura OOFIIHK.

V36ekucTon Pecnyonukacu Ilpesuaentu U.A.KapuMoB TabKujjIaraHujek,
“@onyg 6030pUHMU, AWHUKCA, UKKUJIaM4U 0030pHU kKaJail pUBONKIAHTUPHUIITa (HOHT
0030pHlla MINTUPOK HTUIITA >Kal0 KUJUIIra ajoxuja 3bTHOOp Oepuil 3apyp.
PecnnyOnukamu3aa KMMMaTiIu KOFo3jiap 0030pu JaBiar TamabOycu Ba KyJiad
KyBBaTjall acocuja [MAKUIAaHTUPWIMOKAA. JlaBmaT yHHMHT Y30K MYJIJIaTid
pUBOXIAHUII cUEcaTMHU UWNUIad yukKMokna. HHBectopiap XyKyKJIapuHU
Myxo(daza KUTUITHUHT KOHYHHI Ba MHCTUTYIMOHAN 0a3acvHU sipaTMOKaa. bozop
UIITUpPOKYMWIapu OwiaH Oupranvkia WHQpaTy3wIMaHd MOJIUSIBUNA XaTapiap
KaMalWIIMHA TabMUHJIOBYM HA30paT TU3UMHUHU IIAKIUIAHTUPMOKIA. YOy
MAaKCaJlap y4yH MOyJI Ba MOJAUN pecypciiap HyHaITHpWIMOKIa. MHBeCcTHIHOH
WHCTUTYTJApHU KyJimad KyBBaTjaraH XoJijia, yjapra XyKykud Ba axOopoTr

MYXUTUHUHT ~ YMYMHIJIMTUHM ~ TabMHHJIAMOKJA. XO03Upru maitaa  Qoun
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0030pUMU3HUHT XYKYKUH KOHYHUHM, MebEPUl Oazacu Ba MyailssH HH(MpaTy3uwIMacu
spaTuirad. VIHBECTHUIMS WHCTUTYTH JAeTaHna OeBOCHTa KHUMMATIM KOFO3JIap
omepanuscu OWIaH UIYFYJUIAaHYBYM IOPUAMK TNIaXciaap TYNIYHWIAAW. YJIapHH
KMMMaTIIH Koro3iap (MONMSIBUN akTuUBIAp) O0o030pu “mpodeccronanu” aed xam
FOPUTHUIIA]TH.

Kummatin korosmap 6030puaa WHBECTHIUS WHCTUTYTIAPUHUHT KyHUIarH
Typiapu GaoiusAT KypcaTUIIIAPU MYMKHH
* MoJTHsI OpoKepH Ba Jauiiepy (MHBECTHIIMS BOCUTAYHCH);

* MHBECTHUITUS MACIaXaTUNCH;

* yHBECTULIHNSA (POHIH;

* OOIIKApYBYM KOMIIAHUS,

* ICTIO3UTAPUI;

* XUCOO-KUTOO KJIMPHUHT MajaTacH (TaIIKHIOTH);

* KUMMATJIU KOFO3JIap SrajJapUHUHT PEECTPUHH CAKJIOBYH,
* KUMMATJIU KOFO3JIapHU HOMHHHM CAaKJIOBYH Ba OOIIKaIap.

2012 #immawar 1 sgHBap XomaTwra Kypa KHMMATId KOro3map 0Oo3opuaa
npodeccuonan (QaonuATHU aMmainra OIIMPUILl Y4YyH Oepuwiral amaijaru
munen3usuiapauaT conn 130 TaHm Tamkmin Kwiagu. byH#a, XxaMmacumaH Kypa
KYIIPOK KAMMATIW KOFO3JIap 0O030pHAa WHBECTHUIMS BOCHTAYMCH (DAOTUSTUHU

amanra OIIUPUIITA JUIEH3UsIap OepUIIu.

NHBecTnMg WHCTUTYTIIApU Xap KaHJIal TalIKWIMK XyKyKUM [IaKjiaa
TY3WIUIIA MYMKUH. DakaTruHa OYMK TYypAard akUsAIOPJIMK >KaMUSATH IIAKIN]a
TAIIKWI STUJIUIIM MYMKUH OynraH uHBecTHIUsS (oHau OyHIaH MYCTacHO.
WNuBecTulvs MHCTUTYTIAPUHU TAIKWI ATUII, YIApHUHT (AONHAT KypcaTHUIILIapu
BAa yJNApHH TYTaTWII TapTHOM Y36EKHCTOH PecryGIMKACUHMHT  KOHYH

XyxoKaTnapuaa oenrunad Kyuuaaau.
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2.3-KaaBaJ

2012 iinaga KUMMAT/IH KOFo3J1ap 003opuaa (paoTusaT WPUTAETIaH
npodgeccuoHa] HIITHPOKYNIAP COHU, TOHA

Ne Ipodeccuonan dpaoausar 01.01.2012 itna xoaaTura
IOPUTYBYMJIAP HOMHU Kypa(coHn)

1 HMHBecTuIs BOCUTAYNCH 36

2 WNHBecTHImsa macnaxaTaucu 20

3 Jlenozurapwii 32

4 MHBeCTUIINS aKTUBIIAPUHH HIIIOHYIN 25
OOIIIKapyBUHCH

5 WNuBectunmst pornn 9

6 XHCOO-KUTOO-KIMPHUHT MajaTacu 2

7 bupxagan Tamkapu caBaoJiap 2
TaIIKIIOTYUCH

8 Tpancdep-arent 4

KAMU 130

OMUTEHTIap Ba UWHBECTOpiap ¥3 MaHdaaTIapuHu Ky3Jnad KUMMAaTIU
Koro3nap 0o30pu mpodeccroHauiapura (MHBECTHIMS Myaccacajiapura) MypoxKar
Kwiaauinap. S'’bHU SMUTEHTIAp Yy3J1apu YUKApraH KUMMAaTId KOFO3JapHHU KHCKa
MyAJaT W4yuja Ba KUMMATpPOK COTHIN Makcaauna Oynanunap. MHBecTopnap sca
UIIOHWIH, cU(dATIH, IOKOPU JapOMa/Jii Ba TaBaKKaJUIUK XaBd-XxaTapu Japaxacu
KaM OyJnraH KUMMATJIM KOFO3JapHM COTHO ONUII HUcTarujaa Oymaauiap.
MHBeCTUIMS MHCTUTYTIApH y3 (DAONMATIAPHHH  (aKaTrHHa Y30eKUCTOH
PecniyOnuka Momnusi Ba3UpIMTHHUHT Maxcyc JIMIICH3USICUHU OJITaH TaKJIUpJaruHa
Oomunanuiapy MyMKUH. JluneH3us Kydupgard (aoqusTiapHUHT OuTTacura EKu
WKKU - ydTacura OepuIuiIg MyMKUH.

Nuprk  GpoKepiMK MIOPANAPHHUHT XHM3MATIapu YdYyH PHBOMKIAHTAH
JaBlaTiaap/aa XaK TyJall TU3UMHU KOpUH KWIMHTaH. baHknapian Tamkapu Oupopra

KUCMOHUN €KUM IOPUAMK IIAXC Y3UHUHT MalOllaFru XUCOOWJaH €KM YYMHYHU IIAXC

1 Mau6a: KKB uu MYBO(UKIAIITUPHUIN Ba HA30paT KWK Mapkasu
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TONIIUPUFY OWIaH KUMMATJIM KOrosnap Oo3opuia (aoiusT KypcaTHIIra Xakiu
sMac. ByHuHr yuyH ynap Mapka3HUHT SbHU KUMMATIHA KOFO37ap (PaosUsITUHU
MYBO(DUKIAIITHPUII Ba HA30paT KWIHUII MapKa3u JUIEH3USICUHU OJIUIIUIAPU APT.

WNHuBecTulivss MHCTUTYTJIIADUHUHT KUMMATIHA KOFo3Jap 0Oo3opunaa (aoausat
KypcaTullIapy yuyH KyWHuaru maptiap Tanald KUIMHAIN:

* KUMMATJIU KOFO3Jlap omnepanusiiapuHud Oaxkapuin OViinya MapkazHHUHT JIMIICH-
3USICH;

* TYNa mraTAa unuiaéTrad, KUMMaTIU KOFo3Jlap OWIaH UILUIAIl XyKYKUHU OepyBUYN
Majlaka aTTeCTallUsACUra sra OyJIraH MyTaXaCCUCHUHT MaBXYyIJIUTU.

dakaT Manmaka aTTecTaTd OOp IIAXCTMHA WHBECTUIUS MHCTUTYTJIapU HOMHUAAH
daomuaT KypcaTHIra XakJIugup. XO3Upru KyH Xomarura 188 Ta WHBECTHIMOH
MHCTUTYT (DAOTUAT FOPUTHO KEIMOK 1A

Oxopuaa xeaTtupud VYTWIraH WHBECTULMS HMHCTUTYTIApU KUMMATIU
KOFo371ap 0030pu UHPPATY3UIMACUHY TAIIKWI ATaIU

V36eKnCTOH KMMMATIM KOFO3Jap MKKHIAMYM OO030pH KAaTHAIIYMIAPHHH,
KAMMATJIA KOFO3JIap MKKIIAM4d 0030pH YMyMHUH MOJEIMTa acOCIAaHTaH XoJjjaa 3
rypyxra OyJIuinuMu3 MyMKHH.

1. rypyxra: MaBectop COTHMO OJyBYM, MHBECTOpP COTHUO OJIyBUMIa XH3MaT
KypcaTyBuu Opokep COTHO OJIyBUHM, HUHBECTOpP COTYBYHM, WHBECTOpP COTYBUMIa
XU3MAaT KypcaTyBUU OpOKEpP COTYBUH, Y3(PaoiausT HyHATUIIUIA XaM HHBECTOP, XaM
Opokep cudaruga HaMOEH OKJIyBUM Juiepiap CcOTUO OJyBYM Ba Jauiiepiap
COTYBYM, SbHM KUMMATJIM KOFO3JIApHU COTHUO OJyBYM Ba COTYBYM IIaxciap
XHCOOJIaHAIH.

2. rypyxra: bo3opHu TapTHOra COMyBYM OpraHiapra. KUMMaTJIH KOFO3Jap
0030pHUHM Ha30paT KWIUII Ba TapTUOra COJIyBUM, MYBOQUKIAIITUPYBUM AaBiaT
OpraHu, JEMO3UT cepTU(UKaTIapu Ba Bekceuiap OyiimuaMapkasuii 6ank, JlaBnat
XazuHa MaxxOypusiTiapu OyiinuaMomnust Ba3UpaUTrd TAIIKUAI 3Taau.

3. rypyxra: bo3opra xu3mar KwIyB4M OpraHjiapra: COTHO OJIyBUYHM HHBECTOP

Ba bpokep Oanku, coTMO onyBuM awiiepiaap OaHKH, COTYBUM HHBECTOpP Ba
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Opokepnap OaHku, COTyBuYM numnepiap Oanku. Kummarnu korosmap 0o3zopuiaru
MyJl OKUMJIApUHU OolKapuill OYVHW4YaxucoO KIMPUHT MajaTacu Ba YHra Xu3mar
KWiyBuUM O0aHk, Mapka3uii Ba UKKUJIaMyuu Jienazutapuiinap ¢paonusitu, Pecrybnuka

(donxa Oupkacu Ba YHUHT MUHTaKaBUil OyIMHManapu 0yinb xucobiaHau.

HNuBectop bpokep

Homnu Xucoou Homnu Xucoou

' '

HIaprHoMaga amaj KMJIaAUTaH TOMOHJIAP

17
2.5- pacm. KoMuccHOHEp MIAPTHOMACH CXeMAaCH

WNHBecTop XOX Y COTYBUYM OYJICHH, XOX Y COTUO onyBuu OyicuH, Oapulup y
VIOIITaH KMMMAaTiIu Koro3iap 0o3opuaa y3 Opokepu OuiaH r03Ma-io3 Oynaau Ba
yJlap UKKW XUJ [IapTHOMA, KOMHUCCHOHEpP Ba TOMIIUPHUK MIApTHOMAIapu acocujia
uin onu6d 6opuianu. by mapTHomManapHUHT (papku mryHAaH UOOPATKH, TOMIIHPUK
mapTHoOMacuja, IapTHOMa/la UHBECTOP HOMMJIAaH, UHBECTOpP XUCOOWAaH, UIIOHY
KOFO3U OpKaJIn Opokep Y3uil (paonuaTuHu ropru3agu. byHaa mHBeCTOp Xu3Mmart
KypcaTyBuu OaHK OWjaH TyFpUAaH-TYFpu OofnaHanu. KoMuccronep mapTHoMasa.
sca Opokep HWHBECTOp XucOOHMIaH Ba y3 HomuaaH ui onud Oopagu. bynna
MHBECTOp XU3MaT KypcaTyBUu OaHK OulaH OpOKep OpKaIH HIIl KYpaJiu.

Tonmupuk mapTHOMacu acocujia OUTHMJIAPHU amajira OIIUPUIIUIINHU

KyWJaru cxeMajia KypuMHu3 MyMKHH.

o Matu acocuaa Myannmb TOMOHHJIAH Ty3WJII'aH
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HNuBectop

y A 4

Nmonunoma

Homnu Xucoou

A 4

Bpoxkep

A 4

Xucoou

TOMOHJIAP

HIaprHoMaga amaJj KMJIaAUTaH

2.6-pacM TONMIMPHK MIAPTHOMACH CXeMACH

OHIM XUCOO KIMPUHT manaracu OaHku bpokep Ba HMHBecTOpra Xu3mar

KiwiyBud OaHK bpokep Ba xuco0 KIMPUHT Manarajapu uin Oonutamanu. byHna

MHBECTOP CaBJO0 >Kapa€HuIa apajalmmMad Typaaud. YHU HIIUHU K34 €EJularaH

Oopokepu Oaxapanu. Ly ypunna Oup HapcaHu TabKUAIA0 YTHUII KOU3KH OPOKEp

VpHUAA auiepiiap XaMm uin oiaud Oopumianu. JIekuH ynap OUTUMHU Y3XucoOU Ba

Y3HOMMJIAaH KWIHIIaan. (KyiHaara cxeMaiap/ia Kypuiaim)

Bbpokep ynu nunepnap y3unmapunu (GoHI OUpkKacu CaBIOCH Ba JETO3UTAP

ajokanap OujaH OolUIalIagyd Ba sTHA XUCOO-KIUPHUHT (PAOJIMATH Ba JIETIO3UTAP

daonusatr Ownan Ttyratumaau. by epna donn Oupkacu KIMPUHT TanaTacu

naeno3utopuinap ¥y3zapo Oup-Oumpu OunaH axOOpoT aaMalIMHUIN TU3UMHUTAa dra

o0ynu6 bpokep Ba nunepnap xapakatuaaH xabapaop 0ynub Typuiaiu.

18
Matu acocuaa MyaJ'IJ'II/I(i) TOMOHUWJAH Ty3WJII'aH
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bank bank
AUILIEP > XM COO-KJIMPUHT
A A
A 4
Juniep . . XHCOo0-KIMPUHT

nmajaTacu

2.7-pacMm. JInjiep Ba XMCOO-KJIHPHUHT NMAJaTAJIaApH 0aHKJIApU YpTajapuaaru
aJ0KAJIap CXeMAacH

[y opanma Opokep €ku Iuiepiap XUCOO-KIMPUHT Tanaracu Ba (PoH.
Ooupkacu xam ajnokamop Oynu6 wum roputwiaau. Illynra 6u3, bpokep &€xu
TUIIepaap, XUCOO-KIMPUHT manaTtacu, GoHa Oupkacu Ba AENO3UTAPUMIIAPHUHT

¥3apo 6up-Oupnapu OuiiaH aJlOKACUHU KYPUIITUMHU3 MyMKHH.

Pecniybnka ¢poH OMp>KaCHHUHT OTlepanus 3a1u

A A A A A

A A A A

MuHTaka MuHTaka MuHTaka Munraka
BUHU BUHI BUU BUU
O6ynuHMa OynuHMa O6ynuHMa O6ynuHMa

S

A

@

A

<

A

A

()

19

20 Matu acocuaa MyaJ'IJ'II/I(b TOMOHUWJIAH Ty3WJII'aH
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®onp Oupkacumard caBJOJIADHU YTKA3UIl CXeMacu aHabHaBUM ycyijaa
CaBJIOJIApHM YTKU3WII Tap3uja KypcaTuiaran Oynub yHma ¢onja Oupkacumaru
omnepalusIapuHUHT  caBao 3anujgaH TypuO bomkapum Ba MUHTaKaBH

OynmuMapuiaru caBjoJiap XakKujaru axOopoTiapHU eTkazub Oepuln TapTuou

KypcaTuiras.
Mapxkasuil nenosurapuit
7y 7y 7'y 7'y 7y
A A A Y y
Nxkunam Nxkunam Uxxnnam Uxxninam
9K 9K 9K 9K
JEII03UTa JEII03UTa JEII03UTa JEII03UTa
puit > puit - pun > - puit

2.9- pacMm. [leno3utapuiiIapHUHT Y3apo OUP-OUPHU OUJIAH AJTOKATOPJIUTH

CXCMaCI/I21

IlyHnaii Kumud, Y36eKncToH Monms 6030pH yMyMHH XolJa KaHIai
TapkuOuil HHGpaCTPyKTypara 3ra SKaHJIUTUHH I0OKOpUIa KYpUO YUKIUK.

bo3op MyHocabaTnapu puBOXIaHTaH MamilakatiapAa XO3Upru OocKuyaa
KUMMATIUd KOFO3JIAPHUHT 3aMOHABH OO30pUHU PHUBOXIAHTUPHUIIHUHT acOCUU
TaMOWWJITIapU KyHuaaruiaapaal noopar:
* capMOsUTapHU JKamulalll Ba MapKa3aallTUPUIL,

* 0030pHHU OalfHAIMUHAUIAIITUPHUII Ba TI00AIIAIITHPHUIL,

2 Matu acocuaa MyaJ'IJ'II/I(i) TOMOHUWJAH Ty3WJII'aH
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*YIOIITAHJIUK JapaKaCUHUHT OIIUIIK Ba AABJIAT HA30PATUHUHT Ky4aluIuy,
* KUMMAaTJIM KOFo3J1ap 0030pUHU KOMIBIOTEPJIAIITUPHIILI;

* 0030pAaru SHrUJINKJIap;

* CEKbIOpUTHU3AIUSIIALL;

* capMOSUTAPHHUHT OOMIKA O030paapura y3apo KUpub OOpHIIL.

Monust  6o3opiiapuHud  OalHAIMUHAJUIAIITUPUIL ~ MUAJUIMHA  capMos
MamJlakaTiaap 4erapacujaH VTHUINK, KUMMATIA KOFO3Jlap KaxoH 0o3opuia
makjIaHuO, yHra HucOaTaH MWUIMM 0030piap HUKKUHYM Japaxaiu Oynub
KOJIMIIMHU aHrinaraad. Mcranran MamiiakaTtjard WHBECTOP Y3WHHUHT DSPKUH
MaOnariapuHu OOIIKa Mamilakatiapia MyoMmaiajaa OyiraH KUMMATId Kor3jiapra
KyWHIII UMKOHUSITUHU OJafu. KUMMATIU KOFO3yiap 0030pu rio0all, KaXOHIIyMYJl
TYC OJIaJIH.

Munnuit 6030paap riao0an Moaus OO30pPHUHT OJAUN TapKUOUM KUCMUJIUDP.
Bynnait rmoban 6030paa caBao y3ayKCH3 Ba XamMMa Koiaa onud Oopwiaau. Y HUHT
HETU3UHU TPAHC MUJUIMM KOMITAHUSIIAPHUHT KUMMATIIU KOFO3/1apy TAIIKUI dTaIu.
KumMmatnu korosnap 60030pMHU KOMIBIOTEPIAMITUPHUII - KOMIBIOTEPJIAPHA KUIIN
XarTHHUHT XaMMa cOXajlapura TEHT >KOPUN KUJIHUII HATHXKaCUIUD.

KoMmnbroTepaamTupunicus KUMMATIW KOFo3ap 0030pHu Y3UMHUHT XO3UPru
IaKJI Ba XaXMJlapuaa MaBxXyJ OVia onMaiaud. bo3op MIITHUpOKYMIApU YUyH TE3
aMan KWIaJUuraH XucOO-KUTOOJApHUHT 3aMOHABHM TH3UMIIApU SpaATUITAHU
Ty(dailii KOMIBIOTEPJAIITUPHUII 0030pra Xu3MaT KypcaTHIIJa Xam, CaBJo
ycylnapuja xam TyO y3rapuil  UMKOHMHM Oepau. KoMmbroTepramThpuiil
KUMMATJIM Kofo3jap Oo3zopuaard Oapua SHTWIMKIAp Y4YyH Heru3 Oynau, Oy
SHTUJIMKIIapra KyHuaaruiapHu KUPUTUIIT MyMKHH:

e (oHJ O030pUHMHT STHTH BOCUTANIAPH;

¢ KHUMMATJIH KOT03/J1ap CaBOAOCHHUHI SIHTH TU3UMJIIAPU,

e OO30pPHUHT STHTM UH(DpaTy3UIMacH.
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ABBJIO KYTI COHJIM XOCWJIAa KHMMATIIA KOFO3JIap TypJlapH, SHTH KUMMATIH
KOFO3JIAPHU SPATHUII, YIAPHUHT Typ Ba XHJUIAPU KUMMATIIN KOFO3J1ap 0030pHHIHT
SIHTU BOCUTAJIApU XUCOOJIaHAIH.

CaBIOHWHT SIHTU THU3UMJIAPH - CaBJOHU TYJIMK AaBTOMATIAMITHPWITAH
peXUMIa, BOCHUTAYMJIAPCU3, COTYBUWJIAp Ba Xapuaopiap ¥ypracuma OeBocHTa
ajokanapcu3 ojau0 OOpUIl UMKOHHWHM OepajuraH, KOMIIbIOTEpJIap Ba 3aMOHaBUU
aJloKa BocHTaJapuaan (poiagaHuITra aCOCIaHTaH CaB0 TH3UMIIAPUIUD.

bozopHuHT sHrM WHpATY3WIMAacH 3aMOHABUH axOOpOT TH3WMIIApH,
KIMPUHT Ba XUCOO-KMUTOONAp TH3UMIIApW, KHMMATJIA KOro3map Oo3opura

JEMO3UTOP XU3MAT KYpCaTHUIll Ba OOLIKATApHU TAIIKUI ATaIH.
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111-600. V36eKHCTOHA2 KUMMATIH KOF03/1ap MKKWIAMYHA 0030pHMHH
PHUBOKIAHTHPHUIN HYJLJIAPH

Xo3upru KyHaa KMMMATId KOFO3Jlap MUJJIUNA OO30pUHUHT PUBOXKIAHUIIN
Ba JKaXOH MoJus 0030pura MHTETpalMsUIallyBH kapaéHu KeTMOKIa. JIeKuH Xanu
JaBJIaT MOJIUSIBUM WMHCTpyMEHTIapAaH (QoNJalaHUIIHUHT aHUK TaKOMMJLIAIITaH
YMyMUA MEXaHM3MHU MaBXyJ SMac. SbHU JaBIATHUHT ¥3 MOJUABUU
MHCTPYMEHTIApU OpPKaIu MOJHS 0030puAaru UIITUPOKUHU CaMapaJlOpJIUru KyjJa
nact. JlaBmaTHUHr >KyJna Kymiad MOJNMSBHI aKTUBIApU XapaKaTCH3 XoJaTiaa
TypuOau, Oy 3ca 3XTUEXK Y4UyH 3apyp XapaxaTiaap MUKIOPUHUHI OPTHILINIa,
MyoMmanaJard MaBXyJ BaJlOTAHUHT KynaWuiura, O0JKET JapoMajijlapuHu
MAKWIIAHTUPUIIAA aCOCUUA OFUPIMKHU MKTUCOAUETHUHT HIUIA0 YHKApyBYU
TapMOKJIapyM 3MMMAacura IOKJaHUIIUra Ba HaTWkajga Oy TapMOKJIapJa COJIMK
IOKUHUHT opTtuimmra cabad Oynmokna. [llyHuHr ydyH pgaBinaT MoOJHSABUI
MHCTPYMEHTJIApUHU KUMMATJIM KOFro3iap 0030puaard XapakaTUHU TapTuOra
COJIMIII Ba yJapAaH camapaiu (oigamaHuIl OpKaly IOKOPH HATHXKJIapra SPUIIUIIT
MyMKuH. By Oopana puBoxiianrad gasnatiapaa GoH 0030pUHU PUBOKIAHTUPUIIT
xapa€HuJa KYJUIaHWITaH MOJeIIap Ba JaBJATHUHI MOJIUSIBUA HHCTPYMEHTIIAP
OpKaJIM UKTUCOAUETTa TahCUPHU OOpacujaru TaxkpubanapHu pecrnyonukaMu3 GoHI
0o3opura TagOMK ASTUII MXOOWM HaTkKamap OepuIlM MyMKHUH. ByHUHT y4dyH
KUMMATIM KOFO3JIApHUHT BallOTaBUW Ba JaBJIaT UHCTPYMEHTIIAPU CErMEHTIAPUHU
PUBOXKJIAHTUPUI, JaBiaT yiayuuiapu oyiinua JapoMaIapUHUHT
XapaKaTYaHJIUTUHU TaAbMUHIIAII 3apyp.

Pecnymnuka Ilpesmaentumuz W.A.KapuMoB Ttabkujinaraniapuaex, (Gposn
0030pHH PABOKIIAHTUPUIIIHU >KAJAIIAMITAPUIITA aCOCUN YTUOOPHH KapaTHIll Ba
WHBECTUIIMOH (AOJUIMKHA  OIIMPHUII KOU3IHUp. By 3ca KUMMaTIM KOFO3Jap
0030pu/la MHBECTUIIMOH Ou3HeC (PAOJUIMTMHMHT Ycuiura onud kenau. JlekuH,
ynap V36ekucTon dboHx Oo30opumard HWHBECTUIIMOH (HAOTUATHIA, JIMKBHU]]

OOBEKTIapHU TaHJAIl MyaMMOCUTa Ayd KeJlIMokaa. ByHMHr cababu Kkynm coHiu
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KOPXOHAJIADHUHT ~ MOJIMSIBUM ~ aXBOJWMHU  TAHIJIMTK  Ba  WHBECTUIMOH
XKaIO0IOPIUTUHY NACTIUTH Ba yliap TyFpucuaa ax00poT eTapiau dMaauruaup.

Xo3upaa Xalkapo TalIKWIOTIAp Ba MOJIHUS Myaccacajiap OujaH
XaMKOPJIUK/Ia XOpWXKUM capMOslapHu y30€K SMUTEHTIAPUHUHT KUMMATIU
KOFO3JIapyra >Kaji0 STUIUIIN UILIapy oub Oopuiagu.

V36exncTonaa WKKHIaM4d (OHJ 0030pHM SHAM MIAKILIAHUG KEIMOKJIA.
MamiiakaTuMu3a KUMMATId KOFo3yap Oo3opu Oapya puBoxiiaHaétraH (oHJ
0o30piapu kabu KaTTa KUWMHYMIMKIApra Ayd KeJaMoKla. YiapJaH OUpUHYHCH
KUMMATIUd  KOFO3JApHUHT  JUKBUANUTUAup. Llynunr yuyyH  O030pHUHT
JUKBUJUIUTUHY  OIIUPUIIHU TAIIKWI JTUIIHU TAKOMWUIAIITHPHUIL, OUpKa Ba
OupkalaH TamKapu Oo30piap Ty3WJIMACHHM PUBOMIIAHTUPHIL, KUMMATIU
KOFO3J71ap MyOMaJlacH Ba YJIApHUHT Xapa)xaTjlapuHu KamaluTupuil, axO00poT O
MMKOHUSITIAPUHU OIIMPHUIL 3apyp. bupuHuu HaBOatna Gona Oupxkacu UUUIapUHU
Kaxon cranmaptinapu napaxacura KyTapuil, KUMMaTId KOFO3Jlap JIMCTUHTU Ba
KOTUPOBKACU TapTUOMHU KOpuil 3T, (oHA OO30pUHHM ACOCHM Ty3WIMAajapH:
Oupskanapu, JENO3UTApUMIIap Ba XUCOO-KUTOO KIHUPUHT TaIIKWIOTIAPUHUHT
aBTOMATIANITUPUITAH aJIOKa TUZUMIIAPUHU SIPaTUI 3apyp.

PecnyOnukamus Qonn 06o30puaaru MHBECTULIMS BOCUTAUMIIApU (paonuaTu
aca Xalkapo Tanabmap pAapaxkacuaa smac. HHBectuius BOCUTAUUIIAPU

(daonusATHIATH MyaMMOJIApHU XaJl 3TUII Y4yH KyHujaruwiapra 3bTHOOp KapaTHIll
3apyp:

- ¢hon OupKacuaru amajira OomupuiaéTral OUTUMIAPHU COHUHU KYTUTUTH
MamjlakaT HMKTUCOIMM axBOJMU OujaaH OOFJIMK, IIYHJAH KEIuO YHWKKAH XOJiaa
KUMMATIMd KOFO3JapHU OupiamMuu 0030puIaH TallKapyd HUKKAJIaMud O0030pUHU
PUBOXJIAHTUPUII Ba YHAArM WHBECTUIUS BOCUTAUYWIAPUHU POJIUHU OIIUPHUIIL
3apyp; - dboHn OO30pWHM SXIIM PUBOXKJIAHTAH MeEXaHW3M cudaTtuaa

MMAaKJJIaHTUPHUIIT Ba MaMJIaKaT I/IKTI/ICOI[I/IéTI/II[aI‘I/I POJIMHHU OLIUPHUIIL,
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- HHBCCTHULIMA BOCUTAYHIIaApHU (baOJ'II/IﬂTI/IHI/I paF6aTJ'IaHTI/IpI/IIH MaxKcaguaa COJHUKIIAap

Oyitruya uMTHERNAap OSPUI Ba COJIUK IOKUHU KaMaUTUPHIIL;

- OpoKepiuK uaopajiapura y3 unvaniapu opKaiyu OUTUMIIap TY3HUI KapaéHHUaa

HUIOTHUPOK 3TUIN UMKOHUATIAPUHHA KCHFElfITHpHIH;

- UHBECTHUIIMS BOCUTAYUJIApUAaH TallIKapyu MOJIUSIBUA Myaccacanap GaoiusiTuaaru
UMTHUE3TAPUHU  uyerapaiail, YyHKHA JAeNO3UTapuii Ba OaHKIAp WHBECTUIIUS
BOCUTAUMJIApUra KaparaHja »OJMUTEHTJIAp Ba HHBECTOpJAp TYFPUCHUIATH

MabJIyMOTJIapra SrajJuK KWINIAa YCTYH MaBKETa ora.

PuBoxnanran paBnaTiapga OUTUM Ty3uIl OyiiMua XxapaxaTiap yMYMHM
outnm xaxxmuauHT 0,1 — 1 domsu arpoduna 6ymanu, 6uszna sca Oy kypcaTkuy 4 —
6 dowmsraua eragau, NIyHUHT YuyH Oy XapakaTJapHH KaMaWTHPHUII OUTHMIIAD COHH

Ba XQKMHHHU OILIUPAIIH.

2009-2012 #mmmapma  (QOHA — BOCHTAJapUHHWHT — SIHTH  TypJapuHU
KCHTaUTUPUIITHA Ba KOPUH JTHINHM, KyMJaJaH, Mamiakat 0o30puaa Xamja 4deT
Mla  OKOWJAIITHPUIN  y9yH KOpPXOHajlap Ba OaHKIAPHUHT  KOPIIOPATHUB
oOJUTaNMsUTApUHU CYMa Ba SPKHUH aiIAHTUPUIIAINTAH BATIOTAIap/a; aKkIusiapra
aliupOollIaHaUurad OOJIMTralMsUIApHA  Ba KUMMATIM KOFO3JApHUHT  OOIIKa
TypJapuHN YUKAPUITHK (aouramTupuin kKy3ga TyTwiagd. OnguHAga TypraH
JaBpAa XOocuja KUMMATIH KOFO3JIApHW PHUBOXKJIAHTHPHIN OYWMWYa KaTop dYopa-

TaI0UpIapHU amMaira OLMPUII MYJDKaJUIaHTaH, AKyMJIaJlaH:
- ICpUBATUBIAPHUHT MEBEPUN-XYKYKHIU 0a3aCUHH TAKOMUJUIAII TUPHIIL;

- XOpMkuil Oo30piapAa MyoManajna OVIHMIIM Y4YyH SpKUH alJaHTUpUIaguraH
BAJIKOTA/IA SMUCCHS KWJIMHAJUTaH MaMJIAKaTUMU3 aKIUAIOPIUK KaMUASTIAPUHAHT
aKIMsUIapUra JIeNO3UTAp TWIXATJIIAPHUM YUKApUII Ba >KOMIAIITUPHUIIHHA amalra

OIIWPHIII,

- 0Oa3zaBUi AaKTUBIApU AKIUSIOPIUK KAMHUSATIAPUHUHT aKIUsJIapu  Xamja

obOnuranusiap OyJirad ONUOHIAPHU YMKAPUII Ba KOUTAIITUPUIL,
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- MonusiBUHM (bIOYEpCIapHU YHMKApUII Ba ylapHU MamiakaT ¢GoHj Oo3opuaa

Myomainajaa OynaguraH MyaaaTiapuHy Oeruialll;

- KUMMAatiu Koroznap ©Oo3opuHu wuHopManuvon maddodaurura >pUIIAII
XKapa€HUHU XyKyKHWd Ba MEbEPHUI TabMHHJIALI, XaMJa MUKPO Ba Makpo Aapaxaja

uH(opMmairon madhodIUKHNA TAabMUHIIAII TAPTUOMHU TAKOMUJUIAIIITUPHIILL.

- OupxaBuii 0030pJa MINTUPOKUYWIIAPU CaBlojiapfa KaTHAIIWII >KapaCHUHU
TE3NAIITUPHUILL, capd-xapakaTiapHU KaMaUTHPUII Makcaauaa «(GoH] TYKOHIaApU» HU

YKOPUM DTHILLL

V36eKkncTOH  KUMMATIH — KOFO3Iap OO30PMHM  MyCTaxKamiuaml — Ba
PUBOXJIAHTUPUIIHUHT acocuil OOCKMWIapu Ba WYHanuIUIap, KyMJaJaH,
MEBbEPUN-XYKYKHIM 0a3aHu TaKOMUWJUIAIITUPUIN, KUMMATIUA KOFo3jap 0030puHU
MyaccacaBUi PUBOKIIAHTHPHUIL, KUMMATIU KOFo3j1ap OO30pUHUHT MpodeccuoHall
UIITUpOKYMWIapu  (AONUATHHU TaKOMWUIAIITUPUIL, (OHA BOCHUTAJAPUHUHT
TypJIApUHHU KEHTaUTHUpUII Macajajapd KypuO YMKWIUIIU J103uM. UYUyHOHYH,
KyWHJarujaapHu HazapJa TyTyBUM MEbEpUN XyxoKaTIapHU HIUIa0 YUKUIL Ba
aMaJITAaTWJIADUHY  TAaKOMWUIAITUPHUIL  HMIUIAPWHUA  JABOM  JTTUPHUIN  Ky3Ja

TyTHJIaaU.

— KUMMATJIM KOFO3JIapra WHBECTULMSJIAD KWIWII YOFUJArd XaTapJlapHU
MACAUTUPHUILI MaKCaauJla WYKOTUILIAD VYPHUHHA KOIUIAIIHUHT TYpJHd XHII
aKJJIapyuHu, KUMMaTiIu Koro3nap 0o3opuia y3apo kadoiatiap Ba Cyryprajail

TU3UMJIAPUHU SAPATULL,

— KUMMATJIu KOFO3JIap OO30pMHHUHI NpodeccHoHan HUIITUPOKYUIApU OYiran
TAIIKWIOTIApAa €TaKyd JIaBO3UMIIADHU Jdrajuiad TypraH IIaxCIapHUHT KacO

BaKoJIATUTa OYirad TasabaapHu OIIMPHIIL;

— yromrad 6030piapaa KAMMATIM KOFO3J1ap OWjIaH CaBI0 KUJIUIITHUHT OUp >KoMra

KaAMJIAHUIIWHUA parOaTIaHTUPHIIL;
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— KUMMATJIX KOFo3jap OWJIaH oOIepalusjiapHU aMalira OIIMPHINAa '3JIEKTPOH

MM30" TU3UMUHHM KOPHI ITHUIII,

- KUMMAaTJIu KOro3jlap OO30pMHHU MyaccacaBUM PHUBOXKJIAHTUPHUII, KUMMATIH
KOFO3JIApHHU paKaMJialll, aHJAepPanTUHT, TpaHCHEPT areHTINK, KACTOAUaH, PEUTHUHT
Ba CYFypTa XuU3MaTJIapyHU KYpcaTyBUM TaIUIKWIOTIAPHU TaIIKUJ ATHUIIHH,
KUMMATJIM KOFo3Jap 0030pu MmpodeccroHan UITHPOKUYWIAPUHUHT SITOHA MUJITAN
yIOIIMAacUHU  0Oapro  H3THIll, KEeWMHYaNIMK 23ca YyHIaH Opokep-auiepiiap,
JeTo3uTapridyiap, UHBECTUIMS (OHJIApH Ba XOKA30JAPHUHT aXXPaTHO YMKHUIITHHU

Haszapaa TyTUIagu.

V36exucronna amanna 6ynran TasiX HueKCHM XMCOOTAHHUIIN GYiMYa TYIHK
MabIyMOTJIAp OWIaH TabMUHJAII, XaMJa WHBECTUIMS BOCHTAUYWIApU OpPKaJIU
TalIKWI 3TWIAa€TraH Outumiiap OVinMya CaBIO-COTHUKIAPHU SJIEKTPOH axOopoT
TU3UMUTa YTKa3uil 3apyp. KopxoHa Ba TalIKWJIOTIApPHU JTUCTUHITA KUPUIIU YUYH
KyWWIaauradn Tanal0japHU sHaJa COJJANAlITUPUIN  JIO3UM. AKIHUSIOPIHK
KAMUSTIIADUHA MOJIMSBUM (aoNusATH XaKuJa Kepakid  MablIyMOTIapHU Ba
3apypuil Xyx}oKaTilapHU Y3 BaKTUAAa TaKAUM STUIUIIM 3apyp. byHna ax0opotinapuu
T€3 aJIMAllIMHYBU TAbMUHJIAHAIX Ba OUTUMIIAPHU TY3HUII UIUTAPU Te3Tallaiu.

DJIEKTPOH CaBIO TH3MMM YpHaTWwiIMIu Owiad Internet trading wu iynra
KYUWIMIM  onepanusiiap OunaH Oynmaaurad OUTHUMIIAPHUHT COHMHM KECKUH
OIIIMIIINTA Ba KEPAKIU MabJIYMOTJIApHU OCOH Ba Kylail ypcar muyuga oJuiira
3amMuH spataau. by sca mHBecTHUIUS MyaccacallapuHu (DAOTUATHUHU KEITyCHUJlaru
UCTUKOOJIaprHu Oenrunad oepaau.

TagKuKOTIIapUMHU3 HHUXOSCHJIA IIYHH TabKUJAIa0 YTUIIMMU3 JIO3UMKH,
IOKOPU/IA aMalra OINIMPHITAH TaXJHILIAPAAH KeJMO YMKKAH XONja, Y36eKHCTOH
KUMMATIM KOFO3JIap MKKWIAMYM OO030pMHU TAKOMWJUIAIITHUPUIN YYyH YHJAru
UIITUPOKYMIIAP XaKMH, cU(aTH Ba UIIOHWIMIUTHHN omupuil kepak. [lyHnaruna
V36eKnCTOH KHMMATIIH KOFO3J1ap MKKHJIAMYM GO30pH PHBOMIAHHIINIA SPHIIALI

MYMKUH.
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XyJaoca Ba TakjaudJiap

KuMmmaTtiaun korosznap OO030pHHUHT V36eKHCTOH HMKTHCOIMETUIATH ACOCHUI
Ba3u(]acu PHT aBBaJIO0 UHBECTHULIMS PECYpPCIApUHUT TapMOKJIap ypTacuaa camapanu
KaiiTa TaKCUMIIAHHIIMHE, MIWUIMH Ba YeT 31 WHBECTHUMSIAPHHUHT Y36EKHCTOH
KOpXOHAJIapura MYMKHUH KaJap KYOpoK KUpUO KEJIUIIWHH, >KaMFapMalapHU
Kymaud OopuIllM Ba HMHBECTULMSUIApra aWJaHUIIMHUA parOaTIaHTUPUII YYyH
3apyp MIApT-IIAPOUTHU TabMUHJIAIIAAH n6opar.?

V36eKnCTOH KMMMATIN KOFO3J1ap MKKMIAMYH GO30PHHH PHBOKIAHTHPHII
iynnapu MaB3ycujia oaud OopraH TaAKMKOTIAPUMU3 IIYHU KYpcaTaauKu, KEHUHTU
HWunnapna  pecnyOnukamusna  GoHA  OO30PUHUHT  PUBOXKIAHUIIM  Ky3ra
TallUTaHMOKJIa. XO3UPrd KyHJa KHUMMATIu KOFfo3iap OO30pUHUHT MYyCTaxkKam
uHppary3mwnmacu sgpatwiran Oynub, 0030p HINTPOKYMIAPUHUHT COHU WHIIJIaH-
Hunra ommb 6opMokaa. CYyHITH Huiapaa pecrnyOIuKaMu3 KUMMATIH KOFO3Jap
0030pUHMHT MHUKJIOp Ba cudar KypcaTkuwiapu Ycub OopaéTraHauru
KYy3aTUJIMOK/IA, XyCYyCaH:

- KUMMATJIA KOFO3JIapHU COTUIIHUHT YMYMUM XaKMH MU calluH opTHO
OOpMOK/Ia;

- KUMMaTJIM Koroznap 0o030pH, kymiuagaH «TomkeHT» PecnyOnuka o
Ouprkacu allJlaHMaCUHUHT MaMJIaKaTUMU3 SUTIHA UYKU MaxXCyJOTUTa HUCOATH OIINO
OOpMOK/Ia;

- Oupxaman  Tamkapud  OO30pDHHUHI  YCHII  CypbaTJiapu  Kajaj
PUBOXJIAHMOK/IA;

- KUMMATJIM KOFO3JIap HWKKUJAaM4yd OO30pUHUHT YMYMHI ailllaHMacuHU
MaKJJIAaHTUpUIIAa Oupka CErMEHTUHHMHI YAyl KynaiMokaa Ba Oy  Xol
aKIUsUIApHU UKKWJIAM4ud cOTHIIAa (HOHJ OUPNKACHHHUHT POJIU OIIAETraHIUTUAaH

napak oepaau,

22 «KMMMATIIH KOro3/1ap 6030pHIary Xomar Taxmim» Bauk ax6oporaomacu raszeracu Ne20(523) 2009itu, 3-Maii
4,7 6er
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- OyHJaH TallKapu COTHIITAH aKIUSJAPHUHT YMYMHUH XaXMHJla CaHOAT
TapMOKJIapU YIYIIUHUHT YCUIITU Ky3aTUIMOK/IA;

- KUMMATJIU KOFO3JIAPHUHT MKKWJIaMud 0030pHuaa akuusiiap OJAU-COTAUCHU
Oyiirya >KUCMOHMM 1Iaxciap yJIyIIu Ce3WIapiu OpT/u;

- KUMMAaTJIM KOFO3JIapHHU SMUCCHSI KWIMIL Xa)KMH YcuO OOpMOK/a.

JlekuH, XO3UPru KyHJArd KUMMATIW KOFO3JIAPHUHT HUKKUJIAM4yud O030pH
X0JaTH PeCcIyOIMKaMu3 HKTUCOAMM MMKOHUSTIAPUHM y3HJa TylIa HAMOEH 3Ta
onMaiian. Xaau Xall STUIMaraH MyamMMoJiap Ba HUMKOHUSTIAD Y3 EYUMUHU
KyTa€Tran Macajaiap Kymiad TOMUIaau.

KumMatnu Koroznap MKKuAJIaMuud 0030pMHU PUBOKJIAHTUPHUII OYinda oaud
OopraH TaJKUKOT WIIM HATWXKaJlapu acocuaard Kyuuaaru Takiuduap umoiad
YUKUIIIA .

- KUMMaTJIu KOFO3JIap MKKWJIaM4yu OO30pUHHM PUBOXKIAHTUPHUIL YUyH
WHCTUTYLIMOHAJ MHBECTOpJap POJMHM KECKMH OIIMpHUII Kepak. AifHaH
MHCTUTYLIMOHAJ WHBECTOpJIap 0030p PUBOXKIIAHMIIWHKM KYJU1aO-KyBBaTIaau Ba
yii0y pHUBOXJIAHUII MamiiakaTuMu3 ¢GoHJ 0o30pura XOpHkKUil HHBECTOpPIIAp
KU3UKUIITUHU OPTUIINTA Ba a0 KUIMHUIIUTA KYMaKiIallaau,

- KUMMATIIA KOFO3Jlap 0030pU PUBOXKIAHMINIM OWUJIaH Ouprajuvkia OoIllka
MOJMSIBUIM XU3MAT KYypcaTyBUM TAIIKWIOTIAD, )KyMJIaJaH, CyFypTa KOMIIaHUSIIapH,
JU3UHT KOMIAHUSJIApU Ba MHBECTULIMSA (POHUTAPUHUHT (DAOIAIIYBUHUA OIIUPHUIILL
JI03UM;

- TwkoparT OaHKJIapy Ba  pecnyOJUMKaHUHT  OOlIKa  MOJIMSIBUI
TAIIKWIOTAAPUHUHT (aod XaMKOPJIWUTK IOKOPHUIArd MyaMMOJIApHU e€4ulja Ba
KUMMATIMd KOFO3JIAPHM, XYCYCaH KOPHOpaTUB OOJMrauusuiap HUKKUAJIaM4u
OO30pHUHUHT KEHHWHTY PUBOKIIAHUIIUTA MYXUM acoc Oyia onaau,

- Y36eKUCTOH KMMMATIIH KOFO3JIap MKKHJIAMYN G030pHAa aKIusiap Oyiinda
omepanusap  camMapaJopiIUrMHU  OIIMPHUILN,  HWHBECTOPJAp  XYKYKJIapUHU
XUMOSUTAIIHU  STHAJa Ky4yaWTupuil, OpoKep Ba JUIEpIUK (DAOTUSITUHU SHAJA

KeHraTupui g03uM. ByryHru KyHjaa KMMMAaTid KOFO3jJap MKKWIAM4M 0030pHU
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CaBll0 TH3UMJIapu OwslaH pakoOatTiamia oJiafuraH ajJbTePHATHUB  CaBJO
TU3UMJIAPUHU IAKIUTAHTUPUII JIO3UM;

- KUMMATIu KOFro3jap UKKWIaMuu 0030puaa OaHKIapapo CaBA0 TU3UMUHUHT
axOOpOT-TEXHUK HMMKOHUATIapuaaH (ouganaHuil MXoOui camapanap Oepuiiu
MYMKHH.

Oxopunga  kenatupwiran  TakiupiaapHd — aMalu€TAa  KYJJTAHUIUIIA
V36exncToHIa KUMMATIN KOFO3JIap HKKMIAMYH GO30PUHH PHBOXKIAHTHPHIN YIyH

XU3MAT KWINII MYMKHWH.
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