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JINCCEPTAIIUSITHUHT YMYMUI TABCU®HU

MaB3yHMHI A03ap0jauru. MuwuiMii UKTUCOAUETHU MOJEPHU3ZALMSIIAII
IapouTHAAa pecryOiMKaMu3/la UIoTeKa KUMMATJIM KOro3jap 0030pMHM amMalra
OLIMPWIAETTaH HHBECTUIIMOH cHuécaT Joupacuia MAKUIAHTUPUII MYXHUM
MacajanapjaH Oupu xucoOmaHaau. Ym0y 3apypaTHH KyWuJard MyaMmmoJiap
Owan 6axonam MyMKHH:

- MAMJIAKaTUMU3JIaTd  UINOTEKaHU TYFPUAAH-TYFPU MOJIUSUTAIITUPUIITHUHT
MaBxXyJl MEXaHU3MH acOCH/a HUIOTEeKa KpEAUTIApH OO30pMHMHI XaKMHU >KyJa
nactiaurd (yi6y 6ozopauar SIMMuaru yoaymu 0,33 %)'. Y6y xonaT axoIMHHHT
yi-)KOM KypWIMIIMIa MOJUABUM TajmaOMHUHT opTUO OopuIild Ba X03HUpJa
V36exucTon y4yH CEKbIOpUTH3AIUS acocuia UTIOTEKaHU KaiiTa
MOJIMSUTAIITUPUIIHUHAT JKaXO0H Ta)XKpuOacu UMKOHUATIApUAAH (PoigamaHUIIHUHT
MabKyJ NYJUIApU aHUKJIAHMAaraHJIUIu;

- MamJakatja axoJMHU yH-KOM OWjaH TabMUHJAII  Kapa€HHIA
MHBECTULIUSIIAD XAKMH (POHT OO30pUHHUHT MITOTEKa KUMMATIU KOFO3JIap CErMEHTH
OopKaJiu KaiiTa  MOJMSUTALITUPUIIHU TabMUHJIOBYU CEKbIOPUTH3ALIUS
MEXaHU3MUHMHT Ha3apuil acociapu, XyKyKHil, HHCTpyMEHTal Ba MHCTUTYLIMOHAI
TabMUHOT TYpJIapu UILIA0 YMKUIMAraHInuTu.

Pecnybnukamuzna amanra oOmMMPUIAETTaH WKTHCOAUN HMCIOXOTIAPHUHT
00CKMUMA-00CKMY  amayira  OLIMPWJIMIINM  KaXOH  MOJIMSIBUH-UKTUCOIUN
WHKUPO3UHUHT CcalIOMi OKUOATiapu TabCUPUHU KaMaTUPUII OPKaIM MUJLIUN
UNoTeKa OO30pUHUHI MKTUCOAMETAArM POJMHMU OLIMPHUIN J0J3ap0 HIMUUN
MyamMoJiapiad OUpu XHCOOIaHA IH.

Pecnybnvkamuzia axoiid COHMHUHT OpTHO Oopuiu Tydainu, yi-xoiira
Oynran tamad ycub Oopmoxna. Ym0y xoJiaT HIOTeKa 0030pujaa Kpeaurtiapra
6yaran Tanabaap KECKMH OpPTHIIMra onmb Kelmamd. Y30ekucToH Pecrmy6imkacu
IIpesunentn WM. A.KapumoB «...2012 ¥unma Ba yHJIaH KEWMHTM WHIUIapaa
IUKKATUMHU3 MapKasujaa TypUlId JIO3UM OViraH ycTyBop Basudanap Xakuiaa cy3
O6opap skaH, Kuluiok >xoinapjia HaMyHaBUM JIOMMXallap acocuja Xycycuil yi-
KOWJApHU Kypuil OViuya JacTypHM amajira OUIMpPHII Macallajapura anoxuia
YBTHOOP KapATHII JI03UM»” — 1e6 TabKHLIa0 yTaI.

AviHan ymOy Ba3uanapHu amMajira OLIMPHUII UIOTEeKa KPEIUTUHU Oepull
aMaIUETUHM KaiTa WCIOX OJTUIIHM Tanad ostanu. VkTucomuit ucioxoriap
YyKypiamuO, axXoJMHHU WXTUMOUM-UKTUCOIUN >KMXaTAaH KyJutaO-KyBBaTialijga
WIIOTEKAa KPEIUTIAPHHUHT POJM OmMG GOpadTraH IIaponTaa Y36eKHCTOHAA
UIMOTeKa KUMMATIM KOFo3jap OO30pMHM  IIAKIUIAHTUPUIL — HIMH-aManui
axamusiTra sra 6ynaran goi3ap0 MyaMMo XHUcoOIaHaIu.

HxTrcoauéTHu MoJepHU3ALMIIAII [IApOUTHAA UNOoTeka 0030pH Ba YHHHT
MOJIMSUTAIITUPUIL ~ MEXaHU3MHHM  IIAKIUIAHTUPUIIHUHT  Ha3apuii-aManui
MyaMMOJIapUHU YYKYp TaJIKUK 3TUIIHUHT 3apypJIMTd MaB3yHUHT J073apOJIMTUHU
oenruianan.

! V36exucron Pecnyonukacu JlaBmaT craTHCTHKAa KyMHUTacH Ba Mapkasuii OaHK MabJIyMOTJIapd acoCHIa
Myasung) TOMOHUIAH XUCOOJIaHTaH.

2 Kapumos M. A. 2012 iinn BaTAHUMU3 TapaKKUETHHM STHIM OOCKHUTa KyTapaaurad i 0yiaau. — ToIKeHT:
«¥36exucrony, 2010. — 36 6.



MyaMMOHMHI YpraHwIranjJuk aapaxkacu. Mnoreka myHocabatiapu Ba
YHUHI CEKbIOpUTHU3AIMACKH OO030pMHHUHI Ha3apuil acociapyd Ba PHUBOKIAHUIIN
TEHJEHIUSIApU XOPMAUIUK HKTHcomuu onumiap A.Yuur, JI.Bonbed, JI.Xeiip,
X.11L.bap, 9.JI3BHL[COHJIapHI/IHr3 WIMUHA UOUIApUIA TAaAKUK STWIradH. Poccusimk
onmumnap A.Kasaxos, W.ITenxuna, H.B.Kocapesa, O.W.JIaBpymueiapai’ wiMuii
UIUIapuaa 3ca, KaxOH HUIOTEeKa KPeIuTIaph CEKbIOPUTU3AIUSACH OO030pUHHUHT
PUBOXJIAHUII ~ TEHJICHUMsJIApU  >Kymiaaad, Poccuss  umoreka — 6o3opu
PUBOXJIAHUIIMHU aMaJIMi )KUXATIIApU TaXJIUJI KAJIMHTaH.

HxTrcoauéTHu MoAepHHU3alUsIall apouTuaa pecnyOIuKkaMu3aa UIoTeKa
MyHOca0aT/Iapu Ba YHU KaiTa MOJMSUIALITUPUIIHUHT 0ab3u aMajuil >KuxaTiiapu
A.Baxa0oB, B.Kotos, N.byTtrkos, N.AnumapaoHos, M.Xamunynus,
C.AGaymracs, @ Mymiaxonos, III.AGxymiaesa, lIIIIloxab3aMuiiTapHUHT
WMWK UIUIApUJA TAAKUK ATHWITaH. UKTUCOAMETHU SPKUHIAIITHPHIL IIAPOUTHIA
MUWJUIMA UIOTEKAa KUMMATIU KOFo3jap 0030pW IMIAKIJIAHWIIM Ba PUBOXKIAHUII
Macajajiapyd  aloxXujga ~MYCTaKWJl  WIMHH-TaIKUKOT oObeKkTH  cudaruia
YpraHuiaMaras.

J{uccepTAaMAHUHT WJIMMI-TaAIKHKOT HILIAPH pexanapu OwjiaH
Oorsmukanru. Jlucceprauus nmy TOWIKEHT MOJUS MHCTUTYTH WIMHUH-TaIKUKOT
UIIapU PEKacu Joupacuia oaxapuiiam.

TagKHKOT MaKCcaau: Y30eKHCTOHJA MIOTEKAa KPeAUTIApU Ba KHMMATIIH
KOFo3/1ap OO030pHMHM IIAKIUIAHTUPUINra KapaTwiraH WiIMUN Takiud Ba amanui
TaBCUsJIAp UILIA0 YUKUIILIaH noopar.

Taakukor Bazudanapu:

- WUMNOTEKaHW KalTa MOJUSJIAIITUPUIN OYiinya MaBxKyJ TEPMHHOJIOTHUK
amnmapar Ba Ha3apui acoCiapHM TaxXJInJl KWJIMII Ba TU3UMIIAIITUPHILL

> Bop X.II CeKblOpHTH3aIsi aKTHBOB: CEKbIOPHTH3ALMS (DHHAHCOBEIX AKTHBOB — HHHOBALMOHHAS TEXHMKA
¢unaHcupoBanus 6ankoB / [lep. ¢ Hemenkoro FO.M. AnekceeBa, O.M. UBanoBa. — M.: Bonrtepc Kiynep, 2006 —
624 c.; IeBumcon 3., Canmepc D., Bompd JI., YUunr A. CekblOpUTH3AlUS HWIIOTEKHA: MHPOBOH OIIBIT,
cTpykTypupoBanue u ananus / Ilep. ¢ anrn. O.B. CmoponunoBa npu yuactuu B. Kauypa. — M.: Bepmuna, 2007. —
592 c.; llennsie Oymaru, odecriedeHHble urorexo u aktuBamu / [lox pen. JI. Xeiipa; Ilep. ¢ anri. — M.: AnbrninHa
Busnec Byke, 2007. — 416 c.; PeiHKM IIeHHBIX OyMar, oOecIiedeHHBIX uoTekoi u aktuBamu / [lox pex. JI. Xetipa;
Ilep. ¢ anrn. — M.: Ansnnna busnec bykc, 2007. —497 c.

* BaHKOBCKOE JI€N0: yueOnuk / O.W. JlaBpymun, W.JI. Mamonosa, H.W. Banennesa u np. mom pen. O.N.
JlaBpymmnaa. — M.: KHOPVYC, 2008. — 768 c.; Ilenkuna V. CoBpeMeHHast cucTeMa HIIOTEYHOrO0 KPEJUTOBaHUS B
CIIA. — M.: MAKC IIpecc, 2000. — 396 c.; KazakoB A. PazButue npaBaBoii 60a3bl AJIsl CEKbIOPUTU3AIMN aKTHBOB B
Poccuu // Peinok nierHbIx 6ymar. — 2007. — Nel 1. — C.24; Kocapea H.b. OCHOBBI HIIOTEYHOTO KpEeAUTOBaHHS. — M.:
NH®PA-M, 2007. - 280 c.;

> Baxa6os A.B., XKymaes H.X., XommmoB D.A. JKaxoH MONMABHI-MKTHCOMMII MHKHMpO3H: cababrapw,
XYCYCHSITIIapW Ba UKTUCOAMETTa TAbCHUPHUHY IoMInaThil iyitapu. — T.: Axanemuaup, 2009. — 141 6.; Koto B.A.
[IpoGnemMbl W TyTH aKTHBH3AaLMM pPOJM OaHKOB Ha (OPMHUPYIOUIEMCS PBIHKE HWIIOTEYHBIX IIEHHBIX OyMar
V36ekucrana, XUAK // «Monust», T., 2006 ii. — B. 48-51; Byrukos M.JI. PbiHOK IeHHBIX Oymar Y30ekucraHa:
npobisiemMbl QyHKIMOHMpoBaHus U pazButus. — T.: Koncaynurunpopm-namp, 2008. — 224 c.; Anumapaonos V.M.
V30eKHCTOH 1A NITOTEKATH KPSIUTIAIIHE PHBOKIAHTAPHII HeTHKOomtapu: 08.00.07.: muce. aBTopedepaTu. n.d.H. /
V3.P BMA —Tomkent, 2009. — 24 6.; Xamuaymus M.B. Victopust, po6ieMbl i MepCreKTHBBI PA3BUTHS HIIOTEYHOTO
kpenuroBanus // PeiHOK, neHeru u kxpeaut. — T., 2006 r., cnen. Beimyck. — C. 34-36; Aonmymnaes C.I1. Ilyru
pacuMpeHus MaciTaboB MCIIONB30BaHUI KOMMEpPUECKMMHU OaHKaMu Y30eKucTaHa IMOTEeHIMala IIEHHBIX Oymar. —
T.: Monus, 2009. — 244 c.; Mymnaxonos ®@.M., Opaonae A.X., Komunor @.3. Unoreka Tapuxu Ba yHUHT
puBoximanumu. — T.: Voris, 2007. — 136 6.; AOnymraesa II1.3. IlpaBoBble OCHOBBI Pa3BUTHSI HIIOTEYHBIX
OTHOIICHUI B Y30ekucrane // PeiHOK, AeHbru U KpemuT. — T., 2006 r., cnemn. Boimyck. — C. 30-31; Illoxas3amuit
[I.I11. ®opMupoBaHue pHIHKA UIIOTEYHBIX IICHHBIX OyMmar // PhIHOK, AeHbI'H ¥ Kpeaut. — T., 2006 T., crieruanbHbIid
BeIyck. — C. 43-44.



- JKaXOH MOJUABUN-UKTUCOIMN HWHKUPO3U BYXKYyAra KEIUIIUAA HWIIOTEKa
KUMMATIIU KOFo3japu 6030pu HHGPACTPYKTYpaCUHU POJIMHH Oaxosall;

- KaxOH aMajnuéTujard WIOTEeKa KpeauTiapu CEKbIOPUTHU3ALUACU
0030pJIAPUHUHT PUBOKJIAHUII MOJEIApU Ba TEHACHUUSIAPUHU TU3UMIIU TaXJIUJ
KWJIHILL;

- V36ekncTon mmoTeka 6030pM MOIETMHMHI (YyHIAMEHTaN Ba XyKyKHil
acociapura, WHCTPYMEHTal Ba HWHCTUTYLMOHAI Ty3WJIMallapura YHU TaxXJIHII
KWJIMII acocujia 6axo oepui;

- UNOTEKAa KPEAUTIApPUHU KaiTa MOJUSJIAIUTUPUIIHUHT XYyKYKHI-MEBEPUI
0a3acMHU TaKOMUJUIAIITUPHUILL

- MaMJIaKaTUMU3/1a UIOTeKa KUMMATIIKM KOFo3J1ap O030pUMHU MIaKIUTAHTUPHUII
Ba YHHM amajira OLIMPUII MEXaHW3MU TAaIIKWI STHWIMIIWIA KapaTWiraH aMalldid
TaBCUsJIAP UIILIA0 YUKHILL

TagKHKOT 00BeKTH: Y30eKHCTOHJA HIIOTeKa KPEAMTIApH Ba HIOTEKa
KHUMMATJIA KOFo3/1ap 0030pHMHHU MAKIUIAaHTUPHIL XKapacHH.

TagkuKoT mnpeaMeTH: HWINOTEKA KUMMATIM KOFO3Jap YUKAPHII Ba
MyoMajiacu  kapa€Hujga —coaup — OynaauraH — MKTUCOAMN  MyHOcabaTiap
WUFUHIMCHUIaH HOOpaT.

Tagkukor MeTtopapu. TaagKUKOT Kapa€HuUIa TU3UMIIM TaxXJIWII, Ky3aTHIL,
rypyxJiaml, KHE€CHMl TaKKOociall, KOPPEISUHOH-PETPECCUOH TaXJIW YCyJUIapUIaH
dholanaHuIIn.

TagkukoTr rumore3acu. MamilakaTUMH3[a HUIOTEKAa KUMMATIU KOFO3JIap
0030pu PUBOXJIAHUIIKA UINOTEKAa KPEAUTIAPUHU KalWTa MOJUSIAIITHPUIIIA
MOJIMSIBUHM pecypcllapHU KEHT kKaJl0 KWIMIITa XU3MAaT KWIHIIA MyMKHH.

Xumosira oJin0 YHKHJIAETraH acOCHi XoJ1aTJiap:

- )KaxOoH aMajguEéTHAard MNoTeka MYHOCAa0aTIapUHU TaxXJIWil — KUJIMII
HAaTKACHIa MAaBXKyJ MWIOTEKAa KPEAUTIAPUHU MOJMSJIAIITUPUII  I[IAKIUIapU
acoclaHau;

- V30eKHCTOHHUHT HIOTEKa KPEIUTH OCpUIN aMaluéTH TAXIWIH Ba YHHHT
PUBOXKJIAHUII XYCYCHATIIApYM XamJa JAaBJIATHUHI MAaKPOUKTUCOAMN CUECATUHH
UIIOTEKAra TAbCUPUHUHT MUKJIOPUI KypCaTKUWIApU aHUKJIaHIU;

- V36ekncToHna  MIOTEKAHH  TYFPUAAH-TYFPH  MONHSUIAIITHPHIIHH
TaKOMUJUTAIITUPUII Oopacuaa UINOTeKa KPEeAUTIapu OEPUIIHUHT <©OKaAMFapuiInO
OOpyBUM» KaMFapMa-KpeIuT TU3UMUHU KOpUU KWIMII Ba XyAyajiap Oyiimya
axonu TapkuOujga €m owiajap COHM Ba YHW-)KOW OWiaH TabMUHJIAHUII
JapakacujiaH Kenud 4MKKAH XOJja, KEeNTyCH JaBpra MyJDKalJlaHTaH peXacuHU
unuiad yukum Oyiinua amanui TaBcusuiap unuiad uyukuiaau. Hatwkana, TUD
Muuii 6anku XKomOo# Tymanu ¢unmanuna 2010 iunra nucbaran 46236 MuHT
CYMIaH OPTHK MIOTEKa KpeAuTIapu axpaTwinb, 6473,1 MUHT CYMIIMK KyIIuM4a
dbouznu gapomajiap oJUIITra SPUILIHIIH;

- UMOTEKa KUMMATIM KOFO3Jap OO030pMHU HIAKUIAHTUPHUIIAA UIOTEKAHUHT
WKKHU TIOFOHAIM Mojenuaan (organanum OYViinya uaMuid Takind Ba KOpropaTHB
UIOTEeKa OOJUTAlMSUIApUHUA KUMMATIH KOFo3jiap 0030pu aManuéTura KUPUTHUII
Oyiinya amanuii TaBcusuiap unuiad uukuiaau. KymmnagaH, TWxopaT OaHKIapH
aKTUBJIAPUHU KaillTa MONMSIIAIITUPUILA KOPIIOPATUB OOJIUTAIUSIAp BOCUTACUHU
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KYJu1amn Ba Oup kaBUid caBJOCUHU TalIKI 3Tuill acocuna «Tomkenty PObna 2011
Hui naBoMua KOpHopaTuB OOJUTalMsuiap caBAoCH Oupra aillaHMacMHUHT 32,9
(OM3MHU TAIIKWJI STTaH.

NiuHuHT MIIMUA STHTUJIUT]:

- WNOTEeKa KHMMATIM KOFO3Japu Ba CEKbIOPUTHU3ALUSHUHI Ha3zapuiu
acoclapMHu TaJKUK OTUII acoCuJa YJapHUHT MKTUCOIUA Ma3sMyHHHH OYHO
OepyBYM TaKOMWJUIAITaH MyalIuuuK Tabpudu Oepuiiu;

- UMOTEKA KUMMAaTiIu KOFO3J1apu 06030pu WHCTPYMEHTIApUHU
TH3MMJIAIITHPHII OPKANHM yJIApHH Y30EKMCTOH IIAPOMTHAA KyJUlam Oyiimya
amaiuil TaBcusUIap MIUIad YUKUIAY;

-)KaxoH  WIOTEKa  KPEeIUTIapu  CEKbIOPUTU3AUUACUH  OO30PUHUHT
PUBOXKJIAHUII MOJIeJIapy TacHU(IIaHIM Ba Y3Ura XOC XyCyCHSITIIapy aHUKJIAH/IH;

- V36eKnCTOH MaKpOMKTUCOAMH KYpCATKUWIAPHHUHT HMIOTEKA XaKMHIa
TabCUPU KOPPEISLHOH-PETPECCUOH TaxJIWJI acocuja MHUKIOPUM KUXATIaH
0axoaHIu;

- V30eKHCTOHJa MIOTEKa KPEANTHHH PHBOXKIAHTHPHINTA KApaTHITaH
WIMHUHN Takaug Ba aMajauil TaBcUsIap UIIa0 YUKWIIU;

- V36ekncToHIa MITOTEKa KPEIUTH CeKbIOPHTH3ALMACHHN aMalira ONIMpPHII
acocHia UoTeka KUMMATIN KOFo31ap OO30pMHU MIAKIIAHTUPHUIIHUHT TY3HIMACH
UII1a0 YUKUIIIH.

TaaKNKOT HATHKAJIAPUHUHI WJIMHHA Ba aMajJvMi axaMHUATH. TagkKuKOT
WIIMHAHT WIMHA ~ axaMuATH — TaAKUKOT JKapa€HUJa OJWHIaH WIMHUU
XyJocanapaH MIOoTeKa KHUMMATJId KOFO3Japu OO30pMHHU JaBiaT TOMOHHUIAH
caMapaiy HaKJJIaHTUpUIITra KapaTWIraH KeJITyCUIard Maxcyc WIMHUH—TaIKUKOT
unuiapuaa ¢oianaHui MyMKUHIUTYA OuiaH OelruiiaHaiu.

Ta/KUKOT MITMHUHT aMajluii aXaMHsTH — Y30EKHCTOHIA NIMOTeKa KUMMATIIN
KOFo3/ap OO30pMHM caMmapaiy INaKIJIAHTUPUIL Ba (HAONUAT MEXaHU3MUHU
PUBOXKJIAHTUPUIITa KapaTWIraH 4opa-TaaOupiap TU3UMHU, AABIATHUHT MaKcaad
JacTypiiapd UWNUIA0 YMKWIMIIAAA KYJUIAaHWJIUIIM ~ MYMKUH. Jluccepraius
Marepualiapuian  onuid  YyKyB 1optiapuga «WuBectunmsiap noprtdenuHu
OolIKapuI», «AKTHBIAp CEKbIOpUTU3AIUSACKH» (GaHjIapu YKyB JacTypJapUHH
TaKOMUJUTAIITUPHUIIIA Ba YKUTHIIA (HOHJATaHUII MYMKHH.

HarwkanapHuHr xopuil KUIMHUIIM. TaIKuKOT »xapa€Huaa OJIMHIAaH
WIMUKA XyJ0oCca Ba aMaJMyd TaBCHUsJIAp V36ekucton PecnyOnukacu Momnus
Bazupnurn (2011  #un 1 deBpanmmaru Ne MM/08-01-35-17/36-connu
nanonatHoMa), “Tomkent” Pecny6nuka ¢onn Oupxacu (21.12.2011 #tmnparu No
30-2/3824-connu gagonaTHOMA), V36ekucTon Pecny6nukacu TU® mummii 6aHku
Komborr Ttyman c¢ummanu  (20.01.2012  ¥dwunmarm Ne 0112/11-28-connu
JanojaTHOMa) TOMOHHUZAH aMaluérna Kyam y4yH KaOyn — KWJIMHTaH.
Hucceprauus HaTwxkanapugaH TomkeHT wmonus uHcTHTyTHaa (2011 #wmn 1
maptaaru  Ne  17-connu  nanonatHoma) «MuHBectuuumsnap  noprdenuHu
OolKapuI», «AKTHBIAp CEKbIOpUTH3AUSACKH» (GaHjIapu YKyB JacTypJapUHH
TaKOMUJUTAIITUPHUII Ba YKUTHII Kapa€¢Huaa GpoiinanaHuiIMoKaa.

NmHuHr cuHoOBAaH yrTumiM. TaakKUMKOT MIIUHUHT AaCOCHM FOs Ba
HaTWXaIapu «Mousi MHAKUHUPUSACUHUHT (yHJIAMEHTAJl aCOCIApUHU TaJAKUK STUII
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Ba puBoxiantupuin» (Tomkent, 2009), «Tpanchopmaiys SKOHOMHUYECKUX
OTHOIICHU B YCJIOBUAX MPEOJOJCHUS MOCIEICTBUNA T100adbHOr0 (MHAHCOBO-
sKoHOMUYeckoro kpusuca» (Mocksa, 2010), «Moaus WHXUHUPUSICUHUHT
Ha3apHUi-MEeTOIOJIOTHK acociapy Ba KyyutaHui wyHanumapu» (Tomkent, 2010),
«KTucomuyi  OKUMJIap  JOMpaBUM  aAWJIaHUII  JKapaCHUHUHI  VOKTUMOMUU
HyHantupwiran 0030p MKTUCOAMETHMHHMHI IAKIIAHTUPUILIATH POJH: Hazapui
Kapaiap Ba 3amoHaBuit Tankuuiaap» (Tomkent, 2010), «MakposkoHOMUYECKHUE U
pEroHaIbHbIE ACMEKThl MOJAEIMPOBAHUS YCTOMYMBOTO YKOHOMHUYECKOTO POCTa.
®opyMm skoHomuctoB Y3oekuctana (Tomkent, 2010), «Momust coxacuaa MaBxyI
Oynran MyamMmosap Ba ynapHu Oaptapad stum wymmapu» (Tomkent, 2011),
«HKKpo3ra  Kapmi ~— yopajap ~— JacTypd — acocuja  MoJus  OO30pMHU
PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT 3aMOHAaBUM TeHAEHIMsIapu Ba myammodapu» (TouikeHrt,
2011), «/HHOBalMOHHOE pa3BUTHE SKOHOMUKHM Poccuu: HMHCTUTYUMOHAIbHAS
cpena» (Mocksa, 2011), «xkTucoauéTnu MoaepHU3aIMsIIAII IApOUTHIa OAHK —
MOJIMSI TU3UMHUHU OapKApOPJMIMHU TabMHUHJIAIIHU TaKOMUJUIAIITUPUILHUHT
acocuit ynamuuuiapu» (Tomkent, 2012) maB3ynapuga yTKa3wiraH Xajikapo Ba
pecnyOinka uiaMui-aManuil KoH(pepeHUuusapuaa Mabpy3a KYpuHUIINAA OaéH
KWJIMHTaH Ba MabKyiaHrad. [[uccepramuss umm TOMIKEHT MOJIMST MHCTUTYTH
“Moinus MHXXUHUPUHTH Ba 0o30piap” kadenpacu KEHraWTUPHITaH Ma)JIMCH Ba
V36exucron PecriyGmukacu BaHK-MOIMs akajeMusacH Xy3ypuaard Bupmamran
UXTHCOCJAIIraH KEHraml KOIIMWJArd WIMHM CeMHHap Ma)dIHcliapyaa Myxokama
KWJIMHTaH Ba XUMOATA TaBCUs STUJITaH.

HatwkaJapHUHT YbJI0H KMUIMHTAHJIUTH. J(UccepTanusi UM HAaTHXKajJapu
16 Ta mnMuit MaKoJia Ba Mabpy3a Te3ucaapy KYpUHUIIUAA YbJIOH KUJIMHTaH.

JluccepTauMsIHUHT TY3WJIMIIM Ba XaxxMu. Juccepranus viid TapkuOaH
Kupuill, ydta 600, Xynoca Ba Takiaudiap, oinananuiran anaduérinap pyixatu Ba
uwioBanapaad ubopar. TangkukoT umMHUHT MaTHu 124 Oetnan ubopat 6ynuo,
eTTHTA pacM, YH MKKHUTA *aJBaj Ba O€llITa WIOBAHU ¥3 UUUTA OJTaH.

JIUCCEPTALIUAHUHI ACOCUI MABMYHHA

XXI acp 6omunapuaa xaxoH XYKadlurd pUBOAKIAHUIIMHUHT MYXUM KUXATH
xankapo ¢GoHa O0030pJapUHUHT HMHTETrpalusjallyBH Ba TJ00ajIalllyBUHHHT
Ky4yaitn6 Oopumuaup. MKTHCOOUETHM MOJepHU3aLMsIAIl [IAPOUTHAA HIIOTEKA
KPEIUTHUHT axaMuatu opTud Oopmoxma. JyHE MamiakaTiapuaa MIOTEKa
KMMMATIIU KOFO3Japy UMOTEKa KPeIUTUHU MOJUSUIAIITUPUIITHUHT acocuil MaHOacu
xucobOnmanaau. JKaxoH UKTUCOAUETHIA UTTOTEKAHU MOJUSUTAIITUPUIL KAPAEHUHUHT
PUBOXJIAHUIIN Ty(halau TypJiu MOJUSIBUN MHCTpYMEHTIapAaH ¢oiamaHrad xoiaa
KailTa MONMSUIAIITHPYBYM  MEXaHU3M  ByxXKyara Kenau.  VIKTUcOnuETHH
MOJICPHU3AIMANALI IAPOUTH/IA TAPKKUETHUHT «Y30€K MOJIENIN» acoCHIa MHUJIIHIA
kuMmmatiu Koroznap 6o3opu (KKB)HUHr uKTHCOAMETHArM pPOJIMHU UIOTEKa
KMMMATJId KOFO3Jap CETMEHTHMHHU XaJKapo TaXpuOaHU YYKYp TaxJIMJ KHIWII
acocu/la WAK/UIAHTUPUIN WYnAM OuiaH sHaja OUIMPUII Macajacu TypuOIu.
HyHuHTIEK, MOOTEKa KUMMATJIM KOFO3JIapu 0030pu V3UHHUHI OeKapOpJIUrH,
MHBECTULIMOH  MYXWTHHUHI  y3rapyBYaHJIWIH, IOKOPHM  PUCKIWIMIA  Ba



WHBECTHIMSUIAD YyYYH KyWIM pakoOaTHH y3WIa akc OJTTUPHINU OWiaH
XapakTepiaaHaau.

IOxopuparmmapgan  kenmu®d  YMKKAaH ~ XOJiga,  WIOTEKaHW  KalTa
MOJIMSANAIITHPUIIHUHT JKaXOH Ba Y30EKMCTOH TaXPUOACHHH TH3MMIIM YPraHMII
acocuzia MaBXyJl TEPMHUHOJOTHK amnmapaTHH PUBOXKIAHTHPUIN OYiinua KaTop
TyLIyHYaJIap Ma3MyHU 04u0 Gepuiiau.

Hnoteka — MaXOypHATIApHH KydMmac MYJK OWjaH TabMUHIANTHHHT OHUp
ycynu O0ynub, OyHma arap rapoBra KyIOBYH Y3 MaxOypusaTiapuHu Oa)kapmaca,
rapoBra OJyBYM Y3 TajaOJapuHH TapoBra KyHWIraH Kydmac MYJIK XHCOOHIaH
KOHJMPUII XyKyKHura sra Oymamu. MmoTteka myn MakOypusSTIapu TabMHUHOTHIA,
Iy )KyMJIaJiaH, KpeIuT IMapTHOMATapu MaXOypusTIapuaa HIUTATHIAIIA MyMKHH.

HNnoteka kpeautu — OaHKIAp TOMOHHIAH KydyMac MYJIK TapOBH acoCHa
Ky4Mac MYJIKHH COTHO ONUIN €KM KypHUII y4yH OepuiafuraH y30K MYAIaTId
kpeaut Typumup’. Kyumac MyimKk rapoBH 3ca, MIMOTEKa KPEIUTHHHHT MYIaTH
JaBOMHJA aMajl KWJIaJW Ba WIIOTEKa OWJIaH TabMUHJIAHTAaH TapoB KOFO3JIapUHU
YUKAPHUIIT MYMKHH.

HNnoreka KuUMMATIHM KOFo3j1apu — Oy, HIOTeKa KpeauTiIapH
MaxOypusatiapu Epaamuaa KaidTa MONMAJIAIITHPWIAANTAH Y30K MYIIaTiv
urnoTreka OwWjaH TabMUHJIAHTAH KHUMMATIW KOFO3Japaup. Maskyp KUMMAaTiId
KOFO3JIApHUHT MOXHSITHHH |-)KajBanja KypcaTWiraHuaeK ounod OepHIll MyMKHH.

1- skagBag
HNnorexka KUMMAT/IH KOFo3J1apu TacHH (M Ba Tchm]m7

HNnorexa KHMMATIIM KOFO3J1apH V3ura xoc Xycycusiriapu
TypJapu
1. Tapos Kozo3u (sapaxacu, xamu) | Oracu €3WiraH Ba OpAEpiIr KUMMATIH KOFO3Jap OeNrHiIapuHU y3uja
KamylaraH, y3aTyB €3yBlapH OpKaJld 4YEKCH3 MyoMajaga Oyl
XYCYCHSITUTA OTaJIMTW YHra BEKCEJIHUHI aWpuM  XOCCaJapHHHU
OepaJMraH SMUCCHsUTAaHMANIUraH KUMMATIIN KOFO3IUP
2. Vi-orcoii cepmughuxamu Vit-xoii cepTudHUKaTH YHUHT OMPUHYM 3racd TOMOHHWJAH MyaisH yi-
KO MaWJOHU Ba oima Kypuia€rraH €Ky Kaita KypuiaéTran yina
KypHII y4yH Mabiar @XpaTWITaHINTUHA TACAUKIOBYH
SMUCCHSUTAHMAHIUTaH KUMMATIIN KOFO3THP
3. Hnomexa obaucayuanapu MaxOypUSTIapHUHT Oa)KapUJIHIIKM MITOTEKAa rapoB TABMHUHOTH OWJIaH
TabMUHJIAHAUTaH SMUCCHSIBUI KUMMATIH KOFO3IUP
4. Hwmupok smuwi unomexa Hnoreka TabMUHOTH YMYMUH MYJIKUIA ¥3 STACHHUHT YIYII XYKYKHHH
cepmuguxkamu TACIUKJIOBYM 3rack E3WIraH OMHCCHUIAHMAWIuraH KUMMAaTIN
KOFO3]THP

Kyumac wmynk Oo3opuja HWIOTEKa KUMMATIM KOFO3JIApU  yH-)KOHM
KYPWINITUHA ~MOJIMSUIAINITUPHIN Ba 0030p HMINTHPOKYHIAPH  (Xapuaopiiap,
COTYBUMJIap, OYIOpTMa4yu Ba MyJaparTyuiap Ba X.K.) ypracuaa XUCOO-KUTOOJapHU
amajira OIIUPHII BOCHTAcH OYnuO xu3maT Kuwinaau. Kydumac MyiKka WHBECTHIIHS
KHPUTHUIITHU MOJHUSUIAIITAPUIN YIYH OyHIal KAMMATIH KOFO3jap YUKapHIaa ¥3
aAKCHHHU TOITaH MIIOTEeKa KPEIUTIAPUHNA CEKbIOPUTH3AIMSIIAIITHN PUBOKIAHTHPHIIT
Ky4IMac MYJIKKa MHBECTHUIIUS KUPUTHINTA KaTTa TypTKH OYaau. CeKbIopuTH3aAIHs
— aKkTUBJIap Oyiwmua Kap3 MyHocaOaTiaapuHH HQOIAJOBYHM JIMKBUI KHMMATIH

6 Kocapesa H.b. OcHoBs! unoreunoro kpeaurosanus. — M.: UTHOPA-M, 2007.-C.5.
7 KamBan Mya/iQ TOMOHHIAH MABKYJ MAbIYMOTIIAP ACOCH/IA TY3HITaH.
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KOFo3J1apra Tpancopmauuscu Ba Tpancep xapaéuuaup. FOkopuaa kypcaTuiran
UIMOTeKa OOJMraluscy HWIOTEKa KpEeAUTIIapu CEKbIOPUTHU3AIMACKH acocuja
YUKApUIaIural KUMMaTJIu KOFO3JIap TypKymura kupaau. Mnorteka kpenurtiapu
CEKbIOpUTU3AIMACH 0030p UKTUCOAUETHAA Kyiinaaru BasudanapHu 0axapaiu:

-  IOpUIUK IIAXCIApHUHT Oy mya wmabnarigapu Ba  aXOJWHUHT
XKaMFapMaJapuHU XapakaTJIaHTUPUO KyuMac MyJIK OO30pHHHUHT YH-)KOW CEeKTOpUra
KYIIMMYa WHBECTULIUSIIAPHHM JKaJI0 KHJIUIIL

- ajoxuaa Xyayuiap MKTUCOAUMETH Ba KyuyMac MYJK OO30pUHUHT
WHBECTHIINS KO3UO0QTOPIUTHHYI OIIUPHIIL;

- KAMMATJIM KOF03Jap 0030pH PUBOMIIAHUIINIA IAPOUT SPATHILL

- SHTM MOJUSBUN HHCTPYMEHTJIAp IMIAKIJIAHUIIA XUCOOWra Kyumac MYJIK
0030pu  mpodeccMoHan  MIITUPOKUMIAPUHU  ¥3  (AodIMSATIapUHUA  aMalra
OIIMPHUIITIAPH YUYH KYIIIUMYa UMKOHUATIIAp OUJIaH TabMUHJIAILL

- UIMOTeKa KUMMATIU KOFO3JIapu BOCUTACHAA TaAOUPKOPIUK (HaOIITUTUHUHT
ax0opoT-0amopaT TAbMUHOTHUHU SXIITHJIAII.

IOkopunarmwiapaan kenu® 4MKUO 3aMOHABUN WIMOTEKA, YHUHT KUMMATIU
KOFo3J1ap 0030py MHCTPYMEHTIIApU Y3Ura XOCIUrd OujlaH MKTUCOAUETAA aJoXuaa
YypuHra sra SKaHJIMru cababiii, >KaXoH aMalu€TUjard HIOTEKa IIaK/ulapyu Ba
UIOTeKAa KUMMATJIM KOFO3JIapu OO30pJIapUHUHT PUBOXKIAHMIL MOJEIUIAPUHU
tacHu(dIam acocuga KUECMH TaxJMJI OTUII  Makcaiara MyBouk. Kaxon
aManuEéTHIaru MUIoTeka 0o30piapu OMHIUIAPHUHT TabCUP AITHUILI KOHYHUSTIAPH,
napakacu Ba Oomika Oenrunapu  (dapkiaHUIIMra Kapad MaBxXya HIOTEKa
MyHOCA0aTIapWUHU HUKKHTa axXpaTUIl MYMKHUH: HIOTEKaHW TYFpUIaH TYFpu
MOJUSUTAIITUPHII Ba UTTOTEKAHU KaiiTa MOJIUSUTAIITUPHIII.

bupunun makn ayHEHUMHr Oapya Mamjlakatiapuaa MabliyM Japaxana
Kymnanunaétrad Oynu0, OyHIAa MIOTEKAHM KPEAUT acocuaa MOJIMSUTAIITHPHUILL
yuyTa ycyija amaira omupuianud: 1) OaHK TOMOHHAAH UIIOTEKAHU TYJIUK
KpeauTiam; 2) Oynakak Kap3JOopJapHUHT KamfapMalapu acocuaa (KpeauT
pecypciiapuHu ¥3apo €paaM Kaccacu TaMOWWJIM HETH3Hjaa) KpeauTiail, 3) O4HK
(OpkuH KpeauT 0030pWM HapXuJa) HIOTeKa KPEAUTUHH OCEpHIl acocuia
MOJTHUSUTAII TUPHIILL.

NnoTtexkanu KakTa MONMSUTAIITUPHUINHM KyHuUJaru ycymiapia amaira
OIIUPHUIIT MYMKHH:

- OMpUHYM IIAKJIHUHT YYUHYU YCYJIW JloMpacuja OepwiraH HuIoTeKa
KPEIUTUHHUHT Te3/]a KAaUTyBYaHIUTH Ba JTUKBUJIUIUTUHU TabMUHIIAII MaKCaIu/1a
OaHKIap Y3MapUHUHT TapoB KOFO3JApPUHU HKKUJIAMYU KpeauT 0030puja 3pKHUH
MyOMaJlaCHHU amajira OIIMPHII MaKCaJuja HIOTeKa KpEeAUTIapu HUKKUJIaMUu
0030pu ornepaTopiapura COTHII WY OuiIaH UMOTEKaHU KalTa MOJUSIIAIITHPHILL

- wumoTeka OaHKUM €KW MaxCyC TallKWI JTWITaH MOJUSA-KYPUIUIIT
KOMIaHUSJIApU TOMOHHUIAH yH-xkoM ceptudukariapu (oOauranusiapy)Hu
YUKAPUII aCOCHIA UTIOTEKAHU KaiiTa MOJIMSITAIITHPHIIL;

-rapoB  Koro3japu  €paaMuaa  UnoTeka  OWwiaH  TabMUHJIAHTaH
OoONUTalMsUIapHU YMKAPUIITa acoCiaHTaH UIOTeKa CEeKbIOpUTH3aUUsACH EpaaMua
UIIOTEKAHU KalTa MOJIMSUTAIII TUPHIILL.



IOxopuaa kenTupwirad IIaK/Iap TaxJIMIN acocha >KaXOHIArw MaBXKy/l
UTnoTeKka OwiaH OOFIMK HWIMOTeKa KUMMATIM KOFO3Japh Ba CEKbIOPUTHU3AIUS
6O30pMHH MIAPTIM pABHINNA KYHHAArH HKKATA — OWp IIOFOHAIM Ba HKKH
MOFOHATH — Mojenra axpartum MmymkuH. 1y ypuHma 6absu Mamiakatiapaa
KYJUIAHWIAETraH KylIMa — SbHA Xap HWKKaJla MOJEJIHHA MabliyM Japaxkana
KyJIamra acoCjaHraH YJIapHUHT Xocca Ba UMKOHHSTIApPHAAH OHpICK
doiiaTaHnIITa HYHANITHPUITaH — MOJETHH ~ IIAPTIN PABUIILA ATOXHAA AXKPATHO
KypcaTHIl MyMKUH. ByHJ1a alTHIN >KOW3KH, OWp MOFOHAIM MOJENIIa OMPUHYM Ba
UKKHHYM [IAKITHUHT  yCyJlapu  KYJUIAaHWIHO, CEKbIOPUTH3ALMS  acOCH[a
YHKApUIaUraH UIIOTeKa KUMMATIN KOFO3Japy UXTHUCOCHAIITaH OaHK TOMOHHIAH
yuKapuiaad. VKkW TOFOHAIM MOJeNJa XaM WKKH IIaKid — KYJUTaHWITHO,
CEKBIOPUTH3AIUS JaBlIaT EKM HOAABIAT MaxCyC olepaTopiap TOMOHHIAH amalra
OLIUpUJIAAN. YMYyMaH OJTaHAa, WIIOTeKa KPEAWTH HWKKWIAM4YUd OO030pHMHHUHT
daonuAT  OPUTHINIM  WIOTEeKa OaHKJIApW  KaNUTAIMHUHT  JTMKBHJJTUTHHU
TabMHUHJIAWIM, TIyJI MACCAaCHHHU 000pOTra WyHanTHpaau, MaMjakaT Xyayjapu Ba
UKTHCOAUET coXajlapy OyiHrua KamUTATHUHT KalWTa TaKCUMJIAHHUIIHWIa, MOJIHUS
0030pu Ba Kydmac MYJK, ep 0O30piiapy HHTErpauusamyBura épaam Oepanu,
KpeauTiap Oyiinda Gous cTaBkamapuHA OapKapopIamTHPAIH.

bup nmoronanu €xu eBpoma MoOJEIM Ma3MyHaH Kyhujaruya udojaraHaIu:
UIIOTeKAa KPEOUTUHU OepraH OaHKHMHT V3M MYCTaKWI paBHIIIA HWIIOTEKa
KpEAUTIApUHU OOHTAIMsUIap — TapoB KOFO3JIapu — YUKAPHII YN OWiIaH Kaita
Monusitamtupanu. WuBectopmap cudaruma  Oomka  KpeIUT Ba  MOJHUS
Myaccacaiapu, CyFypTa TalIKWIOTJIApH, TMEeHCHs (OHAIAPH, aXONH HIITHPOK
STHINM MYyMKUH. HWmoTeka — oOiuramusuiapy WYKH Ba Tamku 0Oo3opiapra
MyoManaja 6yiaub, erakuu Oupskanapaa COTHIIAIN.

WKKu IMOFOHAIN MOJICTHHHT KUCKAaua Ma3MyHHU KyWHaaruda: OUpHHYN IIaKIT
ycyJuiapu acocujaa OupiaMmuu 0030pja OepuiraH UIOTEeKa KPeauTiaapyd UKKUHYU
[IAKJIHUHT OMPUHYN yCcynH Oyiindya rapoB KOFO3JapHra ailaHTUPHUINO, yIapHHHT
UKKIJIAaMYM KpeauT 0030pHIa 3pKUH MYOMATaCHHU aMmalira OIIMPHII MaKCcaauaa
UTIOTEKa KPEeIUTIIapU MKKHIaM4u OO030pMHHMHT MaxCyC TY3WJTaH areHTIHKIapra
COTHII Wynu OWJIaH WUMOTEKa KaiTa MONUSUIAIITUPUIAAA. YOy UKKU TIOFOHAIU
MOJICTTHM KEHI KYJUIall WIOTeKa OO30pWHUHT PUBOXKIAHTaH WHQPATY3WIMach
MaBXyJ OVIWIIWHU, JaBlaT TOMOHHIAH MablIyM Japaxaaa Kymiad —
KyBBaTJIAHWIUHU Tanald Kuiaau. by Momens MoOnusS Ba KpeauT Oo30piapuaaru
xonatra Oornuk OYnu6, Oy ycyn AKlIlma keHr kynampa KyutaHwiaau Ba
Kydugarn 2-KajBajjlaH yHHHT PHUBOKJIAHUIN TEHACHIMSUIADUHHA — Ky3aTHII
MYMKHH.

8 bupunun monens acocan EBpomana — I'epmanus, Jlanus, @pannust, [senus, Hopserus, ®unnsauaus, Mcnanus,
ABctpusi, Hunepnanaus, Ilseitapus, Ilonpima, Yexus, Benrpus, CrnoBakus, CrnoeHus, Pymunus, bomarapus,
Typkust kaOu KOHTHHEHTA] MaMJylakatiap/a, Smonus Ba Mcpownna Kymranmnamy. [lacT mapaxana puBoKIaHaETraH
MaMJTaKaTiIapaa 3ca OMPUHYM IIAKIHUHT aCOCAaH OUPUHYM UKKH YCYIIU KYJUTAHUIIATH.

 VIKKMHYH MOJEIb AKUI, bytox bpuranus, Kanaga, Ascrpanus, Xutoi, Taunana, SAxru 3enanaus, Jlotun
Awmepukacu, Adprka MamTakaTiapu Ba XuHIUCTOH, Poccust denepanuscy, YKparHa AaBiaaTiapuaa KyJUTaHUIA M.
10 VYyuHuH, SHHM KYIIIMa MOJENh alpuM JaBiaTiap/a, skymiaaad, Ko3orucToHna KyutaHuiIaau.
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2-kaaBa
AKIIIna akTUBJIAPHUHT TYpPJapH 0YyiiN4a CeKbIOPUTU3ALMSCH,
mJH. AKI mosm.”

Wummap | ABTo Kpenur Amxomnap | Unoteka | Tanabanap | bomkanap | Kamu
KpEeOuT | KapTodKaiap KpeauTu
1996 33,2 48,7 12,4 36,1 8,1 28,2 166,8
1997 36,4 40,6 8,3 65,7 12,6 38,1 202,1
1998 39,5 43,1 10,1 83,9 10,2 60,2 247,1
1999 43,0 40,7 12,5 74,8 11,1 54,0 236,1
2000 67,5 57,1 11,5 74,4 18,6 52,4 281,5
2001 70,2 68,6 8,5 112,2 14,9 51,9 326,2
2002 88,8 70,3 6,4 150,8 27,7 29,9 373,9
2003 76,0 66,7 9,4 229,1 43,0 37,3 461,5
2004 67,0 53,7 8,5 425,1 48,0 49,3 651,5
2005 84,9 67,8 10,4 460,1 63,2 66,6 753,5
2006 81,9 66,9 8,8 483,9 67,1 45,2 753,9
2007 74,1 99,5 5,8 216,9 61,4 52,1 509,7
2008 36,2 59,1 3,1 3,8 28,2 9,2 139,5
2009 62,7 46,1 7,6 2,1 22,1 10,2 150,9

2-kafBajl MabIyMOTJIApuAaH KYpuHUO Typubauku, wmoius 0Oo3zopuaa
YMYMUM aKTUBIAp CEKbIOPUTHU3ALMUACUHUHT MYXHM CaJIMOFM aBTO KpEIUTIIApH,
KpeIuT KapTouKallapy Ba UIIOTeKa KpeauTiapura TYrpu kenaau. HMnoreka
kpenutiaapu 1996-2000 iunnmap MoOalHHAA KaMU CEKbIOPUTH3AIUS KUJIWHTAH
aKTUBJIAp XOKMHHUHT cajikam 25% Tamikwi d3TraH Oyicana, »XaxOoH MOJIMS
0030puHuHr puBoxiianu® Oopumm Ba AKII denepan peseps Tuzumu
ctaBkacuHuHr 2003 iiungan 1%rava  TymupwiIMind ~  OKuOaTHAa UIOTEKa
KpeIuTJIapy Y4YyH OHHI mnact ¢ou3z craBkanap Kyuanwiraniuru 2000-2007
WWTapHUHT oxupuraya ymoOy O030pHUHT Oapkapopiamub Oopuinura cabad
oynau Ba ymlOy kypcatkud 45%ra TeHr OYynau. 2-)KaaBall MabIyMOTIapUIaH
KYpUHUO TypuOIUKH, KaXOH MOJIMABUM MHKUPO3W oOKubOatiapu Tydaitnu
cexptoputuzanus 6o3opu 2007-2009 #unnapna yrran gaBpra HUCOATIaH HKKU
OapobapaaH kaM Oa)kapuIraHUHU T'YBOXM OYJITMK Ba OyHTa MOC paBHUIIIA UITOTEKA
KpeIUTJIapu CEKbIOpUTH3aMsIcH XaM 2 %ra Tymu0 KOJTaHJIUTUHU Ky3aTHII
MyMKHH. Xo3upja ymoOy 0030p KailTa puUBOXIaHUII >kapaéHuga OYiuo,
CeKbIOpHUTU3aIMsl 0030pU HINTUPOKYUIIAPU YUYH CEKbPUTH3ALUs OOBEKTUHUHT
MyKOOWJI ~ WyHanmuuuiapy  kypuO  uukuiamokna. Iy  ypunma  unorteka
KPEIUTJIAIIHUHT MKKH TOFOHAIM MOJEIMHUHT Y3Ura XOC KaMUWJIMK Ba MXKOOUM
tapadiapu 3-xaaBanga KeATUPUITaHUACK, aTOXUAa aKpaTHO KYypcaTUIl MyMKHH.

11 .. .
Manoba: WWW.europeansecuritisation.com MabJIyMOTJIapura acocaH XI/ICOGJ'IaHFaH.
12 “
www.afm.org CanuTu MabJIyMOTH.
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3-skaaBaJi.

HNkxu nmoroHamn MO/1€J1 CXEMACHUHUHT KaMYMJINKJIIApPH Ba HKOOM I
13

Tapaduiapu
Kamuniaunkiaap: Hxo0uii Tapaduiap:
1. Cxema Ty3WJIMaCHHHHT MYypaKKaOJIUTH. 1. Hnorexanu KpeauTJIamt Oyiinua
2. bomka QykKaponuk-XyKyKdil MIapoWTiapra TYFpHAaH- | OnepanusuiapHu MOJTUSUTAIITUPHUII
TYFPU UHTETpaIIAIIyB MYMKHH SMaCIIUT . MaHOaJIapUHUHT KEHTJIUTH.

3. Cexproputuzaiys SKapaCHUHMHT KUMMAaTiaura Kap3 | 2. Kpeguropnap ypracuma pUCKIapHUHT KalTa
OTyBUMra KpeauT MaOnapiapy 0Oaxocu OIIMIIMIAa OIHO | TAaKCHMJIAHMINH.

KeNaju. 3. PecypcnapHuHT MUHTaKa Ba  MKTUCOJHUET
4. Ccyna xanuramu 0030pu TeOpaHWIUIApW Ba HMKTHUCOIMM | CEKTOpJapu ypracuaa KaiTa TaKCHMMIIAHUIIH
XoJarra yTa OOFIUKIUTH. MYMKHHJIUTH.

5. MaxOypustiapan Oaxapuil OYyiinya wumoreka 0030pu
HINTHPOKYMIIAPHHUHT ¥3ap0 KYUITH OOFTHKITHIH.

[IyHu alTUI dKOU3KH, )KaXOH aMaIMETHIATH UTIOTEKa O030pJiapu TalllKU Ba
WYKU OMWIIAP TabCHUPU KOHYHMSTIApHW Japakacu Kkabu Oenrunapra Kapad
dapknanaau. FOkopuaa keaTupUiarad MoJesuiap TacHU(pU acocuaa kaxoH UIOTeKa
KUMMAaTiId  KOFo3japu  0030pM  TEHICHIMSUIApUHM  Kylugaru  1-pacm
MabJIYMOTJIAPUJIAH aHUKJIAIl MYMKHH.
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‘ OAKLL ®Egpona O bolika Mamnakatrap ‘

l-pacm. UmoTeka OM1aH TABMHMHJIAHTAH KUMMATJIN KOF03J1ap
YHKAPWIMIIHHHHT MAMJIAKATIAP OViiMya TaKCHMJIAHMIIHN
mapa. AKII gosiapu

Arap AKII Ba EBpoma wunorteka oOiuranusuiapu Oo30piapuHU  Y3apo
comitupcak (1-pacm), ymoy Oo3zopiapHUHT (apKUHU KyWuaard MabiyMoTiap
acocusia anukjam MyMkuH. 2007 iniaa )kaxoH UIOTEKa KUMMATIHU KOFO3/1apu Ba
cexptoputuzanus 6o3opuna erakunnuk AKIlra terunuin 6ynu0, (3MUCCUSHUHT
ymymuit xaxxkmu 230 mipa. AKII gonnapu), ymOy kypcarkuu EBpomnanunr
yanymuaan (32 wmupa. AKID  gomn.) kapuitdb erru Oapobap kym, Oomika
MamutakaTiaapauHr ynymuaad (21 mupa. AKII gomn.) sca yH 6apobapaaH 0Kopu
oynran. 2009 iinnra kenuO, ym0y KYpcaTKH4Y XKaxOH MOJIUABUU-UKTUCOANN

13
Magpxyn MabJIyMOTJIap acocHIa Mya/UTi() TOMOHUIAH TY3UJITaH.

14 .. .
Manba: www.europeansecuritisation.com MabJIiyMOTJIapUra acocaH XMCOOJIaHTaH.
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WHKUPO3U TAabCUPHUIA KECKUH TYIIMO KETHO, YJIapHUHT KaXOH SMHUCCHUACHIATU
yiyuiapu Moc pasuiga 12 mapa., 8 mupa. Ba 7 mapa. AKI nonnapunu tamkun
KWITaH.

V36exucronna UIIOTEKA 6030pu WHCTPYMEHTAJ TY3WIMacHu
MyHOCa0aTIApUHU HUIMOTEKaHW TYFpPUIAH TYFPU MOJIMSUTAIITUPUIT  yCyJIuJa
KYyJUlaHUJaAuran OaHK TOMOHHUJAH VHHM TYJIUK KpeIWTiall Ba OYMK HIIOTEKa
KpeauTH OepHulll acocuia MONMUTAIITHPWIAAA. Y XOPHK MamilakaTiapuaruiex,
acoCaH JaBJAaTHUHI WXKTUMOMN-UKTUCOIMM, XKyMJIAJAaH, YH-)KOU KYypUIUIIU
cuécatiapu noupacuna (HaonusT opuTagu. byHa MKTUCOAMETHH KpeauTiaml Ba
UIIOTEKAHU PHUBOXKJIAHTUPUII YYYH KPEAWUT TAIIKWIOTIApW WWIJAaH — Wuira
pecypciapuHu omupuOd OG0pMOKJIa. YIIApHUHT UMOTEKAHW MOJIMSUTAIITUPUIL YUYH
akpatTraH KpeauTiapu Xaxmu (4-xaaBan) WuingaH iuira optud 6opmMokaa.

4-:xanBaj
V36exncTon1a HIIOTEKAHMHT PUBOKIAHNII JHHAMMKACH

KypcaTknuiaap Huiap

2006 2007 2008 2009 2010
Vii-)xolf Kypwumiira Oepuiral UIoTeKa KpeauTiapu 0,059 61,283 120,94 133,54 171,75
XKMH, MIIPJI. CYM
Wnoreka y4yH rapoB, MIpJa.cyM 0,0604 78,994 162,049 | 186,85 | 224,62
Wnoreka kpemuTnapu XaXMHHUHT ymymuid Oank | 0,0014 1,3 1,91 1,56 1,95
KpequTiapuiari yaymmu, %
Vit xyxanmuknapura yi-xkod coTtH0 onumr  y4yH 4,54 7,7 14,2 22,5 31,5
Oepriran OaHK KpeIUTIapH, MIPI.CYM
Vit xyxanmuknapura yi-xkodl coTtu0 onumr  y4yH 0,11 0,16 0,22 0,37 0,46

Oepwiran OaHK KpeAWTJIAPUHUHT yMyMHUE OaHK
KpequTiapuiari yaymmu, %

Hnoreka KpeaUTIapUHUHAT MPOrHO3 XakMu, %* - 1,5 2,1 2,4 2,6
Vii-)xoll Kypwiumiira Oepuiral UIoTeKa KpeauTiapu 0,0003 0,22 0,33 0,28 0,30
xaxmu (SIMMra uucbarn), %

Vit xyxanukiaapura yh-)xod COTHO OJNUIN  YUyH 0,022 0,027 0,039 0,047 0,049
Oepwiran  OaHk  kpenutiaapu Xaxmu  (SIMMra

HucbaTaH), %

bup xummHMHT yii-Kkoi OWIaH TabMUHIAHUIIN

(M.KB./Kurmm ) ** 13,2 14,8 15,1 15,5 16,0
Kymnanan, KHIIUTOK >KOiapuaa 12,8 14,6 14,9 15,1 15,6

4-)xanBayl MabIyMOTJIApU KYypcaTUINYa, YH-)KOW KypHIMIIUTa OepuiiraH
unoreka kpeautiaapu Xaxmu 2006 iunga 0,059 mupa cymMHM TalIKWI KWJTaH
oynca, 2010 iwira kenu6 ymoy kypcarkud 171,75 mupa cymra etnu Ba 11y OmiaH
Ooupra Oank kpemuTnapugaru ynymu 2005 wunna 1 ¢ousra xam ermaran Oyica,
2010 #unpma 1,95 dousHm Tamkwin KWwiad. byHuUHT cababu mIyHaku, ymioy
Wutapia JaBilaTUMUA3 TOMOHHUJAH YH-)KOHW KypWIHIIWra 3>bTUOOP KydyaWraH
o0ynu6, 2006 wina «Mnoreka TYFpUCUIa»T KOHYHHUHT KaOyJl KWJIMHHIIHA Xama
2007 imn 3 sHBapna YsbekucTon PecnyGmukacu Basupmap MaxkaMacHHHHT 2-
COHJIM Kapopu OwinaH «YH-KOM KypWIHIIUTA, YHHU PEKOHCTPYKIMS KWJIMIITa Ba
COTHO  OJUINTa UIMOTEKa KpPeauTh Oepulll  TYFPUCHAA»TH  HU3OMHUHT

'> Man6a: V36exucron Pecrybiukacy JlaBnaT CTaTHCTHKA KYMHTACH Ba Mapkasuii GaHK MabIyMOTIApH acOCHIA
Myau(HUHT XUco0-kutobmapu. M3ox: *- [IporHo3 Oyitnya unoreka kpeaumiapu yeuun xaxmu 2015 iinnra 5-6%
pexanamtupwiras; ** [IporHo3 6yiinya Oup KUIIMHUHT yH->KOH OMIaH TabMUHIaHUIIN qapakacu 2015 fmra 16,7
M.KB. (’)KyMJIaJlaH, KHILIOK >koinapuaa 16,1 M.KB.) pexanaliTipuiras.
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TaCOUKIAHUIIM OYynau. YMyMaH oJiraHja, MIOTEKaHW MOJMSUIAIITHPUILIHUHT
XaKMU Ba YCHUII JAMHAMHUKACH JAaBJATHUHI MXXTUMOUN-UKTUCOAUN CcHECATH
acocu/ia U34WJl aMalira OIMPWIAETraH UMOTEKaHU PUBOKJIAHTUPHUIL Tajlabiapura
TYIUK >kaBoO Oepa onmasntd. YyHKH, [JaBIaTHUHT XO3UPTH JaBpjaaru
MaKpOUKTUCOANN MHAMKATOPIAPH YCUIIl TEHJEHIUsACUTra 3ra OYiuIura Kapamai,
yi  XYyKanuKIapura yu-,odl coTtu® onmin ydyH OepwiraH OaHK KpeauTiapu
xaxkMuHUHT AIMpaaru ynymm sxxyaa kam (0,049 dowus).

Jlemak, MaMJIaKaTUMHU3/la UIIOTEKAa KPEAUTIIAPDUHU PUBOXIAHTUPHUIL YUYYH
THXKOpAT OaHKJIAPUHUHT UIIOTEKA KPEIUTUHU OepHIlra MOJIUSIBUHN pecypciap xayd
KWIMIUIAPUHUA ~ par0aTIaHTUPUII  JIO3UM. AXOJura yH-Kol KypWIMIIUHU
MOJIMSIBUM JKMXATAaH KYJU1a0—KyBBaTJAUIHUM TabMUHJAII OYyiiMua Maxcyc Y30K
MYyAJATIN KaMHu1a YH WAJUTHMK JENO3UT cepTU(UKATIApUHU MyoMayara YuKapuIl
Ba MIOTEKa KPEIUTIAPUHU KPEAUT OOBEKTH cymMMmacuHUHT 20 ¢ousugaH kKam
OynmaraH MHKIOpAAru Jeno3uT cepTUdUKariapura 3ra OYiaraH Imaxciapra
OEpUIIHYU TAIIKWI KWIHII MYMKHH.

HOxopunarmnapaan kenu® YMKKAH XOJJad, JABJIATHUHT MaKPOMKTUCOIUM
CUECATUHUHT HUMOTEKa 0030pU PUBOXKJIAHUILIUTA TAbCUPUHU aHHUKIAIl YUYH KYI
OMUJUIM KOPPEJSILUOH-pErpeccusl TaxXJIMIMHU amaira OLIMpHUII Makcaauaa S-
JKaJBaJl TY3UJIIU.

S-kaaBaJ

ANM, moneTap, ¢puckaja cuécat Ba HIOTEKA Kple)mT.ﬂapu xaxkmu (MKX)

KYpcaTKH4YWIapy JUHAMHUKACHU

aiita .
SAUMuuHr MOJIfHﬂHam- Ma:xOypuii Tapoman Axoun
finaaap HUKX yflizfn THPHUII Hf;ﬁg’; COJIMFH I0KOpH|  /1apoMajiapu
(Mapz. cym) Yoxa CTaBKacH, Yoxa craBkacu, Y%ona  (MJIpA. cym)
Y’ ;(na %aa ;(na Xy Xs
1 X, 3

2001 0,874 104,2 26,8 20 36 3605,6
2002 1,627 104,2 34,5 20 33 5196,7
2003 2,159 104,4 20 20 32 6490,4
2004 2,475 107,7 18,8 20 30 7781,6
2005 2,495 107 16 15 30 9989,8
2006 4,599 107,3 14 15 29 12954,9
2007 68,983 109,5 14 13 25 16872,7
2008 135,14 109 14 15 25 22626,3
2009 156,04 108,1 14 14 22 28644,8
2010 203,2 108,5 14 14 22 37897,1

IOkopuaaru mabiyMoTiaap KOMIIBIOTEP AACTypH €plaMuaa KalTa WIIaHId
Ba HAaTWXKaBU OMMJI OWJIAaH TabCHUp ATYBUYM OMMJUIAp YpTacuAard KOppPesuuoH
OofnaHMIIHA  udojanaauraH  perpecCUsHUHI  YM3HMKJIM  TEHIrJamMacuiaH
doitnananunan. HatwxkaBuit omun cudarnpga MKX cymmacu, Tabcup STyBYH

1 ¥36ekncTon MKTHCOAMETH. AXGOPOT Ba TAXMWIHMH mapX. MHIHK Hamprmapu Ba Y30ekucToH Pecry6iukach
Mapxkasuii OaHKH MabJIyMOTJIapH acOCH/Ia Myalu TOMOHHIAH TY3HIIIH.

Twmwxopar GaHKIApH TOMOHHIAH OAHKPOT KOPXOHANAPHH yiapra OJJIMHIH OepuiraH KpAeTiapH ydyH (MoJ-
MYJIKHHH XHCOOra ojiraH Xojjia) OaHk OajmaHcura KaOyyn KWJIMHTAHIMTH MYHOCa0aTH OWJIaH WMITOTEKa KPEIUTH
XaXKMH OIIITaH.
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omwuap cudaruna sca, AVMMHUHT pean Ycuiu, KailTa MOJUSIAIITAPUII
CTaBKacH, MaXOypuil 3axupa HOpMalapu, JapoMaj COJIUFU IOKOPH CTaBKAacH Ba
axonu jgapomajyiapu  oiauHAW. OnWHraH HaTwkajlapiaH Keaud  4Yukub
PErPECCUSHUHT YU3HUKIIM TEHITIaMAaCHHM KyHuJarnya akc 3TTUPULI MYMKHH:

Y, = 4,356x, +2,09x, +3,244x, —0,406x, +0,008x ,— 604,04

bynna, Y. NnoTeka KpeauTu Xaxmu;

Y1 - SIMMHMHT pealt YCHIm;

%2 - Kaiita MOJUSIAIITUPHIN CTABKACH;
%5 - MaxOypuii 3aXxupa HOPMACH;
x4

- JlapomMas coluFu IOKOPU CTABKAaCH;
x,- AX0onu napomaaniapi.

Onunran HaTwXanapgarn Kod3QQUIMEHT MUKIOPIAPUHUHT OOFIMKINK
napaxacunu udonanoBun R? xoaddurmmentu 0,96 ra tenr 6ynau. Jlemak, Oy
X0JaT Ma3Kyp MKTUCOAMM KypcaTKhuiap ypracuja Kywid OOFIaHMII OOPIUTMHU
owngupanu. by ukTHCOIMU KYpCcaTKUYJApHUHT Xap OMPUHM MIOTEKA KPEAUTH
XaKMHUTa TabCUP 3TYBUM oMW cudaruaa ypranaguran Oyncaxk, AVMMuuHr Oup
¢douszra ommiy OOIIKA OMWJIAP TAbCUPU Y3rapMaraH Xojjaa UIoTeKa KpeauTH
XOKMUHUHT  Ypraya 4,356 MiH. cymra omumura oaud Keiaad, Kaita
MOJIMSUTAIITUPUIL CTAaBKACMHUHI aKCHMH4Ya Oup (Qowusra TymuimM 3ca HUIOTEeKa
KpEIUTH XAKMHUHMHT ypTadya 2,09 MiH. cymra omupaau, MaxOypui 3axupa
HOpMacHMHM Oup Qousra TyIIUPUII OOLIKA OMHIIIAp Y3rapuuICU3 KOJIraHAa
UIIOTEKA KPEIWTH XAKMHUHUHI ypTraua 3,244 MIH. cyMra OLIMPHUIIM MYMKWUH,
axoJIu JapoMaJIapUHUHT OUp MIPJ. CYMra OLIUIIN UMOTEKA KPEIUTH XAKMUHUHT
ypraua 0,008 muH. cymra ycummura onaud Kenuimd MyMKHH. Jlemak, ymOy
OMMJUIapHU Xap OMpHHM ajoXuAa sIKKa XOJAa TaxJIMil 3TUO, KOJIraH OMHILIAp
y3rapuiicu3 ae0 KapairaHga SHT >kuaauid tabcup SAWMuuHT yeumwura TyFpu
KEJIMOKJA.

Oxopunarunapgan kenub6 yukuO, MamilakaTUMHU3[a HIIOTEKa O030pUHU
SHa/la PUBOKJIAHTUPUILI YYYH KalTa MOJUSJIAIITUPUIN CTaBKAacCU Ba MaKOypuii
3axupa HOPMACHHHU MacaTUpHUII Makcajara MyBopuK, 1e0 xucobmaiimuz. bynna
Mapka3uii OaHKHUHI KailTa MOJMSUIAIITUPHUIN CTaBKacH Ba MaxOypuil 3axupa
HOPMAaCHHM ONTUMal MebEpiapja NacalTHpUIl OpKalu THXKOpaT OaHKIapu
JENO3UTIIapU Ba KpeauTiaapu (ou3 CTaBKaJaApUHUHT OapKapOpIUIrura IPHUILUILI
acocu/ia MINOTeKa KpeauTiapura OYnaraH TajdaOHMHT MYbTaauid JapakKacHUHU
TabMHHJIAII MYMKHH.

TankukoT HaTwkanapuaaH KYpUHUO TypuOIuKH, MamiakaTUMH3Aa
UIIOTEKAHU MOJIMSJIAIITAPUIL MEXAHU3MUHU PHUBOXIIAHTHUPHIL XaMmMJa HIOTEKa
KUMMATJId KOFo3/1ap OO30pMHU IMIAKIUIAHTUPHIIL y4yH MIOTEKaHU KaiTa
MOJIMSUTAIITUPUIL TUZUMUTA YTKA3UII MaKCaAra MyBO(UK.

15



Hnoreka KUMMaTII
HaBHaT KOFo3J1apura Kadosiar

(Monus Ba3upiuru)

Cyrypra WuBecrop

TAalIKUIJIIOTH

»
)

COJIMK UMTHE3IapU
Tabcucuu Ba
~ MOJIMSIBUH KYJLIaIl Hnoreka
y PeittuHr Y
Kyumac MyJik Ba Kap3 0JIyBYMHUHT Iyn KHUMMAaT/IH

xaétuHu OaHK (oimacura cyrypraiaiil aArcHTJIUrn MaOJariapu KOF03J1apu
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Vii-Kxo# 01au-COTAUCHHI Kyumac MyJKHUHT 6030p KHIMATHHU Tabcucuu Ba
YTKa3zuII Oaxouiam MOJIMSIBUH KYJutal

Maxamnnii
Pusnropink baxonam XOKUMHSATIIAp

KOMITAaHUSICH j L KOMITAaHUSICH

2-pacM. Y30€KHCTOH/IA HIIOTEKAHU KPEeAUTIAIIHUHT MKKH MOFOHAJIM (KaiTa
. 1
MOJIMSLIAIITHPHII) MOJETMHH KOPHii KHJIHMII cXeMacH '

dukpruMHU3ya, UKKHA MOFOHAIN MOJIeIh HUCOAaTaH TAaKOMUJIIAIITaH MEXaHU3M
xucoOnmananau. byHna Twkopar OaHKIapuW MIOTEKAa KPEeAUTIApUHU MUXKO3JIapra
MakOyn Oynran ¢ou3 craBkajdapuaa Oepaguiap. YHIAH KEWHH, KpeauTiap
areHTJIMK TOMOHHUJAH COTHMO OJIMHAJAM Ba areHTIWK HUIOTEKa MaXOypusaTiapu
TabMMHOTH  acOCHJa  WIOTeKa  OOJWTalusJiapUHA  YMKApUII  acoCHja
CEeKBIOPUTH3AIMAHN amajra oIMpaan. Arap Maskyp ooOnuramusiap OVyiinua
MyaMMO o3ara Keica, JaBiaT TYJIOB o3acujiaH Kauigop XucoOiiaHaau Ba
TYJIOBHU aMalira omwupaaud. TuxopaT OaHKIaApH HIOTEKa KPEeAUTIApUHHUHT (Pou3
CTaBKaJapyu areHTJIMKHUHI UIMOTeKa oOnuranusuiapu Oyiinua OenruiaHraH Qowus
CTaBKajapu acocuja makuiaHaau. bynna, ambarra, 6ankuusr 1,25 — 2,0 dowus
MHKIOPUArH MapyKacH XaM xucobra onmHagn. OuKpuUMu3da, Y36EKHCTOH
PecnyOnukacu Mapka3uii OaHKMHUHT KalTa MOJUSJIAIITHPUIN  CTaBKacu
areHTIMKHUHT UINOTeKa MaxOypustTiapu OVyilmua OenrunaHaauran ¢dowus
CTaBKaJapH Y4yH acoc OYJIr0 XU3MaT KUJIUIIU JTO3UM.

' Myanuig TOMOHHMIAH Ty3H/ITaH.
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HNnoreka KUMMaTiM KOFO3/Iapu OO30pMHM IAK/UIAHTUPUII Ba  YHU
PUBOXJIAHTUPHUIII Y4YyH JacTiad KaOyn KuinHraH DyKapoJuK KOACKCH, Y H-KOu
Kozekcu, «Mynk Tyrpucnaantu, «l'apoB Tyrpucuganru Ba «Mnoreka Tyrpucugantu
(2006 ima) VY36ekucToH PecrnyGnuKacH KOHYHIAPHMHHUHI MAHTHKUH JABOMH
cupaTuga KaxoH TaxpubacumaH Kenud YMKKAH XOJja, WIMOTeKaHW KalTa
MOJIMSUTAIITUPHIL, ShbHU UIOTEKa KUMMATIIM KOFO3J1apyu O030pMHU IIAKIAHTUPUII Ba
TapTUOra cojumra xuaMatr KuiayBuM «lMmoTeka oOnuramusiapu TYFpUCHIA»TH Ba
«CekplopuTr3alusa TYFPUCUAANTH KOHYHJIApHU KaOyJl KWIHMII Ba aMaluETra KOpui
STUUI JIO3UM.

XVYJOCA

TagKuKoT HIIKAa KyWuaard HiIMHMH XyJ10caaap OJUH]IN:

1. ’KaxoH umoreka KUMMATIM KOFO3JIapM Ba YHHUHI CEKbIOPUTHU3ALIMS
OO30PMHUHT MKTUCOAMI Ma3MyHHMra JIOMp TEPMHMHOJOTMK amnmnapar, Ha3apuii
Kapauuiap Ba Mas3Kyp OO30pHHMHI METOJIOJOTHMK 0azacu HMKTUCOAMET (aHu Ba
aMaTUETUHUHT PUBOXKJIAHUIIUTA MOC paBHINJAa MabiIyM OMWUIAD TabCUpHUAA
y3J1yKCHU3 TAKOMIJIJIANGO Oopaiu.

2. ImoTeka KUMMATIW KOFO3JMAPUHUHI XHJIMA-XWUIUTH Ba Xap OUPUHUHT
y3ura xoc xycycusitiapra, yIapHUHT 0030p MKTHUCOIUETUIATH YpPHU Ba POJIUTa,
amaj KWIMII COXaCH Ba MYJAJATWra, YUKApHIl HIAKIM Ba Srajuk TapTuOwura,
doiimanunurn Ba PHUCK Japaxacura, OepuiiaJuraH XyKyKJIap XaxMu, yJlapHU
XUMOSJIAHUIIM Japakacu Ba Oomkanapra Oornuk Oynmaau. Illynra kypa, xaxoH
aManuETHIaru UMoTeKka OWiIaH TabMHUHJIAHTAH KUMMATJIM KOFO3JIapHU KyWHJaru
rypyxjapra axpaTuill MyMKHH: rapoB KOFO3JIapH, UIOTEKa OOJMUranusiapu, yi-
KO cepTuUKaTIapyu, UIITUPOK ITHUII UITOTEKA cepTUdUKATIAPH.

3. JXaxon  momusBui-uktucoguii  uHKMposn — AKII  unoreka
KOMITAaHUSJIADUHUHT Kap3 OJIyBUMJIapra UMKOH KaJap KYIMpoK KpeauTiiap Oepuiiu
Ba OyHJa KOMHUCCHOH MYKO(QOTIap HIIA0 OJUIIra WHTWIMILK, WHBECTULHOH
OaHKUpJIIADHUHT  KUMMATIUd  KOFO3Jlap  OpKalu  KpeaWuTIapHU  KaiTa
MOJIMSUTAIITUPUILTA TAUEPIUTH Ba MHBECTOPIAPHUHT PEUTUHT areHTIMKIAPUHUHT
pedTuHrIapu Ouiian OOFJIMK OYJIraH HOTYFpU LUK cababiu pyit 6epau.

4. )Kaxon amanuéTuaard MaBXKyJ WIOTeKa MyHocaOaTJapuHU HMKKUTa
aXpaTull MyYMKHUH: MIIOTEKaHU TYFPUAAH TYFPU MOJUSJIAIITUPUII Ba UIMOTEKAHU
Kaiita monustamrtupunl. JlyHéHUHT Oapya Mamjlakatiapyd HMIOTEKaHU KpEeauT
acocH/ia MONMSUTALITUPUILIA UKKU YCYJIHH KYJIJIaIIa/iu.

5. CexplopuTu3alivisi Ba MIOTEKa KpeauTIapu HKKWIaMud 0Oo3opiap
y3napuHUHT Tabuarura Kkypa, Oup-Oupunan QapkiaHraHu OwWIaH NUPOBap.
HaTWXKaja OWUp XWJI HaTWkara oju0 KeNuIIM MyHOocabaTu OWiiaH >KaXOHJaru
MaBxXyJ WIoTeka OuiaH OOFIMK MIOTEKa KUMMATIM KOFO3Japu Ba
CeKblopHUTH3aIMsl O030pUMHU MIApTIM paBuuiaa Oup mnoroHanu (EBpoma), mkku
noroHanu (Amepuka) Ba Xap HWKKaJaCUHU KyJulallira acocjaHTaH —apaliall
MojelIapra axpaTtuil MyMKAH. Maskyp MOJeIapHd MaMJjakaTJard MaBxKy[
byHIaMeHTal OMWUIAp TAbCUPUHU TYIUK XUcoOra oJIMaclaH KyJam rio0an
MHKHUPO3J1ap TUpoOura TopTuO KETHIL SXTUMOJIUHU Ky4alTHpaIu.
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6. FOxopu napakaga puBOXKIIAaHTaH Ba XallKapo MHUKECIAa MHTETpaUIallTraH
UTI0TEKa KUMMATIIM KOFo3Jap 06030piapu TapTHOIalraH Mypakkad oMuiiiapra yra
TabCHUpPYaH JUHAMUK MYXUT, HWHPpATy3uiIMa, MEXaHHW3M Ba MOJMUSIBUN
mofaiamyB makuiapuaaln  Oupu  cudarumga HamMo€H OYnuO, jkaxoHJaru
WOKTUMOMH-UKTHCOANI XOJaTHU y3uJa OOBEKTHB paBHUIIIA aKC JSTTHPAAH Ba
PUBOTAHUIITUHY OeITHIaiIu.

7. V30eKUCTOHA HIOTeKa KPEAUTIApU 6O30pH IIAKIUIAHTaH OYiIuoG, y
XOPIDK MaMJTaKaTIapUIaruieK acocaH JNaBIaTHUHT W)KTUMOUM, MaKpOUKTHUCOINH,
UToTeKa cuécaTiapu JOUpacHua UKTUCOMMET OWIIaH OOFNMKIMKIA WIOTCKAHWHT
TYMUK OynMaraH Oup ToFoHanu (KOHTHHEHTan) mojnenu cudaruna («Mmnoreka
obnuranusuiapu Tyrpucuaantu, «CeKbIOpUTH3ANNS TYFPUCHAANTH KOHYHJIAPHUHT
Xo3upua HYKauru cababnu) daonuar roputaad. byHma yHUHT WHCTpyMEHTAl
Ty3WIMacHHU WIOTeKa MyHocabartiapu OWPHHYM I[MAKIMHUHT yCyJUlapuia
KYJUIaHWIQUTaH BOCUTANAp TAIIKWI KHJIAAW. YMyMaH OJNraHia, HIOTEKaH!
MOJIMSUTAIITUPHITHUAT X@)KMH Ba YCHIN JWHAMUKACH JIaBJIATHUHT VOKTHMOWM-
UKTUCOIUN cuEcaTh Ba YHUHT acOCHJa W3YWJI aMaira OIMUpuUiIaéTraH XO3UpTH
JaBpJlard UIOTEKaHW PUBOKIIAHTHPHIIN Tanabyiapura Xxo3upya TYIUK *KaBoO Oepa
OJIMAasNTH, SHHU HWIOTCKAHW YpTauya MONMSUIAIITUPHIN X KMUHUHT SIMMparu
ynymu skyna kam mukaopaa (0,33 %) Oynranaura ydyH MWUIMH HIOTEKa
0030pHHUHT UKTUCOAUETIATH YPHU KYy/a TacT.

8. V36ekncTonna imnnaH-iniara axoJMMHUHT yil-Koiira, GH3HECHHHT 3ca
Ky4uMac MyJIKKa OYnraH TanaOu Ba MIIOTEKara KU3WKUITHUHT XKaaal cypbaTiapia
Ycu®  Oopuimm  MamilaKaTUMU3[a WKKA ~ TOFOHAIM  WIMOTEKaHW  KalTa
MOJIMSUTAIITAPUII 0030pU MOJENWTa YTHINIHU Tako3o dTaiau. bynma «Mmoteka
oonuramusuiapu  TYFpucuaantu,  «CEeKbIOpUTH3AIUS  TYFPUCUAANTH  SIHTH
KOHYHJIQPHUHT KaOyJl KWJIMHUIIK Ba yjapra MOC paBUIIa TETUILIA KOHYHJIAp Ba
UTIOTEKaHU KanTa MOJTUSITAII THPUIITHAHT pETyIIATHUB MOJIETTH
TAKOMHJUTAIITAPWIINIIK 3apyp. ByHHHr yuyH V36ekncToHza MrmoTexa KMMMATIIH
KOFo37ap 0030pWHU MIAKUIAHTUPUO PUBOKIAHTUPHIN OYiiHua JaBIaTHUHT MaxCyc
CTpaTEeTUsACH, YOpa-TaAOUpIIap JACTypH HIIIA0 YNKUIHIIH JIO3UM.

JluccepTanysi WM JOWpAacHIa MHJUIMA HWIOTEKa KUMMATIH KOFO3JapH
0030pHHM MIAK/UTAHTUPHII Ba PUBOXKIAHTHPIITAa KapaTWiraH KyHuagard HIMHUN
Takiud Ba aMaJIMi TaBcUsJIap UILTa0 YUKUIIK:

1. Twxopat GaHKIapu TOMOHHUAH KaMFapuiaIuO OOpyBYH KaMFapMa-KpPEeauT
TU3MMUHU WUJIFOP XOPMXKUH Taxkpuba acocua pecrmyOIuKkaMu3 aManuéTiia sKopui
KAJIUII 3apyp. by TH3uUM THkOpar OaHKIApy Yy30K MYAJIATIH pecypciap
0a3aCHMHHUHT OIIMIIUTAa XW3MAT KWUIUO, MIDKO3HUHT TYJIOBra JaéKATIWIUTHHU
06axo0J1ad Gopull acocuia UMOTEKAa KPEAUTUHU KaUTMACIUK PUCKUHU MTacaTHpaIu.
[y Omman Oup BaKTIa MWKO3HHHI MabiIyM MYAIaT JAaBOMHJA KaMFapHITaH
CyMMacura amMaluéTUMHU3Ia MaBXKyJ JKaMFapMa CepTH(QUKATIAPUHN YHKAPHUII
MYMKHUH Ba 0€BOCHTAa KHMMATIU KOFO371ap 0030pHaa COTHUIIl UMKOHUATH BYXKYATa
KeTa/IH.

2. MamiakaTuM#3/1a THXOpaT OaHKIapu TOMOHHIAH OepriIaéTraH UIIOTeKa
KpEAUTIAPUHUHT MUHTaKazap oyiinya TaKCUMJIAII aMaTMETUHU
TAaKOMWIJIAIITAPHUII Makcaauaa XyAymiap Oyilmua wurmoTteka KpeauTura OyiraH
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TajgabHM YpraHran XoJijla axojid TapkuOujaa €ml ousanap COHU Ba YH-KOW OuiiaH
TabMUHJIAHUII Jlapa)kacuaaH Keaud 4yuKuO, UMOoTeKa KPeAUTUHH TaKCUMIIAIIHUHT
KEJITYCH JaBpra MyJDKaJJIlaHTaH peXacuHW MIUIa0 YMKUII Makcajara MyBO(DUK.
Ymby amanuii Ttaknug acocuga THUD Mwiuii 6anku XKomOol TymaHu
¢bummamuna 2010 iunra HucOaran 46236 MHUHr CYMAaH OPTHK HIOTEKa
KpeIuTiapu axpatwiran Oynu6, 6473,1 MuHr cymumk Kymumya ¢Gousnu
JapoMaJiap OJIMILTa SPULITUIIN.

3. OuMK aKUUAJOPIAUK KaMUSATIApU IIAKIUAArd THXKopaT OaHKIapu
aKTUBJIAPUHHU KaillTa MONMSIIAIITUPUILIA KOPIIOPATUB OOJIUTAIUsIap BOCUTACUHU
KyJulal Ba OMp’KaBUM CaBAOCHHU TAlIKWJ ATHUII JO3UM. YOy amanuil Takiud
acocuna «Tomkent» P®bma 2011 ¥Hun naBoMuja KOpHOpaTHB OOIHMrauusiiap
caBgocu Oupka aitnmanmacuHuHr 32,9 ¢dowmsunu Tamkun dtraH. Hnoteka
oONuranMsuiapu KOpHopaTUB OOJUrauusiap TYpKYMHUra KHPUIIMHU XucoOra
ojlaurad Oyicak, ymolOy KUMMaTIM KOFO3HM aMaju€Taa KYJJall y4yH MabiyMm
HIapOUTIIAP SPATHUIITa SPUILIATIAIH.

4. WuBectropmap wmaOnafiapuHy Kamjall Ba yH-KOH KypUIUIINH
PUBOXKJIAHTUPUIIIHU TAbMUHIIOBYM YH-KOU cepTU(UKATIAPUHU aMaIUETTa KOpUid
KWW JIO3UM. ByHMHT ydyH MamilakaTUMHU3Jla eTapiu MIapT-IIapouTiiap
sApaTWiIrad 6ynuo, Trkopar OaHKJIApH XaM/1a KypUJIHII KOMITAHUSIApU TOMOHUIaH
YU-KOW KypWIMILIHAA MOJHUSIBUM MYyaMMOJIADHUHI Xl KWIWHUIIWTA €Epaam
Ooepanu. Iy Owman Oupra, MIDKO3JIAPHUHT cepTUUKATIApHU Oy  Imydn
MaOnarinapu maigo Oynummra kapa® coTu® oyMILIapu OpKaJld yH-)KoWra sra
OYIuILIapy OCOHJIAILIATH.

5. V36ekncTonma rapudm MyJKMii Ba MIIOTEKA MyHocabaTnapura OWJ
KOHYHJIap amanjga Oyncana, ymapra moc paBumga «Mmoreka oOnurauusiiapu
TyFpucuga»tu, «CeKplOpUTU3ALMS TYFPUCUIA»TH KOHYHJIApPHM KaOysl KWJIMII
Makcaara MyBOQUKIHP.

6. V306eKHMCTOHIa WIOTeKAa KPEJWTHHH KaiiTa MONHSUIAIITHPHIIIA
PUBOXIJIAHTAH JaBlaTiap TaxpuOaniapuaad Keaud YWUKUO, HMKKH TTOFOHAIH
UIMOTEKAaHW KaiTa MOJUANAIITUPUIN THU3UMHUTA YTUIN Makcaara MyBopuk. by
TU3UMIa aCOCAH UIMOTEeKa KPEAUTIAPUHU CEKbIOPUTU3AIMSCUHU aMalira OUIUpPHIL
OpKaJld MMOTeKa oOJuranusigapy 4YUKapuwiaau Ba JaBiarT kKadojaTu acocuia
MHBECTOpJIapra COTHJIAIH.

7. UnoTeka obnurauusyiapy YUKapuiIMIINAa UIOTEKa TAbMUHOTH MUKIOPHU
YUKapWIa€Tran oOJuralusuiap yMyMUd HOMUHAN KuWMaTuHUHT 115 dousupan
KaM Oynamaciuru Jno3uM. by »sca, unoreka oOJMranusici WIIOHYWIMJIMTAHUA
OLLIUPAIHN.

8. Unmotexa 1mapTHOMacu €K rapoB XaTW OWJIAH TabMMHJIAHTaH HIOTEKa
Ta@bMUHOTH TapKUOUTa KaXOH aMaluETHIard UMOoTeKa KpeaIuTu Oepulll CTaHIapTh
TanabmapuaaH KeauOd YUMKUO HIOoTeKa OOJUTAlUSCUHUHT WYKOTUII PUCKUHU
nacalTUpPHIL MaKcaauaa KyWHuaaru mapTiapHid KUPUTHII MyMKHH:

- MyCTaKuJl 0axoJjOBYM TOMOHHUJAH O€NrMjaHraH KyuMmac MYJK KuWMaTu
UIOTEKa IapTHOMAcH €K rapoB XaTUHUHT 120 gousmaaH kam OyimMaraH XoJija
OCNTUIIaHUIIIH;

- SOMUTEHTHUHI PYXCAaTUCU3 YHUHI KUHUMATUHU Y3rapTHUpUIIura €Kd 3racu
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aIMallIMHUIIUTA WYJT KYUMAaCIIUK;

- HOTypap — KOl OuHOJapu TapoBU OWiIaH TabMUHJIAHTAH KPEIUT
miapTHOMaldapyu MINOTEKa TAbMUHOTH YMYMHMH MUKIOpPUHMHT Kynu Owian 10-20
(dhousugaH ONMIMACIIUTU JIO3UM;

- rapoBra KyMuira Kyuymac MyJjK MaxOypHusT/Iap amall KWIMIIKHUHT OyTYH
MyAJIaTy JaBOMUAA MYKOTUII €KU MIUKACT €TKA3UIl PUCKUIAH IMUTEHT (oiinacura
CyFypTa KWJIMHIaH OYIUIIN JI03UM;

- Kap3JAOpHUHT Xa€TH Ba COFJIMFU MIIOTEKA OOJUralusiapu SMUTEHTH
doitnacura cyrypTra KWIMHIaH OYJIMIIN Kepak.

9. Hnoreka oOnurauusyiapy SMUTEHTH JaBIaTHUHT Maxcyc XyAyJIuin
areHTIUTHMHU TalKuil >Tui Makcaauaa 2011 dunga ¥3 daonusTuHU TYXTaTra
V36exucron PecryGmukacn Momus BasHpIMIH Xy3ypHAAard HMIIOTEKa KpEIUTH
OepuliHu Kynnad-kyBBariam DoHAM (DAOTUATHHM KaiTa TAlIKWI 3THUIL 3apyp.
Yynku, Ma3kyp GOHIHUHT HU30MUAa MaOJIaFiapHU MIAKUIAaHTUPUIIT MaHOalapuHU
TYJIIUPUILI YUYH WUIIOTEKa Ba YH-KOW oOiuranusiaapu, 0oIIKa UMoTeKa KUMMATIU
KOFO3JJapUHU YMKApUIl Ba COTHUINTa, KUMOIIJIHM CaBIOJApHUIAa WIITUPOK STUIIN
MYMKHUHJITH KypcaTuiraH »au. by sca, mamylakaTUMH3[a MKKH NOFOHAJIW KailTa
MOJIHUSTIAIITUPUILI MEXAaHU3MUHU CaMapalid TAllKWI 3TUILITA XU3MAaT KAJIaIu.

JuccepranMoH TaAKUKOTAAa OepuiiraH Xysnoca, TaBcus Ba Takiudiap
aManuérra JKOpUM STWIHIIA OpPKadu MWUIMM HIIOTeKa KUMMATIH KOFO3JIapu
OO30pPMHUHT MYKaMMal MOJEINHN IIAKUIAHTUPHUIL, YHU YpTa MYyIIaTiIH
UCTUKOOJIIa PUBOKIAHTUPUILL, MOJMSIBUN TIJIOOAIAIYB I[IAPOUTHAA Y3UHHUHT
UKTUCOANN (YHKIUSIApUHM €Tapiid Japaxkaja Ba Oapkapop OakapWIMILIWHU
TabMUHJIAIl MMKOHUHU OepaauraH sHrM OOCKM4Yra VYTHIIA Ba IIy TapHuKa
V36eKkiCcTOH yuyH MakOyn KelaJuraH IIapT-IIapoWTIapia HMIOTEKAaHHW KaiiTa
MOJIMSUTAIITUPUILIHUHAT KaXOH 0030pura MHTErpalysallyBUHU amaira ONIMPHUII
Ba YHHMHI BOCUTAaCHJAa MaMJIAKaTUMH3 HMKTUCOAUMETH Ba YW-)KOM KypWIHILINIra
WUPUK WHBECTUIMSUIAp >Kajd0 KWUJIUII MeXaHu3MJapuJaH Oupura aiaHuinura
SPUILHII MYMKHH.

3bJIOH KWJIMHI' AH UIIJIAP PYHXATH
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2010. —Ne9. — b. 35-38.

2. CarrapoB b.K. Unoteka: canoxuat Ba UMKOHUAT // CONUK TYJIIOBUMHUHT
xKypHaiu.— TomkeHT, 2010 —Nel 1. — b. 37-39.

3. CarrapoB b.K. Mnoreka KHUMMaTIM KOFO3JIapU Ba CEKbIOPUTU3ALMUSA
0030pUHU UKTUCOAUET OMIIaH OOFIUKIUKIArK (DAOTUATUHUHT Ha3apuil acocnapu //
Momnus.— Tomkent, 2010. —Ned, — b. 64-69.

4. CarrapoB b.K. Mnorexka KHUMMaTiu KOFO3JIapU Ba CEKbIOPUTH3ALUS
0030pJapHUHT UKTUCOAUI Ma3myHU // UkTuconuér Ba tTabiaum.— TomkeHt, 2010. -
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69-70.
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6. CarrapoB b.K. MamiakaTuMHu3 MakpOUKTUCOAUN CUECATUHU UIIOTEKara
tabcupu // KTucoanit okumiap JOMpaBUil aliaHUII >Kapa€HUHUHT MXKTUMOUN
WyHantupwiran 0030p UKTUCOAMETHMHHM MIAK/UIAHTUPUIIAATA PpOJIM: Hazapui
Kapauuiap Ba 3aMOHaBUM TaJKUHJIAp MaB3yCcHUJard oOJud VKyB OpTiaapapo
pecnyOinKka wiMHii-aManuii cemuHapu matepuaapu.— Tomkent, 2010.— b. 57-
60.

7. Carrapo b.K. ¥36ekucronaa unoreka KHMMATIH KOFO3/IapH GO30PHHH
TAlIKWJ ATUII Macaianapu // Monus MHKUHUPUSICUHUHT Ha3apUH-METOJI0JIOTHK
acocyiapu Ba KyJulall WyHaJWIIIapu MaB3yCUIard WiIMUN-aMalluid KOH(pEpEeHIIUs
Marepuaiapu.— TomkeHT, 2010.— b.140-141.

8. CarrapoB b.K. HcTopusi BOSHUKHOBEHUSI U PA3BUTHUSL PhIHKA UITOTEUHBIX
HEHHBIX Oymar // Monusi MHXMUHUPUSCUHUHT (DyHAaAMEHTal acOCIapUHU TaJKHK
ATHUII Ba PUBOXJIAHTUPHILI MaB3yCHJArd OJHMHM YKYB IOpPTJIapuapo peciyOinka
uiMuii-amanuii Kondepenuusicu matepuaniapu.— Toukent, 2009.— b.27-28.

9. CarrapoB B.K., Hcmommosa ®. Y36eKHCTOHIAa HIIOTEKAIH KpeauTiian
aMaIMETUHN TAaKOMUJUIAIITUPUIN Myammonapu // Monus HHKXUHUPUSCUHUHT
Ha3apuK-METOMOJIOTUK acOCIapy Ba KYJUIAHUII MYHAJIUIIIApU MaB3yCUIAru OJIUN
YKyB OpTiapuapo pecrnyOiuka WiMHi-aMaluid KOH(GEepeHIUsICH MaTepraiapu.—
Tomkent, 2010. — B. 57.

10. CarrapoB b.K. notekanu KaiiTa MONUATIAIITUPUIL HTHCTPYMEHTIAPH Ba
yaapHH Y3GeKMCTOHAA TANIKMJ STHII Macajanapd // Momus coXachua MaBikyil
Oynran MyamMmoJiap Ba yiapHu Oaprapad dTUII UYIIapu MaB3yCHIaru O YKyB
IOpTJIapUapo  pecnyOnuka WIMUN-aManuil  KOH(EepeHUUsICH MaTepHhaliapu.—
Tomkent, 2011.— b.168-170.

11. Carrapo b.K. XKaxon wumoreka KUMMATIU KOFO3JIapu OO30PUHUHT
PUBOXKJIAHUII TeHAEHIUsIapH // MakpodKOHOMUYECKUE U PETMOHANIbHBIE aCTIEKThI
MOJICJIUPOBAHUS YCTOWYMBOI'O 3KOHOMHYECKOro pocta. PopyM HSKOHOMHUCTOB
VY36ekucrana: (matepuansl).— Tamkent, 2010. — C. 72-76.

12. CarrapoB b.K. Hnoreka KuMMaTiu KOFO3JIapu OO30PHMHHUHT KaXOH
aMaTHETH Ba YHHM Y30EKHCTOH/A TAIIKMI STHIN Macasanapy / MHKuposra Kapiiy
yopajnap JacTypu acocuaa Moiidsg OO030pUHU PUBOKIJIAHTUPHUIIHUHT 3aMOHABUMN
TEHJEHIUSAJIApU Ba MyaMMOJapu MaB3ycuAaru pecnyOiuka WIMUKA-aManui
KoH(pepeHuusicu Marepuaiapu.— TomkeHt, 2011. — b. 31-33.

13. CarrapoB b.K. Pa3Butre pblHKa HUIOTEUHBIX LIEHHBIX Oymar B
V30ekucrane //  «/lHHOBauMOHHOE  pa3BUTHE  BKOHOMUKM  Poccum:
MHCTUTYLIMOHAJbHAs cpefa» YeTBepras MexXIyHapoHasi Hay4YHasi KOH(epeHIus.—
M.: 2011. - C. 691-693.

14. CarrapoB B.K. V30ekucronna wWrmoTeka KpeaWTIApHMHM — KaiiTa
MOJIMSJTAIITHPUIITHU TaIlIKWI 3Tuil Wymnapu // UKTUCOOMMETHU MOAEpHU3AIMIIALI
mapouTuaa  OaHK—MOJUS ~ TU3UMHHM  OapKapOpJIUTMHM  TabMHHJIALIHU
TaKOMUJUTAIITUPUIITHUHT ACOCUN WYHATUIILIApU MaB3yCHIaru pecnyOauka NIMHiA-
aMaluii aH)KyMaHH Mabpy3a Te3uciiapu tyninamMu.— TomkeHt, 2012. — b. 218-220.
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HNxrrcon ¢pannapu HoM301u WIMHI Japaxxkacura tajgadrop Carrapos
Bbaxonyp Kazak0aesuununr 08.00.07 — «MoJiust, ImyJ1 MyoMaJIacu Ba KpeauT»
MXTHCOCTUTH OYiinda «Y36eKHCTOH/Ia HII0TeKa KHMMAT/IH KOF03/J1apH
0030pMHM IAKJJIAHTHPHUIN HYJIapW» MAB3yCHAATH JAUCCEPTANMACUHUHT

PE3IOMECHU

Tasn4 cy3aap: unoTeka, UMOTEKa KPEIUTH, UTTOTEKa KUMMATIN KOFO3JIapH,
UIIOTEKaHU KaiTa MOJMUSAIAIITUPHUII, CEKbIOPUTH3AIMS, UTIOTEKa O0IUrauusicu, yi-
KO cepTu(dUKaTH, TapoB KOFO3M, MIITUPOK OTHUII HIOTEKa cepTudUkaTu,
MHTErpanus, rinodamianys, Oup Ba UKKU OFOHAIIM MOJIEJIb, ar€HTIIUK.

TagKHKOT 06BbeKTIapH: Y30EKHCTOH MIIOTEeKa KPeIUTIapH Ba KMMMATIIH
KOFO3J1ap 0030pMHU MIAKUTAHTUPUII JKapaEHU.

WIIHUHT MaKcaau: Y30EKHCTOHAA WMIIOTEKa KPEIWTIApH Ba KUMMATIH
KOFO3J1apu 0O030pHHM MIAK/UIAHTUPHUINTa KapaTWiIraH WIMHA Takiaud Ba aMaiaui
TaBCUsJIAp UILIA0 YUKUIILIaH noopar.

TaakukoT MeTomJIapW: TU3UMIIM TaxXJuj, Ky3aTHIL, TypyxJjaml, Kuécuit
TaKKOCJall, KOPPEIALHOH-PErPECCUOH TaXJIHIL.

O/MHraH HaTHKaJap Ba YJAPHUHI SIHTWIMIH: UIIOTEKa KUMMATIU
KOFO3JIapu 0030pHU Ba CEKbIOPUTU3AIMUS YYKYP TaXJIMJI STUIJIA; UMIOTEKa KUMMATIN
KOFo3/1apu  0030pM  HMHCTPYMEHTIApU Ba  KaXOH HWIIOTEKa KpeauTiiapu
CEKbIOpUTU3AIMACH OO30pPUHHUHI PUBOXIAHUII MOJAEIIapU TAacHU(IIAHTaH Ba
yIApHUHT  y3ura XoC XYyCyCUSTJIapU  aHMKJIAHTaH, MWUIMA  UIOTeKa
OO30PUMU3HHUHI PHUBOKJIAHUII TEHJCHUUSJIADM aHMKJIAHTaH Ba KOPPESLUOH-
pErpeccuoH  TaxXJIWI  acocuJa  MaKpOUKTUCOAMN  KypcaTkuwiap  OuiiaH
GOFTHKIMKIATM PUBOMIIAHMIIM ACOCIAHTAH; Y30EKHCTOHJA HKKH IIOFOHAIM
UIOTeKa KPEAWTIAPUHU KalTa MOJNMSUIAIITUPUIL TY3WUIMAcH Takiaug HTUITaH;
MUJUIMA UMOTEKa KPeIUTIapu Ba KUMMATIIK KOFo3Jap OO030pMHHU IIaKIUTAHTHPHUII
Oyiinya mwiMui Takinu@ Ba amanauil TaBcusIap UiIad YUKUITaH.

AMauil axaMMSATH: TaJKUKOT HUIIM XyJOCa Ba aMalluii TaBCHsUIapuaaH
V36ekucTonaa  MmoTeka  KUMMATIM — KOFO3JIapd  OO30DHMHH  CaMapaiu
HIAKJUTAHTUPUII Ba (AoJIMAT MEXaHU3MHUHU PUBOXIIAHTUPUIITA OUJ] TaI0UpIIapHU
unuiad yukuiga goigananui MyMkuH. Juccepramus maTepuaiiapuiaH OJui
YkyB topmiapuaa «WHBectumnusuiap noptdenuHd OOWKApUID», «AKTHUBIAP
ceKkblopUTH3alMsAcH» (aHmapu YKyB JacTypiapyHM TaKOMWUIAIITUPHILIA Ba
yruTua GonganaHuIl MyMKHIH.

TaTOuK 3THII JapaxkacM Ba MKTHCOAMI caMapagopJMIu: TaJKUKOT
kKapa€HuIa wuNUlad YMKWIraH WIMUN Takiug Ba amanuil TaBcHUsUIapJaH
V36exucron Pecny6mukacu Monus Basupiury, «Touikent» PecryGmuka domz
oupskacu, Y30exucton Pecny6nukacu TU® wmummmit Ganku JKom6oit TymaHH
¢bunmmanu, TOIIKEHT MOJUS WHCTUTYTH aMaluéruja KyJJlam Y4YyH KaOyn
KWJIMHTaH.

Kyananmm coxacu: KUMMaTiIM Korosjiap 0o30pu, OaHKiIap, OluUi YKYyB
IOpTIapHu.
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PE3IOME
nucceprauuu Carraposa baxoaypa Kaszak6aesnua Ha temy: «IlyTn
(opMupOBaHUs PHIHKA HNOTEYHBIX HEHHBIX OyMar B Y30eKucTaHe)
NpeACTABJIEHHOI HA COMCKAHNE YYEHOH CTeNeHH KAaHANTATA IKOHOMHYECKNX
Hayk no cneguajJbHOcTH 08.00.07 — «PuHAHCHI, JeHE:KHOE 00paleHue U
KpeauT»

KiaroueBble cioBa: HIOTEKa, UNOTEYHBIH KpPEOUT, WIIOTEUHbIE ILIEHHbIE
Oymaru, perHaHCUPOBAHUE MIOTEKH, CEKbIOPUTU3AIIMS, UTIOTEUHAsl 00IUranus ,
KWINIIHBIA cepTU(UKAT, 3aJOTOBBIM JIHMCT, WUIOTECYHBIA CepTU(UKAT y4yacTus,
UHTEerpauus, riao0aiau3anus, OJHOYpPOBHEBas M  JIByXypOBHEBas  MOJIEb,
areHTCTBO.

OO0beKTHI HccaeI0BaHMsA: TTpoliecc (POPMUPOBAHUS UIIOTEUHBIX KPEIUTOB
U pbIHKA LIEHHBIX Oymar B Y30eKucCTaHe.

Heab padorbl: pa3paboTka HAyYHBIX NPEIJIOKEHUH M TPAKTUUYECKUX
pEKOMEHJaui MO0 PAa3BUTHUIO UTIOTEUHBIX KPEAUTOB U MO (POPMUPOBAHUIO PHIHKA
UIIOTEUHBIX LIEHHBIX OyMmar B Y30eKkucTane

MeToabl ucciaeg0BaHUsI: CUCTEMHBIN aHanu3, HaOJtOIeHHEe, TPYIITUPOBKA,
CPaBHUTEINIbHBIN MOAX0/1, KOPPEISALIMOHHO-PETPECCUOHHBIN aHATH3.

IMosryyeHHble pe3yJbTaTbl M HMX HOBH3HA: ITyOOKO M3Yy4Y€H PBHIHOK
UIMIOTEUHBIX IIEHHBIX OyMar W CEeKbIOpUTHU3AIMS; KiIacCUPUUMPOBAHBI MOJEIU
pa3BUTHs MHCTPYMEHTOB pBIHKAa UIIOTEYHBIX IIEHHBIX OyMar M pbIHKA
CEKbIOPUTU3AI[MU MUPOBBIX MIIOTEYHBIX IIEHHBIX OyMar M OIpeAesieHbl MPUCYIIe
UM CBOICTBA; BBISIBJICHBI TEHJCHIIUN PA3BUTHS HALIMOHAJIBLHOTO PhIHKA UMIOTEKU U
apryMeHTUPOBAHO MX pPAa3BUTHE HA OCHOBE KOPPEISIIMOHHO-PETPECCUOHHOTO
aHaJlu3a € MAaKpOPKOHOMHYECKMMHM II0Ka3aTeNsIMU; IPEJJIOKEHA CTPYKTypa
pedrHaHCUPOBaHUS  JBYXYPOBHBIX HWIIOTEYHBIX KpPEIUTOB B Y30EKUCTaHE;
pa3paboTaHbl HayuyHble TPEIJIOKEHUS M TPAKTHUYECKHE PEKOMEHIAMHU 0
(GbOopMHPOBAHUIO HAIIMOHATIBHOTO PHIHKA UIMIOTEYHBIX KPEJUTOB U LIEHHBIX OyMar.

IIpakTHyeckass 3HAYMMOCTb: BO3MOXXHO TPUMEHHUTh B pa3paboTKe
MEpONPUATUNA MO PaA3BUTHIO MEXaHU3Ma JEATEIbHOCTM W ONTHUMAJIbHOMY
(GbOopMHpPOBAaHUIO PHIHKA MMOTEYHBIX LEHHBIX OyMar B Y30ekucrane. Matepuanbl
JUCCEPTALMUA MOTYT OBITh IPUMEHEHBI PU COBEPLUICHCTBOBAHUU KYPCOB YUEOHBIX
porpam Kak «YTpapjieHUe WHBECTUIIMOHHBIMU NMOPTdensiMuy, «CeKbIopuTH3aIMS
aKTUBOB)» U B IIPOLIECCE UX MPENOAaBaHUs B BHICIIUX YUEOHBIX 3aBE/ICHUAX.

CreneHb BHeIpeHMs W 3JKOHOMHYeCKas 3¢ ¢eKTHBHOCTH: HayyHBIE
MPEeAJIOKEHUSI W TPaKTHUYECKHEe pPEKOMEHAAIMu, pa3paboTaHHbIE B Mpollecce
UCCJIeI0BaHUSI, TIPUHATHI ISl BHEAPEHUS B MPaKTUKy MuHHCTEpCTBa (PUHAHCOB
Pecniyoniuku Y30exucrtan, PecnyOnukanckoit ¢oHmoBoi Oupxu  «ToIKeHT»,
XKomboiickoro punmuana HBY B3J] PY3, TamkeHTckoro ¢puHaHCOBOTO MHCTUTYTA.

O0JsacTh npuMeHeHusi: PbIHOK LIEHHBIX Oymar, OaHKH, BBICIIME ydeOHbIe
3aBeJlaHusl.
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RESUME
Thesis of Bakhodur Kazakbaevich Sattarov on the scientific degree
competition of the candidate of sciences in economy on speciality 08.00.07 —
«Finances, money circulation and credit», subject: «The ways of formation of
the market mortgage securities in Uzbekistan»

Key words: mortgage, mortgage credit, mortgage, mortgage securities,
mortgage refinancing, securitization, mortgage bonds, home certificate, certificate
of title, mortgage certificate of participating, integration, globalization, single step
and double step model, agency.

Subjects of research: process of formation of mortgage credits and market
of mortgage securities in Uzbekistan.

Purpose of work: work out of scientific offers and practical
recommendations about development of mortgage credits and about formation of
the market of mortgage securities in Uzbekistan.

Methods of research: the system analysis, observation, grouping,
correlation-regression comparative analysis.

The results obtained and their novelty: deeply studied the market of
mortgage securities and securitization, classified the models of development of
instruments of market of mortgage securities and the market of securitization of
world mortgage securities, and determined the characters, tendency of developing
of national market of mortgage securities, justified the development on the basis of
correlation-regression analysis with macroeconomical indicators; worked out the
structure of refinancing of double steped mortgage credits in Uzbekistan; worked
out scientific offers and practical recommendations on formation of the national
market of mortgage securities.

Practical value: possible to use on working out of measurements on
developing of activity mechanism and optimal formation of the market of
mortgage securities in Uzbekistan. The materials of dissertation may be used on
developing of educational programs as «Management of investment portfolio» and
«Asset securitization» in higher educational institutions.

Degree of embed and economic efficiency: conclusions, recommendations
and offers, developed on the process of investigation were received for using for
practical activity of the Ministry of Finance of Republic of Uzbekistan, Tashkent
stock exchange, Jonboy branch of FEA NBU of Republic of Uzbekistan, Tashkent
financial institute.

Field of application: the securities market, banks, higher educational
institutions.

TaakukoTum:
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