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KHUPHUI

MagB3yHMHI aCOCJAaHUIIM Ba YHUHI [J0J3apOauru. Monerap cuécat
MaKpOUKTHCOAUN CHUECATHUHI TapKMOMM Ba axpaiamac KucMu cudaruga
UKTHUCOOUETHU caMapajid TapTUOra COJMIIHMHT 3HF MYXUM BOCHUTaCU
xucobnmanamu. Xycycan, 2017-2021 iimmapna V36ekucton Pecrny6amkacuau
PUBOXJIAaHTUPUIITHUHT ~ OelliTa yCTyBOp HyHamumu  Oyitmua  Xapakatiap
CTPATErusACHA WIFOP XaJIKApO TaXpuOada KYUIaHWJIAAUTaH HUHCTPYMEHTIIApAAH
doiinananran XoJjja MOHETap CUECATHU TAKOMWJUIAIITUPUIL MaKpOUKTHCOIUMN
OapKapOpJIMKHU sSHAJa MyCTaxKaMJylall Ba FOKOPH UKTUCOAMM YCHILI CypbaTIapuHu
caKIab KOMHIHIHT 3apypHil MapTIapuIaH 6upH cudatnia Gelrnianras.

[Ipesunentumus LI.M.Mup3uéeB y3mapuHUHT JaBiaT paxOapiaUTrMHUHT
nacTiabKu JTaBPUIAHOK MAaKpPOUKTHUCO UM OapKapopJMKHU  siHaja
MycCTaxKkamianl Ba KEWMHIM HWWUIAPJArd HMKTUCOAUMU YCHII CYpbaTJIApUHU
cakjiad KOJIMII, MIUIMKA BajgloTaMHu3 OapKapOpJIMTMHU TabMHUHIAINI, OaHK
TH3MMHHH MyCTaXKaMITAlIHE ycTyBop Basuda cudaruaa Genrmnab Gepanap.?

Mapka3zuii OaHKJIap TOMOHHJAH aMajra OIUpuiIaéTraH MOHETap cuécaT
HadakaT MWIUIMH BAJIIOTAHUHT OapKapoOpJIMTMHM TabMUHJIAIl Ba MaMJjakariaa
Oaxonap OapKapopJIMIHra J>pUINHWII WMKOHMHHU Oepaju, Oadku HKTUCOIUETHU
perieccusi XoJIaTU/IaH YUKApUIIa, MAJUIMA OaHK TU3UMUHUHT JIMKBUTMIMTUHA
TabMHUHJIANIIAa XaM XaJl KWIyBYM pojib VYiHaiau. bus Twxkopar OaHkiapu
JIMKBYIJIMIMTHHUHT canOuii TeOpaHuIIapra Hucbaran y3rapuinuHy ypranamus.®

Xankapo 0aHk aManuéTuaa MaKOypuil 3aXupa UHCTPYMEHTH CTaBKaJapHHU
Oenrmnamiga TPAHCAKLUMOH JEMO3UTIAPHUHI XOPWXKUW BalioTanapra Oyira
Tajabra Ba MaXOypui 3axupa CUECATUHUHT THXKOpAT OaHKIAPUHUHT JEMO3UT

0azacura TabCUpU Macajiajlapu HHOOATra OJIMHAJIN.

YWsbeknucron PecryGmukacn Ipesmmnentmamar 2017 imn 7 Qespammarn  11D-4947-connu  (papMOHH. Y36EKHCTOH
PecryONUMKACMHHE SHAJA PMBOXUIAHTHPMIN OYiimua XapakaTiap cTpaTersscl TyFpucuua//y30ekucTon PecryGaukacu KOHYH
XyxokaTaapu Tymiamu. — Tomkent, 2017. — Ne 6 (766). — 32-6.

2 Mup3suées 111.M. Onuit Maxnuc KonyHumnuk nanaracu Ba CeHaTHHUHT KYIIIMa MaXJIMCUIArH HyTKU.” XaJK CY3U” razerac.
2016 #iun 8 nexadp. Ne243 coH.

Shttp://www:. sciencedirect.com PedroOliveira,Ericvon Hippel. special issue: Users as service innovators: The case of banking
services //Research Policy. July 2011, Pages 806-818.
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https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048733311000527?via%3Dihub#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048733311000527?via%3Dihub#!
https://www.sciencedirect.com/science/journal/00487333

Macanan, AKlllga 2007 #mnaunar 20 aexabpuaan Oonuiad TpaHCAKIIMOH
neno3utnap Oyimua Tabakanamradn MaxOypuil 3axupa CTaBKajapu >KOpHi
stuirad. JKymnanaH, aktuBiaap cymmacu 1 mupad. goymapaad kam oynran AKIHI
THKOpaTr OaHkmapu JUKBUMIurura bazens -3 TamabmapuHu Tabcupu TOOE
y3rapyBuaHamp”.

Mapxkasuii 6aHkIap TOMOHUAAH amaira OMMPUIaETrad mya-KpeauT cuécaTu
OyHEHUHT OHMp KaTop MamilakaTiapuja, WOIy JKyMiaJaH, TapakKHil 3TraH
MaMJjiakatiapia — MKTUCOAMETHM  YCUII  cypbaTiiapy  OapKapOpIUTUHU
TabMHUHJIANIA, SKCIIOPTHU parOaTIaHTHPHUIIIAa MyXUM YPUH TyTMOKJa. XyCyCaH,
AKII ®enepan 3axupa tuzumu (O3T), Anonus, [IBelinapus Mapka3uii 6ankiapu
Ba EBpona Mapkasuii 0anku (EMB) TomMonuman “mukmopuit 3auduamtupuir’
CUECATUHUHI KYJUIAHWIAETTAHJIMTA ~ MaKpPOUKTUCOAMM YCUII CypbhaTIapuHU
TabMUHJIAIIIA, aXOJWHUHT OaHJIUK Japa)kKaCMHU OIIMPHUIIA MYXUM YpUH
TYTMOK/IA.

Kymnagan, mamnakatumusna 2017 iun skyHmapu OyinYa SUIMH WYKA
MaxcynoTuHUHT (AINM) pean yeumn cypbatu 2016 Hiunra Hucbaran 5,5 housnu Ba
YHUHT HOMUHAI XaxMmu 249,1 TpiH. CYMHH TaIlIKWJI 3TIH.

Wktucomuérauur OyHmail cypbaTiapja PUBOKIAHUIIN ACOCHUN KalluTajra
WYHANTUPUIITAaH MHBECTULIMSIIAD XAKMUHUHT 9,6 (owusra, xu3zmariap KypcaTHII
XaXMUHUHT 12,5 Qowusra, caHoaT Ba KHIIUIOK XY>KaJIUTH coXajapuja MaxcyjaoT
Unuiad YUKApuIl XaKMIApUHUHT 6,6 Qowusra, UIyHUHTJEK, TallK{ CaB/o
alllTaHMaCUHUHT WKOOMM callbJJOCH XUCOOUTa TAabMUHIIAHAM.

IOkopu ukTHCOmMi ycHUIl CypbaTiiapura SpUIlMIIAAa MaMIakataa Makpo-
UKTHCOIUN OapKapOPJIMKHUHT TabMUHJIAHTAHIMTH MYXUM OMUJI OYyiuO Xu3Mar
KWIIM Ba ymOy OapKapopJiMK MamilakaT TYJOB OallaHCUHUWHT, IIy >KyMJIaJaH,
TAllIKH CaBJ0 aWJIaHMACUHUHT IDKOOMIMru, nasiar OromxeruHunr SMMra
HucOatan 0,1 ¢ou3 mpoduruT OWIaH WXKPO STUIMIIHA, UCTEHMOJ TOBapJIApU

UHOIAUMS JapaXacuHUHT un Oommra HucOataH 14,4 ¢dousHu Tamkun 3Tuo,

*http://www. sciencedirect.com PedroOliveira,Ericvon Hippel. special issue: Users as service innovators: The case of banking
services //Research Policy. July 2011, Pages 806-818.
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https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048733311000527?via%3Dihub#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0048733311000527?via%3Dihub#!
https://www.sciencedirect.com/science/journal/00487333

MaKca/UyIl KypcaTKU4wiap JOUpacHUIaH OIIMIIU XaMJa OaHK-MOJUS THU3UMUHHHT
MYCTAXKaMIIUIH XUCOOHTA TABMHUHIAH/IA .

FOKOpHIa SPHIINITaH WKOOHH HaTIKaap OriIaH 6Gup Katopaa Y36eKuCTOH
PecnyOnurkacu UKTUCOAUETH PUBOXKIAHUITMHIHT 3aMOHABUIM OOCKUYMIa MOHETAp
cuécaT MHCTPYMEHTIIapHU camMapaJOpJUruHU OIIUPUII Ba YHUHT MAaKpOUKTHCOIUMN
cuécaTra TabCUPUHU OLIMPUII OOpacujia Ce3WIapii MyaMMOJIapHUHT MaBKyJIUTH
Ky3ra TallUIaHMOK/A.

XycycaH, UKTUCOJIUN PHUBOXKIAHUIIHUHT 3aMOHaBUN OOCKUYMIA MOHETap
cuécar BOCHUTANIAPUHU TAKOMWJUTAIITUPUIIAA OWUIIBOCHTAa BOCHUTAJIAPHUHT Oapya
SHTM TYpJAApUHU SKOPUM HJTHUI, MaxOypuil 3axupa Tanadiapu MeEbEPUHU
nacaitupuii, Mapka3uii OaHKHUHT OYMK 0o030paard omnepamnusuiapd  Ba
MyoMajiaaard OpTHUKYa JHKBUIMIUKHU TapTHOra COJHUII MEXaHU3MIIApUHU
PUBOXIIAHTUPUII, KaUTAJl 0030pUHH TYJIUK MAKIJIAHTUPUIL Ba PUBOMKIIAHTUPHIII,
S UYKU MaxcyioT Aedistopu Oyinya yMyMud UHOIAIMS WHISKCUHU SHAJA
NacauTUpHIl Xamja Iydara OyJraH TaJaOHU OLIMPHUII WMKOHHUSTH YEKIAHUO
KOJIMOK/A.

Xynoca  Kwinb  alTraHja, pecnyOJMKaMu3a  MOHETap  cuécar
WHCTPYMEHTJAPUHU  TAaKOMWJUIAIITUPUII ~ Ba  YHHHT  MaKpOUKTUCOIUN
OapKapoOpJIMKHU TabMHHJIAINTA KapaTwiraH WIMUANA Takiud Ba amManuit
TaBCUSJIAPHM  WNUIa0  YMKUIIHUHT ~ 3apypJiAWTd  TaHJIAHTaH  MarucTpIiIUK
JUCCEePTALMSCH MaB3yCUHUHT J10J13apOIUTMHU Oearuiaiam.

Tagkukor 00bexkTHM Ba npeaMeTH. TaAKUKOTHUHT OOBEKTH OYyiHO,
V36ekucton PecnyGmukach Mapkasuii  GaHKM Ba  THKOpAaT — GaHKIApH
xucobnanagy. TagKMKOTHUHT MpEAMETH 3ca peclyOIuKaMu3ia MOHeTap cuécat
HU aMaJira OIIMPUII )KapaéHu/a r03ara Kejlagurad MoJius MyHoca0aTaapuaup.

TankukoT Makcaam Ba Basudaaapmu. V36ekucron PecniyOnukacu
MOHETap  cuécaTh  HMHCTPYMEHTJIAPUHM  TAKOMIUIAINTHUPWUIIL  Ba  YHHUHT

MaKpOUKTUCOAUN  OapKapOpJIMKHM  TabMUHJANIAArM  POJMHU  ONIMPHINTra

% http://www.cbu.uz Jlyn-kpemut cuécari.



KapaTWiraH WIMHN Takind Ba aMamuil TaBcUsIap WILUIA0 YUKHUII TAIKUKOTHHHT
MakKcaau XucoOJIaHaIu.

TaakuKOTHUHT Bazudaiapu ca Kyiugaruiapiad noopar:

— Momnerap cu€caT MHCTpYMEHTIIapU Ba yiap Oopacuaard WiMHUN-Ha3apuii
KapalulapHu YpraHull,

— Mosertap cuécar HUHCTPYMEHTIIAPU Ba YJIAPHUHT UKTUCOAUETHU TapTUOTa
COJIMIIIATY aXaMUSTHHU YpraHuO YMKHII,

— Momnerap cuécaT UHCTPYMEHTJIAPU Ba YJIAPHUHT MAKPOUKTHUCOIUN YCHII
CypbhaTliapuHd TabMUHJANATd POJUHUA OUIMPUIIHUHT aMaljard XoJiaTu
103aCHJIaH WIMH-aMaIui TaBcUsIap UILUIA0 YMKHIIL,

— V36ekucton Pecry6imkacu MoHeTap CHECATH HMHCTPYMEHTIApH Ba
yYIapHUHT MAaKpPOMKTUCOIWNU cuécarra TabCUPHU Ownan OoryiuK Oyiran
MyaMMOJIapHU aHUKJIAII;

— V36ekucton PecryGnukacH MoOHeTap CHECATH HHCTPYMEHTIAPHHH
TaKOMWUTAIITUPUILL ~ Ba  YJAPHUHT  MAaKpPOMKTUCOIUNA  OapKapOpIUMKHU
TabMUHJIAIIATYd POJIMHHU OLIUPHUII F03aCUIaH XYJIOCaTapHU MIAKITIAHTUPHIIL

Niamuii SHTWJINTK:

—  V36ekucton  Pecny6nmkacu — Mapkasuit  GaHKH  OMiBOCHTA
WHCTPYMEHTIAPUHUHT CaMapaJOpIUTHHH ONTUPHUII TakInudu acocinad oepuiiay;

— V36exucron PecnyGnmkacy Mapkasuii GaHKHHHHT JTHCKOHT Ba JOMOaps
KpeauTiapyu Oepulll aMamuETUHU SKOPUM KWIMII Hynu OuiaH KalWTa MOJUsJIall
CUECATUHUHT caMapaJopIUTHHU OIIUPHUIIT TaKIU(U aCOCTaHIH;

— V36exncron Pecny6iamkacn Mapkasuii GaHKMHMHT TIDKOPAT GaHKIAPH
JUKBUJIMTUHU TabMUHJIAIIIATH POJIMHU OLIUPHUIIIA MOHETAp CUECATHUHT aCOCUM
UyHamunuiapuaad GoaaaHui Takaud STUIIN;

— 04MK 0030p MHCTPYMEHTHHU TAKOMIJLIAIITHPUIN WYHAIHIIIAPH acociiad
OepHIIIH.

TagnKMKOTHUHI acocuii Mmacajgagapu Ba ¢apasinapu. [uccepranus

HUIIMHUHT MYXUM WIMUMN HaTHKaJIapuHHU amMaauéTra TaT6I/IK OTHUIII peCHY6HI/IKaMI/I3



MOHETap cu€caTd HHCTPYMEHTIApU OPKAJIU MAKPOUKTHUCOAUN OapKapOpJIUMKHU
TabMUHJIAIIHN OININUPUII UMKOHUHH Oepajiu.

TaagkukoT MaB3ycu Oyiinua agaéuéraap mapxu. Mapkaszuii OaHKHUHT
MOHETap CHUECATUHU  TAKOMWUIAIITHPUIL Ba  YHUHT  MaKpPOUKTHCOIUMN
OapKapOpJIMKHU TabMUHJIANIJACK POJUHU OIIMPHUILI MacajlaJapUHUHT Ha3apui
acocyapy XOPWKIMK MKTHUcomun onmumiuap b.Bepranke, M.Mankuna®, JK Kelinc,
C.Moucees’, M.®puamen, Bunorpanos Ba M.J[opourenko®,P.Musiep Ba /I. Ban-
Xy39, H. Mbaubkio™ kadu OJIMMJIAPHUHT WIMHM UIUIAPUIA TAAKUK ITUJITaH.

M.®punMeH MOHETapU3M MyJI-KPEAUT KOHIIEHITUSCHHU sSpaTAu Ba yIiOy
KOHIICNIUS MYJ-KPEeAUT CHECATHM UNUIA0 YUKW Ba aMmajira OIIMPUIITHUHT
Ha3apui-ycIIyOuil aCOCUHU TAIIKWII 3TMOKAA. “Ap30H mysuiap” cuécaTd OMpUHYN
oymu6 K.M.Keitnc TomMonupan Ttaknud stunrad. bynpa JK.Kelinc Mapkasuii
OAHKHUHT XHMCOO CTaBKACHMHM MMACAUTUPUIN HYnu OwWiaH THXopaT OaHKIapH
KPEIUTIAPUHUHT (POU3 CTaBKATAPUHU MACAUTHPHUIITA SPUILIUIITHU TaKIU( KUJITaH.
Monerap cu€caTtHM TAaKOMWUIAIITHPUIIHUHT aWpuM HAa3apuyd Ba aMajuu
wuxatinapu L. AGnynnaeBa, A.Baxa6os, H.)Kymaes O.Hamo3zoB, T.bobGakynos,
P.IllomyponoB, Y.AOnymiaeBIapHUHT WIMHUM W3MaHUNUIapuaa y3 udoaacuHU
TOITaH.

Macanan, A.B.BaxaGoB Vy3MHUHT WIMHUN TaAKUKOTIAPU HaTHXKalapura
acoclJiaHTraH X013, Mapka3uil 0aHKHUHT MyJI-KPeAUT CUECATH JOMPACH]Ia TUAKOPAT
Oanknapura cyOopauvHap KpeauTiap Oepuin Wynu OwiaH OaHK TU3UMHUHUHT
JUKBUJIMIIMTUHA  OLIMPUIL 3apyp, JeraH Xxynocara kenrad. T.M.bobGakynoB
TOMOHMJAH 3Ca, NyJI-KpEeauT CcUEcaTH MHCTpyMEHTIapuaaH (oiganaHuii
aMaquMETUHU TaKOMWUIAIITUPUIL, MWUIMA BallloTa aJMAallyB KYypPCIApPUHUHT

OapKapopydrura 3puiui Oyiinya KaTtop WIMHNA Takiaud Ba amMaiauil TaBcUsUIap

*Mankera M.JO. MH)IAIHMOHHbIE IPOLIECCH H IEHEKHO-KPEAUTHOE PeryIupoBanue B Poccun u 3apy6exom. YuebHoe mocobue.
—M.: UHOPA-M, 2012. - C. 254.

"Moucee C.P. JleHe)KHO-KpeAUTHAsT MONUTHKA: TEOpUsl W TpakTHKa. YdueOHoe mocobme. — M.: MockoBckas (uHAHCOBO-
npomKuuieHHas akagemus. 2011. - C. 21.

®Bunorpanos JI.B., Jlopouenko M.E. GrUHAHCOBO-IEHEKHAs SKOHOMHKA. YuebHoe mocodue. — M.: Msx. nom. I'V BIID, 2009. —
C. 360.

gMnnnep P.JI., Ban-Xy3 JI.l. CoBpemeHHbIe AeHbIU 1 6aHkoBckoe nemno. Ilep. ¢ anra. — M.: MTHOPA-M, 2000. — C.428.

10 Monxpio H.I'. TIpuHimms: MakposkoHoMuKkH. 4-o¢ m3x. [ep. ¢ anrm. — CII6.: Iurep, 2009. - C. 297.
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niad gukmran’ . O.111.HaMo30BHHHT HiIMuii acapJyiapua myia-KpeauT CUECATU
MHCTPYMEHTJIAPUHU TaKOMWUIAIITUPHUII, MAKPOUKTUCOAUIN CUECAT Ba MYJI-KPEIUT
cuécatu MyBOGUKIAIITUPHUIN OYiirya YbTHOOPra JOMUK MIMHUHN Takiud Ba aMaui
TaBcusijap uILIao qI/IKI/mrale.Y.A.A6z[ynnaeBHHHr WIMHM HIUIApHAA  3Ca,
Mapkazuii OaHKHUHT TYJ-KpeAUT cHU€caTH Ba YHUHT HKTUCOIUN  YCHII
cypbaTiiapura TabCUPUHU OUIUpPHILI OWiaH OOFIMK OYiaraHn OWp KaTtop WIMUMN
Takiud Ba aMalnii TABCHSUIAD MILIA0 YMKHITAH .

Taakukoraa KYJUIAHWITaH METOAUKAHMHI  TaBcuu: WIMHUH
aOCTpakmusiami, WHAYKIWAS Ba ACHYKIHS, KASCUNA TaxJIWI, TapKUOWN TaxJIwI
yCyJUIapHu.

TaagKUKOT HATHKAJIAPMHUHI HAa3apuil Ba aMajmil  axXaMHUATH.
Huccepranmsnga vnuiad YUMKWIATaH WIMUAKA Takiud Ba aMainui TaBcUsIaplaH
V36exncron Pecry6nukacn Mapkasuii GaHKHHUHI MOHeETap CHECATHHH MIIIA0
YUKWII Ba YHU TAKOMWUIAIITHPUIN XaMmJla MaKpPOMKTUCOAMM OapKapopiIuKHU
TabMHUHJIANIJIATA ~ POJMHU  OIIMPUILI  TaAOWpJApUHUA  WOUIA0  YUKUIIJA,
doiaaHUIUIIN MYMKHH.

N tysunamacunuHr taBcudu. J[luccepranus tapkubaH Kupuil, yd 000,
xyloca Ba (oimanaHuiraH amabuétmap pyhxatun xamaa 12 Ta skaaBai, 9 Ta
pacmzaan ubopat 6yimo, sxamu 80 6eTna Mykaccamuiairal noopar.

HucceprauustHuHr OupuHuM O000uaa Mapkasuii 0aHk MoHeTap cuécaTu
WHCTPYMEHTJIApH Ba YJIApHUHT WIMHN-Ha3apuil acociapu ¥3 udogacMHU TOTMTaH.
JIMccepTalMsHAHT MKKHHYM 000HMAa 3ca Y30eKHCTOH pecryOIMKacH MapKasHil
OaHKM MOHETap MHCTPYMEHTJIAPU Ba YJAPHUHT MAKPOUKTUCOIUN OapKApOPIMKHU
TabMHHJIAIJIATH POJIMHY OLIMPUIITHUHT 3aMOHABUN XO0JIATH TaXJIWJ KWJIMHTAH.

[IyHuHTIeK, AUCCEPTAIMSIHUHT YYMHYM O000MJ1a MamilaKaTUMHU3 MapKa3uil

OaHKM MOHETap WHCTPYMEHTJIAPH Ba YJIAPHUHT MaKPOUKTHUCOIUN OapKapOpIMKHU

llBO6aKyJTOB T.M. VY36exucron PecryOnukacuna MMJUIMM BaslloTa KypCHMHUHI OapKapOpJIUTMHM TabMUHJIAII Oopa-cuaaru
MyaMMoJiap Ba yJIapHH Xall KHJIHII ifynapu. u.¢.1. WM. gap. oi. yuyH €3. aucc. aBroped. — Tomkent: 2008. — b. 29-31.
?Hamosos O.11LI. MoHeTapHast [IOJIHTHKA B [IEPEXOIHOM SKOHOMUKE: KOHLEIITYANbHBIE TIOAX0bI H IPOrPAMMHbIE HATIPABIICHHS.
Jucc. Ha comc. y4. cT. 1.9.H. — TamkenT, 2001. - C. 32-34.

13A6,HyHJIaeB VY.A. Mapka3uii GaHKHHHT MOHETap CHECATH Ba YHUHT MKTHCOIUH YCHII CyphaTiapura TabCHUpPH. UKT. (aH. HOM.
Omnui yuyH €3uiran aucc. aBropedeparu.-Tomkent, BMA. 2011.-21 6.
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TabMHUHJIAUIIATH POJUHU OIIMPHUII HUCTHKOO/UIapu Owinan OOfnuK Oynran
MyaMMOJap aHUKJIaHTaH Ba YHU OapTapad Tui Wyninapu Kypcatud YTUiIraH.
JluccepTalsiHUHT XyJioca KUCMU/Ia MIAKIUTAHTUPUIITaH GUKp, MyJIoxa3aiap

Xam/ia uiuiad YUKUITaH TakIuGIapHUHT Ma3MyHH Y3 H(OJACHHH TOMTaH.



| BOB. MOHETAP CHUECAT WHCTPYMEHTJAPUHMHT HA3APHI
ACOCJIAPH BA YHU MKTHUCOJUETHU TAPTUBTA COJIMIIJIATHA
AXAMMATH

1.1. MoHnerap cuHécaTHH amajra OIIMPUIIHUHI  3aMOHaBHH

HHCTPYMEHT/IAPpHU Ba YJIAPpHUHI Haaapnﬁ acocjgapu

Uktuconuit  amabuétmapna  “monerap cuécar’, “MoHerap cuécar
MHCTPYMEHTIApU~ Xamjaa “Oyi-KpeauT cuécaTh KOHIENIUsIIap U Xycycuaa
KYITYWIAK OJUMJIap TOMOHMIAH (GUKpJap OWIAWpUITAH, KUIIANA Tap3aa
amaira OIIMPWIITaH TaAKUKOTJIAp HaTHXKalapura acocllaHraH XoJJa XyJocalap
HIaKJJTAHTUPUJIITaH.

Hxruconuit anabuéraa Ba xaakapo 0aHK amManuéTuaa “mys-KpeauT cuécatu”
Ba “MoHeTap cuécaT’ TyUIyHUYaJapWHU CHHOHUM TYyIIyHUajap cudaruma TaakuH
KWINII KEHT TapKairad. MacajiaH, pOCCUSJIMK TAaHUKJIU WKTUCOAYHU-OJIUMIIAD —
C.MouceeB, O.JlaBpymud, M.MamonoBa, M.Mankuna, I'.®etucoBnap ‘myi-
KpeauT cuécaTu’’ TyllyH4acuaH KeHr ¢oiganananunap. AKILIMK, SOOHUSUIMK Ba
€BpPONAJIMK HKTUCOAYM OJMMJIAP TOMOHHWJIAH HAIIp JTWITAH JapCiIUKIIap, 4ol
STHJITaH WIMHI Makosajgapaa “MoHerap cuécat” (monetary policy) TymyHuacuaan
doitnananunaan. MacanaHn, TaHukiu uktucoquu onum, AKII @3T Ilpe3unentu
b.bepHanke Y3MHUHT WIMUK-TAIKUKOT HMIIJIApHa Ba HIMUANA MakKoJajnapuaa (akar
“MOHeTap cuécar’ TylUIyHYacCHUJIaH (poﬁz[anaHraHM.

M.Mankuna myia-Kpeaut cuécatura Kyiugaruda tabpud Oepamu: “Ilyin-
KpeauT cuécatd — Mapkasuii OaHK TOMOHHMIAH TIyJl Maccacu Ba IIyJuiap
KUIUMaTUHU OOIIKapHUIl Oyiinda KOMIUIEKC 4yopa-Taadupiap Oynubd, mamiakariaa
0axonap, MWUIMA BaJTIOTAaHUHT OapKapOpJIMTMHU TabMUHJIAII Ba WKTHUCOIUMN
YCUIITHU parOaTIIAaHTHPHII MaKCaIi/1a aMalira omeHnaz[H”ls.

C.MouceeBHUHT (UKpUTa Kypa, MyJd-KpeauT cuécatu — Oy AaBIATHUHT

UKTUCOIUETHU TapTUOTa COJIHII Oopacumaru CUECAaTUHUHT MYXHUM

“Bernanke B. Constrained Discretion and Monetary Policy. Remarks before the Money Marketeers of New York. N.Y.:
University, 2003. February 3.

BMankusa M.IO. MHbnsauroHHbIe MpolecCchl U JICHEKHO-KPEAUTHOE perynupoBanue B Poccuu u 3apyOexom. YdeOHoe
nocooue. — M.: UTHOPA-M, 2012. - C. 254.
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HyHanunuapugad oupu 0ynuo, myn 6o3opuaaru tanad Ba TakiIU( YHUHT OOBEKTH
xucoGnanamy'.

P.Mumnep Ba JI. Ban-Xy3 xammyammudauruna &E3wirad ‘“3aMOHaBHi
nmyJulap Ba OaHK WIIK~ MaB3yCHJAard AapClUKia MOHETAap cHEcaT Iyl AMHUCCHUSICU
Ba MyJl Maccacd YCTHJAH Ha30paT KWIMIITra KapaTwiraH Taa0upiiap MakMyHu
cuaThIa TaTKUH KWIXHIAH .

Mouetap cuécar - Mapkasuii 6aHK TOMOHUIaH MIJUIHI BaJIOTa Ba HapXjap
OapKapoOpJIMTUHU TabMUHJIAIITA, MyJI Maccacu, 0aHK TU3MMUHUHT JTUKBUJIAIIUTH
Xamja TYJIOoB OallaHCHHW TapTHOra COJIMINTA, MaKpPOMKTHUCOIWWA Ba MOJHUSBUN
OapKapoOpJIMKHU, UKTUCOAUM  YCHUIIIHM  MycCTaxkamjalira HyHaaTUpWIraH
BOCHTANAp, yCyJUIap Xam/ia yopa-Taadupiaap WUFUHAUCUIUD.

Momnetap cuécaT MHCTpyMEHTIapHIaH (oilaJaHUIITHUHT Ha3apuil Macasa-
Japu XyCyCHUJIard Kapamnuiapra Xoc OynraH yMyMUH XycycusATIapAaH Oupu
IIYHJAKW, YJIAPHUHT Jespiu Oapyacu acocujia KEMHCUMIIMK Ba MOHETapHU3M
aCOCHI KOHLIENIMSUIAP KAHJIUTH aMajjaa YbTUPO(d STUITaH.

K. KeilHC Ba YHUHT W3AOLLIAPU Y3JIAPUHUHT MYI-KPEIUT KOHLIENIUACH]IA
acocuit >bTUOOPHU OIOKET cuécaTu JactakiapujaH (aoj Ba YCTyBOp Tap3ja
doitnananumra kaparrannap. Lllynu amoxupma TabKuuiam JO3UMKH, WKKUHYU
KAXOH ypymura Kaaap Oy KOHUENIHUS SKUIIUN KapIIWIuKiIapra ydpamaju.
Ammo,  XX-acpuunr  SO-iiwapuaan  Oonuiad  MOHETapHCTHK — MMyJI
HazapusUIapUHUHT KOMJAIApU KEeWHCYa KOHIENUUSHUHI acOCUW KOWJaJlapuHU
WHKOp KuJjia OouuIaiu.

KeitHcunnuk MakTaOM BaKWJUIADUHUHT MYCTaKWJ IMYJI-KPEAUT cuécaTura
HucOaTan canbuit myHocabatu JK. KeHCHUHT MakKpOUKTHUCOIUN TaX I MOHETap
oYM MYMKHH 5Mac, Aerad xyjocacura acocianaau. JK. KelHcHuHT (ukpura
Kypa, TapMOKHU €KW aJloXUJa KOPXOHAaHW Ypranuimjga QoimanaHuIanural
pecypciap yMyMUW MUKIOPUHH Y3rapMac MHUKIOp cudartuma xypuOd UYUKHUIITHUA

TaKko30 Kujaau. byHpa Oolika TapMOKIap Ba KOPXOHAJApPHUHT IIAPOUTIApU

¥Moncees C.P. JleHe)KHO-KpEeIUTHAs TOJUTHKA: TEOpUsA M TpakThka. YueOHoe mocobwe. — M.: MockoBckas (puHAHCOBO-
npomKuuieHHas akagemus. 2011. - C. 21.
"Munnep P.JL., Bau-Xys3 JI.J]. CoBpeMeHHbIE AeHbIH 1 GaHKoBCKoe neno. Ilep. ¢ anri. — M.: THOPA-M, 2000. — C.428.
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y3rapMacian Kojaad, JeraH MyJioxasara acociaHuiaau. byHna myn TaBcudu
MyxuM axamustra sra Oynmaiinu. XK. Kelincuunr OyHpait  Tap3ma  Qukp
IOpUTUIIIMHUHT acoCUi cabalbu IIyHJaKd, y YMyMHUM Taad unuiad 4uKapuIlHU
Oenrmnaiiy, nouiad YUKAPUIIHUHT Japa)kacl 3ca TYJUK OaHIJIMKKA SPHILNALI
y4yH eTapiii OYIMaciuru MyMKHH, 10 XUCOOJIaraHIuruaup.

byHnna mymmap crpareruk poil YHHaMAM Ba YyMyMUM TajlaOHU aHUKJIAIITa
UMKOH Oepaju: MyJl MUKIOPUHUHT ETHUIIMACIUTH €KH OPTUKYAIUTH MYBO(PHUK
Tap3a WIICH3JIUMKHA €KUM HMHQISIUSHU I03ara KEeJITHUPUIIM MYMKUH. AMHaH,
UHQIIUSHA 103ara KeJWIIMHUHT “KeHcYa EHIAIIyBW HU  KyWHJIarn d9u3Mma

opkanu udoganad OepuIuMu3 MyMKUH OYIaau:

Omuiuiap Haruxka Nudasuus typaapu

IKCIMAHLIMOH Iy~

.. OpTtukua Tanab
KpPeauT cuécatu

Tanxad nudasuusacu

XoM-amé HapXuHUHT
yeum. MexHat

NuadassuussHuHT

YHYMAOPJIUTHUTA Hmnad Xapaar .
> e YHKApHUINT — | S Kopwuii 1apaxkacu

HHUCOATaH MII XaKH I

MHKIOPHHHHT xap?maT.Hapn " "

aCOCCH3 OLUIMPHII YCHIIH

doiina
UHQISAIUSACH
MomHomnoJ xoJaat MonomnoJ
—_—
—> HAPXJIAPUHUHT
yeumm

. 1
1.1-pacm. UnpassmusaHUHT “KeliHCYA Moaean”. 8

IOkopunarunapau ypranvim Hatwxkacujaa KellHcua KOHIEMNIIMSHUHT aco-
cuil Kouaanapuaad Oupu mysuiapra Oyirad tanad Ba Takiu@HU Qou3 cTaBKaIapH
Oenrmiaiiiy, AeraH KOUAa SKAHJIWTUHU aHUKJIAIIMMU3 MYMKUH. YHHUHT (UKpUra

Kypa, TaAOUPKOpJIap KAMUTATHUHT Map)KWHAJ caMapaJopJiurd KpeIUTHUHT (pou3

1
8 Pacm HWHTEPHET MabJIyMOTJIapu acocua Myammq) TOMOHHMIAH Ty3HWJT'aH.
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CTaBKacHra TEHIVIAIUTYHra KaJap WHBECTULHSIHM amaira olIMpaBepaauiiap.
bynpaii mapoutna ymMymuil 1apoMaaHu YCUITH MHBECTULIMSHA YCHUIIUTA OOFIIUK
oynmamu. Ilynmalt KuiauO, JaBiaT MyoMmanajard myJl MUKJIOPHHU Y3rapTHPHUII
Wynu OwnaH JapoMajUlapHU YCHUINWMHU JKaJaUlalITUpHUINra EKM  CEKMHJAIl-
TUPUILITa KyMaKJIallUII MyMKHH.

Hazapuii xuxatgan oJsrasga, OyJd-KpeAUuT CUECATA KOHBIOHKTYpaBUU
CUECATHUHI TAaKOMMWJUIAIITaH WMHCTpyMeHTH Oyiumum kepak. Ammo XK. Keitncaa
Mapka3uil OaHKIapHUHT (HOU3 CTAaBKATAPUHU TE3-T€3 Y3rapTUpUO TYpHIL
MMKOHUSTU Ba Xoxulura HucOaran myoxa mnaimo Oymmau. XK. Keline
Tapadaopiaapu MyJa-KpEeAUT CUECATUHHUHT CaMapacH3iMId OMMIIJIApH  TaxJH-
JMHU KydalTupAwiap Ba Oy oMmiap UKKUEKIaMa Ma3MyHra 3ra, JieraH xyJjocara
kenquwiap. bup ToMoHAaH, OaHK THU3MMM IIyJl MAacCAaCHMHM Te€3 Ba caMmapain
OOIIKAPHUIIT UMKOHHMTIA 3ra dMac; UKKWUHYU TOMOHJAH, YMyMUN TanaOHU TaxJIUIU
nyJl MacCacHHM 3apyp Vy3rapuuulapd Xycycuiard caBoJira aHMK »aBoO Oepa
OJIMAMIH.

busnunr duxkpummnzya, KeiHcua Myn-KpeauT KOHIEHIUSCUHUHT MYXHUM
KouJanapuaH ssHa Oupu (por3 cTaBKaJapuHM Y3rapuIild KOUJIACHIUDP.

XK. Keitncaunr ¢ukpura kypa, (ous CTaBKAIApUHUHT JUHAMUKACH
TICUXOJIOTUK XOAucaaup. YHUHT ¢pukpuya, (HOU3 CTaBKajapura MyoMaaagar myJs
MUKJIOPU Ky4djdu Tap3fa TabCHUp KypcaTaad Ba YHUHI Y3rapumu (ous
CTaBKaJAPUHUHT ‘“‘MYbTaAWI Japaxacu TYFPUCHIATW Typiau XWJIJard Tacas-
BypJsiapra 6ornuk. K.KeiiHC Ma3Kyp KOMJaHU MILUIA0 YMKUII Kapa€HHla amaira
OLIMPraH TAJAKUKOT HaTH)KaJlapura acoCliaHraH XoJJla MKKM MYyXUM XYyJIOCaHU
MIaKJUTAHTUPTAaHJIMTUHUHT TYBOXH OV1amMu3:

bupunun xynoca mymiapra Oynaran Tana® Ba (ou3 cTaBKacu ypracujaru
y3apo MyHOcabaT HOOapKapop KypcaTKud XHUCOOJaHaad, YyHKH  (DOMZHHUHT
“MybTamua’ CTaBKaCU MUKJIOPU MHIAUBUAYYMHUHT y3ura OOFJIMK Ba TYPJIH BAKT
opallMKJIapuia Xap Xuji XoJaTjiapHu TabCcUpuia y3rapub Typanu. Ymly HobOap-
KapopJuK Tydaiiam Moius opraniapu (Gou3 CTaBKAIApUHUHT MaKOyJl Jlapa)kacura

SPUILKII MaKCaJuAa MyJ MAacCaCUHU 3apyp Japaxkajaa Y3rapTHpUIL Y4yH 3apyp
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Oynran opaJvK HUIIOHJAPHU TaHIad ononMaiinuiap. Arap OyHra ¢ou3 cTaBKacu
Ba YMyMHI Tanal ypracugaru y3apo MyHocaOaTIapAard HOAHMKJIHMK KYIIWica,
yH/a OI0JKET MHCTPYMEHTJIApUTa acOCUil IbTUOOPHU KAapaTUIIHUHT aCOCIWIIUTU
HaMOEH OYynanu.

WNkxkuHun xynoca 3ca, MablyM IIapouTiapia (o3 CTaBKacu eTapJiu
Japakazia 3JacTUK OYnMal KOJMIIM MyMKUH. MacanaH, Moiusi opraniapu Gous
CTaBKaJIADUHU NMACaWTUPHUIIra XapakaT KWIraHilapuaa MabiyM KUWWHYWIMKIApra
nyd kenunuiapy  MyMmkuH. K. KeWHCHMHr Kapanuiapura MyBOQHK, YIIOY
KUMMHYWIIMKIIAD MYyOMajlaflard IMyJ MAcCCaCMHUHI CE3WJIapiid Jlapaxaaa YCUIIN
¢ou3 craBkamapura HUcOAaTaH 3au@ Tap3Aa TabCUP KWITAHJA l03ara KeyaJlu.
bomkaua kw0 aiTranma, mysuiapra Oyiaran TtanaOHUHT (GOU3 CTaBKajgapura
HUCOATaH »>JACTUKIUK Japa)KaCUHUHT MACTIUTH «MYbTaaum» (OU3 CTaBKacu
TYFPUCUIATH, UIYHUHTJEK, KHMMATIU KOFO3Jap 0030p KYpCHHHM Ky3J/la TYTHJITaH
HBOJIIOIUSICK  XYCYCHJAru TacaBBYpJapHHU ¥3apo KECKUH (apKJIaHUIIUTa OIr0
KeJaIu.

AWTHO YTHmn Kepakku, y3 wiamuil msnanunuviapuna K. Keitnc mynmapra
Tanabd ¢yHKIUscUra karra 3bTUOOpP KapaTau. AMMO, OW3HHMHTIYA, Yy IIyJUiap
TakIuPUHN 9yKyp Taakuk Kuimarad. @akart y “Ilymnap Tyrpucuaa TpakT HUHT 2-
TOMHJA TIIyJ MaccacuHM Mapka3uii OaHK TOMOHHJAH Ha30paT  KHUJIMII
UMKOHUATIAapU Xycycuaa ¢ukp toputaau. bynna JK.KeliHc, €nUK HMKTUCOIUET
mapoutuga Mapkasuii OaHK Y3UHUHT TYFpU KpeIuTiIapu Ba OYHMK 0030p
onepauusiapy OpKajiu OaHK 3aXypalapuHU Ba OaHK JIEMO3UTIAPUHU IIAKIIAHUII
»apa€HJIapUHU HA30paT KWJIUIIM MYMKHH, JIETaH XyJIOCAHH IIAKIUIaHTUPA/IH.

Muirton ®puamen acoc coaraH MoHerapusm okumu Ba JK.M.Kelinc
TOMOHMJIAH WIUIA0 YMKWITaH MNyJ-KpeAUT KOHLenuusicu Oy Oopajgaru erakuu
KOHIeNIMsutap Oynraniuru cababiiv, yJapHUHT Mysulapra OynaraH Tamad Ba
nyJap Takiudu XyCyCHAaru Hazapuil KOWJallapd MWUIMKA BaltoTa OapKapop-
JUTUHU TabMUHJIAIIHUHT YCIyOMl acOCIapuHU TaKOMWUIAIITUPUILIA MYXHM
amanuii  axamusaT kacO ortamu. lllynun amoxuma 3bTHpPOd OTUIT KOW3KH,

M.®punmen Ba X.KeitncHunr nyn-kpeaut konuenuusuiapu AKIL, byrok bpu-
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TaHus, SAnonus, @panuus KaOM caHOATH PUBOXKIAHTAH  MaMJIaKaTIAPUHUHT
Mapka3uil Oankiapu Qaonustuna myBaddakusTiu kymianunrad. Kymmanas,
K.KeitncHuHr “Ap30H myiap” Hazapudacu HMkkuHuum XKaxoH ypymiujaaH KeWnH
xOHaBaipoH Oynran FapOuii EBpona mamnakaTiapu UKTUCOAUETHHHU TUKJIAIl Ba
PUBOKIIAHTUPUIIIA MYXUM POJI YIHHAIN.

M. @OpuameH MUKIOPUMIMK Ha3apusICHHU IyJulapra Oyaran Tamad
Ha3apMsACH SKAHJIMTUHU Y3MHHMHI WIMHMA W3NaHdnuiapuaa sstupod stran®. Iy
KUXATAaH oJiraHAa, MyJjiapra OynaraH Tanad KOHILENIMSICH MOHETAPU3MHHUHT
acocuil KowjaalapujgaH  Oupu xucoOnaHagu. MoHeTapu3sM  UKTUCOAUETHU
MOHETap cuécaT BOCUTalapu OpKaJM Ba Oaxojap €paaMuja TapTUOra COJIMIIra
YCTYBOp Japaxaja axaMusaT OepaauraH, MyBO3aHATIAIITaH TU3UM cudaTtuaa
Kapaiaurad Hazapusgup. H.KanpgopHunr ¢ukpura kypa, MoHeTap3m — Oy
“acocaH OUTTa UKTUCOMYMHUHT (DABKYJIOJAa KyWId HIIOHTUPUIN KOOWIMATUTA
sra  Oynran  uktucomuu-npodeccop  Mwuubron ~— OpuUIMEHHUHT  Ccabid-
XapakaTJIapuHUHT MeBacuup’ .

@ou3 craBKACUHUHT IIyJjra 65'/JIFEIH Tayrabra TabCUPpHUI'a OHA HIK

taakukoTiapaan oupu, AKII ukrucomuucu XKeitmc ToOMH TOMOHHMAAH amanra
OLIMpWITraH. Y MyoMajajaru NyJUIapHH WKKU KucMmra OynuO, OWpUHUYMCHHU
TPAHCAKIMOH, SbHU KYHIAIUK 3XTHEXKIAP YUYH HMIUIATHIAJINTIAH, MKKUHYUCUHU
doinananuIMaiIUral myJuiapra axparrad. Y TpaHCaKIMOH MyJUJIapHU  Japo-
MaJra nponopurmoHan, (oiganaHuIMaiIurad myja KOJAUKIapUHu (Pou3 cTaBKacu
OmtaH OOFJIMK, ne0 XxucoOmaraH.

XK. KeitHcHuHT nyiapra tanad Hazapusacuja (ous3 CTaBKaCU MyXUM YpHUH
srajyiad, ou3 CTaBKajgapura TabCUp ATHUIN WYIM OWJIaH MIICU3IUK Japa)xacu Ba
UKTHCOIUN Ycuilra 6€BOCUTA TAhCUP KUJIHUII MyMKHH, J1€0 XUCOOIai IH.

M. ®punmen, XK. KeitHcaan dhapkiu paBuia, myjuiapra 0yjirad TaJlaOHUHT
y3rapuiiy HOMHHAJ JapoMajl JapakaCUHUHT Y3rapuiy okubatuaup, ¢ous

MeBEPH Aca TyJapra Oyiran tanad Japakacura Ce3msiapcus TabCUp KypcaTaju,

1% dpummen M. Ocrosr Monerapusma. Ilep. ¢ aurt. — M.: TEUC, 2002. — C.70 — 72.
2 Kaldor N. The Monetarism/Lioyds Banking Review. 1970/ VII.P.1-2.
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ne6 xucobnaiian. M.Opuamen ¢Gou3 MEbEPUHMHT SJIACTUKIWTHHHU KyJa IMacT
napaxana Oaxonmaan. M. @puaMeH MakTaOMHUHT MyJUiap TakiIu(u Xycycuaaru
Kapaluuiapu TaxXJWIMJaH UKTUCOAUETHUHT OapKapop PpHUBOXKIAHMUIIMA — ITYJ
MAaCCaCHHMHI MYbTaIWJI Ba MyHTa3aM YCHUIIWHHU Tanad KuWiaaau, JeraH Xyjoca
Kenuo urKaau. Maskyp Xysoca myJl MaCCaCUHUHT YCHIIl CYypbaTh TOUMUHN OYITUIIH
JO3UM Ba YHHMHT Y3rapuilld UKTHUCOIUN KOHBIOHKTYpPAaHUHT TeOpaHHUIILIapUra
yMyMaH OOFIIMK dMac®’, Jerad MOHETAPU3MHHMHI Ha3apMil KOMIACH IAKJIaHHIIUIa
cabab oymau.

Ymby xomma M.DpuaMeHHUHT «mmyJutapra OynraH TamaOHWHT OapKapop
GYHKIUSACH» KOHLCMIUSACUTA acociaHagu. YOy KOHICNIUSIHUHAT MOXHATH
HIyHAAaKy, MyJuiapra 0yiarad tanad kacca KOJIIUKJIApU Ba HOMUHAN JapOMaJHUHT
ycumura MOC paBHIIA KamMaWMaaM, akCHHYa Yy3rapMaclaH Konaau. UyHKW,
nyJjulap Takiauduaard xap Oup y3rapuil HadakaT MHBECTHLMSIIAD Japakacura,
OankM IIaxCUd MCTEbMOJIHUHI XaXXMUTra xam Tabcup Kwiagu. [llaxcuit
UCTECbMOJHMHT XaXMH 93ca, y3 HaBOaTWaa, HOMHUHANI JapoMajIapHUHT
JUHAMHMKacura myraHocuO paBumiia ys3rapu0® Oopamu. Hatmwkana — mysuiapra
Oynran Tanma® xap Oup ajoxuja OJIMHTaH JaBp MoOailHuga OapKapop MUKIOP
cudartuga cakjiaHuO KoJaau, MmyJuiap Takaudu sca ToMMUN paBuilga TeOpaHuo
Typaju.

YMyMaH, MOHeTapu3M MakTabu Bakwuiapu Mapka3uili OaHK Mysuiap
TakIM(GUHA TapTUOTa COJMIN y4yH peal MMKOHMATIApPra 3ra®, neraH XyjJlOCaHH
XUMOS Kyaawiap. YiaapHuHr Qukpuya, uHdpasuus cod myn ¢peHoMmenu 0Yiuo,
Ky OMWUIM *apa€H smac. MoHetapumiap MHOISAUUSIHUHT F03ara Keiaui cadbadu
cupatuga MyJd MACCACMHUHT WNUIA0 YMKApWII XaKMHra HHCOAaTaH IOKOpHU
cypbaTiapja YCcHIIMHU Kypcataawiap. WHOISUMAHMHT MOXMITH XyCyCHJIaru
KapaluiapuJaH Keaud YMKKaH XOJjAa, yiap, MyJ MacCaCMHM Tap-THOra COJHII
Uynu OwinaH MHQUSIUMSHA OSKWIOBJAIl MYMKHH, 1e0 xucoOnaiinuiap Ba Oy

Bazudanu (¢akarruHa Mapkaszuii 6aHk Oaxkapa onaau, JaeraH (QUKp WiIrapu

Zld)pumv[eﬂ M. Ecsu Obl feHbIM 3aTOBOPHIIH. .. [lep. ¢ auri. — M.: Jlemo, 1999. — C. 100-101.
22 ®pummen M. Ecmut 651 geHBrH 3aroBoprid. .. Ilep. ¢ anrm. — M.: Jleno, 1999. — C. 132-134.
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cypwiagu. llly Gouc MoOHeTapu3M OKMMHU BaKWLIapu HHQIALUSHUHT KyHugarua

MOJICJIMHU IIaKJIJIaHTUPraHjap:

[Tyn taknmupuHu Omukya Tanad NudnauusHuHr WNudnaunon
KYIIMMYa YCUIIIH b —  KOpHUH XOJaTH |e— KYTHIILI

| f

1.2-pacm. MH}asiuustHunr “Monetap Moxean”>,

MounerapuzM MakTabu Bakwiapu Mapka3uii OaHK TOMOHMJIAH SMHUCCHS
KUJIMHAaAUraH OaHKHOTaJIapHU MyoMaJlafaru myJjl MacCaCMHU TapTUOra COJMIIHUHT
MyXUM BOCHUTacH, Ae0 xucoOnaiaunap. YJIapHUHT (uUKpUua, THUXKOpAT OaHKIapu
Ba yJap MIDKO3JApUHUHI IyJl MyHocabariapu HucOaTaH OapKapopaup, Iyl
Maccacu 3ca Mapka3uil 0aHK MyJulapura MyTaHOCHO paBHIAa Y3rapud Typaau.
Mapka3uii 0aHK MyJUIApUHUHT y3rapuiiu 3ca, Mapka3uil OaHKHUHT OYHK 0030p
cuécaTu OpKaju TapTUOra COJIMHAIN.

M.®punmen MaxOypuil 3axvpa CTaBKAJIAPUHU JETO3UTIAPHUHT MYIJATH
Ba Typura OOFJIMK paBULIAA TaOaKalalITUPUILITa Kapuik OYino, 1eno3uTIapHUHT
ycran kucmura HucoOatan 100 gousznu MaxOypuii 3axupa TaJaOHOMAacH KOpUU
sTull Tapadaopu i

MaxOypuit 3aXyMpa CTaBKAJAPUHU ACMO3UTIIAPHUHT MyJJaTd  Ba
CyMMacura OOFJIMK paBHIlIJa TaOaKaJIAIITUPWIMACIWLH, MUPOBap] HaTHXKAJa,
THXKOpAT OaHKJIapu JEmo3uT Oa3aCMHUHT MYCTaxXKaMJIMTUTa HucOaTaH canOui
TabCUPHHU t03ara kentupaau. by sca, ¥3 HaBOaTHaa, THXKOpAT OaHKIAPU KPEIUT
AMUCCHUSACH XA KMUHU Ce3ujIapiiv Japakaja OLIMPHUII UMKOHUHU OepMaiiau.

Hatmxana WKTUCOOMETHUHI peall CEKTOPH KOPXOHAJAPUHUHI  OaHK
KpeauTiapura OyiaraHn TanaOMHU KOHAMPHIL, THOXKOpaT OaHKIapu KpeauT
AMUCCUSCUHUHT XQKMUHU OLLIMPUII nynu Ouian MOHETHU3ALIHS

KOB(bCI)I/IHI/IeHTI/IHI/IHF JdapaXaCuHHW  OIIMPHIIL, HUIIOTCKAJIX Ba  HUCTCHMOJIIN

28 PacM MyasIHd) TOMOHHMIAH TY3HIITaH.
2 dpummen M. OcroBsl MoneTapu3Ma. Ilep.c anr. - Mocksa: TEUC, 2002. - C. 41-43.
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KpeauTIaml aMauETIapUHN TaKOMUJUTAIITHPHUIT YW OWIaH axOJWHUHT TYJIOB
KOOWJIMATUHY parOaTIaHTUPHUIN BazudaTapuHi Xajl KNI IMKOHUHU OepMain.

M. ®puamen Ba OolIKa MOHETapW3M MakTabu Bakwiapuaan Gapkiu
ymapok, JK.M. Kelinc, mymmapHuHr Takaudu Xycycuaaru macanara arpoduimdga
Ba 4yKyp TYXTanubd yrupmanu. byHuHr acocuii ca®abu mynmgaku, XX.M. Keitnc
Mapka3uii OaHkJIap TOMOHHUZAH IIyJl MAacCAaCHMHM TYyJa HazopaT KUJIMII
MMKOHUSTUHUHT MaBXYyIJIUTUTA UITOH/IH.

Xakukatnan xam KeiiHc, mapkasuii 6aHknap OaHK 3axupalapyuHU Ha30paT
KWIAITKA ~ Wynmu OwujaH OaHK MEMO3WUTIApPWHM fo3ara KENWI J>KapaéHUHU XaMm
HazopaT KWjla OJlaau, JeraH XxyJjocara keiau. Maskyp XyJioca pHUBOXKJIAaHTaH
caHOaT MaMJakaTiiapy amMaiauéTu]a Y3UHUHT aMajiud TAacAUFUHU TOIIU.
JK.KEeMHCHUHT MMyl MAacCaCMHHMHI WMKTHCOJAWN TU3UMHHMHI XOJIaTUra TabCUPUHU
TaBCU(JIOBUM MYJ-KPEIUT CUECATUHUHT Y3aTHII MEXaHW3MHU TYFpUCHAATU
Ha3apusaACH, YHUHT TMyJiap Takiudu XyCcyCcHaaru Kapamulapura ce3ujiapiu
Jlapakaia OMIMHINK KUPUTAH.

Maskyp Hazapusira kypa, K.KeitHc, ¢Gous craBKkamapuHUHT pexaIu
WHBECTUIIMSIIApra TabCUPUHU MYI-KPEIUT CUECATH Y3aTHUIl MEXaHU3MHUHUHT
acocuit OVruHM, 1e6 xucodnaau. byHna mymnap TakmudUHUHT YCUIIIM HATUXKACKA
dbou3 CTaBKACHHUHI TAacalluIM WHBECTUIMSUIADHUHT MYKOOWJ KUHMaTHHU
nacauTupaam, JeraH Xxyjocara KeJuHIu. AWHM Bakraa, (Qou3 MEbEPUHHHT
nacain6 Oopumm OwiaH ¢QupmMa Ba KOMIAHUSIAP V3JIAPUHUHT  pekKaH
WHBECTUIUSIIAPY XAKMUHU OLIApaIuiIap.

by xapaxarnmap pexanu XxapakaTJapHUHI YyMyMHUH cymmacu OuilaH
Kyuui0, ToBap 3axWpajJapUHUHT Ky3/[a TyTHIMaraH MHUKIoOpJa capdiaHUIIUra
om0 kenaau. Gupma Ba KOMIIaHMsUIAp 3ca, OyHAAN MIapoWTAa MaxCyjlaoT UILIA0
YUKAPUITHU KymaWtupagwiap. by sca, ¥3 HaBOaTuaa, MWUIMKA JapOMaJHUHT

Kynaiummura o0 Keiaau.
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1.2. MoHerap cuécaT MHCTPYMEHTJIApPH Ba YJAPHH HKTHCOIUETHH

TApTUOTa COJUIIIATH AXaAMUSATH

Momnetap cuécar MaKpOMKTHCOJIUM CHUECATUHUHI TapKUOWM Ba akpajiMac
KHCMH cudaThHaa WKTUCOAMETHH CaMapaid TapTUOTra COJMIIHUHT DHT MYXUM
BocuTacu xucoOnaHaau. Mapkasuii OaHK 3uMMacura IOKJIaHTaH (QyHKUIHAS Ba
BazudamapHu Oaxkapuill MaKcaJuJa MUJUIMI BalltoTa, HApXJjap, MyJ Maccacw,
O0aHK THU3UMU Ba Myl O0030pH JUKBUIIWIWTUHU TabMuniuaau. lllyHunrmexk,
UKTUCOAWM  VCUIIHMU, TYJIOB OajlaHCH, MAaKpPOUKTUCOAWN Ba  MOJIUSBUMN
OapKapoOpJIMKHU MyCTaxKamilallira MWYHaAITUPWITaH BOCUTANAp, yCyJap Xamja
yopa-tanoupiapaad QoitganaHaau.

XyKyMaT TOMOHHUJAH OeiITWjaHraH  MaKCaalu KypcaTKUWwiapHu Oaxa-
punina Mapkasuii 6aHkIap y3 UXTUEPUIATH MOHETAp cU€caT MHCTPYMEHTaIap1aH
doitnananangu. byHuHr ydyH ymOy MakcaJiu KypcaTKAulapra  SpHUIIMINTa
camapalii MMKOH OepaJuraH BocuTajap TypH TaHia0d OJIMHAAM Ba TETHIILIA Kapop
KaOysn KunuHaau. MoHeTap cuécaT BOCUTAIADUHUHT TypH, COHU Ba ylapJaH OaHK
TH3UMHUAA (poMTanaHuIl XyCycUsiTIapu KYIHWHYA MamilakaT HUKTUCOIUETH, OaHK
TU3UMHU, MOJIUS, XyCyCaH, IMyJd Ba BajloTa OO030pJAPUHUHT PHUBOKIIAHMUIII
JTapakacu, XyKyMaT UKTUCOAMM cuécaTu, MOHEeTap Ba ¢uCKall CHECATHUHT MaKcal
Ba Bazu(anapura 6eBocuta OOFIHMK OYIaau.

TaHWKJIM HWKTUCOMYMA OJUMIIADHUHT MOHETAap CHUECATHUHT TypJapu
Xycycuaaru (QUKpJIapuHA VpPraHuil Ba yMYMIIAIITHPHUIN HATWKacUIa UIyHJan
XyJjiocara KeJIIMKK{, MOHETap CUECATHUHT UKKU ACOCUM TypHU MaBXKY/I:

1. Pectpukuron MoHeTap cuécar.

2. DKCMTaHCHUOHUCTUK MOHETAp cuécar.”

Pectpukumon MoHetrap cué€car aerasga, oJaraa, MyOMalajard Imyd
MAaCCaCUHUHI YCHUIl CypbhaTJIapUHU KUJIOBJAIIlra KapaTuWiraH MOHETap cuécar

TYLIYHWIAJIH.

% A6nynmaeB Y.A. Monerap cuécat.Monorpadus - T.: “Iqtisod-Moliya”, 2015. 108- 6.
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OKCINAaHCMOHUCTUK  MOHETap cuécaT JeraHja MyoMajajaru Iyl
MAaCCAaCUHUHI MYJIbTUIUIMKATUB KEHTaMWIIMHU TabMUHJIAIL acoCUia TYJIOBra
KOOWJI TalaOHM parOaTIaHTUPHUIITA KapaTUITraH MOHETap cUEcaT TYIIYHUIIA U,

Momnetap cu€cat WUWHCTpyMeHTIapu - Mapka3uii 0aHK TOMOHHIAH ITyJra
Oynran Tanab Ba TakJM(HU TapTUOra CONMUIN XamJila MOHETap CHECATHH amaira
OIIMPHII ~ MEXaHM3MHAMpP. Y3 HaBOatmaa, ymly BOCHTaIap OEBOCHTa Ba
OowiBocuTa Typiapra OynumHaau. beBocuTa Bocutamap - Mapkasuii  6aHK
TOMOHMJIAaH TWXKOpAT OaHkKJIapura HucOaTtaH (ou3 cTaBKaJapuHU EKU KPEIUT
MUKJIOPUHHN OENTHIIAIT Ba YeKJIAlIIaH noopaT OYITaH MabMypPHil YCyJLIapaup.

bunBocuta Bocutanap - Mapka3uii 6aHK Ba THXOpaT OaHKIapHW ypTracujia
uXTUEPUN paBulia GoianaHuIaurat, sbHU 0030p OpKau mynira Oyiaran tanad
Ba TaKIU(pHU VY3rapTHUpUII, MyOMajlaJard IyJl Maccach MUKIOPHUHM Ba
OaHKJIApPHUHT TYJIOBra KOOWJIMATIWIUTUHA TapTUOTA COJUII YCYTUAMP.

beBocutra BocuTamapra - Qou3 CTaBKaJapuHM dYerapaniail, MaKCcaJJu
KpeauTiap, Xxap Oup OaHK y4yH KPEIUTHUHI IOKOpU 4YerapacuHu Oenrwiam Kadu
MabMypHUi YCyJI Ba Yopajap KUpaJIu.

bunBocuta BocuTamapra - O4MvK ~Oo30pAaru - omepanusiiap, — Kaita
MoJMsUTaI cuécatv, MaOypui 3axupa Tajabiiapu, BajioTa cu€catu, KpeauT
ayKITMOHJIapH, BaJlfOTa CBOIUIAPH, BEKCEIIAPHU KailTa XUCcOOTa OJIUII MEXaHU3MH,
aomOapa €ku oBepapadT MexaHU3MJIapu Ba OolIKanzap KUpaau. Xalkapo OaHK
aManuéTHaIa UKTUCOMUMIap Ym0y BOCHUTAJapHU 0030p MEXaHU3MJIApH XaM J1e0
aTaiaunap.

bunBocuta Bocutanmap 0030p MKTHCOAUETH Tanabjapura Moc Kenaad Ba
OeBocuTa BOocUTanapra HucOataH Oup Katop ad3ammmkmapra sra. Xymuanaw,
ynap Mapka3uii OaHKKa MOHETap CHECAT CaMapaJOpJIUTHMHHM OIIMPHUII, TTyJI
Maccacu, MoJusi 0030piapu Ba OaHK TU3UMU JUKBUIJIMTUHU caMapajid TapTuoOra
COJIMII, JAaBJIAaTHUHT KPEIUTHU TAaKCHUMIIANI Ba MYJI-KPEAUT OPKAIXA OOIIKAPHIII
JKapaéHjiapura apaljalllyBUHM KaMauTUPHII, MOJUS OO30pUHUHT PUBOKJIAHUIIIN
Ba KCHraluIura, 0aHKJIAPHUHT BOCUTAYMJIMTUHM OIIWPHII, KaUTAJ KyHniIMa Ba

MOJIMSIBUN KaMFapMaJIApHUHT KYIIAMUIINATa KylIuM4a KyJaniaukiap sspaTaau.
20



Xankapo OaHKk aManuéTuaa MOHETap cuécaT HWHCTPYMEHTIApU  HKKU
TypyXra apaTHIamm’ ;

bupuHun rypyxra MOHETap CHECATHUHI AaHBbAHABHI HMHCTPYMEHTIIApU
KHUPUTUINO, yilap Kyluaaruiap XucoonaHau:

- Kaiita Monusimam cu€catd  acocad y4 XWJl yCyja amaira OLIMPHIMIIH
MyMmkuH. JKymnangaH, TuxkopaT OaHkiapuHu Mapkasuii OaHK TOMOHHUJAH,
YIApHUHT OalaHCUJarn KUMMATiIM KOFO3JIApHU TrapoBra OJIMII HyJIn OWIIaH,
Kpeaumiam ycynd. Ymoly ycyiaaa OepuwiraH Kpeautiap JioMOapHa KpeauTiapH
O0ynu0, ynapHuHT (or3 CTaBKacu 3ca, JoMOap]l CTaBKajlapu AcHuIaIu.

Twxopat 6anknapuan Mapka3uii 0aHK TOMOHH/IaH, YJIIApHUHT OalaHCUaru
TpaTTaJlapHU KaiiTa XucoOra OJUIN Wynu OwWiaH, KpeauTiam ycyiu. Maskyp
ycylga OepuiraH KpeauTiap XHcoO0 €KUM JUCKOHT KpeauTyiapyu XucoOJaHaAH,
YIIApHUHT (POU3 CTABKACH 3CA, XUCOO €K TUCKOHT CTABKACH JCUMIIAIN.

Mapxkaszuii 06aHk Xap Oup MOJUABHHI HWI YYyH OJNJUHAAH TpaTTalapHH,
SBbHU y3aTMa THKOpAT BEKCEJUIApUHU Y3HJla KalTa XucoOra OJIMII KOHTUHT€HTUHU
oenrmwnaiinu. Kaiita xucoOra oOuII KOHTHMHTEHTH XAXKMHUHU Oenrwiamiga Iy
MAaCCaCHHUHT YCHIII CypbhaTH, HHMIALUA JapakacH KaOM MyXHUM MaKpPOUKTUCOIUN
KypcaTKuuiap XxucoOra OJuHaaAM.

Tparranapau Kaifta XucoOra OJWII  KOHTUHTEHTHHU  MamJlakaTaaru
THXOparT OaHKiIapu coHura Oynum Wynu OunaH Xap Oup OaHK y4yH
OenrmiaHauraH KaWta XpcoOra OJIMII JIMMHUTH CyMMacu aHUKJIaHaau. by oca,
JUMUTHU aHUKJIAIIHUHT al0JaTiu ycynu xucoOnaHaau. YyHku, ymOy ycynnaa
Oapua TWKOpaT OaHKJIApWra, yJIapHUHI KaTTa €KUM KUUYMKIUTHIAH KaThbUW Hazap,
Oup XwJ JUMHUT OenrujiaHagu. AMMO ymi0y YCYJIHMHT KaMUWJIUTH UIyHJIaKH,
OyHIa TwkopaT OaHKJIApU aKTUBJIApU MHUKIOpPU Ypracuiaarud (apk HaTHUXKaCHA
103ara KejaguraH JIMKBWJIM MaOjafnapra Oynran Tanad Vypracugaru Qapk

xXucoOra OJIMHMAaNnIu.

% J1.C.Tapacesuu, I1.U. 'peGumnuxos, A.1.Jleycckuit “Maxposkomomuka” Mocksa-IOpaiit-2012r C-389
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Twxopar Oanknapuau Mapka3uii OaHK TOMOHHMAAH TYFpUIAH-TYFpU
KpeauTiam ycynu. Maskyp ycyiga Oepuiran Kpeautiap oepapadT, OBEpHANT,
KYHJIMK Ba MyAJaTIU KpeAuTiIap MaKkiuaa oynamu.

Mapxkazuii OaHKHUHT oBepApadT KpeAWTIapu TIKOPAT OaHKIAPUHUHT
MM Bamotanard “HocTpo” Bakmmuk XucoOpakaMmuia ro3ara KeiraH Iyl
MalOiaraapy eTUIIMACIUTY MyaMMOCHHU XaJl KHJIMII MakKcaauaa Oepumiaim.

OBepHaliT KpenauTiaapu OMp CyTKara OepuiauraH Kpeautiaap O0ymuo, ymap
THxKOpar OaHkiapuja (aBKyJojaJa o3ara KelaJuraH >KyjJa KUCKa MYyJJIaTid
JUKBUTMIINK MyaMMOCHHHU XaJI KWJIAII Makcanauaa oepunanu. KyHmm kpenutiap
OMp omepanroH KyH AaBOMUAA OeprIIaIu.

Mapkazuii OaHKHMHT JICTIO3UT cuécaTtu jeraHjaa Mapkasuii 6aHK TOMOHH-
TaH XyKymaTra, THXKopaT OaHKJIapwWra TETHILIH Iy MaOJarjapyuHH JICTIO3HT
XucoOpakamiiapura »ajiab dTUII Ba OOUIKAPUII TYITYHUIIA U,

Mapxkaszuit 0ank XykyMarra TETULUIM IIyJ MaOiarflapujaH, MacajaH,
JlaBnaT OropKeTH MaOnarjapuJaH MyoMajaJard Iyl MacCacCMHU TapTuoOra
conuuia doiganananu. JlapiaaTt Or0/pKeTH JapoMaJUIapuHUA  KeIUO TYIIUII BaKTH
OwaH OOKET XapakaTIApUHW MONFSUTAIITAPHUIN  BAaKTH  Yypracumard  (apk
TyGalam MabIyM MHUKIOpJArd myJl MaOJarliapuHu TYTUIAHUIIW 103 Oepajiu.
Mapxkasuii 6aHk aHa 11y ImyJ1 MabiaFiapuiaH BaKTHHYAIMK (QoiiamaHaan.

Opatna, XykymMarra TeTMIUIM Myl wmaOmarmapu Mapkasuii OaHKHUHT
Oanancuna cakianamgu. [y ca6abmu, Mapkasuii 0aHK Ma3Kyp IyJ1 MaOIariapuHu
OOLIKApUII HMMKOHMSTHUIA 3ra Oynagu. Mapka3zuii OaHKJIApPHUHT TyMaH, IIaxap
bunuaniapu Oynmaraniuru cadabnu, JlaBmat OIOJPKETHUHHHT Kacca HXPOCHHHU
amajira OIIMPHUIINA yJap TWXKopaT OaHKIAPWHUHT XU3MaTHlaH (oWgamaHuIra
MaxOyp Gyammany. Y36exucroHma xaMm, Poccus Ba I'epmanusna xam Mapkasuit
OaHKJIApHUHT XoWiapna ¢umnammapu Mapxyxd sMmac. [y cab6abmu, ynmap [laBnat
OIO/DKETHHHHT Kacca WXXPOCHHU amajira OIIWpHUIIa THXKopaT OaHKIApUHUHT
xu3Mmatugan  ¢oipamaHaguiap. Mapkasuii  O6aHK  THXKOpAT OaHKJIAPUHHUHT
“HocTpo” BakWJUITMK XucoOpakKamiiapuaru OpTUKYa MyJl MaOJIarJapyuHu Y3UHUHT

JIETIO3UT XUcoOpakamjiapura »ajad »dTUIl Wyau OuinaH OaHK TU3UMUHHUHT
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JUKBUTMIIUTATA Ba THKOpPAT OAHKIAPUHUHT KPEAUTIIANl UMKOHUSATUTA TabCHP
KypcaTaJu.

Mamnakar OaHK THU3MMHUAArd OPTHKYA JUKBUIMIMKHUA Y3 BaKTHAA OJIUO
KYyWMaciIuK IMyJl MAaCCaCMHUHI IOKOpU CypbaTjiap/ia YCHUIIWra OJUO KEeJUIIU
MYMKHH.

MaxOypuit 3axupa cuécatu Mapka3uil OaHK MyJI-KpeauT CUECATUHHHT
aHbaHaBUW HMHCTPYMEHTJIApUJaH Oupu xucoOjsaHagu. byHna yd4 X TynryHya
KYJUIAaHWIAIW:

1. 3axupa Tanabiapu (reserve requirements).

2. MunanMan 3axupainap (minimum reserves).

3. MaxOypuii 3axupainap (legal reserves).

MaxOypuii 3axupa cuécaTd MOHETap CUECATHUHI MHCTPYMEHTH cudartuaa
nactiad AKII denepan 3axupa tuzumu (O3T) TomMoHHMmaH MamiiakaT OaHK
TU3UMUHUHT JTUKBUJIUIIUTUTA TACUP ITULI MAKCaINU]a KOPUN KUIIMHTAH 3]IU.

Xo3upru gaBpra kenud MaxOypuil 3axupa cuécaTd MyoMallajard Iy
MacCaCMHU TapTHOra COJUIIHUHT, MWUIMA OaHK TU3UMHUHHUHT JUKBUIJIUAIUTUTA
Mapka3zuii 6aHK TOMOHHUJIAH TabCUP ATUIIHUHT MYXUM, TabCUpPYaH BOCHUTACHUTa
aimannu. Mapkasuii OaHKHUHT MaxOypui 3axupa cu€catu KyWuaarda yd
byHKIUSIHA Oa)xkapaau:

¢ THXKOpaT OAaHKJIAPUHUHT KPEIUT SKCITAHCUSICHHU YKHIJTOBJIALIL;

¢ MWUIMKA OaHK TH3UMUHHHT JINKBUUTAIATUTA TABCUP ITHIIL;

% TIOKOpaT OaHKM OaHKPOT OYiraH MIApOWTIA YHUHT MaKOypHsATIapu
FO3aCcHIaH XUCOOJIAIIINIII.

Myomanagars mysl MaCCaCUHUHT aCOCHI KHUCMHU THXKOpPAT OAHKIAPUHUHT
KPEIUT dMUCCUACH HaTwxkacujaa Byxyara kemaau. [y cababnm, myomananaru
MyJI MAacCaCHHHM TapTUOTa COJMINJA ACOCH YBTHOOp THXKOpAT OaHKIAPUHUHT
KPEIUT DOKCIAHCHSICMHU S>KUJIOBNAmra Kapatwiamu. by sca, ¥3 HaBOaTuja,
Mapkas3uii OaHKHUHI THXKOpaT OaHKJIapU KpeauT SMHUccUscura OeBocuTa Ba
TE3KOp Tap3/ia TAbCUP KUJIAIUTaH MOHETap MHCTPYMEHTIIapra OViran dXTHEKUHH

fo3ara  keiatupaau. MaxOypuil 3axupa TajmaOHomacu, OOIIKa MOHETap
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MHCTpyMEHTIapaaH (apkiau Yaapok, THXKOpaT OaHKIAPUHUHT KpPEAUTIIAII
casioxustura 0€BOCHTa Ba TE3KOP TabCUp 3THUIL Xycycusitura sra. Ly cababmm,
PUBOXKIJIAHTAH CAaHOAT MamlakaTiapyd Mapkasuii OaHKIapu XaM MaszKyp
MHCTPYMEHT/aH (oianaHuIl aManuéTUAaH BO3 Keuummarad. byHra mmucon
k6 AKIL ®3THu, EBpona Mapkasuit 6ankunu (EMB) keaTupuiin MyMKUH.

MaxOypuii 3axupa cu€caTd KaM COHJM JlaBlariapja IMyJI-KpeauT
CUECATUHUHT HWHCTPYMEHTH cudatuga Kyutanunmaiinu. bByHpmalt naBnmatiap
capura Kananma, Snonwus, byrok bputanus, IlIBenus kabu naBiatiapHd KUPH-
tuml MyMkuH. [y Oumnan Oupra, eBpo3oHa MamilakaTiIapuja XaMm MakOypui
3axypa CUECATUHUHI MOHETap MHCTPYMEHT cudarugaru axaMUATHHHHT
nacasi€TraHJIMTMHU YbTUPOd ATUI Makcaara MyBoduxaup. Yynonuu, EMb Hunr
MaxOypuil 3axupa cTaBKacu Oapya TypJard AENO3UTIap yuyyH 2 ¢Gou3 Kuiaud
Gerrmnanran.”’

Mapka3uii OaHKHUHT BaJltfoTa CUECATH YHHUHT aHbaHaBUW IMyJI-KPEIUT
WHCTpyMEHTIapuaan Oupu xucooOmanaau. Iy cababnu, BadtoTa CHUECATUHUHT
NUPOBap]l MAKCal MUJUTHIM BatoTa OapKapOPJIUTHHHU TAbMUHJIAII XMUCOOIaHAIH.

Mapka3uii OaHKHMHI BaJloTa CUEcaTd JIOMpPAacHIa amaira OUIMpHUIIaJUraH
BaJIIOTa OMNEpAUSIIAPUHUHT Y4 aCOCHM TypH Xaukapo OaHK aManuéTuia KEeHT
KYJUIAaHUIMOK 1. YJap KyHu1ara onepamusiiapaad noopaTaup:

bupvHungaH, BadOTa WHTEPBEHUUSCMHM aMalira OLIMPHII MakKcaauaa
YTKa3WiaJgurad orepanusap.

Bamora uHTEpBEHUHMACH JOMpacuja aMmalira OLIMPWIAIUIaH BaltoTa
onepauusiapyd XOPWKUU BalllOTAaHWM MUJUIMI BajroTara COTHO OJMII Ba COTHII
omepanusiapuaan  uboparaup. PecnyOnmkamMu3ga HWHTEPBEHIMS  BOCHTACH
cuparnga  unuiatwiaérrad  OazaBui Bamotra AKUI pomnmapu Oynraniuru
cababmu, my makcanna amanra ommpunaétran onepanusuiap AKUI mommapunu

cOTHO OJIMII Ba COTHII OTIEpalMsUIapuaaH noopaTaup.

2T European Central Bank Report , 2016. —Fr/M., 2017.

24



WKKkrHYMAaH, XyKyMaTHUHT TalllKd Kap3uHUA Tyjnam Oyiinua Mapkasuii
OaHK TOMOHHU/IaH aMalira OIIMPHIIAIUTaH BAJIKOTA ONEepalUsiapy.

MabjiyMKH, pUBOXJIAHTAH CaHOAT MamJylakatiapuna, Xxycycad, AKIL, ['OP,
OpaHnmsia XyKyMaT XOpPHXKHUN BalfoTajiapjia 3axupajjapra 3ra dMac, YyHKU Oy
MaMJiakatiapaa JaBiaTra TEruiuid 0apya OJTHH-BAIIOTa 3axupanapu Mapkazui
OaHkHMHT OajaHcura KOHYHHUH acocia VTkasuiaraH. byHpali 1mapoutna
XYKYMaTHUHT TallKUu Kap3u Mapka3uii OaHKHUHT OajlaHCHJIard OJITMH-BaOTa
3axupajapd XucoOujaH TyinaHaau. TYJIOB amaira OIIMpHIraHjaaH cyHr, Map-
Ka3ui OaHK, XOPWKWU BajioTaga TYJaHTaH MaOJaFHUHT MWJUIMH BaIOTaaard
HKBUBAJIICHTUHU XYKYMATHUHT KOPHUM XHUcOOpaKaMUJaH Yerupuod oJIaau.

Yyunungan, Mapka3uii OaHKHUHT OalaHCHIard OJTHUH-BAJIOTA 3axupalia-
pUHU OOILIKApHUII oOmepanusiiapyd. Xaiakapo OaHK aManuéTd TaxpuOaIapuHU
YpraHuin HaTwkajgapu HIYHU KypcaTaJudKu, XO3Upru AaBpaa, Mapkasuii OaHk
V3UHUHT OajaHCUJAru OJITUH - BallloTa 3axupallapuHu OOIIKApHINIa acoCaH

Kylnaaru ycyimapaas (oiianananu:

> BaJIIOTA 3aXUpaAJAPUHU TUBEPCUPHUKALIUS KUITUI YCYIIH;
> BaJIIOTABUIl CBOM onepanusiiapuiad (honJaTaHmIILL;

> ["ona cBom onepanusuiapuaad Ghoiiaananu;

> OYMK BAJIIOTa MO3ULUSAIAPUHA KUCKAPTUPHILL

Mapkasuif OaHKHUHT OYMK O0030p cuécaTu neranjna, Mapkasuil OaHK
TOMOHH/IaH KUMMATJIM KOFO3JIApPHU MKKUJIAaM4H 0030pJaH COTHO OJIUII EKU COTHIII
onepauusinapura antunaav. lllyHucn XapakTepiMKH, PHUBOXKIIAHTAH XOPHKHUMI
napnatnapaa, xycycan, AKII, fAnonuss Ba ['epmanusna Mapkaszuii OaHKHUHT
KUMMAaTJIM KOFO3J1apHU OEBOCUTA SMUTEHTHUHT Y3UIaH COTHO OJIUIIU OYUK 0030p
oreparusiCu XucoomaHMan i1, Oaaky KpeIuT orepanusicu XucoOiaHaau.

Mapxkaszuit 6aHKk o4yMK 0030p omepanusiapd OpKaIH MWUIMKA BaOTa
Kypcura Ba 0aHK TH3UMUHUHT JUKBUJIUIUTHTA TabCUP KypcaTaau. Mapkasuit
O0aHK TOMOHHUJAH KHUMMATIWd KOFO3JapHU COTHO OJIMHUIIM THXOpaT OaHKIIa-
PUHUHT JIMKBUJIMJIMTUHA OIIMIIMIA Ba aKCHHYA, KUMMATIIA KOFO3JIApHU COTH-

JIMIIM YIAPHUHT JTUKBUUJTMIIMTUHU TIacaiiumura cabab 0ynaau.
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Mounetap cu€caTHHUHI HOaHbaHABUW HMHCTpyYMEHTIapura Mapkasuii OaHk
TOMOHHUJAH THXXOpAaT OaHKIAPUHUHT KpEeAWUTIAll XaKMUTa HUCOATaH JTUMUTIIAP
Oenrumnaii, THXOpaT OAaHKIApU KpEeIUTIApUHUHT (OM3 CTaBKajapura HucOaTaH
AUMHTIAp Oenruiaim, THXKopaT OaHKJIapH AETO3UTIAPUHUHT (OU3 CTaBKaIapura
HUCOaTaH JIUMUTIAP OENTHIIall Xam/1a CeEKTUB KPeaUTIanl Kabuinap Kupaju.

Mapka3uii 6aHK TOMOHHJAH THXOpAaT OaHKJIAPUHUHT  KpeauTJIall
XaKMHUTa HEUCOATaH JUMUTIAp Oenruiam MyoMajaJard ImyJl MacCacuHU TapTuora
COJIMII, XYCYyCaH, IyJ MAaCCACHHUHI OJJIMHJAH OCJNTWjIaHTaH MaKCaJu YCHUII
KYypcaTKAYUra 3pUIIMIIHA TAbMUHJIAI MAKCAAUAa aMalira OIIUPHUIIA]IN.

XX acpuunr 70-itmmnapuna Oup kKarop EBpoma mamnakaTiapuna, 1y
xymianan, Opannusana THkopaT OaHKIAPUHUHT KPEAUTIANl XaKMUra HUcOAaTaH
JuMUTIap Oenaruianm aManuéT MaBxya Oyirad. byHIa TMMUT cymMMacu TUXKOpAT
OaHKJIApUHUHT KanmuTajaura Hucbaran Oeiruiianrad. JIuMut OenarunanHuHT yuoy
yCcyJiura xoc OyJaraH acocwii KaMYWIMK IIyHJIaH HOOpaTku, OyH/Ia KaruTaiu
MUKJIOpPU KaTTa OyiraH Twxopar OaHkjgapu Ooimika OaHkiapra HHcOaTaH Karra
MUKJIOpAa Kpeautiap Oepuin uMKoHusaTura sra OVmamu. by sca, ¥3 HaBOatuna,
OaHKIapapo pakoOatra caiouii TabCUp KypcaTaiu.

Xo3upru jgaBpjaa  XUTOU Mapkazuii OaHKM TOMOHHJAH JaBJIaT
OaHKJIApUHUHT KpEAUTIIANl XaKMHUTa HUCOATaH JMMHUTIAP OENruiiail aMaauéTH
MaBKyJl OaHKJIIApUHUHT KpeIUTIall Xa)XXMura HucOaTaH JUMHUTIAp Oenruiam Ba
MaxOypuit 3axupa cuécaruyian GoigaraHuIMOKIA.

TwxopaT OaHKIAPUHUHT KpEeAWUTIAll XaKMHra HuUcOaTaH JUMUTIAp
Oenruiail MHCTPYMEHTAAH (oiilaTaHuIl MIJUTMI cCya KauTawiapu 0030puaru
pakoOaT MyxXuUTUTa CajJOWil TabCHp KypcaTaau, axolid Ba XY>KaJUK OPUTYBUU
CyOBEKTIapHUHT THXKOPAT OaHKJIapy KpeauTiaapuaaH Qoinananuin aapaxacuHu
nacaiummra onu0d KEIUIId MYMKHH. AMMO Tyl MAaCCAaCHHHHT MAaKCain
KypcaTKAWwIapura OSPUIIAIIHA TabMUHJIAIIHUHT WIOKH Oynmaca, Mapkasuit
Oankiap ymoly MabMypuil ycyiaaH goinanaHuira Maxxoyp Oy aunuiapu MyMKUH.

Momnetap cué€car MHCTpyMEHTJIapuaaH (oNgaIaHUuIl aMaaTu€TH TaKOMMUJI-

JaliMaral Mamjakariap/a XaMm THXKopaT OaHKIIAPUHUHT KpeauTiall XaKMHUTra
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HUCOaTaH JWMMHUTIAp Oenruiam ycynumaaH doigananaaunap. byHuHT cababu
IIyHAAKd, MasKyp MamJjakaTiapaa Mapkasuii OaHkiaap MoHeTap cuécar
WHCTPYMEHTIIApU OpKalu IyJ MAaCCaCMHUHI YCHUII CyphaTiiapyu OapKapopIUTrUuHUA
TabMHUHJIAK onMaiinuinap. MacanaH, ouMK 0030p Olepauusuiapu PUBOKIAHMA-
ramira  cababnu, ouuk 0030p cucaTH OpKaIM MyoMallajJard OpTUKYA Iyl
MaccaCcMHU OJIM0 KYHHUIII MMKOHMIa 3ra OYyiIMaiigumap. Exu kaiiTa MOJIHSIIALLI
cu€caTd OpKaIM KpeAWTIApHUHT (OM3 CTaBKAacMra Ba KpeAWTiaap Takiaudwura
TabCUp JTa onuimMaiau. byHnmaii mapoutaa Mapkasuii OaHKJIap MabMypui
Ma3MyHra sra OYyJraH HMHCTpyMEHTJIapAaH, XyCycaH, OaHKJIApHUHT KpEeIUTIIAIl
XaXMUra HucOaTaH JUMUTIap Oenruiam, MaxOypui 3axupa cuEcaTUIaH
doitnananumra 3yp Oepuinra Maxoyp OYVnumanu. IIyHUHT ydyH XaMm Tapakkui

9TTraH MaMJlaKkaTjaapaa y1.H6y HHCTPYMCHTJIAPHHUHI aXaMUWATH I1ACT.

1.3. Mya-kpeaut kypcaTrkudjapuaan d¢oigalaHUMIIHUHT Ha3apuii
Macajajgapu

[lyn-kpenut kypcatkuuiapuaad GoiAalaHUIIHUHT Ha3apyuid Macanaiapu y3
JaBpujia TYpJH WKTHUCOIWM OKUM BaKWJIapd TOMOHHWAAH Typjuya TaJlKUH
KWIMHAO kenuHrad. JKymilagaH, KIACCHMK MUKIOPUA  HazapUsAYUIApPHUHT
énpamyBnapuan  6atadcun TaBcudiaad OepyBUM MablIyMOTIAp aMEpUKAIUK
uktuconun HMpsunr @umepHunr 1911 iwmnpa namp kunudrad «llymmapHuHr
xapun KyBBatn» - (I.Fisher «The purchasing Power of Money») Homiu kutobuaa
kentupwirad. Oumep ymoy acapugaa ymymui nmyn wmukaopu M (myn maccacu,
nyJl TakiIuu) Xamaa UIad YuKapuiraH NUpoBap] TOBapiap Ba XWU3MaTIApHU
cotu0 oymminary suimu xapaxamiap (PxY) ypracugaru OOFMKJIMKHU TaJIKUK KUJITaH.
bynna, P - 6axonap gapaxacu; Y - s unniad unkapuin. by epna (M) Ba (PXY)nmapau
OOFJIOBUM Y3rapyBUMHM MYJHUHT aijanum Te3muru - (V) ne6 airunamu. [lymHuHr

aitmanum Te3nmury (V) summ xapakataapauar (PxY) myn Maccacura HucOaru cudartraa

AHMKJIAHAIN:

v =X )
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MakpouKTHCOIUI KYpPCATKAWIAP TAbCUPUTA IIyJl KYpCATKHUWIAPH aJIOXKAA
axamusT KacO 3Taam, 3epo Myn arperatiapu opkamm VM, uHswms, MOHETH3aIMS
kod(pduiIeHTIap ¥3ap0 MyTaHOCHOJIUTH TabMUHJIAHATH.

Kaxon Oank amamérnga MO, M1, M2, M3, M4, L kabu Typmu Imyn
KYypCaTKuWwiapyu, SbHU  arperamiapuiad  QoijanaHunagd. Yimap  Kymiacura
MyoMaiafard Hakj MyJUlap, KBa3u IyJuiap, pe3epB IMyJUlap, MIUIMI Ba XOPHKHNA
BAIFOTA 1Al SUIH ITyJI MACCACUHU KUPUTHUI MyMKUH. AMMO, KYITUMJIMK J1aBIATIapHAHT
OaHK cTatucTukacuaa acocad M2 Ba M3 myn arperatiiapusiat doviganaHaim.

Tapkumnam ou3ky, KamjaaH-KaM JaBiariap M4 myin arperaTiHd WIUIaTa u
Ba ymly KypcaTKU4 X03Upru naitaa aespiu doiinananmmmaiiayn. Macanan, AKIna L
myn arperati 1997 ¥vnraya QoiinanaHmirad Ba X03Upru naitaa M3 myn arperatu
OunmaH deksiaHagu, xosnoc. byrok bputanusima sca M4 myn arperaTujgaH  xam
dolimanaHuIaIn.

V3 Ha6atuna, MO ImyJ1 arperaTi MyoManiajard Hak MyJU1ap, SbHH GaHKIapIaH
TalIKApUIard Haka MyJuiapaad uoopar. Ym0y KypcaTKud Myomaliara YdKapuiraH
HAaKJ MyJUlap MUKIopuaaH Mapkasuii O0aHK Kaccacujard Ba TWKOpar OaHKIapu
Kaccalapyuaard HakJ IMyJiap MUKAOPUHU YETUPHUII OPKAIM XMCOOJIaHAIN.

XycycaH, KBa3u IyJUlap, sSTbHU AEApJIA MYJUIApP-OCOH HAaKII IyJra aijlaHaInraH
Oank xuco0 pakamiapuaa TypraH MaOJarfapaup. YHHHT TapKUOWra MyaIaTid Ba
KaMFapMma JIETO3UTIapH, XOPWKHUA BaTIOTagard JAENO3WTIap Ba OOIIKAa JENO3UTIIap
KUAPAJIN.

Kymnanan, M1 nyn arperaty - sbHH 10KOpY JIMKBUUH ITyJuiap MO 1mys arperatu
Ba Tajad KWIMO OJMHIYHYA ACTO3UTIapAaH uoopar. M2 myn arperat, ShbHU MUJUTHMA
BAITIOTAJAryu suM Iy mMaccack M1 myn arperatu, MyJIaTyid Ba *amfapMa JETO3UT-
JapAaH Takui Tonaayd. M3 myi arperat M2 1myst arperatv Ba XOpy>KUK BaIFOTaark
neno3uTaapaad uoopar. M4 myn arperatu sca M3 myn arperatura y30K MyAaTiu
KAMMATIIM KOhO3MapHH KYIIHIITN OPKATH XUCOOIaHAIH.

X03Upru mauTaa YTUI UKTUCOAUETHAAIM MamilakaTiapja HUKTUCOAMET, OaHK
TU3UMHU Ba MOJHsL 0030pJIa-pUHUHT, KyMJIaJaH MyJ, KHMMATIH KOFO3Jlap Ba BATIOTA

0030pJIapUHUHT PUBOXKIIAHUII JapaXkacura Kapad OaHk ctaructukacuaa MO, M1, M2
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Ba M3 myn arperatiapunan doiianaHuiag. Y36eKuCTOH GAHK CTATHCTHKACH/A AiHH
naiftma MO, M1 Ba M2 nmyn arperariapu Ba pe3epB MyJuiap KyJUIaHWIaIu. XyCyCaH,
MO myn arperat Myomajaiard HakI IyJUlapaH uoopar OyimO, ymap SHT FOKOpH
JIMKBUIUTA TyJTap xucoOmanamu. M1 myn arperatu - MO myit arperaté Ba Tanad Ko
OJIMHTYHYA JCTO3UTIAPHIHT WUFUHIUCHIAH MOopaT OYIu0 IOKOpU JIMKBUIUIN ITyJUIap
XHUCOOJIaHAIA.

V3 Hap6aria, M2 myn arperat, sbHH SUIMA My Maccacd - M1 myn arperaty,
MyIIaTIM JISTO3UTIIAp, KaMFapMa JCTO3UTIap Ba XOPIDKHN BaFOTAIard JICTO3WT-
JapaaH Tamkwil TonraH. Mamiakar Makpoukruconuétuaa AMMunu  rokopugaru
(dopmyiara acoca TaXJIiil KWJITaHWUMU3/1a, ITyJl MaccacH, HakJ MyJUlap TapKUOH, Myl
0azacu XoJaTh XaKuja aHUK TacaBBypra sra OYIMOFUMMU3 JIO3HM.

Uynku, Mapkasuii OaHKIap IyJ-KpeIuT-CUECATUHM YTKa3za€TraHuga anlHaH
yJiapHH XoJnartura 361ioop Oepaau. [y 6orc yHUHT TapKUOWiA TY3UIUIIMHY YIIIOY pacM

OpKa U(oaaIaMOKINMU3.

IIva maccacu

I

Hakna nyuiap Tanab Kuaubd oJuHryH4a Mynaaartan Kamrapma
AENO3UTIap AEno3uTJIap ATIO3HTIIap
f ! 1
HlakJnaHTHPHITaH
OpPTHKYA 3axupajap MuHuMaJI 3axupajap

'@

IIva 6a3acu )

1.3-pacm. Ilys 6a3acu Ba myJ Maccac ypTacuaar y3apo ajaoKaaopank? .

JlaBnaT TOMOHHIAH aMalira OWIMPWJIAIUraH myn-kpeaut cuécatu ANM,
Oannnuk Ba OaxoJyap mapaxkacura O0eBocuTa Tabcup Kypcaranu. Dapa3 KUIanivK,
UKTUCOAMETAA WINUIA0 4YHUKApUIl KUCKApMOKJa Ba WIICU3JIap COHU OpTHO
oopMokaa. bynmailt mapouTna naBnatr Mapkasuil OaHK OpKajiu MyJ TaKJIU(pUHU

Ou3 roKopuja Kypubd YMKKAH BOcHUTalap €pJaMuja OIIMPUIINTA XapaKaT KUJIaJlu.

%8 J1.C Tapacesuu, I1.U.TpeGennnxos, A.M.JIeycckuit “Maxposkomomuxa” Mocksa.:2012r crp-125
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Hatmwkana nyn Ttaknudu Ycamu, ¢ou3 cTaBkacu sca Kamasgu. by oca
WHBECTUIMsUIapra Oynran TanabHM ommpaaun Ba y3 HaBOatuma, UM
MUKJIOPUHUHT Kymaiumura oaub kenaau. by Ounan naBnat MabiyMm JaBpaa y3
MaKcaJura 3puiiaiy, uiriad YMKapUITHUHT OpKara KETHIIW TYXTalu, UIICU3Iap
COHM KaMmasiiv, >KaMUATHUHT J1TapoOMaJjIapy 3ca OLIa/Iu.

[Tyn-kpeauT cuécaTUHUHT OKMOATH TYFpUCUJA Tanupranaa, 0y cu€caTHUHT
KHCKa MYAJaTid Ba y30K MyIIaTid okuOartnmapuHu ¢apkiam kepak. Arapiaa
KHCKa MYJIAT/IM JaBpja JaBiaT My TakIu(UHA OMUPUIUIIK HaTtwxkacuaa SAUM
MUKJIOPH YCHIIMHUA parOaTIIaHTUPWITaH XaMJa MabiIyM Japaxaja camapazop-
JIMKKa SpUIIKITaH Oyica, y30K MyAJarTiu JaBpAa Oy dOopaJlapHUHT camapauop-
JIUTHU NTaCalUIl MyMKHH.

[Iyn-xkpenut cuécatm acocuga HKTHCOAMETra IMyJI-KPEAUT CHECATUHUHT
TabCUP  DTUIIM >KapaCHJIApUHU YpraHyBUM MyJ Hazapuscu €Etaaud. Yoy
Hazapusira WKKA Xuil €HOAIIyBYM HUKTUCOTUWIAp YpTacuaa MyHO3apaliv
(buKpnapHu KYpUIIMMHU3 MYMKUH. bynapra HeokeWHcumiap Has3apuscu Ba
3aMOHOBUN IyJl MUKJOPH Hazapusicu TapadaopiiapuHu KUPUTAMHU3. Xap HKKU
Hazapusi Tapadaopiiapu xaM Mmyi Takiu@uauHr HomuHan SIMM ra TabcupuHU
WHKOpP dTMaiuiIap, aMmmMo Oy TAbCUPHHUHI axaMUATHUTa Xap Xuil 6axo Oepaauiap.
Keitncuunap ¢ukpuya, MoHeTap cuécaT ropuTHILIa (Hou3 craBKacu gapakacura
acoCllaHWIIY, MOHEeTapucTiap (ukpuya 53ca, MyJd TakIU(UHUHT Japakacura
acociuaHumy Jo3uM. KeitHcunnap 0030p MKTUCONMETHMHM TapTUOra COJUIIIA
JIaBJIaT apajanryBu mapT Aed XxucoOmamnaam, MOHETapUCTIap 3ca YHU OpTUKYA Je0
xXucoomaaunap.

Keitncuunap nyn takmuduauar AMMUra tabcupunm Kyiuparu KeTma-

KETJIMKIa aMaJjira omaigna 1e0 XxucooJamaiun:

<> nyqn  TakIu(QUHUHT y3rapuiiu bous CTaBKACHUHHHT
y3rapuimmra ojmo Keaaau;
<> bous CTABKACHHHHT y3rapumu V3 HaBOaTuza,

WHBECTULIMSUIApTa OYJIraH TamaOHUHT y3rapTUpai;
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*¢  UHBecTHUMsJIapra Taja® Vy3rapumu sinu  Tanad  (sumu
XapakaTiap)HUHT Y3rapuiiura oo Kelaau;

¢ sanmu  TajaOHWUHT Y3rapuimyd — UNUiad YHKApUIl  XaKMHTa

(ANM)ra tabcup dTaau.

FOxopuna Tabkuiad MYTHITaHUAEK, MOHETAPUCTIAp 3ca IyJd MHKIOpPHU-
HUHr V3rapum Ounan MM y3rapuimum ypracujia sSIKMHPOK ajloKa MaBxKy/l
SBHU, My MUKJIOPUHUHT ¥y3rapumu OeBocuta AMM y3rapuinura onubd kemaau
ne6 xucobnamanu. byHu ynap myJHUHT MUKIOPUI Ha3apusCH TEHIJIaMacu OWJIaH
u30XJauauiIap. AWHM IAWTIa MOHETAPUCTIAp IYJHUHI aWIaHWII TE3JIUTHUHU
Oapkapop n1eb xucobnaiaunap, KeMHCUMIap dca, akCuH4a, OeKapop Aeuaunap.

[Tyn kpeauT cuécaTUHUT UIUIA0 YUKAPUII XAKMUTA TAbCUPHU IYJI TAKIU(PU
Y3rapvIIMHUHT (DOU3 CTaBKACH Japa)kacura, (pou3 CTaBKacu Y3rapUIIMHHUHL 3Ca
MHBECTHUIIMS Xapaxariaapyu Xaxmura (0y OuiaH sully XapakaTiap XaXKMHUra xam)
Ba SJINM Xapaxarjap VY3rapulIMHUHT HOUIA0 YUKApUII SBHU SUIMH  TakiIug
XaKMHUTa TabCUpPU KYpUHHIIMAA O0ocKMuMa-O00cku4 pyi Oepanu. @ous craBkacu-
HUHT OyJd Takiudu y3rapuiiura TacUpyaHIWrd, €KUM WHBECTULUS XapakaTia-
PUHUHT (OM3 CTAaBKACH Y3rapuIIUIa TACUPYAHJIMTK MACT OYIUINM MyJ KPEAUT
cu€caTWHU amalra OLIMpPHIIZAa MyaMMOJapHU KeaTtupubd uukapamu. Kyiuparu
yu3Ma opKaid O0u3 Mapkasuii 0aHK Y3MHUT TyJl KpPEeAUT CUECATUHU amajra
OLIMPHIIJIa MOHETAp HWHCTPYMEHTJIAp OpKajiu IyJ Maccacura TabCUp 3STHULI

)apaCHUHU KMCKada KYypuoO yTamus.

Mapxka3unii bank

7

Tuxopar O0ankaap

«Ily6amnka» ]

1.4 -Pacwm . TlyJ MaccaCMHMHT IAKJIJIAHUII KapaéHu”

IOxopuaarn yn3zMa MabIyMOTIapuIaH HIYHU TabKUAJIA0 YTHUIT MYMKHHKH,

MamJIakaTAa My MAKIOPH OIIaau, KAYOHKHU:

% J1.C Tapacesuu, I1.U.Tpe6ernnxos, A.M.Jleycckuii “Maxposkoromuka” Mocksa.:2012r crp-124
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- myJt 6a3acu ycca (H);
-MaxOypuil 3axupa HopMmacH (o) macauTupuiICca;
-TWKOpaT OaHKIAPUHUHI  INAK/UIAHTUPWITaH OpTUKYa  3axupa

HOpMaJIapHUHT Kamaitupuica (fB);

-axoJIM KYyNIUJary Iyl MaOJsaFiapu TapkuOuaa HaKA IMyJl YIyIIMHUHTD

KamanTupuica (y)

Mapkazuii 6aHK XyKyMaTHUHT IOKOpPHJArd CUECATHMHM KYIIaO-KyBBaTjall
yU4yH Iyl Takiu(UHU MabIyM MUKAOpJAA KymnaWTupca, Mysl KaApCU3JIaHUIIN
MyMKUH. YMyMmaH, OapKapop MyJd-KpeauT cuEcaTh XyKymMaT TOMOHHJIAH OJIH0
Oopunanuran (uckan cuécaTra XamMma BaKT XaMmM MOC KenaBepMaiau. byHnait
XoJjaTaa MamjakaTAa IyJd MacCaCMHHHI Y3rapullura MaKpOMKTHCOAMM cuécar

OpKaJIA TAbCUP 3TUO TYPUILIMHU KyHUAAaru pacMaa Kypamus. .

.. Munauii gapo-

Momnerap cuécart N
MaaIap y3rapuum
\ /I ®ou3 craBKa-1apu

y3rapuiu

Puckan
cuécart

IMya MoJusi 6030paapu
maccacu PHBOKIAHUIITN

y3rapuiu
HNuBecTunus
MHKIOPH

HNuBecTunus / .
o y3rapumu
cuécaru
Tamku Bagiora 3axupa

KTHCOAUI cuécar donam y3rapumm

1.5-pacm. Ilys maccacura TabCHp 3THIIA MAKPOMKTUCOAUNA CHECATHHHT
TABCHPU™
MexaHU3MHHHT UIIDIAIl TPUHIMIH UKTUCOAUETIATH ITyJT Maccacl MHKIOPHHU
OIIMPHO, OPTUKYA MOJUSBUIA MaOnarmapHud (GoHI 06030pura KyUMpHINTa acOCIaHAIIH.
Aciua, KAMMATIA KOFo3J1ap OO30pPHHMHT MOXMSITH HMKTUCOAMETAArH Oyl  ITyJ

MaOnarmapura Oynran TaiaOra kapad MamKyJl *KOWra Te3 Ba camapaid €TKa3WITHA

%0 PacM Myasmmid) TOMOHIIAH TY3HIIL
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TabMHUHJIAIIMD. JeMak, KUMMAaTIIi KOFo3/1ap OO30pUHUHT PUBOXKIIAHHUIIN UKTHCOIUET-
nary Oy myJ1 MabJaFaapy MUKIOpPH OWaH y3Buil OOFMKAMp. Mamiakar MKTUCOIUE-
TUJIA MyJI MAaCCACHHU OIIMPUIITa KApaTWITaH MaKpPOMKTUCOAUNA cHécaT TabCUpHUIA
MIJUTMA KUMMAaTJIM KOFO371ap OO030pHHH OapKapop cCypbaTiapa pUBOXIIAHHUILINIIA
spuniMokaa. Momust  6030piapy, Iy *KyMIIaJaH, KUMMATIM KOFO3JIap 0030pu
MamJiaKaT axOJMCH TYPMYII JapaKaCMHU OIIMPUIIHM TabMUHJIOBYM MWJLIMK HIUIA0
YHKAPULIHY PUBOXKIIAHTUPHILTA OEBOCUTA TABCHP YTKA3a M.

Xo3upaa MaBxyJ] OVJIraH MOHETAPUCTUK CUECATHUHT MOJEIIapu Oy MKKH
¢HIAUTYBHM TaxXJWI KHWITaH, SbHU, Oy €HIAIIyBIAPHUHT MHXKOOHUM KUXATIapUHU
Kymuo, y3uaa akc HTTupand. Ilyn KpeauT CHECATHHMHI Y30K MYyZAaTiid
MaKcaJjlapura 3puIInil Y9yH MOHETApUCTUK EHJAIlyB KYnpok unuiatuiaau. [y
Owran Oupra Kucka MyJJaTiu AaBpiapja 3ca AaBiaT (OU3 CTaBKACUTa TabCUP
ATUII YCYJIUJaH BO3 KeuMaiau. Mapkasuii bank Oup BakTHUHT y3uaa xaM Myl
MaccacuHu, XaMm (hou3 CTaBKaCHHM y3rapTupMaciaH yuuiad typaonmaiau. [lynra
Tanad ycraH Xxosarigapaa Makcad (Qou3 CTaBKACHMHHUHI  OapKapOpJIMIHMHU
TabMUHIam Oyiaca Mapkasuii bank myn Takiu(pUHU OMUPHUIITa MaKOyp OVianu.

By TanOup 1OMILOK ITyJI KpeIUT CUécaTu 10 IOpUTUIIAIH.

[lyn wmaccacMHUHT Kymawu® KeTumura Wyn KYWMAcluK y4yH Iy
TaKJIU(PUHU YeKIIan cuécaTuHU Kyyuianl (ou3 CTaBKACHHUHT KYTAPUIIMIIINUTA OJIHO
KeJlaau Ba Oy cué€caT “KaTTUK MyJ KpeauT cuécatu’ 1ed ropuTuiagu. Arap myira
tajad uHQIAIUS Tacupuia Kymaica KATTHK ITyJd KPeauT CUECAaTHHHU KYyJUIall
Makcaara MyBoduk OVnagu. Maboxa mnynra Tanad wunrad 4YdUKapuil Ba
JapoMaUIapHUHT YCUIIM OKHOaTHAa oOIlca IOMIIOK TyJ KpPEIuT CUECATUHU

KYJUIall YPUHIIAINAD.
I 000 Oyiimua xysoca

Huccepranusi WIMMUHUHT OupuHYn 000uma Mapkasuii OaHKHUHT MOHETap

cuécaTd Ba YHHMHT WHCTPYMEHTIapuaaH (HOWJATaHWIIIHUHT Ha3apuil acociapu
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F03aCH/IaH aMaJIra OIUMPWITad ypraHuuuiap Ba TaAKUKOTJIAP HATHXKACH F03aCHIaH
KyWUJaru XyJIOCAUIAPHU AKJUIAHTUPUIIIUK:

- Mapka3uii 0aHK myJ-KpeauT CHUECATUHM aMajra OIIMPHUIIAa YHHHT
aHbaHaBUN HMHCTPYMEHTJIApUJaH (KailTa MOJMsIaAIl CUEcATH, MaXOypuil 3axupa
cuécatu, 0OUMK 0030p cuécaTu, BarOTa CUECATH Ba JEMO3UT cuécaT) dhoramaHuIn
aMaJMETy Xaj KWIyBYM YPUH TYTAlIH.

- MyJI-KPEANUT cuécaTl MHCTPYMEHTJIapu - OeBocuTa Ba OUIBOCHTA Typiapra
oynmuuanu. beBocuta BocuTamap - Mapkasuit 6aHK TOMOHHUJAH TIKOpaT
Oanxiiapura HucOaTad (ou3 CTaBKAIAPUHU EKU KPETUT MUKIOPUHUA OeNTHiaml Ba
YyeKJIaljaH uobopar OyiraH mMabMypuil ycymiapaup. buiBocuta BocuTanapra -
OuuK O0o030pJaru onepamusiap, KaiTta MoJMsUIall cUEcaTH, MaKOypuil 3axupa
Tanabiapu, BaloTa cHEcCaTH, KPEAUT AayKIMOHJIAPH, BAJIIOTa CBOIUIAPH,
BEeKCEJUIApHU KailiTa XucoOra OJUIl MeXaHu3Mu, JomOapn &Eku oBepapadT
MeXaHU3MJIapH Ba OOIIKAIap KUPaIH.

— AKII ®3T HUHT mys1 —KpeauT cuécaTy KauTa MOIUSJIAI CUECATH Ba OUYHK
0030p cuécaT KabOM TaKOMWUIANITAaH HWHCTPYMEHTJIapra acoCiIaHWIraH XoJiaa
amajira OWUpWIagu; MaXOypHil 3axupa CUEcaTu 3axHMpa CTaBKaJapUHHUHI KyAa
MacT SKAHJIWTH Tydaliam MyoMalajgard IyJl Maccacura ce3wiapiu japakana
Tabcup kypcara onmaiian; AKII ®3THuHT Xx03upru AaBpAa amalira OMMUpaETTaH
IyJI-KPEAUT CUECATH SIKCIIAHCUOHUCTHK XapaKTepra 3rajup.

— TapakKu{ ATraH mMamJjakariiapJa MOHETap CUECATHUHI MaKpOUKTUCOIUN
YCUIIHY TabMUHJIAIIIATH POJIMHU OIIMPHUII MAaKCaAuaa MapKa3uii OaHKIap acocaH
KaiiTa MoJusiiam cuécaTH, BajloTa CHECATH Ba OYMK 0030p cuUEcaTUIaH KEHT
doitnananummMoraa. AMMO ymoy xapaéHaa acocuil YbTHOOP MIJITUN BaTIOTAHUHT

OapKapOpJIUTUH TabMUHIIAII Ba MHOIISALUSIHY KUAJOBIIAILTa KAPATUIMOKAA.
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Il BOB. V3BEKHUCTOH PECHYBJIUKACH MAPKA3UII BAHKH
MOHETAP WHCTPYMEHTJIAPH BA YJIAPHUHT
MAKPOUMKTUCOAUN  BAPKAPOPJIMKHU TABMHMHJIALIJIATHA
POJIMHM OIIMPUIITHUHT 3AMOHABUI XOJATH

2.1. Mapka3uii 0aHK MOHeTap CHMECATH Ba YHHHI MAKPOMKTHCOIH

0apKapopJIHKHN TABMHUHJIANIIATH POJIH

Xanmkapo amanmuérma Mapkasuii OaHkmIap Y3 Mamjakatiapuia MILTAN
UKTUCOMUETAArY  MAaBXyJ MaKpOMKTUCOAMM  KypcaTkuujap (SIMd  WYKH
MaxCyJOTHUHT YCHIIl CypbarTiapu, HWHOIALUS Aapakacd, JaBjaT OJKETH
TaKYWJUIMTA ~ MUKJIOPH, TYJOB  OaJaHCHHUHI  XOJaTH,  OJTHH—BaJlIOTa
3aXWpaJApUHUHT MUKJIOpPH Ba OOIIKAa OMWJIAP) acoCHa Y3JIapUHUHT MOHETap
CUECAaTUHM W0 YUKW Ba amajira ommMpaaud. Yoy HIiad YUKUITaH acoCUi
WYyHaIMIUIapHU amalira ommpuiaa Mapkasuid OaHKJIap MOHETap CHUECATHUHT
Typau JacTakjIapuiaH doitnananaauiap. Xankapo amanuéTaa
OapkapopJalTUPUII cUEcaTh Oy SHI aBBajlO, MAKPOMKTUCOIUET/Ia MyBO3aHATHU
cakJiaIl, Uiiad YUKApUIIHUHT KECKUH MacaluIInra Ba OMMaBUN UIIICU3IIUK a0
Oynuiura uyn KyiMaciuk 1eMakIup.

3aMOHaBHI TapaKKUET kapa¢HJIapu MaMJIaKaTHUHT OOIIKa coxajiapu Kadu
UKTUCOJMM coxada xaM Ool Taxkpubara 3ra OYIWIIHA KyWIH MaKpPOMKTHCOIWN
CUECATHU IOPUTHIIL, IHT 3aMOHABUN MAKPOUKTUCOIUN KOHIETIUsIap OUIaH SXIIu
TaHUII OYIUIIHU XamjJa YyKyp MAaKpOMKTHUCOAMM TaxXJui  Majakacura oira
oymuman Tanmad sramu. Iy ca®abam xaM MakpOUKTHCOIUN >Kapa&HJIaApHUHT
KEUMIll KOHYHUSITIAPUHU, MAKPOUKTHUCOAUNW MyaMMOJIApHU, MAaKPOMKTUCOIUN
cuécar IOPUTraH XOJJa yJIapHHU YWl WYJUIApUHU TYpJud MOJEUIap BOCUTACHIA
MaHTUKUM  M3YWUIMKKA amajl KWIraH XoJiga Yypranuimjga Oy Oopaga Ooi
Takpubara ara OyJraH, UKTUCOJMM KUXAT/IaH FOKCAK MamJlakaTiap TaKpuOacCUHU
Tax) T KWINO YUKW aMaJinid axaMusaTra 3ra. PUBOXKJIaHTaH Ba puUBOXKJIaHAETTaH
XOPWXKHUM MamJyakatiiapJia MOHETap CUECATHU aMalira OIIUPUIL, YHUHT OUJIBOCUTA
BOCHTaNapuaH camapainu ¢oimananuil, MaKpOUKTUCOINI BAa MOJIMSIBUA

MyaMMOJIapHU XaJl 3THUII Oopacuja Kyn WWUIMK, HUXo0ATHa Ooi Taxpuda
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Tymnanrad. ByryHrm kyHra kenu0 KYNMUWIMK pPHBOXKJIAHTAaH MamJjakaTiapaa
JABJIATHUHI MKTUCOAMETAATM POJIM CE3WIAPIAM Japa)kaja KarTa SKaHJIUTMHU
XucoOra oJIcak, JaBIaTHUHT MKTUCOAUM PUBOMIIAHMINI CTPATETHSICUHU OEJTHIIALlL,
0030p MexaHu3MJIapUra IyTyp €TKa3MaraH XoJijla WKTHUCOJIMWETHU TapTuora
COJIMIIM MYXHUM DOKaHJIMIUTra WKpop OYiamu3z. JlaBmaT MakpOUKTUCOAMETHUHT
OoIIKa CyObEeKTIapU XaTTHU-XapaKaTUHU OEJNTHJIOBYM OMUJUIAPHU XucoOra oJiraH
X0Jiga, OapKapop MKTUCOAMM pPHUBOXJIAHUIIHM TabMMHJIAIl MAaKCcaauaa, V3
Tacappyduia MapxKyja OYJIraH BOCUTaNIAp OPKAIH YIApHU HYHANTUPUO TypaaH.

by Bocuramap sca ¢uckan (OromKeT-coMMK) Ba MOHETap (ITyJI-KPEIIHT)
cuécataup. ABBasiaMOOp, OYTYHIM KyHJAA Y3 UKTUCOAUETHUHU OapKapop YCHUIIUH
TabMHUHJIANAUTAH XOPMKUI MamJjakariap Y3 MKTUCOAMETH PUBOKIAHUIIUHU
TaxJ I KAWL, MUUIAA UKTUCOAUET PUBOXKIIAHUIIUAATH MyaMMOJIApPHU aHHUKJIAII
Xamjia YHU siHaJla pUBOKIIAHTUPHUI OYViin4a qopa-Taadupiap uuuiad 4YUKUI YIYH
Oup KaTop MaKpOUKTUCOAMM KypcaTKuuiaapaH (oiganraHMoKaaiap.

2017 ¥wnma >kaxoH MHKECHIIA UKTUCOAMM (DAOJITUKHUHT KydalHIIH
HaTIKacuJa XajJKapo CaBI0 XaKMJIApUHUHI OPTUILM Xamja *axoH 0o3opiapuaa
pecnyOIMKaMH3  acOCHWA  JKCIOPT  TOBAapjapyd  HApXJAPUHUHT  OIIMIIU
MaMJIaKaTUMH3 UKTUCOAUETHHUHT YCUIII CypbhaTiiapura KOOl Tabcup Kypcat/iu.

Xankapo BamoTta ¢oHauHuHT 2018 ¥ sHBaph olMIa YBIOH KWJIMHTaH
XKAXOH HUKTUCOAUETUHUHI PHUBOXJIAHUII HMCTHKOOJUIapu Oyiinuya Kaita KypuO
YUKWAJITaH XUCO0O-kuToOmapura kypa, 2017 #un sxkyHu Oyiinua KaxoH
UKTUCOOUETUHUHT Ycull cypbaTu 3,7 dousznu tamkwin Kuiaud, 2016 iunra (3,2
¢dbous) Hucodaran 0,5 dhous GaHATa FOKOPUPOK OYIIIH.

bynna wukrtucomuit  ycum cypbarnapuHuHr 2016  dimnra  HucOaTaH
Te3namumy  AyHEHUHT 120 Ta mamnakaTuga Ky3aTwiraH OYiauO, yJaapHHHT
XUCCACUTa KaXOH SUIMM WYKH MaxXCYJOTHHHHT Kapuil® 75 dousu TYFpu Keiaaw.
Tabpkugnam >KOM3KM, OyHAall KEHr KAaMpPOBIM WKTUCOAUN YCHII IKaXOH

ukTucoauétuaa 2010 imnnan 6epu OupuHIM MapoTada Ky3aTUIIIH.
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2.1-xaaBaua

V36eKncTon Pecny0JiMKacCHMHUHT aCOCHIT MAKPOMKTHCOAM A
KYpcaTKU4wIapu Xxakuaa MabjayMor (2018 itua 1 suBapsb xo.JIaTMra)31

K¥pea Tk M 2016 iinara

ype J1ap “.lel. HHCOaTaH

cymaa (dhouzoa)
Annu nuaku maxcyJaor (IUM) 249 136,4 105,3
ANM nednstopu X 118,9
Canoar MaxcyJoTJIapu XaXKMHU 144 185,3 107,0
HcresMon ToBapiaapu XaxMu 56 1594 102,7
Kununoxk xyxaiuru MaxcyjaoTiapu XaxXmMu 69 504,2 102,0
Xuzmatiap Xaxmu 116 795,7 108,9
Acocuil KanuTalira THBECTULIUSIIAP XAKMHU 60 719,2 107,1
Kanuran kypunum xaxmu 34 060,8 105,6
Yakana caBJo0 aiijlTaHMacu 105 767,8 102,4

XKansan mabaymoTiapuaan KypuHuO Typubauku, 2017 iun axynu Oyiinda
MaMJIaKaTUMH3 ST WYKA MaxcylnoTuHuHr (SIMM) pean ycum cypwvatu 5,3
(GOM3HM, YHUHT HOMHMHAN XaXMH 53ca 249,1 TpiH. CYMHM TalIKWJI  3TIW.
SANMHMHT axoim >KOH Oommra xucoOjaHraH Mukmopu dca 2016 iunra
HucOartaH pean xucobaa 3,6 ¢pousra ycubd, 7 692 MUHT CYMHH TAIIKWI ITIU.

Ky#iunarn xaaBannad KYpuHUO TypHOIUKH, MaxCyJOT HWIUIA0 YUKAPHUII
(Xu3maTinap KypcaTuin) Xaxmiapu Yycuimu caHoatrna 7,0 QousHu, KypHIHII
coxacuaa 5,6 ¢douszHuU, XU3MaT KypcaTuil coxacuaa 8,9 (ou3HHM Ba KHUIILIOK
xyxkamuruaa 2,0 dowsan tamkun dTam. 2017 Wwnga MKTHCOAUETHUHT Oapua

TapMOKJIap¥ TOMOHHJAH spaTWraH SUIIA Kymuiarad xuiMmar xaxmu 1M

* http://www.stat.uz .(Y36exucron Pecry6mukacu Jlapnar Cratucruka Kymuraci).
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xakMuHUHT 89,8 ponsunu (AUM yceummra xuccacu 4,8 ¢ous 6anm), ToBapiapra

co comuknapaunar ANUM tapkubuaaru ymaymm 3ca 10,2 dousnu (AUM ycummmra

xuccacu 0,5 ¢ous 6aH) TAIIKUI ITIH.

2.2-KaaBaJI

V30exkncToH Pecny0jaukacu sijinym MUKM MaXCyJOTHHUHT UKTHCOAUM

daosuar typaapu O6yiinuya makianumu (2018 iina 1 auBapsp xo.]IaTura)32

Kypcarkuuiaap

I. Slnnu nuku MaxcyJior,
JKaMHU
HCYMAAOAH.
Nntab yukapuin TapMoKJIapu-
HUHT KaMH KYIIWJITaH
KHUAMAaTu

Maxcynotinapra cod coaukiap

I1. TapMoOKJIapHUHT

JKaMM KYIIWITaH

KHAMAaTH

Ku1uiok Ba ypMOH XyKaJIUTHy,
OAIMKYMIINK

Canoar (KypHJIUIL COXacH
OuiaH Oupranukia)

ca”oar
KYPHIIHII

Xuszmatiap

CaBJ10, OBKATJIAHMIII B
Typap *O0W Xu3MaTIapu

TaIUII Ba CakJall, ax0opoT Ba
aJI0Ka XMU3MaTJIapu

OomIKa Xu3Mar coxajaapu

. ANM
Mupa. cymaa 02016 e
Huira
. HHUCOATaH TapMoKIa
2016 ina %017 yenm, xncgacn
1707 0) )
dhouzna To—
198 871,6 249 105,3 5,3
136,4
178 053,1 223 105,3 48
829,8
20 818,5 25 306,6 105,3 0,5
178 053,1 223 105,3 5,3
829,8
32 276,8 43 149,8 102,0 0,4
58 546,0 74 876,1 104.8 15
45 398.0 59 650,9 104,6 11
13 148,0 15 225,2 105,6 0,4
87 230,3 105 106,9 3,4
803,9
19 833,2 257739 103,9 0,4
21 113,0 24 553,2 108,9 1,1
46 284,1 55 476,8 107,3 1,9

%2 http://www.stat.uz .(Y36exucron Pecry6mukacu Jlagnar Cratucruxa Kymuraci).
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IIyHUHT IeK, UKTUCOAMETIA APATUIITaH SN KYIIWJITaH KUMMaT YCUIIUHUHT
TapMOKJIap KECHUMMJArH TaxJIUIU SUIMKA MUK MAaxcCyJloT, YHMHT 5,3 Qousnuk
YCUIIMHUHT IAKJUIAHUIIUAA XU3MAT KypcaTUII COXACHHMHI YJIYIIM SHI IOKOPH
oynranmuruau (3,4 ¢ouz Oanp Exku xamu AWUM Jeummuuar 64  dousn)
kypcatmokaa. 2017 Wunga caHoatda KYmIWAraH KUMaT XaxMUHUHT 4,6 (ousra
yeumm, ¥3  HaBOatuga, AUMawmar 1,1  ¢ous Oanpra (xkamu AWM
yeummaAT 20,8 dousn) ycumman tabMuniagun. CaHoaTna KyIIWiIraH KAWMAaT
XQKMUHUHI YCUIIM acOCaH TOF-KOH Ba KaiTa MILIALI CAHOATH TAPMOKJIApUAAru
IOKOpH YCHIII cypbhatiapu Xxucooura maximianau. 2017 #un sxkyau Oyinga UM
TapKuOMIa XW3MaT KYpCaTHII COXACHMHHUHT yiymu 47,3 GousHH, CAHOATHUHT
yinymu 26,7 (Hou3Hu XamJa KUIUIOK, YPMOH Ba CYB XYXKaJIMIM COXAacH YJIyIIH

19,2 ¢ousHM TalIKWI STIU.

KopxoHa Ba
E aXOJWHUHT Y3
Mabarnapu

EX oprKui MHBECTHUIIHSLIAD
Ba KpeAUTIIAp

EBaHk KpeauTiapy Ba Oo1ka
Kap3 Mabnariapu

HJJaBnaT MaKcaIu
JKaMFapMallapy MaOJiariapu

B Tuknanum Ba
TapaKKUET KaMFapMacHu

H]TaBnat O10/DKETH

2.1-pacm. MamMiakaTHMHU3/1a ACOCHI KANUTAJITa HHBECTUIUSIJIAPHUHT
- 33
MaHOaap Oyiinya TaKCHMJIAHMII JapaxkacH, (;kaMura Hucoaran ¢gomusaa)

FBnttp://www.stat.uz .(V36exucron Pecrrybimkac asnar Crarucruka Kymurac).
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Pacm Mabinymotnapunan kypunud typudauku, SAVMHUHT 10KOpU cypbaTaa
YCUIIMIAa aCOCHM KamuTajira WyHaATUPWIraH WHBECTHLMATIAp XaXMUHUHT 2016
nunra HucObaran 7,1 ¢domsra ommmM xaM MyXuM poiib YitHaau. Xycycad, 2017
Huama pecrmyOJMKaMu3 HMKTUCOAMETHIA Oapya MOJUSJIAIITHPUIT MaHOamapu
XUCOOWIaH Y3MalITUPUITaH WHBECTUIMsIAap Xaxmu 60,7 TpaH. cymHHM €ku 11,9
mipa. AKII gommapunu Tamkuia 3tad. YHUHT AWMMparm ynymm  sca 2016
wungarn  kypcatkuura Hucbatan 0,2 ¢ous Oanara ommd, 24,4 dousHH
TaIIKWI 3T]IN.

bynna acocwuii kanurtanra iyHanTupuiIran HHBecTHIMsIIapHUHT 60,3 dousu
KypWIHILI-MOHTaX HIIapura xamzaa 31,5 ¢pousu mammHa Ba yCKyHAJIapHU XapuJ

h
KWiIdira ynantupwirad. XKamu — uHBecTuusiapHusr 43,9 ¢ousu  KopxoHa
Ba AaXOJMHHMHI ¥3 MaOnarnmapu, 26,9 ¢Gousn XOpwkhid HHBECTULMSIAD Ba
kpeautiap, 11,0 ¢ousm Twxopar OaHKIapu KpeauTiapu Ba OomIKa Kap3
Mabnarmapu, 8,5 ¢owusu V36ekucron PGCHy6JII/IKaCI/IH TuknIaHWIl Ba TapakKUET
KaMmrapMacu Mabnarnapu, 5,5 dousu gaenat OwomkeTu xamaa 3,9 ¢ousu naBnart
MaKCcaJJiv KamMrapMaaapyu MabJiariapu XUCOOUIaH MOJHUSITAIITUPUIIIN.

2017 mwmnpa y3nmalITHPWITAaH XaMUA XOPWKMM WHBECTULMS Ba KpPEIUTIIAP
xaxmu 3 184,6 mau. AKII nomnapunn tamkui 3tau. LlyHaan TyFpugan-TyFpu Ba
OOIIKa XOpPWXKHM WMHBECTHUIMS Ba kpeautinap xaxmu 2 4204 wmma. AKHI
JOJITApUHM TalIKW 3TraH OynuoO, ymoOy kypcatkuu 2016 itmnra nucbaran 2,4
domsra kamaiiran. bynman Tamkapu, xuco0ot Huammaa AUMHHHT rOKopu
cypbaTAa VYCUIIMAAa WNUIA0 YHUKAPUIIHM MOJAECPHU3AIMS KWW, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTMK JKUXaTJAaH KaiTa »Kuxo3jam Oyiinda KypwiraH vopa-Taadupiap
HaTHXacuaa MexHat ynymaopauruauar 2016 iinnra Hucbaran 5,6 ¢ousra omumm
MYXUM OMUJIIap/iaH Oupu OYIiIu.

Mynunraex, 2017 Wun saxynu Oyimya AWM xaxmu pean YCUITMHUHT
IOKOpY OYIUIHra MamjakaT TallkKyd CaBl0 OAJaHCHHWHT WKOOWW caibao OusiaH
WOKPO STWINILN XaM WKOOUN TabCUp KYpCaT/Iu.

bynna ToBap Ba xu3matnap axcrnoptu xaxmu 14,9 gowusra ommod, 13,9mnp.
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AKII pommapuau, umnopt Xaxkmu 7,2 ¢owmsra ommod, 13,0 mapa. AKII
JOJIJTAPWHM, TAIIKW CaBJO ailaHMacu wwkoOuil campaocu dca 880,2 muH. AKIII

AOJUIAPpUHHA TAIOKWUJI 3TOH.

M [TaxTa Tonacu
H VcTebpMoun TOBapiiapu

i Kumé Ba yHaaH Ta€piaHran
MaxCyJa0TIap
13,8

H DHeprus MaHOaapH Ba He(Th
MaxcyJnoTjiapu

H Kopa Ba panrinm metamiap

M MammHa Ba yCKyHajap

M Xu3matiap

M bomkanap

2.2-pacm. MamaakatuMusHuHr 2017 inagaru yMmyMuii 3KCOPT TApKUOHU
XaKHJAa MabJyMOT ()KaMHUIra HUCOATAH q)ou:ma)34

Pacm wMabnymoTnapuman KYypuHUO TypuOWKH, WWIMIa O3UK-OBKAT
MaxcysoTiapu skcnoptd 2016 iunra HucObartan 26,1 ¢ousra (yMyMuid 3KCHopT
Tapkuouaaru yaymu 6,3 ¢hous), sHeprusi manOaizapu Ba HEQTh MaxCyJaoTJIapu —
12,0 ¢ousra (13,8 dowus), kopa Ba panrau metamwiap — 29,5 dowusra (6,6 dhous),
kuMmE maxcynoriaapu — 5,0 dowmsra (6,4 ¢powus), mammHa Ba yckyHamap — 60,1
domsra (2,6 ¢dous) xamaa xuzMmarTiap OSKcnoptd Xaxkmu 12,3 dowusra (25,2
¢bouz) ycran. llly Ouman Oupra, 2017 #mnma maxra Tojacu SKCHOPTUHUHT 25,1
¢dowusra (3kcnopt Tapkubuaaru yaymu 3,4 Gous) macaiuiim Ky3aTHiIu.

PecniyOnukamMusra MMOOPT KWIMHAIWTAH acOCHMl ToBapiiap KaTopura
KUpYBUM KUME Maxcynoriaapu umnoptd 2016 iwnra wucbatan 1,4 ¢owusra

(YMymMu#i ©UMIOPT XaXMUAAryd yiaymu — 16,5 ¢ous), saeprust manbanapu Ba HePTh

http://www.stat.uz .(V36exucron Pecrrybimkac asnar Crarucruxa Kymurac).
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MaxcyJsoTiapu ummnoptu 26,0 dowusra (5,7 ¢ous), Kopa Ba paHriu metayap 38,5
dowmsra (9,8 dbous) xamma xuszmarnap ummnoptua 20,9 dowmsra (7,5 ¢owus) omran
Oynca, mMammHa Ba acO00-yCKyHallap HMMIOPTH Xaxmu Jgesapiaun 2016  iiun
napaxkacuaa cakiaanu0 xouau (Yeumr cypbatu 0,8 dous). 1y Omnan Oupra, 03uK-
OBKaT MaxcyjoTiapu umnoptd 11,5 ¢oumsra (ummopt Tapkubumaru yiaymu 9,8
dhounz) kaMmaiau.

Tapakkuii 3Tran MamiakariapHuHr, XxycycadH, AKII Ba fnonus
OaHKJIApUHUHT MyoMajaJard myJl MAaCCaCMHUHT VCUII CypbaTUHM YEKJIall
Oopacuparn TaxpuOamapu KypcaTAuKH, YOy TaaOWpPHUHT  KYJUIAHUIIA

HATW>KaCHJ1a MAKPOUKTHCOAUM YCUII CYpPhaTIapy CEKUHIIAIIAIN.

° 79.3

3056 ) B O3HK-OBKAT
’ 69,7 70,5 MAax,Cy TOTIAPHHH 3KCIIOP T
70,0 +64,2 1}%113-'13(11-1 masmaTiap (O3 /)
s B XHTOI
60,0 -
50,0 - 9 = XHHIHCTOH
40,0 -
32.3 .9 B HedhT 5KCIOp T KIUTY BUH
30,0 - - 24,4 napnatiap (HE)
9 A4 18.4
20,0 - a14,1 14, 8.6 2 6 N E K onrad jaBnatnap
10,0 - ’
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1990 2000 2005 2020 Hunmaap

2.3-pacm. Nuwiad yuKapuiu Ba UKTUCOAMI cHECAaTH TypJauyda 0yaran
nasaaTaapHuHr 1yHé SIUM Tyrran ypuu (;kamura Huc6atan gounsga)®

HOxopuna Tabkuanad yTraHUMHU3ACK, MaMmilakaT Y3MHUHT MaKpOUKTUCOIUMA
cuécatu Oapobapusia MOHETap cU€caT OpKajdu MyJl Maccacura Ba Oy OpKaJu 3ca
ANMra tabcup staau. Mosus 6o3opiapu, Iy >KyMjaJaH, KAMMaTId KOFo3Jap
06030pu MaOnarmapuHUHT opTuiy Mamiakatr SAMMwunu ommmmra cabab 6ymuo0,
axoJii TYpMyIl JapakaCUHU OIIUPUIIHA TabMHUHJIOBYM  MWUIMA  UILIa0

YUKAPUIITHU PUBOXIAHTHPUIITA OEBOCUTA TABCUP YTKA3AIH.

3% MupoBoii sxoHOMEKa:Iporao3 1o 2020 roxa. [ox. pen. A.A.JlsiHkuHA.:Mocksa 2013r. ctp- 62
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2.3-KaaBaj

V30ekucToH Pecny0JmKacCMHUHT AHPUM MaKPOUKTHUCOAUI MOHETAp
36
WHIUKATOPJApH (:kamMura HucoaTaH Qousaa)

ﬁnﬂnap

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Nadnanusauar — HUIDIHK
napaxacy, % 7,3 7,6 7,0 6,8 6,8 6,1 5,6 14,4
Mapxkazuit OaHKHHUHT
KaiTa momusumamt | 14,0 | 12,0 12,0 12,0 12,0 10,0 9,0 14,0
craBkacu, %
Mapxkazuit OaHKHUHT
MUJLIAN BaJIFOTaJIaru
zenosuriapra  HucOartaH | 12 5 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5
MakOypuii 3axupa

craBkacu, %

Twxopar OaHKJIApUHUHT
cymma OepuiraH
KpEIOUTIApUHUHT  ypTada

ik pons crapkacu, % | 13,8 | 13,2 14,8 13,0 12,5 11,4 11,5 18,5

Munnnit BaJIOTAHUHT
AKII JloJlapura
HUCOATaH KanpcusJaHuul | 8 5 9,5 10,5 11,0 10,0 16,0 15,0 92,4

cypbatu, %

MoHeTuzanus aapaxacu,

% 21,0 | 21,7 22,3 23,2 24,0 24,2 24,5 29,4

Kagsan mabmymornapugan kKypuHu® Typubmmku, 2010-2016 iinmmapaa
V36exucron Pecny6nukacu Mapkasuii GaHKMHHHI KaiiTa MOJIMSUIAII CTaBKACH,
UHOIAIMS  Japakacl Ba TIDKOpaT OaHKJIapu TOMOHHMIAH cyMmaa Oepuirad
KpEIUTIAPHUHT ypTaua WMk (ou3 cTaBKacu mnacaiind 6oprad. by aca, mMazkyp
JnaBpAa yMyMuid TanaOHM parOaTIaHTUPHINTa KapaTWiraH IMyJl-KpeauT cuécatu
0JInO OOpHIIraHAUTd OWIIaH U30XJaHaAu. AMMO ylIOy JaBpja UKTUCOIUETHU MYl
MaOJariapu OujiaH TAbMUHJIAHTAHIIUK Japa’kacH MacT OYJIraH.

[lyHuHrIeK, JKaaBajd MabliyMOTIapuaaH KypuHaguku, 2017 iHunga

UHOIAIMS Japakacu KeCKUH omirad Ba Oy Mapka3uii OaHKHUHT KalTa MOJUsIall

*http://www.cbu.uz (Y36exucron Pecry6mmkac Mapkasuii GaHk).
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CTaBKaCMHUHT ommmura onud kenrad. Iy iinnga monetusauus mapaxacu 2016
Huira HucOaTaH ce3uyapiv Aapaxkaaa omrad. AMMO, ym0y KypcaTkud HucOaTaH
NacT Japaxaja KOJIMOK/A.

MoneTu3anuss Japa)kaCUHUHI [AacT JKAaHJIUIM  XYKaJUK  IOPUTYBYH
cyObekTnap  ypracuaard — JAeOUTOP-KPEAUTOP  Kap3JOpJAMK  MyaMMOCHHHU
yyKypiaamrtupaay. by sca, ylnapHUHT myd OKUMHUHM 3auiiairyBura ov0 Kenaau
Ba TIDKOpAaT OaHKIAPUHUHT HMHBECTHLIMOH KpeauTiapuaaH ¢oiiaraHuin
JapakKaCUHU OIITUPUILTA TYCKUHIMK KUJIAIH.

bupok, roxopumaru sxkamBal MabIyMOTiapujaH kypuHaawku, 2010-2017
Hniutapaa MAJUIMA BAJTFOTAHWHT KAJPCU3JIAHUII CypbaTU IOKOpPU OYIraHud Xoijaa,
UKTUCOMUETHU IyJT MaOyarjapu OWJIaH TabMHUHJIAHTAHJIMK J1apa)kacu MacT XoJjaa
Koiran. by 3ca, MamilakaT WKTHUCOJUETUHUHT OapKapOpJIUTHMHH TabMUHIIALI
HyKTau-Ha3apuiaH cajJOuil xojaaT XucoOIaHaIu.

2017 iimnga Y36eKHCTOHHMHI acocHii CaBJI0 XaMKOpIIApH XHCOGIAaHTaH
JaBiaTIap MKTUCOAMETHIA XaM ycull cypbaTinapuHuHr 2016 iwnra HucOataH
IOKOpY OVIMIM MaMJlakaTUMH3[a HIUIad YUKApWUiraH ToBap Ba XH3Matrjapra
TaIIKA TaJaOHWHT ommmura xu3Mat Kwiau. 2017 #iun maBomuma HedTh Umiad
YUKAPUIl XAKMUHM 4Yerapayiaml Oyiinda KeIWITyBHUHT Y3aUTUPWUIUIIM Ba SIKUH
[Iapkna reocuécuii TAaHTJIMKHUHT CaKJIaHKO Typuinnd cababim >kaxoH 0o30pHa
«bpent» Mapkanmu Hedth Hapxu 2016 iwira HucObartan 20,5 ¢owusra omamu.
Maskyp omun Poccus wkrucomuérmauar 2016  #wmnmarun 0,2 dousmk
nacaummaad cyur, 2017 fiunaa 1,5 dousra Yeummaa MyxuM poJib YiHA U,

Kozorucronaa xam 2017 imn sikyHu OyilMua WKTUCOOWMN YCUII CypbaTH
2016 #tmnra (1,1 Gomsnuk yeuin) HUcOATaH ce3WIaApiIM Japakaaa skaaamiamuo,
4,0 ¢bou3HU TAIIKUA ATAU. XUTOU JKCIIOpPTUTa TallIKH TaJaOHUHT
(1107000051 Hatwkacuaa 2017 Hunga ma3kyp Mamulakatia UMKTUCOIUN YCHI
cypbatu 2016 imnimarm 6,7 ¢owusra mucbatan Oupo3 roxopuiad, 6,9 dousra
erau. lllynunraek, wukrucoguit ycum cypbatminapu Typkusna 3,2 douspan
5,1 ¢owusraua, pecrnyOiaukamusra KyumiHH OynaraH Ba OyryHrH KyHZa Y3apo

WKTUCOAMM ajloKajap >Kaaal pUBOAIIAHTUPUO Oopunaétran ToXUKHCTOHIA
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6,9 ¢dowmszman 7,1 (dowmsrawa, Typkmanucronma 6,2 ¢douwsman 6,5
domsraua, Kuprusucronga 3,8 domsman 4,5 doumsraua xamma AdroHHCTOHIA
2,2 ¢owuznan 2,6 ¢pousraya KyTapuiam.

Byuman tamkapy, 2017 jimnma kaxoH 6o30piapuaa Y30eKHCTOHHHHT
aCOCHM SKCIOPT MaxCyJOTJIapu KaToOpUra KUpyBYM OJITUH HApXUHMUHT 12 ¢owusra,
muc HapxuHuHr 20,7 ¢ousra Ba mnaxta HapXuHMHT 12,8 ¢Qousra Yycumm
pecyOIMKaMU3HUHT TAIlIKA UKTUCOINUN (DaousATAaH OJIaUTaH 1apoMa jIapUHIHT
OIIMIIMHU TabMUHIA0, MKTUCOAUN YCHIl CYpbATIAPUHUHT IOKOpU OYiuImra
XU3MaT KWJIJIH.

Tabkumnam sxousku, 2017 Hunga pecnyOnMKaMu3 y4dyH Kyjad Talliky
UKTUCOJUHN MIApT-IIAPOUTIIAPHUHT MAKIUIAHUIIIN UKTUCOJIUN YCHIIl sKapaéHIapura
WKOOMI xucca KymraH Oyica-na, MWUIMHA HUKTUCOAUETHUHT OapKapop YCHIIU
aCOCaH MYKH OMUJUIAP XUCOOUTa TAbMHUHIIAHTH.

[lyn-kpenut cu€catuHu amaira  OMIMPHUIIAA,  acoCUil  >BTHOOP,
2017 WWIHUHT OMPUHYM SAPMUJA THXKOpAT OaHKIApH TOMOHHWAAH KpEIUTIIAIl
XQKMJIIADUHUHT KECKWH OIIMPWINIIK HaTWXKAacuja ro3ara KejraH MOHETap
OMUWJUIAp TAbCUPUHM KaMAUTHUPUIN Xamja BaJdlOTa CUECATUHU SPKUHIAIITHPHUILL

»)apa¢Huaaru uHOIAIMOH XaTapJIapHUHT OJIIMHU OJIUII acocuid Basuda Oyau.

18 15,9 16,1
16
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m2016
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MHH O3uK -oBKaT Hoo3uk-osKart Xusmatnap
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2.4-pacm. Mamaakatumusaa 2016-2017 iinjuiapaa ucrtebMoJ1 HapXJapu
HHJAeKCH 0yiinya uHQIALMSA Japaxacu (}KaMura HucoOaraH (])01/13113)37

Shttp:/iwww.cbu.uz (¥36exucron Pecrrybukacn Mapkasuit GaHkir).
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Pacm mabnymornapugan kypunHu® Typubauku, 2017 iunga ucrebmMon
Hapxiapu wusjaekcu (MHW) Oyiimua xucoOmanran wuHbsuus napaxacu 14,4

dbouzHu Tamkwi 3TaU. byHaa 03uK-OBKaT MaxcyloTiapu Hapxiapu 15,9 dowusra,

HOO3UK-OBKAT MAaxCyJOTIapu 16,1 ¢omsra Ba xusmarmap — 8,6 dowusra

KHMMaTJIallraH. Hctebmon HapXJIapu AIWHAMUKACHHHWHI oﬁﬂap KCCUMHaarmu

taxaua 2017 #un naBomuaa WHQISIIUS Japa)XaCHHUHT MIAKJUIAHUIINTa O3UK-

OBKAT MAaxCyJOTJIapM HAPXJIAPMHHUHI Y3TapuIlM SHI Ky TabCUP JSTraHIUTMHHU

KypCcaTMOK/a.

Huadaanna JapazkacH THHAMHKACH
(Vmean fiunxunz Moc daspuza sucoamar, gouzda)
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2.5-pacm. Undasinust 1apakacu TMHAMUAKAacH (>kaMura Hucoaran gousaa)

Pacmpan xypuan® Typubmuku, 2017 Huaga HOO3MK-OBKAT MaxCyJIOTJIapu

Hapxyiapu Yeum cypbatu 2016 wungarm 10,1 dousman xucobot #mnma 16,1

¢dbousraua, 03UK-OBKaT MaxcyJoTiapu Hapxyapu ycuin cypbatu 3ca 0,3 douszgan
15,9 dbousraua omras.

ByHna o3uk-OoBKAT MaxcynoTiapu OVinua Hapxjap JapaKaCHHUHT OyHJau

ommimu acocad 2017 #wun  paBomuaa TyxymHMHr 36,1 ¢Qowmsra, rymr

MaxcynoTiapuauHr 30 ¢owusra, makapauHr 28,8 ¢owusra, rypyununr 16,2 dowusra,

CyT MaxcyJoTiapuHuUHr 16 ¢owusra, ycumnuk EruHunr 15,3 ¢dousra, makapoH

MaxcynoTiapuHunr 12,6 ¢oumsra xamma Oyrmowt yHunuer 10,4 dowusra

KAMMaTIAIIAIIY OMJIaH U30XJIaHAIH.
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2017 ¥un naBoMuAa MYKH Hapxjap JapakaCHHUHT OLIUIINra OUp KaTop
HOMOHETap oMWuIap, my xymiaaa, 2017 dunHuHr HOSIOpH oiimna OeH3WH Ba
IEKTP  SHEPIWIACHM  HAPXJIAPDUHUHI  OWIMPWIMINM,  TallKd  CAaBAOHHUHT
SPKUHIAIITUPWININA HATHXKAcuAa WYKH HapXJApHUHI KYIIHW JaBiaTiiapAaru
Hapxjap Japakacura MOCHALIMIIHA, MaxCYJIOTJIapHU HMIOPT KWIMIIAA CYCT
pakobaT MyXHMTH XamjJa KypWIHMII MaxCyJlOTJIapura HWYKA TajdaOHUHI OLIMO
oopumn tabcup Kuwinu. Ly Omman Oupra, yTKaswiaran cypoBiap HaTHKajapw,
2017 #iwnHUHT AekaOph OoMuJa WII XaKU Ba WOKTUMOHUH TYJIOBJIAP MUKIOPUHHHT
OLIUPUIUINNA WHQISAIUOH KyTHJIMAJapHUHT VCHUIIA OpKAIM HUKTUCOAUETIAArU
UH(DIAIMA Japakacura TabCUp KWITaHJIUTHHHA KYpCaTMOK/IA.

Xycycan, Mapka3uii 0OaHK KailTa MOJMsUIANl CTAaBKACMHUHT WHIUTMK 9
domznan 14 ¢owusra omwmpunumu OwiaH OWp Karopaa, OaHK HA30PATHUHHHT
caMapaJid KyJUIAHWIMIIM KUCKA MyZAJaT WYWAAd HWKTUCOMMETHU KpEeAUTIIall
XaKMIIADUHUHT xamaa yJI MaCCaCHHHUHT yeui CypbaTIapuHU

MYbTaIUJUIAIITUPUIIT HMKOHUHU OepIu.

2.2. Mapka3uii 0aHk MoOHeTap CHECATH MHCTPYMEHTJIAPUAAH

doiigaiann aMaTHETUHUHT TAXJIWIH

Mapxkazuii 0aHK MyJI-KpeauT CHECATHHM amMalira OIIMPUIIAA YHUHT
aHbaHaBUW WHCTPYMEHTIAPHUIAH KaWTa MOJIMsIIAI cUEcaTH, MaKOypuil 3axupa
cuécatu, OuuvK O0030p cu€caTu, BalOTa CcUECATH Ba JEMO3UT CHUECATUAH
dbolimananum MyxuM axamuar kacO oraau. Hadakar Tapakkuii 3Tran
MaMJIakaTiapaa, OanKu KYIMIWINK PUBOKIAHAETraH JNaBlaTiap/a XaM aHbaHaBUN
MOHETap WHCTPYMEHTJIAP MYJ-KPEIUT CUECATUHU aMalra OIIMPUITHUHT acOCUi
BOCUTAcH OYIMO KOJIMOK/IA.

XycycaH, Mapka3uii 6aHk Kaiita Momiusiiam ctaBkacuHu 2017 WUIHUHT
OupuHYM sSpuM WwMruaa 9 gomsnuk napaxkana ynuwad TYPWIMIIN IIApOUTHAA
Oankapapo myn 0o3zopumarud yprada TopTwiran ¢ous craBkacuHuar 8,0 — 9,1
dbous opanuruaa TeOpPaHUO TYPUIIM MKTUCOAUET peaj CEKTOPUHM KpeauTIiall

Kapa€Hnapuga Y3 AaKCUHU TOILIU. 2017 WWIIA IyJI-KPEOUT CHUECATH
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UKTHCOMUETAA FOKOpH HHQISAIHOH OocuM Xamja (aosi TapKkuOui y3rapumuiap,

XyCcycaH, BajOTa cuh€cath  Ba  TAIKA  HUKTUCOAMA  (HAaOHSATHUHT
SPKUHIALITUPUIINLLN LIAPOUTIIAPUAA aMaJITa OLIUPUIIIH.
M/IPA-CYM BaHknapapo nyn 6o3opugaru onepauumanap %
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Kalita monmanal ctaBkacu === YpTaua TOpTMAraH GON3 CTaBKacu

2.6-pacm. banksapapo nyJ 6o3opuaaru onepanusijiap Xakuaa

MABIYMOT

Pacmpan xypunu6® Typubauku, 2017 WWIMHUHT OMPUHYN SIPUM WHIUTUTU

JaBOMHJIA KpeauTiaap Ba MyoMmajafard Hakja My/ulap XaKMH  YCHII

CypbaTJIApUHUHT KaJaJUIAIUIIY, IIYHUHTJAEK, Mapka3uii 0aHK TOMOHUAAH YeT 31
BaJIFOTACUHM COTHII XKMJIAPUHUHT OLTUPIIUINY Ba XyKyMaT XUcoOBapakjiapuia
KyImmuM4a MaOJaFflapHUHT JKaMJIAHWIIA ~OaHK TH3UMUJATH  JTUKBHTUIAK
JapakaCMHU KaMaWTUPYBUU acocuil cabad Ba oMUILIapAaHOY TN,

bynunr natmxacuga 2017 ini ssSHBapb-UIOHb OWJIapU JABOMHZA THXKOpAT
OaHkJIapuHUHT Mapkasuil 0aHKaru BaKWIIUK XUcoOBapakjapugard Madiariapu
KaMU KOJIuFM #un Oommra Hucbaran 2,5 Oapobapra kamaiau. by sca ¥3
HaBOaTuaa, OaHKJapapo myJa Oo30pujaH MalOyiaraap >Kajnd Kuwiuin Oyiinda
oTiepanusyiap XaKMUHUHT CE3WIAPIIH Jlapakaia YCUIIUra 0JIn0 KeJIIu.

[lyn-kpenut cu€catuHu amaira  OIMMUPHUIIAA,  acOCHHl  IBTHOOP,
2017 ¥WumHUHT OWPUHYM SpMHAA THXKOpAaT OaHKIApW TOMOHHUAAH KpeauTJiall

XOKMIAPpUHHUHI KCCKHUH OINUPWIIMIIA HATHWXXACHU/IAa 1034ara KCJI'aH MOHCETap

B ttp://www.cbu.uz (¥36exucron Pecrrybuxacn Mapkasuit GaHkir).
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OMWIJIAp TabCUPUHU KaMaWTUPUII XaMmJla BallOTa CUECATUHU SPKUHJIAIITHPULI
xapaéHuaaru HHQISAIUOH XaTapIapHUHT OJIIMHY OJIMII BasudanapurakapaTuiaam.
XycycaH, Mapka3uii 6aHk KalTa MOJIMsUTAIll CTABKAaCUHUHT WIILTUK 9 dousnan 14
domzra omupunumy OunaH Oup KaropAa, OaHK HA30pPATUHUHT caMapaiu
KYJUIAHUJIMIIM KUCKAa MYJJAT MYWJla UKTHCOAUETHU KPEAMTIIAIl XAKMIIAPUHUHT
XamJa MyJl MaCCACMHUHI YCHIIl CypbaTIIAPUHU MYBbTaIWJUIAIITHPHUII WMKOHUHU
oepau.

2.4-xanBaua

Y36exkucron Pecmydsmmkacu Mapka3uii 0aHKH IyJI-KPeAUT CHECATH
KYPCATKHYWIAPH XaKHAAa MAbJIYMOT (KaMura HUCOaTaH (])0n3zla)39

Kypcarkuuiaap Hnnap
2013 2014 2015 2016 2017

NuprsuustauHT
numk napaxacu | 6,8 6,8 6,1 5,6 14,4

Mapxka3uii GaHKHUHT
KalTa MOJIHSIAII

CTaBKacu 12,0 12,0 10,0 9,0 14,0

Mapxkasuii GaHKHUHT
MWIIMH BalroTagaru
JIeTIO3UTIIapra
HucOaTtan MaxOypuii

3axupa CTaBKacu 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5

Twuxopar
OaHKJIApUHUHT CYMAA
Oepunran
KpeOUTIapUHUHT

VpTaya HMIUIMK Qou3
CTaBKacu 13,0 12,5 11,4 11,5 18,5

Mouetuzanusa
Japaxxacu 23,2 24,0 24,2 24,5 29,4

Kansan mabnymorinapuaan kypuHaauku, 2013-2016 iunnapga Mapkasuit
OaHK KaliTa MONMsIAIl CTABKACMHUHT TMacalWIll TEHISHIMUSICUTA dra OYJITaHIUTH
Ba 2017 #iunmaH 3ca OLUTaHJIWIY, MaXOypuil 3axupa CTaBKAJIAPUHUHT HHCOAaTaH
IOKOPY SKAHJIWUTH UHQISIUSHUHT OCJITHIAHTaH MPOTHO3 KYpPCaTKUYU Japakacua
cakjiad TypuIJa MyXuM poJl  YyilHaraH. bupok, roxopumaru KajaBai

MabJIyMOT/IapuaaH kypuHaauku, 2013-2017 #unnapaa MWUIAA  BalFOTAHUHT

* http:/iwww.cbu.uz. (¥36ekncron PecriyGimkacn Mapkasuit GaHKH).
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KaJpCU3JIaHUII CypbhaTH IOKOpU OYITaHU X0J/1a, UKTHUCOAMETHU My Maljariapu
OWIaH TabMHUHJIAHTAHJIMK Japa)kacl IacT XoJjha KoJrad. by aca, mamuakar
UKTHUCOIUETUHUHT 0apKApOPIUTUHU TabMUHIIAII HyKTau-Ha3apuiaH cajaouii xomnart
XucoOIaHaIu.

[lyn-kpenut coxacuua KaOya KUJIMHTaH Kapopiap MyJI-KpeauT cuécatu
WHCTPYMEHTJIAPUHUHT TabCUPYAHIUTHHU Ky4aUTUpPUII Ba caMapaJopiUruHU
00CKMYMa-00CKWY OLIMPUIITa KapaTUJIx.

2017 WWIHUHT WKKUHYMA SpMHUJAH Oomnuiad TuxXopaT OaHKIapura
JUKBUUTMIUK ~ OEpUIl  OMEpAaIMsUIADUHUHT  KOPUM  STUJMINKA  MyJI-KPEIUT
CUECATUHUHT (aoJi OOCKUYUTa YTULIAATUA JACTIa0KU aMaiuil KajaMmiaapaan Oyiu.
By ¥3 HaBOaruja, KaiiTa MOJIUSUIAII CTAaBKACH OIIMPHIMIIMHUHT OaHKIapapo Imys
0o30puaard xamjaa THXKOpaT OaHKIIAPUHUHT JENO3UT Ba KPEIUT Olepauusiapu
Oyiinua ¢Gou3 craBKalapura camapaid TabCHp KaHAIMHU IIAaKJJIAaHTUPUILITra
UMKOHUAT SIpaTau. XMCcOOBapaKIapuaara Mabiariapy kaMu KOJIIUFU Muil Ooura
HucOatan 2,5 OapoOapra kamaiinu. by nsca ¥3 HaBOaTuaa, OaHKIapapo Iys
0030puaH Mabnariap kanl KW Oyiinda onepanusiap XaXMUHUHT CE3UIapiin
Japakasia YCUIINra OJIMOKEIIu.

2017 ¥wmnma myn-KpeauT cuécaTh UKTUCOAUETAA FOKOPH MHQIISAIIMOH 00CUM
xamaa (aon TapkuOui y3rapunuiap, XycycaH, BajioTa cuEcaTH Ba TaIllKd
UKTHUCOAUN  (AONMUATHUHI  SPKUHJAITUPUIMIIM  [IApOWTIapHaa  amaira
OLLIPHIIIN.

[lyn-kpenut cu€caTuHM amaira  OIIMPUIIAA,  acocuil  3bTHOOp,
2017 WWIHUHT OMPHUHYM ApPMUJA THUXKOpAT OaHKIApW TOMOHHUIAH KpEIUTIIall
XQKMIIADUHUHT KECKMH OIUMPWIMIIM HaTWXKacuJa Fo3ara KejlraH MOHETap
OMWIJIap TabCUPUHU KaMaWTUPUII XamJia Balll0Ta CUECATUHU SPKUHJIAIITHPULI
xapaéHugard UHQUISAIMOH — XaTapjJapHUHT  OJJIMHU  OJHII  Basudaiapura
Kapatuiaau. XycycaH, Mapka3uii 0aHK KaiiTa MOJUsIAIl CTABKACUHUHT WHJUTUK 9
douznan 14 ¢owusra omupunuimm OwiaH OWp Karopaa, OAHK HA30PATHUHHHT

caMapajin KS’/J'IJ'IaHI/IJ'II/IH_II/I KHCKa MyJaar HWHYHIa I/IKTI/ICOI[I/IéTHI/I KpCaAnuTiIall
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XAKMIIAPUHUHT xamJa yJI MAaCCaCUHUHT yeum CypbaTiapuHu

MYbTaMIIIAIITHPHUIL UMKOHIUHH OepIu.

2017 Anaoa NKTHCOIHETTA AAPATIVITAH KPeINTIap KO/IIHEFH Ba V. MacCacH
JHHAMHKACH, TPIH. CFM
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MHKTHCOIHRETTA A PATHITAH KpeJHTIAp KOMIHFH MELIHA BamoTada LIMuIIHA BaToTana Oy MaccacH

2.7-pacm. Mamunakatumusaa 2017 iiniga MKTHCOAMETTa aKPaTHIITaH
KpeauTJap KOJAUFM Ba IyJ MAacCcacM [IMHAMHUKACH XAaKWJAa MabJIyMOT
(Tpa.cym) ™

PacM wMabaymoTnapuman KYpuHHO TypHOIWKH, MWUIMN BalOTaJarud
KpeauTiIap KOJJUFM Ba MyJ MAacCaCh XaXMIIAPUHUHI YypTadya OMJIMK YCHII
cypwatiapu 2017 winaHuHT Oupunyn sipmuaary 4,7 Ba 2,3 dhousnaH U0b-1eKkadbpb
oimapuaa moc pasumiga 0,7 Ba -0,8 ¢onsraua macaiau.

2017 WWIHUHT UKKUHYMA SPMUAQ MUAJUTMA BalltOTaJlard KpeauT mopTdhenu
KOJJIUFU YCUII CYpbaTH WHJIHUHT OUPUHYM SPUM HWJUIMTHMIATH KypcaTKuura
(32 ¢dou3) nHucbaran keckuH cexuHnamuo, 4,3 ¢ousau (1,8 TpaH. CYMHM) TAITKUIT
KU, Y3 HaBGaTHaa, Oy XONaT KPEIWT KAHANMHMHT Ty MAccacH OIIMIIHMTa
TabCUPUHU KaMAUTUPHUIITa XU3MAT KUJIJIH.

Hartmxana xucoOOT WHITMHUHT UKKUHYHM SPMUJA MIWIIHN BaJIIOTaard Iy
maccacu 4,7 ¢ousra xuckapu6, 2018 HnaHuar 1 sHBapp xonarura 47,5 TpiiH.

CYMHM TallIKWJI TAU.

“Ohttp:/www.cbu.uz (¥36exucron Peciybnukacn Mapkasuit Gankm).

51



2017 VwMHWUHAT WKKWAHYA ~SpMHJAH Oomnwiad THxKopaT OaHKIIapura
JUKBUUTMIUK ~ OCpUIN  ONEpalUsJIapUHUHT  SKOPUM  OTWINIINA  MYJI-KPEIUT
cUECaTUHUHT (aosl OOCKUYUTa YTUIIAATU JACTIa0KU aMaiuil KajaMmiapaan OViiu.
by ¥3 HaBOaTtuma, KaiiTa MOJUSJIAII CTAaBKACH OIIMPIIMINIMHAHT OaHKIapapo Iyl
0o3opuaard xamjaa THXKOpaT OaHKJIIAPUHUHT JEMO3UT Ba KPEAUT ONepalusiiapu
Oyiinua ¢ou3 cTaBKajJapura camapaid TabCUp KaHAJIMHM [IAKJJIAHTUPUINTa
UMKOHUST SIPATIH.

Xycycan, Y36ekucton Pecny6mukacu Ilpesupentunmar 2017 iimn 13
ceatsiopmarn  «llym-kpenutr cuécaTuHu sSHagAa TAKOMWUIAINITHUPHIN — Yopa-
tanoupnapu Tyrpucuaantu [1K-3272-conmm Kapopu ka0yn kwmHayu. Yoy Kapop
Oownan Tacaukmanran 2017-2021 #wwrapaa  myda-KpeauT CUECATHHHU — sSTHAjJa
TaKOMUJUTAIITUPUILL  4YOpa-TaAOUpJapu KOMIUIEKCH MYJI-KPEAUT CUECATUHUHT
MaKpOUKTHCOAUN OapKapopiuK Ba MIUIMH BAIIOTAHUHT MYCTaXKaMJIUTUHU
TabMUHJIAIIATH POJIUHU Ky4aWTUPUIIT UMKOHUHU Oep/Iu.

[lyn-kpenut coxacuaa KaOyd KWIMHTAH Kapopjap MyJI-KpeAuT CHEcaTH
WHCTPYMEHTJIAPUHUHT TabCUPUYAHIUTMHU KY4YaWTUPHIIL Ba camapaopiIuruHu
00CKMYMa-00CKHY OLIMPUIITa KapaTUJIx.

Ymby Bazustna HHQIISIIUOH Kapa€HIapHH KUJIOBJIAII Ba MyJl MAaCCAaCUHUHT
VCUIIMHN YeKJIall XamjJa HKTUCOAMETTa aXpaTuiaéTraH KpeAuTiap XaKMUHU
MakOyJIAIITUPUIT  MaKcaajapuga Mapka3uii OaHKHMHT KalTa MOJIMsUIAIl
craBkacu 2017 ¥umHuHT 28 uWioHb oWumaH HWwumK 9 dousman 14 dowusraua
OIIMPUJIITH.

[y 6unan Oupra, Mapkasuii 0aHK TOMOHHJIaH TUXKOPAT OAaHKIIapUTra KpeauT
nopTenvHd MaKIJIAHTUPUILAA WKTUCOAWN Me30HJIapra TYJIWK pHUOs KUJIHII
Oyiinya KaTbuid TanabJapHUHT OENTHIIAHUIIM OaHK TU3UMU KPEAUT NOPTHETUHUHT
acoCCH3 YCHUIIIMHUHT OJITMHU OJIUIITa XU3MAaT KUIMOK/IA.

2017 ¥wuMHWUHT WAL oWHAaH Oomuiad MyJd-KpeauT CHECATUHUHT
KAaThbUMIAIITUPWINIINA UKTUCOAUETHU KpEIWTIall XaXMmJapu Ba TMyJ Maccacu

YCHIII CYpPBATIAPUHUHT CE3WIAPIIM Jlapa)kaJa MacCauTUPWIMIIM BYXYyAra KeJraH
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UHOIAIMOH OOCMMHM KaMaWTHPHUII Ba MOHETAp OMWJUIAPHUHT WYKH HapXJap
napakacura canouil TAbCUPUHU OJAMHY OJUIIT UMKOHUHU Oep/Iu.

XycycaH, MWUIMA BallOTafard KpeAauTiap KOJJIUFM Ba IyJl MaccacH
XQKMIIAPUHUHT ypTaya OWIMK Ycuil cypbartiaapu 2017 HuiIHUHT OUpHHYN
spmuaaru 4,7 Ba 2,3 dousgan uioib-nekadbps onnapuaa moc pasuiaa 0,7 Ba -0,8
dbousrava nmacaiu.

Xuco0OT WWIMHUHT MKKHHYU SIpMUAAa MUJUIMHA  BalIOTalard KpeauT
noptdenu KOJIAUFU YCUII CypbaTH WHIHUHT OUPUHYM SIPUM WHJUTMTUJATH
kypcatknura (32 ¢ous) HucOatan keckuH cekuunammo, 4,3 dousnum (1,8 TpiH.
CYMHU) TalIKWJI KUAJIIH. V3 HaBOaTHaa, Oy X0JIaT KPEAUT KaHAIMHUHT MyJl Maccacu
OILIUIIUTA TABCUPUHU KaMAUTUPHUIITA XU3MAT KUJIJIH.

2017 vwnnma nOyJd-KpeOWT CUECATH HMHCTPYMEHTIApPU Ba 4YOpajlapuHU
KYJUTala acocuii 3THO0P MHAIISIUSHN KUJIOBIIAI MaKcaajapura KapaTuiim.

bynna Mapkasuii 0aHK TOMOHMJAH OaHK THU3UMHU JIMKBUIJIUIUTUHUA
camapaJid TapTUOra COJIMII Ba ITyJ MAacCaCMHU aCOCCH3 YCUIIMIa Wya KyHMacIuK
Makcaauaa — THKopaT OaHKJIapUHUHT BaKUJIUK xucoOBapakjapaaru
KOJITUKJIADUHUHT Y3rapuilid OMUJUIApU Ba XYCYCUSITIIApU JIOUMUA MOHUTOPUHT
KWINO 60pmiIu.

[yaunraek, OaHK THU3UMUAA JUKBUJIMIUKHM TapTHOra COJUIIIA
OankJapapo mys 0o3opuaard Gou3 cTaBKajiapu Ba ONepanusiapu JUHAMUKACUTA
0030p MEXaHU3MIIAPHU OPKAJIU TAbCUP ATHUIII YOpaJapyu Ky4yal TUPUIIJIH.

2017 #unpga GaHkiapapo myJs 0o30puja amalra OIIMPUIITaH omepalusiiap
TaxJIMJIM  Ma3Kyp JaBpAa oyiu0 OopwiraH MyJ-KpeAuT CHECATUHUHI YIIOY
06o3opaaru Qous cTaBKaJapu JUHAMUKACHTA CE3WJIapiid TabCUP KUJITAHJIUTHHU
KypcaTMOKJa.

Xycycan, Mapka3uii OaHk KaWta Momnusutam ctaBkacuHd 2017 HWUIHUHT
OupuHYM sSpuM Wwuruaa 9 gowsnuk napaxkana ynuwad TYPWIMIIN IIaApOUTHAA
OaHkJIapapo mysn 0o3opuaaru yprada TopTuiaraH ¢ous craBkacuHuHT 8,0 — 9,1
dbous opanuruga TeOpaHUO TYpPHUITU HUKTUCOAMET pPeasl CEKTOPUHU KPEAUTIIAIT

Kapa€Hiapuaa y3 akCUHHU TOIIU.
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2017 #wiIHUHT OUPUHYM SpPUM WWJUIMTH JABOMHJAA KpeaAuTiap Ba
MyOMaJIaJJar HakKd IMyJulap XaXKMH YCHUII CypbaTJapUHHUHI >KaJaJUIallnIly,
IIYHUHTAEK, Mapka3uii OaHK TOMOHHMJAH YeT O] BalIOTACMHU COTHII
X@KMJIAQPUHUHT OMIMPWIMINK Ba XyKyMmMaT XucoOBapakiapuia KylIuMm4a
MaOJaFJapHUHT KAMJIAHWINKA OaHK TU3UMHJAATK JIMKBUJUIWIIMK J1apa)KaCuHU
KaMalTUPyBYHM acocuii cabab Ba OMUIIIAPAaHOYIIIH.

baHk TH3UMUIArd JUKBUIWIIMK OWIaH OOFJMK XOJATHUHI SIXIIAJIAHUIIH
Oapobapuga Mapkasuii 0aHK TOMOHHUIAH TIKOpaT OaHKIapura KpeauT
pecypclapyuHi TakKIuM OSTUII ONepauusiapd Xaxkmiaapu OocKuuMa-00CKUY
KucKaptupub Oopunau. Hartwxana 2017 ¥Hunauar [V doparmpa Trokopar
OaHKIapura aXpaTwiral KpeauTiap MUKIOpH xuco0oT immmuaudr I goparunaru
KypcaTknura HucOaran 76 ¢ousra kamaitn0, 337 Mapa. CYMHH TalIKWIT STAH.

2.5-xkanBan

Pecnmy0simkamu3 Mapka3uid 0aHKM TOMOHHM/IAH THKOPAT OaHKJIApUra
OepHIaINraH KPeINTJIAPHUHT (O3 CTABKAIAPH XaKHAA MABIYMOT

Mapkasuii 6aHk

MyanaTu Dou3s
KPEeIMTHHUHT TYPH
XOpH>KUW BaJTFOTaHU Kaitta monusinai ctaBkacu
rapoBra oJiraH XoJijia 1 o¥iraya Jlapaxxacuaa
y3rapmac dous (14%)
cTaBKacu Oyiinua v
. Kaiita Monusiiai ctaBkacu
Oepunaguran 2 oiiraya
+ 0,25 dous
KpeIuTiiap

Kaiita Monusinai craBkacu

3 oliraya
+ 0,5 dhous

XKansan MabiaymMoTnapugaH KypuHuUO TypuOauku, Mapkasuii 0OaHK
TOMOHUJAH XOPM)KUI BaJlOTaHU rapoBra oJiraH Xojija y3rapmac (ou3 cTaBKacu
Oyiinua Oepunagurankpenutiap, 2017 WMITHUHT UKKUHYM sipMuaa Mapkasuii 6aHk
ToMoHMAaH 11 Ta Twxxopar GaHkura >xamu 1,75 TpiH. CYMIIMK KpeauTiaap TaKIuM
TWITaH OYIuO, Ma3Kyp KpEOUTJIAPHUHI aCOCHUN KUCMHU THU3UMIIM aXaMusTra sra

Oynran OaHKJIap XMccacura TYFpu Keau.

“hitp:/iwww.cbu.uz (V36ekncron Pecrrybmikack Mapkasuit GaHK).

54



Tapkugmam xowsku, Mapkasuii OaHK TOMOHHJAH KaWTa MOJIHUSJIAII
KPEIUTIApUHN OEpUIll aMaTMETUHUHT KOPUH ITUIIHINN MYI-KPEAUT CHECATHHUHT
dbou3 HHCTpYMEHTIapU TPAHCMHUCCUOH KaHAJTMHUHT caMapaJopiIuTUuHU OIIUPHUIITa
XU3MaT KA. Yoy amManmér, OupuHYM HaBOaTma, OaHKIapapo Iy 0030puaaru
dbous craBkanapu, THUXKOpAT OaHKIapu JIENO3UT Ba KpeauTiiapu
douznapu, ™yl arperaTiapyd JUHAMUKACUTA caMmapajid TabCUp KYypcaTHIl Xam[a
MOHETap OMWUIAPHUHT WHOIAIMS Japakacura TabCHPUHU OOCKHYIMA-O0CKHY
nacauTUpUII UMKOHUHUOEPIH.

Mazkyp omnepanusjapHUHT XKOPHUM HTWIMIIK OaHK THU3UMHAA BYXYJIra
KeJITaH KUCKa MYJJATIu JIMKBUIJIUIUK OYiida TaHKUCIUKHU OapTapad >TUI Ba
TYJIOB THU3UMHUHUHT OapKapopjuUTMHM cakjamra xu3mar kKuigu.lllyHuHTIexk,
XyKymMaT TOMOHHUJAH TWXKOpAT OaHKIAPUHUHT KalWTAJIANIYB JapakaCuHU
ommpuil yuyH 670 mau. AKI nonnapu MUKIOpHUIArd MOJIMSIBUM PECYpPCIIAPHUHT
UYHAITUPUIINIINA TUXKOPAT OaHKJIApHU JTUKBUIMINK XOJATUHUHT SIXIIWAJIAHUIINTA
MYXHUM axaMUsIT KacO ATIau.

2017 WumHWUHT OMPHUHYU SPUM WWLIMTH oxupuaa Mapkasuii OaHK Kaiita
MOJIUSIIANI CTaBKaCUHUHT 9 pousznan 14 dousrava ommpuininm OaHKIapapo My
O0o3opumaru onepamnusuiap Oyiinua Qousnap AUHAMUKAcUra Y3 TabCUPUHU
yTrazau. XycycaH, 6aHkiIapapo mys 0o3opuia yprada ous cTaBKaiapu sSHBapb-
utoHb oitnapunaru 8,0-9,1 dousnan uronab-gaexkadbps odnapuaa 12-13,1 dousraua
OLLIJTH.

Kaiig ostum nosumku, 2017 dwiauar IV yoparumma OaHK TU3UMUIA
JUKBUUTWIMK XaXMHU OIraH OYyicana, YHUHT acOCHM KHUCMH allOXuja HUPHUK
OaHKIap XUccacura TYFpu Kenranauru cabadmu, 6ankiapapo mya 6o3opuaa dous
CTaBKaJlapy MOC paBuliga nacaiMagu. bynpa ailipum iupuk Oanknap Oyiimya
JUKBUJUTWIMKHUHT  OLWIMPWIMIIM YJIAPHUHT Y3 MIKO3JIapy OJIUIArd KUCKa
MyIJIAaTId  MaKOYypUSTIApUHU Oa)kapulll MaKcaJjapujaa amajra OIIUPUITaH
oynu0, ymoby MonusBuil pecypciap OaHkiIapapo mysia 6030puaa Takaud XaKMura

TabCHUP KUJIIMA/H.
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Hatmwxkana 2017 HunHUHT OKTAOpH-IEKaOph oimapuaa OaHKIapapo myi
6o3opuaaru yprada Toptuiran ¢pous craBkacuauHr 11,8 domsman 13,1 dowusraua
omumy Ky3atunau. Tabkuanam >kou3kd, OaHkIapapo myn Oo3zopumaru Qous
CTaBKaJapuUHUHT omuO OopuiH, ¥3 HaBOaTHAA, THXKOpAT OAHKIAPH KpEeaUTIApH
oyitnya Gou3 cTaBKaJJApUHUHT OIIUIINTA Y3 TABCUPUHU YTKA3IH.

2.6-KaaBaja

V36ekucron Pecny61MKacCHHHHT alipuM MaKPOUKTHCOAMIA My JI-KpPeIuT
MHIHKATOPJIAPH XaKHIa MAabJIyMOT (;kaMura nucbaran dousia)™
Ilya-kpeauT HHAUKATOPJIAPH 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

NHprauussHuHT HHIDTHK Japaskacu 6,8 6,1 5,6 5,7 14,4

Mapka3uii  O6ank  kadta  momwsam| 12.0 10,0 9,0 9,0 14,0

CTaBKaCUHUHT HHJIMK JapaxaCu

MoneTu3anus gapaxacu 23,2 234 240 245 294

Mummmii  BamoranuHr AKII nmommapural 11,0 10,0 16,0 15,0 924

HucOaTaH JeBalbBaIHsICH,(hOU3 CyphaTh

Mapkasuii  6aHk ~ MaxOypmit  3axupa] 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5

CTaBKaJIAaPUHUHT S}pTa‘Ia Japaxxacu

XKansan mabaymoTnapunaan kypunaauku, 2013-2016 iunnapna uHasauus
JTapaKaCUHUHT OapKapOpJIUTHHHU cakjad koiumra myBaddak OymuHran. Ammo,
2017 WWUTHUHT UKKUHYU SpUM Wuiuuruga Mapkasuii OaHKHUHT (Gou3 cuécaTH
Jovpacuja KaiTa MOJIMSJIall CTaBKAaCMHU Oenrmiaiijga, acocuid 3bTHOOD,
KyTHJIa€TraH MHQISIIMS AapaXkacH, MyJ MAacCCaCMHHMHI KPEOUT KaHalu OpKaiu
YCUIIMHU MHOOATra OJITaH XOJ/a axOJMHUHT OaHKIapJard MWUIMN BalroTagard
KaMFapMaJIapUHUHT  MOKOOMM  JUHAMUKACHMHM  cakjiad KoJauml  Basudacura
KapaTHIIIH.

IyHuHrAek, JKaaBalJaH KYypUHUO  TypraHuJeK, MaMJIaKaTUMHU3[a

MOHCTHU3aAlMA HdapaKaCHu HHCOaTaH 1acrT, MUJUIMM  BaJIFOTAHUHT JACBaJIbBallysd

“2 http:/Avww.cbu.uz. (Y36ekucron PeciyGmikacn Mapkasii GaHkn).
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CypbhaTH Ba TPAHCAKIMOH JIENO3HUTIapra HUcOATaH MakOypHii 3axupa CTaBKaaapu
IOKOPHJINTHYA ~ KOJMMOKIA.  Ymly  XolaTiap  MHylI-KpeAuT  CHUECATHHUHT
MaKpPOUKTUCOINN OapKapOpJUKHA TabMUHJIAIIIATH POJUHH OIIMPHINIA CamOuid
TabCHUP KypCaTau.

V3 HapGatuna, GaHK TH3MMMIATH JMKBHMUIMKHM CAMapaid OOIIKAPHII
OpKalli WKTHCOAMETIArW TyJ TakIu(UHA MaKOyn Aapaxana IaKIaHTHPHII
Makcaauna Mapkasuii 6aHk ¥3 Tacappyduiaru myn-KpeauT CUECATUHHHT 0030p
WHCTpyMeHTIapunan KkeHr Qoigamanau. [llyHuHraek, OaHK TU3UMUOArd
JUKBUJIMK XOJIATH XaMJla MKTUCOAMETIAru MMyl Maljariapura Oynrad Taigad Ba
taknud  mapaxacuiaH KenuO 4yukuO, MaxOypuil pesepBliap HOpMacu

MaKOyJUIaII TUPUIIJIN.

Ma:xOypuii 3axupajap KOJIHFH THHAMHKACH, MIPI. cyMIa
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2.8-pacm. MazkGypuii 3axupaiap KOJIMFH JMHAMHKACH (MIpa.cym)™

Pacmpan kypuHu® TypuOIuUKH, THKOpAT OaHKIapu TOMOHUJAH Mapkazuii
OaHkIa IIAKUTAHTUPWITaH  MaxOypui  3axupayiap  XucoOBapakjaapuaaru
Mabmarnap xosuguru 2017 vimn Gommra (3,9 TpnH. cyMm) HucOatan 28,6 dousra
kynaiu0, 2018 iinnHuHr 1 sHBaph xonatura 5,0 TpJH. CYMHM TallIKWI 3TOU. Y IOy

yeumn Tuxopar OaHKIapH JIEMO3UT Oa3aCMHUHI peajl OIIMIINM Xamaa MUJUIAM

“Bhttp://www.cbu.uz (¥36exucron Pecrrybiuxacn Mapkasuit GaHkir).
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BaJIOTa ailupOonuiaml KypCHHHHI KECKHMH TacalMIy HaTWKacula XOPMKUM
BAIIOTAJarv JCNO3UTIAPHUHT MUJUIMH BaIOTaJard SKBUBAJECHTUHUHT OIIWIIN
OuJIaH U30XJIaHA]IH.

XycycaH, OaHK KpenutTiapu OVitmua ypTaua TopTWiAraH (OM3 CTaBKacH
(umMTHE3NMM KpeauTinap xucobra ojuHMaranaa) 2017 WATHUHT OUPUHYH SIPUM
nwuruga 14,1 dbousHu Tamkui 3trad 6yinca, XMcoOOT HMIMHUHT OXUpPUTa KeJIUO
ymoy kypcatkud 18,5 pousraua kyrapmwiau. Dou3 CTaBKATAPUHUHT Y3TapuIIUTa,
UIYHUHTJEK, OaHKIap/ia JUKBUIJIWIMK MUKIOPUHUHT KaMalWilyd Ba OaHKIIapapo
nyn Oo3opuaa TWKopaT OaHKJIApU VpTacWaard omnepanusuiap XaKMHHHHT
KUCKAPUIIIY XaM TabCUP KYpCcaTyBUM OMUJUIapIaH OVIIIu.

[Mynunraex, 2017 #wiga Trwkopar OaHkIapuHUHT Mapkasuit OaHkaaru
MaxOypuil 3axupayiap Ty3WIMacuaa MIUIMN BadtoTagaru Maliariap yJayIIHHUHT
KECKMH TMacaluIly Ky3aTWwiad. XycycaH, MaxOypuil pesepBiap TapkuOuia
MUJUIHI BaitoTa Mabnarinapu yaymud 2017 vun 6ommaa 60 dousnan Wi oxupura
kenuO 4 dousrava kamanu.

By aca ¥3 maBOarmma, XxucoOOT MM AaBOMHJIa OaHK THU3UMHUAA MUK
BAIIOTaJaru JIMKBUJJIMIIMKKA OYJraH TajdaOHUHT IOKOpU Japaxaja cakJiaHuO
TypraHJUTMHA aKc OTTUpUO, OaHKIap TOMOHHUIAH F03ara KelraH cymjaru
JUKBUTMIINK TAaHKUCJIMTMHUA KOIUIANIa MaxXOypwil 3axupanapiard MUJUIAN
BaJIIOTAJlar Maljaraap acocuil ManOanapaan oupu Oyaud Xu3Mar KWJITaHIMTMHA
anrnatagu. Mapkasuit OaHKHUHT MaXOypuid 3axupayiap MHCTPYMEHTH THXKOpaT
OaHKJIapW JUKBUJIWIIMTUHU TapTHOTA COJUIIHUHT MYXUM HHCTPYMEHTJIApUJaH
oupu 6ynu6, 2017 finn naBomMuaa My arperatjapuHUHT JUHAMUKACH Ba yJIAPHUHT
MaKcaJJii TPOTHO3 MapaMeTpiapujaH Keaud YMKKaH XoJija MaxOypwil 3axupa
Tanabnapu mynnatu 1 Hunrada Oynran geno3umiap yuyH — 15 dowus, mymnatu
1 #iunman 3 ¥wnraya OynraH aeno3utiap yuyH — 12 dowus, myanatu 3 dwigax
opTuk O6ynran nenosutiap yuyH 10,5 dous Mukmopuna y3rapTupuiMaciad yimoiao
TYPWIIH.

IyHUHT IEK, V36exucron Pecniyonukacu Ilpesunentununar 2017  #iun

28 wrongarun «Maxamiuil 3KCHOPT KWJIIYBUM KOPXOHAJapHH parOaTIaHTUPHIL
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Oyinua kymmmua udopa-taadupnap tyrpucunantu [1K-3157-comnmu  Kapopwura
ounoan 2017 #mn 1 aBryctgan Oonwuta® XyKaluK IOPUTYBUM CYOBEKTIIAp
TOMOHMJIAH TOBapjapHU (MIUIAPHW, XU3MATIApHH)  OKCHOPT  KWJIUIIJIaH
Tyllagurad BaJIOTa TYIIYMUHHUHT 25 (ousuHu MaxOypuil coTuin Tanadu
OCKOPKWINH]IN.

2017 ¥WWIHMHT WKKUHYMA SIPMHJIa MamJIaKaTUMU3 BajdioTa 0030puUHU
SPKUHIAIITHPUIN OyiMya NacTinabky 4OpaNapHUHT KYPHIMIIA Ba Y30EKHCTOH
Pecnyonukacu Ilpesunentununr 2017 #iun 2 centsopaaru «Bamrora cuécatunu
aubepanamTupuin 6yinya OMpUHYM HAaBOATAArd 4Yopa-Taadupiap TYFPUCHAANTU
[I®-5177-connmn  DapMOHUHUHT KaOyJl KWIMHHUIIK HATWXKAcUAA aXOJUHHUHT
XOPHKUN BAJIFOTaHU COTHO OJIMII Macanajapu OuiaH OOFJIMK MyporKaaTJiapyd COHU
keckuH kamaiau. Illy Owian Owupra, MyposkaatnapHuHr 34,8 ¢ouszu OaHK
KpEIUTIApUHU OJMIl OwiaH OOFJIMK Macajaiapra ouj Oynub, ylapHUHT
aKCapHsITH rapoB TAbMUHOTH €THUILIMOBUMIIUTH, UITOTEKA KPEAUTUHUHT OOIIJIaHFUY
O0aman CyMMacHMHHU Tyjiall, TabJIUM KpPEIUTH XaMJa HUMTHE3NH KPEOUT OJIMLI
TYFpUCHIIATH MypOXKaaTaapaup.

Ky3zarnmmmap  kypcatummya, MOHETHM3alMs  KO3(p(uUUeHTH  OuiaH
MaxOypui 3axupa ypracujga XaMma BaKT XaM OOFJIMKJIMK MaBXyJ 3Mmac. bupok,
MOHeTH3alus KOAQOUIIMEHTHHUHT OLIUINKM Y3 HaBOaTHIa HKTUCOAUETHU ITYII
MaOmariapu OuiaH KYMpOK TAbMUHIAHUIIIUTA UMKOH SIpaTajiy.

YMyman 010 Kaparanjaa, MmyJ-KpeAuT CUECATUHUHT TaKOMUJUIAIIMaraHiura
WKTHUCOIUETHU IyJ1 MaOiarjgapy OWJIaH TAbMHHJIAHTAHJIMK JapaKaCUHU OIIMPHUII
MMKOHUHU Oepmaiiau, OYHMHI HaTIKacuaa XYXKaJIUuK IOPUTYBUU CYOBEKTIAp
ypracumaru 1e0UTOP-KPEeIUTOp Kap3A0PJIUK MyaMMOCH Xajl OyiMaian.

M.®puagMEHHUHT MyOMaJIaJard MyJl MAacCaCHHHU JKUJIOBJAIITa KapaTWITaH
PECTPUKLIMOH MYyJ-KPEAUT CUECATUHU amaira OMIMPHUII XYyCYCHUJaru Takiau(puHu
pecryOinkaMu3 aManuéruaa Kymuiad Oynmaian Ba ymly Xyjoca MOHETH3alus
KOO PUIIMEHTH JapakaCUHMHI MAacT HKAaHJUTH, pecnyOiauKaMHu3ga THKOpAT

OaHKIIapd KPEAUT OMHCCHSACH XAKMUHMHT KHYMKIUTH KaOW  Jajausuiapra
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44 .
W30XJIaHaau . bu3 KyWmmarn pacM opkanu wMamtakatumusna 2012-2016
HWyuTapaa MKTUCOAMETHH TyJT MaOniarjapu OwWilaH TabMHUHJIAHTAHJIMK Japakacu

eTapJii YMACIUTUHA KYPUIIMMHU3 MyMKUH.

30
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— 4 24,5
25 - ’1 21,7 22,3 23,2 :
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2.9-pacm. V36exuncTon Pecny0simkacuga MOHETH3ALMS

KOY(PPUUMEHTHHUHT JTHHAMUKACH XaKHJAa MabJyYMOT (KaMura HucOaTaH
4
domzna)®™

Pacm wmabnymotnapugan kypuHu® Typubauku, mamiakatumusna 2010-
2017  #wmmnmapaa MoHeTH3anUs  KOO(DQUIIMEHTHHUHT — Japakacl  YCHII
TEHJEHIMsAcUra dra. by 3ca, MaKpOMKTHCOAUN YCHUIIIHM TabMHHJIAII, XY>KaJuK
IOpUTYBYM  CyOBEKTIIAp  ypTacujgarm  JAeOUTOP-KPEIUTOp  Kap3IOpIUKHU
KUCKapTUPUILl HYKTau-Ha3apujaH WKOOUN Xonar xucobmanamu. by sca V3
HaBOaTHIa, JEMO3UT XHMCOO pakamjaapuaa pecypciapHu Kynmanumm OuiiaH
M30XJIaHaau. MyoMarnaaard myjg MacCaCUHUHT KYMauIy HaTvxkacuaa Mapkaszuid
OaHkIap MaxxOypui 3axupa HOpMaJIapUHU OIIMPHUIITN Ky3aTUIAIH.

bupox wmammakatuMu3ga MOHETH3alusd KOIDGUIMEHTHHUHT aMallJlaru
JapaXxac YHUHT XalIKapo amanuéria KaOyl KWJIMHraH MEbEpUM J1apakacujiaH
ce3usIapiu apaxkaja rnacrt. Xajlkapo BajtoTa (GOHAM SKCIEPTIAPUHUHT TaBCUsICUTa

Kypa, MoHeTu3arusi KodQPUIUEHTUHUHT aMmaijgard aapaxkacu kamuaa 30 dowus

OynuImm Kepak, ouszga 3ca yHUHT MUKI0pu 29,4 (pousHU TalIKuI STMOKIA.

“Bobakynos T.M. V3bekncron Pecry6nukachia MWITHE BatioTa KYPCHHHHI GapKapOPIMIHHM TabMUHJIAIN GOpACcHIar
MyaMMOJIap Ba yJIapHH Xal KHIHII Hyiapu. u.g. 1. uiM. aap. oin. yd. 3. mucc. — Tomkent, 2008. — b. 34-35.
* http:/iwww.cbu.uz (Y36exucron Pecny6muikacy Mapkasuit Gankm).
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Bynunr acocuit cabalu, CYHITH MKKHM Huinga OaHK aKTUBIApU Ba KPEAUT
kyiunmanapuauar AMMparu ynymu 2 6apobapra omran. by aca, 2017 iiun
CEeHTSIOpb oOHHUJa amaira OIIUPWITaH BalllOTa CHUECATHUHHM JUOEpaTIaIITUPII
HATW)KAaCHUIa XOPWKMM — BalOTaJard AakTUBJIAp Ba KPEOUT KyWUIMaJIapu
O0aXOCHMHUHT Ky4dJid JeBaliBallusl HATIXKAcUJla KUMMATHHU OIUTaHJIUTA OuiaH
nzoxjananu. Illynra kapamacnan, PecryOonmnkamus Mapkasuit 0aHKd MaxOypui
3axupa CTaBKAaCHMHH IOKOPH Japaxkana ynuiad TypUIIHH Makcajara MyBo(uK 1ed
XUCO0JIAMOK/IA.

2. 7-KaaBajx

¥Y30exkuncTon Pecnydsimkacu Mapka3uii 0aHKHUHUHI ACOCH MOHETap
o o 4
KYPCATKHYWIAPU AMHAMHMKACH XaKUIa MABJIYMOT (MHUHI CYM) 0

Haka nysuiap | Muo.Baj.jaru myJi Kenr
Cana IIyx 6a3acu (VD) maccacn (M2) MabHOAATH IYJI
MacCacH
31.12.2013 9 886 759 976 7423513 238 23 615 085 340 29 397 277 848
31.12.2014 11 782 569 330 9058 139 776 28 188 496 985 33 778 376 160
31.12.2015 14 138 379 543 10 655 095 621 36 224 553 452 42291075174
31.12.2016 17 273 910 651 13 208 730 628 43 468 605 300 52 226 161 458
31.12.2017 29 956 814 975 19 448 881 406 47524 420 185 73223 479 309

KOxopunaru >xajgBan MabiaymoTiaapuaan KypuHuO Typubavku, 2017 innga
JaBJiaT OIOJDKETUHUHT TPOPUIUT OWIAH WXKPO ASTUIUIIM Xamjaa OIJKET Ba
OIO/DKET/IaH TalllKapu KamFapMaliap XucoOBapakjiapujaru Iya MaOiariapu
KOJJIMFUHUHT WU Oomura HUCOATaH OIIUIIM TMyJ MaccacH YCUIIl CYpbaTUHHUHT

rmacalmImmra Xxmu3mMat KHWJIOH.

YMmyman onranga, 2017 #iun skynigapu OVinda MWUIMKA BaJIIOTaard Myl
MAaCCaCMHUHT HOMH(MIIALIMOH XapaKTepJii JTUHAMHUKACU Cakjaad KOJIMHUO, YHUHT
yeumm 9 (powszHHM, YeT 37 BaMIOTACHAArU JICTIO3UTIAPHUHT KypC Y3rapHIIWHU
xucoOra oMaranja KeHT MabHOaru mys maccacu 11 ¢owusra omiau.

Ilyn  maccacu  TapKMOMHMHT  TaxJIWJIM  BaJIlOTa  CUECATUHHUHT
TMOCPATUTAIITUPIWIIMIIIA  MyOMaJlafiar  HakKa Ty/ulap XaKMHUHUHT Te3 YCHII

CypBaTIApUHUHT MaKOYIJIAIyBUTa XU3MaT KWITAHJIUTHHHA KYPCaTMOKIA.

“6 http:/Awww.cbu.uz (Y36ekncron Pecriy6imkac Mapkasuii GaHKH).
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XycycaH, MyoMajiaJard Hakj] NOyJlap  MUKIOPUHUHI  Y3rapHIlu
2017 #imn OupuHum sipuM Wnumruaa 5,3 TpaH. cymuan (Yeum cypbatu 40 dous)
TaIlIKWJI 3TraH Oyjca, WWIHUHT WUKKWUHYM SPUM HWUIMTHAA ymi0y KypcaTKud
900 mapn. cymraya (Ycwmm cypwatd 4,8 ¢dous) macaiiam. byHga HOsSOpb
Ba JekaOph oijlapuaa MyomanaJard HakJ OyJlap MHUKJIOPHY MOC PpaBHIIJA
681 Ba 371 muipa. cyMra kamaiau.

2.8-xanBan

¥Y30ekucTon Pecnnydiukacu THKOPAT 0AHKJIAPH KPEAUTJIAPH,
1eN03UT/IapH Ba MaKGYPHIi 3aXHpPa CTABKAJIAPH XaKHAa MAbJIYMOT '

Kypcarkuuaap 2013 2014 2015 2016 2017

Twxopat 6aHKIapH 26,5 33,5 42,7 52,6 110,6
KpeauTIapu(TPIIH.CyM)

Tuxopat Ganknapu 26,1 28 5 35,6 36,3 58,7

JENO3UTIAPU(TPIIH.CYM)

Cymparu genosutiap
Oyiinya MaxxOypuii 3axupa

CTaBKanapu 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5
(housna)
Kansannan KYpUHUO TypuOauku, Mapka3uii OaHKHUHT Cymzaru

Jeno3utiap Oyiinda MaxxOypuil 3axupa CTaBKaCUHHUHI IOKOpU Japakajaa Oyicaza,
THKOPAT OAHKJIAPUHHUHT CYMIard JACMO3UTIIApUHU YCHIIl CyphaTIapuHA OapKapop
Japaxaza KOJITAHJIMTM  Ky3aTWwiaud. by 3ca, axoiduHUHr  OaHKJIapaaru
OMOHATJIAPUHUHT YCHIIl CYPbaTUHU FOKOPH dKAHIUTY OWJIaH U30XJIaHAIH.
Tanukim ukrucoguu oM O.MUIIKUHHUHT XyJocacura Kypa, CyHITH YH
munmukaa AKII cu€catm HaMo€Hnanapu IIyHTa aMuH OVIMIIANKYA, HOKOpU
UHQISIUS  KUAIAA  MOKTUMOMM  Ba HMKTHUCOAWM OKHOaTiIapra oJu0 KeJlaJu.
Nudnsauuara kapimm Kypain 3ca, MyJ-KpeAuT CUECATUHUHT MYXUM CTpaTeruk

MaKCaIi XUCOOIaHamm .

“7 http://ww.cbu.uz (Y36exncron Pecriybmikac Mapkasuii GaHK).
Mumkun Openepuk C. JkoOHOMHYECKas TEOpHUs JACHEr, OAHKOBCKOTO JieNia U (PMHAHCOBBIX PBIHKOB. 7-¢ n3nanue. [lep. ¢ aHrL.
—M.: 000 «M.A.Bunbsmey, 2013. - C. 497.
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Kyifinparu pacm MabiaymoTiapu opkaiaud Mapka3suii OaHKHUHI KailTa
MOJIMSIIAIl CTaBKacH, MakOypuil 3axupa CTaBKacH Ba HUHQISUUSHUHT HHILTHK
Japakac ypTracujard ajJoKaJopJMK Ba MYTaHOCHOJIMK Japaxkacura 0axo
Oepamu3. byHna Taxiauin KwiMHraH wwuiapaa Mapkasuii OaHKHUHT MaKOypHid
3axUpa CTaBKACH y3rapMmac/iaH KOJTaHJIMTU THKOpaT OaHKJIApUHU pecypciapura
HUcOaTaH cayiouii xonat cudatuia YTUpod dTUIIATH.

2.9-:kaaBaj

Y30ekucron Pecnydsiukacu Mapka3nid 0aHKMHMHI KAUTA MOJTHAJIALI
CTABKACH, MaKOypHil 3aXxupa CTAaBKACH Ba HHQISAIMUAHNHT HHJLJIHK Japaskacu
49
(kamura HucOaTaHn gounsaa)

Kypcarkuunap 2013 2014 2015 2016 2017
Kaiita  monusinain

CTaBKACH 12 10 9 9 14,0
MaxOypuii 3axupa

CTaBKacu 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5
NuprsaussauHT

WWIIMK Japakacu

6,8 6,1 5,6 57 14,4

XKansan mMabaymoTnapunaan kypuHaauku, 2013-2016 iumnap mobaiiHuaa
Mapxka3uii OaHKHUHI KalTa MOJIMSUIAIl CTAaBKACMHU IMACalMIll CypbaTHra sra
OYNTaHJIUTH WMKTUCONMETHU KPEAUTIIAIIHU parOaTIaHTUPHUII HYKTau-Ha3apuJaH
YOKOOMI X0J1aT XUCOoOIaHaIH.

V3 mHapGatmna, Taxumwil KWIMHTAaH JaBp MoOaiHHIa WHOIAMAHUHET
nacaitupuiura myBapdax OyauHranaury Mapka3uil OaHKHUHI KailTa MOJMsIall
CTaBKaCMHU NacaTUpuIl Ba MakOypuil 3axupa CTaBKaCMHMHI OapKapOpIUTMHU
TabMUHJIAII UMKOHMHU OepraH. 2017 ¥Hunaa sca MHQISLUS AapaXacu KECKUH
omraH Ba Oy Mapka3uii OaHKHMHT KaiTa MOJIASJIANI CTaBKACHHUHT OIIUIIINTa
o6 kenrad. 2009 itwmHuHET 1 cenTa6punan Gomab, Y36eknucton Pecy6mmkacy

Mapxka3uii OaHKMHUHT MaxOypuil 3axupa CTaBKaJapUHH THXXOpAT OaHKIapu

“http://www.cbu.uz (V36ekncron Pecrrybmikack Mapkasuit GaHKu).
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NENO3UTIAPUHUHT  MyJAatura OOfNMK paBUIIa  TabaKalallTUPWITAHIUTH
pecmyOiMKamMu3 OaHKIAPUHUHT JETO3UT 0a3acuHy, 11y KyMJIaJaH Y30K MyAIaTiIn
JIETIO3UT 0a3acMHU MyCTaxKamJylall HyKTau-Ha3zapHuIaH MyXUM aMajii axaMusTra
ara OynraH BOKenWK OYnau. XycycaH, MaXOypHid 3axupa CTaBKaJapy KyHumarua
TapTHOa TabaKaIaITUPHIIIH.

2.10-;kaaBaJa

Y36exkucron Pecrydiimkacu Mapka3uii 0aHKHHUHT Max0ypuid 3axupa
CTABKAJIAPHHHU TA0AKAJIAIUTUPUITAH TAPKUOU (KamMura HucOaTaH (l)on3z1a)50

Twkopat GaHKJIAPUHUHT CYyMIAru Mapka3uii 0AaHKHUHT Ma:KOypuii
AeNO3UTIAPUHUHT MYAIATIAPH 3axXHpa CTaBKaJapu
Tana® xwimb ownHagWraH Aeno3uTiap Ba 1
Wuraga Myzjaarra )Kajo KWJINHTaH 15.0
JIETIO3UTIIAp ’

1 #imnpman 3 iiunrava  Myzagatra xanio
KWJIMHTaH JIE03UTIap 12.0
)

3 WuiImaH OPTUK My[anaTra Kajl0 KWIMHTaH
JIeTIo3uTiIap

10,5

Kansan MabJIyMOTJIapH KypcaTaaukH, THXKOpaT OaHkIapu
JNENO3UTIAPUHUHT MYAJAaTH KaHYaIUK Y30K Oynca, Mapka3uii OaHKHUHT
MaXOypui 3axupa cTaBKajJapH Japa)kacH IIyHYAJIMK MacT OYiau.

V36ekucron Pecny6nukacu  Mapkasuit  0aHKM ~ TOMOHHUJAH  OJIHMO
OopunaéTran myJa-KpeauT cuécaTh MamilakaT WKTUCOAUETHHUHT OapKapop Ycuii
CyphaTJIapUHUA Xamja TIKOpaT OaHKJIAPUHUHT JIMKBUJUIWIMTH Ba TYJIOBra
KOOMJUTUTUHYU TabMUHJIAIIIA MyXUM YPHH TYyTa/IH.

bynunr acocuii cababu myHgakud, MaxOypuil 3axupa cuécaTd THKOpPAT
OaHKJIAPUHUHT KPEAWTIIANl CAJOXMATHTA, Iy SKyMjadaH, VY30K MYAAATiu
KpeauTaap OepHIl caloxXuaTura OEeBOCHMTa TabCHp KypcaTaauraH IyJd-KPeauT

HHCTPYMCHTH XI/ICO6HaHaI[I/I.

SOhttp:/iwww.cbu.uz (Y36exucron Pecry6mmkacy Mapkasuii Gank).
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V36exucron Pecriy6mukacu Ipesunentunnnr 2017 iwn 7 pespangaru I1dD-
4947-connu hapMOHM OWJIaH TacIUKJIAHTaH “V36eKUCTOH PecniyOnukacunu stHana
PUBOXIIAHTHpUII OYyiinmda Xapakatiap cTparerusicu’Ja OaHK THU3UMHUHHU HCI0X
KWINITHA 9yKYPJIAMITAPHUII, OapKapOPIUTHHN TabMHHJIAII, YIAPHUHT MOJHSIBUN
OapkapopJiurd  Ba  WIIOHWIWJIMTUHU  MyCTaxKamJialll,  MaKpOUKTHCOIUMN
OapKapoOpJIMKHU SHAJla OLIUPHIN Ba IOKOPH HKTHUCOJIMN YCHUII CypbaTIapyuHU
caKIab KOMHIIHIHT YCTYBOP HYHAINILIAPH CH(ATHAA YBTHPOD THITaH .

Illy Gouc, Y3bekucron Pecny6mmkacu ITpesumenturuar 2017 iium 13
centsiOpaaru [1K-3272-connu “Ilyn-kpeaut cuécaTuHu siHaa TAKOMIJIIALITUPUIL
yopa-Taadupiapu TYFpUCUAA TH KAPOPUIIAH KEIUO YMKHO, XOPHXK TaxpuOacuHU
yprauum acocuna, Y3zbekucTon PecryGmukacH Mapkasuii GaHKHIA JENO3MTra
MaxOypuil pe3epBiIapHM YTKa3ull TapTHOM Ba HOpPMATUBIApPU KailTa KypuO
yukuaan.  [lyn-kpenutr cu€caTu  HMHCTPYMEHTIAPUHUHT  caMapaJopJIMTMHU
omupu Gopacuna ¥Y36ekucron Pecriybimkacu Mapkasuii Gankn 2018 fimmausr 1
UIOHUJAH Oomnuiad, Tuxopar OaHKIApUHUHT Mapka3uii OaHKJa JEno3uTra
YTKa3WwIaauran Kyiugard MaxOypui pesepmiapu Oyiirua TakOMUIJUIAIITUPUITAH
TapTUOHM Ba STHTM HOPMaTHUBJIAPHH KOPHHA dTAIH.

byrynru kynmaru maxxOypuii pesepBiap OVitmua Tanad Ba MebEpiap Imyi-
KpeauT cu€caTd WHCTPYMEHTIApHUAaH camapainu (oWganaHuIlTra OuJl MaKcaJ Ba
Basuanapra TYJIaKOHJIM MOC KeiaMac 3Au. Mapka3uid OaHKHHHI MaKOypuid
3axupanap uHcTpymeHTu 2017 iiun naBomuga myJ arperatjiapuHUHT JUHAMHUKACH
Ba YJAapHUHI MAaKCaajiu TMPOTHO3 TNapaMmeTpiiapuaaH Keaud 4YUKKaH XoJjjaa
MaxOypuil 3axupa Tanabiapu y3rapTUpwiMaciaH yuuiad Typuiaud. Mapkasuid
OaHKHUHT  MaxOypuil  3axupayiap  HHCTPYMEHTH  TIDKOpAar  OaHKIapH
JUKBUJJTUINTUHU TapTUOTa COJIMIIIHUHT MyXUM WUHCTPpYMEHTIIapuaH Oupu O0Yiuo,
2017 ¥un paBoMHIa MyJ arperaTiapUHUHT JUHAMHUKACH Ba YJIapHUHT MaKcaald
MPOTHO3 TMapaMeTpiiapuaH KelmuOd YMKKaH X0Jia MaKOypuil 3axupa Tayadnapu

MyJAJIaTy y3rapTUpUiIMacAaH yuuiad Typuiiau.

S1¥s6exucton Pecrybmmkacu Ilpesumentuamnr 2017 itunm 7  despanmarn  11D-4947-comnn  dapMoHH.  Y36eKHCTOH
PecnyOnukacuun siHaza pUBOXIAHTHpUIN Oyiinmdya Xapakariap crpaTerwsicu Tyrpucupaa//yY3oekucton Pecrnybnukacu KOHYH
XyX¥oKatiaapu Tymiamu. — TomkeHT, 2017. — Ne 6 (766). — 32-6.
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2.11-xkaaBaJia
Mapka3uii 0aHkKa Ma:xOypuil pe3epBJIapHHM YTKA3MII TAPTHOM Ba
HOPMATHBJIAPUTa KUPUTHJITAH Y3rapuuuiap Xakuaa MabJyMoT (;KaMura
HUCOATAH (l)on3na)52

SIHru HopMaTHuBJIap

MakOypusiT TypH (2018 itun 1 uronoan 60wnaéd Kyuea Kupou)
Mynaaru HopMmartusaap
(¢pouszoa)

2 WIIIIaH OPTUK 0

IOpuauk maxciaapHUHT MHJLTHIA B B
BAJIIOTAIATH 1ENO3UTIAPH 1 #innyan 2 finnraga 7
OOIIIKa JIeTIO3UTIIAP 14
2 WWIIaH OPTHK 0

Opuank maxcjJapHUHT MUJLIHA B B
BAJTIOTAIATH ACIO3UTIAPH 1 fimnman 2 jinnraga 7

FOpuauk maxcjaapHUHT YeT 3J1 2 WHIIIaH OPTUK
BAJTIOTACH/IATH €NO3UTIAPH 0
1 Wupad 2 diniaraga 8
OOoIIIKa JIeTTO3HUTIIAP 16
. . 2 inngad OpTUK 0
KucmoHuii maxcjJapHUHT MIJLTHIA

BAJIIOTA/Iaru 1eNO03UTIapPH 1 MunpaH 2 duiarada 2
OOIIKa JIeTIO3UTIIAP 4
2 WnIaH OPTUK 0

AKucMOHMH IIAXCITAPHUHT YeT 3J1
BAJIOTACUIATH 1ENO3UTIAPH

1 Wunpmad 2 dniaraga 3

OOIIKa JICTIO3UTIAP 6

Kansan wmabiaymoTiapugaH KypuHUO TypuOAuKHU, OYTYHTH KyHJArd
MaxOypuil pesepeiap Oyiinua Tanad Ba MebEpiap MyJd- KpeauT cuécatu
WHCTPYMEHTIApHUIaH caMmapanu ¢oiajaHuIra Ol MakcaJ Ba Basudaiapra
Tynakoniu moc kenmac sau. Iy Gowc, 2018 #mnnunr 1 uroHupan OGomwiad,
TWXKOpaT OaHKJIApUHUHT Mapka3uii 0aHKka MakOypuil pe3epBJIIApHM YTKa3HUII

TapTUOM Ba HOPMATUBIIAPHUTA KylH1aruda Y3rapTUPHIILIap KUPUTHIIH:

52 http:/www.cbu.uz (V36ekicron Pecry6imikac Mapkasuii GaHK).
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- TwKopar  OaHKJIapu  TOMOHUAAH  MaxOypuil  pe3epBIapHUHT
MIAKJUTAHTUPUIINILHY, Kajd0 KWJIMHTaH MaxOypusaT Ba JAEMO3UTIAp BaJllOTacHIaH
Kenu0 YuKuO, MOC paBUINAa MIJUTHI Ba XOPMXKUN BAIIIOTa/1a amalra OUIMPHIINIIN
OenruIaHgu;

- MaxOypull pesepBra TOpPTWIaIuraH Oa3ara >KUCMOHHUI Iaxciap
JeTIO3UTIIAPH XaM KUPUTUJIIN;

-  MaxOypuii pesepBirap Mukgopura Hucbaran 0,1 Ypravanam

KO3(pbULIMEHTH YPHATUIIIN.

2.12-xaaBaJa

¥Y30ekucron Pecnmyduukacuaa KHCKa MyJIaTJId Iy 0030pH
cTaBkajgapu, Mapka3uii 0aHKHUHT KaiiTa MOJIMSUIAII CTABKACH Ba
HHQISAUUAHUHT HHJJITHK J1apaxacu, (1)01/13[12153

Kypcarkuunap 2013 . 2014 . 2015 2016 2017
[Iyn  ©Go3zopu  ypraua  dous
CTaBKanapu 9,9 9,0 9,2 8,3 18,5
Mapkaszuit OaHKHUHT KanTa
MOJIMJIAI CTaBKacu 12,0 10,0 9,0 9,0 14,0
NubasuusHUHT HUILTHK Japaxacu 6,8 6,1 5,6 57 14,4

Kansan  MabaymorinapugaHn — kypuHagukw, 2013-2016  hwunnapaa
pecnyonrkaMu3zia myj 0030pu CTaBKACMHUHT MAacailuIl TeHICHIUSICH Ky3aTUJITaH.
By aca, Xy xanuk 1opuTyBYM CyOBEKTIAPHUHT THXKOPAT OaHKJIApU KUCKA MYIIaTIIN
KpeauTiapuaan  (oWganaHuil — JapakaCMHU — OIIMPHUINTAa XHU3MAT  KUJIAJIH.
Kymnanan, 2016 hunga OGankiapapo mysn 0030puja MWIIUN BaIOTajgard My
pecypciapu Oyiinua ypradya WWIIMK TopTwiraH ¢ou3 craBkacu 2015 iwiru
napaxazna 6ynuo, 8,3 hou3HU TAIIKWI STIU.

2017 WumHWUHT OMPHUHYU SPUM WWILIMTH oxupuaa Mapkasuii OaHK Kaiita
MOJIMSUTAIN CTaBKaCUHUHT 9 dousnan 14 dousravya ommpuiviig OaHKIapapo My
O0o3opumaru onepauusuiap Oyiuya Qowusnap AUHAMUKacura Y3 TabCHUPUHU

yTrazau. XycycaH, 6aHkIapapo myn 6o3opuaa yprada (Gous cTaBKalapu SHBApb-

Shttp://www.cbu.uz (Y36exucron Pecry6mmkacn Mapkasii GaHKH).
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utonb ovnapunaru 8,0-9,1 ¢omsgan wuronb-nexadbpp oinapuma 12-13,1 ¢owusraua
OIILJIN.

Kaiin »tum nosumku, 2017 vwiHMHET IV doparmpa OaHK THU3UMHIA
JUKBUUTMIIUK XaKMHU OIIraH Oyiicajga, YHUHT acOCHM KHUCMH aloXHjaa HHpHUK
OaHKJIap XHpccacura TYFpU KeJraHIuru cababdiu, 6aHkiapapo myi 6o3opuaa Gous
CTaBKaJIapyu MOC paBHIIIJa TacaitMaIu.

bynna aifpum Hupux Oankmap Oyinya JTUKBUUTMIMKHUHT OUIMPUIUINN
YIIAPHUHT ¥3 MIKO3JIapU OJIIUAAru KUCKAa MyAAAaTIN MaXOYypUsSTIapUHUA OaxKapHIil
MakcaJulapua aMaira OIUpuiIran Oynud, ymly MONUSBHI pecypcuap
OankIapapo myn 0o3opuma Takmmd Xakmura Tabcup KuuMand. Hatmxkama 2017
WWITHUHT OKTSOpb-7eKaOph oilapuaa OaHkiIapapo Iyn 0Oo3opuaard ypraya

TopTuirad ¢ous craBkacuHuHT 11,8 dhomzmgan 13,1 Gousraya ommim Ky3aTHIIH.

59,5

2013 2014 2015 2016 2017

2.9-pacm. V3bexncTon Pecny6aMkacu THRKOPAT GaHKIAPHHUHT GPYTTO
neno3utaapu, (TpaH.cym)™

Pacm MabJIyMOTJIApUIAH KYpUHAIUKH, 2013-2017 nruiapaa
pecnyOonuKamMu3 THKOpaT OaHKJIAPUHUHT OpyTTO NEMO3UTIapU KOJAUFU YCHUIIT
TeHaeHIsAcura sra Oynran. bynunr ycrura, 2017 #wnma nemno3utiap MUKIOPH
2013 iunra HucOaTaH IOKOpU JAapaxkana ycrad. by sca, Twkopar OaHKIapUHUHT

JeTo3UT 0a3aCUHM MycTaxKaMjiaHuO OopaéTraHIMrujian anoyat Oepasy.

% http://www.cbu.uz (¥36exucron Pecniy6mukacu Mapkasuit Gankm).
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Nxxunuu 000 0yiinya xymaoca

Jluccepranysi WIIMHUHT UKKHHYM 0oOmaa Mapkas3uii OaHKHHHT MOHETap
cuécaTd Ba YHHMHI HMHCTpyMEHTJIapuJaH (QOWJaJaHUIIHUHT aMalluid acociapu
103aCUaH amaJra OIUPUITaH YpraHuiuiap Ba TAAKUKOTIIAp HATHXKACH F03aCHJIaH
KyHUJard XyJocalapHy MaKIUTaHTUPUIIHK:

—THKOpaT OaHKJIapy TOMOHHUAAH Tajllad KWIMO OJIMHAUTaH JETOo3UTIapAaH
TYFpUIaH-TYFpU pecypc cudatuaa QolgalaHuINIIN yIAPHUHT JMKBUAIWIATUTA
HUcOaTaH cajOuili TabCHUPHU 03ara KeNTHpaau, yJIapHUHT cod Qousnu crapaj
KOA(PGUIIMEHTHHN peajl JapaKacuHU aHUKJIAIl UMKOHUHHM OepMaiiau. by sca, ¥3
HaBOaTuaa, Kyiiuaaru cababyiap OuinaH U30XJIaHAU:

— Tanad KWIMO OJMHAJWTaH JIETIO3UTIap OeKapop maccuB XucoOJaHAIU Ba
MCTAJITaH BaKT/Ja 3Tacy TOMOHMIaH Taiad KUIUO OJMHUIIU MYMKUH;

— TapakKHWil 3TraH Mamilakatiapia MyJ-KPpeOuT CHECATUHUHI aHbaHABU
WHCTPYMEHTIIapU OYylraH KaiTa Moyusuiam cuécatv, ouyuk 0030p cuécatu Ba
BaJlI0Ta cuécatuaaH OapKapop HKTUCOAMN VCHUIl CypbhaTIapyUHU TabMHHJIAIIIA
daon doitnananuIagM;

— THXKOpAT OAHKJIApU TOMOHUJAH Tajgad KWIKO OJMHAAUTaH AeNO3UTIapAaH
TYFpUIAH-TYFpU pecypc cudaruna GongalaHUIUIT YIAPHUHT JTUKBUTAIUTUATA
HUCOaTaH canOWii TabCHUPHU 103ara KEeATHpaau, yJIapHUHT cod (owusnam crpin

K0P ULIMEHTUHU pea Tapa’kaCuHU aHUKJIalll UMKOHUHHU OepMaiiiu.

11l BOb. MAMJIAKATUMUW3 MAPKA3UH BAHKHUHUHI' MOHETAP
NHCTPYMEHTJIAPHU BA YJIAPHUHI MAKPOUKTUCOUI
BAPKAPOPJIMKHN TABMHUHJIAIIJATM POJIMHN OLIUPUII
NCTUKBOJJIAPU

3.1. MoHeTrap HHCTPYMEHTJIap BAa YJAPHUHI MAKPOMKTHCOAUM
0apKApOpPJIMKHH TAbMHUHJIANLIATH POJHM OWIUPUII OMIAH OOFJIMK OyJraH

MyaMMoJap
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JIUCCepTALMOH  TAAKUKOTHM  OaXapHil  JkapaéHuIa  Y30EeKHCTOH
PecnyOnukacu Mapkasuit OaHKH MOHETap UHCTPYMEHTJIApUHH
TaKOMWUIAIITUPUIIT ~ Ba  YJIAPHUHT  MAaKpPOMKTUCOAMM  OapKapopiIuMKHU
TabMUHJIAIIIATH POJIM OIIMPHUIN OWJIaH OOFIMK OYJTaH KaTop MyaMMOJIAPHUHT
MaBXyJJIMTUra  TyBOX  OYinauk.  YnapaaHn — acocuinapu — (ukpummuzua
KyHugaruiapaad uoopar:

1. Momnerap VHCTPYMEHTIAPHUHT MAaKpOUKTHCOIUN YCUIITHU
TabMUHJIAIIIATH POJIUMHU OLIUPUII OuiIaH OOFIUK OYiIraH MyamMmosap.

Mamnakatumu3ga Mapkasuii 0aHK KaiiTa MOJMSUTAIl CTAaBKACHHHUHT amall
KHJTATIT UMKOHUSITHHH YEKJIAHTAHJIUTH HaTHXacuaa MOHETH3AIIHS
koddpurmenTuHUHT Mamiakatr AMMra HucOaTan qapakacu Xalkapo MebEpiapra
HUCOATaH MACTIMIMYa KOJMOKIA. AWMHM mNaitna ymoOy KypcaTKMd MUJLIUN
BAJIIOTAHUHI XOPWXXHUM  BamioTanapra HucOaTaH JeBaibBalldsl KUIHMHUIIN
Hatwkacuaa 2016 #mnara aucOatan 2017 wunpa, 24,5 dousman 29,4 dowusra
KyTapwiau. JleMak, MIUIMI BAJIIOTAAard MYJUIAPHUHT XaXMH OIIMAaraH XoJjaa
MOHETH3alusd KOdOPUIMEHTH OIIUIIN Ky3aTHIMOKAa, Oy anbarra Mamiakatr OaHk
TH3UMH TIyJI TaKIU(GUHA OIIUPHUII HWMKOHUATHHHA OepMalad Ba MamJlakatr
UKTUCOMUETUHU Tyd MaOmarjmapu OwWiaH TabMUHJIAHTAHIWK Japa’kacuHU
OILIMPUIITa TYCKUHIUK KUJIA U,

2. Mapka3uii OaHKHUHI OYMK O030p CHUECATUHU PHUBOKJIAHTUPHIL OuiIaH
OOFJIMK OYITaH MyaMMoIap.

Xankapo OaHKk amanué€ruga o4MK 0030p cu€caTh THXKOpAT OaHKIapH
KPEIUTIApUHUHT (OW3 CTaBKacWra Ba YIJIAPHUHT JIMKBUUTHIIATUTA TabCUP
STHIIHMHT  camMapaiqd  BOCHTACH  XMCOOTaHamd. AMMO,  Y30EKHCTOH
PecniyOnmkacuaa XyKyMaTHHHT KAMMATIM KOFO3JIApMHHA MyoMaiaaa MaBXKyl
smaciauru Mapka3uii OaHKHUHT OYMK 0030p ONEpanvsUIapuHy aMalira OITUPHINTa
TYCKUHIUK KuaMoknaa. Yynku, 2013 #iun 1 sHBapman Oomwiad, V36ekucron
XYKYMaTHHUHT KHMMAT/IN KOFO3JIAPUHU AIMHUCCHUS KWW YMyMaH TYXTaTHIIIH.

Maszkyp xomammap pecnyOnukamu3 Mapkasuii OaHKMHMHT OYHK 0030

olepaLysIapuHU pUBOKIAHMAraHIUTUAAH Aanojat oepaau. Yoy onepanusuiapHu
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XyKyMaT KHUMMAaTJId KOFO3JAPUHUHI 3MUCCUS XQKMHHU OLIUPUII WYIu Ouia
PHUBOMKJIAHTHPHIN, (DUKPUMH34a, Makcaara MyBodukmup. Iapum, Y36eKkHcToH
Pecny6iiukacu JlaBnat Oromxetu npopunutiv 6yiacana, HKTUMOUN HOpMaTHBIAP
acocHsia OFOJKETHUHI M)KTHMOUW XapaKaTJapyuHHU peKaJallTHpUII HyIu OuiaH
JlaBnaT OroKeTH XapakaTIapyuHU OLIUPUIIL MyMKHH.

Kymnanan, Ys6exucron Pecny6mukacu Ilpesumentuuunr 2017 iimn 13
centsiOpaaru [1K-3272-counu “Ilyn-kpeaut cuécaTuHu siHaJa TAKOMUIUTAII TUPULIT
yopa-Taa0upiapu  TYFpUCHIQ TH  Kapopuaa  MyJ-KpeauT  CUECATUHHUHT
JUKBUTMIUKHA OSPHIN Ba JKall0 KUJIUII oleparnusiapu Oyitnda KyaHuiaéTran
dbouznu MHCTpyMEHTIApJaH (ONNaTaHUIIHU KEHTaUTHPUIL, THXKOpAaT OaHKIapH
TOMOHHMJIaH ()OU3 CTaBKAJIAPUHU IIAKIUIAHTUPHUIIHUHT 0030p MEXaHU3MIIAPUHU
KOPUW KUJIUII OpKAJIA THKOpaT OaHKJIApUHUHI pecypcra OYiraH 3XTUEXIapUHA
KOHJUPHII HaTHXKacuaa OaHK TU3MMUHUHT JIMKBUUTWIMTH OIIMPUIN Bazudaiapu
KyﬁHHFaHSS. bynna, 2017 #wnauar 1 oktsaOperaua Konuenmus JoHUXacHHU
Unuiad 4YMKWAII [IYHUHTAEK, MOJus 0030pu XycycaH, JlaBmaTHM KUMMAaTIA
KOFo3J1apy OuiaH OOFJIMK YpTa Ba y30K MyAJATIM KAMMATIIM KOFO3JIapHU SMHUCCHUS
KWK Oenruinald KyWuiras.

PuBoxnanran paBnariapAa XyKyMar KAMMATIMA KOFO3JIapura KUJIMHTaH
WHBECTULIMSUIAD TIHOXKOpAT OaHKIapy aKTUBJIAPU TapKUOWAa CaTIMOKJIW YpPUHHU
sraymtaiiiu. Macanan, ['epmanusHunr JloliueOaHKKM aKTHBIApU  XaXMHJA
dakarruna PEIIO maptu 6yitnua Mapkasuii 0aHKIaH COTUO OJIMHTaH KAMMATIIU
KorosnapHuHr canmoru 2017 #immaunr 1 suBap xonatura 20,1 ¢owsHu Tamxwmn
KU, Maskyp kypcarkuuHuHT 0Kopu napaxacu AKUI, SAnonws, ['epmanus,
Opannust Ba WTanmusHUHT WUpUK THXKOpaT OaHKIapuaa Ky3aTwidind cabadbu
IIYHJAKH, Ma3Kyp MamyiakaTiapja XyKyMmarjiap KUMMAaTIId KOFO3JIapHA Myomasara
YuKapyBYM acocuii amuteHTiIap xucobmanamu. AKHI ®3T ra ouuk 06030p

orepanusiiapyi OpKaJId MyoMajajard ImyJ MacCaCHHU KUCKAPTUPHUI EKU, 3apyp

$¥s6exucron PecryGmukacn Ilpesunentnunar 2017 fimn 13 cenrsopmarn K-3272-cormu “Ilyn-KpeauT CHECATHHH SHaxa
TaKOMUJUTAIITHPHIIT YOpa-Taa0upIIapy TYFpUCHIA TH KapopH. WWW.lex.uz.

% “Deutsche bank” muar 2016 inn sxysu 6yitnda ik xucobotn (Annual Report 2016. Consolidated balance
sheet. — F-M, 2016) mabirymMoTiaapu acocuaa Myauing TOMOHUAAH XUCOOTaH Iu.
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X0JIIap/ia, MyJI Maccacu XaXKMHUHHU OIUPHUIIT UMKOHMHU Oepanu. JIeKuH, XyKymar
KAMMAaTJIM ~ KOFO3JIapM  XQKMUHUHT KECKWH OIIMPWIHWINKA YHHUHT  Kap3u
MUKJIOPUHUHT OIIUIIUTa OJMO KENWIIM Ba HIYHMHI acoCHja MWUIMK BalroTa
Oapkapopyurura HucOaTaH cajaOuii TAbCUPHU 103ara KeITUPHUIITH MyMKHH.

3. Pecnybnukamuzna OaHKIapapo KpeauTiap 0030pUHUHT
pUBOXIIAHMAranauru  Mapka3zuidi  0aHK  KadWTa  MoJMsJIall  CUECATUHUHT
TabCUPYAHIIUTH, CaMapaopiurura cajOuil TabCUp Kypcataau. byHWHT cabadu
HIYHJAaK¥, OMpUHYUAAaH, OaHKIapapo KpeauTiap 0030pHaardHa Jeno3uTiap Ba
KPEIUTIApPHUHT 0030p 0axocW aHWKJIAHAAW Ba KPEIUT pecypciapura OyiraH
Tajad Ba TAaKIU(PHUHT aMmaliJlard XOJIATMHU 0axoJiall Ba IMPOTHO3JAIl UMKOHU
f03ara Kejaau, WKKUHYMIAH, Tanad Ba Takiaud acocuaa IakiiaHrad ¢ous
CTaBKAaCUIMHA CCyJla KaluTaJJIapu XapakaTUHU TapTUOra COJIMIIHUHT 0030p
peryusiTopu XxucoOaaHaau.

banknapapo kpeautiap 6030pu puBOXKIAHMAraH mapoutaa Mapkasuit 6aHk
TOMOHHUJIaH TWXKOpaT OaHKJapura OepuwiaJuraH KpeAUTJIApHUHT MUKIOPUHU
OLIMPUIN WYnu OuilaH MWIJIMN BallloTajard myjuiapra Oynrad Ttamabra Ba yiap
Takmuura TabCUp OTUIIHUHT axXaMusaTH omaad. JIekuH OyHHWHT YYyH,
OupuHYUIaH, TWKOpaT OaHkiIapu Mapka3uii OaHK KpEeIUTIapUHM KUCKA BaKT
W4uIa, TE3KOp Tap3ja OJIMII MMKOHUTA 3ra OYIWIUIapu JI03UM; WKKUHYHJIAH,
Mapka3uii 6aHK KailTa MOJIMsJIAIl UHCTPYMEHTIAPUHUHT (JIOMOapUii KpeauTiap,
OBEpPHAWUT, MYJAAT/Id KpEAWUTIap, MUCKOHTIW KpeauTiap, oBepApadT) nespiu
Oapuacura sra OViauIM jJo3uM. AKc Xoiaa, Mapka3uii OaHKHUHT KaiiTa MOJIMSIIAII
KpEIUTIapu XaKMUHHU OIIUPHUII MMKOHMATH uerapajiaHuO kKonaau. Macaias,
XO3UPIH JaBpaa Y30ekuctoH Pecry6imkacu Mapkasnii GaHKHHUHT JMCKOHTIIH,
JoMOapaid KpenuTiapu MaBxkyJ 53Mmac. by »aca, V3 HaBOaTuaa, THXKOpaT
OaHKJIApUHUHT JUCKOHTIM Ba JOMOApAvd KpeawTiapra Oyiran TamaOiapuHH
KOHJUPHJIMai KoJuimra cabad oymaam.

Avipum, MJIX mamiakaTiapuia Mapkasuil OaHKJIap KailTa MONMSUTAIIHUHT
KAaToOp MHCTPYMEHTIapuaaH (HoHJaIaHnIll aMaTMETUHA Mynra Kyiuira MmyBaddak

oynmunap. Macanan, Poccus @enepanusicu Mapkasuii  O6aHku  JIoMOap
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KpeauTiaapu Oepuil, OBEpHAWT, oBepApadT, MyIAATId KpeauTiaap Oepuii
amManu€TuHu xopuil stumra myBaddak Oynau. [ynucu xapakrepmuku, Poccus
Mapka3uii 0aHKM TOMOHUIAH Oepuiaérran JIOMOApAJIM KpeauTiap Hadakar
IOKOPH JIMKBUJIMJINK XYCyCHSITUra sra OyiraH xykymaTr Ba Mapkas3uil OaHKHHHT
KMMMATIM KOFo3Japu OwiaH, Oalku OKOpUM HMIIOHYra sra Oynaran Poccus
KOMIIAHUSUIAPUHUHT Kap3 MaKOypusT/Iapu OWJIaH XaM TabMUHJIAHMOKJIA. byHUHr
HaTwxkacuaa Poccuss Mapkasuii OaHKMHUHI JIOMOapJ KpeauTiapu Oepuil
MMKOHUSTH SIHAJ1a OLIMOK/A.

Xankapo Mukécaa TobOopa uyKypiaammb ~OopaérraH  TrioOauiailyB
xKapaéHiaapyu MapKasuii OaHKJIAPHUHT MyJI-KPEAUT CHECATUHU aMmaira OIIHWPHII
UMKOHUSTJIapUra Cce3ujiapiu Japaxajga Tabcup Kypcatanu. byHMHr ca®abu
IIYHAAKH, XalKapo Trio0aianryB >kKapaéHIapUHUHT YyKYpJAllyBH XOPHOKHUN
BaJIIOTaJIap OKUMUHUHT MaMJIaKaTiap ypracuaaru XapakaTIaHUILIN
HOOApKapoOpJIMIMHU KydalTupaad. ByHHMHr HaTmkacuga Mapkasuil OaHKIiap
ONAMIa KyHHUIard HKKA MyaMMO f03ara Keiau:

— OupHMHYUAAH, MamJlakaTra KUpUO KeNnaéTraH XOpWXKUM BalltoTajzap
OKUMHUHHHT  Ky4YyalWIIM HaTWKaCHAa XOPIKUAK  BadioTagapiard  HETTO-
aKTUBJIAPHUHI MWJUIMHM BaJlloTa Kypcura HUcOaTaH fo3ara KejaJuraH TabCUpHUra
Oapxam Oepulll MyaMMOCH;

— WKKWHYMJIAH, MaMJlaKkaTAaH YUKUO KeTaéTraH XOPIKUW BastoTamap
OKUMUHHHI Ky4YalHIIM HaTWKacuJa XOPWXKHUM BamioTajgapiard akTHBIAp
MUKIOPUHUHT  KaMalWimd Ba WIYHHHT acocHJa MWUIMKA — BaJIOTaHUHT
KaJpCHU3IaHUIINTa NYJI KYyUMaCIUK 3apypUATH H03ara KeJaaiau.

4. V36exucton PecryGmukacn Mapkasuil GaHKHHHMHT MaxOypuii 3axupa
CUECATUHUHT JACTUKIMTUHU OLUIMPUIL Oniiad OOFIHK OYiIran Myammosnap:

a) MaxOypuil 3axupa CTaBKaJapyUHU CYMJard JACNO3UTIAPUHHUHT Tajaad
KUIUO OJryHYa Jeno3uTiapu Oyiuda (TpaHCAKIMOH JEMO3UTIAp), YHHHT
cyMMacura HucOaTaH TalaKalallTHPHIMAraHjurd HaTHXKAachIa TPAHCAKIIMOH
JENO3UTIAPHUHT CYMHMHI ajJMallyB Kypcura HucOataH caiOuil TabCHpHU ro3ara

KeJIMOKAa. Mynnatinu Jeno3uTtiiapra HucOaTaH TMacT Japakajgard 3axupa
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CTaBKaJApUHUHT KYJUIAHUJIMACIUTH TIKOpAT OaHKIapura MasKyp JAemo3uTiapra
TynaHaaurad (ou3 CTaBKaJapuHU OUIMPUII WMKOHMHU Oepmaiinu. Hatmxana,
KOpUM JIETIO3UT XHcoOpakamiapuaard MaOJarIapHUHT MUKAOPH HHUPUKIUTHYA
KonaBepaau. by naca, xopwxuil BamoTamapra HucOaTaH IOKOPH Japakagaru
TajgabHM 103ara KeJITUPaIH.

TpaHcakiMoH JENO3UTIAPHUHT THXKOpPAT OaHKJIApU JIETIO3UTIAPUHUHT
YMYMUH X@KMHUJArd CaJIMOFMHUHT [OKOpH Japaxaaa CakJIaHHO KOJHUIIU
MaMJIaKaTJIard UKTUCOIUM QaouInKKa canduii Tabcup kypcaraau. byHunr cababu
IIYHJAKH, TPAHCAKUMOH JEMO3WUTIAPHUHI  CAJIMOFUMHU IOKOPH  SKaHJIWIU
OaHKJIApHUHT JEM0o3UT 0a3aCUHUHT 3au( 3KaHIUruaaH ganonar oepaau. by aca, ¥3
HaBOaTHua, TWXKOpaT OaHKIAPUHUHI KpeAWTiall MMKOHMUATUHU MacalTUpalu.
YyHKkH, TUKOpAT OaHKIapUAa ENo3uTiaap OaHK MACCUBIAPUHUHT aCOCHM KUCMUHU

TaIlllKKWJI dTaaH.

0) Twxopat GaHKJIAPUHUHT XOPKUN BAIIOTaIaru AeNo3UTIapura Hucbaran
MaxOypuil 3axupa TaJaOHOMAJIIAPUHUHT JKOPHUM 3TUITAHIIUTU YJIAPHUHT XOPHKUN
BaJIIOTaJlark MalJiariapHu MYJJaT/Id Ba jKamMFapMa JEMO3UT XHcoOpaKamiapura
a0 ATUII UMKOHUSATUHU sSiHaJa nacaitupanu. byHuHr cababu myHiaku, OyHraua
Oynran nmaBpia pecryOIMKaMu3 THXKOPAT OaHKIApM TOMOHHUIAH JKal0 JTUIITaH
XOPWKUW BaMIOTaJard MyJJAaTIM JETNO3UTIIAPDHUHI aCOCUA KHUCMHU XOPHKHUUI
OaHkJIapra Jeno3ut cudaruaa >KoWamTupuiaap 3u.. Xopwkuil 0aHkmap sca, Oy
neno3utiapra 06o30p craBkamapu (LIBOR, FIBOR)ma d¢ous tymaiiam.
Jeno3uTinapHuHr 0030p CTaBKajJapu 3ca Cce3wlapiid Japaxkaaa nact O0ymuo,
V36eKHCTOH WMUKM 0030phaa XOPIKHI BalOTalapAard Aero3uTiapra OyiraH

Tajgabuu udoaa YTManIN.

3.2. MoHeTap HMHCTPYMEHTJIAPHH TAKOMM/UIAIITHPHUII Ba YJAPHHUHT
MAKPOMKTHCOAUI O0apKapoOp/JIMKHM TabMHUHJIAINAATH POJMHH  OLUIMPHII

nyJiapu

74



Okopuna Kailn HSTWiIraH MyaMMOJIapHHA Xald KWIMII PeclyOnKaMu3
Mapxkasuii 6aHKM MOHETap WHCTPYMEHTJIAPUHU TaKOMIIIAIITHPHUII Ba YJIAPHUHT
MaKpOUKTHCOIUN OapKapOpJIMKHU TabMHHJIALIIATH POJIMHU OIIMPUII UMKOHUHU
Oepagu. Ma3kyp MyaMMOJIapHH XaJI KAJIUIIra KapaTWIrad KyWnJard TaBCHsIIApHU
HAIUIA0 YUKIUK:

1. V36ekucron Pecny6nukacu Mapkasuii OaHKMHUHT OBEPHANT, TUCKOHT Ba
goMmOapa KpeauTiaapu Oepulll aMaUETUHU S>KOPUN KWIUIN Wynmu OwWiaH KaiTa
MOJIMSIIAIT CUECATUHUHT CaMapaopIUTH OLIUPHUII JIO3HUM.

V36ekncTon PecryOnukacH MKTHCOMMETH PUBOXIIAHUIIMHUHT XO3HPTH
OOCKHMYHMJAa THUXKOPAT BEKCEJUIapW MYOMAaJaCHUHUHT MaBXyJ 3Maciauru Mapkaszuit
O0aHKKa TpaTTaJlapHU XucoOra oJuInl Wynum OwiaH OaHKIApHU KpeIUTIall
UMKOHUHU Oepmaiiau. Mapka3uii 0OaHK KaiWTa MOJUsJIAll CTAaBKACHHHUHT
Oapkapopyiuru Oopacuna Snonuss Mapkasuii OaHKMHUHT TaxpuOacu MyXuUM
aManuii axaMusT Kaco sraqu.”’ .

AVWHM BakTga, WIYHH OJBTUPO( OSTUII >KOU3KHU, HHKUPO3JAH KEHUHTH
Wutapga Oup KaTtop PUBOXIIAHTAH MamJjakariapaa MapKa3ui OaHKJIapHUHT
XUCcO0 CTaBKAJIAPUHUHT HOOAPKAPOPJIMK JapaKaCUHUHI KECKHH OIUTaHJIUTU
Ky3atwiau. by sca, HucOGaTaH OKOpH Japaxaaard Xucod CTaBKacH XHCOOIaHaau
Ba Xuco0 craBkacuHuHT Oy Kamap roxopu oenruwinanumm AKII ®3T paxbapu ben
beprnankuHuHr ¢ukpura kypa, UHOIAMUSHAHT KYTWIAETTaH YCUIIl CyphaTura
Kapuim Kypamr 4dopacu xucoOnaHaau. YyHku, sHepropecypciap OaXOCHHHHT
IOKOpY DJKAHIIMTH Ba YyW-)KOHM 0o30pujaru TYpFYHJIMK OKuOaTtuga WHOIAUUs
CYpBbaTUHHHT YCUIIN KYTI/IJ'IMOKI[aSS. Anrnus Mapka3uii 6aHKU TOMOHUJIAH aMmaJira
OIMPWIAETTaH KaWTa MOJUsam CcUECaTH YYyH XaM XHCOO CTaBKaJapUHUHT
HoOapkapopsuru xoc. CYHITH YH Wil MoOallHUAa YHUHT XUCOO CTaBKacu OUp
Heya maprta y3raptupuian Ba 2017 iunra xenud yHuHT Mwmuk craBkacu 0,50

dbouz kb Oenrwnanau. AHrms Mapka3uil OaHKMHMHT pacMmuil 0aéHOTHIA

5 http // lenta. Ru/news/2017/02/21/japan/
> http // lenta. Ru/news/2014/08/01/rate/
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XUCOO CTaBKAaCHMHMHT ONIMPWIMINY MH(ISALUUSHU SKAJOBIAII Makcaauga aMaira
OLUMPUIITAHIUTHA YBTUPOJ ITUITAH.

2. V36ekncron PecryGmukacn Mapkasuii GaHKMHMHT 3aXHpa-BaKHJIIHK
TU3UMUHUHT aMall KWIMIIAHA = Y3JyKCHU3JIMTMHUA TabMUHIAIL OPKAJIM HaKJ]
nyJuiapra Oyiaran tajgabHM stHaJa KUCKAPTUPHINTA SPUILIUII JIOZUM.

V36exucron PecryGnmkacuHuHr “Y36ekncTon Pecry6nukacu Mapkasuii
OaHKM TYFpPUCHAA TH KOHYHUIa MyBOQUK, JlaBnaT OFOIKETUHUHI Kacca MXKPOCH
Owian OOFIUK OYJraH HakA MyJl TAbMUHOTUHUHT Y3ITYKCU3JIUTUHU TabMUHJIAII
Mapxkasuii 0aHkka IOKJIaHagu. AMMO, XO3UpPTH KyHnma Mapxkasuii 6ank JlaBmat
OIO/DKETHHHHI Kacca WKpOocH OwiiaH OOFJIMK OYJiraH Haka MyJUIMK TYJIOBIIAPHU
amaJira OUIMpPUII MaKOYPHUSATHHU THXKOPAT OaHKJIAPUHUHT 3MMMAacHra IOoKJIaraH.

ByHuHT HaTHXkacuaa, TUKOpAT OAaHKIIAPUHUHT aijlaHMa Kaccajapura Keiauo
TyWIraH HakKj NyJulap OUpUHYM HaBOatna OIOKET TAUIKWIOTIAPUHUHT HAKA
nyJaard MaxOypusSTIapuHU KoIUIalira WYHAITHPUIMOKIA. XOJOYKH, XalKapo
OaHk amanuéruaa ymoOy Makcaajiapra WYHanTUpUIaJAUTaH MaOJarIapHUHT HaK]
yJ TABMUHOTH Mapka3uii 0aHK TOMOHH/IaH TYJIUK TaAbMUHJIAHUIIH JIO3UM.

3. V36ekucron PecnyGmukacn Mapkasnii GaHKM IyJd MAaCCACHHHMHT
YCUILIMHU KWJIOBJAIl Ba MHQIISLUSHUHT MPOTHO3 KYpcaTKU4JIapura 3pULINIIHU
TabMHUHJIALI MaKcaauaa Oup BaKTHUHT y3uja Xxam M2 myn arperatujiaH MOHETap
UHAUKaTop cudatuaa QoiganaHumM, xamjaa KaOyn KuwinHrad IIpesuaeHt
Kapopura acocaH MHQUISIMOH Taprerjam cuécaTuiaH camapainu ¢oiinagaHuIm
JIO3UM.

OukpuMH34a, MaMIaKaTUMHU3 HMKTUCOAMETHMHM  XO3UPIU  3aMOHABH
O6ockuunna M2 myn arperaTMHMHT YCHINl KypcaTKMYMHW Mapkasuii OaHK myJi-
KPEIUT CUECATUHUHI MHAMKATOpU cu(aTuia mapajesn AaBOM STTUPHUII MaKcaira
MyBOGUKINDP.

Ilyn maccacMHMHI YyCUII KYpCATKWUYMIAH IYJ-KPEAUT CUECATHUHHUHT
uHaMKaTopu cudartraa GoraanaHuil yayH XyKyKUi acociap Ou3aa MaBxyI.

XKymnanan, V36exucron PecnyOnmkacuHuHT «V36eKncTon

PecnyOnukacunuHr Mapka3uil OaHKd TYFpUCHAa»Tu KOHYHUHUHT 23-Mojaacura
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MyBo(pHK, Mapka3uii OaHK «Imyl Maccacl HWIUIMK YCHUIl CYphaTMHUHT aHHUK
MAKCAUIM KYPCATKUUYJIAPUHI Genrmaian . bynpan Tamkapwu, V36exucron
Pecnyonukacu Basupnmap Maxkamacuaunr 2003 iun 4 deBpangaru 63-CoHIU
«Ilyn-kpenur KYpCaTKUWJIApUHU TapTudra COJIMLI MEXaHU3MHHH
TaKOMWUIAIITUPUII ~ YOpa-Taf0upiiapu  TYFPUCHAANTH  Kapopura MYyBO(QUK,
V36exucron Pecry6nukacn Mapkasnii GaHKHHHUHT 3MMMACHTa ITyJl MACCACHHHHT
YCUIIMHYU HA30paT KWINII Oyin4ya KyHugaru MaxxOypustiiap FOKJIATHIITAH " ;

lyuunraex, Y36ekucron PecryGmukacu ITpesupentunuar 2017 iwmn 13
centsiOpaaru [1K-3272-counu “Ilyn-kpeaut cuécaTuHu siHaJa TAKOMUIUTAII TUPHULIT
qopa-TagbupIapy TYFpHCHAA TH KapopH OyHra acoc Oymamu.’’ Maskyp Kapopra
acocan 2018-2021 #wmmnapra 6ockuuma —00CKUY MH(IIAIMOH TapreTiamra YTUIl
Makcaauaa KoHuenuuss WKpOCHMHM TabMHUHIAIl MaKcaauaa “Uyn XapuTtacu’
unuiad YuKuiaan. Xycycas,

» Tyl Maccacd YCTHAAH camapaid Ha3opaT KWIUIIHA TabMUHJIAII
MMKOHUHU O€pyBYM MyJI arperariapu, 0aHK TU3UMU JMKBUJIMJIMTUHUHT Ba MyJira
Oynran  TamaOHUHT  OMWUIap  OyiiMua  TaxJIMJIM  Ba  JUHAMUKACUHU
MOAEIIIAIITHPHULI;

» 3axupa IMyJuiap Ba MyJ Maccac Y3TapHIIWHUHT YOPaKIMK Ba HIIIIUK
MaKCaiJIi TPOTHO3IApPUHU UIILTA0 YUKHIIL;

» Tyl arperamiapd XaxXMiIapd Ba TapKUOWMHHUHT V3Tapuilny, Iyl
OO30pMHUHT XOJIATH XaMJa 3axupa Nyjulap Ba MyJd MaccacH Y3rapUIIWHUHT
MaKcaJjy MPOTHO3JIapU OaKapWJIMIIM YCTUAAH JOMMHUNA MOHUTOPUHTHU amaira
OLLIMPUII LIyJIAap >KyMJIaCUIaHAMP.

Jlemak, myn MacCaCMHUHI YCUII KYPCATKUUYWIAH IYJI-KPEAUT CUECATUHUHT

uHauKaTopu cudatraa GoranaHuil yayH )KUIIUNH XyKyKHI acociap MaBxKy/I.

9V 36exucron PecnyGmukacy kouymu. Y36exucron PecnyGmukacuamur Mapkasuii 6amku Tyrpucua. — TomKkenT: Y36eKuCToH,
2006. - b. 15.

80 ¥36exncron Pecnyonukacu Baszupiap Maxkamacuaunar 2003 i 4 ¢espannaru 63-connu “Ilyn-kpequt KypcaTKuWwIapuHA
TapTHOra COJMII MEXaHW3MUHH TAaKOMHJUIALITHPHII YOpa-TaaOMpiapH TYFPUCHUIQTH KapOpH. V36exucron Pecny0Onukacu
KonyHn xysxokatnapu tymnamu. — TomkenT, 2003. — Ne3. — B. 29.

1Y 36ekucTon Pecnyonukacu Ilpesunentununr 2017 imn 13 cenrsopmaru I1K-3272-connu “Ilyn-kpenut cuécaTwHu sHaga
TaKOMUJUTAIITHPHIIT YOpa-Taa0upIIapy TYFpUCHIA TH KapopH. WWW.lex.uz.
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XB® »skcnepTnapuHUHT  (UKpHTra KS’lpaﬁz, UHQISIUSIHUHT  MaKCain
KYpCaTKUUMIaH IMyJI-KPEAUT CUECATMHUHT WHAUKATOpU cudaTtuna ¢oiiraraHuin
Y9yH HMKKUTA IIAPOUT MaBXyJ OYnuiy jo3uM. bupumnHumpan, Mapkaszuii OaHk
MYCTaKWJI MyJI-KPeAUT CUECATMHU amaira OLIMPUII UMKOHMSTHUTA 3ra OYIHIIu
Jo3uM. Mapka3uii 0aHK XyKyMat MakOyi Ae0 xucobiaran HHQIIAINS Japakacura
SPUILHUII YYyH MOHETAap MHCTPYMEHTIAPHH 3PKUH TaHJAl XyKyKUra sra OViuiim
go3uM. Mamiakataa OIOKET-COMUK CUECATHHHUHT —Tanabmapu  IMyJ-KpeauT
cuécaTuHu UNUIA0 YMKUIIAA YCTyBOp WyHamunuiap cudartuga uHoOATra
OJIMHMACJINTH JIO3UM. boIlKaua KwinO aiTranjga, Mamuiakataa ~OIoKeT
TEreMOHJIUTY ~ TYHIyHYacH MaBxXyA OyiaMmaciauru Jo3uM. MKKuHYMIaH,
UHQIMUSHUHT MaKCaUld KYpcaTKMYM MHAUKATOp cudaruia TaHiaad OJMHUILN
YUYyH WOl XAaKUHUHT YCUIIM, axoau OaH/UIMIM Japakach Ba ajlMallyB Kypcu
Oyiinya Makca/uid KypcaTKuwiap OelrujaHMaciuru Jo3uM. BbyHuHTr cababu
IIYHAAKYd, MWUIMH BaIOTAHUHI XOPWXKUH Bajorara HUCOATaH KYpPCUHHHT
oenrmnanviiy Mapkazuil OaHKHM, Y3UHUHT IYJI-KpEIUT CUECATUHHU, aHa IIy
KYpCaTKMUHU Oakapulll y4yH MoclamrTupuiira MaxOyp kuwianu. by asca, ¥3
HaBOaTtuga, Mapkasuii OaHkka WHQISUUSHUHT MakKCaJJlM KYpCaTKHUYMHU
TabMHUHJIAI YYYH MOHETap HMHCTPYMEHTJIapAaH 3pKUH Ba TYNIHMK (oiaanaHull
UMKOHMHM  Oepmaiau. Hatwxkana, nya-KpeauT  CUECATUHUHT  TaKTHK
MaKCaJJJapUHUHT Ma3MyHH/1a UKKH €KJIaMalliK, Kapama-KapIIniuK 103ara KeJaaiau.

busnuHr ¢Qukpummuzya, UHOISUUSHUHT MaKCaJIl KYpCAaTKUYMJAH IIyJI-
KpEOUT CUECATUHUHI MHAUKATOpU cudaTuaa (poiganaHuil yYyH, FOKOPUAA KAl
ATWITAH UKKUM MYXUM HIApOUTHAH TalllKapH, YYMHUYM MYXHM IIApOUT cudaruna,
Mapka3uii OaHKHMHI MOHETap HWHCTPYMEHTIapaaH (GOoNgalaHuIll MEXaHU3MHU
TaKOMMJUIAIIrad OyiauiM jJo3uM. Arapaa Mapkasuii OaHK MyJia-KpeAuT CUE€CAaTUHU
OPKHUH, OIOKET-COJMUK MapaMeTpliapura acocjiaHMaraH XoJijJa amalra OIIMPHII
UMKOHUSITHIa 3ra Oyicaio, aMMO MOHETap HWHCTpyMEHTIapaaH ¢oiinagaHuin

MEXaHU3MU TaKOMUWJUIalMaradn Oyica, y Xoiga, Mapkasuii 0aHk HHQISIUOH

82 “http://www.imf.org” caifTi MabIyMOTIApH.
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MaHOaTapHU KWJIOBJIAM OJIMAaiIn, cCyJa KanmuTaUIapy XapakaTHHU TapTuoTra cojia
OJIMaMIN.

4. Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap CUECATH OPKaJIU THUKOpAT OaHKIAPUHUHT
JUKBUUIMIIUTA Ba TYJIOBra KOOWJUIMTMHU OIIUPUIN MakKcaauaa, cyOopauHap
kpeauTiap ¢dakatruHa wunoiad yukapum GaonusTH OuiaH IIyFyJulaHaéTraH
KOpXOHaJapHU KpeauTiamra (aijaHMa MaONarfapyuHu — TYJIJUpUINTa  Ba
WHBECTUIIMOH XapaKaTIapUHA MOJIMSUTAIIITUPHUINTA) HYHATTUPUIIHUIIN JTO3UM;

Xankapo  0aszenb  craHmapTd  Oyiiua  Twkopar — OaHKJIApUHHUHT
CyOOpIMHANMSIANTAaH Kap3 MaxOypusTiapu, 11y SKymiiazaH, Oepuirad
cyOopauHap Kpeaumiap Oyinda MakOypHSTIapy YJIApHUHT UKKUHYH Japakaiu
KalUTalld TapKUOWTa KUpUTUiagu. JlekuH OyHUHT y4yH CyOOpAUHAlMsUIAIITaH
Kap3 MaXOypHUATIapy KaMuaa MKKU HHIIaH OPTHK MyAaTra YUKapuiaTrad Oy iuimm
J03uM. AKC X0JIj1a, yJIap TUXKOpAT OaHKIAPUHUHT PETYISITUB KaluTaId TapKUOUTra
kupuTHIMaiin. Y36ekncTon Pecry6nukacu GaHK aManuéTHIa THXOPAT GaHKIapH
KaUTAJIA TapKUOMHU IIAKIUIAHTUpHUIN Oyiinua bazens cranmaptu Tanabnapu
pacMaH KaOyn KwidHrad. TuwxopaT OaHKJIapd TOMOHMJIAaH CyOOpIuHap
KPEAUTIAPHUHT  OCPWUJIMINKM  YJIAPHUHT WHBECTUIIMOH KpeauTiap Oepurr
CAJIOXUSITUHU OIIUPAJIH.

5. Mapka3uii OaHKHUHT BalltoTa CHUECATUHU aHbAHABUM  MOHETap
WHCTPYMEHT cudaTuia MyJI-KpeaIuT CUECATUHUHT OpalMK Ba IMHPOBApP.
Makcaajiapura MOc KeJIUIITMHU TabMHUHJIAIIT JIO3UM.

Mapka3uii OaHKHUHI BajltoTa cuU€caTh AoUpacuia Xajl STWIMIIN JIO3UM
Oynaran wmacanamapgaH OWpU XOPIKUN BalIOTaIapJard pacMHid  BajioTa
3axypayapuHu JUBepCcUUKAIUS KWK Macalach Xuco0iaHau.

6. VY36exucron PecrmyOmukacu Mapkasuii OaHKMHMHT O4YMK — 0030p
CUECATUHU TAKOMWUIAIITUPHUII MaKCcaauaa THWXKopaT OaHKIAPUHUHT  Y30K
MyAJIaTIU O0JUTanusaapy Xxucooura o4uK 6030p onepanusUIapuHUHT 00bEKTIapH

COHMHH OIHMPHII JIO3HUM.
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OukpuMH34a, HMHBECTOPJAPHUHT ymIOy OOnMranusuiapaaH  oJafuraH
napomaanapuHd  ¢oiina €ku  Japoman COMUFHAAH 0307 KWJIMHHIIKA Ma3Kyp

O0UraUsIApHUHT HHBECTUIMOH K0310aJOPIUTUHY OLIMPUIITa XU3MaT KUJIaIu.
I11-606 Oyiimua xyJioca

- V36exucron Pecniy6nukacu Mapkasuii OaHKMHUHT OBEpHANT, TUCKOHT Ba
JoMOapa KpeauTiapu Oepulll aMaJIuE€THHH >KOPUN KWIMII Hynu OuiaH KaiTa
MOJIMSUIAII CUECATUHUHT CaMapalOPJIUTH OLIMPUII JIO3UMIINTH AHUKJIAHIH;

- V36exucron Pecny6nukacu Mapkasuii OaHKMHUHT OBEPHAWT, TUCKOHT Ba
JomMOapa Kpenutiapu Oepulll aMaluEéTUHM >KOPUM KWIUII Hynu OuiaH Kaita
MOJIHSIIANI CUECATUHHUHT CaMapaJOpInury OIIUPHUII JTO3UM.

- V36ekucron PecniyObnukacu Mapkasuit  GaHKM Tyl MacCaCHUHUHT
VCUIIIMHU KUJIOBJIAII Ba WHQIISIIUSHUHT MPOTHO3 KYpCaTKUWIApWra SPHUILIUIIHA
TabMUHJIAII MaKcaauaa OMp BaAaKTHUHT y3uja xamM M2 myn arperatujiaH MOHETap
uHauKatop cudaruna doiganaHuiM, Xxam HHQISIIMOH TapreTialliaH sHaja
camapayiy (porganaHuIIN JO3UMIIUTH AaHUKIaH/IH.

- V36ekucron PecnyGimkack Mapkasuii  GaHKMHMHT OYHMK ~ 6030p
CUECATUHM TAKOMWUIAIITUPUIN MaKcaauaa THXKopaT OaHKIaQpUHUHT  Y30K
MYIJQTIIM OOJIMTalMsUIapu XUCOOUTa OYMK 0030p omneparusIapuHuHT 00BEKTIapy
COHHMHHM OITUPHUIII MAKCaATa MyBO(UK.

XVYJIOCA BA TAKIINDJIAP

MarucTpiauk auccepTalusIcuHU Oakapulll >KapaéHHIa KyWHaaru WIMUN
XyJiocaJapHU MaKJIaHTupuiira myBaddak Oyauk:

1. 2013-2017 #wmnmnmapma  pecmyOnukamMu3aa WHOIANAS — TapakacuHU
MYbTaqMUIAIITHpHIIra MyBaddak OymuHranmuru Y30ekuctoH PecryGmukacu
Mapka3uii OaHKMHUHT KalTa MOJMsUIAIl CTaBKacu Ba MaxOypuil 3axupa
CTaBKACHHM CE3WJIapiu Japakaja MacaTHPHUIN Ba OIIMPHUIIT UMKOHUHU Oep.u.
Uynku, pecmyOivMkKaMH3ia Kailita Monusiam cuécaTd Ba MaxOypuil 3axupa
cuécatuiad Mapka3uii OaHKHUHT MOHETap CUECATUHU aMajra OIIMPUIIAA ACOCUI

WHCTpYMEHTIap cudaTtuaa GoiraraHuIMOKIA.
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2. V3Gexucron PecnyGmukach Mapkasuii GaHKM KaifTa MOJMsUIAII
CTaBKACHHM IMacalui TeHeHIMsicura sra Oynranmuru (2017 fiunrada) Tuxopar
OaHKJIApUHUHT KpeauTiam daonuarura mwxoobuit tabcup kypcarau. 2013-2018
Hnmiapaa  pecnyOnMKaMy3 —THXKOpAT —OaHKIAPUHUHI  KPEAUT KyHuIMmanapu
MUKJIOPUHHUHT YCHUII CypbhaTu roKopu O0yiaau. 2017 imiraua Mapkasuii 0aHK KaiTa
MOJIMSUTAI CTABKACMHUHT TMACalMIll TEHJEHIUSACUra 3ra OYIraHIurd TUXKOpAT
OaHKIapU KHCKAa MYIIATIM KPESOUTIAPUHUHT ypTada (HOM3 CTAaBKACMHU Ma3Kyp
JaBpja Macamiil cypbatiapura sra Oynuimura onub kenau. Xyaau 1y duapaa
V36exucron Pecry6mmkacy Mapkasuii 6aHKM MakOypHil 3aXupa CTaBKACHHHHT
nacauin TEHACHIUACUTa 3ra OYJITraHJWTU TWXKOpaT OaHKIAPUHUHT KpEIUTIIAIll
CAIOXUSITUHU OILIMPHUINTa XU3MaT KWJIAH. AMMO, OXUPTd HWUapAa YJIapHUHT
OIIMINI TEHJEHIMsCUra sra OYnaéTraHiauru cajOuili xonat cudaruaa >bTUpod
ATUIAIN.

3. 2013-2016  wwmnmapma — pecnmyOnMKaMu3 — TIDKOpAT — OaHKIapH
aktuBiIapuHUHT SAMMparu canMofu macaiuill TeHJEHUUsCUra sra oynau. Ymoy
nacaui acocan kKpeautiaapHuHT AVMpgarn caliMOFMHHUHT MacauInm XucooOura
103 Oepau.

Twxopar Ganxnapu kpeauTiaapuHudr AVMparu caaMOFMHUHT TAacCaluIIM,
OMpHUHYHIAH, KPEAUTIAPHUHT SIMM paru CAJIMOFUHUHT rmacamuIim
UKTUCOAUETHUHT peall CEKTOPUHM THXKOpaT OaHKJIapu KpeauTiapura OyiraH
OXTUEKUHU  KOHIUPUIIMACIUTUTA ONWMO  KeJlaau, WKKWUHYWJAH, MamJjakar
UKTUCOAUETUHU TyJl Malnarinapu OwiaH TabMUHJIAHTAHIUK Japa)kacuHU
OIIMPUIITA TYCKUHIIUK KUJIA]IH.

4. TanKUKOTHUHT MKKMHYM O000Japuaa amaira OUMpuiIrad TaX IMIJIapHUHT
HaTWXanapu yHH Kypcatauku, 2015 v 1 suBapnan Mapkas3uil OaHKHUHT KaidTa
MOJIUSIIAIT CTaBKacMHU WILIMK 9 ¢dou3s Ba 2017 finnaan sca 14 dhous mapaxacuaa
OenrunaHranaurd  UHQISAIUSHAHT  OCNTHJIAHTaH TMPOTHO3 KYpCaTKUYJIapUHU
OaXkapuIll 3apypUsTH OUJIaH U30XJTaHAIH.

2013-2017 #wmmnap mobGaitauna AVM HuHT ycuin cypbatiapuHu OapKapop

OyNraHauru pecnyOnuKaMu3 THXKOpAT OaHKIApU KpeauT KyHuUIMalapUHUHT
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IOKOpY YCHUIIl CypbaTWra sra OYJNTAaHJIUTH Ba TAIIKU CaBIO aillTaHMacu WXKOOWH
KOJAMFUHUHI VCHII TEHACHIHMSACHTa 5ra OYIraHINrd OWIaH H30XJaHATH. Y3
HaBOaTuIa, pecrnyolMKaMu3 TIKOpAT OaHKIapu JENo3uTIapd Ba YMyMUH
KaMUTATMHUHT YCUII TEHACHIMSICUTAa dra OYJITaHJIWTd YJIAPHUHT KPEIUT
KyHuIManapu XaXMUHUHT IOKOPH cypbatiapuaa ycummra cabad oyiau.

2013-2016 #wumnap MoOaiHMAA TaIlKU CaBAO aMJIAHMAaCHHUHT HXKOOMI
CaJIbJOCUHU IOKOPU YCHUIIl CypbaTura sra OYITraHJINId WUYKU BajtoTa 0030pHaaru
XOPHKUHN BatoTanap Takivdura nxoOuii TabCcup Kypcatau.

5. 2013-2017 #unnmap MobaifHMIAa CYMHUHT J€BalibBallusi CypbhaTHra ira
OYNATaHIWUTH pecIyOJMKaMu3 HWMITOPTEPIAPUHUHAT XOPWKHN  BaTIOTaIaparu
TYJIOBJIAPY MUKIOPUHUHT ONIUIINWIa OJMO KEeJIJU Ba WHBECTHUIIMOH JIOWHUXaJIapHU
MOJIMSUTAIII TUPHII CaMapaJopiIurura HUCOaTan caiOuil TAbCUPHU 03ara KEITHPIH.

Aitan Baktaa, 2013-2016 #wmiapaa WHGISIUSHUHT WAJIAK JapakacuHU
Oapkapop Tap3aa cakiabd Typuira MmyBaddak OVIMHIaHIUTH MIJLTUN BaJIFOTAHUHT
OapKapopJIMK Japa)KaCUHUHT OILIWINUIra OJU0 KeJIad Xamja Tallkd CaBlo
alllTaHMacCMHUHT KOOI calpjora dra SKaHJIWTW, JaBiaT O OJKETUHUHT
npo@uuuT OunaH OakapWIaEéTraHJIWTM MWIIMH BaJlOTAaHUHT OapKapopiurura
MKOOUN TabCUP KYpcaTIu.

6. V3bekucron PecnyGmmkach ~Mapkasuii  GaHKHHHHT — MOHETap
WHCTPYMECHTHHH TaKOMUJUIAIITUPHII Ba YHUHT MaKpOUKTHUCOIWUN OapKapOpIUKHU
TabMHUHJIANIJIATA  POJMHHM  OIIMPHIN  OujgaH OOFIuMK  OViaran  Kywujarw
MyaMMOJIApHUHT MaBXY IJTUTH aHUKJIaH/IH:

— pecnyoauKaMus3ia OaHKJIapapo Kpeautiap 0030pUHUHT
PUBOKJIAaHMAaraHJIWry HaTwkacuaa Mapka3uii 0aHK KaiTa MONHsIa CUECATUHIHT
TabCUPUYAHIIUTH, CcamMapaJopiiurura HucOataH cajOuid TabCUPHUHT l03ara
kenaérramymry  (OaHKIapapo ccyna KanmuTauiapu — 0o30pu, OWPUHYHIIAH,
OaHkmapapo KpeauTiaap Oo30pHaarvHa JEMO3UTIAp Ba KPEAUTIAPHUHT 0030p
0axocu aHUWKJIAHAAM Ba KPEAUT pecypciapura OyiaraH Tanad Ba TakKJIU(HUHT
amMajard XOJIaTUHM 0axoJyialll Ba TPOTHO3JANl HMMKOHHM fo3ara KeJajiw,

WKKMHYWIAH, Tajnal Ba Takiaud acocuja IIAKJIaHraH (pou3 CTaBKAaCHIMHA cCyJa
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KaluTajslapy  XapakaTMHU  TapTUOra  COJNMINHMHT  0030p  peryisaropu
XUCOOIaHAIN ),

— MaXOypuii 3axupa CTaBKaJapuHU CYMJIard AEMNO3UTIIAPHUHT (TPAHCAKIIMOH
JeTI03UTIIap, )KaMFapMa JIETO3UTIapH, MYIATIHN JCTIO3UTIIAp) CyMMacHra OOFIIHK
paBuila TabaKaJalTUPUIMATaHIIUTH HATHKACUIA TPAHCAKIIMOH JIETIO3UTIAPHUHT
CYMHUHI aJIMalllyB Kypcura HucOaTaH cailOuil TabCUpHU l03ara KeIMOK[a,
MyJIaTId JIeTo3uTiIapra HuUcOaTaH MmacT aapakajaru 3axupa CTaBKaJTapUHUHT
KYJUTAaHWJIMACITUTH THXKOpAT OaHKJIapura Ma3Kyp Jeno3uTiapra TyaaHaaurad gous
CTaBKAJIADUHU OLIMPUII HMMKOHWMHU Oepmaiinu. Hatwkana, Xopuil Aeno3uT
xucoOpakamiiapuaaru MaOJiarJJapHUHT MUKIOpU HUpUKIWTAYa KojaBepaau. by
3ca, XOPWXKHUH BallloTajapra HUCOAaTaH IOKOpU Japaxkajaru Tajla0HM o3ara
KEeNTUPATIH.

— TWKOpaT OAHKJIApPUHUHT XOPWXKHUM BalIOTaJard Jeno3uTiapura HuUcOaTtaH
MaxOypui 3axupa TallaOHOMAJAPUHUHT MAaBXYJIMTH YJIAPHUHT  XOPMKUN
BaJIIOTaIard MablarfapHU MYyAJaTid Ba >KaMfapMa JETO3HT XUCOOpaKamiiapura
a0 STUIT UMKOHUSTUHU SHAJ1a TAaCaUTUPMOK/A;

— MOHETap MHCTPYMEHTIAPHUHT MaKpPOUKTHCOANHN YCUIITHH TabMUHIAILIAATH
POJIMHU OIIUPUII OUiaH OOFIMK OYJTaH MyaMMoJap;

— Mapkaszuii OaHKHUHT O4YMK 0030p CHECATHMHH PUBOXKJIAHTUPHUILI OWIIaH
OOFIMK OVIraH MyaMmmoJiap.

V36exucron Pecniy6nukacu Mapkasnit OAHKWHUHT MOHETap
WHCTPYMEHTJIAPHH  TaKOMIJIIAIITUPUIL Ba  YHUHT  MaKpPOUKTHCOIMM
0apKapopIMKra TabCUPUHH OIIMPHINTAa KapaTWiIraH KyWujaaru wiMuid taknad Ba
amMaJInil TaBCUSUTAPHU UITA0 YUKJIUK:

1. V36exncron Pecriy6mukacu Mapkasuii GaHKHHHHT OBEPHAIIT, TUCKOHT Ba
goMmOap KpeauTiaapu Oepulll aMalIu€TUHU SKOPUN KWIWII Wynu OwiaH Kaiita
MOJIUSTIAIl HHCTPYMEHTHHUHT CaMapaJopJIuri OIIMPHUII JIO3UM.

2. PecnyOnukamuzga mMoHeTu3auus kodpduuuentuHn mamiakatr SAMMra

HucOatad 100 ¢owusra eTkazuIn JIO3UM.
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A¥inu maiitna ymoy KypcaTKud MIUIHA BaJFOTAHUHT XOPYKUI BasltoTanapra
HUCOaTaH JeBajbBallusg KWJIWHUIIM HaTwkacuaa 24 ¢dousman 29 ¢owusra
kyTapwiau. Jlemak, MUUIMNA BalllOTaJlard MYJUIAPHUHT XaXMH OILIMaraH XoJjjaa
MOHEeTH3aIHsI KO3()PUIIMEHTH OLIUIIN Ky3aTUIMOKA.

3. V3Gexucron Pecry6nukack Mapkasuii OaHKMHHHT 3aXHUpa-BaKHJIIHK
TU3UMUHUHT aMall KWIHII Y3JIyKCU3JIUTUHU JOMMHUNA TabMUHJIAII OPKAJIA HaK]
nyJuiapra OyJjrad TajladHu siHaZa KUCKapTUPUIITA SPUILHIL JO3UM.

4. V36eKUCTOH Pecniy6nukacu Mapkasuii 6aHKH yJ1 MAaCCAaCUHUHT YCUIIIUHU
YKUJIOBJIAI Ba UHQISIUSHUHT TPOTHO3 KYypCcaTKUUJIapura SpUIIUIIHA TabMUHIAII
MakcaJu/ia OJJMHIM Kabu M2 myn arperatujiaH MOHETap MHIUKaTop cudaruia
doitnananumum xamaa [Ipe3uneHT kapopuaan ke YMKraH Xojjaa Oup BaKTHUHT
V3una uHGISAUUOH TapreTialiad camapalid (poialaHuII¢ JIO3UM.

5. V36ekucron Pecny6nukacnm Mapkasuii GaHKMHMHT OYHK  6030p
WHCTPYMEHTUHM TaKOMWUIAIITUPUII MaKcaauja THXKOPAT OaHKIAPUHUHT Y30K
MyAAaTJIM OOJIUTalusIapu XUCcOOUTra O4rK 0030p omneparusIapuHUHT 00BEKTIIapU
COHHMHHM OIITUPHUIII KepaK.

6. JlaBmatr Ba Mapka3uii OaHKHUHT Y30K MYIIATIA OONHUTalUsUIapuHU
OMUCCHUS KWW OPKAJM UKTUCOAUETAA MYJI-KPEIUT CUECATUHUHT MOCTAIIlyBYaH

Ba MOOWJI YCYJUTAPUHU aMaJIMETTa KOPHUI STUII JIO3UM.

®OUJATTAHUJITAH ATABUETJIAP PYXATH

HopmaTuB-XyKyKHil XyxKatJap:
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Tymnamu. — TomkeHT: Y36exucton, 2003.

2. V36exucron PecnyOnukacummar “Bamkmap Ba  6aHK  (DaoNMATH

TyFpucuaa’ru Konyrn. 1996 iiun 25 anpen. Y36eKkucToH GaHK TH3MMHHH HCIIOX
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3. V3Gekucron Pecnybimmkacuuunr — “Bamioranum = Taprubra  CONHII
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PecnyOiMKacMHUHT BaJlOTaHU TapTUOra COJIMINTa OWJI HOPMATUB-XYKYyKUN
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