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KIRISH

Mavzuning dolzarbligi. Dissertatsion tadgigot mavzusining dolzarbligi
shundaki, mamlakatimizning investitsiya siesatining ustivorligi, eng avvalo
investitsiyalar, iktisodietni tarkibiy jixatdan kayta kurish va texnik
yuksaltirishga, shuningdek korxonalarning asosiy fondlarini modernizatsiya
kilish va kayta kurollantirishga yunaltirilganligi bilan izoxlanadi. SHu bilan bir
katorda investitsion loyixalarni moliyalashtirishda yukori darajada ekspertiza
Kilinishi, texnik iktisodiy asosi, sifatli taerlanishi vaxolanki investitsiya
loyixalarini moliyalashtirishning samarali usullari, mexanizmlari va vositalarini
izlab topish bilan boglikdir. Birok mamlakatimizda investitsion loyixalarni
moliyalash faoliyatini olib borishda bir kancha kiyinchilik va muammolarga
duch kelmokda. Aynigsa Respublikamiz migyosida aynan investitsion
loyixalarni moliyalashda yuzaga keladigan risklar va ularni sugurtalash usullari
gonigarli darajada emas.

SHunday ekan xozirgi kunda ushbu muammoning respublikamiz
iktisodiyoti rivojiga tuskinlik kilaetgan salbiy omillaridan biri ekanligini
inobatga olgan xolda uning echimlarini kidirish nakadar dolzarb masala ekanligi
mavzuning bugungi kundagi axamiyatini belgilab beradi. Buning boisi shundaki,
respublikamizda investitsion loyixalarni moliyalashtirishda mavjud risklarni
boshkarishni samaradorligi  pastligi vaxolanki risklarni boshkarishda
sug‘urtalash usullari to‘laqonli tadbiq etilmayotganligi, bu holat, aynigsa
investitsiya xatarini boshkarishni tashkil kilishdan ko‘riladigan samara, xatarlar
tasnifiga karab, ularning guruxlarga teng taksimlanmaetganligidir.

Rivojlangan xorijiy davlatlarda investitsion loyihalarni moliyalashtirishda
yuzaga keladigan mavjud risklarni sug‘urtalash usullaridan foydalanish keng
targalgan bir sharoitda, respublikamizda, mazkur usullardan yukori darajada
foydalanilmayapti.

YUgqorida bayon etilgan muammolarning mavjudligi va ularni hal etishning

zarurligi ushbu dissertatsion tadgiqgot mavzusiinng dolzarbligini belgilaydi.
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IImiy ishning magsadi. Tadgigotning bosh magsadi bo‘lib,
respublikamizda investitsion loyihalarni moliyalashtirishda mavjud risklarni
sug‘urtalashni atroflicha tahlil etish va shu asosda uni takomillashtirish
yuzasidan takliflar ishlab chigishdan iborat.

Ushbu magsadga erishish uchun dissertatsion tadgigotda quyidagi
vazifalar belgilab olingan:

- Investitsion loyixalarni moliyalashtirishda mavjud risklarni sugurtalash
usullarini takomillashtirish;

- Investitsion loyixalarni moliyalashda mavjud risklar va ularni turlari
xamda xisoblash va atroflicha taxlil kilish;

- Investitsion loyixalarni moliyalashda yuzaga kelaetgan muammolarni
oldini olish xamda bunda risklarni teng taksimlash usullarini kurib chikish va
ular bo‘yicha amaliy takliflar va tavsiyalar ishlab chigish hisoblanadi.

-investitsion loyixalarni moliyalashda mavjud risklarni boshgarishning
nazariy asoslarini tadqiq qilish;

-investitsion loyixalarni moliyalashtirishda mavjud risklarni sugurtalash
bilan bog‘lig bo‘lgan asosiy muammolarni aniglash;

-risklarni boshqgarish bilan bog‘liq bsilgan asosiy muammolarni hal gilish
yuzasidan amaliy takliflar va tavsiyalar ishlab chigish.

Tadgigotning ob’ekti. Dissertatsion tadgigotning ob’ekti bo‘lib,
investitsion loyixalarni moliyalashtirishda mavjud risklar hisoblanadi.

Tadgigotning predmeti bo‘lib esa, sugurtalash usullari hisoblanadi.

[Imiy ishning nazariy va metodologik asosi bo‘lib, O‘zbekiston
Respublikasi Prezidentining iktisodiyotni yuksalishida investitsiya faolyatini
isloh qgilish va igtisodiyotdagi rolini oshirishga bag‘ishlangan ilmiy risolalari
hamda O‘zbekistonlik va xorijlik igtisodchi olimlarning risklarni boshgarishga
bag‘ishlangan ilmiy izlanishlari hisoblanadi.

SHuningdek, dissertatsion tadgigotni bajarish jarayonida O‘zbekiston
Respublikasi Oliy Majlisi tomonidan gabul gilingan gonunlardan, O‘zbekiston

Respublikasi Prezidentining farmonlaridan, O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar
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Mahkamasining garorlaridan, O‘zbekiston Respublikasida faoliyat yuritayotgan
sugurta kompaniyalarining ichki meyoriy xujjatlaridan va ma’lumotlaridan
keng ko‘lamda foydalanildi.

Dissertatsion tadgigotning ilmiy yangiligi anigroq tarzda quyidagilarda
namoyon bo‘ldi:

-investitsion loyixalarni moliyalashtirishda mavjud risklarni paydo
bo‘lishi, tabiati ilmiy tadqgiq qilindi va ularni sug‘urtalashning zarurligi
asoslandi;

-respublikamizda investitsion loyixalarni moliyalashda mavjud risklarni
boshgarishning, jumladan, sug‘urtalash usullarini amaldagi holati tahlil gilindi
va bu borada mavjud bo‘lgan bir gator tendensiyalar aniglab berildi;

-mamlakatimizda investitsion loyixalarni moliyalashlashtirishda mavjud
risklarni kompleks sug‘urtalash bo‘yicha dastur ishlab chiqish lozimligi taklif
etildi;

-mamlakatimizda investitsion loyixalarni moliyalashtirishda mavjud
risklarni  boshgarish bilan bog‘liq bo‘lgan asosiy muammolarni hal gilish
yuzasidan amaliy takliflar va tavsiyalar ishlab chiqildi. Investitsion loyixalarni
moliyalashdagi mavjud risklarni sug‘urtalash yo‘li bilan ularning turli xil
xatarlardan saglanishni ta’minlash xususidagi taklif ilmiy jihatdan asoslab
berildi.

Tadgigotning amaliy ahamiyati shundaki, unda ilgari surilgan alohida
amaliy takliflar respublikamizda investitsion loyixalarni moliyalashtirishda
mavjud risklarni sug‘urtalash usullarini xamda  samaradorligini oshirish
tadbirlarini ishlab chigishda, ishlab chigarish amaliyotida qo‘llanilishi mumkin.

IImiy ishning tarkibi. Dissertatsiya ishi kirish gismi, uch asosiy bob,
xulosa gismi, foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxatidan hamda ilovalardan iborat.

Ishning kirish gismida mavzuning dolzarbligi, magsadi va vazifalari asoslab
berilgan.

IImiy ishning birinchi bobida Iqtisodiyotiga jalb etilayotgan xorijiy

investitsiyalarni sug‘urtalashning nazariy va huquqiy asoslari tadqgiq gilingan.
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Tadqgigot jarayonida asosiy e’tibor risklarni, boshkarish nazariyalarining
tahliliga garatilgan.

lImiy ishning ikkinchi bobida Uzbekiston respublikasida investitsiya
loyixalar bilan bog‘lik risklarni kompleks taxlili hamda amaldagi holati tahlil
gilingan va tegishli xulosalar shakllantirilgan, muhim tendensiyalar aniglab
berilgan.

lImiy ishning uchinchi bobida iqtisodiyotiga jalb etilayotgan xorijiy
investitsiyalarni  sug‘urtalashni  takomillashtirishning asosiy  yunalishlari
mohiyati ochib berilgan va sug‘urta Ximoyasi yuzasidan amaliy takliflar va
tavsiyalar ishlab chigilgan.

IImiy ishning xulosa gismida tadqigotni bajarish jarayonida shakllantirilgan
xulosalar va ishlab chigilgan amaliy takliflar va tavsiyalarning gisgacha

mazmuni o°z ifodasini topgan.

| BOB. O°ZBEKISTON IQTISODIYOTIGA JALB ETILAYOTGAN
XORIJIY INVESTITSIYALARNI SUG‘URTALASHNING NAZARIY VA
HUQUQIY ASOSLARI

1.1 Iqgtisodiyotiga jalb etilayotgan xorijiy investitsiyalarni

sug‘urtalashning nazariy asoslari

Bozor igtisodiyoti sharoitda faoliyat yuritish har ganday xo‘jalik
yurituvchi sub’ekt uchun muayyan tavakkalchilikni yuzaga keltiradi. Zero,
gaerda bozor bo‘lsa, albatta, u erda  tavakkalchilik mavjud bo‘ladi.
Tavakkalchilik asosida foyda olish uchun harakat qilish tadbirkorlik
faoliyatining bosh mezonidir. Keskin ragobat sharoitida faoliyat yuritish, bozor

talablariga javob beradigan mahsulotlar ishlab chigarish mos ravishda mavjud



texnologiyalarni muntazam takomillashtirib borishni, yangi ishlab chigarish
quvvatlarini ishga tushirishni, amaldagi texnik qurilmalarni modernizatsiya
gilishni tagoza etadi. SHubhasiz, bunday ishlarni amalga oshirish tegishli
investitsion loyihalarni ishlab chigish va uni amalga oshirish uchun katta pul
mablag‘lari zarur bo‘ladi. Ayrim mualliflarning yozishicha “bozor igtisodiyotiga
o‘tishda namoyon bo‘ladigan eng markaziy muammolardan biri davlat va
korxona miqgyosida cheklangan moliyaviy resurslardan samarali foydalanishning
anig mexanizmini loyihalarni tahlil etish bilan bog‘liq xorijiy uslubiyotni
hisobga olgan holda ishlab chigishdan iboratdir™.

Investitsion loyihalarni  amalga oshirish  bir gancha murakkab
bosgichlardan iborat bo‘lib, unda mazkur loyihalarni moliyalashtirish markaziy
o‘rinni  egallaydi. Oc‘zbekiston Respublikasida investitsion loyihalarni
moliyalashtirish manbalari quyidagilardan iborat:

e Davlat byudjeti mablag‘lari.
e Tijorat banklari kreditlari.

e Korxonani o‘z mablag*lari.
e Boshga mablag‘lar.

Investitsion loyihalar yuridik, jismoniy shaxslar yoxud hukumat
buyurtmasi asosida ixtisoslashgan loyiha tashkilotlari tomonidan ishlab chiqgiladi
va yuqorida ko‘rsatib o‘tilgan manbalar hisobidan moliyalashtirilishi mumkin.
Investitsion loyihalarni moliyalashtirish jarayonida turli risklar paydo bo‘ladi va
ularni oldini olish, bir so‘z bilan aytganda risklarni boshgarish muhim
ahamiyatga ega.

Investitsion loyihalarni moliyalashtirishda mavjud risklarni batafsil ilmiy
tadqiq etishdan oldin “risk™ tushunchasiga to“xtalib o‘tishni joiz deb bilamiz.

Risk tushunchasi igtisodchi olimlar tomonidan turlicha talgin etiladi.
liImiy-igtisodiy adabiyotlarda riskga boshgacha bir nazar bilan garalsa,
gonunchilik hujjatlarida boshga jihatdan garaladi. Qizig‘i shundaki, risk ganday

ko‘rinishda talgin etilmasin, uning ro‘y berishi muayyan miqdorda zarar

1 AHanu3 u ynpasieHue npoekramu. YueOnuk nox pen. H. Apreikosa. — T.: 2000 r.-c.4.
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keltirishi hamma olimlar va mutaxassislar tomonidan tan olinadi. CHunonchi,
risk tushunchasi «Sug‘urta faoliyati to‘g‘risida»gi Qonunda «tavakkalchiliky,
O‘zbekiston Respublikasi Fugarolik kodeksining sug‘urtaga oid 52-bobida
«tavakkalchilik» va «xavf-xatar» deb ta’kidlangan. 1.f.d., prof. H.R.Sobirov ham
riskni «xavf-xatar» sifatida talgin etadi?. Risk tushunchasini tahlil etar ekanmiz,
bu atama i.f.d., prof. SH.Abdullaevaning «Bank risklari va kreditlash» kitobida
mufassal yoritilganligining guvohi bo‘lamiz. Ushbu ilmiy asarda «risk»
tushunchasi turli olimlarning garashlari asosida ilmiy tahlil etiladi va bunda
prof. SH.Abdullaevaning fikricha «riskni» «xavf-xatar» tushunchasidan farglash
zarur. «Xavf-xatar deganda,-deb yozadi i.f.d., prof. SH.Abdullaeva,-biz oldindan
biron salbiy natija beruvchi yoki biron bir salbiylikka yoki zarar, talofatga olib
keluvchi jarayon mavjudligini bilamiz.... xavf-xatar birlamchi, risk ikkilamchix»®.
Darhagiqgat, xavf-xatarni oldini olish va uni bartaraf etish uchun risk gilamiz.
Igtisodchi  olim 1. T.Balabanov: «Risk-bu moliyaviy Kkategoriyadir. Risk
miqgdorini kamaytirish diversifikatsiya, limitlashtirish, o‘z-o‘zini sug‘urtalash va
sug‘urtalash kabi moliyaviy usullar yordamida amalga oshiriladi»®, -deb
hisoblaydi.

Xalgaro amaliyotda «Risk-menejment» degan atama tez-tez ishlatilib
turiladi. Yirik sanoat ishlab chigarish konsernlari va kompaniyalari o‘z
tarkiblarida risklarni boshgarish bilan shug‘ullanadigan bo‘linmalarga ega. Ular
nafaqat, ehtimol tutilgan xavf-xatarlarni oldindan bashorat gilishadi, balki ularni
kamaytirish, oldini olish va cheklash bo‘yicha chora-tadbirlar majmuini ishlab
chigadilar. Bu chora-tadbirlarni amaliyotga tadbiq etish mazkur kompaniya va
konsernlarni ragobat sharoitida bargaror faoliyat ko‘rsatishini ta’minlaydi.

I.f.d., prof. 1.T.Balabanov risk hagida oz fikrini davom ettirib shunday
yozgan edi: “insoniyat faoliyati turlari va tabiatning u yoki bu vageliklarini
o‘ziga xosligidan kelib chiquvchi yo‘qotishlarning ehtimoliy xavfi  risk

2 Co6upos X.P. Cyrypra: 100 caBon Ba xaBo6. — T.: «Mexuar» , 1998 iimn 35-Ger.
3 Abnynnaesa 111.3. bank puckiapu Ba kpeautiaimt. - T.: “Monns” nampuérn, 2002 iun, 61-6.
* bana6anos W.T. Puck-meneKkMeHT. - M.: “Dunancel ¥ cratucTrka’, 1996 r. 3-0.
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tushunchasini anglatadi™®. Risk - bu iqtisodiy kategoriya hisoblanadi. Bu borada
1.f.d., prof. SH.Abdullaeva quyidagi fikrlarni bayon etadi: “iqtisodiy kategoriya
sifatida u biron hodisaning, vagelikning amalga oshishi yoki oshmasligini ifoda
giladi. Riskning bo‘lishi uch xil natijani berishi mumkin: salbiy hol (zarar),
o‘zgarishsiz (nollik), ijobiy (foyda) bo‘lishi mumkin™®.

Turli choralar ko‘rish yo‘li bilan riskli hodisa ro‘y berishini bashorat
qgilish va uning darajasini kamaytirish, ya’ni riskni boshgarish mumkin. Riskni
samarali boshgarish ko‘p jihatdan uni to‘g‘ri tasniflashga bog‘liq. Riskni ilmiy
asoslangan holda tasniflash umumiy risk tizimida har bir riskning o‘rnini
aniglash imkoniyatini beradi. Bu o‘z navbatida har bir riskga mos keluvchi
boshgaruv uslubini qo‘llashga shart-sharoit yaratadi. Risklarni ehtimol tutilgan
natijasiga ko‘ra ikkita katta guruhga ajratish mumkin.

e sof risklar.
e sun’iy risklar.

Sof risklar salbiy yoki o‘zgarishsiz (nollik) natijalar olish ehtimolini
bildiradi. Bunday risklarga quyidagilarni kiritish mumkin: tabiiy, siyosiy,
transport va tijorat risklarining bir gismi (mulkiy, ishlab chigarish va savdo).

Sun’iy risklar yuz berishi ham salbiy, ham ijobiy natija olish ehtimolini
ifodalaydi. Bunday risklarga tijorat riskining bir qismi bo‘lgan moliyaviy risklar
kiradi. Risklar paydo bo‘lish sabablariga ko‘ra tabiiy, ekologik, siyosiy,
transport va tijorat risklariga bo‘linadi. Tabiiy risklar tarkibiga zilzila, suv
toshgini, bo‘ron, chagmoq urishi, yong‘in va har xil yuqumli kasalliklarni
Kiritish mumkin. Atrof-muhitni ifloslanishi bilan bog‘liq risklar ekologiya
risklarini tashkil etadi. Masalan, orol dengizida suv hajmining keskin kamayib
ketishi orol bo‘yi mintagasida istiqgomat giladigan aholi sog‘ligiga salbiy ta’sir
ko‘rsatyapti.

Siyosiy risklar bevosita hukumat tomonidan urush holatlarini e’lon
gilinishi, harbiy harakatlar, fugarolar g‘alayonlari, ish tashlashlar, davlat

> V'ma acap. 21-6.
Abnynnaesa 111.3. bank puckiiapu Ba kpeautinant. - T.: “Monust” nampuéru, 2002 i, 69-6.
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tuzumining o‘zgarishi, gonunchilik hujjatlarining o‘zgarishi natijasida zarar
ko‘rishni anglatadi. Siyosiy risklardan fargli ravishda tijorat risklari moliyaviy-
xo‘jalik faoliyatni amalga oshirish jarayonida yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan
ziyon ko‘rish xavfini bildiradi.

Tijorat risklari mulkiy, ishlab chigarish, savdo va moliviy risklarni o‘z
ichiga oladi. Mulkiy risklar deganda o‘g‘irlik, diversiya, sovuggonlik va
texnologik tizimlarning ishdan chigishi natijasida vujudga keladigan risklar
tushuniladi. Turli omillarni ta’siri ostida, dastavval, asosiy va aylanma fondlarni
nobud bo‘lishi va zararlanishi ogibatida ishlab chigarishni to“xtab golishi tufayli
ziyon ko‘rish bilan bog‘liq risklar ishlab chiqarish risklari deyiladi. Moliyaviy
risklar moliyaviy resurslarni yo‘qotish ehtimoli bilan bog‘liq risklarni o‘z ichiga
oladi. Bundan tashgari, likvidlilik, boy berilgan foyda bilan bog‘liq risklar ham
mavjud.

SHuningdek risklarni ro‘y berishini oldini olish, bartaraf etish va
kamaytirishda ularni boshqgarish alohida ahamiyatga molik. YUqorida gayd
etganimizdek, risklarni boshgarish tizimi chet mamlakatlarda «risk-menejment»
nomi bilan mashhurdir. Rus olimi 1.T.Balabanovning fikricha «risk-menejment
moliyaviy menejmentning bir gismidir»’. Risk-menejment deganda, muayyan
riskni aniglash, bashorat gilish, oldini olish va uni kamaytirish bilan bog‘liq
chora-tadbirlar yig‘indisi tushuniladi. Tanigli olim N.V.Xoxlov risk-menejment
hagida shunday yozadi: «Risklarni boshgarish — bu ko‘p pog‘onali jarayon
bo‘lib, uning asosiy maqgsadi ko‘ngilsiz hodisalar ro‘y berishi natijasida ob’ektga
shikast etganda ko‘rilgan zararlarni qoplash va kamaytirishdan iborat»®.
Risklarni boshgarish yoki boshgacha aytganda risk-menejment bir gancha

bosqgichlarni o‘z ichiga oladi. Bu bosgichlar quyidagilardan iborat:

e Riskni tahlil etish.
e Risklarni tagqoslama samaradorligini baholashda unga ta’sir etuvchi
metodlarni tanlash.

" bana6anos U.T. Puck-menemxment. - M.: “Dunance! u ctatuctuka”, 1996 r. 41-6.
8 Xoxmos H.B. Vnpasnenue puckom. — M.: «IOHUTH», 2001 r. cTp. 16.
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e Qaror gabul qgilish.
e Riskka bevosita ta’sir ko‘rsatish.
e Nazorat va boshgaruv jarayoni natijalarini ixchamlashtirish.

Riskni tahlil etish risk-menejmentda boshlang‘ich bosgich bo‘lib, u risk
xususiyatlari va tuzilishi to‘g‘risida muayyan ma’lumot olish imkoniyatini
beradi. Tahlil natijasida olingan ma’lumotlar keyingi bosqgichlarda riskni

boshqgarish bo‘yicha tegishli garorlar gabul gilish uchun asos bo‘ladi.

1.2 Iqgtisodiyotiga jalb etilayotgan xorijiy investitsiyalarni sug‘urtalashning

huquqiy asoslari

O‘zbekistonda iqgtisodiyotiga jalb etilayotgan xorijiy investitsiyalarni
sug‘urtalashning o‘ziga xos huquqgiy asoslari yaratilgan. SHuningdek
investitsion loyihalarni moliyalashtirish faoliyati boshga xo‘jalik yurituvchi
sub’ektlarning faoliyatiga garaganda nisbatan riskka ta’sirchan bo‘ladi. Turli
risklar, xususan, foizlarning o‘zgarishi, kreditning o‘z vaqgtida bankka
gaytarilishini ta’minlash va boshga shunga o‘xshash loyihaviy risklar doimo
investitsion loyihalarni mablag® bilan ta’minlovchi tashkilotlarning, birinchi
navbatda tijorat banklarining moliyaviy bargaror faoliyat ko‘rsatishiga salbiy
ta’sir ko‘rsatib keladi. Bu fikrni tasdiglash magsadida i.f.d., prof.
SH.Z.Abdullaevaning quyidagi fikrlarini keltirishni o‘rinli deb hisoblaymiz:
«Zamonaviy bank tizimini risksiz tasavvur qilib bo‘lmaydi. Bankning risksiz
operatsiyasi yo‘q, uning barcha operatsiyalari risk bilan bog‘liq bo‘lib, ularning
darajasi operatsiya turiga qarab har xil bo‘lishi mumkinx»®’. Rus igtisodchisi V.A.
Gamzaning ta’kidlashicha «bank risklarini o‘rganish bank xavfsizligini
ta’minlashga qaratilgan amaliy chora-tadbirlarni ishlab chigishda hal etuvchi
axborot negizi bo‘lib hisoblanadi»™.

SHuni alohida gayd etish kerakki, investitsion loyihalarni moliyalashda
mavjud risklar tushunchasi ilmiy-igtisodiy adabiyotlarda har xil nugtai nazardan

° A6aymnaesa I11.3. Bank puckmapy Ba kpeutimam. - T.: “Momust” nampuéru, 2002 i, 85-6.
10 Tamsa B.A. MeTOONIOrHYECKHE OCHOBBI CHCTEMHOM Kiaccuduranyuy GaHKOBCKUX PHCKOB. - XypHan «baHkoBckoe neno», Ne6 2001 r.
cTp.25.
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ta’riflanadi. Jumladan, olima G.S.Panova bunday riskga quyidagicha ta’rif
beradi: «risk - noqulay hodisalarning yuz berishi natijasida yo‘qotish xavfi yoki
ehtimoli»™.

Investitsion loyihalarni moliyalash faoliyatida yuzaga keladigan risklarni
tabiatini o‘rganish bo‘yicha keyingi yillarda bir gator ilmiy-tadgigot ishlari
amalga oshirildi. Investitsion loyihalarni moliyalash risklari va ularni vujudga
kelish sabablari rossiyalik olimlar Sokolinskaya N.E., i.f.d., prof. Lavrushin I.O.,
Osipenko T.V., Gamza V.A. va boshga olimlar tomonidan ilmiy tadqiq etilgan.
SHu erda Oc‘zbekistonlik olimlar i.f.d., prof. SH.Z.Abdullaeva, i.f.n.
Mahmudalaeva G°. va boshgalar investitsion loyihalarni moliyalashda mavjud
risklar hagida yirik ilmiy-tadqiqgot ishlarini amalga oshirdilar. Investitsion
loyihalarni moliyalashda yuzaga keladigan risklarni quyidagicha tasniflash
mumKin:

o Kredit riski.

e Operatsiya riskKi.
e Huquaqiy risk.

e Mamlakat riski.
e Transfert riski,

e Bozor riski.

e Foiz riski.

e Likvidlilik riski.
e Reputatsiya riski.
e Siyosiy risklar.

e Tadbirkorlik risklari.

YUqorida qayd etilgan risklarni sug‘urtalash investitsion loyihalarni
moliyalash chog‘ida paydo bo‘lgan risklarni sodir bo‘lishi natijasida etkazilgan

zararlarni goplashning samarali vositasi hisoblanadi.

" Manosa I'.C. KpeauTHas MOIHTHKA KOMMEpPUIeCKoro 6anka. — M.: «IuCy», 1997 r. ctp. 186.
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Sug‘urta fuqgarolar va korxonalarning mulkiy va shaxsiy nomulkiy
manfaatlarini himoya etuvchi samarali vosita sifatida insoniyat taraggiyotining
barcha bosgichlarida mavjud bo‘lgan. Bizgacha etib kelgan manbalarga
garaganda, dastlabki sug‘urta shartnomalari bundan yil mugaddam gadimgi
Vizantiya erlarida paydo bo‘lgan. Ba’zi olimlar, xususan, i.f.d., prof. Sobirov
H.R. sug‘urtaning vujudga kelishi bilan bog‘liq muammoga o‘z munosabatini
bildirib shunday yozadi: «Sug‘urta tushunchasi pul va kredit tushunchalaridan
oldin shakllana boshlagan. Dastlabki jamoa tuzumi davrida har bir oila hayot
uchun eng zarur ozig-ovgat =zahiralarini g‘amlash zaruriyatini tushuna
boshlaganda, zahiralar etarli bo‘lmasa yoki biror hodisa tufayli qo‘shimcha
moddiy ne’matlarga ehtiyoj sezilsa, qo‘shnilardan garz olingan, buzilgan
imoratlar hashar yo‘li bilan tiklangan»™. To‘g‘ri, sug‘urta himoya vositasi
sifatida pul va kredit tushunchalaridan oldin paydo bo‘lgan bo‘lishi mumkin.
Sug‘urta zahiralari natura shaklida shakllangan. Bu ancha giyinchiliklarni
keltirib chigargan. CHunki, zahiralarni natura shaklida jamg‘arish ularni uzoq
muddat saglash imkoniyatini bermagan.

Tovar-pul munosabatlarini paydo bo‘lishi sug‘urta zahiralarini pul
ko‘rinishida shakllantirishga zamin yaratgan. Ma’lumki, pulning asosiy
funksiyalaridan biri to‘lov vazifasini bajarishidir. Pulning paydo bo‘lishi
munosabati bilan sug‘urta zahirasiga yig‘iladigan sug‘urta badallari pul
ko‘rinishida to‘lanadigan bo‘lgan. Hozirgi kunda sug‘urta zahiralari fagat pul
ko‘rinishida shakllantiriladi, xuddi shunday sug‘urta mukofotlari ham pul
ko‘rinishida to‘lanadi. Sug‘urta mukofoti-bu sug‘urta tashkilotiga to‘lanadigan
xizmat haqidir.

Sug‘urta mustaqil igtisodiy kategoriya sifatida pul munosabatlari tizimida
muhim o‘rin tutadi. U moliya, kredit kabi igtisodiy kategoriyalar bilan
chambarchas bog‘ligdir. Moliya yalpi ichki mahsulotni tagsimlash va gayta

tagsimlash natijasida vujudga keladigan maqgsadli pul fondlarini shakllanishi va

© Cobupos X.P. V36ekucron cyrypra TapuxuaaH. — «Y30eKHCTOH MKTHCOIHI aX60poTHOMAcH» KypHamu, 2000
v Nel0, 57-6.

14



undan foydlanish bilan bog‘liq pul munosabatlarini ifodalasa, kredit — aholi,
korxona va tashkilotlar ixtiyoridagi vaqgtincha bo‘sh turgan mablag‘larni jalb
etish va undan foydalanish bilan bog‘liq pul munosabatlari yig‘indisidir.
Sug‘urta oldindan ko‘rib bo‘lmaydigan tabiiy, stixiyali hodisalar ro‘y berishi
natijasida ko‘riladigan zararlarni qoplash bilan bog‘liq maqgsadli pul fondlarini
shakllanishi va undan foydalanish bo‘yicha pul munosabatlari yig‘indisidir.
limiy va iqtisodiy adabiyotlarda sug‘urtaning iqtisodiy mohiyatini
yoritishda turlicha yondoshuvlar mavjud ekanligini uchratish mumkin. Masalan,
i.f.d., prof. H.R.Sobirov sug‘urta tushunchasiga quyidagicha ta’rif beradi:
«ko‘pchilik adabiyotlarda sug‘urta so‘zi xavf-xatar, dahshat, vahima ma’nosida
ishlatiladi, chunki ko‘rsatilgan tabiiy ofatlar va baxtsiz hodisalar natijasida
jamiyat hayotiga moddiy zarar etkaziladi. Lekin sug‘urta deganda ana shu ruhiy
holatlar emas, balki bular orasida vujudga kelgan va paydo bo‘lishi mumkin
bo‘lgan favqulodda zararlar va ularni kuchini girgishga garatilgan tadbirlar,
zarar natijasida vujudga kelgan kamomadning o‘rnini to‘ldirish, bu yo‘nalishda
yuzaga keladigan sug‘urtalovchi tashkilotlar va sug‘urtalanuvchilar o‘rtasidagi
munosabatlar kozda tutiladi»™®. Bizning fikrimizcha, bu erda keltirilgan ta’rif
sug‘urtaning iqtisodiy mohiyatini to‘liq ochib berolmaydi. Buning ustiga i.f.d.,
prof. H.R.Sobirov tomonidan yuqorida berilgan ta’rif uzundan-uzoq bo‘lib,
sug‘urtaning mohiyatini tezda ilg‘ab olishni giyinlashtiradi. 2002 yilning 5
aprelida O‘zbekiston Respublikasi Oliy Majlisi gqabul gilgan «Sug‘urta faoliyati
to‘g‘risidangi Qonunning 3-moddasida shunday deyiladi: «Sug‘urta deganda
yuridik  yoki  jismoniy shaxslar to‘laydigan sug‘urta mukofotlaridan
shakllantiriladigan pul fondlari hisobidan muayyan vagea (sug‘urta hodisasi)
yuz Dberganda ushbu shaxslarga sug‘urta shartnomasiga muvofiq sug‘urta
tovonini (sug‘urta pulini) to‘lash yo‘li bilan ularning manfaatlarini himoya qilish
tushuniladi»'®. Sug‘urta tushunchasiga berilgan bu ta’rif iqgtisodiy nugtai

nazardan emas, balki yuridik jihatdan ahamiyatli ekanligini ta’kidlash o‘rinlidir.

3 CoGupos X.P. Cyrypra: 100 caBon Ba xaBo6.-T.: «Mexuary» Hampuéru, 1998 it 8-9-Gemap.
u «Cyrypta aonustu Tyrpucuia» Y3oeknucton Pecriyonukacu Konynu.-«Xank cy3u» razeracu, 2002 iinn 28
Mail.
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Rossiyalik igtisodchi prof. B.YU.Serbinovskiy fikricha: «sug‘urta —yuridik va
jismoniy  shaxslar  to‘laydigan  sug‘urta  badallari  (mukofotlari)dan
shakllanadigan pul fondlari hisobidan muayyan vagea (sug‘urta hodisasi) ro‘y
berganda ushbu shaxslarning mulkiy manfaatlarini himoya qilish bo‘yicha
munosabatlar tizimidir»'>. Ammo shuni yoddan chigarmaslik zarurki, sug‘urta
nafaqat yuridik yoki jismoniy shaxslarning mulkiy manfaatlarini himoya etuvchi
vosita, balki jismoniy shaxslarning hayotiga, sog‘ligiga baxtsiz hodisalar sodir
bo‘lishi natijasida shikast etkazilganda ularga sug‘urta summalarini berish yo‘li
bilan himoya etuvchi vositadir. SHu bois, prof. B.YU. Serbinovskiy bergan
ta’rifni ham to‘liq deb bo‘lmaydi. YAna bir igtisodchi olima N.V.Bendina
sug‘urtaning iqtisodiy mohiyatini ochib berish maqgsadida quyidagilarni
ta’kidlaydi: «yuridik va jismoniy shaxslar zarar ko‘rganda ko‘rilgan zararni
ko‘pchilik shaxslar o‘rtasida tagsimlash orgali uni goplash usulidir»'®. Ushbu
olimaning fikri bir jihatdan e’tiborni oziga tortishini e’tirof etish joiz.
Darhagigat, sug‘urta fondi ko‘pchilik jismoniy va vyuridik shaxslarning
to‘laydigan sug‘urta mukofotlari hisobiga shakllanib, ushbu fondni
shakllantirishda ishtirok etgan shaxslarning mulkiy manfatlariga tabiiy hodisalar
ro‘y berishi natijasida zarar etganda, ushbu fonddan sug‘urta qoplamasi beriladi.
Lekin, hammaga emas. YAna bir marta ta’kidlash lozimki, fagat shu fondni
tashkil etishda gatnashgan shaxslargagina beriladi. YA’ni, bir shaxs ko‘rgan
zarar ko‘pchilik o‘rtasida tagsmilanadi. SHu ma’noda, N.V.Bendina tomonidan
berilgan ta’rif sug‘urtaning iqtisodiy mohiyatini gisman yoritib bera oladi, deb
ayta olamiz. Bunga o‘xshash ta’riflarni ko‘plab keltirish mumkin. SHu bilan bir
gatorda, ularning hammasida ba’zi bir kamchiliklarni ko‘rish mumkin. Bizning
fikriizcha, sug‘urta deganda stixiyali va boshga tabiiy hodisalar ro‘ berishi
natijasida yuridik va jismoniy shaxslarning mol-mulki va sog‘ligiga zarar

etkazilganda, bu zararlarni qoplashga mo‘ljallangan maxsus maqgsadli pul

1 Cep6unosckuii b.}O. CtpaxoBoe neno. — M. «®enunke», 2000 r. 7 cTp.
1® Benuna H.B. CrpaxoBanue. — M.: «IIpuop», 2000 r. cTp. 3.
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fondlarini shakllanishi va undan foydalanish bilan bog‘liq pul munosabatlari
yig‘indisi tushuniladi.

Sug‘urtaning igtisodiy mohiyatini teran anglash uchun unga xos bo‘lgan,
ya’ni sug‘urtani igtisodiy kategoriya sifatidagi fundamental prinsiplarini bilish
muhim ahamiyatga ega. Sug‘urta iqtisodiy kategoriya sifatida quyidagi
prinsiplarga asoslanadi:

eSug‘urta riskining mavjudligi. Risk bo‘lmasa sug‘urtalashga hojat
golmaydi. Risk — sug‘urtaviy pul munosabatlarining asosini tashkil etadi.
Xo‘jalik yurituvchi sub’ektlarning va fugarolarning hayotiga turli risklar doimo
ta’sir ko‘rsatib turadiki, bu oz navbatida ushbu risklarni ro‘y berishi natijasida
yuzaga keladigan ehtimol tutilgan zararlardan himoyalanish zaruriyatini keltirib
chigaradi. Risklarning yuz berishi tasodifiylik xarakteriga ega va u inson ongiga
bog‘liq bo‘lmaydi. Risklar va ularning namoyon bo‘lish shakllari hagida ushbu
dissertatsiyaning birinchi bobi ikkinchi paragrafida atroflicha to‘xtalib o‘tiladi.

e Sug‘urta munosabatlarining gayta tagsimlash xarakteriga ega ekanligi.
Gap shundaki, sug‘urta iqtisodiy kategoriyasi yordamida korxonalar va aholi
daromadlarining bir gismi gayta tagsimlanadi. Moliya kategoriyasidan fargli
ularog, sug‘urta Yyalpi ichki mahsulotni birlamchi tagsimlanishida ishtirok
etmaydi, balki ikkilamchi tagsimlanishida ishtirok etadi. Korxonalar va aholi
daromadlari bir qismini qayta tagsimlanishi natijasida qat’iy magsadli
yo‘nalishda foydalaniladigan sug‘urta fondi shakllanadi. Bu xususiyat sug‘urtani
moliya kategoriyasi tushunchasiga mos kelishini bildiradi.

e Zararlarni muayyan makon va zamonda tagsimlanishi. Zararlarni
hududlararo tagsimlash ob’ektlarni sug‘urtaga olish etarli darajada gamrab
olinganda ro‘y beradi. Zararlarni ma’lum bir vaqtda tagsimlash sug‘urta
hodisalarning notekis sodir bo‘lishi bilan tushuntiriladi. Hagigatan ham bir
paytda barcha ob’ektlarni oz ichiga oluvchi sug‘urta hodisasi yuz berishi amri
mahol. Tajribaning ko‘rsatishicha, sug‘urta hodisalari muayyan bir davrda ro‘y

bermasligi, ammo boshga yili ro‘y berishi mumkin. SHuning uchun, sug‘urta
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tashkilotlari o‘z zimmalariga olingan majburiyatlarni bajarish magsadida etarli
migdorda sug‘urta fondiga ega bo‘lishi darkor.

e Sug‘urta mukofotlarining gaytarilish xarakteriga ega ekanligi. Sugurta
mukofotlari hisobidan shakllangan sug‘urta fondidagi mablag‘lar fagat sug‘urta
hodisasi ro‘y berganda sug‘urtalanuvchiga gaytarilib beriladi. Sug‘urtaning
iqtisodiy mohiyatini anglatuvchi bu prinsip sug‘urtani igtisodiy kategoriya
sifatida kredit tushunchasiga yaqinlashtiradi. Kreditning asosiy prinsiplaridan
biri - ajratilgan kreditlarning o‘z vaqtida bankka gaytarilishidir.

YUqorida bayon etilgan prinsiplar jamlamasi sug‘urtaning iqtisodiy

kategoriya sifatidagi mohiyatini ochib beradi.

Sug‘urtaning igtisodiy tabiati uning funksiyalarida o‘z aksini topadi.
Moliya, kredit kabi igtisodiy kategoriyalar bilan bir gatorda sug“urta ham bir
gator funksiyalarni bajaradi. Ta’kidlash lozimki, iqtisodiy adabiyotlarda
sug‘urtaning funksiyalari bir necha ko‘rinishda talgin etiladi. Masalan, i.f.d.,
prof. V.M.Rodionova rahbarligida chop etilgan «Finanso‘» o‘quv
qo‘llanmasida sug‘urta ikkita funksiyani bajarishi ko‘rsatib o‘tilgan. Bu
funksiyalar quyidagilardan iborat: gqayta tagsimlash va nazorat funksiyasi®'.
I.f.d., prof. H.R.Sobirov sug‘urta quyidagi funksiyalarni bajarishini qayd etadi:
«xavf-xatar; ogohlantirish; investitsiya; omonot; axborot»®,

Ko‘rinib turibdiki, prof.H.R.Sobirov sug‘urtaning 5 ta funksiyaga ega
ekanligini gayd etadi. Biz prof. H.R.Sobirovning fikriga to‘liq qo‘shila
olmaymiz. Fikrimizcha, bu funksiyalarning ba’zilari tegishli bahs-munozarani
talib etadi. Xususan, sug‘urtaning investitsiya funksiyasi. Fikrimizcha,
investitsiya — sug‘urta tashkilotlari uchun funksiya emas, balki asosiy sug‘urta
faoliyatiga qo‘shimcha ravishda amalga oshiriladigan faoliyatdir. Investitsiyasiz
ham sug‘urta tashkilotlari faoliyat ko‘rsatishlari mumkin. Ammo, sug‘urta
tashkilotlari vagtincha bo‘sh turgan mablag‘larini investitsiya qilish orqgali

qo‘shimcha daromad oladi. Funksiya doimiylik xarakteriga ega va u

Y ®unancer. VueGuuk. ox pexn. npod. Poguonosoit B.M. — M.: «baHKOBCKHMI-ONpPXKEBOH KOHCYIbTAIINOHHBII
UeHTp», 1992 r.
18 Coobupos X.P. Cyrypra: 100 caBox Ba xaBo0. — T.: «Mexnar , 1998 #iun 16-6et.
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o‘zgarmasdir. Sobiq sovet hokimiyati davrida davlat sug‘urta organlarining
mablag‘lari investitsiya gilinmas edi. Bozor munosabatlariga o‘tish munosabati
bilan sug‘urta tashkilotlarida invetsitsiya faoliyati bilan shug‘ullanishga
imkoniyat to‘g‘ildi. SHuning uchun biz investitsiyani sug‘urtaning funksiyasi
bo‘la olmaydi, deb tasdiglashimiz mumkin.

Ayni shunday fikrlarni axborot funksiyasi hagida ham gapirish mumkin.
Sug‘urtalanuvchilarga sug‘urta tashkilotlari hagida ma’lumot berish  bu
sug‘urtaning axborot funksiyasi mavjudligini anglatmaydi. Sug‘urta
tashkilotlarining tijorat siriga kiruvchi ma’lumotlari umuman axborot sifatida
berilmaydi. Sug‘urtaga axborot funksiyasi xosligi unchalik ham o‘z isbotini
topmagan.

Bizning fikrimizcha, sug‘urta quyidagi funksiyalarni bajaradi:

e Sug‘urta fondini tashkil etish bilan bog‘liq funksiya.
e Sug‘urta fondidan foydalanish bilan bog‘liq funksiya.
e Nazorat funksiyasi.

YUqorida gayd etilgan funksiya sug‘urta faoliyatida doimiy hisoblanadi va
har ganday sharoitda o‘zgarmasdir. Sug‘urta faoliyatini amalga oshirish uchun,
albatta, sug‘urta tashkilotida etarli migdorda pul mablag‘lari fondi bo‘lishi
lozim. Agar, sug‘urtalovchi pul fondini, ya’ni sug‘urta fondini tashkil etmasa,
uning moliyaviy ahvoli murakkablashishi mumkin. Tashkil etilgan sug‘urta
fondining mablag‘lari gat’iy magsadli xarakterga ega bo‘lib, u fagat sug‘urta
hodisalari ro‘y berganda goplama berish uchun ishlatiladi. Sug‘urta fondining
mablag‘larini boshga maqgsadlarda ishlatish mumkin emas. Sug‘urta fondi

mablag‘lari davlat tomonidan olib qo‘yilishi va soligga tortilishi mumkin emas.

Sug‘urta xizmatlari ixtiyoriy va majburiy shakllarda amalga oshiriladi.
Ixtiyoriy sug‘urta turlari bo‘yicha xizmatlar jismoniy va yuridik shaxslarga
ularning roziligi bilan ko‘rsatiladi. Ixtiyoriy sug‘urta turlariga yuridik va
jismoniy shaxslarning mol-mulki sug‘urtasini, transport vositalari sug‘urtasi,
hayot sug‘urtasi, moliyaviy va tadbirokorlik risklari sug‘urtasini misol tarigasida
keltirish mumkin. Ixtiyoriy sug‘urtadan fargli ravishda majburiy sug‘urta
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gonunchilik hujjatlariga asosan o‘tkaziladi va bunda ko‘rsatilgan yuridik va
jismoniy shaxslarning manfaati ularning irodasidan gat’iy nazar majburiy
o‘tkaziladi. Masalan, transport vositalari egalarining fugarolik javobgarligi
sug‘urtasi majburiy shaklda amalga oshiriladi. Bundan tashgari, umumiy
foydalanishdagi havo, temir yo°l, avtomobil transportidagi yo‘lovchilarning
hayoti ham majburiy sug‘urta gilinadi. SHu erda alohida ta’kidlash zarurki,
majburiy sug‘urta turlari bilan bir gatorda majburiy davlat sug‘urta turlari ham
mavjud. Jumladan, Ichki ishlar vazirligi, Mudofaa vazirligi, Milliy xavfsizlik
xizmati, Favqulodda vaziyatlar vazirligi harbiy xizmatchilari hayoti baxtsiz
hodislardan ehtiyoti shart sug‘urta gilinadilar. SHuningdek, Davlat bojxona
qo‘mitasi, Davlat soliq qo‘mitasi xodimlarining hayoti ham majburiy davlat
sug‘urtasiga olinadilar. Majburiy davlat sug‘urtasi bo‘yicha sug‘urta Xizmat
haglari — sug‘urta mukofotlari Davlat byudjeti mablag‘lari hisobidan amalga
oshiriladi.

Sug‘urtaning iqtisodiy mohiyati haqgida fikr-mulohaza yuritar ekanmiz,
sug‘urtaning magsad va vazifalari mustaqillik yillarida tom ma’noda
o‘zgarganligini ta’kidlash joiz. Hozirgi paytda O‘zbekiston Respublikasida 31 ta
sug‘urta tashkiloti faoliyat ko‘rsatayotgan bo‘lsa ulardan 2 tasi hayot sug‘urta
tarmog‘ida.

SHuningdek Oc¢zbekiston sug‘urta bozorida faoliyat ko‘rsatayotgan eng
yirik sug‘urta tashkilotlari sifatida «O‘zbekinvest» eksport-import milliy
sug‘urta kompaniyasini, «O°zagrosug‘urta» va «Kafolaty davlat-aksiyadorlik
sug‘urta kompaniyalarini, “Kapitala sug‘urta”, “ALSKOM” sug‘urta
kompaniyasi, «Madad» sug‘urta Agentligini keltirish mumkin. Bugungi kunda
xorijiy kapital ishtirokida faoliyat yuritayotgan sug‘urta kompaniyalar sifatida
“CHARTIS UZBEKISTAN” ma’suliyati cheklangan jamiyati Qo‘shma

korxonasi sug‘urta kompaniyasini gayd etish mumkin.

1.3 Investitsion loyihalarni moliyalashtirishda mavjud risklarni

sug‘urtalashning jahon amaliyoti
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Xalgaro tajriba shundan dalolat beradiki, investitsion loyihalarni
moliyalashtirish jarayonida vujudga keladigan risklarni sug‘urtalash katta
samara beradi. Hatto, iqtisodi taraqqgiy etgan davlatlarda investitsion loyihalarni
nafagat moliyalashtirish jarayonida, balki uni ishlab chigishdan to to‘liq amalga
oshirgungacha bo‘ladigan bosqichlar sug‘urta himoyasiga olinadi. Investitsion
loyihalarni  moliyalashtirishda paydo bo‘ladigan risklarni sug‘urtalashga
ixtisoslashgan sug‘urta tashkilotlari mavjud. Bunga misol tarigasida Butunjahon
bankining MIGA (investitsiyalar bo‘yicha ko‘p tomonlama agentlik)
tashkilotini, Germaniyaning “GERMES” sug‘urta agentligini va Fransiyadagi
“KOFASE” sug‘urta kompaniyasini keltirish mumkin.

Igtisodiyotni barqgaror rivojlanishida investitsiyalarning roli beqiyosdir.
Investitsiyalarning samaradorligi u bilan bog‘liq loyihalarning nechog‘li pishiq
va puxta ishlab chigilganligigiga uzviy bog‘lig. Ammo tajriba shuni
ko‘rsatadiki, investitsion loyihalarni ishlab chigishdan to uni muvaffagiyatli
amalga oshirishgacha bo‘lgan jarayonga bir gancha omillar salbiy ta’sir
ko‘rsatadi. Ulardan biri loyihalarni ishlab chiquvchi tashkilotlarning uchinchi
shaxslarga, ya’ni buyurtmachilarga zarar keltirish xavfidir. Odatda, loyihani
ishlab chiquvchilar uni sifati va undagi hisob-kitoblarning asosli hamda to‘g‘ri
ekanligiga javobgar bo‘ladi. SHunga ko‘ra, etkazilgan zarar loyihani ishlab
chiquvchi tomonidan qgoplanishi zarur.

Xorijiy mamlakatlar amaliyotida investitsion loyihalarni ishlab chiquvchi
tashkilotlarning uchinchi shaxslarga zarar etkazish javobgarligi ixtiyoriy
sug‘urtalanadi. Sug‘urta shartnomasiga muvofig, sug‘urtalovchi investitsion
loyihani ishlab chiquvchining kasbiy javobgarligini sug‘urta himoyasiga oladi
va muayyan hodisa ro‘y berganda etkazilgan zararni sug‘urtalanuvchi nomidan
buyurtmachiga qoplab beradi. Afsuski, bu amaliyot O‘zbekistonda
qo‘llanilmaydi.

Investitsion loyihalarni  moliyalashtirishda yuzaga keladigan xavf-

xatarlardan yana Dbiri tijorat banklari tomonidan ajratilgan investitsiya
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resurslarini  garz oluvchi tomonidan o‘z vaqtida gaytarilish xavfidir.
O‘zbekistondagi mavjud amaliyotga binoan, Hukumat kafolati ostida
mamlakatimizga kiritilgan chet el kreditlari va Davlat byudjeti mablag‘lari
hisobidan qurilayotgan ob’ektlardagi risklar majburiy sug‘urtaga olinadilar.
Buni investitsion loyihalar bilan chambarchas alogadorligi borligini isbotlab
o‘tirishga hojat yo‘q. Ammo, tijorat banklari tomonidan moliyalashtirilayotgan
investitsion loyihalar bo‘yicha qarz oluvchilarning kreditlarni o‘z vaqtida
bankka qaytarish riskini sug‘urtasi unchalik ommalashmagan. Bunga asosiy
sabab shuki, kredit risklarini sug‘urtasi juda risk darajasi yuqori hisoblanadi.
Investitsion loyihalarni amalga oshirishda uni siyosiy risklardan
sug‘urtalash katta ahamiyatga ega. CHunki, siyosiy risklarni yuz berishi
ogibatida investor loyihalarni moliyalashtirish uchun yo‘naltirgan pul
mablag‘laridan butunlay ajralishi mumkin. Siyosiy risklar jumlasiga harbiy
harakatlar, ish tashlashlar, fugarolar g‘alayonlari, davlat hokimiyatini hamda
gonunchilik hujjatlarini o°zgarishi kabilarni misol tarigasida keltirish mumkin.
Bizning respublikamizda investitsion loyihalarni amalga oshirish chog‘ida
ehtimol tutilgan siyosiy risklarni sug‘urtalash ishlari bilan “O°zbekinvest”
eksport-import  milliy sug‘urta kompaniyasi shug‘ullanadi. SHu o‘rinda
ta’kidlash lozimki, chet mamlakatlarda siyosiy risklardan sug‘urtaviy himoyani
ta’minlash bo‘yicha yirik va xalgaro nufuzga ega sug‘urta kompaniyalari
mavjud. Ular sirasiga “Germes”, “Kofase” va “SACHE” ni kiritish mumkin.
Investitsion loyihalarni  kompleks sug‘urtaviy himoyaga olishda
tadbirkorlik risklarini sug‘urtasi muhim o‘rin tutadi. Tadbirkorlik risklari
deyilganda, investitsion loyiha asosida maxsulot ishlab chigarayotgan korxonani
to‘satdan to‘xtab qolishi natijasida kutilgan daromadni ololmaslik riski
tushuniladi. SHuningdek, korxona va uning hamkori o‘rtasida tuzilgan
shartnoma shartlarini hamkor tomonidan bajarilmasligi natijasida ko‘rilgan
zarar ham tadbirkorlik risklarini sug‘urtalash orqgali goplanishi mumkin.
Investitsion loyiha asosida faoliyat yuritayotgan korxonaning mol-

mulklarini sug‘urtalash yuqgorida gayd etilgan kompleks sug‘urtaning bir
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bo‘g‘ini hisoblanadi. Korxona o°ziga tegishli mol-mulklarini tabiiy ofatlardan,
xususan, zilzila, suv toshqini, tuproq ko‘chkisi, vulgon otilishi, chagmoq
chagishi hamda yong‘indan sug‘urtalasa bu fagat korxonaning foydasiga xizmat
qgiladi.

Biz yuqorida investitsion loyihalarni ishlab chigish va uni to‘liqg amalga
oshirishgacha bo‘lgan jarayon bir gancha bosqgichlarni o‘z ichiga olishini va
unda turli risklar mavjud ekanligini e’tirof etdik. Sug‘urta ana shu jarayonda
yuzaga keladigan risklardan himoyalashning samarali vositasi hisoblanadi. SHu
bois investitsion loyihalarni amalga oshirishda sug‘urta mexanizmidan to‘liq
foydalanishni taklif etamiz.

Investitsion loyihalarni moliyalashtirish faoliyatida yuzaga keladigan
risklardan asosiysi- bu siyosiy risklar hisoblanadi. Jahon amaliyotida
investitsion loyihalarni siyosiy risklardan sug‘urtalash nisbatan rivojlangan.
Siyosiy risklar tarkibiga quyidagilarni Kiritish mumkin:

e Valyuta qonunchiligidagi o‘zgarishlar. Bu o‘zgarishlar investorlar
manfaatiga ziyon etkazishi, pirovardida, investitsion loyihalarni moliyalashtirish
jarayoniga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

o Investitsion loyihani moliyalashtirishda ishtirok etayotgan investorlarga
tegishli pul mablag‘lari va mol-mulklarni davlat ixtiyoriga olib qo‘yilishi.

e Soligga tortish bo‘yicha qonunchilik hujjatlariga o‘zgartirishlar kiritilishi.
Bu o‘zgartirishlar investitsion loyihani moliyalashtirishda ishtirok etuvchi
sub’ektlarning foyda olishga garatilgan harakatiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

e Harbiy harakatlar. Bu harakatlar investitsion loyihalarni amalga oshirish
imkoniyatini bermaydi.

e Fugarolik g‘alayonlari.

Hozirgi paytda investitsion loyihalarni siyosiy risklardan sug‘urtalash
bo‘yicha uchta davlat, ya’ni AQSH, GFR va YAponiya etakchilik vazifasini
bajarmoqda. Ularning hissasiga investitsion risklarni sug‘urtalash bo‘yicha
amalga oshirilayotgan jami operatsiyalarning 80 foizdan ziyodi to‘g‘ri

kelmogda. Investitsion loyihalarni moliyalashtirishda wvujudga keladigan

23



risklarni sug‘urtalash bo‘yicha eng yirik ixtisoslashgan sug‘urta tashkilotlari
gatoriga 1969 yilda AQSH hukumati tomonidan tashkil etilgan xususiy xorijiy
investitsiyalar korporatsiyasi (OPIK)ni Kkiritish mumkin. OPIKning asosiy
vazifalaridan biri  AQSHIik investorlar tomonidan chet mamlakatlar
igtisodiyotini  rivojlantirishga  yo‘naltirilayotgan  investitsiyalarni  siyosiy
risklardan sug‘urtalashga garatilgan. OPIK tomonidan investitsion loyihalarni
siyosiy risklardan sug‘urtalash bo‘yicha shartnomalar AQSHIik investorlar,
asosan, xususiy investorlar bilan tuziladi va asosiy shartlardan biri investor
mablag® Yyo‘naltirayotgan mamlakat bilan AQSH o‘rtasida ikki tomonlama
hukumatlararo bitim tuzilishidir.

Investitsion loyihalarni amalga oshirish chog‘ida paydo bo‘ladigan risklar
tijorat banklarining faoliyati bilan uzviy bog‘liqdir. 1.f.d., prof. SH.Z.Abdullaeva
gayd etganidek, tijorat banklarining har bir operatsiyasi risk bilan bog‘langan.
Qoidaga ko‘ra, tijorat banklari risklarni samarali boshgarish chora-tadbirlarini
ko‘radi. Ammo, ko‘rilgan chora-tadbirlar har doim ham kutilgan natijani
beravermaydi. O‘zbekiston sharoitida bank risklarini boshgarishda sug‘urtaning
imkoniyatlaridan to‘liq foydalanilmayapti. Aniqroq qgilib aytadigan bo‘lsak,
boshga yuridik va jismoniy shaxslar kabi banklarning ham sug‘urta tizimiga
nisbatan ishonchi unchalik mustahkam emas.

Investitsion loyihalarni moliyalashtirish faoliyatida mavjud risklarni
sug‘urta mexanizmi yordamida kamaytirish va bartaraf etish borasidagi amaliy
chora-tadbirlar ko‘ngildagidek emas. Bunga asosiy sabab sifatida investitsion
loyihalarni moliyalashtirish risklarini sug‘urtalash bo‘yicha maxsus dasturni
ishlab chigilmaganligidir. Bizning fikrimizcha, bank faoliyatining o‘ziga xos
xususiyatlarini hisobga oluvchi va bank risklarini eng kam darajada kamaytirish
imkoniyatini beradigan sug‘urta turlarini ishlab chigish va amaliyotga joriy etish
magsadga  muvofiqdir.  Dastur  quyidagi  investitsion  loyihalarni
moliyalashtirishda mavjud risklarini sug‘urtaviy himoyaga olishga garatilgan
bo‘lishi lozim:

* Kredit riski sug‘urtasi.
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* Foiz riski sug‘urtasi.

* Valyuta riski sug‘urtasi.

* Loyihani moliyalashtirish bilan bog‘liq risklarni sug‘urtasi.

* Siyosiy risklar sug‘urtasi.

* Qperatsiya risklarini sug‘urtasi.

* Bank xodimlarining uchinchi  shaxslar oldidagi  kasbiy
javobgarligini sug‘urtasi.

* Bank xodimlarining hayotini baxtsiz hodisalardan ehtiyoti shart
sug‘urtasi.

* Tijorat banklarining lizing operatsiyalarini sug‘urtasi.

* Tijorat banklarining mol-mulkini sug‘urtasi.

* Garovga qgo‘yilgan mol-mulkni sug‘urtasi.

* Bankning inkassatorlik operatsiyalarini sug‘urtasi.

* Bank xizmatchisining qalloblik hatti-harakatlari  natijasida
ko‘rilgan zararni sug‘urta qilish.

* Bank komp’yuterlari va dasturlarini komp’yuter gallobliklaridan
sug‘urta gilish.

YUqorida gayd etilgan investitsion risklarni sug‘urtaviy himoyaga olish
bo‘yicha dastur har bir moliyalashtiruvchi tashkilotning xususiyatlari va
ularning takliflarini inobatga olgan holda tuziladi. Dasturning maqgsadi tijorat
banklarining barqgaror faoliyat ko‘rsatishini ta’minlaydi. Biz yuqorida sanab
o‘tgan bank risklarini sug‘urta gilishning ayrimlari u yoki bu darajada bank
amaliyotida qo‘llanilyapti. Jumladan, kredit riskni sug‘urta qilish, garovga
qo‘yilgan mol-mulkni sugurta gilish, banklarning mol-mulkini sug‘urta qilish,
bank xodimlari hayotini baxtsiz hodisalardan sug‘urtalash har holda mavjud.

Igtisodi taragqiy etgan mamlakatlarda tijorat banklari bank risklarini
kompleks sug‘urtasi bo‘yicha polisga ega bo‘lishi majburiy hisoblanadi. Xalgaro
bank amaliyotida bu sug‘urta “Bankers Blanket Bond” nomi bilan mashhurdir.
Ushbu sug‘urta turini rivojlanishiga ko‘p jihatdan tijorat banklari faoliyatining

hamma uchun ochigligi, bank sohasidagi ragobatning kuchayishi va bank imijini
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oshirishga qaratilgan siyosat katta ta’sir ko‘rsatgan. Ba’zi rus olimlarining,
xususan, i.f.d.,, prof. YU.A.Sokolov va i.f.n. N.A.Amosovaning gayd
etishlaricha: “AQSHda bank risklarini sug‘urtalash bo‘yicha Bosh polis ishlab
chigilgan. Tijorat banklari uchun bu polisni sotib olish majburiy hisoblanadi’**.
Bosh polis shartlari “Bankers Blanket Bond” (bank risklarini kompleks
sug‘urtasi) shartlariga o‘xshash va quyidagi risklarni sug‘urta himoyasiga oladi:
bank xodimlarining nogonuniy va qallob hatti-harakatlaridan sug‘urta qilish;
bank binosida joylashgan boyliklarni nobud bo‘lishi va shikastlanishidan
sugurta qilish; soxta hujjatlar asosida operatsiyalarni amalga oshirish bilan
bog‘liq bank ko‘rishi mumkin bo‘lgan zararlarni sug‘urta qilish; gimmatli
qog‘ozlarni soxtalashtirish yoki o‘g‘irlash va yo‘qotish bilan bog‘liq risklarni
sug‘urta himoyasiga olish; galbaki valyutalarni bank tomonidan gabul gilinishi
ogibatida ko‘rilgan zararlarni sug‘urtalash; uchinchi shaxslarning atayin hatti-
harakatlari natijasida bank mol-mulkiga zarar etkazilishini sug‘urtalash. SHu
erda ta’kidlash o‘rinliki, bayon etilgan bank risklarini sug‘urtalash turlari
O‘zbekiston bank amaliyotida umuman qo‘llanilmaydi. Bu o‘z navbatida,
sug‘urta hamon bank tizimida ikkinchi darajali xizmat sifatida qaralib
kelayotganiligini ko‘rsatadi.

Biz taklif etilayotgan dastur doirasida investitsion loyihalarni
moliyalashtirish faoliyatida mavjud risklarni kompleks sug‘urtalash bo‘yicha
Bosh polis ishlab chigishni va unda xalgaro amaliyotida mavjud bo‘lgan
investitsion risklardan himoyalanish tizimi o‘z aksini topishini magsadga
muvofiq, deb hisoblaymiz.

“Bankers Blanket Bond” (bank risklarini kompleks sug‘urtasi)ga xos
bo‘lgan asosiy Xxususiyatlardan biri, uning shartlari bo‘yicha sug‘urtalovchi
tashkilot bankning manfaatlarini sud organlarida ham himoyasini ta’minlaydi.
Bundan tashqari, sug‘urta tashkiloti bankning sud organlarida ishni ko‘rish bilan

bog‘liq xarajatlarini ham qoplaydi.
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Biz yugorida investitsion loyihalarni moliyalashtirish jarayonida mavjud
risklarini  kamaytirishda va bartaraf etishda sug‘urta mexanizmining
imkoniyatlaridan etarli darajada foydalanmayaptilar, deb hagli ravishda tanqid
gilgan edik. Darhaqgiqat, investitsion loyihalarni moliyalashtirish faoliyatida tez-
tez uchraydigan valyuta operatsiyalarini amalga oshirish natijasida ko‘rilgan
zararlar, foiz stavkasini o‘zgarishi Dbilan bog‘liq zararlar umuman
sug‘urtalanmayapti. Vaholanki, valyuta risklarini sug‘urtalash va shu orgali
investitsion loyihalarni moliyalashtirish operatsiyalarini amalga oshirish
ogibatida ko‘rgan zararlarini qoplash imkoniyati mavjud. Bunda fagat
investitsion loyihalarni moliyalashtiruvchi - tijorat banklarini ayblash noto‘g‘ri
bo‘lgan edi. Mavjud sug‘urta tashkilotlarida investitsion loyihalarni
moliyalashtirish faoliyatida valyuta risklarini, xuddi shunday foizlarning
o‘zgarishi bilan bog‘liq risklarini sug‘urtalash bo‘yicha tegishli Qoidalar va
sug‘urta shartnomalari ishlab chigilmagan. Valyuta risklarini sug‘urtalashda
valyuta kursini pasayishi yoki oshishi natijasida bank ko‘rishi mumkin bo‘lgan
zarar sug‘urta ob’ekti bo‘lishi mumkin.

O‘zbekistonda investitsion loyihalarni sug‘urtaviy himoyaga olishning
istigbolli yo‘nalishlaridan biri- moliyalashtiruvchi tashkilot, ya’ni tijorat banki
xizmatchilarining bank mijozlari oldidagi kasbiy javobgarligini sug‘urtalash
hisoblanadi. Bu sug‘urta turi iqtisodi taragqqgiy etgan mamlakatlarda “Bankers
Blanket Bond” (bank risklarini kompleks sug‘urtasi) bo‘yicha sug‘urtalanadi.
Hattoki, mutaxassislar dastlab tijorat bankiga ishga gabul gilinayotgan paytda,
albatta, uchinchi shaxslar, ya’ni bank mijozlariga zarar Kkeltirish kasbiy
javobgarligini sug‘urta himoyasiga olishlari shart. Amaliyotda shunday holatlar
bo‘lishi mumkinki, bank xizmatchisi o‘z kasbini chuqur bilmaslik yoki o‘zi
bilmagan holda mijozning manfaatlariga zarar keltirish mumkin. Masalan, tijorat
bankining operatsiya bo‘limida faoliyat ko‘rsatayotgan xodimning aybi bilan
mijozning topshirig‘i bo‘yicha uning hamkori hisob-kitob ragamiga
o‘tkaziladigan pul mablag‘lari to‘lov topshirignomasidagi manzil bo‘yicha

bormasdan, butunlay boshga yo‘nalishga ko‘chirilishi mumkin. buning ogibatida

27



bank mijozi zarar ko‘rishi, tabily. SHuning uchun biz O°‘zbekiston bank
amaliyotida bank xizmatchilarining uchinchi shaxslar oldidagi kasbiy
javobgarligi sug‘urtasini joriy etishni taklif etamiz. Zero, bu investitsion
loyihalarni moliyalashtirishda yuzaga keladigan risklarni ro‘y berishi natijasida

etkazilgan zararni goplashning ogilona yo‘lidir.

11 BOB. O‘ZBEKISTON RESPUBLIKASIDA INVESTITSION
LOYIHALAR BILAN BOG‘LIQ RISKLARNI KOMPLEKS TAHLILI
2.1 Investitsion loyihalarni moliyalashtirish manbalarida tijorat banklari

kreditlarining roli

Tijorat banklarida investitsion loyihalarni moliyalashtirish bankning
«Loyihaviy moliyalashtirish», «Kredit» boshgarmalari va Kredit komiteti garori
asosida beriladi. Kreditlar asosan qurilish, rekonstruksiya, ob’ektning texnik gayta
qurollantirish bilan bog‘liq bo‘lgan loyihalarni moliyalashtirish, yangi texnika sotib

olish, shuningdek, boshga investitsion magsadlar uchun ajratiladi. Kreditlar
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sindikatlashgan kreditlardan tashgari hollarda boshga bank mijozlariga, zarar bilan

ishlaydigan va nolikvid balansga ega xo‘jalik sub’ektlariga berilmaydi.

Investitsion loyihalarni moliyalashtirish uchun bank kreditlari quyidagi 5 ta

prinsip asosida ajratiladi:

1) ta’minlanganlik;

2) to‘lovlilik;
3) muddatlilik.
4) magsadlilik.

5) qaytarishlilik.

Kreditlar 3 xil muddatga: gisqa muddatga — 1 yilgacha, o‘rta muddatga — 1-5,

uzog muddatga - 5 yil va undan yuqori muddatlarga beriladi.

Kreditlar yuridik shaxs magomini olgan kichik va o‘rta biznes vakillariga,
dehgon-fermer xo‘jaliklariga kreditdan foydalanish muddatini uzaytirish shartisiz 5
yilgacha muddatga beriladi. Kredit uchun garov ta’minoti sifatida bank Hukumat
kafolatini, mulk garovini, sug‘urta kompaniyalari tomonidan berilgan mijozning
kreditni kaytara olmasligi riskini sug‘urtalash bo‘yicha sug‘urta polisini gabul
giladi.

Bank tomonidan kreditlar, ayrim holatlarni hisobga olmaganda, ishonch asosida
berilmaydi, beriladigan kreditlar hajmi kredit uchun ta’minlanganlik sifatida tagdim etilgan
garov giymatining 80%idan oshmasligi kerak, kreditlash to‘g‘risidagi gqaror Bank Bosh
ofisi-Kredit komiteti tomonidan gabul gilinadi.

Tadbirkorlar uchun kreditlarni rasmiylashtirish oz ichiga kredit olish uchun
berilgan arizani ko‘rib chiqish, garz oluvchi moliyaviy holati tahlili, kreditga layogatlilikni
baholash, kreditlanadigan loyiha kompleks ekspertizasini olib borish, kredit shartnomasini
rasmiylashtirish va uni imzolash bosqgichlarini o‘z ichiga oladi. Kredit arizasida garz
oluvchi to‘grisidagi ma’lumotlar, kredit summasi, kreditlash ob’ektining goplanish
muddatini inobatga olgan xolda kreditdan foydalanish muddati, kredit ajratish va uning
asosiy gismi, foizlarini to‘lash grafigi, garz mablag‘lari to‘g risidagi ma’lumot, boshga
banklarda ochilgan boshga schyotlar to‘g‘risida ma’lumot, loyihada gatnashuvchi boshga
tomonlar to‘g‘risidagi ma’lumotlar ko‘rsatiladi.
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Kredit hujjatlari to‘plamini Bank loyixalarni moliyalashtirish Bosh
boshgarmasi 10 kun davomida ko‘rib chigadi va o‘z xulosasini kredit komitetiga
topshiradi. Agar loyiha bo‘yicha birlamchi xulosa ijobiy deb topilsa, barcha
hujjatlar Boshgarmada eng kamida 2-3 oy ichida kompleks ekspertizadan o‘tadi,
bunda karz oluvchi bilan birgalikda loyihaning ekspertizasini o‘tkazish
individual grafigi tuziladi. Ekspertizadan o‘tgach, bank kredit komiteti ijobiy
garoriga asosan garz oluvchiga ssuda schyoti ochiladi, kredit shartnomasi
imzolanadi, schyot bo‘yicha barcha operatsiyalar kredit mutaxassisi nazorati
ostida amalga oshiriladi. Ssuda schyoti orgali kredit shartnomasida ko‘rsatilgan
xarajatlar qoplanadi. Bank garz oluvchi bilan kelishgan holda pul ogimlari
prognozi va goplanish muddatini inobatga olib kreditlashda imtiyozli davrni
o‘rnatadi, imtiyozli davrda kredit uchun asosiy garz to‘lanmaydi, balki u uchun
foiz to‘lab boriladi. Qarz oluvchi kredit shartnomasiga asosan kreditni
muddatidan ilgari gaytarish huquqgiga ega.

Investitsion loyihaning kompleks ekspertizasi loyihaning texnik
ekspertizasidan, o‘rnatiladigan asbob-uskuna texnik tavsiflari va texnologiyasini
o‘rganishdan, loyiha bo‘yicha marketing va informatsion izlanishlarni olib
borishdan, ishlab chigariladigan yoki ko‘rsatiladigan xizmatlarga bo‘lgan talab
va taklifni o‘rganishdan, raqobatchilar muhitini tahlil gilishdan boshlanadi.
Investitsion loyiha moliyaviy-igtisodiy ekspertizasida loyihani amalga
oshirishning iqgtisodiy jihatdan maqgsadga muvofigligi tahlil gilinadi, pul
mablag‘lari ogimi kuzatiladi, kapital xarajatlar giymati o‘zgarishining real
indekslari bazasida shartnomaviy baholarni o‘rnatishning to‘g‘riligi aniglanadi
va ma’qul moliyalashtirish sxemasini tanlash bo‘yicha maslahatlar beriladi.
Kompleks ekspertizaning navbatdagi bosqichida investitsion loyihadagi risklar
darajasi aniglanadi va ularni kamaytirish chora-tadbirlari belgilanadi,
shuningdek qarz oluvchi shaxsga tegishli asosiy vositalarni, bino-inshootlarni,
qurilmalarni hamda ta’minlanganlik sifatida taqdim etiladigan vositalarini
baholash ishlari amalga oshiriladi. Kompleks ekspertizadagi tahlil ishlarining

so‘ngisi esa  asbob-uskuna etkazib  beruvchilar bilan imzolangan
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shartnomalarning mavjudligi, kelishuvlar asosida erkin ayirboshlanadigan
valyuta evaziga tashqgi davlatlardan asbob-uskuna va materiallarni sotib olish
masalalari holati tekshiriladi, asbob-uskuna etkazib berish va o‘rnatish
muddatlarining ishlab chigarish grafigi bilan mutanosibligi o‘rganiladi.

Investitsion  loyiha  kompleks ekspertizasi  yakunida loyihani
moliyalashtirish uchun garz mablag‘larni ajratish bo‘yicha xulosa tayyorlanadi
va xulosa ijobiy deb hisoblansa, uzoq muddatga korxonaga mablag* ajratish
to‘g‘risida garor gabul gilinadi. Qabul gilingan garorga asosan garz oluvchi
shaxs va loyihani moliyalashtiruvchi institut o‘rtasida kredit shartnomasi
imzolanadi.

Kredit shartnomasi garz oluvchi va moliyaviy institut o‘rtasidagi asosiy
munosabat vositasi bo‘lib hisoblanadi va u imzolangan vaqtdan boshlab, jalb
gilingan garz mablag‘lar, foizlar, jarimalarni to‘liq gaytarilgungacha amal giladi.
Moliyaviy institutlar garz shartnomasiga ko‘ra garz mablag‘larni ajratishda
loyiha goplanish muddatlarini, pul ogimlari prognozini inobatga olgan holda
imtiyozli davr o‘rnatadi. Bu imtiyozli davr mobaynida garz oluvchi shaxs garz
mablag‘larning asosiy gismini gaytarmay, garz bo‘yicha fagatgina foizlarni
to‘laydi, odatda imtiyozli davr bir yildan oshmaydi.

Kredit bo‘yicha foizlar kredit shartnomasidan kelib chigib belgilanadi,
ular mamlakatdagi pul bozori va inflyasiya holatiga bog‘liq ravishda hamda
tomonlarning o‘zaro kelishuvlariga asosan o‘zgartirilishi mumkin. Foiz migdori
garz mablag‘lardan foydalanish muddati, garz oluvchi tomonidan
mablag‘larning o‘z vagtida gaytarish kafolatlari, qarz mablag‘lar resurslariga
bo‘lgan talab va taklif hamda ularning bahosi, shuningdek mavjud investitsion
loyihadagi risklarga bog‘liq ravishda aniglanadi. Banklarda kreditlar uchun foiz

stavkasi quyidagi umumiy formula bo‘yicha belgilanadi:

Karz oluvchini
kreditlash Majburiyat Bankning
Kredit uchun jalb Bank larni bajarmaslik rejalashtirayotgan
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buyicha = kilingan + operatsion + riskidan bankni  + foyda normasi

foiz mablaglar xarajatlari ximoya kilish
stavkasi chegaraviy uchun marja
Kiymati

Xorijiy valyutada kreditlar uchun vyillik % stavka — 8-12%ni, milliy
valyutada esa 20-30%ni tashkil etmokda. Uzoq muddatli garz mablag‘lardan
foydalanganlik uchun foizlar odatda har choraklarda hisoblanadi va to‘lanadi.
Agar uzoq muddatli garzlar boshga korxonalar mablag*‘lari hisobiga jalb etilgan
bo‘lsa, qarz mablag‘lar bo‘yicha foizlar imzolangan sharthomaga ko‘ra garzdor
shaxs tomonidan mustaqil ravishda to‘lanadi yoki qarz bergan korxona
tomonining to‘lov talabnomasiga asosan to‘lanadi. Agar garz oluvchi shaxs o‘z
vaqgtida foizlarni gaytara olmasa, garz oluvchi shaxs muddati o‘tgan kreditorlik
garzdorlikka ega bo‘lib goladi, bu garzdorlik summasiga nisbatan jarima
hisoblab boriladi. Agar uzog muddatli garzlar tijorat banklari mablag‘lari
hisobidan berilgan bo‘lsa, foizlar garz oluvchi asosiy talab gilib olgungacha
depozit schyotidan memorial orderlarni rasmiylashtirish orgali qarz
shartnomasida ko‘rsatib o‘tilgan muddatlarda va grafiklarda gaytariladi. Bunda
garz oluvchi foizlarni o‘z vaqtida gaytara olmasa, garz oluvchi bank oldida
muddati uzaytirilgan garzdorlikka ega bo‘lib goladi va ular bo‘yicha jarima
hisoblanib boriladi. Qarzdan foydalanish davomida tomonlarning o‘zaro
kelishuvlari asosida garzni qaytarish grafigiga o‘zgartirishlar kiritilishi mumkin.

Qarz oluvchi va tijorat banki o‘rtasida garz shartnomasi imzolangach,
garz oluvchi uchun ssuda schyoti ochiladi, bu schyot orgali o‘tadigan barcha
operatsiyalar qarz shartnomasidan kelib chigib olib boriladi. Agar qarz
mablag‘lari etkazib beriladigan va o‘rnatiladigan asbob-uskuna xarajatlarini
moliyalashtirish uchun sarflansa, ssuda schyotida ushbu summada kredit
goldigi mavjud bglib, u garz oluvchi hisob ragamiga kelib tushadigan
mablag‘lar hisobga kamayib boradi, ya’ni bank oldidagi garzdorlik to‘lab
boriladi.
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Agar garz mablag‘lari ishlab chigarish magsadlaridagi ob’ekt qurilishi,
etkazib beriladigan va o‘rnatiladigan asbob-uskuna xarajatlarini moliyalashtirish
uchun sarflansa, ssuda schyotida ushbu summada kredit qoldig‘i mavjud bo‘lib,
u garz oluvchi hisob ragamiga kelib tushadigan mablag‘lar hisobga kamayib
boradi, ya’ni bank oldidagi garzdorlik to‘lab boriladi.

Qarz shartnomasida garz oluvchi garz va garzdan hagigatda foydalanilgan
vagt uchun foizlar miqgdorining barcha summasini muddatidan avval gaytarishi
ham ko‘zda tutiladi. Qarz va u uchun foiz mablag‘lari 0‘z vaqgtida to‘lanmasa,
tegishli tartibda jarima hisoblab boriladi, bu holatda ham garz oluvchi ssuda
schyotiga mablag‘ tushmasa, jarima hisoblash garz migdorining 5%iga etguncha
hisoblab boriladi, jarima miqgdori bu chegaradan ortib ketsa, garz beruvchi
garzdor shaxs ustidan xo‘jalik sudiga tegishli garor chigarishni so‘rab ariza
beradi.

Ajratilgan kreditlar ustidan bank monitoring olib boradi, kreditning asosiy
gismi va foizlarini o‘z vaqgtida to‘lash va kreditdan maqgsadli foydalanishni
nazorat — monitoring qgilish quyidagilarni o°z ichiga oladi:

- kredit ajratilgan kundan boshlab investitsion davr tugagungacha kreditni
maqsadli ishlatish ustidan nazorat o‘rnatish;

- kreditni  o‘zlashtirishni ifodalovchi shartnomalar, biznes rejalardagi
ko‘rsatkichlar bilan kreditni hagigatdagi o‘zlashtirish ko‘rsatkichlarini
tagqoslash;

-garz oluvchi xo‘jalik va moliyaviy faoliyatining choraklik tahlili;

- kredit bo‘yicha ta’minlanganlik predmeti holatini tekshirish, ishonch xati

tagdim etgan shaxs moliyaviy holatini tahlil gilish;

- loyihada ishlab chigarish quvvatlarining o‘zlashtirilshini tekshirish;

- mumkin bo‘lgan zararlarni qoplash uchun zahirani tashkil etish magsadida
kreditni klassifikatsiyalash.

Kreditlashning muddatli, kontokorrent, revolver turlari bor. Muddatli
kreditlashda mijozga alohida ssuda scheti ochiladi va ushbu schyot orgali bank

kredit mablag‘larni tovarlar va xizmatlar sotuvchisi schyotiga bir martalik pul
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ko“chirish yo‘li bilan o‘tkazadi. Aylanma kapitalni to‘ldirish uchun beriladigan
muddatli kredit muddati 1 yilga teng, bu kreditlash turida kredit liniyasidan
foydalanilmaydi. Masalan, «Coscom» qo‘shma  korxonasi  schyoti
Ne20214000300457913001, uning ssuda schyoti 13101008794026237001,
sotuvchi schyoti 20208000000416508001.

Kontakorent kreditlashda bank mijozga aloxida kontakorent schyot ochadi,
mijozning asosiy schyoti bo‘yicha esa operatsiyalar to‘xtatiladi. Barcha
operatsiyalar, jumladan kredit mablag‘larini ko‘chirish ham kontakkorent schyot
orgali o‘tkaziladi. Bu schyot kreditida mijoz foydalanishi mumkin bo‘lgan
mablag‘lar, debetida esa gilinadigan xarajatlar, jumladan kredit va uning foizlari
yozib boriladi va to‘lanadi. Bu schyotda doimo kredit qoldig‘i mavjud bo‘lishi

talab gilinadi. Kontakorent schyotning amal gilish muddati — 12 oy.

Revolver kredit mijozga alohida ssuda schyoti orqgali kredit liniyasini
ochish orgali beriladi. Kredit liniyasidan mablag‘lar bo‘lib-bo‘lib, ma’lum

gismlarda o‘tkaziladi.

Loyihalarni bank kreditlari hisobiga moliyalashtirishda mikrokreditlardan
xam foydalaniladi, ular 3 yilgacha fagat UzR rezidentlariga beriladi. YUridik
shaxs magomiga ega bo‘lmagan Xususiy tadbirkorlarga 5.000 $ ga teng
summagacha ham milliy valyutada, xam xorijiy valyutada kreditlar beriladi.
Kichik biznes sub’ekti bo‘lgan yuridik shaxslarga esa 10.000 $gacha teng
summada milliy valyutada va xorijiy valyutada kreditlar beriladi. Ular uchun %

stavka — yiliga 7%.

CHet el valyutasida kredit olish uchun bankka kredit summasidan 120%
miqdorida garov ta’minoti, milliy valyutada esa 125% miqdorida garov
ta’minoti topshiriladi. Topshirilayotgan garov ta’minoti sug‘urtalangan bo‘lishi
talab etiladi, uni sug‘urtalash uchun predmet summasidan 0,5% miqgdorida
sug‘urta mukofotini to‘lashi kerak. Masalan, bankka topshirilayotgan garov
summasi 112.500 $, uni sug‘urtalash kerak, 112.500 $ x 0,5%=562,5%, mijoz
kreditdan foydalanishning har yilida mulkni sug‘urtalab borishi talab etiladi.
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Sug‘urta kompaniyalari olinayogan kreditlar uchun o‘z kreditni
gaytarmaslikdan sug‘urtalanish goplamalarini berishlari mumkin. Buning uchun
sug‘urta gqoplamasi berilayotgan summadan 5-10% sug‘urta kompaniyasiga pul
to‘lash kerak bo‘ladi. Masalan, kredit 100.000$, garov ta’minoti (100.000$ x
120%=) 120.000$, shundan 112.500 $ga mijozda garov ta’minoti bor,
etmayotgan summaga 7.500$ga esa sug‘urta kompaniyasidan goplama olinadi
va buning uchun kompaniyaga (7.500$ x 5%=) 375 $ so‘mda to‘lanadi va u
kreditdan foydalanishning har yilida to‘lab boriladi.

Birog banklar kreditlar bo‘yicha garov ta’minoti sifatida sug‘urta
kompaniyalarining sug‘urta goplamalarini gabul qilishni har doim ham
xoxlamaydilar. CHunki, keyinchalik sug‘urta shartnomasiga ko‘ra, kreditning
ma’lum gismini sug‘urta kompaniyasidan undirib olish giyinchilik tug‘diradi.
Ajratilayotgan kreditlar uchun asosan 3-shaxs kafolatlari, depozitlar, gimmatli

kog‘ozlar, ko‘chmas mulk gabul gilinmoqda.

Bankka garov ta’minoti topshirishda mijozlar, asosan Kkichik biznes
sub’ektlari giyinliklarga uchraydilar. AQSHda bu muammoni echish magsadida
Kichik biznes ma’muriyati (SBA — Small business administration) tashkil
etilgan. U banklardan kredit olayotgan kichik biznes sub’ektlariga garov
ta’minoti sifatida o‘z nomidan kafolatlar beradi. Kichik biznes sub’ektlari
olayotgan kreditlarning 75-80%ini aynan SBA kafolati bilan ajratmokda. SBA
kafolati ostida olinayotgan kredit gismiga bank yiliga 2-3% ustama — Prime rate
hisoblab boradi. SBA kafolatlari o‘ta ishonchli va yuqori likvidli hisoblanadi,

shuning uchun banklar ularni gabul gilishga ko‘proq gizigadilar.

SBA summasi yiliga 10 mird. $ dan ortig bo‘lgan kreditlar uchun oz
kafolatini beradi. Berayotgan kafolati uchun SBA kredit summasidan yiliga

0,25-4% haq oladi, uni mijoz to‘laydi.

SHu o‘rinda, investitsion loyihalarni moliyalashtirish bilan bog‘liq quyidagi

misolni ko‘rib chigishni magsadga muvofiq, deb hisoblaymiz.

35



Kredit summasi 100.000 $, muddati 2 yil, % stavkasi — yiliga 10%,
investitsion davr — 6 oy. 100%lik akkreditiv.

Investitsion davrda milliy valyutada tulanadigan bank komissiyalari:

1) O‘zbekiston Respublikasidan tashqgariga pul ko‘chirganlik uchun:- oddiy
pul ko*chirish — 0,15%x100.000 $= 150 $

2) akkreditivni ochganlik uchun komissiya hagi: 0,5%x100.000 $=500%

3) akkreditiv bo‘yicha to‘lovlar o‘tkazganlik uchun komissiya:
0,5%x100.000 $= 500%

4) akkreditiv bo‘yicha jo‘natilgan yuk hujjatlarini tekshirganlik uchun
komissiya: 0,5%x100.000 $ =500%

5) akkreditivni tasdiglagani uchun komissiya: 3,5%x100.000 $=3.500 $
6) kontraktni bankda ro‘yxatdan o‘tkazganlik uchun komissiya: 20$
7) ijro etilgan kontraktlarni hisobdan chigarganlik uchun komissiya: 20 $

8) kontrakt loyihasini yozma xulosa berish asosida ekspertiza gilganlik

uchun komissiya: 50$

9) garovni sug‘urta gilganlik uchun to‘lanadigan sug‘urta mukofoti:
120.000$x0,5%=600%

10) garovni notariusda ro‘yxatdan o‘tkazganlik uchun komisiya: 120.000
$x0,15%=180%

Jami: 6.020 $.
Investitsion davrda xorijiy valyutada tulanadigan bank komissiyalari:

1) boshgaruv uchun bir marta to‘lanadigan komissiya: 1%x100.000 $=
1.000 $

2) majburiyat uchun komissiya: 0,5%x100.000 $=500%
3) investitsion davr uchun foizlar: (100.000 $x10%)/2=5.000 $

Jami: 6.500 $.
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Kreditni kaytarish grafigi*®

1-jadval

Tulovlar davri Lizing asosiy karzi, $ Foizlar, $ Jami tulovlar,$
1 yil I chorak 12.500 2500 15.000
1 yil Il chorak 12.500 5188 14,687
1 yil 111 chorak 12.500 1875 14.375
1 yil IV chorak 12.500 1563 14.062
2 yil I chorak 12.500 1,950 13.750
2 yil Il chorak 12.500 938 13.437
2 yil 11l chorak 12.500 625 13.125
2 yil IV chorak 12.500 0 12500
Jami 100.000 10.937 110.937
Tashqgi igtisodiy faoliyat milliy banki investitsion loyixalarni

moliyalashtirishda etakchi bank hisoblanadi. Bank 1994 yildan buyon chet el

valyutasida kreditlar ajratadi, kreditlar investitsion loyixalarni moliyalashtirish

uchun: yangi texnologiya, uskuna sotib olish, xom-ashyo va materiallar

kurinishida boshlangich aylanma kapitalni

shakllantirish uchun beriladi.

Loyixalarni moliyalashtirishda bank avvalambor uning import urnini koplovchi

va eksportga yunaltirilgan maxsulotlar ishlab chikarishga ixtisoslashganligiga

karatadi. Tashqi iqtisodiy faoliyat milliy banki kuyidagi summalarda kreditlar

berishi mumkin:

a) 100.000 $ - 5min. $ gacha kreditlar — kichik biznes sub’ektlari uchun;

20 o
Myanm/ub TOMOHUJAH WIMHH U3JIaHUII HATHUXKAJIapu acocuaa Ty3uJiraH.
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b) 5-100 min. $ - mamlakat iktisodiyotida tarkibiy isloxotlarni ta’minlovchi
ustivor loyixalar uchun;
v) 10.000 $ gacha — kichik biznes sub’ektlariga mikrokreditlar sifatida;

g) 1 mird. sumgacha — juda ishonchli mijozlar uchun.

2.3 Investitsion loyihalarni moliyalashtirishda mavjud risklarni kelib

chiqgishiga ta’sir etuvchi omillar tahlili

Igtisodiy kategoriya sifatida riskga ta’rif beradigan bo‘lsak u, ro‘y berishi
mumkin va aksincha umuman ro‘y bermasligi xam mumkin.  Bunday
vaziyatning natijasi loyixa uchun 3 ta ko‘rinishda bo‘lishi mumkin. YA’ni,
salbiy, ijobiy, nomli. Ushbu loyixani amalga oshirishda asosiy risk sifatida
xizmatlar bozorda kuchli ragobatchining bo‘lishidir. Umuman olganda
kompaniya uchun quyidagi turdagi risklar mavjud bo‘lib ular loyixani
amaliyotga joriy etishda oz ta’sir doiralarini o‘tkazishlari mumkin.

Siyosiy risklar —bu turdagi risklar davlatdagi siyosiy jarayon bilan bevosita
bog‘liq bo‘lib o‘z ichiga quyidagilarni oladi;

e xarbiy xarakatlar natijasida faoliyat ko‘rsata olmaslik;

e kutilmagan xodisalarning ro‘y berishi natijasida vaqgtinchalik faoliyatni
yurita olmaslik.

e solig gonunchiligida o‘zgarishlar.

O‘zbekiston Respublikasi siyosiy axvolning tinchligiga garamasdan
ko‘rinishdagi risklar davlatimizga chegaradosh bo‘lgan davlatlardagi notinch
axvol sababli mavjud bo‘lib qoldi.

Risk darajasini kamaytirish tadbirlari.

edavlat organlari bilan kompaniya aksiyadorlari o‘rtasidagi alogani
mustaxkamlash.

eishbilarmon muxitini yaratishuqiy risklar — bu risklar qgonunchilik
bazasining nomukammalligi, xujjatlarni to‘g‘ri tuzish, rasmiylashtirilmasligi

bilan bevosita bog‘liq.

38



O‘zbekiston Respublikasida tadbirkorlik sub’ektlari uchun barcha
gonunchilik bazasi mukammal ishlab chigilganligiga garamasdan bu turdagi
riskni inobatga olmaslik mumkin emas. Buning asosiy sababi byurokratiyaning
mavjudligi.

Ammo kompaniya faoliyatini Davlat qo‘llab quvvatlayotgani bu turdagi
risk darajasini pasayishiga olib keladi.

Risk darajasini kamaytirish chora tadbirlari bo‘lib;

e Xujjatlarni aniqg shakllarini yuritish;

e Xujjatlarni rasmiylashtirishda bu soxa mutaxasislarini jalb etish;

eyukori malakali yurist va tarjimonlar uchun qo‘yshimcha moliyaviy
resurslarni ajratish.

Texnik risklar - bu turdagi risklar ishlarni amalga oshirishdagi
giyinchiliklar va texnik loyixaning mavjud emasligidan vujudga keladi.

Asbob uskunalarga tender e’lon qgilingandan boshlab, tovar etkazib
beruvchining texnik xizmat ko‘rsatish bo‘yicha yuqori malakali mutaxasislar
mavjudligiga xam inobatga olinadi. Bu sezilarli ravishda texnik risk darajasini
kamaytirishga xizmat gilishi mumkin. Ishlab chigarish riski — bu turdagi risk
taklif etilayotgan xizmatning sifati pastligi, yuqori malakali mutaxasislarning
mavjud emasligi bo‘lishi mumkin. SHuni ta’kidlash lozimki, kompaniya
loyixasini amaliyotga joriy etish uchun etarli darajada yugori malakali
mutaxasislarga ega bo‘lsa, bu turdagi risk darajasini kamaytirishga xizmat
qgiladi.

Riskni kamaytirish darajasini bo‘yicha chora tadbirlari:

e Loyixani amalga oshirishda aniq galendar rejalashtirish va boshgarishni
yo‘lga qo‘yish;

o Taklif etilayotgan xizmatlar ustidan doimiy nazoratni o‘rnatish;

¢ YUgqori malakali kadrlarni tayyorlab borish.

Ekologik risklar — bu turdagi risklar atrof muxitni ifloslanishi, atmosfera va
suvga xar xil chigindilarning chigishi natijasida yuzaga keladi. Biz

shug‘urlanayotgan soxa uchun bu turdagi risk darajasi ancha pastdir. Marketing
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riski — bu turdagi risklar bozorni yaxshi o‘rganilmaganligi, baxo siyosatining
to‘g‘ri yuritilmaganligi marketing strategiyasini noto‘g‘ri ekanlaganligi bilan
bog‘liq.

Risk darajasini kamaytirish;

e Kuchli marketing xizmatini joriy etish;

e Marketing strategiyasini ishlab chigish;

e Marketing tadgiqotlarini o‘tkazish;

e Egiluvchan tarif siyosatini ishlab chiqish.

Moliyaviy risklar — bu turdagi risklar moliyaviy natijalarini yo‘qotilgan,
istemolchining to‘lovga layoqatsizligidan, talabning gatiyemasligidan,
ragobatchilar tomonidan narxni kamaytirishlar, oborot mabag‘larining
etishmasligini kelib chigishni mumkin.

Riskni darajasini kamaytirish chora-tadbirlari.

e Istemolchilar talabini o‘rganish;

e Sifat ustida to‘liq nazoratni o‘rnatish;

e Investitsion va kredit resurslarini yangi yo‘nalishlarini aniglash bo‘yicha
chora-tadbirlarni ko‘rish;

e Investitsion — moliyaviy strategiyani ishlab chigarish.

Tabiiy risklar — bu turdagi risklar tabiatda xar xil baxtsiz xodisalarning ro‘y
berishi, er gimirlashi, suv toshishi sel kelishi, yong‘in chigishi, epidemiya
targalishi bilan bog‘liqdir.

Risk darajasini kamaytirish chora-tadbirlari;

Majburiy sug‘urta.

Ushbu loyixaning amaliyotga joriy etilishi natijasida “O‘zbektelekom”
AK ning ragamlashtirish tarmog‘i darajasini ko‘tarishga, abanentlarni
qo‘shimcha yangi sifatli xizmatlar bilan ta’minlashga, Internet tarmog‘iga tezroq
kirib borishiga xizmat qiladi. Telekamunikatsion tizimda ONC Ne7 ning
qo‘llanish  istemolchilar uchun zamonaviy xizmatlardan foydalanish
istigbollarini belgilab berib, intellektual xizmatlar realiziatsiyasini yo‘lga
qo‘yadi. Loyixa abonentlar sonini kengaytirib axolining aloga xizmatlariga
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bo‘lgan extiyojlarini qondirishga xizmat giladi. SHu bilan bir gatorda xalgaro va
shaxarlararo almashinuvni kengaytirib uyali alogi tizimini yanada rivojlantirshdi
aloga stansiya xizmatlarini jaxon standartlari darajasiga etkazib kompaniya
daromadi ko‘paytirishga olib keladi.

YUqorida keltirilgan aloga ma’lumotlar “O‘zbektelekom” AK moliyaviy
xolatining mustaxkamligini yana bir bor isbotlab ushbu loyixani keng ko‘lamda
amaliyotga joriy etilish magsadi muvofigligini ta’kidlaydi.

Loyixaga ta’sir etuvchi risklar ichida marketing risklari mavjud bo‘lib bu
risk darajasini kamaytirish chora tadbirlarini gay darajada olib borilishiga

bevosita bog‘liqdir.

111 BOB. O‘ZBEKISTON IQTISODIYOTIGA JALB ETILAYOTGAN
XORIJIY INVESTITSIYALARNI SUG‘URTALASHNI
TAKOMILLASHTIRISH YO‘LLARI

3.1 Igtisodiyotiga jalb etilayotgan xorijiy investitsiyalarni sug‘urtalashni

takomillashtirish
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Investitsion loyihalarni moliyalashtirishda yuzaga keladigan asosiy
risklardan biri eksport shartnomalari bilan bog‘ligdir. Zero, investitsion
loyihalarni  moliyalashtirishda eksport shartnomalari bo‘yicha olingan
majburiyatlarni o‘z vagtida ijro etilishi muhim o‘rin tutadi. Investitsion
loyihalarni moliyalashtirish jarayonida eksport shartnomalarini sug‘urtalashga
quyidagilarni keltirib o‘tish mumkin:

e to‘lovni kechiktirish shartlarida amalga oshirilayotgan hamda birinchi
darajali banklarning to‘lov majburiyatlari bilan ta’minlanmagan eksport
kontraktlari siyosiy va tijorat tavakkalchiliklardan sug‘urta qilish ilovaga
muvofiq tartibga binoan amalga oshiriladi.

e To‘lov kechiktirilishni nazarda tutuvchi eksport kontraktlar bo‘yicha
siyosiy va tijorat tavakkalchiliklaridan sug‘urta qoplamasi O<zbekiston
Respublikasi rezidentlari bo‘lgan eksport qiluvchilar va tijorat banklariga
sug‘urta tashkilotlari tomonidai beriladi.

e Eksport yuk tashishlarini sug‘urta gilish O‘zbekiston Respublikasining
amaldagi gonun hujjatlariga va «Inkoterms» xalgaro qoidalariga muvofiq
sug‘urta qilish huqugiga ega bo‘lgan O°zbekiston Respublikasining yuridik
shaxslari tomonidan amalga oshiriladi.

Eksport kontraktlarini sug‘urta gilish, shuningdek sarmoya, tovarlar va
xizmatlar xalgaro bozorlarida davlatning va milliy eksport giluvchilarning
manfaatlarini siyosiy va tijorat tavakkalchiliklaridan himoya qilish magsadida
eksport kontraktlari bo‘yicha tijorat banklarining kreditlariga sugurta goplamasi
berishni nazarda tutadi. Sug‘urta qoplamasi O‘zbekiston Respublikasi
rezidentlari bo‘lgan eksport giluvchilarga (keyingi o‘rinlarda «eksport giluvchi»
deb ataladi) va O‘zbekiston Respublikasi rezidenti bo‘lgan tijorat banklariga
fagat kelib chiggan mamlakati O°zbekiston bo‘lgan mahsulotlarni eksport gilish
(lizing ham shu jumlaga kiradi) bilan bog‘liq operatsiyalar bo‘yicha beriladi.
Eksport kontraktlari eksport sug‘urtasining xalgaro normalariga muvofiq

sug‘urta tashkilotlari tomonidai sug‘urta qilinadi. Tijorat tashkilotlari
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hisoblangan va sug‘urta gilish huqugiga ega bo‘lgan yuridik shaxslar sug‘urta
tashkilotlari sifatida e’tirof etiladi.

Investitsion loyihalarni moliyalashtirish jarayonida yuzaga keladigan
risklarni quyidagicha guruhlash mumkin:

Siyosiy tavakkalchiliklar- - xorijiy hamkor mamlakatida u tomonidan
gabul gilingan kontrakt majburiyatlari bajarilishiga to‘liq yoki gisman to‘sqinlik
giluvchi siyosiy va makroiqtisodiy vaziyat noqulay o‘zgarishi bilan bog‘liq
tavakkalchiliklar, ular eksport kontraktlari bajarilishi va investitsiya loyihalari
amalga oshirilishi bilan bog‘liq tavakkalchiliklarga bo‘linadi.

Eksport kontraktlari bajarilishi bilan bog‘liq siyosiy tavakkalchiliklarga
quyidagilar kiradi;

import yoki eksportga embargo joriy qilish;

xorijiy hamkor mamlakatidagi e’lon gilingan yoki e’lon gilinmagan
urushlar, fugarolar g*alayonlari, ingiloblar, terroristik harakatlar, sabotaj;

xorijily hamkor mamlakati hukumatining tuzilgan kontrakt shartlari
umuman yoki uning qismlari bajarilishiga to‘sqinlik giluvchi hatti-harakatlari,
shu jumladan O‘zbekistonga nisbatan kamsituvchi tusdagi yangi gonun hujjatlari
joriy etilishi;

xorijly  hamkor mamlakatida konvertatsiya qilinadigan valyuta
etishmasligi tufayli transfert kechiktirilishi, O‘zbekiston bilan xorijiy hamkor
mamlakati o‘rtasidagi to‘lovlarni cheklab qo‘yuvchi xorijiy hamkor
mamlakatining O°zbekistonga tashqi arziga xizmat ko‘rsatishga moratoriy e’lon
qgilinishi.

Investitsiya loyihalari amalga oshirilishi  bilan bog‘liq siyosiy
tavakkalchiliklarga quyidagilap kiradi:

mulkning ekspropriatsiya  qgilinishi, shuningdek xorijiy hamkor
mamlakatida gabul gilingan mulk yoki ulardan olinadigan daromad ustidan
nazorat qilish yo‘qolishiga olib keladigan har ganday onun hujjatlari yoki

ma’muriy choralar, xorijiy hamkor mamlakati hukumati tomonidan o°z
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hududida iqtisodiy faoliyatni tartibga solish magsadida joriy etiladigan umumiy
qo‘llaniladigan kamsitmaydigan tusdagi choralardan tashqari;

xorijily hamkor mamlakatidagi e’lon gilingan yoki e’lon gilinmagan
urushlar, fugarolar g‘alayonlari, ingiloblar, terroristik harakatlar, sabotaj.

Tijorat risklari. Bu - xorijiy hamkorning moliyaviy-igtisodiy ahvoli bilan
bevosita bog‘liq bo‘lgan hamda uning isbot gilingan to‘lovga godir emasligi
yoki bankrotligi bilan va kontrakt bo‘yicha uning tomonidan gabul gilingan
moliyaviy majburiyatlar bajarilishi mumkin emasligi bilan ifodalanadi.

Siyosiy va tijorat tavakkalchiliklaridan cyg‘ypta qilish.

Bank kreditlarini jalb gilmasdan to‘lovni to‘liq (yoki gisman) kechiktirish
shartlarida amalga oshiriladigai eksport kontrakt bo‘yicha sug‘urta goplamasi
olish uchun eksport giluvchi sug‘urta tashkilotiga:

ariza - so‘rovnoma;

eksport kontraktining asl nusxasini va nusxasini;

eksport  kontraktini  qo‘llab-quvvatlash  uchun Xxorijiy xaridorning
kafili tomonidan sug‘urta tashkiloti yoki eksport giluvchi foydasiga berilgan
garshi kafolat (aksilkafolat)ni;

eksport kontrakti giymatining kamida 15 foizi migdorida avans to‘lovi
olinganligi to‘g‘risida bankning (eksport giluvchining vakolatli bankining)
ma’lumotnomasi nusxasini tagdim etadi, qonun hujjatlarida nazarda tutilgan
hollar bundan mustasno.

Amaldagi gonun hujjatlariga muvofiq tuzilgan kontraktlar ko‘rib chigish
uchun gabul gilinadi. Berilgan sugurta qoplamasi cyg‘ypta tashkiloti tomonidan
tasdiglangan standart polis ko‘rinishida rasmiylashtiriladi. Sug‘urta haqini
to‘lash shartlari sug‘urtalanuvchi bilan sug‘urta tashkiloti o‘rtasida tuziladigan
yakka tartibdagi bitimda gayd etiladi. Sug‘urta tashkilotining cyg‘yrta polisi
bo‘yicha majburiyatlari sug‘urta hagi uning joriy schyotiga tushgan kundan
boshlab kuchga kiradi. Sug‘urta tovoni to‘lash to‘g‘risidagi gapop e’tirozni

o‘rganish hamda sug‘urta vogeasini va uning sababini hamda etkazilgan zarar
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miqgdorini tasdiglovchi belgilangan tartibda rasmiylashtirilgan xulosa asosida
gabul gilinadi.

O‘zbekiston Respublikasi rezidentlari bo‘lgan tijorat banklari va (yoki)
eksport giluvchilar tomonidan eksportga kredit berishning xalgaro amaliyotiga
muvofiq shartlarda va muddatlarga beriladigan kreditlar sug‘urta bilan
ta’minlanadi, xususan:

xorijiy hamkor (xaridor) tomonidan kontrakt giymatining kamida 15 foizi
migdoridagi avans to‘lovi to‘langanida, basharti kredit bir yildan ortiq davrga
berilsa;

+» kreditdan foydalanishning 5 yilgacha (imtiyozli davr chigarib tashlangan
holda bo‘lgan, tovarlariing ayrim turlari bo‘yicha 12 yilgacha bo‘lgan eng ko‘p
muddatiga rioya gilinganda;

¢ eksport kontrakti bajarilgandan keyin kredit bo‘yicha asosiy qarz
kreditning to‘lanmagan summasiga qo‘shilgan foizlar bilan bir vagtda to‘langan
holda kamida har olti oyda izchil teng to‘lovlarda gaytarilganda. Eksport va
kredit talablariga yon bosish fagat cyg‘urta tashkiloti bilan yozma kelishuvga
ko‘ra gonun hujjatglarida belgilangan tartibda amalga oshirilishi mumekin.
Kompensatsiya yoki garshi bitishuv tuzilgan taqdirda eksport va import
kontraktlari mutlago bir-biridan ajratilishi va bir-biriga bog‘liq bo‘lmasligi
kerak. Tijorot banklarining eksport giluvchilarga to‘lovni kechiktirish bilan
bog‘lig bo‘lmagan kontraktlap uchun beriladigan kreditlari sug‘urta
gilinmaydi.

Tijorat banklarining eksport kontraktlari bo‘yicha kreditlari mahsulot
etkazib beruvchining krediti va xaridorga beriladigan kredit sifatida berilishi
mumkin. Mahsulot etkazib beruvchining krediti - kredit eksport qiluvchi
tomonidan etkazib berilgan texnologiya, tovarlar va ko‘rsatilgan xizmatlar
uchun to‘lovni kechiktirish ko‘rinishida xaridorga beriladi. Eksport giluvchi
sug‘urtalanuvchi, eksport qgiluvchi va (yoki) O‘zbekiston Respublikasining

vakolatli tijorat banki benefitsiar (naf ko‘ruvchi) bo‘ladi.

45



«Mahsulot etkazib beruvchining krediti» turi 6o0°yicha sug‘urta qoplamasi
berish quyidagi izchillikda amalga oshiriladi: eksport giluvchi bilan xorijiy
xaridor o‘rtasida eksport kontrakti shartlarining kelishilishi; vakolatli tijorat
bankiga va sug‘urta tashkilotiga ariza va zarur hujjatlar turkumini tagdim etish;
arizaning vakolatli tijorat bankida va sug‘urta tashkiloti tomonidan ko‘rib
chigilishi, loyihani mablag® bilan ta’minlash magsadga muvofigligi va sug‘urta
qoplamasi berish (yoki rad etish) imkoniyati to‘g‘risidagi xulosa asosida garor
gabul gilish; eksport giluvchi tomonidan xorijiy xaridor bilan mahsulot etkazib
berish yuzasidan kontrakt tuzilishi; xorijiy xaridor tomonidan sug‘urta
tashkilotiga yoki eksport giluvchiga import giluvchi mamlakati xukumati yoki
xorijiy bank nomidan aksilkafolat berilishi; vakolatli tijorat banki bilan eksport
giluvchi o‘rtasida kredit shartnomasi tuzilishi va mablag® bilan ta’minlash
boshlanishi; eksport giluvchi tomonidai xorijiy hamkorning majburiyatlari
bajarilishi bo‘yicha talablar huqugining sug‘urta tashkilotiga berilishi, sugurta
haqi to‘lanishi, sug‘urta tashkilotidan sug‘urta polisi olinishi; kredit bir yildan
ortig muddatga berilgan tagdirda xorijiy xaridor tomonidan kontrakt giymatining
kamida 15 foizi miqdorida avans to‘lanishi; tuzilgan kontrakt shartlariga
muvofiq eksport giluvchi tomonidan xorijiy xaridorga  mahsulot etkazib
berilishi.  Qarz majburiyatlarining O‘zbekistonning vakolatli tijorat bankida
hisobga olinishi; eksport kontrakti bo‘yicha etkazib berilgan mahsulot uchun
xorijiy xaridor tomonidan eksport giluvchiga hag to‘lanishi; eksport giluvchi
tomonidan kreditning vakolatli tijorat bankiga gaytarilishi;

Sug‘urta vogeasi yuz bergan tagdirda:

a) eksport giluvchi yoki vakolatli tijorat banki sug‘urta vogeasi yuz
berganligi to‘g‘risida sug‘urta tashkilotini xabardor giladi;

b) eksport giluvchi yoki vakolatli tijorat banki sug‘urta tashkilotiga
zararlar bo‘yicha regress huqugiga ko‘ra talabnoma beradi;

V) sug‘urta tashkiloti e’tirozni o‘rganib chigadi va sug‘urta tovoni to‘lash

yoki uni berishni rad etish hagida asoslangan garor gabul giladi;
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g) xaridorning kafili yoki xorijiy xaridor kontrakt bo‘yicha arzni sug‘urta
tashkiloti foydasiga to‘laydi.

«Xaridorga beriladigan kredit» - kredit amaldagi qonun hujjatlariga
muvofiq O‘zbekiston Respublikasi rezidenti bo‘lgan tijorat banki tomonidan,
kreditni keyinchalik xorijiy xaridorga gayta moliyalash uchun xorijiy xaridor
bankiga yoxud eksport kontrakti hagini to‘lash uchun to‘g‘ridan-to‘g‘ri Xorijiy
xaridorga beriladi. O‘zbekiston Respublikasi rezidenti - vakolatli tijorat banki
sug‘urtalanuvchi bo‘ladi. Sug‘urta qoplamasi berish quyidagi izchillikda amalga
oshiriladi: eksport giluvchi bilan xorijiy xaridor o‘rtasida mahsulot etkazib
berishga eksport kontrakti shartlarining kelishilishi; vakolatli tijorat banki bilan
xorijiy xaridor yoki xorijiy xaridor banki o‘rtasida kredit bitimi loyihasining
kelishilishi; eksport kontraktiga sug‘urta goplamasi olish uchun vakolatli tijorat
banki nomidan sug‘urta tashkilotiga ariza berilishi; arizaning sug‘urta
tashkilotida ko‘rib chigilishi va sug‘urta goplamasini ma’qullash (rad etish)
to‘g‘risidagi xulosa asosida garor gabul gilish; O‘zbekistonlik eksport giluvchi
bilan xorijiy xaridor o‘rtasida eksport kontrakti imzolanishi; O‘zbekiston
Respublikasi rezidenti bo‘lgan vakolatli tijorat banki bilan xorijiy xaridor banki
yoki xorijiy xaridor o‘rtasida kredit bitimi imzolanishi; sug‘urta tashkilotiga
xorijiy xaridor hukumatining yoki xorijiy bankning kafolati tagdim etilishi;
vakolatli tijorat banki bilan sug‘urta tashkiloti o‘rtasida sug‘urta shartnomasi
tuzilishi; vakolatli tijorat banki tomonidan sug‘urta mukofotining to‘lanishi,
sug‘urta tashkiloti tomonidan eksport  krediti goplamasining berilishi;
eksport kontrakti shartlariga muvofiq eksport qiluvchiga xorijiy xaridor
tomonidan 15 foiz avans to‘lovining to‘lanishi; vakolatli tijorat banki tomonidan
mablag® bilan ta’minlash boshlanishi; eksport kontrakti shartlariga muvofiq
eksport giluvchi tomonidan mahsulot etkazib berilishi; xorijiy xaridor (bank)
tomonidan vakolatli tijorat bankiga kreditning to‘lanishi;

Sug‘urta vogeasi yuz bergan tagdirda:

a) vakolatli tijorat banki tomonidan sug‘urta tashkilotining sug‘urta

vogeasi yuz berganligi to‘g‘risida xabardor gilinishi;
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b) vakolatli tijorat banki sug‘urta tashkilotiga zararlar bo‘yicha regress
huqugiga ko‘ra talabnoma beradi;

v) sug‘urta tashkiloti tomonidan e’tirozning o‘rganib chigilishi va
sug‘urta tovoni to‘lash yoki uni berishni rad etish to‘g‘risida asoslangan garor
gabul gilinishini;

g) xaridor kafili yoki xorijiy xaridor tomonidan sug‘urta tashkilotiga
garzlarning to‘lanishi.

Risklarni qoplash sug‘urta tashkiloti tomonidan so‘mlarda yoki har
ganday erkin almashtiriladigan valyutada amalga oshiriladi. Sug‘urta to‘lovi
tuzilgan sug‘urta shartnomasiga binoan so‘mlarda yoki erkin almashtiriladigan
valyutada to‘lanishi mumkin. O°‘zbekiston Respublikasi rezidentlari xorijiy
valyutadagi sug‘urta to‘lovlarini sug‘urta tashkilotlari tomonidan Xorijiy
banklarda ochilgan joriy schyotlarga to‘lashlari mumkin. Sug‘urta to‘lovini
to‘lash xarajatlari eksport kontraktining giymatiga kiritiladi. Zarar etkazilgan
tagdirda tovon sug‘urta tashkiloti tomonidan sug‘urta to‘lovi to‘langan
valyutada amalga oshiriladi.

Sug‘urta to‘lovi milliy valyutada to‘langanda tovon sug‘urta
shartnomasida ko‘rsatilgan xorijiy valyutaning to‘lov kunidagi rasmiy kurs
bo‘yicha to‘lanadi.

Sug‘urta goplamasi bo‘yicha sug‘urta tovoni:

a) urush, ingiloblar yoki fugarolarning g‘alayonlari bo‘lgan hollarda
asosiy sarmoyaga to‘g‘ridan-to‘g‘ri ziyon etkazilgani isbotlanganda yoki xorijiy
hamkor 10 oy majburan bekor turgan taqdirda;

b) mulk ekspropriatsiya gilingan taqdirda hodisa yuz bergan sanadan 10
oydan keyin;

v) ma’murlar tomonidan pul o‘tkazishga cheklashlar joriy etilganda b oy
mobaynida valyutani repatriatsiya gilishning imkoniyati bo‘lmagan tagdirda;

g) kontrakt munosabatlariga xorijiy hamkor ma’murlari aralashgan
tagdirda ma’murlar aralashuvi yuridik tan olingan sanadan boshlab 3 oy

o‘tgandan keyin;
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d) O‘zbekistonlik investorlarga nisbatan kamsituvchi tycra ega bo‘lgan
yangi qonun-goidalar joriy etilgan taqdirda joriy etilgan yangi qonun-
goidalarning kamsituvchi tusdaligi xalgaro e’tirof etilgan sanadan boshlab 3
oydan keyin;

e) xorijiy xaridordan va xorijiy xaridor bankidan belgilangan to‘lov
kunidan boshlab 3 oy o‘ggandan keyin Kkutilayotgan to‘lovlar olinmagan
taqdirda;

J) xorijiy xaridor va (yoki) xorijiy xaridor banki bankrotlikka uchragan
tagdirda ularning bankrotligi e’tirof etilganligining isboti tagdim etilgandan
keyin 30 kun mobaynida to‘lanadi.

Sug‘urta shartnomalarida sug‘urta tovoni to‘lashning boshga muddatlari
belgilanishi mumkin.

Xulosa qilib ta’kidlaganda, investitsion loyihalarni moliyalashtirishda yuzaga
keladigan risklarni sug‘urta gilishni takomillashtirish yo‘llaridan biri eksport
kontraktlari bo‘yicha xo‘ujalik yurituvchi sub’ektlar va banklarning
majburiyatlarini o‘z vaqtida bajarilishi hisoblanadi. Bunda siyosiy risklardan

sug‘urta gilish muhim ahamiyat kasb etadi.

3.2 Igtisodiyotiga jalb etilayotgan xorijiy investitsiyalarni kompleks

sug‘urta himoyasini rivojlantirish

Investitsion loyihalarni amalga oshirishda turli risklar, xususan, moliyaviy,
siyosiy, tadbirkorlik risklari yuzaga kelishini, biz oldingi paragraflarda gayd etib
o‘tganmiz. Ana shu risklarni sodir bo‘lishi natijasida invetorlarning manfaatiga
etkazilgan zararlarni qoplashda sug‘urta muhim vosita hisoblanadi. Odatda,
investitsion loyihalarni kompleks sug‘urta himoyasiga olish quyidagilarni o‘z
ichiga oladi:

e Investorning pul mablag‘larini joylashtirishda yuzaga keladigan

moliyaviy risklar.
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¢ Investitsion loyiha asosida tashkil etilgan ishlab chigarish korxonasining
mulkiy va tadbirkorlik risklari.

e Tayyor mahsulotni sotishda paydo bo‘ladigan risklar.

Birinchi toifadagi risklarni sug‘urta qilish kredit risklari va garovga
qo‘yilgan mol-mulkni sug‘urta gilish orgali boshgarish mumkin.

Investitsion loyiha asosida moliyalashtirilayotgan ob’ektlarning mol-
mulkini sug‘urtalash sug‘urta tashkilotlari tomonidan “Sug‘urta faoliyati
klassifikatori’ga muvofig, umumiy sug‘urta tarmog‘ining 8-klassi - “Mol-
mulkni olovdan va tabiiy ofatlardan sug‘urta gilish”da gayd etilgan shartlarda,
ya’ni yong‘in, portlash, bo‘ron, dovul, jala, ko‘chki, tuprogning cho‘kishi,
emirilish, er osti suvlari, sel, yashin urishi, zilzila, yadro energiyasi ta’siri
natijasida mol-mulk yo‘qotilganda yoki shikastlanganda sug‘urta goplamasi
to‘lanishini ta’minlovchi sug‘urtaning turlari asosida amalga oshiriladi.
SHuningdek, mazkur Kklassifikatorning 9-klassi ham mol-mulklarni sug‘urta
gilishga oid bo‘lib, u “Mol-mulkni zarardan sug‘urta qilish” deb ataladi. 9-
klassning mazmuni 8-klassda ko‘rsatilmagan do‘l, galin qor yog‘ishi yoki gattiq
sovuq tushishi, buzib kirib o‘g‘irlik gilish va boshga vogealar natijasida mol-
mulk yo‘qotilganda yoki shikastlanganda sug‘urta qoplamasi to‘lanishini
ta’minlovchi sug‘urtaning turlari jamidan iborat.

SHuni alohida ta’kidlash joizki, investitsion loyiha asosida qurilayotgan
ob’ektlarning mol-mulkini sug‘urta gilish huqugiga O‘zbekiston Respublikasi
Moliya vazirligi tomonidan 8 va 9-klasslar bo‘yicha litsenziya olgan barcha
sug‘urta tashkilotlari haglidir. Investitsion loyiha asosida qurilayotgan
korxonalarining mol-mulkini sug‘urta qgilish sug‘urtalovchilar bilan tuzilgan
shartnomaga muvofig amalga oshiriladi.

Sug‘urta shartnomasi - tomonlarning anig yuridik va moliyaviy
munosabatlarini belgilab beruvchi hujjatdir. SHartnomada franshiza qo‘llanilishi
mumkin. Franshiza- korxona ko‘rgan zararning muayyan gismi bo‘lib, sug‘urta

hodisasi yuz berganda sug‘urta tashkiloti ana shu qism doirasida javobgar
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bo‘lmaydi va u to‘lanishi kerak bo‘lgan sug‘urta qoplamasidan chegirib
tashlanadi.

Sug‘urtalovchi investitsion loyiha asosida ishlayotgan korxonaga tegishli
mol-mulklarni yong‘in, zilzila, toshgin, suv bosishi, ko‘chki, bo‘ron, er
cho‘kishi, ichki sanitariya texnikasi tizimlari buzilishi natijasida to‘liq yoki
gisman nobud bo‘lganda sug‘urta goplamasini, sug‘urtalanuvchi bo‘lgan
korxona esa sug‘urta mukofotini o‘z vaqtida to‘lash va sharthomaning boshqga
shartlarini bajarish majburiyatini o‘z zimmasiga oladi. Mana shu gayd etilgan
holatlar sug‘urta tashkiloti va korxona o‘rtasida mol-mulkni sug‘urtalash
bo‘yicha tuzilgan shartnomaning predmetini tashkil etadi.

Sug‘urtalovchining majburiyatlari sug‘urta mukofoti sug‘urtalovchining
hisob-kitob ragamiga kelib tushgan paytdan e’tiboran kuchga kiradi. So‘ng
sug‘urta polisi sug‘urtalanuvchiga shartnomada ko‘rsatilgan muddat ichida
beriladi. Investitsion loyiha ob’ekti hamda sug‘urtalovchi o‘rtasida tuzilgan
sug‘urta shartnomasida tomonlarning huquq va majburiyatlari aks ettiriladi.

Sug‘urtalanuvchi  bo‘lgan investitsiya mablag‘lari asosida ishlayotgan
korxona majburiyatlariga quyidagilarni kiritish mumekin:

e Sug‘urta ob’ektini ko‘zdan kechirish uchun imkoniyat yaratib berish;

e Sug‘urta mukofotlarini o‘z vaqgtida to‘lash;

e SHartnoma tuzilayotganda sug‘urtalovchiga sug‘urta tavakkalchiligini
baholash uchun ahamiyat kasb etuvchi o‘ziga ma’lum barcha holatlar hagida,
shuningdek mazkur sug‘urta ob’ekti bo‘yicha tuzilgan yoki tuzilajak hamma
sug‘urta shartnomalari to‘g‘risida ma’lumot berish;

e Sug‘urta hodisasi yuz berganda sug‘urtalangan mulkiga zarar
etkazilishining oldini olish va zararni kamaytirish uchun zarur choralarni ko‘rish
va sug‘urtalovchiga sug‘urta hodisasi sodir bo‘lganligi hagida sug‘urta
shartnomasida ko‘rsatilgan muddatlarda xabar berish.

Investitsion loyiha asosida qurilayotgan korxona sug‘urtalangan mulkni
ko‘zdan kechirish uchun sug‘urtalovchiga tagdim qilishi yoki mulkning barcha

zararlangan gismlarining fotosurati yoki video suratini oldirishi va tiklash ishlari
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boshlangunga gadar o‘zi giladigan ishlarni sug‘urtalovchi bilan kelishib olishi
kerak.

Investitsion loyiha asosida faoliyat yuritayotgan korxona quyidagi
huquglarga ega bo‘lishi mumkin:

e butun mulkni va ayrim ob’ektlarni tomonlarning qo‘shimcha kelishuvi
yoki yangi sug‘urta shartnomasi shartlari asosida qo‘shimcha sug‘urtalash;

e sug‘urta hodisasi sodir bo‘lganda mustaqil ekspertiza o‘tkazilishini talab
qilish;

e sug‘urta shartnomasi amalda bo‘lgan davrda sug‘urtalovchidan sugurta
masalalari borasida maslahatlar olish;

e sug‘urtalovchi bilan kelishgan holda sug‘urta sharthomasiga qo‘shimcha
va o‘zgartirishlar Kiritish.

Korxonalar oldida sug‘urta shartnomasiga muvofig sug‘urta tashkiloti
quyidagi majburiyatlarga ega bo‘ladi:

e shartnomada belgilangan muddatlarda sug‘urta polisini berish va
shartnoma tuzishda asoslanilgan sug‘urtalash qoidalari bilan tanishtirish;

e sug‘urta shartnomasida nazarda tutilgan sug‘urta hodisalari yuz berganda
sug‘urta hodisasi sodir bo‘lganligi hagidagi dalolathoma asosida sug‘urta
qoplamasi to‘lash;

e sug‘urtalanuvchi bilan bo‘ladigan munosabatlarda mahfiylikni ta’minlash.

SHu bilan bir gatorda sug‘urta tashkilotining huquqglari quyidagilardan
iborat bo‘lishi mumkin:

e agar sug‘urta hodisasi:

a) sug‘urtalovchining sug‘urta hodisasini keltirib chigarish uchum ataylab gilgan
hatti-harakatlari natijasida yuz bergan bo‘lsa;

b)  sugcurtalanuvchi  tavakkalchilikdagi  jiddiy  o‘zgarishlar  hagida
sug‘urtalovchini boxabar gilgan bo‘lmasa;

v) sug‘urtalanuvchi sug‘urta hodisasi to‘g‘risida sug‘urtalovchiga xabar
bermagan yoki etkazilgan zarar tafsilotlari, turi va miqgdorini aniglashda
sug‘urtalovchi yoxud uning vakili ishtirok etishiga to‘sqinlik gilgan bo‘lsa;
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g) sug‘urtalanuvchi zararni aniglash uchun zarur bo‘lgan hujjatlarni tagdim
etmagan bo‘lsa, sug‘urta tovoni to‘lashni rad etish;

e sug‘urta shartnomasining muddati mobaynida sug‘urtalangan mulkning
ahvoli va giymatini, shuningdek sug‘urtalanuvchi o‘z mulki hagida ma’lum
gilgan ma’lumotlarning to“g‘riligini tekshirish;

e sug‘urtalanuvchidan sug‘urta hodisasi hagida xabar kelishini kutib
o‘tirmasdan, sug‘urta hodisasi etkazgan zararni ko‘zdan kechirish va baholashga
kirishish;

e sug‘urta hodisasi yuz berish xavfining darajasini ifodalovchi qo‘shimcha
hujjatlarni talab qilib olish.

Sug‘urtalanuvchi  bo‘lgan korxona sug‘urta mukofotini shartnomada
ko‘rsatilgan muddatda to‘lamaganda shartnoma yuridik kuchini yo‘qotishi
mumkin. Agar sug‘urtalangan mulkning Yyo‘qolishi Yyoki zararlanishiga
quyidagilar sabab bo‘lsa sug‘urta tashkiloti sug‘urta javobgarligidan ozod
etilishi mumkin:

a) sug‘urtalanuvchining majburiyatlari kuchga kirgunga gadar mulkda
mavjud bo‘lgan hamda sug‘urtalanuvchi yoki uning vakillariga ma’lum bo‘lgan
kamchilik va nugsonlar;

b) sug‘urtalangan mulkdan foydalanish goidalarining sug‘urtalanuvchi yoki
uning vakillari tomonidan buzilishi natijasida zarar etkazilishi;

V) sug‘urtalanuvchining yoki uning shartnoma bo‘yicha sug‘urtalangan
mulk ishonib topshirilishi mumkin bo‘lgan xodimlaridan, vakillaridan yoki
boshga shaxslardan birining ehtiyotsizligi, vijdonsizligi, nosamimiyligi,
shuningdek mulkka mulkdorlik yoxud egalik huqugining galloblik yo‘li bilan
boshga shaxsga o‘tkazilishi;

g) doimiy ta’sir ko‘rsatuvchi foydalanish omillari (eskirish, zanglab chirish)
va ob-havo omillari ta’sirida yoxud sug‘urtalangan narsalardan foydalanmaslik
ogibatida asta-sekin zararlanish;

d) sug‘urtalanuvchi yoki uning vakillari tomonidan yong‘in Xavfsizligi

goidalarining buzilishi;
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e) engil alangalanadigan modda va materiallarni saglash yoki ulardan
foydalanish qoidalarining buzilishi;

z) sug‘urtalanuvchi zararlangan narsalarni yoki ularning qoldiglarini
sug‘urtalovchiga ko‘rsatishdan bosh tortgan taqdirda, butunlay yo‘q bo‘lib
ketishi mumkin bo‘lgan narsalar bundan mustasnodir;

1) urush yoki urush harakatlari (urush e’lon gilingani-gilinmaganidan gati
nazar), g‘alayon, ingilob, qo‘zg‘olon, isyon, fitna, ish tashlash, noqonuniy yo‘l
bilan hokimiyatni qo‘lga olish, suigasd, ko‘poruvchilik harakati, amalda yoki
gonuniy mavjud bo‘lgan hukumatning yoki biror hokimiyat organining
farmoyishi bilan musodara gilish, rekvizitsiya, buzish yoki zararlantirish, yadro
reaksiyasi, yadro nurlanishi yoxud radioaktiv zararlanish.

Ichki sanitariya texnikasi tizimlari buzilganda quyidagi hollarda sug‘urta
tashkiloti etkazilgan zarar uchun javob bermaydi:

a) agar falokat sug‘urtalanuvchining ehtiyotsizligi yoki noshud hatti-
harakatlari tufayli yuz bergan bo‘lsa;

b) basharti falokat uchinchi shaxslarning ataylab gilgan yoki ataylab
gilmagan xatti-harakatlari ogibatida yuz bergan bo‘lsa;

Sug‘urta goplamasi sug‘urtalanuvchining zararni goplash to‘g‘risidagi
yozma arizasi, shuningdek vakolatli organlardan olingan tegishli hujjatlar
asosida to‘lanadi. Bunday hujjatlarning taqdim etilmasligi sugurtalovchiga
ushbu hujjatlar bilan tasdiglanmagan zarar uchun tovon to‘lashni rad etish
huquqini beradi.

Sug‘urtalanuvchi sug‘urta hodisasi sodir bo‘lgani hagida ariza bergach,
komissiya tuzilib, uning tarkibiga sug‘urtalanuvchining, sug‘urtalovchining,
zarur hollarda esa vakolatli tashkilotlarning ham vakillari Kiritiladi.

Komissiya muayyan muhlat ichida zararlanish sabablari va mikdorini
aniglaydi. Komissiya sug‘urta hodisasini e’tirof ettan taqdirda yo‘qotish va
zararlar mikdori, shuningdek to‘lanishi lozim bo‘lgan sug‘urta qoplamasining

mikdori aniglanadi. Tomonlar buni dalolathomada qayd etadilar.
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Mazkur dalolatnoma sug‘urtalanuvchiga sug‘urtalovchi tomonidan sug‘urta
tovoni to‘lanishi uchun asos bo‘ladi.

Zarar sabablari va mikdori xususida tomonlar o‘rtasida nizolar paydo
bo‘lgan hollarda mustaqil ekspertiza o‘tkazilishi mumkin.

Sug‘urtalanuvchi  zararni qoplash hagidagi arizasida quyidagilarni
ko‘rsatishi shart:

-sug‘urta hodisasi yuz bergan sana va uning tavsifi;

-sug‘urta hodisasi sodir bo‘lganda sug‘urtalanuvchi gilgan ishlar;

-zarar miqgdori va sug‘urtalanuvchi da’vo gilayotgan sug‘urta tovonining
miqgdori. Bunda tegishli ro‘yxat va summa ko ‘rsatilishi kerak;

-zararni goplash uchun uchinchi shaxslardan olingan tovon mikdori.

Mabodo zarar to‘liq qoplangan bo‘lsa yoki sud garoriga ko‘ra zarar aybdor
shaxs tomonidan qoplanadigan bo‘lsa sug‘urtalanuvchi sug‘urta tovoni olish
huqugidan mahrum bo‘ladi.

Quyidagi hollarda sug‘urta tovoni to‘lanmaydi:

-agar sug‘urtalanuvchi zarar etkazilishiga olib keluvchi hatti-harakatlarni
ataylab yoki qo‘pol ehtiyotsizligi tufayli sodir etgan yoki ularga yo‘l qo‘ygan
bo‘lsa;

-basharti zarar kelib chigishiga olib kelgan holatlar hugqugni muhofaza
qgilish organlari tomonidan tekshirilayotgan bo‘lsa, tekshiruv tamom bo‘lgunga
gadar.

Mabodo sug‘urtalanuvchi yoki naf oluvchi shaxs zarar uchun aybdor yoki
uchinchi shaxslardan tovon olgan bo‘lsa, sug‘urtalovchi sug‘urta shartlariga
ko‘ra to‘lanishi lozim bo‘lgan pul bilan aybdor yoxud uchinchi shaxslardan
olingan pul o‘rtasidagi fargning o‘zini to‘laydi.

SHartnoma imzolagandan so‘ng tavakkalchilik darajasida ro‘y bergan va
sug‘urta hodisasi yuz berish ehtimolini oshiradigan barcha ozgarishlar
sug‘urtalovchiga sug‘urta shartlarini o‘zgartirish hamda qo‘shimcha sug‘urta

mukofoti to‘lanishi talab gilish huquqgini beradi. Sug‘urtalanuvchi qo‘shimcha
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sug‘urta mukofotini to‘lashdan bosh tortgan taqdirda mazkur shartnoma yuridik
kuchini yo‘qotadi, to‘langan sug‘urta mukofoti esa gaytarib berilmaydi.

SHartnomada kelishilgan zararlarni  qoplash uchun sug‘urtalovchi
tomonidan amalga oshirilgan har bir to‘lov majburiyatlar chegarasini ana shu
to‘lov mikdorida, ammo agar mas’uliyat chegarasini gayta tiklash uchun
qo‘shimcha sug‘urta mukofoti to‘lanmasa, dalolathomada gayd etilgan zarar
mikdoridan ko‘p bo‘lmagan hajmda kamaytiradi.

SHartnoma tomonlar unda ko‘rsatilgan majburiyatlarini  bajarmay
qo‘ygunlariga gadar kuchda bo‘ladi.

Tomonlardan birining kamida 30 kun oldin beriladigan yozma arizasiga
binoan shartnoma istalgan vaqtda bekor gilinishi mumkin.

Agar sug‘urtalanuvchi shartnomani muddatidan oldin bekor qilishini
ma’lum qilsa, sug‘urta mukofoti unga gaytarilmaydi.

Sug‘urta shartnomasi bekor gilinishini sug‘urtalovchi talab etgan takdirda:

a) sug‘urtalanuvchiga sug‘urta mukofoti muddati tamom bo‘lmagan davrga
mutanosib miqdorda qaytariladi, bunda o‘tgan davrda gilingan xarajatlar
sug‘urta mukofotidan ushlab golinadi;

b) basharti sug‘urta sharthomasi bekor gilinishining talab etilishiga ushbu
shartnomada kelishilgan shartlarning sug‘urtalanuvchi tomonidan buzilishi
sabab bo‘lsa, fagat sug‘urta mukofoti muddati tamom bo‘lmagan davrga
mutanosib mikdorda gaytariladi.

Sug‘urta tovoni to‘lash hagida dalolathoma tuzilgandan keyin
sug‘urtalanuvchining zarar etkazilishi uchun javobgar shaxslarga nisbatan
bo‘lgan huquglari to‘langan pul mikdorida sug‘urtalovchiga o‘tadi. Bunda
sug‘urtalanuvchi aybdor shaxslardan talab qilish huqugini amalga oshirish
uchun zarur bo‘lgan hujjatlarni sugurtalovchiga berishi shart.

Sug‘urtalanuvchi zarar etkazgan shaxsga bo‘lgan da’vosidan yoki unga
nisbatan bo‘lgan talablarning amalga oshirilishini ta’minlovchi huquqglaridan

voz kechganda, shuningdek regress talabni qo‘yish uchun zarur bo‘ladigan
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hujjatlarni sug‘urtalovchiga berishdan bosh tortganda sug‘urtalovchi sug‘urta
tovoni to‘lashdan 0zod bo‘ladi.

SHartnomaga kiritiladigan hamma qo‘shimcha va o‘zgartirishlar,
shuningdek prolongatsiya, bekor gilish yoki to‘xtatish tomonlarning roziligi
bilan o‘zaro xabar berilgan holda yozma ravishda amalga oshirilmog‘i darkor.

Sug‘urta shartnomasidan kelib chiquvchi barcha nizo va kelishmovchiliklar
tomonlarning muzokara olib borishi yo‘li bilan hal etiladi, kelishuvga erishib
bo‘lmagan tagdirda esa tegishli muddat ichida O‘zbekiston Respublikasi gonun
hujjatlarida nazarda tutilgan tartibda garab chigish uchun xo‘jalik sudiga

oshiriladi.

XULOSA

Biz ushbu magistrlik dissertatsiyasini yozish natijasida quyidagi

xulosalarga keldik va tegishli takliflarni ishlab chiqdik:
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1. O‘zbekiston Respublikasida investitsion loyihalarni moliyalashtirish
manbalari quyidagilardan iborat:

¢ Davlat byudjeti mablag‘lari.

e Tijorat banklari kreditlari.

e Korxonani o‘z mablag‘lari.

¢ Boshga mablag‘lar.

2. Investitsion loyihalarni moliyalashtirishda risklarni boshgarish yoki
boshgacha aytganda risk-menejment bir gancha bosgichlarni o‘z ichiga oladi. Bu

bosgichlar quyidagilardan iborat:

¢ Riskni tahlil etish.

e Risklarni taggoslama samaradorligini baholashda unga ta’sir etuvchi
metodlarni tanlash.

e Qaror gabul qilish.

¢ Riskka bevosita ta’sir ko rsatish.

¢ Nazorat va boshqgaruv jarayoni natijalarini ixchamlashtirish.

3. Investitsion loyihalarni moliyalashda yuzaga keladigan  risklarni
quyidagicha tasniflash mumkin:

o Kredit riski.

e Operatsiya riski.

e Huquaqiy risk.

e Mamlakat riski.

e Transfert riski.

e Bozor riski.

e Foiz riski.

e Likvidlilik riski.

¢ Reputatsiya riski.

e Siyosiy risklar.

e Tadbirkorlik risklari.
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Mazkur risklarni sug‘urtalash investitsion loyihalarni moliyalash chog‘ida
paydo bo‘lgan risklarni sodir bo‘lishi natijasida etkazilgan zararlarni
goplashning samarali vositasi hisoblanadi.

4. Investitsion loyihalarni amalga oshirishda uni siyosiy risklardan
sug‘urtalash katta ahamiyatga ega. CHunki, siyosiy risklarni yuz berishi
ogibatida investor loyihalarni moliyalashtirish uchun yo‘naltirgan pul
mablag‘laridan butunlay ajralishi mumkin. Siyosiy risklar jumlasiga harbiy
harakatlar, ish tashlashlar, fugarolar g‘alayonlari, davlat hokimiyatini hamda
gonunchilik hujjatlarini o°zgarishi kabilarni misol tarigasida keltirish mumkin.
Bizning respublikamizda investitsion loyihalarni amalga oshirish chog‘ida
ehtimol tutilgan siyosiy risklarni sugurtalash ishlari bilan “O°‘zbekinvest”
eksport-import milliy sug‘urta kompaniyasi shug‘ullanadi.

5. Biz o‘z magistrlik dissertatsiya ishimizda investitsion loyihalarni ishlab
chigish va uni to‘lig amalga oshirishgacha bo‘lgan jarayon bir gancha
bosqichlarni oz ichiga olishini va unda turli risklar mavjud ekanligini e’tirof
etdik. Sug‘urta ana shu jarayonda yuzaga keladigan risklardan himoyalashning
samarali vositasi hisoblanadi. SHu bois investitsion loyihalarni amalga
oshirishda sug‘urta mexanizmidan to‘liq foydalanishni taklif etamiz.

6. llmiy izlanishlar xalgaro amaliyotda investitsion loyihalarni
moliyalashtirishda paydo bo‘ladigan risklarni sug‘urtalashga ixtisoslashgan
sug‘urta tashkilotlari mavjud. Bunga Butunjahon bankining MIGA
(investitsiyalar bo‘yicha ko‘p tomonlama agentlik) tashkilotini, Germaniyaning
“GERMES” sug‘urta agentligini va Fransiyadagi “KOFASE” sug‘urta
kompaniyasini keltirish mumkin.

7. Dissertatsiya natijalari shuni ko‘rsatdiki, investitsion loyihalarni
moliyalashtirish faoliyatida mavjud risklarni sug‘urta mexanizmi yordamida
kamaytirish va bartaraf etish borasidagi amaliy chora-tadbirlar ko‘ngildagidek
emas. Bunga asosiy sabab sifatida investitsion loyihalarni moliyalashtirish
risklarini sug‘urtalash bo‘yicha maxsus dasturni ishlab chigilmaganligidir. Biz

bunday dasturni ishlab chigishni taklif etamiz va unda quyidagi investitsion
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loyihalarni moliyalashtirishda mavjud risklarini sug‘urtaviy himoyaga olishni
taklif etamiz:

*  Kredit riski sug‘urtasi.

*  Foiz riski sug‘urtasi.

*  Valyuta riski sug‘urtasi.

*  Loyihani moliyalashtirish bilan bog‘liq risklarni sug‘urtasi.

*  Siyosiy risklar sug‘urtasi.

*  Operatsiya risklarini sug‘urtasi.

*  Bank xodimlarining uchinchi shaxslar oldidagi kasbiy javobgarligini
sug‘urtasi.

*  Bank xodimlarining hayotini baxtsiz hodisalardan ehtiyoti shart
sug‘urtasi.

*  Tijorat banklarining lizing operatsiyalarini sug‘urtasi.

*  Tijorat banklarining mol-mulkini sug‘urtasi.

*  Garovga qo‘yilgan mol-mulkni sug‘urtasi.

*  Bankning inkassatorlik operatsiyalarini sug‘urtasi.

*  Bank xizmatchisining galloblik hatti-harakatlari natijasida ko‘rilgan
zararni sug‘urta qilish.

*  Bank komp’yuterlari va dasturlarini komp’yuter gallobliklaridan
sug‘urta qilish.

YUQqorida gayd etilgan investitsion risklarni sug‘urtaviy himoyaga olish

bo‘yicha dastur har bir moliyalashtiruvchi tashkilotning xususiyatlari va
ularning takliflarini inobatga olgan holda tuziladi.
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