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KHNPHUI

Juccepranusi MaB3yCHHUHI ACOCJIAHUIIN Ba YHUHT Jo3apomrn. XKaxoH
aMaTMETUAAH MAabIyMKH, Xap KaHJad JaBlaT Y3 HWKTUCOAUETUTA XOPHK
WHBECTULIMSUIAPUHU KAI0 KWIMaclaH TypuO puBOxJiaHa oimaiinu. Mkrucomuér
TApMOKJIAPUHU  MOJCPHU3ALMSUIall Ba YJIAPHU MHTEHCUB PUBOXKIIAHTUPHILL,
TapMOKJIap acocui (POHAJAPUHU SIHTHJIAI, MamilakaT MKTUMOUN MyaMMOJIApHU
OapTtapad 3TuIl, 3aMOHABUI TEXHUKA-TEXHOJIOTUSJIAp acOCHA WIUIA0 YMKapuiia-
JUraH MaxcyJjoTiiap pakoOaTOapONUTUTHHU OIIMPHUII Ba MaMJIAKATHUHT AKCIOPT
CAJIOXUSITUHA MyCTaXKamJIalll XOPY>KUNA MHBECTUIUSIIAP OPKAJIM TaAbMUHIIAHATH.

[Ily Goucnan MyCcTaKWUTMK WAJUIApH]Ia MaMJIaKaTUMU3a HTHBECTUIUSI MyXUTH
OapKapOPIIMTUHU Ba HKO3U0AIOPJIMTUHU OLIUPUII Oopacua KaTop 4opa-TaadupIiap
KYpWIAM, TETHILIM KOHYHUWIMK XYXOKaTiapu KaOynl KWIMHIW, XOPKUAN
WHBECTOpJIapra OWUp KaTop MOJMABUNA MMTHE3NAp sipaTwiau. MamiakaTtumMus
[Ipesunentn M.A.KapuMoB TabKUAJIAaraHUACK, «Y30KHU Ky3JlaraH HCIOXOTJIapHU
xaéTra TaTrOMK STUIN SPKUH TaJAOUPKOPIIMKKA KEHI MMTHE3 Ba mpedepeHimsiap
WymHM ounO Oepuill, WHBECTULIMSUIAP, aBBAIO, YET 3J1 WHBECTUIMSUIAPUHHHT
XQKMUHU OIIUPHUII Ba SKOPUM HJTUII HWKTUCOTUETUMUZHUHT OapKapop YCHIll
CypbhaTiapuHH Ba YHUHT MAKPOMKTHUCOJIUM MyTaHOCHOJIMTHMHU TabMHUHIIAII OYitnda
3 KOOMI TAbCHPHUHU Oepi»’, a6 TabKumiab, XOPIKUIl MHBECTHLHSIIAPHIHT
UKTUCOJUET TApaKKUETUIATH FOSIT MYXUM aXaMUsIT KacO ITUIIMHM Ba YHU KEHT
K{J1amM1a UKTACOTUET TapMOKJIapHTa jKajid ATHII T0JI3apOIMIruHN OeNTHIIakiIH.

[y cababman XxaM MYJIKYAJIMK Ba XY>KIUK FOPUTUIN IIaKJI Ba YCYyJUIapu
y3rapa€TraH Ba PHUBOXKIAHAETIAH XO3UPrH >KApacHAa MWDUIMM HMKTUCOIUETTA
XOPWKUN WHBECTHLIMSUIAPHA JKI0 KWIMITHH TaKOMIJUTAIITHPUITHUHT WIIMUIA-
Ha3zapuil acoClapuHU VpraHuill Ba YHUHT CaMapaJlOpJUTHHHU OLIUPHUIIT J0713ap0
MyaMMoJapiaH caHamamgd. Komapepca, Y3GeKMCTOHHHHT OyTyHrH KyHAa HHPHK

XOPYOKUN MHBECTUIMSIIAPHU KaOyJl KWITyBYM MamilakaTiap KaToOpUra KUpHUIIHM yU9yH

! Kapumor N.A. bom makcagumMu3 — MaBKyJl KHHMHIWIAKIApTa KapaMacaad, oiubd OopaéTraH MCIOXOTIapHH,
WKTACOAUETUMU3IA TAPKUOMH Y3rapUIUTApHU WU3YWII JTaBOM STTHUPHII, XYCYCHH MYJIKYMIUK, KHYUK OU3HEC Ba
TagOMPKOPINKKA SHAJA KEHT iyn o4n® Oepmimn xpcoOmmaH onamara topumimup. HMUY, T.. V36exuctom
HampuéTh, 2015 i., 6-6et



O0apua HMKTUCOAMH, CHUECHI Ba XYKYyKMl acoc Ba MIApT-IIAPOUTIIAP SPATHIITAH.
Jlexnn, VY30eKHMCTOHTAa XOPIDKMII HMHBECTOpNAPHM SKanb KWIMII Ba  yiap
KApUTAETTaH capMosUlap MUKIOPH XO3UPrH JaBp Tajalnapura TYIUK >KaBOO
oepmaiimu. LlyHuHr yuyyH Xam 0030p HCIOXOTJIQPUHHMHT XO3UPTH OOCKUYMIA
MamJIaKaTUMHU3ra JKaJI0 KWIMHTaH XOPWXKUM WHBECTHSUIAp camapaJlopJIIUHU
OLIMPHIII Macaiajapy MyXyUM axaMusiTra sra OyiraH ycTyBop BasudanapiaH oupu
cuaruna xapammmm sto3uM. Iy Gowmcman xam HadakaT WIKH, OATKA XOPHKHUIMA
WHBECTULIMSIAPHU HUKTUCOIUET TapMOKIapura (aoi ka0 KWIWIl OuaH Oupra,
YHUHT CaMapaJopjUrdHA OIIMpHII OyiuYa WIMHH acoCllaHTaH XyJioca Ba
TaBCHSJIAp MIDIA0 YMKUAII (UKpUM3Ya, A0i3ap0d MyaMMoJiapAaH Oupuaump.
FOxkopuna TapKkuamaHraH macaiaiap MAarucTpiMK JUCCEPTAlvs MaB3yCUHUHT
JON3apOIUTMHY KYpcaTaay XaM/ia YHH TaHJIalra acoc 0ynaau.

TagkukoT o00beKTH Ba MNpeAMETHHUHI Oearwianumm. HWKrucoauér
TaMpKOJIApUTa XOPIDKUM WHBECTUIIMSUIAPHU JKaI0 OTUII Ba YHUHT KUECUH
caMmapala0pIMTUHU OIIMPUII 03acUaH COAup OYJaaurad TallKWIMH-UKTUCOIUN,
XYKYKHil MyHOCa0aT/iap TaJKUKOT MPEAMETHHU TAIIKII 3Tau. TaJKuKOT OObEKTH
OYm0, WKTUCOMUET TApMOKJIApUra XOPHKHM WHBECTULMSUIAPHU K0 KWW
daomuaTu xucoOIaHaIu.

Tagkukor maxkcaaum Ba Basupagapu. HWMmHWMHT Makcagym MKTUCOAUET
TApMOKJIApUTa  XOPWKUM  MHBECTULMSUTAPDHU K0  ATUIMHUHT  KUECUM
caMapaiOpJIUTUHY OIIMPUIITA KApaTHITaH TaKIu( Ba TaBCHUsJIAp UIILIA0 YMKUIIIIAH
noopar. Ymly Makcaara Jpulldil KyWujaard BazudalapHUHT OaKapUIMIINITa
acoCIIaHa IH:

— WKTUCOAMET TapMOKJIApUTa XOPWXKUW HMHBECTUIMSUIAPHU JKAJIO ATUITHUHT
axaMMsITH, 3apypJIUry Ba MIAPT-IIAPOUTIAPUHNA XaMa KEHT KYyJlam/1a MOIEPHU3ALMS
KWV Kapa€HU/1a YHUHT YPHU Ba aXaMUSTUHU EPUTHLL,

— WKTHCOMUET TApMOKJIApUTa XOPIDKWN WHBECTUIMSUIAPHU K0 KWIIHIIIA
KyJIail THBECTHUITHSI MyXUTHHH SPATUIITHUHT aXaMHUSTUHA 04r0 OepwIr,

— V36eKnCTOH MKTHCOMMETMHN MOJSPHU3ALISUIAII  [IAPOUTHAA XOPIDKHUIA

WHBECTULIMSIAPHU KajI0 KUJTUII XOJaTUHU KUECUI Tax Il KWIKII Ba YHUHT aCOCHH
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TaAMOMWUIAPUHA aHUKJIAIl XaMJa yJap FO3aCuIaH MyXHM WIMHKA XyJIOCaJTapHU
HIAKJUTAHTUPHILL;

—  V36ekucronaa XOPWKUM WHBECTUIMSUIAD HWIUTUPOKHUJIATH KOpPXOHAJIap
baomuATH, TYFPUIAH-TYFPU XOPYKUI MHBECTUIMSIIAPHU KaJIO0 KUJIHII XOJIATUHU Ba
YHUHT CaMapaJIOpJIUTUHA TAJAKUK STHIIL,

— V36exucronra XOPWKUN WHBECTULIMSTIAPHU KaJI0 KWIMIIAA WHBECTHUIUS
MYXHTH >KO3U0aIOPIUTHHA OIITHPHII OMUITAPH Ba WYIUTAPHHN TAAKUK THIIL;

—  V36ekucToH PecnyOnukacura  XOprkuid  MHBECTUISUIADHU  HKaJio
KWIMITHUHT HKTUCOIUET TapMOKJIAPHUIArd KUECUM CaMapaJOpJIMTUHU OLIAPUIITa
KapaTuirad WJIMHUI Takaug Ba TaBCUsUIAp UIUIA0 YUKHIIL

TagkKMKOTHUHI acocuid Macananapu Ba (Qapaszinapu. TaakuKOT HIIWIA
unuiad 4YMKWIraH WIMAA Takiud Ba aMaiuid TaBCUSUIAPHUHT  aMalueTna
KYJUTQaHWIUIIA MUAJUIAHA UKTUCOMUETTA Kaja0 KWIMHTAH XOPKUN WHBECTUIIMSIIAD
KUECHil caMapaIOpJIUTHUHM SHA/Ia OLIUPUIITA OJTMO KEJIUIINA MYMKHH.

Mag3y 0Oyiinya KUCKada agadomériap raxawin. VKTucomuérra XOoprkuid
MHBECTULIMSIIAPHU KaJI0 KWJIMIIT MyaMMOJIapyd €UMMHUTa KapaTuirad WiIMHN HIuIap
karopuna H.B.Mrommn, b.A.KometeiHiok, H.H.JleBenues, I'.M.Koctionnna,
A.C.Hemmroi, N.B.Ceprees, N.N.BepeTeHHHUKOBA, N.}O.TkaueHko,
9.C.Xa3aHOBMY Ba OOMIKATAPHUHI MIMHI MIUTAPUHH. KEITHPHII MYMKHH.
Mwinii UKTUCOAUETTa XOPYXKUI MHBECTULIMSUIAPHU KAJI0 KUJIUIL CaMapafopiIuri
MyaMMoutapura OarunniaHran Macanaigap M.KapumoB acaprmapuia, ITYHUHTICK,
ukrTucouu-onumiiapaan Auremuau M.C., Kapumor H.I'., Fozu6ekor JI.F, Baxabos
A.B., Xaxu6akuep II1.X., MymunoB H.I'., Toxxuboesa JI., PaumxkonoBa M.A.,

) 3.
XommmoB K.b., MamatoB b.C. Ba GomkanapHUHT WIMHI UIIDTApUIa~ EpUTHITAH.

2 Yroums H.B. MaBectrimu. Opranusanyst yrpasieHns 1 (pusancupoanne: YueoHuk. — M.: «FOHUTHy, 2007. — 413
c.; KonbreiHiok b.A. MHBeCTHIIMOHHOE MPOEKTUPOBAaHNE OOBEKTOB COLMATBHO-KYIIBTYpHOU cpenbl: YueOnuk. — CII0.:
«Muxaiinosa B.A», 2000. — 432 c.; JleBenues H.H., Koctionnna I''M. MexayHapogHoe ABM)KEHME KalUTasa:
MHBECTHIIMOHHAS TTOJIMTHKA 3apyOeXHbBIX cTpaH: YueOHMK. — M.: «OkoHomuct», 2007. — 368 c.; Hemmroii A.C.
MuBectriyn: YueOHuk. — 4-e u3a, — M.: «/lamkoB u KO», 2006.; Ceprees 1.B., Beperennukosa N.W1. Opranuzamus u
(rHaHCHpOBaHKUe HHBECTHLMI. — M.: «@DuHaHCHI U ctatucTrKay, 2001. — 267 c.; Tkauenko W.1O. MuBectuimu : yueb.
nocobue it cry/. Beicil yued. 3aBeaenuit / M. 0. Tkauenko, H. . Manbix. — M.: «Akagemus», 2009. — 240 c.;
Xazanosuu J.C. lHOCTpaHHBIC MHBECTHIIMH: yaeOHOe mocobue/ D.C.XazanoBud. — M.: «KHOPYCy, 2011. — 312 c.

3 Amremmmm M.C., Kapumos H.I'. MHBecTuimsuiapHu JIOMMXaBUA MOJMSUIAIITUPUII TU3UMUZA CUHAMKAT acocHia
kpequiamrapuil. — T.: «TMWy, 2005. — 96 6.; Fosubekor /1.F.; MHBecTULIMSIIApHE MONMSUIAILITHPHUIL Macasallapy. —
T.: «Momus», 2003. 332 6.; BaxaGos A.B., Xaxubakues 111.X., Mymusos H.I'. Xopimxuii HHBecTHIMSIIAP. YKYyB
Kymmaama. — T.: «Momus», 2010.; Toxxuboesa /1. Vkrucomuér nazapusicn: Vkkuaun kuto6: Onmit YKyB ropTiiapu
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TaakukoTAa KY/JUIAHWITaH YCJIYOJIapHUHT KMCKAaYa TaBcuu. TaaKuKOTHH
aMasira OlMpUIIAA TU3UMIIA EHAAINYB, TYPYXJIall, KHECUM, UKTUCOJIUNA TaXJIWJI Ba
TaKKOCJIAI yCysuiapuiaH (o aaaHmim.

TagKuKOT HATHKAJIAPMHMHI Ha3apuil Ba amajuii axamusitd. WimHuHT
HaTWOKAJIapy Ba XyJiocallapu V36ekucronna KyJ1ail THBECTUIIMSI MyXUTUHU SIPATHIII,
KAIO KWIMHTAaH XOPWXKUN  MHBECTUIMSJIAP  CAMapaJIopJUTMHU  OIIMPHIII,
IITYHUHTJIEK, TaBJIaT TOMOHHU/IaH HHBECTHUIIMOH (hAaOJUTMKHU 0030p MyHOCa0aTIapura
Yri 6ockuuiapy Tajabdjiapyra Moc TapTuora comod 60opuIlaa Ky KeIUiy OuiaH
MYyXUM WJIMHA-aMamnid axamust kacO stamu. [llyHuHrmIek, wiMuil w3IaHUITHUHT
HATH>Ka Ba XyJIOCAJIapH OJIMI TabJIMM MyacCacaJapUHUHT UKTUCOIUN WYHAIMIIAArH
«XOpWwKuil MHBECTHLIMSIAp» (DaHUHU VKUTHINIA XamJla WHBECTHIMsUIAp OwsaH
OOFMMK YKyB KyJUlaHMa Ba JapCiAMKJIApHU SIpaTUIll Ba TAKOMWJUIAIITHPHILIA
doligamaHuI MyMKHH.

TagKUKOTHUHT WIMHH STHTUJINTH.

— XOPWKWW MHBECTULIMSJIAPHUHT HA3apUM aCOCIApH TaIKMK ATUJITaH, Ma3MyH-
MOXMATH TaBcU(IaHTaH Ba TaCHU(IIAHTaH, YHUHI Y3Ura XOC XYCYCHSTIapu
aHUKJIAHTaH,;

— V36eKiCTOH MKTUCOMMETHHN MOIEPHI3AIMS KHIIMII Ba PUBOK/IAHTHPHUIIIA
XOPWKUN WHBECTUIMSJIADHUHT PO O4MO OepwiiraH, YHHU >Kaji0 KWJIUIITHUHT
3apypJAMIMHA OEITWJIOBYM OMWJDIAP acOCIaHTaH XamJia acoCui TaMOWWILIapu
[IaKJUTAHTUPUJIITaH;

— MWUIMHA UKTUCOIUETTa XOPWKUM MHBECTULIMSUTAPHU (Daos skand KWJIUII Ba
caMapaJIopJIMTUHA  OLIMPHINTa TabCHUP OJTYBYM OMWILIAP TyPYXJIAIITUPHIIIH,
IIYHUHTACK, WHBECTHLMS MYXMTH >KO3UOQJOpJIMIMHM  OLIMPHULI  OMWJLIApU
aHVKJIaHTaH;

—  XOPWKHMA  WHBECTHLMSUIAp  yUyH  XyOyAd  JKO3UOaJOPIHTHHHU

(MadTyHkopiuruHN) 6axosanHuHT BERI nHAEKCHHUHT axaMusTH EPUTHIITAH,

TamaGamapn yayH yKyB Kymwianma. — T.. «Illapk», 2003.; PamvkoHoBa M.A. Y306eKHCTOHIA SPKHH HKTHCOMIMIA
XyIyylapra WHBECTHIMSIIAPHH JKaln0® KWIUIHK (aoyuamTupuil. VKT, (aH. HOM. WM. Jap. ONMIN Y4yH €3. JucC.
asroped. — T.: «kBMAy, 2012.; Xommmvos K b. Uer 311 nHBeCTHINS HINTHPOKUIATH KOPXOHATIAPHN COJIMKKA TOPTHUII Ba
YHH TAKOMIITAIITHPHII ityutapy. VIKT. (haH. HOM3. MM ap. o yayH &3. auce. Asrop. — T.: «YMY», 2004. — 24
6.; Mamaros b.C. Ba Gomk. VHBeCTMIMSUIApHM TalIKWiI STHIN Ba MoimsutamTapuil. Jlapcimk. TormkeHT Momus
urctutyTH. — T.: (UUKTUCOA-MOJIU S, 2013. — 784 6.
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— XOPWKH HMHBECTUITUSUIAPHU KAJI0 KWIMIITHUHT XyKYKAH Ba MHCTUTYIIMOHA
acocliapy YpraHwirad, TaXxJiiI KAWIMHTaH Ba Oy Oopaga MyXuM WIMHH XyJocanap
HIaKJUTAHTUPUJIITaH;

— V36EKUCTOH MKTHCOIUETHTa XOPIDKMH MHBECTHISUIAPHN Kanb KNI Ba
caMapaJIOpPIUTMHUHT XO3UPTU JIapa)kacy TaxJIWJl KWIMHIAH, YHTa OWJl TaMONIILIap
aHUKJIQaHTaH Ba YyJap l03acHJaH aMajividi axamusTra MOJHMK WJIMMNA Xylocanap
HIAKJUTAaHTUPWITAH;

— MWDUIMA MKTUCOAMETTa A0 KWIMHTAH XOPWKUM WHBECTUILIMSUIAPHUHT
V3MaTUPHIIAIIY Ba XOPY)KUH MHBECTHIINST HINTUPOKUIATH KOPXOHAIAp (HaoIHsITH
camapaIopJIUTrUTaIKUK STUITaH Ba YHUHT Y3UTa XOC XYCyCUSATIapu EPUTUIITaH,;

— MWUIMHA UKTUCOAUETTAa XOPWXKUM WHBECTUIMSIIAPHU K0 KWJIUIIHUA
TAaKOMWITALITUPHUII Ba KUECUM camapaJopJIMIMHUA OUIUPUINTa KapaTWIraH WIMHANA
acoCIIaHTaH TaKJIM(-TaBCHUsUIap UIUTA0 YUKHITaH.

Juccepranms TApKUOMHUHT KHUCKa4va TaBcudu. /[uccepranys Uil KU,
8 Ta maparpadguu Kampab osrad ydra 000, xysoca, (poiganaHwirad agaOuetaap
py¥ixatu Ba wioBaiapiad tapkud tonrad. Jucceprauus matau 93 Getnan nbopar
6ym0, yana 12 sxagsai, 9 Ta pacM Ba 4 Ta nioBa OepuITaH.

JIccepTallMsiHUHT KUPHIL KUCMHJIA TUCCEPTALM MaB3yCHHUHI aCOCIAHUIIN
Ba YHHHI JOJI3apOSIUTH, TaJKUKOT OOBEKTH Ba TPEAMETH, WIIHUHT MaKCaJd Ba
Baszu(anapu, TaIKUKOT yCyJUlap, MaB3y OVilMua Kuckaua amabuémiap TaxXJIuiu,
WMWK HWIIHAHT HA3apuil Ba aMallMd axaMUsITH XamJa WIMHA SHIWIAKIApU
EpUTHIITAH.

JluccepraiusiHUHr  OMpUHYM  000MJa MWIUIMM  HUKTUCOMUETTa XOPWKUI
WHBECTUIIMSIIAPHU KaJi0 JTUIIHWMHT 3apypJMIH Ba MIAPT-IIAPOUTIAPH, XOPHKUN
WHBECTULIMSUIAPHU JKal0 KWIMILIAA Ky/ldad WHBECTULIMS MYXUTHHHU SPATUITHUHT
axaMHSITH XaMjla XOPIKAN WHBECTHIMSIIAPHHU JKIO0 KWIMIIHUHT XYyKyKdM Ba
WHCTUTYIIMOHAJT acociapu &purwirad. JluccepralMssHUHT WKKAHYM — 000uma
V36eKHCTOH — MKTUCONMETHMHH  MOJCPHM3AISUIAII  IIAPOUTUIA  XOPHKHIL
WHBECTUIIMSUIAPHU K0 KWIMITHUHT XOJaTH Ba TaMOMWIIAPH, XOPWKUN

VMHBECTULIMSIIAP UIITUPOKUAATH KOpXOHAJIAp (PaosusiTU Ba YHUHT CaMapafopiuru
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XaMaa TYFPUAAH-TYFPH XOPIKUM WHBECTUISUIAPHU JKAIO0 KWIWII Ba YHUHT
YCTYBOPIMIKJIADA ~ TAAKWK  OTWIraH. JluccepTanusHuHr  yunHYM — 000Ouaa
V36eKNCTORra XOPHAKHI MHBECTHIISUIAPHN KaN0 KHJIAIIIA MHBECTHIMS MYXHTH
YKO3UOATOPJIMTUHYU OIIMPHIN WYIIIApH aHWKJIAHTaH Ba MKTHCOMUET TapMOKJIapUTra
XOPWXKHUIA ~ MHBECTUIMSUIAPHU  JKal0  KWIMII — CaMapafopiUTUHU  OIIUPHIL
HYHaMIIIapy UIILUTa0 YUKUJITaH.

JlucceprasiHUHT ~ XyJl0ca KWACMUJAa MWUIMA UKTUCOAMETTa  XOPHKHUM
VMHBECTUIIMSIIAPHU KaJI0 KUJIMII F03aCHIaH YMYMUI Xysiocajap MIaKJUIaHTUPHIITaH
Ba YHUHI KHECHUM CAMApaJOpJIMTMHU OIIMPUILITA KAPAaTWITaH WIMHKA acOCIaHTaH

TaKIU(-TaBCUSIIAP UIIUTA0 YUKUIITaH.



| BOB. UKTUCOIUET TAPMOKJIAPUTA XOPWKUIA
WHBECTHULUSUIAPHM JKAJIB DTULTHUHT WIMHWIA-HA3ZAPUIA
ACOCJIAPH

1.1. UKTHCOAUET TAPMOKIAPUTa XOPHKU A NHBECTUIMSJIAPHM KaJ10 3 TUIIHUHT
axaMMATH Ba 3apypJIUru

MamnakaT UKTUCOAUETH OMPUHYM Taiia YHUHT TapaKKUM STUIIHIATA MyXUM
OMMWJI YHTA KUPUTHITAH WHBECTUIWSUIAP Ba YHUHT CaMapafopiurura OOFIMKIATH
Oup KaHua MamJlaKaTUMHU3 Ba XOPIK WKTUCOAYM OJMMJIAPHM TOMOHHJAH HAIlp
STWITAaH YKyB anabuérnapu Ba MaHOamapuma 3ukp sTwimradH. lllyam amoxuma
TabKUJJIAII KOU3KU, OYTYHTY KyHJa WHBECTULIMSUIAP XAKMKATAAH XaM KyJa KyI
Oopa THITaH OJIMHAJWraH MaB3yJiapjaH Oupu OYiIMokda. UyHKH, MHBECTHIIMSIIAP
afHNKCA, XOPM)K MHBECTUIMSIIAPMHUHT MaMJIaKaT UKTHCOTUETUTAa KUPUTHII Ba Ty
OPKaJIM UKTUCOAUET TAPMOKJIAPUHU PUBOMKIIAHTUPUII OYTYHTM KyHJArd aH4yaruHa
nom3ap0 Basudagap cupacura Kupud OOpMoOKaa. DBTHOOPIMCH, Kalich coxa Ba
TQPMOKTa WHBECTUIMSUIAPHU WYHAITUPHIN, OEBOCHTAa YHHHI TapaKKUETHHU
Oenrunai OuaH Oupra MamJIaKaTHUHT PUBOKIIAHUII WYnuIa TYCUK Oynaérran Oup
KaToOp MyaMMOJIAPHUHT €UMMUHHM ¥3 BaKTH/Ia OapxaM TOIHUIIIATA UMKOH SIPAaTMOK/IA.
MuBectuipst (JIO0T. iNVeStio — Ypali) — MKTHCOIMETHN PUBOXKIAHTHPHII MAKCAIH/IA
y3 Mamlakathga €K XOpWKAA TYpJId TAapMOKJapra, WXKTUMOWUKW-UKTUCOINN
JacTypiapra, MHHOBAIWS, TAIOMPKOPIHK JIOHHXaJapura y30K MyIaT/Id KaruTal
KUPUTHUIN (KYHUII)aup. AHbaHABUI Tap3/la MHBECTUIIMSA JICTaHIA KeNrycuaa Kys3aa
TYTHJITaH JapOMa UIapHU OJIUII MAaKCaAnAa X03UP/ia aHUK UKTUCOANH JIOWNXaTapHH
amajra OIIUPHIN TYIIyHWIau. MHBeCTHIINSA MOXUSATHHU TaBcudamaarun OyHai
¢HIamryBra MWUIMHA, Iy OwiaH Oupra, XOPIKUN UKTHCOMWM amabuériapaa
OupamMuu YTHOOp OepHIaIu.

Tabkuamam >KOW3KH, XOPWKUAN WHBECTUIMSUITAPHUHT  Ma3MYyH-MOXHSTH
XyCycH/ia KYTu1ad WKTHUCOMYM-OJIUMIIAP WIMHA W3JaHUIDIAp OJIMO OOpHUIITaH.
MamnakatMu3  ukrtucoguud — omumiapuaaH  J[F0o3MOEKOBHMHT  XOpMXKUI

WHBECTUIIMSIIAp TYFPUCUAATH Ha3apuil Kapanviapuaa Kyhumarun (ukprap 0aéH

* V36exncron Mt Durxonemusic. — T.: «YMDy» fanar mmumii Hatpuéru. 2002. 4-tom. — b. 145.
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sTiirad: «Yer 31 MHBECTULMSUIAPH OUP MKTUCOAUET CyObEKTH KalmMTAIMHU Y3ra
UKTUCOAMETTa MyalsiH My iaaTra Oofnan 6Yiu0, NIKY MHBECTHLIMSIIApAaH pUCKIIap
KEeHITMry OwiaH (¢apkjIaHrad Xojjia, XyKYKWd IIapOWTIApHUHT, WHBECTHULIUS
MYXUTHHUHT ¥y3rapuinyd OwigaH TaBcuduaHaau Ba HaTIKaJa MamjlakaTiap Ba
MUHTaKaIap Oyilnab KamuTan Kyduim 103 Oepammy’. Yoy dUKprapaan myHiait
XyJloca KWIMII MYMKWHKH, XOPIKMM  HMHBECTHLMSUIap Oup  Mamulakat
UKTUCOMUETUIAH MYTJIOK OOIIIKA TaBIaT MKTHCOMUETHTA KydyBUH KarmuTai OYiauo, y
pUCKJIap JOMpacH KEHIJIMTM OWIaH WYKH MHBECTUIMsUIApAaH  (hapKIaHaH.
[ynuHrnex, «4er 951  HWHBECTUISJIApM  MaMjlakaTjiap  yYyH  TalllKu
MOJIVSUTAILITUPUIIIHUHT 3apypyuil Ba MyXMM MaHOau OyiraHu xoijaa, y3u OwuiaH
Oupra, Kyaa Kyn MalKalauraH Ba CE3WIMAWIUraH akTUBIAp, TYpIU-TyMaH
TEXHOJIOTHK, axO0OpOT, MOJIMSI OKUMJIAPHHM, MEHEXMEHT MalaKalapuHH, >KaXOH
Oo30prapuaard Wl TaKpUOATapuHM Ba OOIIKATapHU OIMO KUpagu. Yiapra
MamJlakaTiapapo XapakariaHulll, SbHU Ky4uO fopuill, (aoausT FOPUTHIITHUHT
XYKYKUM — [IapT-IIApOWTIIAPUHU  aIMAlITUPHIL, KYIIMM4Ya pHCKIap OwuiaH
TYKHAILIVIIT BA aHHK MAKCaap Xoc»',

Ana Oup MamakaTMHu3 WKTHCOmuM onumiapuaad H.K¥y3ueBaHuHT wimmii
UIIIApY/Ia XOPYKUN HHBECTUIMSUIAPHUHT MOXUSTH TyFpucuaa: «Kenrycuna doiina
OJIMIIT MAaKCaIuAa KalWTAIHU SKCIOPT KWJIYBYM XOPWIKHN JIaBJaTiap, IOPUIUK Ba
KUCMOHWM IaXCIAPHUHT KalUTATHU KaOyn KWIyBUM Mamilakariapra Typid
KYpHUHHIIIArk Oormukap (kydyap, Kyumac MOJI-MyJIK, HHTEIUICKTyaa OOMIMKIap Ba
Oomik.) Ba yinapiaH oymHraH gapoMamiap (doiima, dowsnmap, auBHIEHIAD,

JIMLIEH3Us] Ba KOMHUCCHOH MYKO(OTIAp, POSUITH, TEXHUK TabMUHOT Ba OOIKa

L vd ~ ~ 7
MyKO(GOTIIAp)HU KYWHWIHMIIATa XOPYOKUA WMHBECTUIMSUIAD JCHWIIAIN» , JeraH

Tabpu] KEeNTUpPWITaH. YHHUHT (PUKpUYA, XOPIWKUM WHBECTUISUIAPHU TYpJId
Oenruapura acocjiaHraH XoJyiaa TacHU(IIAI yJapHUHT WKTUCOIUN MOXHUATUHHU

SHAJ1a OMIMHJIALLITUPAIIH.

> Fosubexos I, F. MHBeCTHIMSIIApHA MONMSUTAIITHPHII Macanamapi. — T.: «Mommsi», 2003. — B. 45.

® Fosubexos JI. F. MHBeCTHIMSIIApHA MOMMSUTAIITHPHII Macanamapi. — T.: «Mommsi», 2003. — B. 45.

! Ky3neBa H.P. Xoprkuit HHBECTHIIS MITTHPOKUAATH KOPXOHANIAP (DaoNMHATHHN parOaTIAaHTUPHIITHIHT MOJIHS-KPEIUT
MEXaHW3MUHN TaKOMIJUTALITHPHIN HyHammnuiapy. VIKT. ¢aH. ZOK. WM. 1ap. OfvIl yayH €3. aucc. aBroped. — T.: BMA,
2008.—-b. 11.
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Ukrncoqun omamnapaad K. XommmoB V3 wWiIMHA  HIIMAA:  «4ET 3
MHBECTULIMSUIAPU — YET 3J1 MYJKIOpPJapyd TOMOHHUIAH MabIyM KamUTaaIHU OHp
UKTUCOMUETIAH MYTJIOK OOIlKa MamilakaT MKTHUCOAUETUHUHT KOHYH OWJIaH
TabKUKJIAHMAaraH TypJid TapMOKJIapUra aHUK Ba HOAHUK PHUCKIIAPHHU XHcOOra oJiraH
Xonna, Y3 MaH(aaTtura SpUIIMIL, HHCOATaH IOKOPH Japaxkaja camapa OJIHII

MakcaJuaa MyadsH Mypanatra cadapOap dTaauraH Oapya MYJIKWH, MOJMSIBHHA,

8
MHTEIUICKTyall OOMIMKIapIupy , IeraH Ma3MyH/a Tabpud OepuiraH.

«Uer oSN WHBECTHIMSUIAPH TYFPHCHIA»TH Y30eKHcToH PecryGmmkacu
KonyHnHUHT 3-MOIachia: «4et 31 MHBECTOpIapy acocaH napomaj ((oiina) ommir
Makcaauaa TaJOUPKOPIMK (PaoiMATH Ba KOHYH XyXOKaTiapuia TaKUKJIaHMaraH
Oomka Typaard (haonausT OObEKTNIapura Kyliaaurad Oapya TypJaard MOJIMNA Ba
HOMOJUTMI OOMJIMKIIap Ba ynapra JAOMp XyKyKiap, LIy *KyMJIaJaH, UHTEJUIEKTyall
MYJIKKa JOUP XYKYKJIap, YET 3J1 MHBECTULIMSJIAPHUIAH OJIMHIaH Xap KaHIail 1apomay
V36ekucton PecryGimkach Xymayauaa deT i I/IHBGCTI/II_[I/ISIJ'IapI/I»g, ned bTupod
STUIITaH.

busnuHTr QukprMu3Ya, XOpIKAaH WHBECTUIMSIIAII KalWTal OKUMHUHUHT OHp
UKTUCOMUETIAH OOIIIKACHra YUKUO KETUIIUHU OWinupaau, OOMIMKIApHU sHaza
bolganupoK IapTiapaa SKOWIAIUTUPHIL Ba HMHBECTULMSIIAD XOPHAKIMKKA —
KanmuTaj Sracura KaiTuimra Kajgap HUcCOaTaH y30K BakT JaBOMHJA MaOsariap
OKMMHMHHU TabMHHJIAIIl MAKCaJJIapHHU Ha3apjaa TyTaau. Yiapra mMamulakariapapo
KYy4nO FOpUIL XOC OVIINO, XOPHKHUIA MHBECTULHSIIAP MOXUSIT KUXATUIAH Y3 MIJUTAN
MHBECTULIMSI MyXUTUHH Y3ra MyXUTra aMaluTupagn. XaB(pCcu3uk, 1apoMaIuiK,
KalWuTaJUIAllyB Ba JIMKBUIIMKIAH TALIKapy XOPWKUHM MHBECTULIMSUIAPHUHT Y3ura
XOC MYyXUM O€NrMCH — aHWK MAaKCaUIapHU KY3Jallk XMCOOJaHaIu. YJIApHUHT
bTHOOPUHH TOPTYBUM UKTHUCOIUET XaM ¥3 MaKcaJlapyra 3pHIIHILITra UHTUIa . by
Makcajiap camMapaiopiuK, WIUad YHUKAPHUILHU YCTUpHIL, Oo30piapra Kapuo
Oopumn kabu Bazudanap 6ymum mymkuH. Iy cababmu, y3apo manbaaTiapHUHT

MOC TYIIUINM, UIIOHWIM MyHOca0aTiap, KApUO OOpHUIIl MIApOUTIApUHHU XHCOOTa

® Xommmos K.B. Yer o1 HMHBECTULIVSUIAPU UILITUPOKUIATY KOPXOHAJIAPHU COJIMKKA TOPTHULI Ba YHU TAKOMWJUIAILITUPHILL
nymiapu. VK. dhaH. HoMm. WM. 1ap. o y4. €3. auc. aBtop. — T.: BMA, 2004. - b. 7.
% V36exncton Pecriybmkacuamsr 1998 i 30 anpennaru «det o1 HHBecTHIMsUIApH TyFprcna»ri Koryrm. // «Xank
cy3m», 1999 iun 12 suBaps. — Ne7. —b. 1.
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OJIUII WHBECTHLMSUTAPHUHT OHp MamulakaTtJaH OOIIKacura KYYHIIMHUHT acoCH
xucobmanamum  (Kapanr:  1-wmoa).  Xopmwkuil ~— MHBECTHISUIAP — MUKH
WMHBECTUIIMSUIapAaH Gapkiad paBHIlia MamilakaT, BalloTa, MUJUTMIIAIITHPHIIL,
PEKBU3UIMSA KaOu KYIIMMUa pUCKIIapra TYKHAIIUII 3XTUMOJUTa 3ra 6ynaau. Jlemak,
YJIAPHUHT PUCKJIAp JOUPACH aH4Ya KEHT.

XOprmKUNA WHBECTULIMSJIAPDHU MYJIKUYMIMK IIAKIUMTa Kypa XYCYCHH, JaBJIaT,
XOpW)KMM Ba apajaml WHBECTHLMsUIAapra TacHU(Iam Makcaara MyBOQUKIUD.
XOpWKUM WHBECTUIIMSUIAPHU HYHaIMIII OOBEKTHUIa Kapad, MOJHUSIBHM Ba peal
VMHBECTHLIASUIAPra XaM  @XKpaTUIl MYMKHMH. PHBOXJIaHTaH Mamiakatiiapaa
MOJIMSIBUM HMHBECTULMSUIAPHUHT TapKUOWAA acoCUid VpUHHM XYCYCHH MYJK
STAJIAPVHUHT HMHBECTULMSUIAPU TAIIKWII 3Tagd. XOPWKUM WHBECTULMJIAPHUHTD

TapKUOWHY Kyhunarmya rypyxyam MyMkuH (Kapanr: 1.1-pacwm).

XOopmKuil HTHBECTULIUSLIIAP

Tyrpunan- T¥pu [optden bomika
(beBocHTa) MHBECTUIHSIIAD VHBECTULMSIIAD WHBECTULIHSIIAp
V3ra MmamiakaT pe3uJeHTIapH MonusBuit - CaBJI0 KpeJUT/IapH,
TOMOHUIAH 601111(3 MamJiakatT BOcCHUTAJIap - 0auk Kapgﬂapp[;
aKTHUBJIAPUHU Tacappyd Ui - MOJUSIBHI JIM3UHT
Ba yJap MIUIATHINIIN [ - Xankapo Bamora hoHH
CTUAH Ha30paT
’ ypHaTum b VYiomraH Ba yrommaraH Ba GOILIKA XaIKapo
MOJIUSIBUI .
ol Gosopnap TalIKWIOTIIAp Kap3JIapy;
I - KHUCKa MY JIaTIN
N €Mo3UTIap;
HkTucoanii XaMKopiuk A P
- 4eT 3J1 BaloTacu OmiiaH
Ba PUBOXKJIAHTUPHII TAIKHIOTH
ourumiap

TaBcudura Kypa
akuusutapau 10 dowusura
ATaJTMK KWJIAII

. 1
1.1-pacm. XopusKuii HHBECTHIHSIAPHUHT TACHU(IAHNIIA

XOpwKuil ~ WHBECTUIWSUIAD  TapKUOMIArd  TYFPUIAH-TYFPH  XOPWOKUN

HHBECTUIMAIIAPD I/IKTI/ICOJII/IéT TAPMOKJIApH PUBOXIIAHWUIIN YYYH MYXUM axaMuATTa

19 BaxaGos A.B., Xaxubakues I11.X., Mymuros H.I. Xopwmkuii nuBecTrmsumap. Yiys kymraama. — T.: «Momms»,
2010. yxyB KyJutaHMacHaaH QoiaTaHTaH X0JIIa MAarUCTPAHT TOMOHUIIAH MIAKIUIAHTHP .
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sra OYynmO, yimap MUKW >KaMFapMaiap JapakacuIaH KYMpPOK MUKIOpAA KarmTall
YKAMFapUILl, TYJIOB OaJTaHCHHU KYJUTa0-KyBBaTiall Ba UMIIOPT KNI UMKOHUSITUHH
KCHIAUTUPUILT OPKAIM HWKTUCOIUN TapakKUETra WKOOMM TabCHp KYpCaTHUIIN
MyMKHUH. TYFpUAAaH-TYFpU XOPYDKMM WHBECTHLMSIAP AJOXUAA KOPXOHAIAPHWHT
daonuaTy, HIUIA0 YMKAPUIN Ba KaluTall CamMapaJOpJIMIMHU OIIMPHUIL, SIHTH
TEXHOJIOTUSUIAPHU JKOPUM ATHUILI Ba MEHEKMEHT TH3MMHMHH TaKOMWLIALITUPUIIIA
MyXUM VpUH TyTaau. YOy >kapaHnap MaxcyJOT Ba XH3MaTiap €TKa3uo
OepyBumiap, OyropTMaumiap, pakoOaTymiapra OWJIBOCHTa TabCHp KYypcaTuI
OpKaJIM HMYKM OO30pHHM PHUBOXKJIAHTUPUIL, HIMYAIAPHUHT MAalakacl Ba amalivii
TakprOacuHu ommpuaa Epaam oepaan. XoprKui HHBECTULIMSIIAPHUHT I0OKOpUIA

KaiJ1 3TUIITaH TypJapu y3ura xoc oenruiapra sra (Kapanr: 1.1-xaaBan)

1.1-kanBan
XopuKuil THBECTHLHMSVIAPHUHT Y3UTra X0C¢ ﬁenm.ﬂapnll

bearnaapu Tyrpuaan —Tyrpu XopuKuii Moptden
HHBECTHLMSIAP HMHBECTHIHMSIIAP
Kupu6 kemummaunr | Xopwxuit pupmann Hazopar ki | FOxopu doiiga onui
ACOCHI MaKCaax
Makcaara opummin | Xopwkaa — vouiad  YUKAPUIIHH | XOPKUN KHUMMAaTIII
nynnapu TAILKWI KWINII Ba FOPUTHLIT KOFO3JIAPHHU COTUO OJTHIIT
— XOpWwXul (upmara TYIMK Sranvk | XOpwKuil (Qupma akusIOpiIuK
Makcaara  SpUILMII | KWL, KaUTAIMHUHT  Kamuga 25
yCyJutapu — aKmyMsUIap Ha30pat nakeTuHu cotho | omsuan cotnd ommrn (AKIL,
omum  (Xankapo Bamota Qoumu | Snonus Ba ['epmanusiaa — 10%)
TaBCUSCUTa Kypa KOMITaHWs
AKIUAAOPIMK  KalUTAIMHUHT 25
(onsuaaH KaM OYIIMACIUTH Kepak);
Hapoman makmwuiapu | TanOupkopiuk doitnacy, | JuBuaenmiap, pousnap
JMBUEHIAP

XOpMKni MHBECTULIMSIIAPHA WYKM MHBECTULMUIApJaH (DapKim KuxariaapH-

JaH OupH, yJapHU amajra OIMpPUIl OuiaH OOFIMK OYiraH KyIMMYa y4 Typyxra
aKpaTUIraH 0apya pUCKIAPHUHT OJIMHIaH Xuco0nad ynkmwmmaaamp (1.2-pacm).
XOpWwKHUl HWHBECTULHSJIADHUHT MKTACOAWM MOXMUSTHUHM AHIJIAILIA YHHUHT

XYCYCUSITIIApUHHA OWJIMIII MYyXUM axaMusiTra sra. XOPMKUN WHBECTUIMSUTAPHUHT

1 Kanpan Mabnoymoriapu Jlusennes H.H. MexnyHaponHoe IBIKEHME KanMTajla: WHBECTULIMOHHAS IOJIMTUKA
3apyOSKHBIX CTpaH. Y4YeOHHWK I BY30B. — M.: «QkoHoMuUCT», 2004, — Ctp. 8-9. mapciuruman (olpanaHraH Xojaa
MYCTaKHII IAKIDTAHTHP AT
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KyWHugara XyCyCHSITIApUHHU TabKUJIAIl MYMKHH. XOPWXXUA WHBECTHIASIIAD OUp
VMKTACOAMETIAH MKKUHYHACHATA KY4Ya€TraH KaluTall; KallMTaIHW y3ra Mamulakalra
KyJalpoK KWINO >KOMJIAIITUPHIN MaKCaJW; KYWWIraH capMosi dracura KanThO
KeJTyHTa Kajap HucOaTaH y30K MyIaT JaBOMU A IOKOpH (oia KYpHIIl, KyIuM4a
pHCKIIapra sra OVIIHII; aHUK MaKcajjiapra MHTHIAI (FOKOPH JapoMaJl OJIHII, STHIY
OO30pyapHHM JrajUialll, WIIOHY KO30HHIN); ¥3ra MamilakaT KOHYHUYMJIMTHIAaH,
UMKOHUSTIApUAaH (poiimanmaHuI acocuaa BaKTIaH YHYMIIA (poMIaIanTaH xoima 3
KalUTAIMHU YCTUPUI; parOaTiIaHTHpUIN TU3MMH, Kadoriarmiap, HUMTHE3NAp,
UIIOHYIM Ba ¥y3apo MaH(paarau MyHOcabaTJapHUHT Wynra KYWWIMIIMHA Tanal
STUINW; WIUTA0 YMKapuil (XM3MaT KYpCATUII)HU YeTra OO YWKHIN Wy OwiaH
MaxCyJIOTHHU ap30HJIAHTUPHIL, STHTU OO30pJIapHU Arajiiall, FOKOPHU JapoMajl OJIUIIL,
OoiyMKnapHu sHaga (POMJANMPOK O KOMIAIITUPUIN;, Y3 MWUIMH  XyKyKHi
[IAPOUTIIAPUHY Ba Y3 MUAJUTUM MHBECTUIMSI MyXUTUHU KaluTasl KaOyJl KAITyBYHU Y3ra
MamJIakaT MWUIMA XYKYKAHd [IApOWTIapura, Yy3ra HHBECTULUS MYXUTHra
JIMALLITUPHILL

— Y3 MWUIMKA XYKYKUM LIAPOUTIIAPUHU BA Y3 MWLUIMM UHBECTULIUS MYyXUTHUHU
KanuTajl KaOyJl KWIyBYM Yy3ra MamjakaT MWUIMN XYKyKUW IapouTiiapura, y3ra

HHBCCTHIHA MYXUTHUI'A AJIMAIITHPHIIL.
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Xopu:xnii HHBeCTHIUSIAP ONIaH 0OFJINK

pHucKIap

Acocuii éku MamIakaT OunaH
OOFIHK pUCK

[ITapTHOMa EKM HHBECTULIUATA
KaJiap puck

\

Omnepaririio éku
WHBECTHUIUSIAH CYHITH
puck

® UHBCCTULUA
KUpUTWIIAAUTaH MaMJiakataa

cuécuit Ba WKTUMOUN
0apKapopIIvK;

® XyKyMaT TOMOHUJIaH
YTKa3mIaéTran

MaKpPOMKTUCOANMN CUECATHUHT
M3YHIUTATH Ba OapKapopiuru

(uHISIMS JlapaxxacCHHU
Ha30paT KWIHII, OIOIKET-
COJIMK, MOJIHS-KPEAUT
cuécatn);

® TaTOUPKOPIIHUK
baonuaTHIAH OJIMHTaH
¢oiina Ba OoIIKa
JapoMaTapHH XOPIIKra

YTKa3uIll MMKOHHSATIApU Ba
LIaPOUTIIAPH;

® UHBECTHIMSAJIALIHUHT  ¥3ra
XYKYKUH apOUTIAPU
(xopwmxuit UHBECTOpJIap
XYKYKUHH XMMOSI KHJIaJUTaH
KOHYH Ba KOHYH OCTH
XYAOKATIAPHUHT
MaBXyAJIUTU Ba aman
KHJIMIIIH).

® Mypakkad Kapa&HIapHUHT
JABOMHUIUIUTH Ba cCaMapaiopJInTy;

® MapTHOMA IIAPTIAPHHHU KEIIHIIHIII
Ba MabKyJIIaIl JKapaéHu,
LIYHHUHTIEK, TOMOHJIAPHUHT
HUM30JIaHTaH HIapTHOMaJlapza
Hazapja TYTWIraH LiapTiapra puos
STHIIMHU  Ha30paT  KWIaJuraH
MyaccacallapHUHT  Oyiaumu — Ba
caMapany HIIIamln;

® MyHOCHO 111(50)%1 8
HNMKOHUSATH;

® SIHT'Y TAIIKWI 3TWIAETTaH KOPXOHa
ycraB (poHIOWTra YCKyHA, XHXO037ap,
TEXHOJIOTHSIIAp, HOY-XOyJap, XOM
amé, MaTepuaulap Ba OoIIKaap
KYpUHHIIKA Oepuiaiural XuccaHu
0axoJIAIIHUHT MaBxKyJ 0ynuiy;

® UHTCIIJICKTYall MYJIKHH XHUMOA
KWIMIIHUHT XyKyKU# acociapi, Iy

TOIINIIT

KyMIIaIaH, TEXHOJIOTHSIIAPHU
TpaHCcepan (¥Trazumr)
MacaajgapH.

® OIEpalnyoH (xapakar)
KapopiapHU KaOyJl KHIIHII KapaSHH
TapTHO-KOMIaIapu Ba
TTAaBOMUMIINTH;

e (oliza Ba YHM TaKCHMJIAII
Macananapu Oyilinua Kapop KaOyin
KUJTAII yKapaéHura TabCUp
KYPCaTHII 1apakacu;

® MCHCXKMCHTHHM TalIKWII DOTHUII

MacalaiapH, Ty KyMJIaaH,
HWHBECTUIUS JIofuxacu
HHPpATY3UIMACH, XOIUMIIApHU
OommKapur, MOJIUSBHI
MEHEKMEHTHU TAIIKUJI STHIIL,

® MaxaJIui XOM aménad

¢dolianaHuin  UMKOHHMATIAPU  Ba
YHU OJHII TapTHONApUHM  XaJ
KWINIITHUHT JABOMUNIINTH;

e MaxaJuiii 6030p MapKETHHIH;

e Majakaiu 123111 KyYHHIHT
TOTHJIHILIY;

e KaMmoaT XaB(CHUIIATH Ba ymOy
MaMJIaKaTAa HIUIAETIaH XOPHKIIHK
XOOUMIIAp y4YyH XaB(-xXaTapcus
UIUTANI [IAPOUTIAPH.

1.2-pacm. XopHkuii MHBECTHIHSLIAP OMIAH GOFIMK pHCKIAp™

XOpWKJIMK HMHBECTOpJIap TOMOHHMAAH FOKOPHU Japakaia JapoMaj OJIuII,

camapara JpHUIIMII MakKcaJuja MYyTJOK OoIlKa JaBiaT WKTUCOAWETHHUHT,

TaIOMPKOPJIMK Ba Oomika (aonusitimapura cadapbap staguran Oapya MYJIKHM,

MOJIMSIBUM, MHTEJUIEKTYa]l OOMIMKIIApU XOPWXKUM MHBECTHLIMSUIAp OYnuO, y MUKU

MHBECTULIMSIIApAAH (GapKiIu XoJJIa TallK{ MOJMSUIAIITUPHIN MaHOawra KUpaJu.

Vap MWLM UKTUCOIMETTA YET/AaH, YIApHUHT KEeJUIIMHU parOaTIaHTUPIraH X0J1/1a

JKaI0 KUJIMHAIN.

bup BakTHUHT ¥3u1a MIJUTMI UKTUCOAUETTA XOPMKAN MHBECTUITUSUIAPHU (paost

KAJIO KWW KATop WXKOOMM camapaiiap KeNTupagu. Xycycad,

12
MaructpaHT TOMOHHIAH HIIIIA0 YHKUIIITIL
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WHBECTUIIMSUIAPHHU HKal0 KWIWII pakoOarOapion MaxcysnoTiapra, 3aMOHAaBUN
UNUIad YMKApWINTa F03Ma-103 KeJWil, Tajabra MyBOQHWK cudarin Ba ap30H
MaxcyjoT HIUIA0 YUKApUIl HUMKOHMATHUAUD. XOPKUU capMmosiiopiap OwuiaH
aMaMii XaMKOPJIMK VPHATHIN OPKAJM JKaXOH aMaluéTuia MaBxkya Oyirad
MMKOHUSITIIapAaH (oHJaaHrII acocuia KyWuaaru caMapasapra 3pHIIuil MyMKAH
oymamu:

— DHI' 3aMOHaBUM TEXHOJOTWsUIapra sra OyiraH WIDiad dukapum (Xu3mat
Kypcatuiil) HaoIUATHHU HyIra KYHHIII, SHCH TEXHOJIOTHS, 3aMOHABHI JKUXO03JIapHH,
IOKOPY YHYMJIH YCKYHAJIAPHU KYJIra KUPUTHILL,

— SIHTH AT SKOMJTAPYHU TAIIKWJI STHIL Ba aX0JIM OaH IJIMTUHY TabMUHJIALLL,

— HWXyaM, amajira OIIMPWITaH XapaxarjapHu Te3 Ccypbamiap Ousan
KOIUTAlIUraH, I0KOpU camapa Oepaiurad KOpXOHATAPHU KypHIL,

— 3aMOH JapakachJa IOKOPH MEXHAT YHYMIOPJITHIa SPUIIHII, MaXCYJIOT
TaHHAPXWHU MAaCAUTUPHIL, Y3 MaH(paaTIapura SpUIIIUIL;

— KYIIMa KOpXOHaJap TY3ulll, WIFOp TaxkpuOara sra Oymui, OOIIKapyBHH,
paKoOaTHU TYFpU WyIIra KyWuI;

— 0030p TaJlaOMHNW KOHUKTHPAIUraH MaxCyyoT (XHU3MaTiapHH) CTHIITHPHIIL,
UIDIa0 YuKapwiraH MaxcysioT cudaru Ba pako0aTOapIONUMIMHU JTyHE 0030pU
Tayiabyiapura kaBob Oepajuran KUianb eTKa3uIlI;

— TaaAOUpPKOpPIMK (aOJMMSITUHM CcaMapalid TalllKWJI STUII Ba YHHU sHaJa
KEHTaUTUPUILI UMKOHUSTIAPUHU KYyJIra KUPUTHLL, TaPOMaIHU KYITaUTUPHUILL, FOKOPU
camapara oSpuiuil, capd OSTWIraH wMalOjaFdapHU Xed KaHjail Tanodar Ba
HyKoTHILIapcu3 Te3 (ypcatia KOIJIalll;

— yKaxoH 0030pHIa Y3MHUHT MyCTaXKaM MaBKEHH dTraJuialll;

— MamJIakaT 3KCIOPT UMKOHMSITIApPUHU KEHTaWTHPHUII Ba »axXOoH 0030pujaa
«KATTHKy BAJIOTA UILIA0 TOTMIITHA YPTaHWIIL,

— MamJIaKaT Xa3MHACUHHU TY I TUPUIIL,

— WYKU Ba TalK¥ 0030pra oiu0 YMKWIAAWIaH MaxCysoTiaap (Wi, Xh3Mmar)ra
OyIraH TarabHU KOHIUPUIII;

— MWUIMA Ba JKaXOH WKTUCOAMETH DPAaBHAKK Ba KaMUAT (DapOBOHJIMIMHU
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OLLIMPHIIL.

YOy pyiixaTHu siHaja 1aBOM 3TTUPHUII MYMKHH, YYHKH XOPHKHUI IIEPUKIIAp
OWIaH XaMKOPJIMK YpHATHII, yiap OwiaH KymmMa (GaoiausT ojJu0 OOpHIIN MUILIHIMA
UKTUCOAMETIA TYO Ty3WIMaBH Y3rapuIiiapra ojaud Keiaau, MamilakaT KyApaTHHA
sHaja oOWMpUO, MIWUIMH BallOTAa MaBKEMHM  MyCTaxKamJyalay, axoiu
(apOBOHJIMTUHY TABMUHIIA0, TYPMYII TAP3UHU SIXITHIIANTH.

llly ypunaa TabKuaIam KEpakkh, «HeT 351 MHBECTULMSUIAPA TYFPUCHIANTH
V36exucron Pecrybmikacunmar KoHyHHra Kypa, XOPWXKIMK —HHBECTOPIIAp
XOPWKHUN NaBnamiap, axHaOowii Qykaponap, (yKapoJapHUHT YIOIMIMAJIApU Ba
dbykapoiuru OyiMaraH IIaxciap, XOpWXkKAa JIOMMHUIA paBUIlIa siaiauraH
V36exucron Pecrry6iikacn Gykaponapy GYIHIIN MyMKHH.

V36eKICTOH MKTHCOMMETHHH PUBOXUIAHTHPHIIIA TYFPUIAH-TYFPH XOPIDKHIA
WHBECTULIMSUIADHUHT  axaMHATH  OeKUECTUp. TyFpugan-Tyfpu  XOPWKUMN
WHBECTUIIMSIIAP UIIUIA0 YMKAPHII KAITUTATMHU TYFPUIAH-TYFPU TOBAp Ba XU3Matiap
UIUTA0 YMKApUIIra MyHAITUPHUILIHYU aHTriataqu. byHnail nHBecTHIMsUIap Kyuaaru
HMIAKJUIap/a amaira OmMpwiIaan: y ki 0y kopxoHa ((pupmanap)aap aki|sSCHHAHT
Ha30paT MAKETUHU COTHUO OJIMII OPKAIM; Y3UHUHT MILIA0 YMKApUII KyBBAaTJIAPUHU
KYPHIII OPKAJTH; KYIIIMa KOPXOHAJIAPHHU OAPIIO STHII OPKAJH Ba X.K.

TyFpugan-TyFpu XOPH>KUN HHBECTULIASIIAP XAP KaHIaK X0JIaTaa XaM XOPHKUM
WHBECTOpra WHBECTUIIMSIIAIL OOBEKTH OYJIraH KOpXOHA, (PUpMaIapHUHT HIILTA0
YUKAPHII (PAOUATUHN OOIIKAPHUIIIIA CaMapaid MIITUPOK ATUIITMHU TaAbMUHIIANIH.

XOpM:KUM MHBECTOPIIAP YUYH SIPATUIITAH KyJlail OM3HEC MyXUTH, KEHT XyKyKHIA
kadomar Ba MMTHE3NAp THU3MMH, XOPKUI WHBECTUIMSIAD HILITHPOKUIATH
KOpXOHAJIAPHU  parOaTIaHTHpUINTa KapaTwirah OyTyH Oup dopa-Taaoupriap
MaXMyaC  MaMJIAKaTUMW3 ~ MKTUCOOMETHra  TYFPUIAH-TYFPU  XOPWKHAU
WHBECTUIMSIIAP OKUMHHU TyOAaH Kymatupuiil uMKoHnHN O0epau. Hatmxama 2013
nunaa VHBecTHIns JacTypyiHMA aMalira OIIMPHIN JOMpachaa MamiiakatuMusaa 13
MUJUTHAp/, JA0JUIap KuWMaThaard Kanurtain Kyuwimanap ysnamrrupwiay, Oy 2012
nungarura aucoarad 11,3 dowsra kymaup. SJ/'BJ'IaIHTI/IpI/IJ'[FaH KaluTall KyduiManap

YMYMUI XaXMUHUHT AEApIU SPMUHU, STbHU 4/ (OU3MHU XYCYCHI MHBECTULIMSLIIAp —
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KOpXOHQJIAp Ba axXOJWHUHT MIaXCHA MaONaFjiapy TAlIKWI OSTraHd  aJloXua
spTHOOpra JoiuKaup. Kand >Trnaérran MHBECTUIMSIIAPHUHT acocuit Kuemu — 70
dbousznan opTury, OMpUHYM HaBOATHA, WILIA0 YHUKAPHII OOBEKTIAPUHHM KypHIITra
UYHANTUPWIIM, SHT SIHTM 3aMOHABUI yCKyHalap Xapua Kuwiuira capdiaHrad
WHBECTULIMSIIAP YITyIH dca Kapuiid 40 GponsHM Talkuil ST/Iu.

YMyMaH onraHia, MamjakaTUMU3 HKTUCOMUETUTa WHBECTUIMS KUPUTHIIL
XOKMH SUIMA  WYKA  Maxcyjorra HucOaraH 23 ¢om3man wbopar  OVim.
VanamTupuiran ymMymmii  KanmTan KyHWIManap XaXKMHHHHT 3 MHIIHAP
JOJUTapAaH OPTUFMHHU XOPYDKMHA WHBECTUINMSUIAp Tamkwia ATtad. [llyaunar 72
dowmznan 3uénu €ku 2 muwutrapa 200 MUIUTMOH J0IIapy TYFPUIAH-TYFPU XOPYHKUAN
MHBECTHILSUIAPIUD .

2013 #wmnpma WHBecTurms JacTypu JoupacHaa MOJFSUIAITHUHT — Oapua
MaHOagapu XucoOWAaH yMyMuil KuiimMatu Kapuitd 2 mwmmmapn /00 MuwnimoH
nojutapial uoopar Oynran 150 Ta wnniad yMKapuIn WYHAIWIIHIATA JIOMHUXAaHU
aMaJIra OIMPHII MIILTAPH HUXOSCHTa eTKA3MII .

XOpWKUN MHBECTULIMSUTAPHUA UKTUCOAUETTA SKAJI0 3THII CTpaTEeruscu OYiakak
XOPIKUM MHBECTOPJIAPHUHT MaH(DaaTIapuHU Xamia MAJUTMA MUKTUCOTUETTA 3apap
KeITUpMaral XoJjiia yJapHU KOHIMPHII HWMKOHUSTIAPUHMU YpraHu® YHMKUIITa
acocnaHaay. byHUHT yuyH OMp TOMOH/IaH, HKTUCOIUETHU TapKUOaH KaiTa KypHIlra
KapaTWJIraH OWp KaTrop aHWK JIOWMXAJapHW aMayira OIIMpHUIN 3apyp Oymamu Ba
WKKAHYA TOMOHJIAH, MYKWA WMHBECTUIMSI PeCcypciiapy dYeKJIaHTaH OWp IIapouTaa
XOPWKUN WHBECTUIMSTIAPHUHT aXaMUSTH JKy1a FOKOpH OaxoJIaHaIw.

Nimiab yukapuiliHu XaaKapoJIAIITUPHII 3aMOHABUM UKTUCOIUETHUHT aCOCHMA

B Vs6ekucron Pecriyonukacu Tlpesumentu Hcnom Kapumonunar 2013 iimnga MamaakaTUMU3HH WKTHMOWH-
MKTHCOIMI PUBOXIIAHTHPHUIN SKyHIapu Ba 2014 Hunra MymKammaHraH MKTUCOAUIM JTACTYPHUHT HI' MyXHM YCTYBOD
HyHaMnuIapura OarunuiaHran Basupnap MaxkamMacHHUHT Maxmcuaars Maspysacu: 2014 #unm roxopw ycurmn
cypbhaTiapy OWiaH PUBOXJIAHHMII, Oapya MaBXyll MMKOHHMSATIApHH cadapbap STHLI, Y3WHU OKJIaraH HCIOXOTJap
CTpaTerusCHHU M34MJI JaBOM 3TTHpUI Humm 0yany. // «TomkeHT okmomuy», 2014 i 20 saBap, Nel3. - b. 2.

! Bynap xaropuma TOUIKEHT HCCHKIMK 3EKTP MApKa3uaa KOTEHEPAIHOH ra3 TYPOUHAIN TeXHOIOTHSIHH KOPHii
srum; Kamy6uit  VpraGymox — MyGopak TrasHM KaiiTa WMILIAnI 3aBOJM ra3 KyBYPMHH Ba KOMIPECCOP
cTaHUMSCHHE Gapmo >Tum opkamu ComonTena Ba JKauy6uit YpraGyloK KOHTApPHHHM TYIHK SKHXO3JALI;
«AHTpeH» KOHHHH MOJIEPHU3AIMS KIWINII OPKaJH SIHIM AHTPEH HCCUKIIMK 3JIEKTP CTAaHIMACHHUHT |-5-3Heprus
OIIoKJIapUHY FHJI TaBOMHA KYMUp OMJIaH HWIUIAIITa YTKa3UII; «AHTPEH» MaxCyc MHIYCTPHAT 30HACH XyAyauaa
«OxaHrapoH» MOACTAHIMACHHHU PEKOHCTPYKIHS KU, «bekoOox MeMEeHT» OYMK aKIUSAOPIHNK JKaMISITHIA
SIHTH JIMHUS KypHII XUcoOWaH (aoiusIT KypcaTa€TraH IEMEHT WIUIA0 YMKAPHII jKapaéHUHU MOJCPHHU3AIHA
Kk, «KyroB-MexaHuKa 3aBOJM» IIyb0a KOpXOHACHa METAUl KyHHIIHH PEKOHCTPYKLHMS KWJIHII Ba OOIIKa
HUpPHK J0MXanap OOPIMIMHU aTOXUIA KAl STUII JIO3HUM.
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Oenrunapuaan oupuaup. Xo3upaa «OUMK» UKTUCOAUET JKaXOH XY KalIuru OuiaH y4
acocHid My — ToBapJap Ba XU3MaTJIap KypcaTuIll Oyirda XalKkapo CaBio, XaJKapo
CapMoOsl XapakaTH, MWUIMH BaJIOTAJAPHU XalKapo aiupOolUIanl BOCUTACHIA
OOFJIaHTaH.

boit MuHepasl pecypciaapHUHT MaBXY/UIMTH KYTUIa0 XOPMOXKUM KOMITAaHHS Ba
bupMamapHu KU3UKTUPMOKZIA, yiaap Oy COX&JIapHU pPHUBOMKJIAHTUPUIL Y4YYH
UKTUCOIMETUMU3IA MAOJIaF KUPUTHILTA TAHEPIIMKIAPUHNA OMIIIUPUILIMOKIA. AfHaH
MaHa Iy TapMOKJIap  peclyOIMKAaHWHI  UKTUCOAWNA  MYCTaKWUIWTHHH,
OapKapOpJIMIMHU TabMUHJIAN/IN Ba XaJIK XYKaIUTH O0apya TapMOKJIAPUHUHT 5Kaaajl
yeuu, OYIFyCH IOKCATUIITHUHT MyXUM TOMAEBOPHU OYIHO Xu3MaT KA.

Tabkupnam  xkoM3kH, pecnyOuKa  MKTHCOAMETMHHUHI  YCTYBOP
TAPMOKJIAPUIa XOPUKUI MHBECTUIMSVIAPHHA KEeHT KyJIaM/a 'Kaja0 KMJIMIIHUHT
3apypJIMIy KyHHIAaru X0 1aT/IapAaH KeJu0 YMKaau:

— nnuUIad YMKapyIll KyBBAaTJIADUHUHT )KUCMOHHMI Ba MabHABUH SCKUPTaHJINIH,
YJIAPHHUHT KalTa TUKJIAIIra €KM TEXHUK KUXATIAH KalTa )KUX037amra €KUM yMyMa,
SIHTHJIAITa OMJ1 OO KOJITaH NI Y,

— CaHOAaT TapMOFUAA MOJIMIA-TEXHUKA 0a3aCHHUHI YTa MACTIWTM Ba KYNTMHA
3apap Kypuo UILIaiIUraH KOpXOHAIAPHUHT MaBXKY/ IATH,

— pecnyOirKa MIWUIMH JapoMaiujia sKaMFapuill OWJIaH MCTEbMOJT YpTacuaaru
HUCOATHUHI HKCTEbMOJ TOMOHIA OFUIIM YCTYHJMIM Ba OYHHUHI HaTH)Kacuia
YKaMFapUIITHUHT HHBECTULIMS MaHOau cudaTiia XaHy3 KaMJIUIH;

— V36exucronnuar Tabunii Goimmkmapra Goitmkry Ba Oy epra Kymab Kaifta
UIIJIOBYM KOPXOHAJIAPHU KypHUIIl UMKOHUSTHHUHT MaBXKYJIUTH;

— axoJIM COHMHHMHI YcuO Oopaérranymru (MeXHAT pecypciiapy) Ba KHUHK
3aMOHABUI MX4YaM KOPXOHAJIApHU Oaprio ATUL, YJIapHU MEXHAT PECypCIapUHUHT
MaHOau OYJIMHUII KUIIIIOK XyAyAiapua 0aprio STUILIHUHT MyXUMIIUTY,

— peciiyOiiiKa 3KCHOPTHAA XOM ali€é CaJIMOFMHM KaMalTUpHII Ba cuatiy,
IOKOpHY Tajlabsiapra >kaBoO OepaguraH Tal€p MaxcyJoTiaap HIDIa0 YUKAPUIIHU
PUBO>KJIAHTHPUIII 3apypJIUTH Ba OoLIKasap.

HxTucoauérnu MO/JIEpHUA3ALINAS KHJTAIL LIAPOUTHIA XOPYKAU
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MHBECTUIMSIIAPHUHT POJIM MIUIA0 YMKAPHII KyBBATJIAPUHHU MOJCPHHU3AINS KIUTHIIL,
OOIIKapyB TaKpUOATAPUHU Y3IAIITUPHUIL, HUIICHU3IUK MYyaMMOCHUHHM Xajl 3THUIIra
KYMaKJIammi, Y30eKUCTOH UKTUCOTUETUHUHT Y3UTra XOC XyCyCUSTIIapuaH Keiauo

yuKuO, KY11ad KaiTa UIIUIOBYHM KOPXOHATAPHU KypPHIL OWJIaH N30XJIaHAITH.

1.2. UKTHCOAUET TAPMOK/IAPUTA XOPHKMIT MHBECTULMSVIAPHU KaJ10

KWINIIJIAa Ky.]'laﬁ HHBECTHIIUA MYXUTHHU SAAPATHUII

bapuamusra mabilymkn, xap KaHAall MaMJIAKaTHUHT WKTHCOAUM TapaKKUET
Japakacll Ba IIyHUHTJEK, o0 OopmiaéTraH JaBiaT WHBECTHIMS CHECATUHUHT
caMapaZiopjIird Ba YCHUII cypbarTjiapd andarra KyJlail MHBECTULMOH MYyXHUTTa
0ormuk Oynanu. Kymnait ”HBECTHIIMOH MyXUTHH SIPATHIL MHBECTHUIIUS PECYPCIapUHU
KOWITAIITUPUIIT YIyH YMyMHUH ME30H OYiMO Xu3MaT Kwind, OMpUHUYM Taija,
Kanurtain MaOJaFIapUHUHT TAPOMaUTMIIUTUHY TAbMHUHIA0 Oepaiu.

MabayMKd, UKTHUCOAUET TApMOKJIApUTa XOPIDKUN WHBECTUIMSIAPHU Kajio
KWIMIIHUHT  OMp KaH4Ya [IaKulapud  MaBxkyld. XOPWKIMK — WHBECTOpJAp
KOHYHUHMJINKKA Kypa, Y30ekncToH Pecry6iukacn XydyIuaa HHBECTUIMSUIAPHA
Kyluaaru uysuiap Ouiiad amalira OMIMpHIILIapH MyMKHYH:

1. V36exucton PecryOIMKAaCHHUHT OPUIUK Ba (8KM) KUCMOHHH IIAXCIIApH
OwaH OMpraavkaa TAlIKWI STUITaH XYKaluK KaMUSTIApU Ba IMMPKATIAPHHUHT,
OaHkJap, CyFypTa TalIKAIOTIApM Ba  OOIIKA  KOPXOHAJIAPHUHI  YCTaB
KamFapMajiapyja Ba OOIIKa MOJI-MYJIKUIA Yyl KYIMO KaTHamuil. byHra Muco
KWIHO XOPWKUI HMHBeCTHIMs wuinThHpokuaard kopxoHa (XMHWK)mapau (ycras
KanuTaTMHAHT KamMuia 30 Gou3u XOPKIMK HHBECTOPra TETHIUTA OYIIHIIN Kepak)
KCIITUPUILI MYMKHWH, SbHM KyIIMa KOPXOHA&JIAp TAlIKWI OTHUII XOPHWKUAU
WHBECTHULIMSIIAPHU YKaJI0 KWJIAITHUHT HT OMMaOOI AKIA X|UCOOIaHa IH.

2. XOpWXIJIMK WHBECTOpJapra TYJIMK Kapaluld OYIraH XyXaluK >KaMUSTIapu
Ba IMPKATIApUHU, OaHKIAp, CyFypTa TAIIKWIOTIapu Ba OOINKAa KOpXOHAJIAPHU

0apro THIL Ba PUBOXKIIAHTUPUIL, TbHU CO() XOPMKUN MHBECTULIUSIIA KOPXOHAIAP
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TAIIKHJI ATUII OPKAIM XOPYKUI MHBECTUIMSUIIAPHY ka0 Ky, byrna sxamu (100
%) ycTaB KanuTany XOpYKIMK HHBECTOPra TETHIILTH OYIIa Iy.

3. Mon-MyJk, akuusuiap Ba OOINKa KUMMATIM KOFO3JApHM, Iy >KyMJIaJaH,
V36exucTon PecryOnmKacy pe3dueHTIapy TOMOHHIAH SMICCHS KHIMHTAH Kap3
MaXOYpUATIapUHUA COTUO OJMII AaCOCHA XOPIDKUM WHBECTHIMSIIAPHU KaJ0
KWJIHLI.

4. UHrennekTyan MyJKKa, NIy SKymJaJaH, MyauMIUK XyKyKJapH,
nareHTiiap, ToBap Oenrwiapu, (oilnanu mozeiap, caHoaT HamyHajapu, ¢upma
HOMJIAPH Ba HOY-Xayra, ITYHUHIJICK, HITYaHIMK HyQy3ura (TyIBUUTa) XyKyKiIap
KAPUTUIL OPKAITU XOPHKU MHBECTULIMSIIAPHU KaJIO KUJIULLL.

5. Konueccusinap, mry »ymuiajad, TaOMMH pecypciapHU KUIUPHIL, HIILIa0
YUKUII, Ka3ub oimil €k ynapjad doiganaHuiira OyaraH KOHIECCHUsIIap OJIMII
acocu1a XOpKUNA MHBECTULIMSIIAPHU a0 KHJTHIL.

6. CaBmo Ba XHu3MaT KypcaTulll coxajapd OObEKTIIapura, Typap-Kou
OMHOJIapuUra yiap >KOMJIaIlraH ep yJacTKajdapy OuiaH OMprajimkaa MyJIK XyKyKHHY,
IIYHUHIJICK, epra SrajliK KWIMII Ba YHIaH (oimamanum (1y KymiiaaaH, wkapa
acocuia (oianaHuin) xaMaa TaOMUH pecypciapra STajliK KWW Ba yiapiaH
doliganaHuI XyKyKJIapruHU COTHO OJTUII OPKAJI XOPHK CAPMOSICHHU JKaJI0 KYJTHIIL

/. DpKMH WKTHUCOAWM XyAy[JIApHA TAIIKWI OTHUIl OPKAIA XOPWKHIMA
VHBECTULIMSIIAPHU KaJI0 KUJIALLI.

8. Xanmkapo JM3MHT aMaIMETHHW PHUBOXIJIAHTUPHIN OPKATH  XOPWKHUN
VHBECTULIMSIIAPHU KaJI0 KUJIALLI.

MamnakaTHUHT ~ UKTHCOAWMM  PUBOMIIAHUIN  JAapa’kacH,  MHBECTHLIUS
GaoMUTMHUHT  YCUIII  CypbaTJIapd WHBECTUIMS MYyXUTHTa Ky IKUXATJIaH
OOFUKIIMp. XOPHKUN MHBECTULMSUIAPHU PECITYOJIMKA UKTUCOIUETUTA HKaI0 ATUIIT
YUyH 3apypuil MIApT-IIAPOUTIAp SPATWIMILIM MYXUMIHUP, Y, KAUOHKH, Kaiicu
MaMJIaKaTAa UKTUCOAUM, CUECUH, IPKTUMOUM Ba XyKYKUH IIAPT-IIAPOUTIAP MABXKY/L
(mxo0wmit) OyscarvHa yia aaBjiaT HKTUCOIUETHTA Ky I MyMKUH. VTHBeCTUIHS
MYXUTUHUHT AKO3UOATOPIUTH XOPHKHI MHBECTULIMSAIIAP OKHMUHU

KYTAUTUPUILHUHT MYXUM OMWIM XHCOOJaHaau. Y3 HaBOaTHAa, HWHBECTHUIUS
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MYXUTH Y3W HUMA? YHHHT >K03MOaIopivru Humaiapra Oornuk? VHBecTurus
MyXyTHra Kanjaail tappud Oepum mymxuH? KomaBepca, MHBECTHIMS MyXUTHTaA
KaH/1all OMIJUIap TabCUP KypcaTaan? KaOu CaBOJUIAPHUHT TYFWIIMIIH, TAOUUHIUD.

Mawmnakatumus — UKTHCOAUU-onuMiapuaan  A.Baxa0Oos, [II.XaxubOakues,
H.MyMuHOBIIap MHBECTUIIMS MYXUTH TYFpUCHUIA KyWHJIarujiapHU TabKHJ1a0
Vramunap: «VHBecTHUIMS MyXUTH — Oy XOPWKHH KanuTajl KYWHIMaJapuHUHT
KUITHCIUK JapakaCMHU Ba ylapAaH MamJjiakartiaa camapaid (HoiJaaaHui
UMKOHUSITIIAPUHN OJIMHAAH OCNTUIaliurad WKTHCOAWM, CHECHH, IOpUAMK Ba
VOKTUMOMM OMWJUIAP WAFUHIMCUAND. MHBECTHIINA MyXUTH KOMIUIEKC, KyIIKUppaJI
TylIyH4a OYIMO, MIUIMHA KOHYHYWIIMK, MKTHCOJHMN MIapT-mnapoutiap (MHKHPO3,
yeuil, cTarHanus), OOKXOHAa pEKUMH, BaIOTa CHECATH, WKTUCOMUHA YCHII
cyppatiapy, MHQILALIUS CyphaTiapH, Ball0Ta KYpCHHUHI OapKapOpJIWIH, TaIlKH
KAP3IOPIUK JapakacH KaOW KypcaTkuaaapra sra». IIYHHHIIEK, MaMIaKaTiard
VHBECTULIMS JKapaCHJIApUIa TabCUP KypCaTyBUM HMKTUCOIWM, CHUECUM, MEBEPUN-
XYKYKUH, IOKTUMOWHM Ba OOIIKA MIAPT-IIIAPOUTIAP MaKMyH WHBECTULIUS MYXUTUHU
aHIJIaTaH.

«/HBEeCTUIIMSI MYXUTH» Ba «HMHBECTUIMS HKJIUMI» CHHOHUM TYIIyHYaJap
cuaruna wnoiatwiaau. by xycycma ukrucomun-onmumiapaaH JI.Fo3ubexoB Ba
T.Kopanmuesnap ToMonuman Kyhumaru ¢ukpiaap Owmaupunrad: «VHBecTHrns
UKIMMH  KyJa KEHI MabHOAA MWIUIATWIAJWIaH TyllyH4Ya OYiu0d, WHBECTOp
TOMOHUJAH  XpcoOra  ONMHAagUrad Oapya MyaMMO Ba  MacaJlaJlapHU
Myxaccamyamrupagi. MHBeCTop TOMOHHMIAH MabiyM OHp MamilakaTra KaruTasl
QKPATUILHUHT KyJdaid Ba HOKYJaldl TOMOHJIapu OelrujiaHaiu, LIy OujaH Oup
KaTop/a, V3 KaluTaJIMHA KUPUTMOKYM OYiraH MamuiakaT Madkypacu, cuécarty,
MKTHCOIMETH BA MaaHISITHTA KATTA aXaMHST OeprIam) .

WuBecTuIss MyXUTHHUHT XOJIATUHU WHBECTHIIMS (DAONUATHHA —amalra
OIIMPUIIHUHT MaKcajara MYBOQHUKIATH Ba KO3MOAJOPJIMTUHU aHUKJIAWUraH

WUKTUCOJUM, MXKTUMOWH, TAIIKWINM, XYKYKUH, CUECUI, DKOJIOTUK Ba OOIIKA IIapT-

1> Baxa6os A.B., Xaxubakues 111.X., Mymuros H.I. Xopmkuii nuBecTrpsumap. Yy kymmanma. — T.: «Momms»,
2010.—B. 153.
18 Fosubekos JF., Kopammer T.M. NuBecTrImst (GaoqusTHHH TAIIKKI STHII Ba JIABJIAT TOMOHW/IAH TAPTHUOTa COJTUIIL. —
T.: <TMWN», 1993. — b. 46.
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HIAPOUTIIAPHUHT YMYMIIAIITHUPYBYM XycycusiTiaapu oenrunad Oepaau. MuBecTunms
MYXWUTH J€TaHAa, MamylakaT UKTUCOAUETH €KW YHHHI MabiyM OHp XyIyaura
KAPUTWIAJUTAH HMHBECTULMSUIAPHUHT  CaMapaJIOpiMIMHA  Ba  XaB(CU3JIUTUHU
TabMUHJIAIITA KAPATWITaH HWKTUCOIWM, VIKTUMOWM, CUECHM, TAIKWINNA-XYKYKHH,
HKOJIOTWK, MaJaHui Ba OOIIKa MIAPT-IIAPOUTIIAP MaXMyacH TYUIyHWIaau. Y
MyalsiH XyAyAra WHBECTULMSIIAD KHUPUTUIIHMHT Makcaira MYyBOQUKIUIH Ba
AKO3UOATOPIUTUHN  OENTUNIANIUral  MapT-IIApOUTIIAPHUHT MaBXKy[d WXKOOWil Ba
casiOuii TOMOHJIAPWHU aHTJIaTa/Iu.

NuBecTrimsBuii 0310aI0pIUK — MamJIakaT, TApMOK EKU aJoXula OJMHTaH
OUpop-OMp KOpPXOHa HMHBECTHLMSUIAPUHUHT  JAPOMAUIMIINTH,  PUBOXIIAHUII
UCTUKOOJUIapU Ba MHBECTHLIMS PUCKH Jlapakacl HyKTau Ha3apuJaH OaxOaHHILIM.
WuBecTuIMaBAN XK03U0aIOPJIMK MHBECTULIMS CAJIOXUSITA Ba WHBECTULMSI PUCKHU
JapaKaCUHU 1IAKJUIAHTUPAJAUTaH UKKU TYpyX OMWUIAPHUHI OMp BaKTIa TabCUP
STUILIM OpKAIM aHMKJIaHaau. by kabu kypcarkuuimapra 0axo Oepuill OpKaiu
VMHBECTULIMSJIAPHUHT MaKca/ira MyBOQHKIIMTY Xam/ia K0310aI0pJIUTH, UHBECTULIUS
PHCKHU Tapa’kKaCUHU aHUKJIaIl MyMKHH.

WNuBectuiyisi MyXuTHHU Tabpu(dialiga Ba YHUHT Xonatura 0axo Oepuiia
KyWuaruiapHid HHOOATra OJIUILL 3apypAvp:

— YKaMy MYKH MaxCyJoT, MWUIMHA AapoMaj] Ba CaHOAT MILIA0 YMKAPUIIMHUHT
yeumm €K KaMaluIl{d; MWUIMKA JapOMaJHUHI TAKCHUMJIQHWILM, JKaMFapMa Ba
UCTEBMOJI MYHOCAOATIAPUHUHT Y3rapHIlii; XyCyCHUITAIITUPULI KAPAEHIAPUHUHT
oopuil; MabMypuid iy OWlaH WHBECTUIMS (hAOJUSTUHU TapTUOTa COJUITHUHT
XOJaTH; ajJoXHJa HWHBECTHLMS OO30pJapHHUHT, IIy >KymilaJaH, (OHA Ba Iyl
0030pIAPUHUHT TAPAKKUETH;

— UHBECTHLIMS UKIMMHUTA TAbCUP STYBUYM Oapya OMUJUIApHU XucoOra onuil. by
OMWUIAp KaTopura KyHHIarwiapHU KUPUTHII Makcaara MyBOQUK. XYHAyIHHUHD
UKTUCOAUNA  CAJIOXUSITH, SbHM  MHUHTaKaHUHT Iya  MaOrjarmapu — OwiiaH
TAbMUHJIAHTAHJIUTH; WIUIA0 YMKAPHIN Ba WHBECTUIWSIIAPHU WYNra KYWWII Y4yH
OVIII epiIapHUHT MAaBXKYIJIUTH, MEXHAT Ba DJHEPrusi pecypciaapu  Owiad

TAabMHHJIAHTAHJIMK Japa’kacu, WIMHM-TEXHUKABUMN CAUIOXHUATHHUHI pPUBOKIIAHTaHJIIMK
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napaxacu; om0 OopuaéTraH yMyMUN XY »KaJIUK FOPUTHIL MIAPT-IIaPOUTIAPH, SbHU
SKOJIOTHK XOJIaT, MOAMNA MIUIA0 YHMKAPWII COXAJAPUHUHT PUBOYKIJIAHTAHJINUIH,
TyrajulaHMarad KypyIHIIUIAPHUHT XaXXMH; aCOCUH MU0 YMKapuIll (HOHTapUHUHT
ACKUPHUILL JApaXacH; YH-KOU KypWIUIIN COXACUHUHT TaAPAKKUI STTaHJIUTH;

— MUHTaKa/1a 0030p MyXUTUHHUHT TAPKUO TOMNTAHJIMTH, STbHU TYJIaKOHJIM 0030p
UHPPATY3WIMACUHUHT PUBOKIJIAHTAHJIUTH, XYCYCHIIAIITUPUIIIHUHT HWHBECTULIUS
XKapaHura Tabcupu, MHQISIMS Japakack Ba TabCHUPH, aXOJIWHHHT HHBECTHUIIMSA
daomusaTHra JKajnd OATWIMIN  Japakacw, Taa0upKopiaap Yypracuaa pakoOat
MYXUTHHUHT pUBOKJIAHTAHJIMK Japa)kacH, Xy KalUKIapapo aJOKaTapHUHT (aouIIiK
Japa’kacH, SKCIIOPT UMKOHUATIIAPH, XOPHKUI KAITUTATHUHT MaBXyIJIUK Japakac;

— cu€cuil OMWUIAp, STbHU AaXOJIMHUHT MHUHTaKa €KM MamJjlakaT XOKUMMSIT
Opratjiapura MIIOHYM Japakacd, MUHTAKa paxOapUATUHHHI MapKa3uil JaBiiaT
pax0apusiTh OUIaH MyHOca0aTiapH, WKTUMOMNA OapKapopiMK Japa)kacy, MUJUIUH,
JMHUN MyHOCaOATIApHUHT aXBOJIH;

— WKTUMOUM Ba MAJAHW OMWJUIAP, STbHU axoJid Xa€T Japakac, MaWIlIWK-
AIIall  [IAPOUTIIApY, THOOMM XW3MATHUHT PUBOMKIJIAHTAHJIMTH, WYKWIMKOO3IHK,
TMEXBAH/JIMK Ba IIyHra yxmiam cajgOuid OfaTjapHUHT axojd ypracuiaa
TapKAJITaHJIMK JTapa)kacH, >KUHOSITUYMWIMK Japa)kacy, XaKMKUW Il XaKUHUHT ypTada
MUKJIOPH, aXOJd KYYUIIMHUHT WHBECTULMS >KapaCHUTa TabCUPH, aXOJMHUHT Y3
JaBllaTh Ba YeT JaBjiaT TaJ0MpKOpiapura HUcOAaTaH MyHOCaOaTIapu, XOPHKIIUK
MYTaxaCCUCIAPHUHT MIIUIAIIN YUyH [IapT-IIaporuTIiap;

— TAlIKWIMH-XYKYyKHd OMWUIap, SbHM XOKMMUSTHHHI y3 Ba 4YeT JaBiar
WHBECTOpJIApUIra MyHOca0aTH, MHHTaKa paxOapUSTHHUHT WHBECTULMSTA JIOUP
KOHYH Ba MEBbEPIIApra aMajl KWIUILIK; KOPXOHAHU PyMXaT/IaH yTKa3ull MyaMMOJIapy
Ba YHHM XaJ KWIMII JapaXacu, MabIyMOTIAPHU OJMII MUMKOHMATIAPH, MAXaJUIAN
MabMYPHUSITHUHT MaJlakaBUl Japakacd, XyKyKHM XHUMOSI KWIHII UAOpajapy
(haoTMATUHUHT caMapaIopJIUTH, TOBAPJIapHH, KAlIUTATHU Ba WIMTYUA KyYHHU TaIIIHIIT
Ba KYYMpHII IIAPT-IIAPOUTIAPH, MaXaUIMi TaJAOMPKOPIAPHUHT  UIITYAHIMK
cudariapy Ba MaJaHAH-aXJIOKHH JapakacH,

— MOJIUSIBUA OMWJUIAP, S’BHM MHUHTAaKa OOJKETUHUHT JapoMajyiapH, axoJiv
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*KOH Oommra OIOPKETHaH TalKapyd o KamMFapManap MaOnarigapu — OuiiaH
TAbMHUHJIAHTAHJIMK Japa)kacl, MapKa3uil Ba MUHTaKa OOKETIapUIaH MOJUSBHUA
MaOsaFiap OJMUIHMHT HMKOHUSTIAPH, XOPWXK BaIOTacHIa KPEOUT — OJIMIL
UMKOHHATIApU, OaHK KpeauTH (pomsnap napaxacH, OaHKIapapo XaMKOPIUKHUHT
PUBOXKJIAHTAHJIUTH, Xap MUHT aXoJMra OaHK KpeIUTIAPUHUHT TYFPU KEJIraH KUCMH,
Y30K My[UIaTiIM KPEAWTIAPHUHT YMYMHH KpeauT KyWWIMajgapuIard CaiMOFH,
axoJIM YKOH OOIIMTa TYFPH KellaJuraH OMOHATIIap MUKIOPH, 3apap KypHO HILIOBYM
KOPXOHAJIAPHUHT YMyMHUI KOpXOHAIap TApKUOUIaru yiyy Ba OOIIKanap.

VitnaiiMu3ky, [OKOpUIA KEITHPHITAH OMHUIAP MHHTAKAHUHT HMHBECTHIIHS
MYXUTHHHU eTapinya udoganad 6epa onaau.

Kynaii mHBeCTHIMSI MYXUTHHHU SIPATUIIHUHT MYXUM KMXaTIapuiaH Oupu
XYKyKUii-MebEpuil 0a3a OynuO, y xap OHUp CalOXMATIIM WHBECTOPHUHI MYJIKUN
MaH(paaTIapuHU XUMOSUIalM, KadonarinamM Ba IIYHMHIJICK, MamJjlakaTaarud
MaBXKyJl MHBECTUIMS MEXaHM3MUHHMHI TYIIYHapid Ba aHUK OYJIMIIMHU
TabMuHIaM Jo3uM. Cojya KWmmb aWTranjga, WHBECTHLMS MYXWTH WHBECTHIHS
MyHoca0aTIapuHu amajra OIUPUIL MyMKHH OYJIraH MMKOHUSTIIAp Ba KyIaiaukiap
MaXMYaCHHH y3WJa aKC OJOTTUPraH BOKEIMKAWp. HBeCcTMIMS MyXWUTUHU
SXIIWJIAIIAaH MaKca/l MHBECTULIMS CATIOXUSTUHU OILUPUIL YYYH 3apyp Ba MakOyI
HIapT-IIAPOUTIAPHA  SPATUL, WHBECTULMS (PAOIMATHHM >KaaUTalITUPUII Ba
UPOBAPAN/IA, UKTUCOTUETHH FOKCATTUPHIL, KTUMOUNA MyaMMOJIQPHH XaJl STHII,
U110 YMKApUII caMapalopJIMTUHU OLIMPUII IMKOHUHU SIpaTHILIaH noopar.

MaMiakaTHUHT ~WHBECTHLIMST MYXMTHHM IIAK/UIAHTUPAJWTaH  OMWILIAp

MakMyuHH 1.2-%aBai opkany nudoanam MyMKHH.
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1.2-xanBan

17
MamiiaKkaTHMHT MHBECTHIUSA MYXUTH Ba YHHA 0eJIrJI0BYM OMUJIJIAP

Ommtap

MasmyHu

HWxrucomuit xomat

Mamakar TYJIOB OalaHCHHUHT XOJIATH, BAJIFOTA-TYJI TH3UMH OapKapOpJIMIH, TaIlIK{
WKTHCOIUI AJIOKAUTAPHHHT PUBOXJIAHTAHIIUTH, WYKH 0030p CHFUMHHHUHT KaTTAaJIUTH,
MHOIIWA TapakacH, SUMHA WIKA MaxCyJIOT, CAHOAT Ba KUIUIOK XY’KAIUTH MaXCYJIOTIIApH
MIuIald YNKAPUITHUHT YCHUIIl CyphaTiIapi

XyKykuii 6aza

SlHru mapouTiapra Moc KelaAuraH, MamjakaT Ba YHUHT ajlOXHUAa TapMOKJIAPUHHHT
VOKTHMOUA-MKTHCOANI PUBOMIIAHUIIMHKN OOIIIKAparaH XyKyKUH-MEbEPUI XyHoKatiap,
KymanaH, Ys0exucTon KoHymmapu, pecryOmika IIpesuieHTHHHHT (DapMOHIapH Ba
KapopJiapy, XyKyMat KapopJapH, TETUIUIA HU30M Ba HYpPUKHOMATAPHUHT MaBXXy U

Tabumii xoM armé

Munepuan, xoM am€, EKWHFU-3HEPreTHKa Ba CYB pecypecliapy 3axupaiapH, KHIIDIOK

pecypcnapu XY)KIATH XOM alIECHHU UIIUTA0 YUKAPUII XKMIIapu
MexHar Wxrrcommii daon axou coHW, OaHy axOoyiu YyIH, WIICH3IHMK JapaXKacH, Xu3MaTduiiap
pecypcriapy a  |APOMAJIH APAKACH, KATPIAPHHHT MATIAKA TAPAXKACH, AXOTTMHHUHI CABOJIXOHJIHT U
OaHUIHK
WUnuiad Acocuii unuia® umkapuin (GOHIAPYH, MILIA0 YMKAPUII KyBBaTIapvaaH (ovimaiaHuIi
YMKAPUIIHMHT  |JApakacH, YCKyHaJapHUHT (hoifanaHuI My[JIaTd, acocuii (OHIIApHUHT 3CKUPHUIIN

TEXHUK Oa3zacu

Jlapakacu

Wnvmii-
TEXHHUKA CATTOXUSITH

MKTHCOMMETHN PUBOXKIIAHTUPHIITA KApaTWIraH MHBECTULIMSUIAP, LIy JKyMIIa[aH, XOPKUNA
MHBECTULIMSUIAD XQKMJIApH, WHBECTULMS PHUCKIApPU Japakacd, WIUIA0 YHKAPHILIHHHT
TEXHHK >KUXO3JIaHHIIH, (aH-TeXHUKA FOTYKIapuaaH QoiaaTaHuIl Ba HIMHUK TaIKUKOT Ba
TaXprOa KOHCTPYKTOPJIMK HIUIAPH COXACWHW PHBOMJIAHTHPHIN XOJIaTH, MaxCyJIOTHHUHT
(haH CHFUMKOPJIMTH KaTTa Ba IOKOPH TEXHOJIOTMK TYpPJIApHHU MIUIA0 YMKAPUIL

Monusi- Conuk Ba KpeIuT cuécaTd, MKTMCOAUETHUHT Peasl CEKTOPU KOPXOHAJIAPUHUHT (hOHAAIIMIIHK
KPSWT TH3MME | B PCHTA0CIUINK JapaykacH, HapX cuécaru

baHK TH3UMWHMHT PHBOKIAHWILM XOJIATH, TPAHCIOPT, KOMMYHHKAIIUS XH3MaTiapd Ba

WupparysmwiMa |MEXMOHXOHA XY KAIMTH COXalapH, ToBap Ba (oHI Ouprkanapd, MapKETHUHT, KOHCAITHHT,

AyIUTOPJIMK XU3MaTJIapH, CYFypTa COXaCH TApMOFUHUHT MILIOHWININTY

JKOJIOTUK Ba3UAT

ATpOoh-MyXUTHHUHT UGIIOCIIAHUIN Japakacd, pajuaiioH (oH, 3apapiid YHUKHHIWIAP,
TaOWMIA MKJIVIM Ba YHUHT Y3rapHiim

Xap KaHzail JaBnarra MHBECTULMSIIAPHUHT KUPUO KEJTUILM Ba PUBOKIIAHUIIIN

Ma3Kyp MamJIaKaT/Iard UHBECTULIMSI MyXUTUTA TabCUP STYBUM OMUIIIapra 6eBocura

O0ormuK Oymamu. VHBeCcTHIIMST MyXUTHra TabCHUp STYBYM OMUJUIAP, aCOCaH, TYpPT

rypyxra OynuHuO, ynap XyKyKud, CUECHM, UKTUCOAWMA Ba MXKTUMOUN OMUJLIAPHU

tamku dtaau (1.3-xaasan).

VY30ekucToHAa KaxOoH Tajmaldiapura MOC, MWUIMKA XyCycHsATIapra Xoc

WHBECTULIMS JIaCTypJiapy Ba JIOMUXAJapHU WUIUIA0 YMKHUII MYXUM axaMusT KacO

sraau. ByHWHTr yuyH Kyhumard KyImmmM4a 4Yopa-TaJaOupiapHA OakKapwill JIO3UM

Oynaau: MKTUCOAUET TapMOKJIApUra XOPW)KMI MHBECTULMSUIAPHU TPOIOPIIMOHAT

7 Baxa6os A.B., Xaxubakues 111.X., Mymuros H.I. Xopmkuii nuBecTrrpsumap. Yy kymranma. — T.: «Mosmms»,

2010.-b. 174.
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&aJI0 STUITHUHT yMyMJIAIITaH aHUK JACTYPUHH HIUIA0 YUKHIIL, TAPMOK XYCYCUSITH

Ba UKTUCOUET PUBOYKUTA Kapad dPKUH UKTUCOAUN Xy Ty Iap TAIIKHI STHII OPKAJIA

XOpI/I)KI/Iﬁ HWHBCCTULWAIIAPHA Kajo KWJINIITHHA paF6aTJIaHTI/IpI/IIH; TapMOKJIapaaru

MacCbyJl XOAUMJIAPHUHT XOpI/DKI/Iﬁ HHBCCTUIHAIIAPHU »Kajo OTUIIIIaru Q)aonm/lm Ba

MaCbYyJUIMT'MHA

OIIUPHIIT; TapMOKJIapJda aJIOKa, TCIICKOMMYHHKAIIUSAHA

PUBOMIIAHTUPUII OPKAJTM MHBECTOPJIAPHUHT SPKUH Ba TYJIUK ax00poTiIap OMUIINHA

TabMUHJIAIII.

1.3-xkapBan

HNuBecTuMSs MYXHUTH X0JIATHHHA 0eJIrnJIoBYM KeHFaﬁTHpHHFaH oMuJ1ap

Tabcup 3TyBUH
OMIJIJIAP TYPYXH

Kypununuiapu

CUECUN
OMUJLIIAP

JlaBnaTHUHT MHBECTULIMSIIAP, XYCYCaH, XOPWKII HHBECTHIMSUIAp OYiinda cuécati
JlaBnaTHUHT MKTHCOAUETTA apasIallivIl JapaXacH

MamitakaTHHHT XaJIKapo MIapTHOMAapra KyIIITaHIRK Japakach

MamJakaTHUHT XaJIKapo OUTHMIapra prost KWIUIIH

Cuécrit  axBonHWHT Oapkapopiurd  (CHMECHil  Xapakatiap, TYKHALIyBIap, —KYIIHH
JIABJIATIIAPHIHT OCOMMIIITAITATH)

6. CuécHit XOKUMUSITHUHT MaKCaJUTH XapaKaTH

7. JlaBnaT anmapaTHHUHT caMapaiy Uil FOPUTHIIN

8. Ky napTusiBUiAMK Ba CUECHIA I'ypyXJIapHUHT MaBKEH

9. Conuk, BaIfoTa, HApX, MyI-KPEAUT CUECATHHIHT MHBECTHIWS CUECATUTA YHFYHITUTH

10. MammakaTaary 3KOJOTHK Ba3WsT Ba XyKyMaTHHHI SKOJIOTHK COFJIOMJIAIITHPHIN Oyinda
cuécaTH Kylnamu

arwDdE

HUKTUCOIUI
OMUJLIIAP

MamJitakaTHUHT UKTUCOIAH aXBOJIU

Wugmsmms mapaxacu

ConmK UMTHE3NApU

Boxxona TapTaOn

MamakaTHUHT Tabunii Ba XOM al€ pecypceiapy X0oJIaTu

Wiram xkyuu XoJ1aTti Ba KUMMaTu

Wuran xyunaas GoiaanaHui TapTuon

MyaiisiH ToBapIap ydyH Tajlad Ba Takng

PaxoGat Ba OaxOHMHT SPKUHIIITH

10. Basrora KOHBEpPTAIMSICH Ba MIJUTHI BaJTFOTa KYPCHHUHT OapKapOpIvri
11. bank dous craBkamapu

12. MamakaTHHHT TAIIK{ HKTHCOIUIA aloKalapy

13. MamuakaTHUHT TeorpaduK-XyLy/Iuii )KHUXaT/IaH sKoinanrysu (tabuuii odariap, 1eHrus Ba
KyPYKJIHK HYIUIapH, UKJIAM [IAPOUTH)

©oNoOOA~WDNE

WXKTUMOUN
OMWJLIIAP

1. Xycycwit Mynk XaMia XOpIDKHH WHBECTHINUIApPra HHUCOATaH MaxaUIMi —aXoimu
MyHoca0aTH

2. MamyiakaTHAHT HOKTUMOHH-UKTHUCO U aXBOJIH

3. AxonuHuUHT Ma(KypaBuii Kapaluiapy Ba yJIapHUHT TYpPIIH-TYMaHIITH

4. MamnakaT/a TypJii MIUTATIMKKa HEcOaTaH MaBxKyJl MyHOca0at

5. AXONVHUHT CaBOJXOHIIHK Japaskacu

6. Muruu-mMyraxaccuciiap Majakacy, KyHHKMallapy Ba TAKPUOATAPUHUHT YCHO OOpHILIH

7. SIarunmKIIap Ba TYpITM XU MXTUPOJIapra aXOJIWHUHT MyHOCA0aTH Ba yJIapHH KaOysl KHJTHIIT
JIapakacu

XYKYKHI
OMMUJLIAP

1. MuBectrims GpaonusTi XyKyKUi acOCIApUHIHT MyCTaXKaMIIMK lapaskacy

2. VuBectunyst (aosMATHHE OEBOCHTa TABMHHJIOBYM XYKYKHH ACOCHHMHI MYCTaXKaMIIIK
Jlapaxxacu

3. WuBectnumsi aonusaTHHUHT Mewepuil acocnapu ((apMoHmap, Kapopiap, KOHYHIap,
HH30MJIap, HYPUKHOMAJIAP Ba X.K. )
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V36eKucToHIa XOPIDKHil MHBeCTOpNAp (hAOTHATH YUyH KyJail HHBECTHIIHS
MYXUTHHH SIPATUII Ba XOPWKUNA UHBECTOPJIAPHHU PECITyOIrKara KYmpok a0 3THIL
MaKcaIu/1a KaTop COJIMK Ba 00KXOHA UMTUE3TApH OENTUIIaHTaH.

Xap Oup MamakaTAard HMHBECTUIIMS MYyXHUTH, OUpWMHYM HaBOaTda, yHUHT
cuécuil GapKapopaMruaaaup. XyJUId aHa Iy OMHJI XOPWOXKIIMK HMHBECTOPIApHUHT
OoIlIKa MaMJIakaTra y30K MyJUIaT/Id IapTHOMAJIap acOCUIa PECYPCIIapHU KUPUTHUII
UMKOHHMATHHU Oepaau. byHnmail MyxXuT y30K My[IaTid WHBECTULIUS peKallapUHU
aMaJra OLIMPHILJA KyHd MYXHMIMpP. Y30eKHCTOHIATH MHBECTHIIMS MYXHTHHHHT
acocnii xycycusatd yHMHT Mapkasuit  Ocu€ma »dHr Oapkapop MamuiakaT
sKaHMruaaup. Asnbarra, Oy eplia XOpwXuil UHBECTOp y €ku Oy Mamuiakatia ¥3
KaUTATMHUHT XaBQCU3IUTMHU TabMHUHJIAII Macajlajapura, OMpWHYM HaBOaT/a,
pTHOOpUHK KapaTtagu. lllyHaan keliuH, y ¥3 KanutamuaaH (oia OJUIIHUHT
KaHYaIMK caMapaJIiopiurd Xakujaa Yyimad kypaau. Jlemak, MHBECTUIIUS MYXWUTH
MHBECTOp Y4yH IIyHAal Oup LIapT SKaHKW, YHJAa MHBECTOp y €ku Oy Mamiakarra
KUPUTAETIaH KaTUTATHUHT PUCKH XaKuaa Yilnad Kypaau. ByHUHT ydyH y KamuTai
pHCKUTa TabCUP 3TYBYM KYHHIard OMWIIAPHU BTHOOpra OJ1aIu:

— MamJIaKkaT MYKapucHIaru cuécuii 0apKapopIk;

— MUHTAKaJaru SKUH KYITHUYUIMK MyHOcabaTiapy,

—  XyYKYMaTHHHT  WMHBECTUIIMS  MYHOCA0aTJIapUHU  PUBOKJIAHTHPHIITA
KapaTWraH KOHyH-KOUJAJTApUHUHT MyKaMMaJUTHK JTapakacH.

V30eKUCTOHIa ~ MHBECTMIMS ~ MyXHTH  HHMIJaH-fuiara  Gapkapopiarmo
Oopaétran Oyica-fga, JIEKMH, XO3WpYa MKTUCOAMETTa HUPHUK  XaXMJIard
MHBECTHIIMSIIAP acTa-CeKMHIMK OMIAH KUpHO KeaMokna. ByHra: Y30eKkncToHHMHT
JIEHTU3 CaBIO MyJulapura TYFPUIAH-TYFpPU YHMKA OJIMACIUIH; TEJIIEKOMMYHUKALWS
ATOKAJITADUHUHT  CYCT PHUBOXJIAHTAHJIMIH; UKTHCOAMETIA MWUIMKA — BaltOTa
KaJIPUHUHT SPKWH ajMalllauraH BalioTa Kypcura HHUcOaTaH TAaCTINTH; aipum
KOHYHJIAp Ba MEBEPUN XyxOKaTIapAard KaMYWIMKIAPHUHT MAaBXYJ/UIUTH  Ba
xycycaH, ¢oimam KazwiMamap Oyinua Maxcyc KOHYHJIAPHUHT — KaOyil
KWIMHMAraHJIMIy; KpeauT TU3UMUJArd, BaJlOTaHU KOHBEPTAlMSUIAIIIArd MaBxKYy/l

KaMYWIMKIIap Ba KHMMATIM KOro3jaap 6030pI/IHI/IHF OHJIWUT'MHA pI/IBO)KJ'IaHI/I6
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KenaéTranimru kabunap cadad O0ynmokaa, 1e6 oumaMus.

Jlemax, OyryHru KyHJa pecryOirKa HUKTUCOAMETUHH KAaXOH UKTUCOAUETUTA
SKUHJIAIITAPULT  3apyp. BYHMHr ydyH Tamku WKTHCOAWMN (DaomusTHU sHaaa
SPKUHJIALITUPUI, XYXKAJIUK HIUIAPUHA IOPUTYBUM CyOBEKTIIapra XOPKHNA
niepukiiap OwinaH OeBOcHTAa ajloKajdap YpHATHIN, TOBapjapHU SKCHOPT-UMIIOPT
KWINIIIA OMpMyHYa UMTUEINN TApTUOHU KOPUNA KUJIHII OOpacuia aHuK MaKCaJH!
Ky3mab cuécar onub Oopwil J03uM. ByHia HHBECTHIINS PUCKUHH YBTHOOPIa TYTMOK
KyJa MyXUMTUD.

FOxkopruga TabKuUIaraHUMU3EK, pECIyOiMKaga MyalsH Jaapaxaaa XOpHK
KanuTaquHd KaOyn KWIMIN TU3UMH IIaKJUTaHTaH. byH&ma Xoprk KamuTanura
HHUcOaTaH JaBnar cu€caTWHU Hdona 3TaauraH XyKyKuil Mebepiiap, Koupaaiap Ba
Myaccacaiap MaXMyd HazapAa TYTWIAAW. XOPWK KalnWTaIMHU KaOysl KWJIMII
TU3UMHU WHBECTUIMSI MYXUTHHUHT TapKUOW KUCMHUra KUpaJyd Ba allHW THaiTaa
MYCTaKWJI XMCOOJaHaAW, YyHKH Oy TH3MMHHU Y3rapTHpHII XycycusaTvra sra. by
TU3UMHUHT 3JEMEHTIIapU KyluaaruiapaaH uoopar; XOpHK KaluTald YYyH COJIMK
Ba 0OXOHA MMTHUE3NAapUHK Oepuil; (oigaHn OolIKa MKTUCOTUETTa YTKA3UITHUHT
KyJlail peXuMy; MWUTMWIAIITHPUILAAH Kadonamiap; pylxargaH YTKa3WUILHUHT
OJTUH TapTUO KOMIAIapH; KOHIIECCUsIap OEpUIIT; SPKUH UKTUCOIUI 30HaIap 6aprio
ATUII; AKIUSIAOPIUK KaluTaIuIa XMCCAaHW YEKJIAlll, HApXJIAPHU HA30paT KUJIHIII,
TaILIKY CaBJIO0 ONEpalsUIapUHU JTULEH3MSIIAII Ba OoIKaap.

Kynait  uHBecTHMIMSI ~ MyXUTHMHHM  PUBOXJIAHTUPHILAA  COJMKJIQPHUHT
parOaTIaHTUPYBYM POJIMHU KydalTupuil Oekuéc axamusrra sra. COIMKJIapHUHT
parOaTIaHTUPYBUM POJIMHHU TYPT >KUXATIAAH OJIMO Kapall MyMKHUH, yJap: COJUK
TYJamaaH BaKTUHYAIUK 03071 KWJIMII, COJIMK CTaBKACHHM KaMaWTHUPHII, COJIMKKA
TOpTHIaAUraH ©Oa3aHu TOPAUTUPUI;, COMUK MaKOYpUSTHHU  OaKapHUIIHU
keunkTupui (comuk kpemut). Kaiin KuiuHran parOatiap y €ku Oy mapaxkania
XOPWOK MHBECTULMSUIAP MIUTUPOKUIATK KEHT JOMPAJard KOpXoHajap Y4yH TaTOUK
srunaad. ParGaTmaHTUpyBYM  CONMK ~ WMTHEIAPUHUHT  amal  KWIWIIAHH,
ITYHUHTJIEK, THBECTUIIMSUTAPHA WHCOH KalWTAJINTa, TEXHOJOTUK YCHII Ba TEXHUKA

OUTMMIIapU COXAJIAPUHU PUBOXKJIAHTUPHIINTA, KEHTAaUTUPHUINTA XaM >KOPUN KUJIUII
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Kepak.  bymapuurr  Gapuacu ~ Y30eKHCTOHIA ~ MHBECTHIMS  MYXUTHHH
MOJEJUTAIITUPUII MacajJaCHHA KyH TapTuOura Kkysaud. by Momen Xopmxuid
MHBECTOpra TabCUp KypcaTaguraH OMWUIAp TYFpUCHIA MyKamMMal MabIyMOT
TyTjaimi, CUECHUM, UKTUCOIWM Ba WKTUMOUW Ba3WSATHHU SIKKOJI Oaxojaml Xamjia
XOPWXKJIMK  UIEpUKIap  Xapakariapd  MOTHBALMSCUHM  aHIVIAll,  XOPHXK
WHBECTULIMSUIAPUHU TapTUOra COJIMIIHUHI ACOCHUM BOCHUTAJIAPUHU HCIIOX, KHJIMIL
UMKOHHSATIAPUHHU SIpaTaIu.

V36eKHCTOHIa MHTENIEKTyal CATOXHATHH YCTHPHII yUyH KaHTal KyHumT
KeNaKakiga pecrnyoNiuKa WKTUCOAUETUHH PHUBOXKIAHTUPHUIIHUHT SHT  aCOCHUM
oMwiapuaad O0ymuO xucobnanagu. IlyHuHr yuyyH Oy coxaja Kanurtan Kyiran
MHBECTOpJIapra COJIMK UIMTHETAPUHU OEpUI YTa MyXUMIHP.

V36eKICTOH MKTHCOTMETHTA XOPIDKMH HHBECTUISUIAD OKAMHHHHT Kaail
cyphamiapia YCUILIMHN KyHuaru oMwuiap oenrmiad OepMoka:

— MamJlakaTAaru WHBECTULMST MYXUTHHUHT Oapkapopiuru. by Hupuk
WMHBECTHULIMA JIOWMXATapH y30K MyAIarra Mypkamiad aMaira OIIMpPWIMIIK OuiiaH
taBcuduanagu. FOkopunarum cababnapra Kypa XOpW>KUN HMHBecTOpiiapra OuzHec
oJ0 OOPHUII YUYH KyJiail UHBECTHUIIMSI MyXUTH, UIIIOHY KEPaK;

— BaJIOTa KYypCHHM TapTUOra COJMIIIArd WxKoOWi VY3rapunuiap. Musimii
BAJIIOTAHUHT TMBEPCU(PUKAIMSIAHUIITYBA MaXaJUIMil TOBap MIIUIA0 YMKapyBUMIapra
XOpW)KAK TOBap WIUIA0 YMKAPYBUMWJIAP Ba MMIOPT KWIMHAAWTAH TOBapiapra
HUcOaTaH pakoOar Kyparmaa MabiyM ad3auTuKHI Oepaiu,

— MWUIMHA 9KCIIOPT TapKUOWAArd acocuii ToBapiapra (OJTWH, MHUC, IaxTa)
KyJllal HapX KOHBIOHKTYpacH WHPUK MWUIMH DKCHOPTEPIAPHUHT MOJIUSBUI
UMKOHMSATIQPUHU KEHTaUTUpX Ba Y3JapUHUHT WHBECTULUS JIaCTypilapUHU
MOJIMSUTAIITUPUILHUHT  (paojutanryBura, KeHraiummra oymmo kemau. by, V3
HaBOaTHa, ¥3apo OOFJIMK TapMOKJIAp MaxCyJoTHra TaJaOHUHT Ycuimra cabaduu
oynm;

— JIaBIaT MOJMSACH Ba JaBJaT Kap3ura Xu3Mar KypcaTHI XOJaTHHUHT
MYBTaAWIALTYBH, Mamylakatumusra 18 OWIMK MMIOPT MHUKIOpUTa TEHI OJTHH-

BAIIOTA 3aXUPATAPUHUHT KAMJIAHUIINTA, OF0JDKET TAKYWIUIMITMHU OapTapad stuiira

31



Ba 2005 #wmnman Oouwia®d OmopKET NPOPUUMTHATA YUKHUIITA HMKOH Oepiu.
Kymnanan, 2013 #imnaa nasnat 6romketn AMMra aucbaran 0,3 dhous Mukmopuaa
POUITUT OMJIaH WXKPO ITUIIH.

Xyinac, MTHBECTUIMSA MYXUTH WHBECTOPJIAPHUHT CaMapajik Ba SPKUH (PaosusT
IOPUTHUIIN YUYYH SIpaTWIraH MyXUT OYnuO, YHUHI MHBECTOpJAp YUyH KyJAMIWTH,
YKO3UOAOPJIMTH YHTa TAbCUP ATYBUM XYKYKUH, UKTUCOIWH, CUECHUN Ba MDKTUMOUMN

OMWJITAPHUHT TabCUP Aapakacura OeBOCUTa OOFITUKIHD.

1.3. UKTHCOAUET TAPMOK/IAPUTa XOPHKHiIiI MHBECTULIMSIIAPHY KaJ10

KHJINII CAMAPATOPJIUTHHUHT HA3apHUil ycayOuil acociapu

XOopwKuid MHBECTULIMSUIADHM MWUIMA ~ UKTUCOAMETTa Kajud  STUILAAH
MaH(}aaTAOPIUK Xap KaHJail JaBIaTHUHI Y3 HHBECTHLMS CUECATUHU HILIa0
YUKUIIMHYA Tanad 3Taau. by cuécar XOprKuil MHBECTULIMSUIAPHU KAJIO 3TUIIHUHT
y3ura Xoc HYHANWIIWHY, IIYHUHTZEK, YJIapHU Kajd0 ASTUIIHU parOaTiaHTUPUII
TU3UMHHU aHUKJIA0 Oepagy Ba MHBECTHLMS (DAOTMSITUHUHT XYKyKHl TapTUOMHU
Ooenrunanan.

V36ekucTon Pecniybnmukacuauar «YeT 571 MHBECTUIMSUIAPU TYFPUCHIANTU
KOHYHHHHT acocHii Makcagu Y30eKkHcTOH PecryGnmMKacH Xymy[uaa XOPHKHi
MHBECTULIMSIIAp aMmajira OMIMPWIMIIMHUHT XYKyKUl acociapu Ba TapTHOMHU
oenrmiad oepuiian nbopar. YOy KOHYHHHHT acoCHii Bazudanapu O0Yuo:

— XOpW>KUM MHBECTULIMSIIAP KUPUO KETUILMHU parOaTIaHTUPHIL HYIu OuiiaH
V36eKHCTOH MKTHCOMMETHHN PHUBOXIIAHTHPUII BAa YHUHT JKAXOH MKTHCOMMIA
TU3MMUTA KYIIAJIUIINATA KYMaKIAIUIIIaH;

— XOPWKHUHT MOJIUSIBUMA, MOJUIMHM, MHTEIUIEKTYyall Ba OOIIKa pecypclapuHH,
3aMOHABUI XOPIDKUN TEXHOJIOTHSUIAPHU Ba OOIIKAPYB TAKPUOACHUHM KAJIO ITHII
XaMmJa yiaapAaH oKuioHa (oianaHuiinaad noopar.

V36ekucTon PecriybnukacunuHr «YeT 3/UIMK WHBECTOPNAp XYKYKJIQpUHUHT

kadonarmapyu Ba yJapHU XMMOS KWIMII yopajiapu Tyrpucugantu KoHyHUHHHT
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MaKcaym Y36ekucToH PecryGimuKack XyIy/Iiia XOp KK HHBECTHIWMS (aoTHATHHHA
aMmaira OIIMpPaéTraH XOPIKIMK MHBECTOpIap XyKYKJIapHUHUHT KadoiariaapuHu Ba
yIapHU XUMOSI KWIWII YopajlapuHu Oenrwiad Oepuryiad ubopaT OYiauO, YHHHT
acocuii Bazudanapu cudarraa KyinaaruiapHi KypcaTuil MyMKHH:

— XOPWJIMK MHBECTOpJIAp XYKYKJIAPUHUHI KadosaTiaapy Ba yJIapHU XUMOS
KWIMII OYiinya KOMILIEKC YopajlapHH IAKIIAaHTUPHILL,

— XOPWXJIMK HWHBECTOPJIAD BAa XOPWKHM HWHBECTULMSUIADHUHT  alpuM
Toudagapy yuyyH Kymmmua Kadonariaap OepHill MIapT-IIAPOUTIIAPUHU Ba yJIapHU
XUMOS KIJTHII YOpaTapuHu Oeriiarl.

JlaBnar V36ekucToH PecryOnmkack Xydyamaa deT SUIMK HHBECTOpIAp
MHBECTULMST (DAONMMATHHM aMalira OLIMPULUIApH YOFWAA YJapHUHT Oapdya
XyKyKJIapuHu Kadonarinaiiim Ba XuMmosl Kwiaad. JlaBmaT TOMOHWAAH YeT JIUIHK
MHBECTOpJIap Ba YET 3J1 MHBECTULIMSUIAPU YUYH a0JIaTIN Ba TEHT XYKYKIH PEKUM,
yJIApHUHT TYJIMK Ba JOUMHN XMMOSICH XaMmJa XaB(pcu3nuru TabMuHIaHa i, bynnaii
peKUM Y36eKHCTOHHHUHT XaIKapo IapTHOMAIApUIa Oenrmiad KyHUIraH pesxiumra
Kapara/ia HOKyJIalipoK OYJIMIIIN MyMKHH Mac.

V36exucTon Pecry6miKacHHIHT KOHYH XyXOKaT/IapHIa Xaakapo XyKyKHHHT
yMyM 9bTHpO] OSTWIraH HOpMalapura MyBOGHK Y30EKHCTOHHMHI MHIUTHI
xaBcu3mury  MaHpaaTIapuHU  XMMOSI OTHUII  Makcaaula MKTUCOAMET Ba
(aoNuATHUHT MyaifsiH coXanapuia 4eT 31 WHBECTUIMSIIAPH YUyH YeKanuiap EKu
TaKWK Ha3ap/a TyTHITaH OYIIMIIN MyMKHH.

XOpWKIMK WHBECTOpJIApra XOPIDK —BATIOTACHIArd IyJl MaOlariapHU
V30ekncToHra Ba YHIAH TALIKAPHUTa, ylap COMMKIAP XaMia OOIIKAa MakOypHil
TYJIOBJIApHU KOHYH Xy}OKaTiapuaa OeJTUIaHraH TapTHOAa TYJald mapTH OuiaH,
OUpOH-OMp 4YEKJAIICHU3 SpKUH YTKasuil KadonatiaHagu. byHpaid VTkasunuiap
KyWHarwiapHu Y3 WUUra ojiaJiy: XOPWK MHBECTUIMSIAPUHU CakiIad TypHIl €Xy.
KynaiTupuil ydyH OOLUIaHFMY Ba KYIIMMYa CyMMAJapHH; WHBECTULMSIIAPHU
aMmaira OIIMPHIIIaH TYIITaH JapoMaJUlapHU; €TKA3WITaH 3apapHd KOIUIAIl yYyH
TOBOH cu(artuaa ymoly KyHra MyBOGHK OJIMHIaH MalOJjaFyapHH; IIapTHOMaJapHU

WKPO  3TUII  TapTuOMa  amainra  OIIMPWITraH  TYJIOBJIAPHU,CXOPHKUN
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VHBECTULIMSIAPHUHT XaMMAacUHU €KUM OUMp KUCMUHU COTHUILAAH KelraH TYLIyMHH,
HU30HM XaJl KWIHILI, [Ty )KyMJIJaH, Cy/l €KM XaKaMJIMKHUHT Xap KaHAal Xaia KUIyB
Kapopu TyQailii By>Ky[ra KelyBUM TYJIOBJIApHH; XOAWMMIIApra TYJIaHAJWTaH HII
XaKMHU Ba OOIIIKA TYJIOBJIAPHH; KOHYH Xy KaTjapura MyBo(HK OOIITKa MaHOaIapaaH
OJIMHI'aH Ma0JarIapHH.

WNuBectunpisiyiap Ba 4eT UMK WHBECTOPJIAPHUHT TaBAKKATIYMIIMTUHU CYFypTa
KWIMII UXTUEPUM paBUIA aMaira OIIMpWIagu. YeT JJUIMK HWHBECTOPIAp
MAMJIAKATHHHT 3 MHBECTOPJIApH OMIIAH TEHT PaBMIIIA Y30ekHucToH Pecry6mikac
XyAyauaa KOHYHHH (aonusT KypcaTaéTraH Xap KaHmall CyFypTra XUMOSICH
XyKyKuaaH Qoipananaaniap. Yer 31 MHBECTUUMsUTApUHU cuécuid Ba OOIIKa
xaB(mapaaH CyrypTa KWIMII XaJIKapo TaIIKWJIOTIAP, XOPIKUHM JaBlaTiIapHUHT
9KCIIOPT KPEIUT areHTIUKIapH, OOIIKa CyFypTa KOMIAHUSIApU TOMOHHIAH XaM
amaJra OIIMPUIIUIITN MyMKHH.

V36exucron ITpesunentuamar 2005 #imn 11 anpenmaru «TYFpumaH-TYFpH
XYCYCHI XOPYKMI MHBECTHLIMSUIAPHU KAJI0 STUIIHM parOaTiaHTUpUII OOpacuaaru
Kylmmmua 4dopa-taaoupiap tyrpucuaantu @Papmonura kypa, 2005 iwmHMHT 1
UIONWAAaH Oouuiad TYFPUIOAH-TYFPH XYCYCUM XOPWKHA HMHBECTULMSUIAPHHU >Kaji0
3TaJIraH UKTUCOIUET TAPMOKJIApU KOPXOHAJIapH acocuii (haonusT Oyiinua rapomas
(boiina) comuru, MyJIK COJMFH, WIKTUMOUN MH(PATY3WIMAHN PUBOKIAHTHUPHII Ba
XyAyUTapHU 0OOOHIAIITUPHII COJIAFHU, DKOJIOTHUSI COJIMFU, MUKpOo(rpMa Ba KHIHK
KOpXOHa/ap y4yH OeJITMiIaHraH SroHa COJMK TYJallJgaH, IyHUHreK, PecryOmnrka
Uy skaMFapMacura MaxOypui axparManap Tynamjgad o301 stwiau. dapmonna
OeNrMIaHraHUJCK, TYFPUIAH-TYFPU XYCYCHM XOPW)KUN WHBECTULMSIAD XaXKMU
Kyingarnda Oynranga maskyp comuk umtuésnapu Oepunamu: 300 muur AKII
nomapunad 3 muwnron AKII nommapurada — 3 v mymnarra; 3 muumon AKIIT
nommapunad 10 mummmon AKI mommapurada — 5 vimn mymmatra; 10 musmmion

AKIII onapuian opTiK 6yranaa — 7 i Myamarra’ .

18 Ymby conuk UMTHE3NApU KyHUJard mapriap acocuaa KyImaHwiumu Oenrmnad kyiwnran;, 1) maskyp
KOpXOHAJIapHH OpPTUKYA WINYM Kydu OYynraH MuHTakanmap — KopakammoructoH PecnyOmmkacu, XXuzzax,
Kamkanapé, Cupmap€, Cypxonmap€, XopasMm BuiosTIapia, IyHUHTAeK, HaBowii, AHmwxoH, Hamanran Ba
®DaproHa BIIIOSATIAPUHUHT KHUIUIOK aXOJIM IMyHKTJIApUAa >KOMIAIITHPUIIL, 2) KOPXOHAHHHT yCTaB KalMTalIuaa
XOPIDKUH UIITHPOKYIAPHUHAT yIymu Kamuaa 50 OW3HU TaIlKWi STHIIH JIO3UM; 3) ymi0y KOpXOHajap JaBiaT
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V36exucron Ipesunentn W.Kapuvosrunr Tama66ycy Guian 2008 fpmHUHT
nekadp oiuma KeHr MUKECHArW MUHTAKABUN TapaKKUET JACTYpUHUHT MaHTUKUAN
naBomu cudatuna «Haouit» aspornopTiHUHT OeBocuTa sikMHMIA — Bbyxopo Ba
Camapkana maxapaapuaad 100-175 xkunomerp y30kmKna 564 rekrap MaioHHU
srajutarad «HaBowit» 3pkuH WHIyCTpHal WKTHCOAMH 30Hacu (DUMN3) Tamkwi
sy, FOkcak camapainu, 3aMOHaBHM XOpIK ac000-yCKyHalapu Ba TEXHHUKACH,
TEXHOJIOTWK TapMOKJIap Ba MOAYJUIAP, MHHOBALMS TEXHOJIOTHSUTAPUHY JKOPHUI STHILL
XUCOOUIaH IOKOpYM  TEXHOJOTWsUlapra  acocliaHraH, »KaxXxoH Oo3opiapuiaa
PaKoOaTAONT MaxCYJIOTIapHU KEHT Kyjaamaa unoiad umkapum «Hasowity D3
XyIyIua XYKIMK IOPUTYBUM CYOBEKTIIAp (PaOIMSITUHUHT aCOCUNA MYHAITUIINA STHO
OeTvIaHIn.

«Hapouit»y OWU3HUHT 3bTHOOpra MOJMK XYCYCHUSTH IIYHJIAKW, YHUHT
Xy/Iy/IHIa Y3Ura Xoc XyKyKHii TApTHO aMat KIIagm .

OUN3na GaonusT I0pUTUIT YIyH TYFPUIAH-TYFPU MHBECTHIIMS OJIMO KUpraH
XYXKaIMK CyOBEKTIIapU €p COJIMFU, MYJIK COJIFH, AAPOMAJ] COJIMFH, OOOJJOHUYMIIMK Ba
WKTUMOUN HH(DpaTy3WIMaHU PUBOKIAHTUPUII COJIUFU, STOHA COJIMK TYJIOBU
(kuumK KOpxoHaNap y4yH), PecryOmmka ity skamrapmacu Ba PecrryOrnika makta0
TabJIMMUHU PUBOXJIAHTHPHIL >KaMFapMacura MaxkOypuii TYJIOBIapIaH 0301
stuiaad  Ba Oynum  l.d-xkanBamma Kypumr MyMKHH.  Maskyp  JkagBaiia
MamJIaKaTUMU3[a TallKWi STWITAaH «AHIpEeH» MaxcyCc WHIyCTpUal 30Hacu Ba

«Ku33ax» mMaxcyc MHAYCTpUAI 30HACHIa amMall KWJIAIUTaH MMTHUE3IAp XAKUIAru

py#xaTtumaH YTKa3WIraHJaH KeHHH TYFPUAAH-TYFPH XYCYCHI XOPWXHM HWHBECTUINSUIAPHH KUPHUTHLL, 4)
XOPWXHUHA WHBECTUISUIAPHU 3PKUH aJIMAalITHUPWIAJWTaH BaOoTa EKM SHIM 3aMOHABUH TEXHOJIOTHK YCKyHa
Tap3uga KYWum, S5) Ma3Kyp UMTHE3NApHU KYJUIAHWIWIIM MYyJIJaTH JaBOMHJA HMMTHUE3NAPIAH OJIWHTaH
JapOMaTHU KOPXOHAHM SHA/1a PUBOKIAHTUPHIN MaKcaIuAa KaiTa MHBECTUIMUIAIITA HYHATTUPHIIL.

19 By tapTtu0, xxymnanaH, KyduaarmwiapHu Hazapjaa TyTaju: ymoly XyAydda pydxatnaH YTraH KOpXOHalapHH,
yJap KUPHUTAIUTaH WHBECTUIUIIAD XaXMHUIaH Kenud YUKKaH XoJa, 6apya TypJaru conukiapaan 15 iunrada
030]1 KIJIMIITHY KYy31a TyTaIuraH aJoXHuaa COJHUK TapTHOW; MHIYCTPUAT-UKTUCOINA 30HAHUHT OyTYH (paoHATH
JABOMUIA SKCIOPTra HyHANTHPIITaH MaxCyJIoTap HMIUIad YMKHUII MaKcaauaa oaud KUpHiIaIuraH yCKyHamap,
XOM ai€ Ba MaTepuailIap YIyH TYJIaHaIuraH 00KXOHA TYJIOBIAPHIAH 030, KWIUIIHU KY3/1a TYyTaJAUTaH alloOXuaa
00XXOHA TapTHOM; Ma3Kyp 30Ha XyIyJuaa XHUCOO-KMTOOJap Ba TYJIOBJIAPHM ¥3apo Ty3WIraH IIAapTHOMA Ba
KOHTpaKTIapra MyBO(QUK XOPIDK BaJIOTACHAA, IIYHUHTICK, KCIIOPT Ba MMITOPT KWIMHAETTAH TOBapiiap Y4yH
Xap UKKM TOMOHTA KyJai OYJraH TYJIOB IIAKJUIapH Ba XUCOO-KUTOONMapaaH ¢oiganaHnnuil XyKyKuHE Oepauran
anoxpaa Bamrota Taptubu. DMN3na daonmaT ropuTyBUM XYyKaTUK CyOBEKTIapra ajioxuia XyKyKHid TapTwo,
60XKXO0Ha, BATIOTA BA CONMK PEKHMIAPH, Y36eKHCTOH PecryGiuKacu HOPE3MIEHT (yKapoNapHHHHT XyIyara
KHPHII, Xy Ty[na OYINII Ba YUKHO KETHI, ITYHUHTIEK, yJIap TOMOHHIaH MEXHAT (haOJMSATHHU amMajra OIIHpPHUIII
YIyH pyXcaTHOMaJap OJUIIHUHT COINANAIITHPHITAH TapTHOM Xopui >Tuiagu. by mMTuésmapHuHr 6apuacu
tdakarruna DUN3 xyayauna daonmusat kypcaraérraH Ba DMN3 mupeknusacu TOMOHUAAH pyWxatra OJHMHTaH
XYKAITUK IOPUTYBYU CYOBEKTIIAP YUYH aMail KA.
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MabJIyMOTIIap XaM Kentupriras (1-miosa).

Vsbexucronma OUU3mapHu  TAIKMI — STHIN  BAa  PUBOMJIAHTHPHII
MMKOHHSTIAPH Kyaa KeHr. IIIyHM Kaiin STHII Kepakkw, Y30eKHMCTOHIA Tabuuit
OOMIMKIIAPHUHT, MEXHAT PYCYPCIApUHUHT Ba XyIy[AlapJa CaHOaT MILUIA0 YUKAPUIL
TApMOKJIAPUHUHI PHUBOMJIAHTAHJIMIMHU xucobra om0, kenaxakna OW3HuHT
TYpJM KYpPUHUIDIAPHU TalIKWi 3Tyl MymkuH. Uy Ounan Oupra xap Oup Typ
XyAyara MoOC KeIyBYM HMMTHE3 Ba parOaTapHUHT CTaHIApT >KamjamMacH Xam
mapxkyz. Kyiinnaru pacMaa spKuH HKTHCOAUN 30HaIapa KYJUITAHWIaUIaH UMTUES

TypJaapH KypcaTtuo YTUITaH:

OHN3napaa KymiaHuIaIuran
AMTHUES3IIAP

Couk boxxona
HUMTHE3NApHU HUMTHE3NapU
Monussuii Mabmypuii
UMTHE3IAp UMTHUE3 AP

1.3-pacM. DpKHUH MKTHCOAUM 30HATAP/IA KY/LUIAHWIATUTAH
HMTHEZIAp TypJiapu

[pesunentumuz M.Kapumoaunr 2012 #iun 10 anpenparu « TYrpunan-Tyrpu
XOPWXKUA HMHBECTULIMSUIAP >Kaji0 STWIMINMHM parOaTIaHTUPHUINTa O]l KyIIuMua
yopa-taa0upiap  Tyrpucuzanru  DapMoHWAA  TYFPUIAH-TYFPU  XOPIIKUHN
VMHBECTOpJIAp Y4YyH SHAJa KyJald MOJIMSABUM IIAPOUTIAp sApaTwigd. Maskyp
®apMoHia OeNTUIaHUIINYA, XOPWKUA MHBECTOPHUHI IMyJl HIAKIUAArA YIYIIU O
vuwnmod AKII  nomnmapupan kam  OyimaraH SIHTWIAH —TallKWI —ATUIAETraH
XWNHWKnap naBnat pyixatuaad yTrad caHaaad oonwiad 10 inn moOaitHua, coymk
KOHYHUWJIMTHJA Y3rapuiuiap 103 OepraH xojuiapAa, MOpPUAMK —IHaxciaapaaH
onuHazuraH Qoima CONUFM, KYIIMIraH KHHAMAaT COJIMFH (ToBapiap, WHIIUIap,

XU3MaTjIapHu pcain3aniisa KHJIMIIIT aﬁHaHMaCI/I) ) MOJI-MYJIK COJINTH,

20
MaructpaHT TOMOHHIAH HIIIIA0 YHKUIIITIL
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OOOMOHJAIITUPHUIII Ba WKTUMOUM HHQpATy3UJIMaHH PHUBOKIAHTUPUII COJIMFH,
ArOHa IKTUMOWHN TYJIOB, STOHA COJIMK TYJIOBM, HIYHUHTAEK, PecmyOnuka Wyn
*amrapmacura xamja Tabium Ba THOOMET MyaccacalapyHU PEKOHCTPYKLUS
KWIKII, MyKaMMall TabMHUpPJAll Ba JKUXO3NAll >KaMFapMacura MaxOypuid
aXparMasiap TYJIAUTHUHT Ma3Kyp KOpXOHaJlap JaBiarT pyhHxaTuaaH YTHUII caHacuia
amMaJ KWIraH MebEpliapd Ba KOMJAIAPUHU KYyJutamra Xakauaupiap. dapmonra
myBouk, kumitMati 50 mmmwmon AKI pommapupan omaguraH Ba XOPHKHUN
WHBECTOPHUHT yiymm Kamuga 50 ¢dous OynraH uWHBECTHLMSA JOMUXaTapu
Joupacuia MNUIAd YMKApUII  MaWIOHHWIAH TallKapuaard 3apyp  Tallku
MYXAaHIUCIUK-KOMMYHUKAIMs TapMOKJIApUHU KypuIl OFO/HKET MabJaFiapu Xama
OOIIIKa MYKK MOJIMSUTALITUPHII MaHOAIapy XUCOOUIaH aMaiira OIIUpPUIaIH.

Xymnac, Y30EKMCTOHHMHT KOHYH XYXOKATIapyd OWIaH — KyHujarmiap
TabMUHJIAHAIU. UHBECTULIMS (DAOTMATUHUHT MUJUTMM Ba YeT AIUIMK CyOBEKTIIapu
yuyH Oapya KyJIaivkiap, 4eT OJUIMK WHBECTOpJAp XYyKYKJIApUHHUHT J1aBjatr
kadonatiapy, 3apyp Xoapia Kymmm4ya Kadoriariaap Ba XUMOSI TaaOUpiapw;
MaOarnapan GoiganaHuI Ba MaOIarIapHu YTKa3uIll KadosaTiapu, MHBECTULIUS
(haonuATH TYXTAaTWINIIN MyHOCA0AaTH OWJIaH YeT 371 MHBECTULIMSUIAPUHY KalTapuIl
kadoaTiapu; OUMK ax00poTIapaaH SPKUH (O TaTaHHIII.

XyKamMK ~ CyObeKTJIapy TOMOHHWJAH WNUIA0 YMKAPUITHK — MYHTa3aMm
MOJICpHU3AIMS KWW, TEXHUK-TEXHOJOTMK J>KUXATJaH KaWTa >KUXO3Jall, YHU
10Kopu cudamim, pakoOardapaoll, KCIopTra WYHAITUPUITaH MaxCyJoT HILIa0
YUKAPUILHU KYMAUTUPUII MMKOHUHUA O€paguraH WIFOP 3aMOHAaBUH YCKyHasap
OWyaH TabMHUHJIAINTA KapaTUIITaH camapaid parOaTiaHTUPHIN TU3UMUHH SPATHII
makcamuma 2007 imn 14 wmapruma YsGexucton Ilpesumentunmar «Mia6
YUKAPUIITHA MOJICPHU3AIMS KUJIMII, TEXHUK Ba TEXHOJOTWMK KaWTa >KUXO3JAlIHA
parbaTIaHTUpHINTA oW KyIIUMYa 4opa-tafaoupiap Tyrpucuaantu dOapMOHMHUHT
KaOyJl KWIMHUIIMIIA PECHyOJIMKara XOPYDKUN WHBECTUIMSUIAPHU KAJIO KHJIMII
acoculia  WKTHCOOWET  TApMOKJIAPUHM  JKajal  MOJCPHM3AIMsA  KWIWIITHU

(baomamTHpuInTa HYHAITHPUITaH HaBOATIaru aMayiiii Kajiam Oy IITu.
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YeT 3IUTHK HHBECTOP XaIKAPO XYKYK IPUHIHMILIAPH Ba Y 30eKHCTOHHUHT KOHYH

XyXoKaTnapura MyBoGUK KyHuIaru XyKykjapra ora:

— UWHBECTUIIMSJIAIIHM — amajra OLIMPUIIHMHT XaKMJIApH, TypJiapu Ba
UYHANMIIUTAPUHA MYCTaKUJI OeNTvIal;

— UHBeCTUIMS (AOIMSITUHU amalira OIIMPUII YYyH IOPUIMK Ba >KUCMOHHMA
nraxciap OuiaH mapTHOMAap Ty3HIL;

— Y3WHWHT WHBECTUIMSUIApUTA Ba WHBECTUITUS (DAONMSATHHUHT HATIDKATIApUra
SrajluK KWidL, yiapjaH doijanaHuin Ba ynapHu Tacappyd »tuil. Yer sk
MHBECTOPHUHI Kapopura OWHOAH HHBECTUIMSIIAPra, YJIApHUHT HaTWKaldapura
rallik  KWIMIL, ynapaad  Qoijananum, Tacappyd OSTHIID  XYKYyKJIapu
V36eKUCTOHHMAT KOHYH XyXOKaT/Iapua OelriiaHrad TapTHOa GOIIKa IOpUIHK Ba
YKUCMOHUH Iaxciapra Oepuimiiy MyMKUH. XYKyKJap OoIIKa maxcra Oepuirania
TapadIapHUHT ¥3apo MyHOocabaT/Iapy MapTHOMAIAP aCOCHIa TApTUOra COIMHA/IN,

— V36ekucron Pecrybnukacunard HHBECTHIHS (DAONHMATH HATIDKACHIA
OJIMHIaH Y3Wra Kapaluli UXTUponap, (oigaim MoJeuiap Ba CaHOAT HaMyHAJIapUHU
4YeT HUIapia Ba Y30EKHCTOHA MATEHTIAINTHPHIN TYFPUCHIA MYCTAKWI PABMIIIA
Kapop KaOyJ1 KUJIUIII,

— WHBECTUIMS (DAONIMATH HATIKAcHUIA OJIMHTaH JapOMajHA MYCTaKWJI Ba
9pKHH Tacappyd stum (1ry KymyiaiaH, YHA MOHEIIMKCU3 PeraTpyarisl KUJIHIII);

— V36exucron Pecry6iukachra KpeauTiap Ba Kap3lap TAPUKACHAA Iyl
MaOJIaFIapy Kaub T,

— V3 XxucoOBaparujard MWUIMKH BaltoTa MaOiaFyiapuiaH WYKA BaJlloTa
0030pH/Ia YET 3J1 BAIFOTACUHU COTUO OJMIL YUyH (hoiiananuu,

— KOHYH XyXOKaTiapujaa Hazapja TyTWITaH XoJUlapjia Ba Iapriapaa ep
y4yacTKajapura Joup XyKyKJIapHU COTUO OJIUIL;

V30CKUCTOHHUHT KOHYH XYXOKATiapura MyBO(HK, V3Mra MYyJIK XyKyKH
acocuia Kapaluid OyiraH MOJI-MyJIK Ba Xap KaHJIai MyJIKUi XyKyK/IapAaH 3uMMara
OJiTaH MaXOYPHUSTIAPHUHT, IIy >KyMiajgaH, Kap3 MaOJjaFiapyuHH a0 STHUIIra
KapaTWiraH MaKOypHUSTIapHUHT Oapya Typiapu Oyinda TabMuH cudaruma

doiinananumi;
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— ¥3 MHBECTUIMSIIAPH Ba OOIKA aKTUBJIAPH PEKBU3UIMS KWIMHTAH TaKIupIa
MYTaHOCHO paBHILIa TOBOH OJIMILI,

— JaBjarT OOUIKapyB OpraHJQpUHUHT, MaxaUIMid JaBiaT XOKUMUSITH
OpraHJIapuHUHI  XaMmJa yJap MaHcaOJop UIAXCIApUHHUHT  FaUPUKOHYHUIA
Xapakamiapy (XapakaTCH3JIMIM) Xamja Kapopiilapy HaTWKacHuia eTKa3WIraH
3apapiiapHu YHIUPUIIL.

UeT /UMK MHBECTOP Y306€KHCTOH PecIy6iIMKacHHIHT KOHYH Xy#OKaTIaph/ia
Hazap/a TyTWITaH OolIKa XyKyKjapra Xxam srajiup.

Bupunum 600 6yiinua xyJioca:

— XOPW)KMI WHBECTULMSJIAPHU HMKTUCOAMETIa KEHI KyJdaMmJa >KaI0 KUJIWII
3apypaTv KyWuaard XouaTiapJaH Kelud YuKaau: UKTUCOIUETAArH MaBKy T aCOCUIN
(OHTAPHUHT )KUCMOHUI Ba MabHABUI SCKUPraHJIMIH, CAHOAT TApMOFUAA MO
TeXHUKA 0A3aCHHUHT YTa MACTIMIH; peCcIyOarKa MUJUTUN TapoMaiuia KaMrapHIil
OWlaH UCTBEMON VypTracujgard HUCOATHUHT HMCTEHMOJI TOMOHTAa  KYIUIa
capdaHaéTraHd Ba KaAMFApUITHUHT HMHBECTUIMS MaHOau cudaruga kamaiuo
OopaéTraHivry, V30eKUCTOHHMAT XOM aIé Ba TaOumii OoikIapra OONIUTH,
Kymad KaiiTa WIUIOBYM CaHOATiap KOPXOHAIAPHU KypUHM HMMKOHUSITUHUHL
MAaBXKYIJIUTH; PECIyOJIMKa SKCIOPT CAJOXUATUHUHT HUCOATaH MACTIIUIH, IKCIIOPT
TapKUOWAa XOM AaIIEHWHT aCOCUM CAJIMOKHHU TalllKWJI JTHUIIM, KEITYCHIA WUIFOP
3aMOHABUI TEXHOJIOTUSIHU KaJl0 KUJIHIL OPKAJIM Talk€p MaxcyJoTiap U0 YUKHUO,
AKCTIOPT XKMHU Ba TAPKUOUHU Y3rapTUPHUII 3apypaTH Kabuiap;

—  XOPWKHUH WHBECTUIWSUIAQPHUHT KUPUO KEMWIM KyN  KUXATIaH
VMHBECTULIMSIIApHU cadapOap 3TUIIIAH ofMuHaguraH ¢oiiga MebEépura Ba OaHKra
KyUMran MakcaJiM sKamrapMmaiiap Oyinya Oepwiaaurad (ou3 cTaBKajgapura
O0ormuK OYmO, Oy OMWJIHUHI IOKOPH Japaxana OVIMIIM YeT 3J1 KanuTaIuHUHT
OKMMUHHU TabMHUHJIAUIU. XOPWKUI WHBECTUIMSIIAP MaKCaaura Kapad TyFpuiaH-
TYFpH Ba mopT¢en MHBeCTULMsUIapra OymuHaau. ByryHru KyHna TYFpunaH-TyFpu
XOPW)KUNA HMHBECTHUIMSUIApra »aXOH HMKTUCOAMETHIA Tajad, Takiaudra HucOaTaH
10KOpy OYnn0, Oy MHBECTHIMSUIAD OPKAIM WILIA0 YMKAPHUIIHU 3aMOHABUI WIFOP

YCKYHa, TEXHOJIOTUs OWJIaH KypOJUIAHTUPHIL, “HOY-Xay’ Ba MaJlaKaJly UIIYH Ky4ura
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ara OYJIHIII, YeT 371 TAKPUOACHHU YPraHUIIT KaOuaapra IMKOHUSIT SIpaTHIIa IH,

— YeT UMK MHBECTOpIap Y30eKuCToH PecryOniKacy Xy Iy/Iuaa MHBECTHIIHS
GaoNMATMHM ~ aMaara  OWMPraHia:  Y30GKMCTOHHHHI — aMalard  KOHYH
XYXOKATIApUTa PHOSL STHIUIAPH; Y30EKHCTOH KOHYH XyJXOKAaTIaphra MyBO(DHK
COJIMKJIap Ba OOIIKA TYJOBJAp TYJNalulapy; MHBECTHIIMSIIA MyHOCa0aTu OWiiaH ¥3
3UMMajlapura OJiraH IIapTHOMa MaxOypusaTiapu OVitmua jkaBoO Oepuiniapwy,
MHBECTUIMS JIOMHMXAJApHAa Y30CKUCTOHHHHI KOHYH XYAOKATIAPHIAH KeIno
YUKAJUTaH CAHUTApUS-TUITMEHA, JKOJOrusAra ouj Ba Oomika TanmalOnapra puos
STWITAHJIUTU XYCYCHUJIa 3KCIIEPTU3a XYJIOCACHHM OJMIILIIAPH; y3 paKoOaTdymiIapura
HUcOaTaH KylmrMya UMTHE3Nap Ba ad3auTMKIAp OJMII MAKCaaula WHBECTULIUS
daonmuaTy Oyinya mepukiIapura €K J1aBiaT OOLIKApyB OpraHiapy Ba MaxasUTHii
JIaBJIaT XOKUMHATH OpraHiapura 0cBocura Ba (€ku) OMIBOCHTA HOKOHYHHH TabCUP
YTKA3UILIHUHL Xap KaH1aW MIAKIUIAPUJIaH y3JIapUHU TUANILIApY 1IApT;

— V36eKuCTOHNA WHBECTHIMS MyXWTHHH SHAJa SIXIIMIAINl  MAKCAIUIa:
CYMHUHT KaJpWHU KyTapuil Ba OyHMHI acocuia OaHK (HOM3U CTaBKaTapuHU
OapKapOpJIAIITUPHIIL; UCIOXOTIAPHUHT OOCKUYMAa-O00CKMY amajra OIIMPHIUIINHU
xpcoOra oiraH  Xojja COJAMK TH3MMHUHM  WJIMHI  acoCllaHraH — XoJiia
TAKOMHIUTALITHPHII, Y30eKHCTOHIArH aKIMSIOPINK SKAMUSTIAPHHNAHT aKIIHSICHHH
Hy(Y3UHU Ba YHUHT JIMKBUUTWJIMTUHU OIIMPHUII, XOPWKUNA MHBECTOPJIAPHU Yyiapra
YKaJIO HTa OWIIKII, KUMMATIIA KOFO3/1ap 0030pHUHU PUBOXKIIAHTUPUIII 3apyp;

— Oyr'yHTH KyH/a XOPW>)KUN MHBECTUIMSUIAPHUHT MEBEPUN-XYKYKHUI acocnapu
OyHEN ATIIIraH OYnuO, ynapia sipaTWIraH MapT-IapouTiap, *KyMmiiaaaH, COIUK Ba
00XOHa HWMTHE3NNAPH, KOHYH Y3rapMmacivk kadomariapd, ¢oiga oiuin Ba
MYJIKJIAPHUHT PEKBU3MIMS KWIMHMACIUTA Ba Oomika Kadonariap MIUIAN
UKTUCOMUETTa  XOPWKMM  MHBECTHIMSJIAp  JKajl0  KWIMHUIIMHA  sTHaJa
parOaTiaHTUpaa Ba VYHUHT JKaXxOH XY)KaIUTH TH3UMWTA YHFyHJIAITyBUHU

TabMUHJIANIN.
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Il BOB. Y3BEKACTOH PECITYBIMKACH UKTHCOJIUETHTA
XOPHIKHI1 HHBECTULISIIAPHU 5KAJIB KMJIMIIHWHT XO3UPTU
TIAPA’KACH BA TAMOVINJLIAPA

2.1. Y30eKHCTOH HKTUCOAMETHHMA MOACPHU3ALUSIIIAII IAPOMTHAA XOPUKUIH
WHBECTHIUSIAPHY KAJ10 KMUIMIIHUHT X0JIATH Ba TeHICHIUSIAPH

Mamrakatna om0 OopumaéTran UKTUCOAUN HCIOXO0Tap, XyCycaH, TapKuOuit
KaliTa KypUIIHUHT caMapajd amalira OIUMPWIMIIM OE€BOCHTAa WHBECTULIUS
CHECATUHUHT OKWJIOHA IOPUTHIMIIK OWilaH OOFIMK. ATpap-WHAYCTpHal MamilakaT
XUCOOIaHraH Y36eKHCTOH YIyH XaM HHBECTUIS CHECATHHHHT YCTYBOD iyHAIUIIN
UILIA0 YMKAPUIITHA PUBOXKIIAHTUPHIITA KAPATWIMOFHU JIO3UM. XOPIXK TaxpuOacu
XaM pHUBOXJIAHTAH MamJlakamiapa JAacTiiad HHAYCTpHAd TapMOKJIAp >Kajal
TapaKKUWA YTTaHIMITMHU KypCaTay.

MyCTaKWUIMKHUHT 1acTJIa0Ku Huiapyaa XyKyMaT TOMOHHUIaH UKTUCOTUETTa
XOPWXKUA MHBECTUIMSUIAPHU  KAJI0 OTHUII TaAOUPJIapUHU aMalira  OIIHPHIIL
tamonmutiapu unpiad ynkwiau (Kapanr: 2-unoBa). Maskyp Tamodwimiap acocuaa
MamJIaKaTUMU3[a KaTop WXKOOMM HIulap amMaira OIIMPWIIH, KyMJaJaH, WYKH
BaIIOTa 0O30PUHU STHAA SPKUHIIAIIITUPHUII Ba )KOPHUH XaJIKapo orepanysuiap oyinya
MWLM BAJIFOTAHUHT KOHBEPTAlMs KWIMHUIIM TAbMUHJIAHAW, TAIIKU WKTUCOJIUMN
(GaoMMATHU SPKUHIAIITUPUIN OYHMYa aHMK MAaKCaJHU KY3/1ab cuEcaT HOPUTHUII
acocuna, Oy (aonMATIapHU TapTUOTa COJMYBYM KOHYHJAp sipaTWinu. boskxoHa
kozekcu, ConMK KOAEKCH, BaJIOTa MIIUIAPUHM TapTUOra COJMII TYFpUCHIArd
KOHyHJap KaOyn  KWIMHAW, UIYHUHTAEK, XOPWXKUN  HMHBECTUIUSIIAPUHU
WMKTUCOJUETHUHT YCTYBOpP COXajapura WYyHAJITHPUII Ba MaMIJIAKATHUHT SKCIOPT
CAIOXUSITUHU OLIAPUII YUYH TYPJIA UMTUESIIAP APATUIIIH.

Cyurru Wwapaa UKTACOAUETAA (daos amaira OMMpPUiIaéTraH Ty3WJIMaBUNA
Y3rapuiiiap Ba MOACPHU3AIMS KWIMII KapaéHU MHBECTUIMS (PAOUTMTUHU sHAa
oumpau. MKTucoaméraaru THBECTULIHSIIAD xa>1<MI/IHI/IHr21 WWJIIaH-UWIITa CE3UIIapIIn

paBuria YcuO OOPHIM MIJUIMN WIUIA0 YMKAPUII XAKMUHHUHT YCHINM OPKAIN

2 WuBectunysuiap SIMMHUHT 5HI MyxuM Ba y3rapyBuaH KOMIIOHEHTUAMP. MHBECTULMATIAPHU TaXMMH KWIMLI XKyZa
KWAWH, yiap TycaTnaH YcuO KeTWInn €KW akChH4a, TymunO kermmm MyMKkuH. Macaman, AKIllna Oyrox nempeccust
naspuza nHBectrimsiiap 100 % Tynmo kerraH.
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VY3UHUHT WKOOWM HaTWXKaJapuHU Kypcarau. JlaBmar TOMOHHMIAH WHBECTULHS
(baonmusATHHE PUBOKIIAHTHPHILNTA OepuiaraH >bTHOOpP Ba KyJuab-KyBBaTjall
Hatwkacuga SIMM xakmMu Ba WHBECTHIMSUIAD MHKIOPH YCHUINI CyphaTiiapura sra
oynmu. XKymnaman, mHBecTHimsuiapHuHr Yeurn kypcatkuun 2002-2013 fmmap
opamruga 103,8 dousgan 118,2 ¢ousra erraH, MHBECTUIMSIIAD XAKMH MasKyp
vwiap naspuna 1,4 mupa. AKII mommapunan 13,0 mupa. AKUI mommapuau
tamkwt Ko, 2002 iivira aucdatan 9,2 maprara oprrad (1.1-xansan). by xonmar
uHBeCTUISUTapHUHT SIMIMaarv calMOFMHHHT YCHINHTAa OJIMO KEJIH, KyMIIaJIaH,
unBectusiapauar ANMparu ymymm 2002 iinnga 18,9 dousnu tamkun stran
oynca, 2013 ¥ivnra kenu6 23 dowmsra kyrapynam (2.1- xaasan).

2.1-xaaBaj
VY30eKHCTOH ST HYKHA MAXCYJI0TH Ba HHBECTULMSIJIAPHUHT YCHIII
cypbatjiapu HHAMHKACH

. SINM OaauHrn iuira HNuBecTumnusiiap ABBaJIIrm njra
Huinap (mapa. AKLI HucOaran ¢gous (mupa. AKHI HucOaTaH, pous
J0JJIAPH) xucoonaa J0J1J1apH) xucoounaa

2005 12,2 7,0 0,63 107,0

2006 15,2 7,5 06 109,1

2007 17,0 9.5 1,0 123,0

2008 22,3 9,0 1,7 1283

2009 28,1 8,1 2,87 1248

2010 32,1 85 2,79 113,6

2011 387 8,3 2.9 111,2

2012 459 8,2 25 1116

2013 49,6 8,0 30 111,3

2014 53,3 81 31 110,9

Keitnarn fimmapaa Y36eKUCTOH MKTHCOIMETHra KUPUTHIAETIAH XOPHKHIA
WHBECTULIMSIIAD XKMUHUHT W34YWJI Ba Oapkapop Ycub Oopa€rraHu »bTHOOpra
cazoBopaup. Mamakatumusna (aos WHBECTHIMS CUECATH OO  OOpHIUIIH
Hatwkacuaa 2011-2013  iimnnmapaa  yHi1ad 3aMOHAaBUM — KOpXOHAlap — WINTra
tyumpwinn. JKymnagas, «Kenepan Morope [laBeprperin V36eKxucton» KylIMa

KOpXOHacuaa OKOPHU TEXHOJIOrusAjaap acocuaa aBTOMOOMJIb ABUTaTCIIIapu WIIIA0

22 ¥36exucton PecryGmkacy JIaBIaT CTATHCTHKA KYMUTACHHHHT CTATHCTHK MabIyMOTIapy (WWW.Stat.uz).
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yukapuin  ynra  kyvwigy.  [yHuHraexk, aBTOMOOWIb — T€HEpaTtopu — Ba
KOMITpeccopiapy uiuiad yukapui Oyinya KyBBaTiap Oaprio 3THIAM, SHEPTHSHU
TeXaWIUrad JamIiaiap uiriad yukapuin OVitnua yuTa JoMuxa amajra OIWPHIIM.
[ymap xatopuga «3€HUT 3JEKTPOHUKCY KyIIMa KopxoHacuaa «CamCcyHr» KHp
IOBUIII MaIlMHAJIApU WIUIA0 YMKAPHIN V3IAIITHPWIIA. AWHM MalTaa Mauilii ra3
IUIMTANIapy, KOHIMIIMOHEpJap, OJIEKTp MWiecociap Ba OWp KaH4a Oollka
MaxCyJIOTap UILIad YUKApUII Hyira K}”IﬁHJIJ:[HZS.

Mabaymky, OW3 MamIakaTUMHU3Jard WOUiad YHUKApUII KOPXOHATAPHHU
MOJICPHHA3ALMS KWIMII Ba SHTWIALL, 3aMOHABUM WMHHOBALMSIApPIa acOCIAHraH Ba
IOKCAaK camapajii TEXHOJIOTHSUIAPHU SKOpUM 3TUIN Oyinuya Y3 OonguMu3ra Karra
MakcaJjlap KyWramus. YJapHM amajra OLUIMPHILAA KEpPaKiM UMTHE3Iapra sra
OyJIraH Maxcyc MHAYCTpHal 30HAJAPHHU TAIUKWI 3TUII HyIHaa OXUPIH HuUsuiapaa
Ou3 KynruHa TaxkpuOanapra sra OYIMoKnamMu3. ByHUHT aManuii TacaIuFuHU
«HaBomit» Ba «AHIrpeH» Maxcyc HWHIYCTpuajl 30HaJapu (aosMsITH MHCOIHIA
Kypull MyMKHH. «HaBonil» 5pKMH WHAYCTPUAI-UKTUCOAUM 30HACH TAILKWII
ATWITaHUJaH OyEH YHUHT Xynynuaa ymymui kuiiMati 100 MIWUIMOH AoIuIapaaH
3uén Oynran 19 Ta uHBecTULMS Jonxacu OYitMya nnuiad YMKapuil KOpXOHAJIapu
ura tymmpwiad. JKymranaH, IOKCak TEXHOJIOTMSUIAP acocula MOAEM  Ba
TEJIEBU30pJIap YUyH MpHCTaBKajap, 3J1EKTPOH XucoOnarndsap, FOKOpH Ky4JIaHHUINTa
yuamiim Kaleiiap, UCCUKJIMK Ba CyB MCUTHIL KO30HJIApW, MOOMIJI Ba CTalIOHAp
TenedoH arnmapariapy, Tak€p JOpU BOCUTAllapy Ba OOILKa TypJard MaxcyJoTiiap
uinUiad yukapum Hynra kydwimgy. 2013 dunga maxcyc 30Hajard KopxoHasap
toMoHUAaH Kuitmatu 100 Muwuiapa cymMaaH 3uén MaxcyJioT Uiniad YuKapuwiau Ba
Oy 6opanaru ycuin cypbaru 2012 innnarura HucOata 25,8 (GOW3HU TAIIKKI IT/IH.

«AHIpEH» MaxcyC MHIYCTpUall 30HaCH XyIyJIuaa KUCKa MyAaaria yMyMUH

2 (My6opak ra3Hi KaiiTa HILTAII 3aBOJM» YHHTAP IIy6a KOPXOHACHIA CYIONTHPUITAH Ta3 MIUIA0 YHKAPHII
XaKMHWHHM KYMaWTHPHII MakcaguJa IpomnaH-OyTaH apajaliMacd KypHJIMACHHUHI OWpPHWHYM HaBOATHHH,
Camapkann Buiosituaa «MAH» 1ok Tammm MamuHanapd WOulad 4Yukapum Oyiudya SHIM MaKMyaHHHT
JMUIEPIUK MapKasuHU OyHER ST Wimmapu skyHura etkaswiau. Ly Ownman Oupra, Tomkent Ba Hamanran
BUJIOATIIApUJA 3aMOHABUI TYKUMAadWINK KoMIuleKkcaapy, JKuszax Ba Xopa3M BUIIOSATIapUia HUTUPYB Ba TYKYB,
CamapkaH] BWIOATHIA CTIOPT Modad3aiapu HMIUTA0 YHKAPHUIT KOPXOHAIAPH TAmKWiI STHIAH. O3UK-OBKAT
canoaTtu Oyitmua 21 Ta KOpXOHaga MNUTA0 YMKAPUII MOACPHHU3ALMS KIIMHIMA Ba TEXHHK KalTa *KUXO3JIaHIIH.
HaBomii HCCHKIMK 3JIEKTp CTAHCHACHAA OyF-Ta3 KypWIMAacHHH 0apro STHII, Y30eKMCTOH-XHTOH ra3
KYBYPHHHMHT yYHHYM WYHAIUION KaOW HHMPHK JOWMXaJapHH amaljra OLIMPHUIIAA KYyPWIHII-MOHTaX HILIapH
KW3FUH Najjara KUpau.
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KuiiMaTi Kapui® 44 MWIIMOH foiuiap OyiraH 5 Ta JOMHMXa acocuiaa SHEPTUsiHU
TeXAUIUTaH OUOUIM EpPYFIIMK Jlammaiap, Typiid KaTTaIMKAArd MUC KyBypJap,
KyMHp OpHKeTIapu KaOM IOKCAaK TEXHOJIOTHsUIap acoCHIaru MaxcysoTiap MIia0
yukapuin uynra kyuwiad. lyauargek, makap unuiad yukapuin Oyiuua siHTU
3aBOJI Ba OOIIKA KOPXOHAJIAP TAIIKWI TWIAW. AWHM 1Ty HYHaIMIIAa TYTUIaHTaH
TaxpuOaHu XucoOra onmO, YTraH WWIHUHT MapT oduaa JKuszax BHIOATHIA
«Ku3zzax» Maxcyc MHAYCTpHai 30HacH Tallkwi 3Tiiad. Cupaapé Bunosthaa Oy
30HAHUHT PUIHAIH (HAOTHST KYPCATUIIHN KY3/1a TYTHIITaH.

byrynru kynna «0Kn33ax» Maxcyc MHIyCTpHAN 30HACK XyAyAHJa TPAHCIIOPT,
UIUIA0 YMKApPHUIL Ba MYXaHAUCIMK-KOMMYHHMKALUs HHQPATY3WIMACUHH >Kagajl
pUBOXIIAHTHpHUII OYiinya daon umwiap oamd copuimoka. 2013 innma Ma3kyp 30Ha
XyAyauaa Xurod koMmnaHusiapu uintupokuna 100 mMuHr goHa moown TenedoH
UIUIa0 YMKApUIll, [IYHUHTAEK, YopBa MaxCyJOTIapUHU KaiTa WILIAll Ba O3yKa
Taiéprnai Oyinya yMyMui KuiiMaTi Kapuitd 6 MAIIHOH Jojutap OyiraH nacTiadKu
3 Ta J10iMXa AMAra OIIHPHIIA .

MamnakaTuMu3 UKTUCOIUETUTA XOPIDKUN WHBECTUIMSIIAPHU 7Kajl0 KIITUII —
Oy Hadakar XOpwKuN IIepuKiIap OWIaH XaMKOPJUKAA SIHTH, HWCTUKOOJIIH
JIOMMXAJIapHU amajira OIIWPHIN, aifHW TaiTaa — Oy aBBaJlo SHTU 3aMOHABUI
TEXHUKA, TACTTOX Ba YCKyHaap, TEXHOJOTHS Ba HOY-XayJapHH >KOpUH ITHUIIL, 1Ty
acocna unulad YMKapaguraH — MaxCyJOTJIAPUMHU3HUHI  FOKCaK  CHU(aTUHU
TabMUHJIAIITA KApaTWJIraH. DHI MyXUMH, YETJaH UMTUE3IM CAPMOSUIAPHU OO
KUpULI — Oy TMpOBap] HATHKaJa MaMJlakaTUMM3[a pakoOatra OapAomuii, Kyw€in
UKTUCOUETHU OApII0 ITUII Ba ’KaXOH 0030pHIa ¥3 MyHOCHO YPHUMM3HU drajuiaiira
Koaup Oymumn ngeMakmup. Pukpummsda, Oy XaKMKATHH Xed KUMra HcOOTiIad
YTUPHILHUHT X0KaTH UYK.

[ly anoxuna Kanja 3TUILI KOU3KU, TYFPUIAH-TYFPU XOPWKAKA WHBECTULIASIIAP

OKMMHU — Oy YeT 3JUIMK IIEPUKIIAPHUHT PeCITyOIMKaMu3ia amajra OmMpuiaéTral

# ¥36exncTon Pecriyonukacu Tlpesumentn Hcnom Kapumonunar 2013 iimnpga MamIakaTUMUP3HH WOKTHMOMM-

WKTUCOIWI PUBOIIAHTHPHUIN SKyHIapu Ba 2014 #unra MymKammaHraH UKTUCOAWH JTACTYPHUHT SHI MyXHM YCTYBOD
HyHaMIUIapura OarmnuiaHraH Basupnap MaxkamacHHHHT Maxomcuaaran Maspysacu: 2014 #um roxopw  youimn
CyppaTiapy OWIaH PUBOXJIAHHUII, Oapya MaBXyl HMKOHHSATIApHH cadapOap OSTHI, Y3MHH OKJIaraH HCIOXOTiap
CTpaTerusCHHU M34MJI IaBOM 3TTHpUII Hum 0ynany. // «TomkeHT okmomuy», 2014 i 20 saBap, Nel3. —bB. 2.
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KEHT KyJamJard JIeMOKpaTWK Ba 0030p HCIIOXOTIAPUHUHT TYFPIIUTH Xamjia
caMapaJiOpJIUTMHU TaH OJTaHU, YJIAPHUHT OW3 OWIaH XaMKOPJIUK KWJIMIIra Tarép
AKAHUHUHT sTHA OUp TaCAUFUIUD.

Kopxonanmapuu MojepHHM3alds KWIKII, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK KalTa
YKIXO3MIAlll MIUIAPUHA aMayira OIMPHIA Y30eKiucToH THKIAHMII Ba TApaKKUET
YKaMFapMacUHUHT poJii ToOopa opTud OopasmnTu. XKamrapmaHnuHr acocuit Basudacu
UKTUCOMUETHUHT €TaKYd TapMOKJIapu Ba WYJI-KOMMYHUKAIUS COXacujaru
CTpaTerK MYXUM WHBECTUIMS JIOMMXAJApPUHU XOPIDKUM IIepuKiap Ouia
XaMKOPJIMK/Ia MOJIMsUIaIAa Gaosl MINTUPOK ATUIIIaH noopar. XKamrapma Qaomust
Oonuiaranuad OyE€H yTraH KMCKa BakT MoOaiiHuaa 15 Muwumap nojuiapiaH 3uén
MUKAOpJard aKTUBJapra sra OYiaraH KyJpaTid MOJMS WHCTUTYTHra auiaHiu.
Kamrapma 3 Mabnarnapy OwiaH yMyMud KUiMaty 29 Musumapa 10JuiapAaH 3Ue
86 Ta CTpaTerMKk axaMusiTra MOJIMK WHBECTHULIMS JIONMXACHMHU XaMKOPJIUKIA
MOJIASJTAIITUPHUIIIA UIITAPOK ATMOoKAA. Pakar 2013 wumHunr y3uma Kamrapma
MabJaraapy MIITUPOKUIA KuiimMaty 780 MUJUTMOH JoJutapaH opTHK OYirad 33 Ta
YTa MyXMM JIOfiMXa amaira OmmprinH> . OHKpUME3Ya, YIIOY >KaMFapMac
PUBOXKJIAHTAHW Capd YHUHI HWCTUKOOMM KeHrannO Oopanu, WKTHCOAUETHU
MOJIEPHU3ALIMS KWIHILIATY YPHU Ba aXaMUSITH 3Ca Xap TOMOHJIaMa OILA/IH.

Mwmii uKTUCOAMETHra JKain0 JTWIa€TaH WHBECTUIMSUIAp MaHOanapu Ba
ynapnaan ¢oinananuin 6opacuaa wxkoouid cudar y3rapuiniapu pyd OepMoKaa.
Kyitnnarn »xaaBain MabIyMOTIapyIaH KYPUHAIUKH, UKTUCOMUETTA Kal0 ITHUIraH
XOPW)KAM WHBECTHLIMSUIADHUHT YMYMHW XaXKMHJA TYFPUAAH-TYFPU XOPWKAN
VMHBECTULIMSJIAPHUHT CAJIMOFM YCHUIII TeHAEHUusicura sra oyiran. Hatmwxana 2014
Hun 1 ssHBap X0naTura XOpHKUi MHBECTULIMSUTAPHUHT KaMH KalluTall Kyruimanap
TapkuOugaru  yiuymm 23,1 (GousHu, KyMIIAQJaH, XOPWXKHUM WHBECTULMAIAD
TapKUOWIA TYFPUIAH-TYFPU XOPIKUM WHBECTHIMSUIAD 72 (DOM3HM TAIIKWI ITIU
(2.2-xanBan). By aca HKTUCOMUETHN MOICPHU3ALIMSIIAII HYKTal Ha3apHIaH KOOI
XO0JIaT XUCOOJIaHa IH.

2.2-KaaBaj

% ¥36exucton PecryGmmkacy THKIIAHHII Ba TAPAKKUET XKamrapmack caitti (Www. ufrd.uz).
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Y30ekucTon Pecy0simkacy MKTHCOAUETHTA 2KAT0 ITHITAH XOPHKHIA
MHBECTHIMSIAPHUHT THHAMMKAcH”, Gou3 Xucooua

" Wniap
Hxruconuér rapmoknapu

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Xopikuii MHBCCTUIMAIAPHHHI KAMH | 945 | o5 | 354 | 288 | 235 | 22 | 23.1
MHBECTULMSIIAP XAKMUJIATU CATIMOFU ’ ’ ) : : ,

TYFpuaaH-TyFpu XOPHKUNA
MHBECTHULMAIAPHHUHT KaMH 206 | 209 | 305 | 251 | 21,2 | 169 | 169
MHBECTUIUANIAP XAKMUIATH CATIMOFU

Yer 2K MHBECTOPJIAP YUyH yUYH sipaTWirad KyJjail OW3HEC MyXWTH, KEHT
XyKykuii kadonatr Ba wumtuésnap tuszumu, XWWKnapaum parGartnantupuiira
Kapatwiran OyTyH Oup uYopa-TaaOoupiiap MaXMyacH MWUIMH HKTUCOAUETTa
TYFPUAAH-TYFPU  XOPWXKUM HMHBECTULMSUIAP OKUMHHM TyOIaH KyNauTUPHII
UMKOHMHM Oepau. 2013 Hmnma mMamilakaTUMHU3 UKTUCOIUETHUTA JKal® KUJIMHTaH
XOpWXKHMA  MHBeCTHLIMsUIap  (WIy  OKyMIIQ[aH, TYFPUAAH-TYFPU  XOPHXKUHN
uaBecturmsiap) 2010 #mnra aucdaran 0,3 mupa. AKIL nommapura kymavmm. (2.1-
pacm). Anbarra, OyHai HaTHXKaTAPHUHT KaiiJ] THUIITaH! MaMylakatumusaa ¢hao Ba
caMmapalii UHBECTHIIMOH cuécar oau0 OOopmiaéTraHIuriian Janosiat oepaau Xxamaa
MaMJIaKaTUMU3/Ia KaXOH MOJIHMSBUM-UKTUCOIUN WHKUPO3U IIAPOUTHIIA XaM KyJiai
WHBECTHUIIMSA MYXHUTH, MAKPOUKTHCOIMHN OapKapOpIIUK Ba XaJTKapO BaJFOTaBUM TYIIOB

KOOWJIMSATH CaK/IaHUO KOJTaHJIMTUHU KypcaTaIu.

2010 ¥nn 2011 ¥nn 2012 vnn 2013 pnn

O Xopwxuit naBectimusuiap, mipa. AKII nommapu

B Tyrpugan-TyFpu xopmwkuil naBectunusuiap, mipa. AKUI nonmapu

2.1-pacM. Y30eKHCTOH HKTUCOAUETUTA XOPHKUA MHBECTULINSLIAP Ba
TYFPUAAH-TYFPH XOPHKUM MHBECTHULHUSIJIAPHHM KAJT0 KUJIHII JMHAMUKACH
2013 ¥wunma MOMMSUTAIITUPHUIN MaHOamapu OyiiMya acocwii  Kamurtaira

27

% ¥36exucton PecryGmkacy JIaBiaT CTaTHCTHKA KYMUTACHHHHT CTATHCTHK MabIyMOT/IapH (WWW.Stat.uz).
27 ¥36exucTon Pecrybnukacu JlaBiar cTaTUCTHKA KYyMHUTACH MabIyMOTIapu (WWw.stat.uz).
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UYHANTUPWITaH WHBECTULIMSUIAPHUHT TapKUOW naBiaT OromkeTd mabnarnapu 5,8
douznn, yer 31 uHBecTUIWsUIapu 23,1 ¢Gou3HM Xamaa KOpXOHajap Ba axoiu
mabnarmapu 47,0 ¢dowmsnum Tamkua dtrad.  2004-2013 dwmtap  moOaiiHMIa
pecnyOnMKaMu3/ia MHBECTULIMSUIAPHY MOJSUTAIITHPUIIT MaHOANIAPUHUHT YMYMHA
xaxmuna JlaBmar OromkeTH MaOnaFyiapyd CalMOFHIA TACAWUIN, XOPWKHN
WHBECTUIMSI Ba KPEIUTIAp, TWKOpAT OaHKIApU KpeAWuTIaph CaIMOFUIA YCHII
TCHICHIMSCH Ky3aTid (2.3-xkansan).

2.3-KaaBaj
MosmstamTHpUI MaAHOAIApY OVMYA ACOCHH KANIUTAJITa HYHAJITHPUIITAH
28
HHBECTHIHSUIAPDHUHT TAPKUOH, (pou3 Xxucooduaa

Kypcarkuuiaap fImmap

2004 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
HKamn 100 | 100 | 100 | 100 | 1200 | 100 | 200 | 100 | 100
Jlasnar GroxeTh 14410790 | 90 | 81| 78| 65 | 51 | 58
MaOarnapu
Kopxona Ba axomm 546 | 60,0 | 59,0 | 53,9 | 46,9 | 47,3 | 50,2 | 50,9 | 47,0
MabJarIapu
Xopuuit HHBECTHIMA B2 | o5 1 | 19 | 228 | 258 | 32,4 | 288 | 251 | 24,0 | 23.1
KpEaUTIIap
Twkopat GaHKIapUHUHT
KpenuTiapy Ba OOIIKa 41 | 34 | 31 | 50 | 52 | 91 | 111|110 137
Kap3 Maliarnapu
biomieTyan Taniapu 18 | 69 | 61 | 63 | 74 | 7.0 | 7.4 | 90 | 104
»KaMmrapmaiap Mabiarnapu

By  naBmatHuHr — uwKTHCOAMETra  apajanlyBU  TOOOpa  KUCKapuO
OOpaTraHiuruiad, KOPXOHAJAPHUHT y3 MaOnarjiapd XaKMU OpTUO, YIApHUHT
MOJIMSIBUI OapKapOpJIMTH OIMIAEITaHINTUIaH TAIofiaT OepMOK/Ia.

JlaBnaT WMHBECTUIMS JacTypjlapyd JOUpacuia Kajl0 KWIMHTaH XOPWKUM
uHBecTHIMsIIap Xaxmu 2013 vmmma 2009 iimra Kaparanga Kapuitdo 2,3 maprara
kynaiiran (Kapanr: 3-wmnosa). 2013 #ivnru MHBecTHIUS AacTypura Kypa KarmuTal
KyHUIMaJIapHU MOJIUSUIALL TUPHLLL MaHOanapua MapKasJalirad
WHBECTUIIMSUIApHUHT  yirym 24,6  (ou3HHM, MapKazialiMaraH WHBECTUIUSIIAD
MUKIOpH 3ca 75,4 ¢ousHu Tamkui 3Tad. by aca, kanuTan KyduiManap Tapkuouaa

KOpXOHa MaOijaFiapu xXamja TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUM HWHBECTHIIMSIAp Ba

%8 ¥36exucTon Pecrybnukacu JlaBiar cTaTUCTHKA KYyMHUTACH MabIyMOTIapu (WWw.stat.uz).
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KpeIuTap aCOCHi CaIMOKHU dTajIaraHuIaH AajioiaT Oepaiu.

MamnakaTiMu3 Ba XOpYKUM HHBECTOPJIAP YUyH SPATUITaH KyJIal MHBECTULIUS
MYXUTH Tyailiii axoyy *OH OOIIUra TYFpy KeJlaurad HHBeCTUlus MUKIopy 2000
mwinarn 105,2 AKII pomnapuman 2013 #imnna 425,5 AKUI posmnapura etvinm
tabMuHIaHd. Arap 2000 Huima >kan® STHWITaH XOPKUKA WHBECTULIMSTIAPHUHT
axoym xoH Oommra Tyrpu kenmaaurad mukaopu 0,05 AKI mommapuHM TaImkui

atran 6yiica, 2013 fimnga 6y kypcatkud 98,2 AKIL nommapura etam (2.2-pacm).

500

400

300

200

100

0

2000 ¥ 2005 wun 2010 ¥inn 2011 ¥un 2012 vinn 2013 ¥un

O Axou sxoH GomIMra TYFpH Kenaaurad HHBECTULHSIAD

B Axo1v >x0H OOIIMTa TYFPU KelaJAuraH XOPYKUA HHBECTHLUIIAP

2.2-pacM. AX0JIM 5KOH OOIINTa TYFPH KeJIaUTraH HHBECTULMSLIAP,
AKIII roanapu xuco6uaa®

WNuBecturms coxacugard ymoOy KOOWIM Y3rapuimniap Mamjakaria Kysan
WHBECTULIMS MYXUTHU SpaTWITaHJIUrUAaH jganoyat oepaau. By sca KyiugaruiapHu
Hazap/Ja TyTaJu:

— amajjard unuiad YMKapyBud KywiapJaH, MaMJIAKaTHUHT TaOUWH, MUHEpaT
XOM ami€, MOJIMA, MOJUSIBUI Ba MEXHAT pecypciapuaaH OKWIOHa (oigamaHuIil
YU4yH camapajii pakoOaT MEXaHM3MHUHHU SIPATHI Ba Iy OPKAIM HWKTHUCOAWN
OapKapOpIIMKHU TABMUHIIAIIL,

— axOoJMHUHT OaHkyiapra OVJIraH WIIOHYMHM THUKJIAIl OpPKAIM  ITyJ
KaMFapMaJlapHU ~ KYMAWTUPUIL,  yJAQpPHUHT  WHBECTUIMSIBUNA  (DaoJUrvHU
TabMUHJIAILL

— uHGISUA CyphaTy Ba (JOM3 CTABKACUHW MTACAUTHUPHIL OPKATIM UKTUCOAUETTA

OMMAaBH PABUIIIIA UHBECTUITUSIIAP KUPUTHUIITHHU ParOaTIaHTHPHIII,

2 ¥36exucton PecryGmkacy JIaBIaT CTATHCTHKA KYMUTACHHHHT CTATHCTHK MabIyMOT/Iapy (WWW.Stat.uz).
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— (onamap 6030puIa OKUIOHA UHBECTULMS CUECATH FOPUTHIL OPKAIIM coXaliap
Ba TAPMOKJIap ypTracuaari OKUjIoHa MaHdaatiap yHFyHIUTMHU TAbMHUHJIALL,

— caMapaJIy COJUK PEXUMU, O0K-TabpHU(] Ba TAIIKU CaBJI0 CUECATUHU FOPUTHIL
HETH3MIa MaMJIaKaTHUHT MU0 YUKAPHII KaUTATUHA KYTIARTHPUILL,

— MKTUCOIVETHUHI peall CEKTOPUra, YHUHI YCTyBOP MyHAJIMIIIApUra JaBiiaT
kKagonaTiapy TH3MMU OpPKIM XYCYCHMHA WMHBECTOpJIAPHM JKal0 JTuIl KaOu
TaIOMPIIAPHUHT aMaJIra OILPHIIUILIN.

V36exucTon UKTHCOINN-HKUMOUI TapaKKUETUHYHT MYCTAKWJUIIK
mwnapugarn (1990-2010 ¥wunnap) acocuil TEHIEHIMS Ba KypcaTKU4WiIap Xamja
2011-2015 #wurapra MyJDKaJDIaHTaH TIPOTHO3NIAPU Kypa KeNTycH WWJLIapAard
YCTYBOp WYHaNMIUIapiaH OMpH MamJIaKaTUMU3/a, SHI aBBajo, Kaja0 KWIMHAETTaH
TYFPUIAH-TYFPU  XOPWKAM WHBECTULMSUIAD X@KMHUHHM  OIIMPHUIL, YET DI
MHBECTOpJIapU YUYyH MIIOHWIM Kadojamiap SpaTUIl XamJa YJIApPHUHT WIIOHYMHU
MyCTaxKamyIaml  MakcaauJa  sHaja  KyJald  MHBECTMLMS  MYXUTHHHU
HIaKJUITAHTUPHILAAH uOopaT. byHa malnasnmap 3Hr WIFOp TEXHOJOTWsiap OwiiaH
KHMXO03J1aHTaH Ba XOM all€ pecypclapuHy YyKyp KaiiTa MILIai Xamaa pakoOaTIo1I
Ta€p MaxcynoTiap nuuiad YUKAPUIIHU TAbMUHJIANIMTaH, MAMJIAKATUMH3 KCIIOPT
CAJIOXUATUHH OLUIMPUII XaMJIa SIHTW MII YPUHJIAPWHY SPATHUILTA XU3MaT KW UraH
SHTM CaHOAT KOPXOHAJAPMHM TALIKWJ OJTUII OyiiMya 4YeT 3] WHBECTOpJapu
nirrpokugarn 320 TagaH OpTUK WHPUK WHBECTHLMA JIOWMXACHHHA aMaira
OLLIMPUILTra NyHAITUPUIIAIH.

VIKTHCOMETHH TApKUOMiH y3rapTuprinaa Y36eKHCTOH HAPHK XaTKapo MOJTHS
WHCTUTYTJIapY, XyKyMaT TallKWIOTIapH Ba XOPWXKUAM OaHKIApHHU, OHPUHYU
HaBOaTAa MamJakaTUMU3 OwilaH WUPUK WHBECTULMS JIOMMXalapuHU amalra
OLIMPHI OViiya y3ap0 XaMKOPJIMK alOKATapHUHU KEHraUTUPUINTa KaTTa KU3UKHII
omnmupaérran Ocué Tapakkuér Oanku, JKaxon Oanku, Mcimom Tapakku€r OaHKH,
Anonwust, Kanyouit Kopes Ba Xurtort Xank PecryOnmukacu Tapakku€r OaHKIapH,
Katop Apal JaBnaTiapuHUHT MHBECTULMS (DOHIUIAPUHM JKalI0 3TUII Macajlacura
KaTTa axamusT Oepanu. AWHAH aHa IIy XAaMKOPJIUKHUHT MOJIMSIBHUM Kymaruiaa

KeIrycu HWWiap JaBoMHuaa Y30€K MWUIMA aBTOMAruCTpaid y4YacTKaJapUHU
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KypuIll, WYUMIIMK CyBM OWIaH TabMUHJIANI TU3UMIAPUHU Oaprio STHIN Ba
PEKOHCTPYKIMSL KWIKII, KUAIUIOK XY>KaIWK €pJIAPUHUHT MEIUOPATUB XOJaTUHU
SXIIWIAIL, TOJMBUHWIXJIOPHU] Ba KAayCTUK COoJa WMIUIa0 YMKapuil Oyinya SHTU
Ma)kmya 0aprio STHIII, KUIILUIOK XYKaJIMTH TEXHUKACH Ba aBTOMOOWJIb IIMHAJIAPUHU
UIILTA0 YUKAPUIITHY TAIIKIII STHII KaOu KYTU1a0 JoHuXaiap amaira OmpuiIaiu.

CaHoaT TapMOKJIapy camapajopiiurd Ba pakoOATAONUIMTMHU sHaJa OUIMPHIILL
makcamua, 2011-2015 jimmmapna Y36eKHCTOH CAaHOATMHM PHBOXKIIAHTHPHIITHIHT
YCTYBOp WVHAIMIUIApU TYFPUCHIA JIACTyp KaOys KPUTHHIH ., Ymby Mactypna
xamu 47,5 mwmmapa AKHI nomnapiuk 500 gaH OpTUK MHBECTULIMS JIOMUXACUHU
amaira ommpuin Oenrwianrad. Jlactypaa sHepretuka, He(pTb-raz-Kumé, KuME,
TYKUMAUWIMK Ba EHI'WJI CAHOAT COXAJIAPH, PAHIIM METAJLUTypPIHsl, MAIIMHACO3JIMK Ba
aBTOMOOMJICO3/IHK, (PapMalleBTHKA, KUIIUIOK XYXaJIUTd MaxXCyJOTJIapUHU CU(aTIH
Ba UyKyp KaiiTa WIUIAMI, KypUIUII MaTeprauiapy UILIad YuKapuil kabu yCTyBOp
TapMOKJIAPHU KaJaJl PUBOKIIAHTUPHUIL Ha3apAa TyTHIITaH.

Uxkrtucomuii  MCIOXOTJIApHUHT OYyryHTH OOCKMYMIa MamilakaT —HIuiad
YUKAPUITUHUHT PUBOXJIAHUIIN YYyH WHBECTULIMS MAOJarfapUHUHT Y3U €Tapiiu
AMac, WKTUCOAWM YCHUIHUHT IOKOPU CyphaTjapura SpUIIMILIIA HWHHOBAIIMOH
MHBECTUIMSIIapAaH (oiaaHuIl, HKTUCOTUETAA paKoOaT MyXUTHHU Ky4al THPHIIL,
UKTUCOMUET CYOBEKTIApUHHUHT 3PKUH (DAOUAT IOPUTHINMTIA WMKOH SIpaTWIl Ba

OoIlIKa oMUWILIapAaH (poianaHuil Makcaara MyBoGUKIp.

2.2. Y36eKucTOHAa XOPIKHii MHBECTHIMSLIAD HINTHPOKHIATH KOPXOHAIAD
(a0, MSITH Ba YHHHT CaMapaopJIuru

XopwkHUi HMHBECTUIMSJIAPHU KO0 KWIMIIHUHT SHC OMMa0ON  IIaKIIH

31 .
xucoOnanran XUNK™ napHu Tallikuia 3TUII Ba yJIapHU JaBjiaT TOMOHHUIAH KYJuiao-
KyBBaTJalll Wymuma KaTtop WHKOOMM HWIUIAp aMaira OUIMPWIMOKIA. XOPKUN

HWHBeCTOpJIap V36exucron XyAyauaa KyIiMa KOpXOHaJIap TAIlKWl STUIIDIAPH Xamia

%0 ¥36exncron PecriyGmaxacu Ilpesumentnanar «2011-2015 fmmmapma Y36ekucton PecrryGmukacn caHOATHHH
PUBOXJIAHTHPHUIIHHUHT YCTYBOp iyHanuuapu tyrprucuna»ru Kapopu. 21.12.2010. TIK-1442-con.

3t IIPICCGpTaLII/If{ MaTHHAQ <«49€T JJ1 HWHBCCTUIHUA MIITUPOKHUIAIN KOPXOHAJIAp» EKun ((XOpI/I)KI/Iﬁ WHBCCTHLIUA
MINTHPOKUIATH KOPXOHAIAp» EXyJI «KYIIMa KOpXOHaJIap» €0 aTaIviy NPHHIMIINAI aXaMHsITIa 3ra 3Mac.
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KOHYH Xy;xOoKaTiapu Ownan Yy3nmapura Oepuiran Oapua XyKykjiap, Kadonariap Ba
uMTuE3NnapAaH (poiaanaHuIIIap MyMKHH.

Wxrucomun-omumnap  b.Paitzdepr,  Jl.JIozoBckuii, E.CtpamyOueBanap
Tabpupura Kypa: «KyIIMa KOPXOHA, acoCaH, IOPHIUK INaxciap TOMOHHJIAH,
MaxXaUIMid KOpXOHalap €KW XOPWKUN XaMKOPJApHUHT IIaxcud Mabmariaapu
XUCOOUIAH TabCUCUM JKOWIAIraH MamJjlakaTAa TallKWi STWITaH —XYKaJIUK
TAIIKWIOTHAUP. MYJIKUI IIAKIIN )KUXATAIAH AKLHSIOPINK, MAChYJIUATHA YEKJIAHTaH
¢KM MIEPUKYMWIMK KYPUHUIIHIA OYIuiim MyMKI/IH»32. Myammdnap ToMOHUIAH
«KYyIIMa KOopXoHayra OepwiraH Tabpu( alpuM YeKJIaHUILIAPIAH XOJIU AMAaCIIUTU
KypuHuO TypuOau. Kymnaman, CYHITH TabpU(ua «TabCUCUYM >KOWJIAITaH
MamJlakaTa TallKWI STWIraH», Jes Kall STWIraH Xymja MyHO3apaJuaup.
Hazapumnsna, maskyp Kymila KyIIMa KOPXOHAQJIAPHUHI WKTUCOAWA MOXHUATUHHU
oun® Oepuinra OeBocuTa Xu3MaT KWiMaWau. YUyHKH, KylIMa KOPXOHAHHHT
TabCUCUUCH MKKMHYM MaMJIAKaT/Ia >KoMamran 0yimo, yHUHT Y31 OOIIKa MaMJyIakat
XyQyAua TAIKAJ STUIAIIA aMATAETAAH MabITyM.

A.bopucoBauHr «Katrta uktucoauii yram»uaa: «Kymma KopxoHa UKKH €KU
YHIAH OPTHK OPUIMK IIaxXClap TOMOHMAAH TAIIKWJ TONTaH XY)KAIWK FOPUTHIL
makuaup. Kymmva kopxoHa mMaxayumi TaaOupKopiaap €Ku XOPKHM XaMKopiap
UIITUPOKHUIA TAIIKWJI 3TWIAAU. TabCcucumiapial OUpH >KUCMOHUM Iaxc OYuiim
MyMKHH. KyIlIMa KOpXOHa yCTaB KalWTAJIMHUHT XAMKOPJIMK/IA [AKIUIAHTUPYIIALLN
Ba TabCUCUWIAPAAaH OMpH >KOMNIAIITaH Xy/y/1a TAITKWI STHIUIIN YHUHT Y3Ura Xoc
XyCYCHSITIa 9Ta SKAHIATHAAH JAI0JAT Oepamm» ., aest Tabpudranran. GUkpuMmsaa,
KyIlIMa KOpXOHara OepwiraH Ma3Kyp Tabpu(]) MaHTUKUW >KUXATAaH OuUp-Oupura
y3Buil Oofianmarad. [lly Ownan Oupra, KyimMa KOpPXOHAHMHT TahCHCUMIIAPUIAH
(dakar OMpH >Mac, MKKaJIach XaMm XUCMOHMU Iaxciap OYIUIIM MyMKHH, SBHU
WKKATA MaMJIAKaTHUHT BaKWIM  XHCOOJAaHraH >KUCMOHHUM  Imaxcmap y3
MaOJaFiapuHu KYIIIMa KOPXOHAHWHT YCTaB KalWTAIWTa KUPWUTHUII acOCHIa YHU

TAIIKWJI 9TUIIN XaM MYMKHHJIMT'A 3’E>TI/Ip0(1) OTHUIJIMAaraH.

%2 PaiisGepr B.A., Jlozosckuii JLIIL, Crpaxy6rieBa E.B. COBpeMEHHBIH S5KOHOMHUECKOH CIIOBApb. 4-M31L., mepepal. u
Jor. — M.: «MuHdpa-My», 2005. — C. 235.
B Bopucos A.b. Bonbioii sxoHOMIYecKHii croBaps. — M.: «KumkHbI Mup», 2005. — C. 126.
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V3bexucton Pecny6nmkacurmar 1998 i 30 ampemmarm  «Uer
MHBECTHILISUIAPU TYFpUCHIa»TH KOHYHHMHTr 6-Mojjacura Kypa Y30eKHCTOH
PecriyOrmmkacn  Xynyauoard —KyliMa KOpPXOH&yIap —JIeraHja  akUMsUTapUHUHT
(ymytuiapy, maiiapuHUHT) KU YCTaB >KaMFAPMACHHUHT Kamugaa YTTH3 (OU3HHU
4eT 31 MHBECTHLMJIAPW TAIKWJ 3TaJuraH KOpPXOHAJIAp TYLIyHWIaau. Yiap
V36eKHCTOH KOHYH XyXOKaTiapura 3Wj KelIMailuraH Xap KaHaail TalIKiimii-
XYKYKHH Takimiapaa gaommsat kypcatammwiap. Kymmva kopxoHa KaTHaITIuIapuaaH
OupH yidy KOHYHIa Kypa 4eT 3JUITMK HHBECTOP OYJIUIIM IIapT.

YMmymnamtupagurad 6yicak, UKKH €KM YHAAH OPTHK MaXaJUTUH Ba XOPYXKUHN
MamJlakaT CyOBEKTIapyd MINTUPOKWIA TOBAap HMIUIA0 YHMKAPHIL Ba Xu3Matriap
Kypcaruil, oiia oaui Makcaauaa IpUIK axce cudaTuia TaKuil 3TUIaIuraH,
MaMJIAaKaTHUHT KOHYHUYMJIMK TajaOnaph acocuja TY3WITaH XYXKaJIUK IOPUTYBUU
CyOBEKTTa KyIliMa KOpXOHa AeHHIa IH.

K¥1uma kopxoHa fqaBiar pyixarura OJIMHraH HaiTaaH Oonuiad IpUAKK MIaxc
xyKykura sra Oynagu. XMWKnapHu Tamkui 3TUII Ba yJapHHU AaBiaT pylxarura
omum TapTHOu Y36ekucron Pecrrybmikacn Basmpmap MaxkamacH TOMOHHJIAH
oenrmnanagy. XMMKnap Tamkuin 3TUI OpKaau XOPYKUA HHBECTULIMSUIAPHU a0
KWIMIIHUHT ~KeHI TapKairaH [IakjulapAaH Oupyd  XaMKOpIMKAa — KyIiMma
KOPXOHAJIAPHH TALIKHI STHILMP. Y30eKHcToH PecryOnmkacuia Kyumva KOpXoHa
JIeTaH1a XOPWXUI MHBECTOP (hakaT IOpUIUK MIaxc OYyiraH, HU30M KaNUTaJIUHUHT
sar kKam mukaopu 150000 AKUI pommapura TeHr OYiaraH SKBUBAJICHT CyMMaHH
TaIKWJI 9TraH KOpXOHajapra aittimagn’ . XUUK HusoM x»amrapmacuauHr 150000
AKII nommapuaan kam OYJIMaciuru, acocaH, cu(arcus MaxCyJOTIapHUHT OJIIH-
COTIMCHU Ba YJIApHU PECIyOMKara UMIIOPT KWIHUIL WIJIApH OWilaH LIyFyJUIaHUIIra
uxtucocnamraln knuuk XUWKnapHUHT keparugaH OpTUKYAa KUPUO KETUIIMHUHT
OJITMHU OJIUIII MaKCanaa OeNTIaHTaH.

KymMa KopxXoHa Y36EKHCTOH KOHYH XY#OKATJIAPHHHHI Tanabiapura pHos

3TraH Xoua Y30eKHCTOH Xy/Iy[ua IOpHAMK IIaxc XyKyKura sra GyiraH myn6a

% Bax060B A. Ba GOLIK. Xankapo monust MyHocabatnapu: Japemmk. — T.: «1lapky, 2003. —B. 277.
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KOpXOHanap, gpuiamaniap, IIyHUHTACK, IOPUIAMK [Iaxc OynMaraH BakoJaTXOHA Ba

Oo1ika anoxuia OyMHMAaIap TAIIKUIT STHIIH MyMKHH.

Kymma kopxoHanap MKTUCOAMIA (PAONMATUHM aMalira OMIMPUIL TapTHOU 2.3-

pacMaa EpuTrO OeprIraH:

nuku 0030pa

Numiad ynkapui

|

pealin3anusaad Tylirad

CaBa0-COTHUK

A 4

TYLIYM

QKCIIOPT

\ 4

v

A

uutad YuKapuIn

KyIllIMa KOPXOHAJIAPHUHT

KyIlIMa KOPXOHAHUHT aCOCHM

KaMOMan ¢oiinacu KpeauTH Ba (pOU3U yUyH
7y
v
Kapumasap v
KYIIIMa KOPXOHAHUHT SIUIIH 3axupa (pOHIH, HIILITa0
CI)OﬁHaCH III/IKEIpI/IIJ.EHI/I PHUBOXKIIAHTUPHUIL,
MOIAIHNHU pa}"6aTJ'IaHTI/IpI/ILH,
WKTUMOUHN CYFypTa QOHANUTA
axparManap
. v
IaBiaT dboiina N
1IIMa KOPXOHAHUHT
OIOKETH [€— COJIUFH [« Ky P ~ YT ILIHK
COJIMKKA TOPTUJIAIUTaH >
. UIITUPOKYUHUHT
doiinacu .
BPYTTO — doitnacu
MaxXaJUTMM HIITUPOKYMHUHT l
BPYTTO — ¢oitnacu
- TaKCUMJIAHAIUTaH YeT JUIUK
KyIIMa KOpXOHa UIITUPOKYMHHUHT
¢oitnacu HETTO ¢oitnacu
KPEeITUT <
TYJIOBU
KyIlIMa KOpXOHA KyIlIMa KOPXOHa 4eT
MaXaJUTHi MaxaJlaui JJUIAK
MIITHPOKYMHAHT UIITUPOKYMHUHT UIITUPOKYMHUHT
HETTO ¢oiinacu KaruTasn KanuTaji XxapaxaTiapu
Xapaxariapu

2.3-pacm. Kyma kopxoHasiap UKTHuCOAui (pao uATHHH

35
Mal"I/ICTp TOMOHUW/JIaH HIAKJUIaHTUPUIIIN.

amMaJIra OLIMPUII TAPTHOH
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XWNWKnapuu Tamkui 3tvul, yiaap daonusta Ounan 00FauK Oyiaran Oup Karop
MYXHM KUXATIapHU aJ0XU/1a aXpaTud KypcaTHIl MyMKUH:

— OUpHHYMIIAH, WKTUCOAMETHU HpkuHmamrupuin Oockuunna XWKnap
baomMATHHA Hyra KYyHUII YIyH KyHuaard O0CKuWiap aMmall KWIAIITMHA TabKHIIaIn
MYMKHH: KOPXOHAHHM OYMIIl YUyH IIEPUK TaHJAII, KyllIMa KOPXOHA OYMII XaKHha
Kapop KaOyJ1 KWIUIIL, KYIlIMa KOPXOHAHHU OYMIII Ba (DaOTMSTUHH PEXKATIAIITUPUIIL,

— MKKUHYM/IaH, KYIIMa KOPXOHAHM TAIIKWJI TUII cabaOiapuHU WYKU, TAIIKA
Ba CTPATETUK TypKymJIapra aKpaTulll MyMKHUH;

— YUMHYU/IaH, UTHBECTULIMSUTAPHU a0 KWIMIIHU TaXJ M KWIHIIIA MaMJIakaT,
XyAyJd, COXa, KOpPXOHAa MHKECHIArd XyCYCHATIApH YpraHuO YMKWII Makcazira
MyBopUK ~ XucoOnaHamu. Maskyp  Tu3uMmzard  Xap Oup  JIOWMXaHMUHT
WHBECTULIMSUIAPHU HKal0 KWIMII TapTUOIapu Oapua TapKUOWA KUCMIIApPHUHT
XYCYCUSATIIapH OMJIaH OerHIaHa .

XNWKnapHu Talkuil 3TULIIHNA WYUK, TalllKU Ba CTpaTeruk cababnapra Oyium
MYMKUH (2.4-xaaBan).

2. 4-xanBaj
Xopu:kuii UHBECTUIINS MIITHPOKHUIATH KOPXOHAJIAPHU
TALIKWI 3THII cabadiapu

WHBecTuIMs MyXUTHHUHT YCTYHIMKIapUAaH (olaanaHuin
PucknapHu TakcumIIan

Ninab ynkapuiin MUKECH 1A TEXaIl

BoNIKapyBHUHT SIHTH YCYIIJIAPUHN YpraHuIn

Xopwxuid 0030papra YMKHIIHY 5K Ia/UTaIITHPHII
[IlapTHOMa XapaXaTJIapUHNA KaMalTUPHII

2Kaxon 6030pHra UnKHII

Cuécnil KeCKMHJIMKHUHT FOMIIAIIN

Munii Xykymar tanadnapu

Camapanu pakoOaTHU BYXKy/ra KEJITHPHIIT

Mycraxkam xoMm amé 6azacura 3ra Oy
TexHonorusuiap TpaHcepTH

Ninab ynkapui JuBepcupUKaIpsIcu

Mamakat/ia y30K BakT (HaonusaT oaud OOpUIll UMKOHUSTH

WNuxu cababmap

Tamku cababmap

Crpareruk cababmap

Mamnakatumuzna XUMKnapHuHr XaM 3KCIIOPT Ba MMIIOPT ONEPALMASIIAPU
puBoxJiannO Oopmokaa (Kapanr: 2.5-kanBan). Arap pecnyOnmumka Oyitmuaa 2010

rmnna XNMNKnap ToMOHHIaH SKCTIOPT KWJIMHTAH MaxcynoTiap Xxaxmu 1793,8 min
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AKII pgomnmapunu Tamkui Kuiarad Oynca, Oy kypcatkud 2013 #iunma 3017,1 mon

AKII nonnapunu tamkui Kuno, 2010 iiunra HucOatan 1,7 mapTara opTras.

Ba uMIopT xaxmiaapu, mutH AKI gossiapu

36

2.5-xaaBaj
XopuKuii THBeCTHIMSIAP HIITHPOKHIATH KOPXOHAJIAP TOMOHH/IAH YKCIIOPT

2010 #ina 2011 iina 2012 iina 2013 iina
Ixcnopt | Ummopt | Ikcnopt | UMmopt | Ixcnopt | UMmopt | Sxcnopt | UmMmopT
V36exncron

Peciy0:mkacu 1793,8 35914 24378 43579 27205 4816,7 3017,1 5300,0
Kopakanmoructon 10,1 8,8 10,4 224 154 235 16,7 247
Pecnybnuikacu
Bunosmnap:
AHVDKOH BAJIOSTH 5434 1396,3 813,6 1383,2 9354 1599,2 1005,8 1704,7
ByX0po BHIIOATH 46,1 40 54,3 30,4 55,2 32,8 68,9 33,7
Ku33ax BUIOSTH 175 10,5 23,7 155 24.8 17,7 254 18,8
Kanrkanapé BHiosTH 274 17,2 51,4 17,2 52,9 194 54,2 20,4
Hagowuii BUIOSITH 38 23,3 20,7 12,1 21,6 148 235 16,7
HamaHraH BUJIOSTH 424 443 458 62,3 4577 65,7 47,1 77,7
CamapKaH| BUIOSTH 457 1255 76,7 1541 774 188,9 79,8 200,1
Egjf;‘;‘*}fapé 20,4 24 21,1 5,6 20,5 6,7 25,6 75
ChrIprapé BUIOATH 178 35,4 13,6 31,9 148 35,4 184 38,2
TOLIKEHT BUIIOSTH 4179 186,1 455,1 315,7 566,8 399,5 755,4 400,2
daproHa BUIOATH 1137 59,8 1181 75 119,7 86,4 1217 99,1
XopasM BUTOATH 12,3 73 16,9 9,9 17,8 12,8 184 14,7
TOUTKEHT IaxpH 4411 16345 716,4 22226 755,1 23146 758,8 26442

VY3 HaBOatuzaa, ymoly KOpXOHaiap TOMOHHMJAH MUMIIOPT KWJIMHIAH ToBapiap

xakmu Xam 2013 #imrma 5300 mia AKI nomumapuam Tamkwn kuau6, 2010 innra

HucOaran 1,5 maprara optrad. Ymymuid kypunuiaa XWMWKnapHuHr skcnopt

X@KMH HUMIIOPT XaXMUra HucOaTaH Yculll cypbaTura sra OyiraH Ba Oy anOarrta

KOOUH XoJart, OMpOK, IOy KOpXOHAIAp XaJIurada Xam dKCIopT XaKMUHA UMITOPT

XQKMUJAH OIIMPUINTa 3pUILITraHd WyK. IMIOpT Xa>KMUHUHI FOKOPWJIMIH BaJIFOTa

MaOJIaFIApUHUHT YeTTa YUKUO KETUII OUiTaH OOFITUKITUD.

Kaiin oTum >xkoW3Ku, MYyCTaKWIUIMK HWWUIapuaa Y30eKUCTOHAA KyJiaid

I/IHBCCTI/IL[I/DIBI/Iﬁ MYXUT IHNAKIUIAHTUPHUIIIU, XOpI/I)KI/Iﬁ HHBECTOPJIAPHUHIT XYKYK Ba

MaH(paaTIapuHu XMMOS KWIHMII Oyinua KOHYH WyJIM OWJIaH KEHI KyJaMmjaru

% JlaBmar cTaTHCTHKA KyMHTACHHUHT TETHIIITH HEUIIAPIATH MAbIyMOTIapH (WWW.Stat.uz).
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uMTué3nap, adp3aumkiIap Ba Kadonamiap TH3uMH OenrmnaHnu. Hatmkana
pecnyOnMKaga UKTUCOAUETHUHT €TaKyd TapMOKJIAapU Ba COXalapuaa XOPIKHUA
WMHBECTULIVSIIAP MIITUPOKKIA 4,2 MUHITaIaH KYIIPOK KOPXOHA TAIUIKWI KWIMHIA Ba
MyBadhakuaTIM GaoTuAT FOpUTMOKIA. Xap v 3,0 MAUTHapAIad KYTIPOK acocaH
TYFPUIAH-TYFPH  XOPWXKUM  WHBECTULMSIIAD  Y3JAIITUPWIMOKIA, MamJlakaT
UKTUCONUETUTA KUPUTHIAETTAH MHBECTUILIUS YMYMHUIA XaKMUHHUHT 26,6 (ousnan
KYIPOFU YJApHUHI XUCCACUTA TYFpU Kenmaau. by 3ca XOpmKuii MHBECTOPIAPHUHT
pecityOMKa UKTUCOAUETH OapKapOPIIUIHra, YHU PUBOKIaHTHUPHIL UCTUKOOIIIapUTa
KW3WKHUIIH XaM7a UIIIOHYH OPTHO OOpaéTraHIuIuIaH SKKOJ TajloyiaT Oepaiu.

Huccepranus unmnaua Oaxkapui xapacauna 2008-2012 iumiapaa TorkeHT
miaxpujia pywxaraan yrrad, JekuH daomuar kypcatmaérran XWWKnapaunr
UNIIaMagTralInK cabadiapy ajoxua ypraHmwiad (2.6-xaasai).

2.6-KaaBaj
KyummMa kopXoHAJTapHUHT HILIAMAETTAHIUK caﬁaﬁnapn37

Kyumma kopxoHaiapHuHr GaomsaT HNuinap

KypcarMac/uk cadadnapu 2008 | 2009 | 2010 [ 2011 | 2012

[Tyn maOnarmapuHUHT HYKIUTH 178 | 181 | 174 | 169 | 132
XoM aié MaTepuaJIApUHUHT €THILIMACITHTH 69 | 37 | 46 | 58 27
Huzom hoHIUHWHT MaKIIaHMAaraHIAT| 112 | 133 | 139 | 143 | 118
KopXOHaHUHT SHTY TAIIKWJI STWITAHINATH 22 | 28 | 25 13 8

JKuHowmit Uil Ky3raTUIraHIuri 25 34 28 16 11

Tabcucunnap  ToMoHuAaH  MaxOypustTinapuunr| 197 | 166 | 159 | 121 | 86
OakapuIMaraHjInuru
borka cababmap 9% | 111 | 122 | 97 59

KAMHU 699 | 690 | 693 | 617 | 441

2.7-kafBal MabJIyMOTJApUIAH KYPUHAAWKH, KYIIMa KOPXOHAIAPHUHT
UNDIaMaETTaHIMTd  acocaH  (PaoNMAT IOPUTUIN y4YyH IyJl  MaOJarjapuHWHT
CTUIIIMACIIMTH, HU30M (OHAVMHUHT TYJIMK IIAKUIAHMaraHjiurd Ba TabCHCUWIIAP
TOMOHUJIAH MaKOYpUSATIIap OaXKapyiMaraHjInuri OUIaH N30XJIaHa TH.

MamsakaTiMu31a akcapusT XoJuIap/ia XOPFKUH HHBECTOpIIap YIyH Oepuirad
COJIUK IMTHUE3NApUIaH eTapianda (poiaaTaHIMaETTaH NIy Ba KY3JIaHTaH camapara

SPUITMIIMAETTAHJIMTH  Ky3aTWIMOKIa. bByHHMHr acocuii cabGabnapu cudatuia

37 Tomkent nraxap Coymmk 0ot OoIKapMacu MabTyMOTIAPU aCOCHIA XUCOOIaHIN
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KyWuarWiapHid KeNTUpUO YTUII MYMKHH: XOPWO)KUH HMHBECTOpJIap TOMOHMIAH
OelNrwyiaHraH MMTHE3NAPUHA MOXMATH Ba MasMyHU TYJIMK Ba MyKaMmMal
VypraHwiMarawyiuryd; camapacus Ba Had ~ OepMmaiuraH  HMMTHE3TAPHUHT
OenruaaHaéTralInry; Xy KaIuK IOpUTYBUM CYOBEKTIIAPHUHT UKTHUCOIUM KUXATAaH
HOOApKApOPIIUTH Ba OOIIKAIAp.

MamnakatuMusa KyliMa KOpxoHayap (DaoMusTUHU JaBjaT TOMOHHUIAH
KYyJU1a0-KyBBaT/all ylapra COMMK Ba O0KXOHAa MMTHE3NAPH, UIMTHEIHN KPEIUTIap,
KOHYH ¥y3rapmaciuk KadonaTiapu, CyFypTa Ba KOHYH XyXOoKarjiapura MyBO(HK
OOILIKa IaKuIapa aMmalra OIUPHUIMOK/IA.

XNWKnap (aosusTHHUHT TaXJIWIM KyHUJard XyJOCHApHH IIaKJUTAHTHPHILL
UMKOHHHHU Oepaiu:

— MaMJIAKaTHMH3HHUHT CYCT PUBOKJIAHAETTAH XyIyalapura TYFPUAAH-TYFPU
XOPW)KUI HMHBECTULIMSUIAPHU JKaIO STHUII I03acHIaH oiau0 OopwiaérraH 4opa-
Tangoupnapud  (aona JAaBOM OTTUpHIN 3apyp. byHma Xymymuii Oorrkapys
OpPTaHJIApUHUHT TYPJIM COXAJApJard WHBECTULMSA JIOMMXATAPUHUHT aMaMETTa
caMapaiy TaTOMK STUJIHIIH F03aCHIaH MAChYIUSATUHH OIIUPUIII JIO3UM;

— Xap Oup xyayn OVitnua Tax) v MabiyMoTiIap 0a3acuHU MIAKIUIAHTHUPHUIIT
I03aCHJIaH aMaJIiil  TafOupiap WNUIA0 YHKHUII Ba XOPWXKHA WHBECTOPJIAPHU
XYAYJAHUHT DKCIIOPT WMKOHMATIApU OVilmya 3apypuil MablIyMOTiap OwiiaH
TabMHHJIAI KEPAK;

— XOPWKUN WHBECTHLMSJIAPHU KEHT KyjJamja a0 KWIMII MakKcaaua
MaMJIaKaTUMU3HUHT CYCT PUBOXJIAHTaH XyAyAJapuaa HH]pary3uiMaliapHu
PUBOXKJIAHTUPUII AACTYpJjlapy Oa’kapWiMIIM F03aCUJIaH JaBJiaT MOHUTOPUHIMHU
ypHatul. byHpa, ailiHMKCa, TEJIEKOMMYHUKALUg Ba MEXMOHXOHA XYXKaJIUru
COXaJIAPUHU PUBOKIIAHTHPHILTA AJIOXUIA YbTHOOP OepHIll MaKcaara MyBOOUKIHD;

— KYyIIMa KOPXOHAJIAPHUHT HU30M (DOHIUAA XOPWKH WHBECTOPHHUHT
srajjlaraH YIyIIMHU XHUCOOTa OJIraH XOJja MUHMMAI TajadaaH oIraH Xap Oup
dhou3u yuyH KyIIrMMua COJIMK UMTUE3TTAPUHH OCpHIIT,

— WUHBECTUIMS JACTypJapyuHU TY3UIJIa Ba MMPUK MHBECTHULIMS JTOMUXATapUHU

amMajra  OIMpUIIAA  MamJjakaT  XyJAyJJapUHUHT  WKTUMOMN-MUKTUCOIUI
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PUBO>KIIAHMII JAPAYKACUHHU XUCOOTa OJHUIIL

Kymmma xopxonamapra kymmmua kadojamiap Ba YIApHH XUMOS KHJIHII
yopasiapu xap Oup MyailsiH X0J1/1a, STbHH;

— pecCITyOIMKaHUHT SKCIIOPT UMKOHUSITH MyCTaXKaMJIAHUIIIN Ba KEHTAWUIIINHH,
MaMJIAKaTUMU3HUHT ~ JKaxOH XYKaJIUMK  alOKaJapura HMHTETpalysIlallyBUHU
TabMHHJIOBYM YCTYBOp JIOMMXAJIapra MUHBECTULUSIAP KUPUTUIAETTaH A,

— amajra OIIMPWIMIOM XOM all€ Ba MaTepUAJUIAPHM KaiTa MIIIaIra,
UCTEBbMOJI TOBapJIapy MILIA0 YMKAPUII Ba XU3MaTIap KYpCATHILTa, aXOJMHU HII
OwJlaH TabMMHJIAILITA KapaTWIraH KMYMK TaJOMPKOPIIMK COXAacHIard Jionuxaiaapra

HHBECTULMAIIAPD KI/IpI/ITI/IJ'IaéTFaHI[a 6CpI/IJ'II/IH_II/I MYMKHWH.

2.3. Y36eKHCTOHra TYFPUAAH-TYFPH XOPH:KHiT HHBECTHIHSIAPHH 5KAJI6 KUJIAII
Ba YHUHT YCTYBOPJIUKJIAPH

MabiyMKH, XOpMKUM HHBECTULIMSUIAP, aWHUKCA, TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHUI
VMHBECTULIASUIAD MaMJIAKaT WKTHCOAMETUHU MOJEPHH3ALMSA KWIMIIHAHT MYXUM
MyXMM OMHIJIM Ba MaHOaum xucoOnaHagu. TYFpuaaH-TYFpu HWHBECTHLIUSIIAP
TapkuOura: wnuiad uwkapum (acocwid Ba  aiylanMa) (QOHIIAPH,  yIapHU
KCHTaWTUPHUIIL, KalTa KypHUIll Ba KalTa KypOJUIAHTUPHUILTa KyWHJIAIUraH UKTUCOIANA
pecypcnap; unuiad YMKapuIll Ba WXTUMOUN MH(paTy3uIMa xapaxataapu (OMHO Ba
WHIIOOTIAP, YW-)KOWIAp);, Myl KWAMAThra sra OYJIraH HOMOJUIMM aKTHBIAp
(KIMMaTII KOFO3J1ap, MaTeHTIap, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK SHIMIIMKIIAP, JIOHUXaap
Ba OOIITIKA MHTEIUICKTYaI MYJIK OOBEKTIIAPH)HA KUPUTAIIH.

TyrpugaH-Tyfpu  XOPWKUM  HMHBECTULIMSUIAD: WHBECTOPra  WHBECTULMUS
KAPUTWIAETTaH OOBEKT YCTHIAH Ha30paT KWIMII XyKyKHHU OepyBUM MIILTA0
YUKapUIlTra cap@iaHraH y30K MYJIATIM XOPKUM KyHMHIManapHH; HHpOBap.l
Makcaau ¢oiaa KYpUHUIIMAA JAapoMaj OJIMIITa KapaTWwiraH TaaOUpKOPIUK
KalMTAJIMHUHT YCTYBOP IIAKIMHY;, XyCYCHH KalIUTAJIra aCOCJIAHTaH TyFPUAAH-TYFpU
XOPW>KAK MHBECTULIMSUTAPHU; XOPW>KUA MHBECTOPHUHI MHBECTHULIMSI KUPUTUIAETTaH
OOBEKT YCTHJAAH TYJIUK OSrajvK KWIMIIUHA; XOPW)KUI HMHBECTOP TOMOHHKAAH

VMHBECTHULIMSA KUPUTUIIAETTaH OOBEKTH yCTaB KanutaauHuHr 10 Y%man kam Oynmaran
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KHUCMH YCTUAAH HA30paT YPHATUIIWHYW; XOPW)KUM HWHBECTOPHUHI WHBECTUILIMS
KAPUTWIAETTaH OOBEKTIApHHU OOIIKAPHIIAA caMapaid KATHAIUIIMHU;, MYCTaXKam
UKTHCOIMN MyHOCA0aTJIapHU YPHATHUII XaMJla KOPXOHA YCTUIaH HA30paT XyKyKUHU
KyJdra KUPWUTWII MAaKCaJuJa KalWuTajl Ba PECYpPCIAPHUHT TpaHCUETrapaBUl
XapaKaTuHU Kampald oJiaiu.

TYFpuaan-TYFpyu XOPW>KUM WHBECTUINSUIAPDHUHT WHBECTULIMS (DAOJUTUTH Ba
KyWIHA pakoOaT MyXUTH SIPATHIINIINTA TAbCUPH Ky Iaruiapa HaMoEH Oyau:

—  WHTeTpalMsUIAIlyBHM  TabMUHJIAraH  Xojja  pakoOar  MYXUTHUHH
TabMUHJIANM, paKoOaTra yHaauu;

— XOpWK OOIITKAPYB TAKPUOACHHU KYIUIaIlra YHIau Iy,

— UKTUCOAMET CYOBEKTIapUIaH UHBECTUIUS (DAOJUTUTUHU Tanad Taju;

— SHTM YCKyHa, >XMX03, 3aMOHABHH TEXHWKA, TEXHOJIOTWSHU KYJUlallra
qopJanau,

— SIHTM TEXHWKA-TEXHOJIOTHMS aCOCHJIAa SIHTM MaxCyJoT WILIa0 YUKAPHIIIHH,
SIHTY 0030pJIapHU rajljIalllHU Ha3ap/aa TyTa/Iu;

— UHBECTUIUS] MyXUTUHU TAKOMUJUIAIITUPUO OOPUIITHU Tasial Tajiu,

— WIUTA0 YMKAPUILIHUHT MOJICPHU3ALINS KWIMHUAIITMHA TAbMUHJIAN N,

— V3 MaH(aaTaapu yCTyHJIUTUHA Ha3apaa TyTaju;

— MIIOHY KO30HUIII YYyH KYWIH parOaTfaHTUpUIN, UMTHENAp, Kadomiariap
TU3AMUHU Tajaa0 KWiIaau,

— XOpWKIAH TYpJid AaKTHBIAp KUPUO KEIUIM acochia KalOyn KHTyBYH
MamJlakaTa WKTUCOAUETHH IOKCAITUPAH, COJHUK, OO0, IMkKapa Ba OOIIKa
TYIIYMJIQPHUHT KYTIAWUIIIMHA TAbBMUAHJIANIH.

TyFpuaH-TyFpy XOPHKUN NHBECTULIMSTIAPHUHT V36ekucronra KAPHUO KEJTUIIN
KHCKa BAaKT WYMIA MYJKYWIMKHUHT TYpJd [IAK/UIAPUHU TalIKWAJ TOMMIINIa
KYMaKJIaI¥, UKTUCOTUETIA TAPKUOUH KaiTa KypUITHHA, HY QY371 TapMOKJIapHUHT
Oaprmo ATWIMINMHM ~ TAbMHHJIAIU, OJHI MYyXUMH, XaJkapo Oo3opra 3
MaxCyJI0TJIAPUHU 0JIMO YMKUIIIMHY Ba YHJA Y3 YpHUTA 3ra OYIMIIMHN TAbMUHIAIH.

Tyrpunman-Tyrpu  XOpWKUHA ~ WHBECTUIMSUIADHUHT  KUPUO  KEJTUIIN

pecnyomKaMu3a XyCyCUAIAIITUPHUII YKapaSHIapUHKU TAIIKUI STHII OOCKUWIapU
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Oounan Oormuk OYymau. Uly Owman Oup Karopnaa, pecmyOiMKaga HKTUCOAWIN
WCJIOXOTJIADHUHI XYKYKHW ITOMIECBOPHHM SIPATUII XaM TYFPUAAH-TYFPU XOPHWKUAN
UHBECTULIMSUIAp OKMMJIApU IIaKkulapuHu  Oenrwnad  Oepau.  Tyrpunan-TyEpu
XOPYIKHII MHBECTHIMSAIAPHUET OKMMIIAPH. Y30EKHCTOH MKTHCOAMETHIA KyIIMa
KOPXOHAJIQPHUHI Oaprio STWIMIIMIA acoC COJIHU; XOPKMHM KOpXOHajap Oapro
STUIALINTA 3aMUH SIPATIH.

TagkukoTIap Kypcarvivya, MWUIMK HMKTHCOAWETHWHI TYFPUIAH-TYFPU
XOPW)KUI MHBECTULIMSUIAPHU JKajl0 KWIMII Ba yJaplaH camapaid (onaanaHuIl
XOJIaTH MYKKA 0030p Xamja SKCHOPTHUHI XaKMH, TaOMWM Ba MUHEpAIl pecypcerap,
MaJlaKaJld WIIYM Ky4d MaBKyIUIMIH, 0030p HCIOXOTIApUHHM aMaira OIIMPHII
Cypbamiapu, UKTUCO1I OapKapOpIIMK OMIJUIApU O1i1aH OOFIMKAND.

VI MKTHCOMMETH  MAMJIAKATIAPMHUHT  TYFPUNAH-TYFPH  XOPHIKHIA
MHBECTULIMSUIAPHU K0 KWIMIIHUHT KO3UOAJOPIUIMHU OENITHIIOBYM OMUILIAPHU
Oer rypyxra OYIJIuI MyMKUH:

— 06030p oMmLIapH (MIKK 0030p Ba FKCIIOPT UMKOHUSTIIAPH);

— 0011 TaOuKii pecypcliapHUHT MaBKy/UIUTH;

— WIIUTA0 YMKAPHUII XapaskaTiiapyd OMUJUIAPH;

— UHBECTULIUS] MyXUTH;

— MaMJIAKaTHUHT UKTUCOANI PUBOMJIAHUIL CTPATETUSICH.

TYFpunaH-Tyfpu WHBECTULMSJIADHUHT WHHOBAIMA ~ (PAONUATHIa TabCUPU
KyWAHiaruiapaa KypuHaau:

— pako0ar MyXUTHHU PHUBOXJIAHTHPAIM Ba pakoOarra OapJoluiv MaxCyJoT
TypJIApUHU UILTA0 YMKAPULITHU TE3IAITHPAIH;

— TYFpUIAH-TYFPU MHBECTULMSUIAD OKWUMUHUHI KyNAWUIIM — MamJjlakar
UKTUCOMUETHTA: a) STHIH, 3aMOHABHIA, WIFOP TEXHOJIOTHSIAP Ba FOKOPY YHYMJIOPIIH
yYCKyHaJIApHU ONMMO Kupaau; ©O) SIHIM OKOpH cHdaTid MaxCyylioT —HIILIa0
YUKApWIKIIK Te3Namaay €KM MaBxXyJ MIuiad YMKapuiaéTraH MaxcyJoT YPHUHU
0OCyBYM MaxCyJIOT WIUIA0 YMKAPWIWIIKM TAIIKWI STWIAAW; B) SIHTU 0o30piapra
YHKHIII, KaxOH 0030puaa ¥3 YpHUTa 3ra OV, Tamku 6030piapaa ¥3 MaBKECUHU

MyCTaxKamJialll UMKOHUATHHA 6epa)11/1;
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— WHHOBAIWS JIOMMXAIAPUHU TATOWK OSTHIN Ba WKTHCOMUETIA TY3WIMABHUMA
Y3rapyiuIapHd TabMUHJIAWIM, TUPOBAPANIA, UKTUCOIMET 3aMOHABUIJIAIAIA Ba
Kaaan ycub 6opasu.

Acocuil kanurtaira WyHantupuwirad uHeectuumsuiap 2013 vwmnmma 275573
MUJITHAP/] CYMHU Tanikuil Kuuo, 2007 vunra Hucbaran 7,1 maprara opTraH, sbHU
ACOCHM KalliTajra KUPUTWITaH WHBECTULMSIIAD XAKMUIA HWIAAH-WWITa YCHIII

TCHJCHIMSCH Ky3aTHiMOK 1A (2.4-pacm).
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2.4-pacm. V3idexncronaa 2006-2013 iimmnapaa acocuii KAMATAITa KHPHTHITAH
MHBECTHIMSLIADP ., MIPA. cyMaa

By sur aeBano IIpe3unneHTMMH3 TOMOHUJAH MaMJIAKAaTHU MOJIECPHU3AIM
KWIAII Ba WKTUCOAMETHHU JMBEPCU(UKAIMS 3TUII >KapAaEHUHUHT TYFPU Ba aHUK
om0 OopunaéTraHd HaTWXKacuaup. AJOarTa, acoCHil KaluTalHU SHTHJIAIra
WYHAITUPWIITAH TYFPUIAH-TYFPU XOPW)KUN MHBECTHUIMSUTAPHA KEHT KyJIamjia ka0
Kl OYitnua naBiat onuO Oopa€TraH WHBECTHUIIMSA CHECATH, Iy KyMJiaJaH,
TYFPUAAH-TYFPU XOPW)KUM WMHBECTUIMSUIAPHUA OJIMO KETyBYM HMHBECTOpJapra
HUcabaTaH “‘OYMK SLIMK JIap CUECATUHUHI YTKA3WJIAETTaHJINIHU, COJMK Ba O0XKXOHA
UMTUEITAPUHUHT MaBXKyUTUTH MyXUM OMIJ OYIIMOK/IA.

XopHKuii THBECTOPIIap YUyH sIpaTUIIraH Kyjail OM3HeC MyXUTH, KEHT XyKyKUH
kadonar Ba umtuésnap tuzumu, XUHWKnapau parOaTiaHTHpHINTa KapaTHITaH

OyTyH Oup Hopa-TamOoupiap MaXMyacH MaMJIaKaTUMH3 UKTHCOMUETUTA TYFpUIaH-

% NaBmar cTaTHCTHKA KyMUTACHHUHT TETHIITH HEIIAPIATH MAbIyMOTIAPH ACOCHA Ty3MIraH (WWW.Stat.uz).

61


http://www.stat.uz/

TYFPHU XOPWKUI MHBECTULIMSIIAP OKUMUHH TYOJaH KYTAUTHPHIL UMKOHUHU OEpIy.

2. 7-xaaBaj
HNuBecTuiusiiap, XOpyKuil HHBECTHULHJIAP BA TYFPUAAH-TYFPH XOPHKUK
UHBECTHLIMAVIAPHUHT SJIIM HYKH MaXCYyJIOTAArH YJIyLIH

2010 | 2011 | 2012 | 2013

Kypcarknuiap W 170781 HIJT HIJT

Sl waku Maxcynot, mipa. AKII gommapuma 38,7 459 49,6 53,3
Nusectunusinap, mapa. AKUI nomnapuna 9,7 10,8 11,7 13
XOpwKni THBECTHULIHSLIIAD,

miapa. AKII nomtapuna

TYyrpunan-Ty¥pu XOpyKUil HTHBECTULSLIIAP,
wipa. AKII nonnapuna

TYrpunan-Ty¥pyu XOprKUii THBECTULUSIAPHUHT
YKaMH MHBECTUIISIIAp XQKMHUJIArd CAIMOFH, %0
TyFpuaaH-TYFpU XOPH>KU HHBECTULIUSIIAPHUHT
YKaMH XOPYKHI MHBECTUIHSIIAD XaKMHIATH 87 78,8 79 12
canmoru, %

2,3 2,9 2,6 31

2,4 2,3 2 2,2

25,1 21,2 16,9 16,9

bupok, TYFpUmaH-TYFpu XOPWXKHNM WHBECTULIMSUIADHU KaMU  XOPYIKUI
MHBECTULIMSIIAp yMyMH Xaxmuaaru caamoru 2013 dmmna 2012 vinra HucOGaran
nacaiirad. MasKyp TmacaluIn TaxJMia KWIMHraH JaBp MoOalHWIa IKaMu
VMHBECTULIMSUIAPHUHT YCUIl CYPBATUHU TYFPUIAH-TYFPU YET 31 WHBECTULIMSIIAPHU
YMYMHUH XQKMHJIard CAJIMOFUHU FOKOPH SKAHIIUTY KYPUHUO TYpHOIu.

AViHM BakTAa pecnmyOiMKamu3aa WHBECTHIMS (DAOJUIMTUHU TabMHUHIIOBYU
SPKMH KamuTan 0o030pu makivianranunya uyk. Uy cababmu, uvHBeCTHLMSUTApHU
MOJIMSLTAILTHpUIIIA 0030p MEXaHU3MIIapUAaH (poilanaHuIl CycTIUriya KOJIMOK/Ia
XaMJla MHBECTULIMSUTAPHA OMJIBOCHTA MOJIMSUTAIITUPUIIT MEXaHU3MJIAPUHUHT KEHT
UIUTATWIUIIA XaMOH OaHK PHUCKIIApU Japa)kaCl FOKOPWJIMTHYA KOJIAETraHIUTuHU
TaCIMKJIaMOK/Ia.

Xynoca KwiO TIIyHH TabKUUIAIl KEpPakKd, MamJjlakaT WKTUCOAUETHU
MOJTUSUTAIITUPHUIIIA TYFPUAAH-TYFPU YET 3J1 MHBECTULIMSUIAPUHM KAJIO KUJIUIITa
YCTYBOPJIMIK O€pHIll, OYHHHI y4yH KyJaid MIapT-IIapouT spaTuin (MMTUE3TAp Ba
OorIKanap), MOMUSJIAIITUPULITHUHT TYPJIU YCyJUTapuIaH (MacajiaH, XaJIKapo JIM3UHT)
daon dovigamanui, ¢Gou3 CTaBKAIAPUHU JUBEpCU(DUKAIUSIIAIL, SHIM TEXHUKA-

TCXHOJIOTUAJIApHHA S'IBJ'IaH_ITI/IpI/IH_II[a 4cT 31 KpCAUTIIapu Ba HWHBCCTULUSIIAPUHHA
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UKTUCOMUETHUHT YCTYBOP TAPMOKJIAPHTa KAJIO KU MaKcaara MyBODHUKIND.
HNkxunun 000 0yiinya xysoca:

— TaxXJIWJI HATWXKAacH ILIyHW KypCaTaAWKH, WAPUK WHBECTOpPJAp TOMOHUIAH
WHBECTUIIMSIIAD JKy/la CEKMHIMK OwiaH KyWHiIMOKAa, OynapHuHT cababmapu:
TEJICKOMMYHUKALMA ~ IOKAJTAPUHUHT  PUBOXJIAHMATaHJIMITH;,  MWUIMA  ITyJ
OUPIIMTMHUHT  XOPWXKHMM BajltoTara HUCOATaH KYpPCHHUHT  Y3rapyBYaHJINIH,
KMMMAaTII KOFO371ap 6030pHIa MKKWIaMuu O030pMHHHT TYJUK [IaKTaHMaraHJIurH,
KPEIUT TU3UMUJA, BaJIIOTAHA KOHBEPTAUMSUIAILAA Ba COJIMK TU3UMUHHUHT
TAKOMHIUTAIIMATAHIINTH; Y30EKUCTOHHMHT JIEHTH3 CaBl0 IyIUIapura TyFpHIaH-
TYFpU 4YHMKA OJIMACIIMIH; WHUPUK XKMIArW KaluTAIHU TYpJId PHUCKIApAaH
XUMOSICUHU Ka(OJIaTIOBYM MHBECTUIIMS OaHKJIApUHUHT WYKJTUTH;

— MaMJIaKaTUMM3HHUHT CYCT PHBOXJIAHAETTaH Xy[y[Jlapura TYFpUIaH-TYFpU
XOPWKHUI HMHBECTUIMSUIAPHU HKaj0 ASTHUIN Fo3acuaaH oiubd OopuiaérraH dYopa-
Tangoupnapud  (aona JAaBOM OTTUpHIN 3apyp. byHma Xymymuii Oorrkapys
OpraHJIApUHUHT TYPJIH COXAJIapJard HHBECTULIMS JIOMHUXallapy caMapaid aMaJmeéTra
TaTOMK STHIIUILM F03aCH/IaH MaChYIUSITUHH OIIUPUIIT JIO3UM;

— Xap Oup Xyayn Oyinya TaxJIWiMid MabIyMOT/Iap 0a3acuHM MIAKIUTAHTHPHUII
I03aCHJIaH aMaJIiil  TafOupiap WNUIA0 YHKHUII Ba XOPWXKHA WHBECTOPJIAPHU
XYAYJHUHT DKCIIOPT HWMKOHMATIApU OVilMya 3apypuil MablIyMOTiap OwiiaH
TabMUHJIAII 3apYp;

— XOPWKHM WHBECTHIMSJIQPHHA KEHI KylaMa >Kaj0 KWIMIl MakKcaaua
MaMJIaKaTUMU3HUHT KaM PHUBOXKJIAHTaH XyAyAjapunaa uHGpary3uiMaIiapHu
PUBOMIJIAHTUPHUII JTACTypJlapyu Oa)kapWJIMIIM FO3aCH/IaH JaBjiaT MOHMTOPWHTUHU
ypHatul. byHna, alHMKCa TEJIEKOMMYHMKALMs Ba MEXMOHXOHA XYXKalUru
COXJAPUHM PHUBOXJIAHTUpPUIITa aJIOXUAa JIbTUOOp OepwivIM — Makcaara
MYBODHUKIND;

— 9KCIOPT MaxCyJOTH WIUIA0 YMKAPYBYM KyIIMa KOPXOHAJIAPHHWHT HILIA0
YUKApraH MaxCyJomiap XaKMHUIA SKCIOPT KWIMHIAH MAaxCy/loTiap YIyIlIUuHU

XpcoOra oJraH XoJ/a COJMK WMMTUE3ApUHU KOPHHA OSTHIN Kepak, KyIiMa
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KOPXOHAJIAPHUHT HU30M (POHAMIA XOPW)KUW WHBECTOPHUHT ATajllaraH YiIyIIMHU
XpicoOra oJirad XoJaa KyImMYa COTMK UMTHEITIApUHN OSPHIIT 3apyp;

— WHBECTUIIUS ACTYpJIapUHU TY3HUIIJa Ba MUPUK MHBECTULIUS JIOMUXATIAPUHA
amajra OIMPUIIIA MaMJIaKaT XyAyIJapUHA FKTUMOUH-UKTHCOINN PUBOKIIAHUIIT
Japa’kaCHU XUCOOTa OJIUIII JIO3UM;

— KaIuTajl MabJariap KaWTUMU Te3 OYJIraH MHBECTUIMS JIOMMXAJIapUHU aMalira
OIIMPHIN, CAHOAT WNIIA0 YHWKAPHINUAA ODHEPTrUsS Ba MaTepual CUFUMHHHUHT
KaMaluImra SpuIImiI Kepak;

— CaHOaT OOBEKTIAPH KYPWIHIIMHA MOJVSUIAIITHPHUINIA XYCYyCHH KarmuTall
KATHAIWIIMHA ~ parOaTjaHTUPHUIN, KHYUK KOPXOHANAp  IMAK/UTAHWIT — Ba
PUBOXIIAHUIITMHY KYIJ1a0-KyBBaTJIAI JIO3UM, UHTYCTpUall KOpXOoHaap 6apro 3TUII
KapaCHUHU TE3NAIITHPHUIN, WKTUCOAUETIA TyraJUIaHMaraH KyPHJIUII OOBEKTIapH
COHMHM KECKMH KaMalTuUpuIl 3apyp, MIYHUHTJEK, CaHOAT KOpXOHaJapu
daomuaTuHM  6axonail, peHTA0CIUIMK JapakaCMHA — XMCOOJAIl, HMKTHUCOIUIMA
KYpCaTKMWIApHA TaXIMWJ OJTUII Ba YMyMaH, peciyOianka Ba XOPWKUN
MamJlakaTiapAard WHBECTOPJIAPHU KHU3UKTUPYBUYM axOOpOT Ba MabIyMOTJIApHU
TaépIIanI, MAUTHA UIIA0 YUKAPUTITHA PUBOKIIAHUIIIMHI MOHUTOPHHT KUJIHIIT,

— XOPWKHUM MHBECTUIMSIIAPHUHT CAHOAT KOPXOHATAPWHU MOJECPHU3AIMSLIIAII
Ba TUKJIAIIAA KATHAIWIIMHYU KAJAUIAMTHPHIL, TYFPUIAH-TYFPH HUKTUCOAMETTA
KYHUWIaéTraH MOJIMSIBUM PECypClapHU Kai0 KWIMIITHUHT WHBECTULIUS MYXUTHHU
SIPATUIII )KOU3,;

— TallKA UWKTUCOAUN (haONMSITHA OSPKUHJAIITUPUIL, Yy OwiaH OOFIMK
uHOpaTy3uIMa OOBEKTIAPUHN  PUBOKIIAHTHPHIN, KamuTal PeCcypcIapHUHT
Mycrakuin XaMIyCcTIMK AapnaTiapu €xyn Mapkasuii Ocué naBnaTiapu opacuia
OPKUH XapaKaTHHU TaAbMUHJIAII KePakK;

— 4YeT JJUIap TaXpuOacHIaH Ba PECHyOJMKaJIard MaBXKyJ WMKOHUSATIAPIAH
KenmuO 4YMKHUO, pecryOnuKa Xymy/ulapuaa SPKAH WKTUCOAWN 30HAJap TaIlIKUIl
ATUIITHU parOaTjaHTUPHINTa KapaTWiraH Maxcyc JaBjiaT JacTypJjapyuHU HILIa0

YUKHII Ba )KOPHUM 3TUIL 3apyp.

64



111 BOB. Y3BEKMCTOHI'A XOPU KW THBECTUIIUSJIAPHHA KAJIB
KWIMIITHA TAKOMWIJIALLITUPHUIII OMUJIVIAPU BA TYJIVIAPH

3.1. Y30eKHCTOHIa XOPHKMiiI MHBECTULMSVIAPHH KAJI0 KUJIHIIIA MHBECTUIIHOH
MYXMT 7K03U0aA0PJIMTHHY OLUMPHUIL HyJUIapH

ByryHrn KyHma Y30eKHCTOHJA Kylaii MHBECTHIS MyXHTHHHM MyHTAa3aM
paBuIIIa sXIMIa0 OOPUIIIHU TabMUHIIAI YCTYBOp Bazudamup. byHna naBnaTHUHT
acocuid Bazu(ach KanmuTal Xajl0 KWIMII YYyH KyJaid WHBECTULIMS MYXUTHHHU
SApaTUIll Ba YHUHT >KO3UOAJIOPJIMTMHU OIIUPUIN OWIaH H30XJ1aHaau. XO3Upru
maiTIa Y36EKHCTOH KYI MHKIOpPAA XOPIDKMI HMHBECTHIMSIAPHH JKAIO KHJIMII
UMKOHUSITHra 7ra: KadoiaT Ba HMTHE3IAPHU VY3UAA aKC STTHUPYBYM KOHYH
XyXOKaTiaapyu; XyCyCUd MYJIKHUHT JaBjiaT TOMOHHUJAH XMMOSUTAHUIIIM Ba PakoOaT
MYXUTHHUHT ~ MaBXyJJINTH;  3apyp  HWHBECTULMS  MH(PPATy3WIMACHHUHT
SAPATWITAHJIMTH Ba PHUBOXJIAHAETTAHJIMTH; CUECHMI  OapKapopimru; Treorpaduk
YKOWJTAITYBUHHUHT YpTa Japakalaiiru; 0oW TaOuuii MUHEpasl XOM alléra 3rajiury;
KUIUIOK XY>KaIUIH COXACHHHHI PHUBOKJIAHTAHJIWIH; ap30H Ba MaJlaKald MEXHAT
pecypciapuHUHT MaBxKy Uiy Ba 6orkanap (Kapasr: 4-unosa).

Xap Kaiicu MHBECTOpP MabJiyM OMp MamJylakaT Ba YHUHT XyAyAUra WHBECTHLIMS
KAPUTUILAH aBBaJI YIIIa MamJIakaT Ba Xy Iy THUHI UHBECTULMSI MyXUTUHHU OaxoJialll,
YHUHT >K03U0aIOpIIMTHMHA aHUKJIAIIra Kupuinaau. Andarra, OyHia 1okopuaa Kypuo
VTWIraH OMWUIAP YpraHwiaid, TaxXJIWI KWIMHAAW Ba Iy acOCAA WHBECTULUS
KapopJiapu KaOyJ1 KHJIMHA/IH.

Kabyn kumyBUM MamIaKaTHUHT MHBECTHIIMS MyXUTH XOPIKIMK UHBECTOPIIAP
TOMOHUJAaH OaxoyaHulMaa, OWUPUHYM  HABOATAQ, YHUHT  XaB(CHU3JIUIH,
MHBECTHUIIMSIAII MaKCcajlapura MyBO(DUKIIUTH, MamIIaKaTra XOC PUCKIIAp JAapakacy,
VMHBECTULIMSUIAPDHU  parOaTIaHTUPHIL  TagOUpiiapura HSbTHOOp  KapaTWIIAIu.
Konneccunsi mapouTiapy, 3KCOpT CaHOaTU XyAyAJIapy, SPKUH CaBlO XyAyAJapy,
O0kxOHa OOJIapyu aman KWiIMalauraH Xyay[UlapHUHT Oyiaumu Ba Oolukaiap
OeBocHTa XOPHKHUI MHBECTULIMSIAP YUYH MyXUM OMUJI XMUCOOIaHA/IH.

XOopwKuil HHBECTOp YYyH IOKOpUJAa Kaia KWIMHTaH Oapya OMMILIIap

Myxumanp. LIlyHuHT ydyH XaMm pUBOXIJIaHTaH KyNITHHA MAMJIAKaT/Iap/1a MHBECTULUS
65



JoiuxamapuHu  Oaxonaiaurad, WHBECTHLMUIAp KyWuwiummra tanad Oynran

JaBJIATIIAPHUHI  HMHBCCTULNA MYXHUTUHU S'IpFaHaI[I/IFaH Ba AaHUK XYJIOCa Ba

MabJIyMOTIAPHA TAaKAWM 3TYBUM Maxcyc (upmaiap, TalIKUIOTIAp MAaBXyIIUp.

Macanan: I1IBenapus, I'epmanus kabu Katop MamiIakaTIApHUHT HY(y3Iu ax00poT

XU3MaTjapy JABJIaTHUHT WKTUCOAWM, CHECHM Ba WKTUMOWN XOJATWUHU OaxoJari

yuyH xap oupu «0» gaH «4» rada 0ynran (0-koHukapcus Ba 4-yTa Kyjaii) 4 Oam

mKama OVitmua OaxonmaHamurad 15 Ta MyXuM KYpCaTKHMYHM XHCOOTa OJiaJuTaH

BERI®*® (business environment risk index)eu kyuiaiimm.

Kyiinmaru 3.1-pacMaa ymap MHBECTHLIMS KapopJiapuHUA KaOyn Kuiuin Oyiinda

aXaMUSITHIaH KeJIMO YUKUO aKC STTUPUIITAH.

Cuécwuii 6apKapopiank
(12 dpowus)

XopwKuil THBECTULIMSIIAD Ba
(oiinara myHocabaru (6 ¢ous)

JleBanBarus

(6 dpomz)

Ukrucoauii yeum
cypbhaTiapu
(10 dowus)

MUY uInK IMKOHHSITH .

SKCIPONPUALMAIAH
pe3UIEHTIIap yIyH
ad3ammukkayua (6 powus)

TynoB 6anancu xonaTH

(6 pomus)

Bamora
alupOOoIIIaHUIIIN

(10 dowus)

[apTHOMaHHN OaskapHIT
UMKOHHATH

(6 dhomz)

BERI nanexcu
XOPMXKUI MHBECTULIUSIIAD YIYH
XYyl KO3UOATUIUT THHA
(MapTyHKOPIUTHHK)
Oaxouarn

Bropoxpatuk TanOupiap —
JlaByatT OOIIKapyBH
napaxacu (4 ¢ous)

Dkcnepriap Ba
XHU3MaTiIapAaH
¢oiinamanu

UMKOHHSTIIAPU

(2 pomz)

V30K Myanatiau
KpeauTIanI

Tpancnopt Ba
QJIOKAHWHT TaIlIKUJI
STUITAHIIUTH

(4 dpomz)

HUMKOHUATIApU Ba
XOPYOKUH
WHBECTOPJIAPHUHT
capmMosira y3 yJIylliHU
KHPUTHUII HIapTIapu

(8 dpoms)

W xaky Ba MexHaT
caMapaJiopJIurura
XapaxarJap

(8 dpoms)

Kucka mynnatnu
KpeIUTIIAII
UMKOHHUATIAPH

(8 powus)

Maxannuii 601mKapys Ba
MEPUKIUITUK

(4 powus)

3.1-pacMm. Xopu:Kuii HHBECTHIIMSIIAP YUYH XYY/ KO3U0AT0PJIUT HHH
(Madrynkopiaurnan) 6axonamuunr BERI nngexen™

** Iy Homzmaru pupMa TOMOHIIAH MIIUTAG THKUITaH.
** Honmpxonos V. Mamakar peiiTHHIHra Kypa XOpIkuii nuBectuimsuiap. //Bosop, myn Ba kpemut/. 2000. 8-

coH, 47-0.
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3.1-pacmuan xypunanuku, BERI| unmexcura xupran kypcatkudiaap opacuia
cuécuii  Oapkapopymk (0,12 OGamr) »Hr Karra axaMmusTra odra. Taxjmuiap
kypcatummya, Fap6 oskcmepmiapu, aiHaH, XapOud Xapakamiap €EKd WYKU
BA3USTHUHT KECKUHJIAITYBH 03 Oepranu OOWC, IITYHHHITIEK, HKTUCOIUN Ba CHUECHI
HoOapkapopiuk Tydaitmn ['py3us, MonmaBa Ba TOXHMKHUCTOHTa peHTHHITIApIA
cyHrTu Ypunnap Oepuirad, ssbHu yiaap BERI nHnexkcuauHr 3Hr mact kypcaTtkudu
Jlapakacura ora.

MasKyp YCYIHHHT MOXHSTH IIyHIAKH, OOPYIH OSKCIEpPTIApHH — TaHJIal
acocua Ba ynapra 5 6awm (0 gan 4 Oayuraya Ba YIapHUHT HUFUHIUCH 1 Ta TCHT)
mkanaga 15 Ta acocuwii Me30HIap OYiMYa MamyakaT PUCKMHU Oaxojail Takiudg
sriiamd. Ymly ycynaga Oaxonam ME30HJIapu  Ba  yJIApHUHT  KUAMAaTiapu
KyingarmiapiaH — moopar > cuécmii  Gapkapopmmk  (0,12);  xoprokwmit
uHBecTUIMsUIapra 6yiran myHocaoat (0,06); muwnminamrupuumy xadu (0,06),
arap MamJIakaT KOHyHYWJIMTHIA MYJKHH XaK TyJIamacaaH SKCIIPOTPHAITIS KYJTHII
Ky3ma Tytwiarad Oyica, 0 Oaur KyWnmaaw; BaTIOTAHWHT JCBAIbBAIWS KYUTHHHII
sxtumosi Ba mapaxacu (0,06); tynor Oanancuaunar xosiatu (0,06); OM3HECHHHT
oropokpamiammin gapaxacu (0,04); ukrucomuii yeumr cypwaru (0,1); BamoTaHUHT
9pkuH anMarrHyB aapaxacu (0,1); mapTHoMa MaXOypUATIaApUHHE O KAPHUIL COHH
(0,06); mexHaT yHYMIOpPJIMITH JapaxacH Ba wil Xaku xapakatiapu (0,08); ropuauk
Ba MApPKETUHT MacjaxamIapyiHH OJUII, MaJlaKaJl MyTaXaCCHUCIAPHU K0 KUJIUIII
umronusatd (0,02); amoxka Ba TtpancmoptHm Tamkwmi Kwmir (0,04); maenar
OpraHJIapH Ba )aMoaT TalKWIoTIapuHuHT MyHocabatinapu (0,04); kucka My iatiu
kpeaumiapad  omuin  maptiaapu  (0,08); y30K Mymmariam KpemuTiap, XyCycHid
KanuTaaHu ojui, Govaananui maptaapu (0,08).

Ymyman onrasga, BERI xwsmatu Oy Oopaga karrta oOpy KO30HTaH
TAKWIOTAUP. MasKyp TalIKWIOT KaluTajl MMIIOPT KWIYBYM MamJlaKaTiapaard
WHBECTHITMSI MYXWTHHH TaX)II  KWIMO, WHBECTUIMSUIAPDHUHT  PHCKIIMIINAK

napaxkacuHd aHukjiad Oepamu. BERI xm3matm matOyornap opkamm Typimua

*! Onarna, SKcrepTIapHAHT yMyMuit corn TaxmuHas 100 Habapaan néopar 6yiam. .
*2 Baxabos A.B., Xaxu6axuen [ILX., MymunoB H.I'. Xopwxkuil uaBectunmsiap. YKyB Kyiianma. — T.: «Momusy,
2010. —b. 155-156.
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UHJEKCIap OWIaH WHBECTOPJIAPHUHI XOPMKMI MamJlakamiapra HHBECTULIUS
KYWUIIMHUHT PUCK apakKaCHHU aHUKJ1a0 Oepaau. Xo3upaa Oy Xu3MaT KypcaTyBun
TAIIKAIOT 95 JaH OPTUK KalMTajl UMIOPT KWJIYBYM MamJjlakaTiapAard MHBECTULIUS
myxutuHH 15 Ta KypcaTkmdHn Kampal oiyBur Me30oH (Oaut) Omian O6axoiaMoKia.
byHna mamiiakaT MHBECTHIIMS MYXUTH KaHUJIMK IOKOpM Oauira sra Oynica, y
HIyHYAIMK OapKapop MamJyiakat xucoOnaHaau. by 6amn unaekciapuau xpcooOnariia
CHECHU, WMKTUCOAWH, WOKTUMOWM OMWJUIAp TabCUPH XaM XucoOra osnmHaau. by
TaIKWIOT (akaTTUHA XO3UPId >KOPUM JaBpHUTHMHA 5Mac, Oallki HCTUKOOJIa
KyTWIAETTraH y3rapuiuiapHy XaM XucoOra oJiajiu.

By kabu xusmatiapHu V30eKnucTORIa XaM  TAIIKHJ  KUJIMIIL XOPYKUIN
MHBECTOpJIAp YUyH XaM, HUKU UHBECTOPJIAp YUYH XaM MyXHUM axaMUsTIa 3ra.

bup BakTHUHI y3uAa, MHBECTHLMSUIAD CaMapaJOpJIMIMHU AHUKJIALI YJapHU
caapbap STUIHMHT HCTUKOOJUIApUMHM Oarioparianijia MyXUM axamMHsarra sra.
KonaBepca, wukrucomuér Oyilnda UWHBECTULMSUIAD TAKCUMOTHHUHT — TYFpU
WYHAIMIUIApUHA ~ aHUKIa0  oymmra WMKOH — Oepamu.  Uly  makcamgna
doitnananmnaguran ICOR (incremental capital-output ratio) koahdunmenTr acocuii
Kanuraiara KyWwiraH MaOnafiapHuHr kenrycu wwiga SAWMMauHr - enmmra
TabCUPUHM aHUKJIAIra UMKOH Oepaau Ba AlMpa wHBeCcTHIUSIAp CAIIMOFUHUHT
kernHry Hngark AIMMMHuHT KyiiMya YceuIn cypbaTiura HucOaTHHU doaamaniiy.

ICOR  koodduimienT  WHBECTUIMSI ~ PECYpPCIAPHHUHT  camMapaliu
UIUIATWIMIIMHA Oenrminad OepyBUM KYpcaTKH4Y XUCOOIaHUO, y KaHYAIMK KAYMK
6Y1ca, MIYHYATIK aXaMHSITIIH XUCOOIAHAIY Ba AKCHHYA

WNuBectuiysiyiap MKTUCOAMM YCHUIIHM TabMUHIAII OWiiaH OWpra Keirycuiaa
VMHBECTHUIIMSIIAI MaHOAIApUHU sIpaTUIll Y9yH Xam xusMar kwiaau. [y cababmm
sy uHBecTULsUIapHuHr SIMMMra aucoaran ynymm AVMMHuMHT Yeuin cypbatuian
4-8 maporaba kym Oymumm no3uM. KomaBepca, sl WHBECTHIMSIIAPHUHT aXOJU
KOH OolMra TYFpH KelraH MUKIOPWMHM Ba YHUHI YTraH Wuira HUcOAaTaH YCUII
JapaKaCHUA aHMKJIAIl WHBECTUIMSIAD CaMapalopiUuruHu peaj OaXoJallHUHT

MyXUM mIaptd xucoOmanaau. UlyHuHrnek, myaiisH Oup TapMoK Oyitnya suimu

* Crmaikos A. CaHOAT HIUTA6 YMKAPHIITA HYHANTHPHIITAH HHBECTHIIHS MAGIaFbIapy caMapagopiiri. // «Bo3op, Tyt
Ba Kpemut», 2004. No7-8. — B. 48.
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MHBECTULIMSIIAPHUHT CaMapaZopIUIMHU aHUKMAIIIA )KOpUN AaBp/a TapMoKaa OaH
Oynran kummiaap Oommra HuUcOaTaH TYFpU KenraH YypTada WHBECTULHSIIAP
MUKJIOPHUHH XUCOOJIaI XaM (o aamuump.

ICOR =1: AAVIM

Oy epaa: | — yrran innna AMMpaa naBecTnuysuIapHUHT yaymy, AIVM — simm UKy MaxCylTOTHUHT
yTraH iirra HuCOaTaH KYIIFIMYA YCHII CYPHATH.

V36exucton nkrucomuéti yuyn ICOR Kypcatkiun napakacuau 3.1-kxagsar
OpKaJIM KYpHUIIl MyMKUH. JKa/Bam MabIyMOTHIAaH KYPHHAIUKH, TaX AT STHIAETTaH
nmaBpaa  SAVMHMHr  kanuTan — cufFUMKOpiMruHM - akc  ATtupyBun  ICOR
camapanopyuru kypcatknun 2002 winnna 6,4 ra tenr 0ynranu xonna, 2013 iunna
2,9 Hu Tamkwia o1au. JKaxoH OaHKM MabiIyMoTiIapura Kypa, ymoy KypcaTkud
PUBOKITAHTaH MaMIakaTiap/a 2,4 ra Tenr .

3.1-xaaBaj
V36exucron nkrucomuérn yuyn |COR kypearkuunapu™

ICOR
SIVIM, SInnm MHBeCTUIUAHUHT V}II/IMHMUHF (STUM Ky mmvaa
SIJINU WYKHA MaxCyJI0Tra | KylumM4a yCHIl "
< MJIpAL. YCUIIIMHUHT
HNunnap . HucoOaTu, pous cypbartu, pous
cym KauTaI
xucoounaa xucoounaa
CHFUMKOPJIUTH)
2002 7405,2 19,3 40 6,4
2003 9837,8 19,3 472 46
2004 12189,5 20,3 1,4 2,6
2005 15210,0 20,8 7,0 2,9
2006 20759,3 19,5 7,9 2,6
2007 22731,4 19,4 9,5 2,1
2008 36839,4 23,0 9,0 2,2
2009 48095,0 26,1 8,1 2,8
2010 61831,2 25,0 8,5 3,1
2011 77750,6 23,5 8,3 3,0
2012 96589,8 22,9 8,2 2,7
2013 118986,9 23,0 8,0 2,9

ICOR koaddumenTuan  Xxpcobmam  ycayOuérura acociaHuO, J1apoMaj
VCUIIMHUHT ~ KanmuTajra  HACOATM  KYpcaTKMud  YTraH  WWIrkH  SUIA
uaBecTunvsuiapauHr (SIMMMra Hucbaran dousna) sxopuit vunnarn AMMaMHT Yeur

cypwatura HucOatu cudatuaa aHukiIanaau. JIyama Kkummb aiTranma, YTran Wairh

* Baxabos A.B., Xaxu6axues [ILX., Mymuros H.I. Xopmkuii nuBecTrpsumap. Yy kymaama. — T.: «Momms»,
2010. - b. 170.
* Wansan Y36exucton JlaBnar cTaTHCTHKA KYMUTACHHHHT MabIyMOTJIapH aCOCHA Ty3miraH (WWw.stat.uz).
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VMHBECTULIMSIIAp XaXMH sxkopui vunaard AVMMHuHr yeummna y3 HaTWKacUHU
Oepagu. MuBectuimst Mabnmarnapd — camMapaJoOpiMIMHU — aHHUKIa0  OepyBuun
KypcaTkuwiap Ba YJIApHUHT TH3UMJIApU TalalTvHA. YIap WuYuga XUCOOJIAHUILIN
HykTaun HazapugaH Kynaad Oynran ICOR  kypcaTkuumman, MamiIakaTUMHU3
UKTUCOOUETUTa, YMYMaH, peajl CEKTOpra WYyHANTUPWITaH WHBECTULIMSIIAD
caMapaJIopJIMTMHU aHUKIaNIa (oiiananamus.

V36ekncTona WMHBECTMIMS HWKIMMHHHHI MYXHM OMIUUIAPHIAH OUPH
XOPWKANA WHBECTOpJIap YYYH MOJIMSBUM-UKTUCOAMM parOaT Ba HMTHEINAP
TU3UMHHUHT XOJIATH Ba aMayl KWWK XucoOmaHamu. byHma maskyp parOar Ba
UMTHE3NAp — MIDIA0  YMKApUIIl — coXacujaa  TYFPUAAH-TYFpU  XOPIDKUN
VMHBECTULIMSUIAPHU KYMAUTUPUIITa Ba acOCaH, SKCIOPT CATOXMATHHU OUIMPUIITra
KYJUTaHWIMIIA MaKcara MyBO(QUKIUp.

Xap KaHJad MaMJIAKaTHUHT WHBECTULMS UKIMMH KaTOp OMWJUIAPHUHT
TabCUpUAAH KenuO YMKUO OenrwiaHajad Ba VyIIOY OMWUIAPHH, TaIKUKOT
HaTWKaJapuiaH KeauO YMKUO, yd acoCH Typyxra aXpaTHIl MyMKHH: MHBECTULIMS
CAJIOXUATH, WHBECTULUS IIAPT-IIAPOUTIAPU; WHBECTULMS PUCKUA. XOPWKHIA
MHBECTULIMSIIAPHU sSTHAIA (Paost sKayid TULIIA MHBECTULIUS CATIOXUSATH MYXHM POJIb
VitHaiim Ba OyHa TaOuuid XOM aIié pecypeiapu 3axupaiapu, MEXHAT PECypCiapH,
UIDIA0 YMKApUII Ba WCTEHMOJ CAIOXUSATH, MHHOBAILIMS BAa MOJIMSIBUM CATOXHUST
MYXUM axaMUsIT KacO dTajiu.

V30eKUCTOR]A  MHBECTHIMS MKIMMU  OAPKApOPIMIMHM  TabMMHJIAIIIA
YMYMHUKTUCOJIUH IIAPT-IIAPOUTIIAP, MOTUSIIAIITUPUIITHUHT 0030p MEXaHU3MIIAPH,
MEBbEPUN-XYKYKUI 1IIapOoUTIIap, axOOpoT TabMUHOTH SKOJOTHMK IIApOUTIap Ba
Oomkarmap xam MyxuM YpuH Tytaau. IIyHUHTIEK, XOpWXH HWHBECTOpIAp
MamJiakaT MKTUCOAUETUra MalyaF KUPUTUIINAA WHBECTUIUS  HKJIUMUHUHT
MaKpOUKTUCOUIN KYPCATKUWIAPUHH, SHHU XOPKUM MHBECTUIUSUIAPHUHT KUPHO
KEJIUIIH Ba YUKUO KeTHIu, nHIsms napaxacu, AVMHUHT YCUITUHA, HCTEHMOIT
Ba Kamrapma HucOatu, (ou3 CTaBKalapu Japakacu XaMmJa XOPWXKUHN
WHBECTHUISUIAPHUHT Y3IaIITUPIIAINN KaOWJIapHU XUCOOTra OJa/Iu.

HHB@CTI/IL[I/IH HUKJIMMH HMHBCCTOPJAPHUHIT MHBCCTUIUA PUCKIIAPUHHA 6ax0na1u
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acocusa 4eT 371 MHBECTHLUSUIAPH KUPHUO KENUIINra KyJlailIuKiap sSpaTUIld Kepak.
Yer sk HUHBECTOpiap KaOyn KWIYyBYM MamJylakaTlard WHBECTHLUS HWKIUMH,
YHUHT XaB()CU3IMIH, CUECHIM PUCKIAp Japakacu Ba YJIApHUHT CYFypTaJaHUIIIH,
MHBECTULIMSIIAI  MaKcajyiapura MyBO(DUKINIH, WKTHCOOUETHUHT OoIIKamapra
Kaparanja KyJlaiIurd HyKTau HazapujaaH Oaxonaimaniap. MamiiakaTra XOC pUCK
Japakacl  (Kap3iap —Macajgacd, HMMIIOPT-3KCIOpT — OalaHCH, XYKyMAaTHUHT
OapKapopiurd Ba OONIK.), MAXAUIMM [IAPOUTHUHT KYIIIHU MamJlakaTra HucOaTaH
YCTYH TOMOHJIAPH MYXUM VpuHAA Typaau. MHBecTUIMsIIapHU parOaTIaHTUPHIL
TaaoupIapu (MMIIOPT XOM amiéra 00xxoHa OOXKIapuHU OEKOp KUIIUII, KOPIIOPaTHB
COJMKHM KUCMaH €ku OyTyHyiail OeKop KWIMIL, COJMKJIAp OYyilmua umtuésnap),
HKCIIOPT CaHOATHU pailloHSIapH, SPKUH CaBAO 30Halapu, OOKXOHa OOXKiIapu amal
KWJIMaiIMTaH 30HAJIApHUHT OYJIMIIM Ba OOIIKAIap aJloXU1a aXaMusITra ara.

busHuHT (QuKpuMK3Ya, MHBECTHIMS HKIUMHU OapKapOPIUTHHU TabMHUHJIAII
yuyH, OMpUHYM HaBOATHa, WHBECTUIIUS PHUCKIAPU CYFYFPTACUHU €KU XHUMOSCHU
THU3UMUHH KEHT' PUBOMIIAHTUPHILL, MEBEPHA-XYKYKUHN Xy} OKaTIapHH Tylia MabHOAA
amaj KWIWIIKTa SPUIIWII, KOHBEPTAIlMs MacalllapUuHU XaJl ATUII MakKCcajara
MyBopuKMp. LIIyHUHTIEK, UHBECTULIUS MKJIUMH OapKapOpiIUruHH, (PUKPUMHU3YA,
JIABJIATHUHT XOPWKHUI WHBECTUIMSIIapra Oyiran cuécuii MyHocabaTH, JaBIaTHUHT
WKTUCOMUETTA apaJlalllyBH JIapa)kacy, JaBjaT amrmapatd OOIIKAPMACHHUHT HIILIAIT
caMapacu, JaBJIATHUHT CUECUN OapKapopJIMIy, UKTUCOJUETHUHT YMYyMUN XOJIATH
(Yeumm €ku MHKUPO3), MHOIAIMA AapakacH, BaJlIoTa KYPCUHUHT OapKapOpIUTH,
COMIMK Ba OOXXOHAa WMMTHE3NAPH, WIMYM KyWIAPHHUHT KAAMAaTH Ba MEXHAT
pecypcliapuHi MILIATWIMII TapTUOM, aHUK TOBAp Ba XM3MAaT Typiapura OyiraH
Taad Ba TaKIM(PHUHT MaBXKYIJIUTH, KPEOUT 0axocH, KojaBepca KaMUAT
ab30JIAPUHUHT XOPIKHNA KalmuTajdl Ba XYCYCHH MYJIKUYIINKHA INAKDTaHUIINTa
Oyiran MyHocabaTH, >KaMUSTHUHT WJIEOJOTUK OWJIMMIIApU Japakacu, HIITIH
KYWIAPUHUHT TANIKWIOTYIIMK Ba TAJOMPKOPIMK KOOWIMATH KaOW OMUJUIAPHU
qyKyp YpraHuIll Ba TaX I STHII aCOCH/Ia TABMHHIIAIT MyMKHH.

Comuk MMTHEINAPUHU OepHIla >KaxOH TaKPHOACHMHU YPraHUII Makcajra

myBoukaup. AKlllna xopxonamap 3apap kypuO HIDIaéTraH JaBpura COJIMK
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TYJaIaH 0304 KWIHHAAW. By TaxpuOaH# Y30EKHCTOHZA XaM OSHI KepakiH
coxanapaa ¢GaonusaT opUTaéTraH KOpXOHaJap YUyH KyJUlall Makcaara MyBO(DUK.
ByHUHT y4yH KaThui COJIMK HA30PATUHU YPHATHII 3apyp.

V36exucTona Kynaii MHBECTHINS MKIMMHU SPATWIMINN Y4yH KEHT Xapakar
KWIMHMOK/1a, Oy OOpaja XOpMKUN MHBECTOpJIapra Typiiidya MOJMSIBUA UMTHUE3TIAP
Ba XYKyKjap Oepwira, 6030p MHGpaTy3WwIMacu IakuiaHtTupuiamokaa. LlyHunr
OunaH Oupraivkga KydWunarda TaaOupriap, OM3HUHT (UKpUMH3Ya, WHBECTHILIUS
UKIUMUHY SHA/Ia SIXIIWIAIl UMKOHUSITUHU Oepajy: CYMHUHI KaJPUHU KYTapHil,
Oank ¢Gou3u CTaBKAJApUHU OAPKAPOPIAIITUPHII, HCIOXOTIAPHUHT OOCKUIMA-
OOCKMY aMayira OIIMPWIMIIMHN XUCOOTa OJraH XOoJiAa COJIMK THU3UMHUHHM WIMHMA
acocJaHTaH X0Ja TAKOMWUTAILITUPULL, MabMypuil OyHpyKOO3IIHK X0JIaTiIapura yek
Ky#unr, Y36eKuCTOHIarH aKIMSIOPINK SKAMUSATIAPHHNAHT aKIWsAcH Hy(Qy3HUHH Ba
YHUHT JIMKBUTMJIMTUHY OIIMPHUII, XOPWKUM MHBECTOPJIApHM yiapra >kaid 3Tta
OWIUILL, KUMMATIN KOFo371ap O030pUHH PUBOMIIAHTUPHILL

V36eKiCTOH MKTHCOMMETTra dYeT 511 HMHBECTUISUIAPMHM SKAl0 KWTHIINA
TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUM HWHBECTULMSUIADHUHT YIIYIIMHU OLIMPHILITA aJOXHUaa
9bTHOOpHU  Kapatuml Jjo3uM. Iy cabGabmm, TYFpuAaH-TYFPH  XOPWOKUAN
VMHBECTUIMSIIAPHA MUJUTHA WKTUCOAMETTA K0 KWIMIIIA KyHUaard TaaoupiapHu
amaJira OIIMPHIN Makcaara MyBOQHK, 10 XucoOmaiMu3: alpuM TapMOKIap Ba
MUHTaKanapjaa (GKymiaagaH, SpKAH MKTHCOAWH 30HANap) XOPWXKHU HMHBECTOpIAp
YUyH pea amajl KWMLK Y9yH UMTHE3IAp TU3UMHUHU SAPATHILL; XYKAIUK IOPUTYBUN
CYOBEKTIap, FOKOPU TYpyBUM OpraHjap Ba MaXaUTM XOKUMHUATIAP YpTacuaaru
BaKOJIAaTHM aHWK 4erapaigald KyWuin, OapkKapop WKTHCOAUNA TalllKA CaBJIO
KOHYHUWINTHHM, 11y XYMJIQJaH, SPKWH HKTUCOAMK 30HAJAp Ba KOHLECCHSAIAP
Oyitnua MebEpuii 0a3aHN TaKOMUJUIAILITUPUILL; COMUKIAPHU KAMAaUTUPHIL BAa COJMK
TY3WJIMACUHU CONJATAIITUPUIL;, XOPHXUM HMHBECTULMSUIAPHU CYFypTAJAIHUHT
caMapajid MEXaHW3MUHH SIPATUIL;, WKTUCOAWET TAapMOKJIAPUHU MOHOIOIUAIAH
YUKApUIl Oyinya TaJOMpiapHd amMaira OLIMPHIL; WKTUCOAMETHUHI Oa3aBUi
TAapMOKJIapUHU HMHIYBUIyal JioMuxamap Oyinua XyCyCHMIaIUTUpUIL, Oupka

0o30opiapuaa Ba Oomika Oo30piapaa akIUSIOPIUK SKaMUSTIAPH  aKIUsUIapy
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MaKEeTJIAPUHUHT OMp KUCMUHU XOPWO)KUN MHBECTOpJIapra COTHIIL, MaxCysoT HIIIa0

YMKAPyBYH Ba XM3MAT KypcaTyBUM KOPXOHAJIAPHU XOPHKUA HHBECTOPIIApTra COTHUILL.

3.2. Y36exucToH Pecnydukacura Xopuxuii MHBeCTULUSITIAPHH K0
KWIMIIHYA TAKOMMJIIAIITHPULI OMHJLIAPH

Mamnakatumus  Ilpesunentn  W.A.KapumoB 2013  imnpa  MKTUMOMIA-
MKTUCOAWM PUBOXKIJIAHTUPHUII sIKyHJIapy Ba 2014 inira MyJpKautlaHraH UKTUCOIAN
JACTYpHUHI JHI MYyXUM YCTYBOp WyHammmuiapura OarunuiaHran Basupnap
MaxkaMaCUHUHT MaXJIMCHAArU Mabpy3acujaa: «Xed MyOojaracu3 —alTuIln
MyMKUHKH, 2014 #iuin caHoaT coxacua FOKCaK TEXHOJIOTHSUIapra acocjaHraH Ba
3aMOHaBUI MyXUM OOBEKTJIap Ba KyBBATJIAPHU MILTA TYLIUPUIL, UHBECTULMSITAPHU
OLIMPHII BA TAKOMHAUTAIITHPHIN WA Oyaamm» ', 1e6 Tabkmwiab yramd. Yoy
buxkprap MWDIMNA HKTUCOAMETTa XOPWIKMA WMHBECTULMSUIAPHU >Kal0 KHUIMIIHU
TAaKOMIUTALITUPHUII Macajiacura XxaMm 0€BOCHUTa IaXJIZIOP XUCOOJIaHA/IH.

Wxrucomuérra XOpwKuil WHBECTUIIMSIAPHU Kajd0 KWIMIIHUHT MyXUM
HIaKJUIapuJaH Oupy KyIIMa KOpXOHajJap TalKWI STUILAWp. ByryHrm kyHna
XOPWKUAN MHBECTULIMS UILITUPOKUAATH KOPXOHATAPUHHUHT JAPOMAJIAPUHU COJIUKKA
Topruia Oup Katop MMTHE3Nap OepwiaraH Oyncama, OM3HUHT (UKpUMHU3YA,
OupvHYMIaH, Oy COJIMK WMTUE3NAPUHUHT MYJJIaTH, XXMM, KYJUIAHWII IIapT-
[IAPOUTH aHWK KYypcaTWiraH OYIWINM, UKKUHYMIAH, Oy EHIWJUIMKIIAP XOPIKUHN
MHBECTOpJIapra SIXIIM TaHWII Ba TyUIyHapiad OYimO, kamuga Oemi-yH iuira
OCNTUIIaHUIIY, YYMHYWIAH, COJMK WMMTHE3NApU Vy3rapMac Ba KaTbUW OYIHIIM
no3um. [llyrnaruna 6y uMTuésnap y3 camapacuHu OEpHIIN MyMKHH.

Comuk MMTHE3NApUHU OepHIla >KaxOH TaKpUOACHHU YpraHWIl Makcaara
myBopukaup. AKlIga xopxoHamap 3apap KypuO HNUIAETraH JaBpuUra COJIMK
TYIalaH 0307 KWIMHAZH. By TaxpuOaHH Y30eKHCTOHAA XaM SHI KepakiH

coxaiapzaa (GaoiuAT OpUTAETTaH KOPXOHAJIAp Y4YyH KyJUlall Makcaara MyBOQUK.

% Y36exucTon Pecriyonukacu Tlpesumentn Hcnom Kapumonunar 2013 iimnpga MamIakaTUMUP3HH WOKTHMOMM-
WKTUCOIWI PUBOKIIAHTHPHUIN SKyHIapu Ba 2014 #unra MymKammaHraH UKTUCOAWH JTACTYPHUHT SHI' MyXHM YCTYBOD
HyHaMIUIapura OarmnuiaHraH Basupnap MaxkamacHHUHT Maxomcuaars Maspysacw: 2014 #um roxopw  youim
Cyphamiapy OWiaH PUBOXJIAHHII, Oapya MaBXKyl WMKOHMSTIApHH cadapbap STwIm, Y3WHM OKIAraH HCIOXOTIap
CTpaTerusCHHU M34MJI IaBOM 3TTHpUII Huim 0ynany. // «TomkeHT okmomuy», 2014 i 20 saBap, Nel3. - b. 2.
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ByHUHT y4yH KaTbHUil COJMK HA30PATUHU YPHATHUILL 3apYp.

V36eKHCTOH CYMHHMHI SDKHMH aNMaIlaIiraH BaTiOTalapra HUCOaTaH GyiraH
KYPCUHUHT TMACTIUTUHU XUCOOra 010, XOPHKUM MHBECTOPJAPHUHI KOPXOHAIAp
codp mapoManMHM TaKCUMJAIA OJIAJAWTAH YAYIMIMHA COJHMKKA TOPTHIITHH
BaKTUHYAJIMK OEKOp KWJIHILL, MKOOUH Y3rapuiiriapra oo Kejaapau.

V30eKUCTORIA MHTEIUIEKTYal CATOXHMSATHH YCTHPHIN yUyH KAIMTAT KYHHIT
KeMaXaKna peciyOnnKka WKTUCOMUETHHN PUBOKIAHTHPHUIIIHUHT JHT  aCOCHH
oMuuiapuaan Oyimm6 xucoOmanagu. IlyHMHr ydyH Oy coxala KamuTaja KyWrad
MHBECTOpJIapra COIMK UMTHEITAPUHU OEPHII YTa MyXUMIHP.

V36ekncTonIa Kynail HHBECTHINS HKIMMH SPATIIIHNIIHA YIyH KSHI XapaKaT
KWIMHMOKJ1a, Oy Oopanma Oup katop Kowynmap, Kapopnap Ba dapmoniap
UNUTa0 YUKHWITaH, XOPKAM MHBECTOpJIapra Typjnda MOJMSIBANA UMTHE3IAp Ba
XYKyKjap Oepwirad, 0030p uHGpaTy3wiMacu IakuiaHTupuiMokaa. lyHuHT
OwiaH Oupraiavkiaa Kyidugard Tagoupiap OWU3HUHT (DUKpPUMH3YA WHBECTHUIUS
WKJIMMH STHAJ1a XTI UMKOHUSTHHHA OSpajin:

— CYMHUHT KaJpWUHU KyTapuil Ba OyHUHr acocuaa OaHK ¢ousu
CTaBKaJIApUHU OapKapOpJIalI THPHIIL;

— HCIOXOTJIAPHUHT OOCKWYMA-O00CKMY amaira OUIMPWIMIIUHU XucoOra
OJITaH X0JIJ1a COJIMK TU3MMUHU UIIMUN aCOCIIaHTaH X0J1/1a TAKOMIJIIAIITHPHIIL;

— MabMypuil OyHpPyKOO3TMK XOJaTjapura 4YeK KYWHII Ba XOPHKUMA
WHBECTOpJIapra HucOaTaH WXTHUMOUM TICUXOJIOTHSIHM Ba  (DUKpIIANTHU
PUBOKIIAHTHPHIIL,

V36ekucTOHIArH aKIMSIOPIHK KAMUSTIAPUHUHT aKIUACH HYQY3HHH Ba
YHUHT JIMKBUUTWJIMTUHU OIIMPUII, XOPWKUNA WHBECTOPJIAPHU yJiapra >kaid 3Ta
OWITHII, KAMMATITH KOFO3J1ap OO30PUHU PUBOKIIAHTHPHILL.

Oukpummzya, OW3 UKTUCOAMETIMH3 Ba MaMJIAKATUMHU3HUHT — >KaXOH
MalIOHUAAark  pakoOATIONUITUHN, JHT aBBAJO, IMyXTa WIUIA0 YMKWITAaH Ba
OKWJIOHA FOPUTHIIAETTaH WHBECTHIINS CHECATH OPKAJIMIMHA TabMHHJIANI MYMKHH.
JKaxoH HHKUPO3M MIAPOUTH]IA XaM MaXCyJIOT PaKOOATIOIUTUTHHN TAbMUHIIAI YIyH

W10 YUKAPUIOIHU TEXHUK Ba TCEXHOJIOTHMK SHIMJIAIL 65’71\/’11/1‘13, KaTTa Ba KHYUK
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JoMMXadapHy W3nall, OyHUHT y4yH 3apyp MaOnar Ba MaHOaJapHU TOMHUII — Oy
OupuHuM HaBOaTmarm SHr MyxuM Basuda Oymumm 3apyp. llly Owmanm Owupra,
UHBECTUIIMA cuccatuia unuiad YWKApUIl Ba WXKTUMOUM HHGpATY3UIMaHU
PUBOXKJIAHTUPUII AJIOXU/A 3TUOOP KapaTMOK KEpak.

XOpWKUM MHBECTULIMSIIAPHU MWJUTMN UKTHCOMUETTa (Daos1 Kajd HSTHIIra
MaH(aaTmop Xap KaHgall  JaBnaT  Y3MHUHT  MHBECTHMLIMS  CHECATUHU
TakoMIWUTAIITHPHO Oopamu. By cuécar Xopwkuii WHBECTUILMSUIAPHUA  KajiO
STUIIHMHT ¥y3Ura XOoC WYHAIMIIMHM, IIYHUHTACK, YJIapHU SKajd0 OSTHUILHU
parOaTIaHTUPHINT TU3UMUHHM aHUKIa0 Oepaay Ba WHBECTUIHSA (DAOTUSTHHUHT
XyKyKWi TApTHOMHY GeNTHaiy. Y 30eKICTOH 1A MHBECTHIINS CHECATHHI CaMapaity
TaIIKWJI JTHUIA JABIATHUHT TY3WJIMAaBHM MHBECTUIUS CUECATH MYXUM aXaMUST

KacO Taiu. YHU KyWHJaru pacM opkaiu udoaanainmms

VY36ekucTon PecrryOnrkacuHUHT
TY3WIMaBUI UHBECTULIMS CUECATH

XyAyZuap UHBECTULIAS CUECATUHUHT YCTYBOp HyHAIMIUIAPU:
- XYAYAJApHUHI WMHBECTHLMSBHHA CaJOXUATUAAH KeIuO YUKUO
yCTYBOp HyHaNuIuiapHu Oenruian;
Xynyaiap - XYAYIHMHI HHBECTUIIHOH XKO3MOaJOPIUTHUHNA OIIMPHUII Ba
MHBECTHIHS CHECATH XOPHKHMH HHBECTHIHATAPHH ¢aon xand KHITHILL; 3
- MaxaJJIiid UHBeCTOpIap (aoIuATUra aManuii EpaaM KypCcaTHIll;
- SIHTHU U1 YPUHJIAPUHM TAIIKHUII 3TUII OPKAIH XyAyAJla HIICU3INK
Jlapa>kKaCUHU MMaCauTHPULL,
- XYAYAJApHH PHUBOXKIAHTHPUIIHUHT HMHBECTHLUS JacTypura
KUPUTHWITAH JJOHUXaJapHU aMajra OIIUPHIIT MOHUTOPHUHTH.

|

- aloxuja TapMOKJIApHH PUBOXKJIAHTUPHUII HMKOHHUATIAPUHU

Vpranuui;

Tapmoxap R aloxXy/la TAPMOKJIAPHU DPUBOXKIAHTHPHUII OYHHWYa HMHBECTHIUS
JacTypJapyHU UIUIA0 YMKHLLI;

- unuiad 4ukapuii, 0030p Ba KTUMOMH HH(paTy3HIMaHH

SAXILIWIAII OPKAIN TAPMOKJIAPHU PUBOKIAHTHPHIL,

- TapMOKJapja 3KCIOpTra HyHaNTHpWITaH MaxcyjloTiap HWIIiad

YUKAPWINII CAIMOFMHH OIIMPHIIL.

UHBECTUILIMS CUECATH

- KOPXOHAHU PUBOMIIAHTHPHII HCTUKOOJUTAPHHHN OeNTHIal;

- SHTY MaxCyJOTiap MIUIad YMKAPUIIHY HyJra KyHu;
Kopxonanap - JkaxoH 0o30puaa pakoOaTiamagural SKCIoOpTO00 MaxcyJoTiap
»  WHBECTHIMS CUECATH WIILIA0 YMKAPHIILL,

- sHru Oo3opnapHU sramwiam ¢ku 0o3opAa ¥3 YpHHHHU cakiad
KOJIUIIL

3.2-pacm. Y30ekucToH Pecry0JMKAaCHHUHT TY3WJIMABMii
o 47
MHBECTHIUS CHECATH TAPKUOU

47
MaFI/ICTpaHT TOMOHUAAH MAKIIJIAHTUPUIIAU.
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WNuBectuiyiss cu€caTiHU amajira OLUMPUII BOCHTAIapH Ba  YCyJUlapu
MHBECTULIMSIAPHUHT TYpJIM HyHAIUIUIapaa cap(IaHuIly Ba KOMIAIITHPHIUIINHA
parGaTIaHTHpaIu.

FOp160ommMI3  Y30eKUCTOHHUAT SKCIIOPT MMKOHMATHHM KECKMH OIIMPHII
Macajacura €Hjamap 3kaH, OyHUHT YUyH JacTaBBajl, KHMMATIM XOM allI€HU KanlTa
WIIIAll acocua TaW€p MaxCysloT HWIUIad YMKapaJuraH KylIiMa KOPXOHAJIApHU
PUBOXKJIAHTUPUIIL, YeT JJUIMK IIepUKiIap OWilaH 3aMOHABHUN MX4YaM KOpXOHAiap
TallIKAJ STHIL, YJIapHA OMPUHYM HaBOAaTJa MEXHAT pecypciapyd Ba XOM allé
MaHOaapura, aBBaJamMOOp, KHIUIOK JKOWIApUra SIKUHPOK —KOWMJIAIITHPHII
3apypIAUTHHA YKTUPUO YTaH.

AllHM BakTia, WHBECTUIMA CUECATUHUHI HHI YCTYBOp HYHaIMIIH,
OuMpUHYMIAH, PECHyOJMKAaHMHT SKCIOPT WMKOHHMATHHU OIIMPHIN, WKKUHYHUIIAH,
UKTUCOUETTa TYFPUAAH-TYFPU XOPWO)KUM HMHBECTUIMSUIAPHU JKaIO0 KWIMII Ba
ylapJaH camapaiu (oJaraHuIl, YYUHYUIaH, WHBECTUIMSTIAPHU MOJMSUIAIIIHUHT
HOMapKa3Jalrad MaHOaIapu XaKMUHU OLIMPHIITA HyHATTUpWITaH. bup BakTHUHT
y3uaa MaMIIaKaTUMHU3HUHT JKaXxOH MaiJIOHUaru pakoOaTAOIUIUIUHY, HT aBBaJo,
NyxTa HWIUIA0 YMKWITaH Ba OKWIOHA IOPUTWIAETTAH WHBECTHLIMS CUECATH
OpKaJIUTMHA TAbMUHJIAIT MyMKUH.

XopwKud ~ MHBECTOpJIApHU  MaH(paaTau  >KaI0  OTUIAA  YJIAPHUHT
CapMOSUTApUHU XMMOSJIAHTaH KadoaTiapy MyXuM axaMusT KacO 3Taau. AKC Xomaa
yJlap UTHBECTHUIIUSHI MUJUTHIA UKTHCOAUETUMHU3TA KUPUTHIIIA UKTUCOINUHN JKUXATIaH
xaaukcupaiimunap. [y 6ouc, 4eT MK MHBECTOPIAPHUHT Y3 MHBECTULIMSIIAPUHU
UXTUEPUI paBUILAA CYFypTa KWIHMII XYKYKJIQPUHUHT KaoJaTraHJIWTd YJIApHUHT
MYJIKJIApUHU SKCIPONpHals KWIMIIJaH Ba OollKa xarapiapiJaH Myxodasa
KWIMHUIIMHY TabMUHIalIU. XOpKuil HHBECTOpap V3 (aoiusTiapy HaTHKacuaa
oiraH (oigamaprHu Xxed Oup YEKJIOBIAapCU3 YeT 3Jra YTKa3WIUIapy XaM, YJIapHU
pecnyOnMKa Xy ayauaa Kaita MHBECTHLMSUTAIUIApH, Xy yapAaH ¥3 UCTakIapura
Kypa Oolka Makcaaiapaa doigaranunuiapu xam kadosatiaHaad. AHa HIyHaai
KyJiail MyxuT Tyailii ynapHUHT (GaousTiapu pUBOKIaHUO OOPMOK/Ia.

Y30eKUCTOHHUHT TyHEIArd MaBKEMHHHI MYCTaxKaMJIaHUO OOpHIIHM, YeT 371
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VHBECTUIIMSUIADUHA  KaI0 OTUII YYyH SXIIM [MAPOWTIAPHUHT  SPATHIIHIIN
HATWKACH/IA YeT )1 WHBECTUIMSIIAPH WINTUPOKUAATH KYyIIMa KOPXOHAIAP COHHU
KyTIain6 GopMoKna. AMMO, Y30EKHCTOHA YeT 31 MHBECTHLMIAPHHA MaMJIaKaT
UKTUCOMMETHTA Kad Kwiniga Oup KaHdya MyaMMoJiap MaBXKyad. XyCyca,
XOPWKHUI MHBECTULMSIIAPHU SKOMIIAIIMIINMIA XYAyAUA HOMYTaHOCHOIUK MaBXYy/I.
Hatwmxana yeT a1 MHBECTOpJIApUHU XyIyIap MUKECHIA 5Kaji0 ATUIIl MyBO3aHATTa
COJIMHMAraHJIurd cakjaaHu® Typubmu. Macanan, (aomuar KypcaTaéTran Kylima
KopxoHaJIapHUHT 65 ¢dorsu TomikeH maxpu Ba TOMIKEHT BUIIOSITHIA KOMIIAIITaH.

XO03Upru JaBpHUHT MyXuM BazudamapumaH OWpPH TallKd HMKTHUCOIMA
(baonuATHU SHANA SPKUHIAIITHPUII, Oy Oopajga aMaira ONMIMPWIAETIaH HIILIApHU
KalTa TalKuwl 3TUI 3apyp. by aca UKTHCOMUETTa YeT 371 MHBECTUIMSIIAPUHHU JKaJ0
KWIKII WIUIAPUHU SHaJa JKOHJIaHTUpHIIra UMKOH Oepamu. lllyHumHraek, amanra
OLIMPUIIAETTAaH WHBECTUIMS JIOWUXATapH, Y€T 31 MHBECTUIIUSIIAPH UIITUPOKUIATH
KOpXOHaJap GaovsTH MOHUTOPUHIMHU TAIIKKJI STHII Talnad dTUIIa TN,

Xyayanapra XOpWAKUM WHBECTUIMSUIAPHU JKal0 STUIIHUA KYTAUTHUPUIITHUHT
aHasa Oup Wymm skoinapjaa unniad yvkapuil Ba 0030p MH(paTy3wIMalapuHu
PUBOXKIIAHTUPHUIIT XMUCOOTAHAIH.

WNuBecturmst cuécaTiHu  TaKOMWDIAINTUPHIL ~ MakKcaauaa, (QUKpUMH3Ya,
KyWuaruiapra ajjoxuia YbTHO0p KapaTulll 3apyp:

— uHBeCTHLMA (paoyusTH OwilaH OOFIMK KOHYHUWIIMK Ba MEBEPUM-XYKYKHIA
0azaHu sHA/A TAKOMWUIAIITHPHUII Ba MYyCTaxKamJyall, SHTM KOHYHJIAp KaOyi
KWJIAII, TETHIILTA KOHYH XyoKaTjapura Y3rapTUPHII Ba KyIIUMYaIap KHPATHIIL,

— KWIUIOKAA IKTUMOMH Ba WIDIA0 YWKApUIl HWHQpATy3UIMACHHA
PUBOXXJIAHTUPUIII, CYB peCcypcliapuiaH OKWIOHa (OWTAIAaHUIITHA TapTUOTa COJIMII
Ba CYFOPWIQIUTaH EpJIAPHUHT MENHOpPAaTUB XOJAaTHHHU SIXIIMJIAIl Macajianapura
aloxXyia YbTUOOP KapaTwill, KUIIUIOKAA CAaHOAT WILIA0 YMKAPHINM Ba KyPUIUIITHH
KaJlaJl pUBOKIIAHTHPHIIL, MEBa-Ca03aBOT Ba YOpBA MAXCYJIOTIAPUHH KalTa MIILIAI
Oyiinda 3aMOHABUN TEXHHMKA XamJla TEXHOJOTUsIap OWJIaH >KMXO3JIaHTaH HX4aM
KYIIIMa KOPXOHAJIAPHH TAIIKIJI STHII YOpa-TaI0MPIIAPUHU aMaJra OITUPHIIL;

— MamJIaKaTUMU3/1a KUYUK OM3HEC Ba XYCYCHI TaIOMPKOPIUK Y4yH UMTHE3 Ba
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parOaTiaHTUPUII YOpaJapuHU KEeHrauTupuil Ba Oy Oopaga SHIM MMKOHHSATIIAp
spatud Oepuill, Xu3MaT KyPCaTHIIl COXACHHU sTHAJa PUBOXKIIAHTUPHIIL,

— XYXKAIMK IOPUTYBUM CYOBEKTNIAp, Iy >KyMmJaJaH, KylIMa KOpXOHasap
(baonuATHHY TEKIIMPHIITHA STHA/IA YSKIIAIIL.

XOpWKUN MHBECTUIMSUIAPHU >KAIO KHWIMIL, YET 3J1 MHBECTOpJapura Typid
CHIWJUTMK Ba HMMTUE3IApHU JKOpUM AThIl OVitmua XWTOM JaBiaThé TaXpuOacu
AXAMUATIUAND. XUTOW XyKYMaTy MHBECTULMSIIAP OKUMUHU XyAyU1ap Aapakacuia,
MaxaUIMd ~ XOKUMHSTra KaTrra BakojsaT OepraH xoima MyBaddakusTin
MyBO(UKIAIITUPUO KeIMMOKIAa. Mapkasuii oprangap yMyMuil HMHBECTHLIUS CHECATH
Joupacuia Kaiicu coxara WHBECTULIMSUIAPHUA WYHAITUPHIN 3apypPJIMTHHUA aHUKJIA0
Oepaau. Maxayumit opraiiap 3ca Oup BakT/Ja MHBECTULIMSUIAPHU parOaTIaHTUPUII
JacTypliapuHu uiutad yukaau. Yer 351 MHBECTULIMSUIAPUHU JKAJIO STHIL YUYH «COJIMK
KaHUKYJI» Ba CHTWUTMKJIAPU, UMIIOPT Tabpuduiapu OYiNyYa eHrMJUIMKIapu KaOu
TypJiu4a parOaTIaHTUPUIN YCYJUIapy MIUIA0 YUKWIraH. AMHUKCA KYIITUHA SPKUH
MKTHCO/IMI 30HaIap/ia TAIIKWI 3THITaH KOpXoHajlapra HucOaTan OyHAal eHTMILTHK
Ba UIMTHUERTAP KYTPOK UIIUIATUIIAIH.

PecnyOnukamu3ia XaM — BWIOSTJIAPHUHT, TYMAaHJIAPHUHI  MHBECTHLIMS
daomuaTunard (GpaoUTMIMHA Ba MYCTAaKWUIMTHHM OIIMPHIN XyAyAjapra 4er oI
WHBECTUIMSIIAPUHHU 5KaJI0 STUIIA OUp MyXUM ME30H OYIIUIIN MyMKHH.

AWHU BakTIa IIyHU TaH OJMII KEPAKKH, WUKTUCOTUETUMHU3TA WHBECTHUIHS
KAPUTHUIIl CAJIOXUSTATA dra OYyiaraH dYer OUIMK WHBECTOpiap OwmaH Tanad
Japa)kacua MII o6 GOPHIMAANTH. ABBATOMOOp yiap Y30SKUCTOHNATH CapMOs]
KUPUTUIIl Y9yH MaBXyJ]l OYJIraH KaTTa UMKOHUSTIAp, IIYHUHIZIEK, UHBECTOpIap
YUyH SIpaTUJITaH Xap TOMOHJIaMa KeHT, KyJiail mapT-mapouT Ba kadosariap Oyiinya
3apyp, Kepakid MabIyMOT Ba axOoporiapra sra Oyma onmasintu. Ly mabHOnma
Taliky UKTUCOMI ajoKaiap, MHBECTULIMSUIAP Ba CABJIO BA3UPJIUTH XYy3YPHJIA SIHTH
TaIIKAJI STWITaH XOPW)KUHA WHBECTUIMSIApHU axOopoT OWjaH TabMUHJIAII Ba
KYMAKJIAIIMII areHTIHIH — «Y3MH(OMHBECTYHHHT MAChY/IHSATHHH Ky4aiTHPHII
3apyp. Maskyp AreHTJIMK XOPYKUI UIIOMJIAPMOH JIOUpATIAPUHU

peciyOIMKaMu3ard MaBKyJlT MHBECTHIIMS MYXUTH Xakujga arpodiamnya axOopot
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OnyaH TabMHUHJIA0 KOJIMacaaH, yjapra MHBECTUIIMS JIOWUXAJIAPUHN amara OLIMPHII
Oopacuia xaMm Xap TOMOHJIaMa KyMaKJIalla/Iu.
Yuunum 000 Oyiiuya xysoca:

— XWHUKnapau OGapno »tum xapa€Hu OyryHrH KyHra keiauO Oup 03
TaKOMIJUTAIITUPWIraH Oyrca-na, JEKHMH Yy TYJUK Tamadra »xaBoO OepMaiim.
[yHuHr y4yH Kylugara 4yopa-TaaOupiiap aMaira OIIMPWIMIIM —Makcajra
myBopukmup: a) XWHWKnapuu Oaprmo STuml Ba ylapHH pyWxaTaaH YTKa3MIIl
JapaCHUHU COJIAIAIUTUPHIL; ©O) TabCUC XyXdOKaTiapula TabCHUCUWIAPHUHT
yayuuiapy, (Qoiand TakCHUMIIall TapTUOW, YAYIUIApHU YTKAa3WIl MyIaTiaapH,
KpeIuT onuiia KadojaaTyd MIaXCHUHT KUM OYIumm KaOu MyaMMOJIAPHUHT aHUK
0aéH STUIMIIIMHYA HA30paT KWIMHHUILIY,

— YeT 3J1 IEPUKIAPH TOMOHHJIAH TAIIKKUJI 3TUIITAH KOPXOHAJIAp XUCCATIApHU Y3
BaKTHJIa KYWUIII MaXOypUsSTIApUHU Oa’kapuIlia KaMUYWIMKIap MaBxya. by aca
XHCcasiopyap ypTracuaa odMHaauran GoigaHy TakCUMIIAIIa XaM HOAHUKJIMKIIapra
om0 kenMokaa. bymapHu Oaprtapad STHII Makcaauja: TabCUC XyXoKaTiapuja
TAbCUCUWIIAP YpTacHJia KOpXOHA OYMII Ba pyHXaTnaH YTKazuil OwiaH OOFIUK
XapakaTjiap TAKCUMOTHHHU KaTbUil KWIMO Oenruiiani; mapTHOMaa KOPXOHA yCTaB
doHura YTKa3WiIaguraH yJAYITHWUHT XKMHUHM Ba TYJall MYAJAaTHHU KAaTTHK
Ha30paT KWIHMIITHU TAabMUHJIAI JTO3UMIIMTU TAbKHUJTAHUIIN; TAbCUC XYKKaTIapua
KOpXOHa ycTaB (OHAVHHM INAKIUIAHUIINAA XOPW)KAH WHBECTOPHHUHT  YITyIIIN
cuaruna 3aMOHABUI TEXHOJIOTHSI Ba YCKYHA, «HOY-XOy» XYKyKJapuaaH udopat
MaKOYpPUATIAPHUHT  KypcaTwiuiid; ycTaB (oHaura (Qaomust aaBomMuaa
Kyhuiaaurad xap Oup yJIyill TOMOHJIAPHUHT pyXcaTh OnJiaH KOpXOHA KEHTalTUHUHT
Oup OBO3/IaH TACAMKJIAHTAH KapOpU acocuia KYHUHIIIHIIHI 3apyPIIUTy TabKUTaHUIIIN;

— WKTUCOAMETHU JUBepcU(UKAIMSA KWINII [IAPOUTUAA TYFPUIAH-TYFPU
XOPWKUM WHBECTUIMSUIAPHU KO0 KWIMIN KYJAMUHU SHAJa KEHTaUTHUPHII
MaKCcaau/ia WHBECTUIIMS MYXUTH OapKapOpJWIMHA Ba YHUHT KO3MOAOpPJIUTHHU

TabMUHJIAII 3apyp.
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XVJIOCA

AMalira OLIMPWITaH TAJKUKOT HaTW)Kajapura acociaHTraH XoJAa MIUIAN
UKTUCOIUETTa XOPWKUI WHBECTULIMSUIAPHU HKan0 KWIMII I03acHiaH KyWujaru
XyJiocaiap MaKIIaHTUPUIIIIH:

1. Xopwkuil MHBECTULMSIIAD — MYJIKYWIMKHUHT Oapua KYpUHHUIUIAPUAArH
MOJUTMIT Ba HOMOIMM OoMIuKIapHu Qoiaa o €KM WKTUMOHMK camapara
SPUIIUIIT MaKCAAUA Y€T UMK MHBECTOPJIAP TOMOHHUIAH MyoMasara KUpUTULIIUD.
XOpWKHAl WHBECTHULIMSUIAD YET 3J1 MHBECTOpPJapd TOMOHHWJIAH FOKOPH Japaxkana
JapoMajl OJIMII Ba camMapara OSpUIIMII MakKcaauaa MYTIOK OOIIKa JaBiaT
UKTUCOMUETUHUHT TaIOMPKOPJIMK Ba UIIOMJIAPMOHJIMK (paonusiTiiapura cadapoap
ATagurad Oapya TypAard MOJMSIBUM, MYJIKMA Ba HWHTEIUICKTyal OOMIMKIapU
TYLIyHUJIA]IH.

2. XOpwKuil HWHBECTULMSIIAPHUA HUKTUCOMMETTa KEHI KyJIamJa a0 KHJTUII
3apypaTh KyWuaard XouaTiapAaH KeuO YuKaau: UKTUCOOUETAATH MaBKy I aCOCUI
(OHUTApPHUHT )KUCMOHHUM Ba MabHABUI SCKUPTAHIUTH, CAHOAT TAPMOFHUIA MO
TeXHUKa 0a3aCMHUHT yTa MACTIMIH; pecIyOarKa MUJUTMI 1apoMaauia KaMFAPHILL
OWilaH UCTBEMON VYpTacujard HUCOATHUHT HMCTEbMOJI TOMOHIAa  KYIuiab
capduiaHaéTraHd Ba >KaMFapUIITHMHT HMHBECTHUIIMS MaHOaum cudaruia Kamanuo
GOpaSTraHIMIy; Y30SKHCTOHHHHT XOM aIié Ba TaOWHMil OOMIMKIapra GOMmMIy,
Kymiad KailTa WIUIOBYM CAaHOATIAD KOPXOHAIAPHU KYPHII  HMMKOHHSTH
MaBXKYJUIUTH;, SKCIOPT CAJOXUSATUHUHT HUCOATaH MACTIIMIH, SKCIOPT TapKUOHIa
XOM aII€HUWHI acoCHUW CAJIMOKHM TalIKWJI STHILIHM, KEJITYCHAA WIFOP 3aMOHaBUM
TEXHOJIOTUSHU KAJI0 KWIMIIT OPKaIM Tal€p MaxCysloTiap HMIUIad YMKHO, DKCIOPT
XQKMUHU Ba TAPKUOWHU Y3rapTUPHII 3apypaTu KaOuap.

3. Taxymn HaTWXKacW NIYHU KYpcaTaJuKy, WMPUK WHBECTOPJIAP TOMOHHJIAH
WHBECTULIMSIIAp KyJda CEKMHJIMK OwiaH KYHWIMOKAA, OyJapHUHT cabaliapu:
TEJIEKOMMYHUKAIUA ~ IOKAJTAPUHUHT  PUBOXKJIAHMAraHJuTH;, MWUIMK  ITyJ
OUPIUTMHUHT XOPWKHUM BatoTara HUCOATaH KypPCHHUHT —Y3rapyBYaHJINTH,
KMMMATIH KOFo3iap 0030puaa UKKIJIaMud OO30PHHUHT TYJIMK IIaKITAHMAraHJInI !,

BaJIFOTaHU KOHBCPpTaWsAJIalIgaru MyaMMOIJ1ap, COJIMK THU3UMMHWHHWHT
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TAKOMHIUTALIMATAHIINTH; Y30CKUCTOHHHHT IEHTHM3 CAaBIO IyJUIApHra TYFpHIAH-
TYFPU YMKA OJIMACIIMTHM; WHPUK XAXKMIATM KalUMTAIHA TYypJud PUCKIAPIaH
Ka(oaTIOBYM UHBECTUIIMS OAHKIAPUHUHT MYKIIUTH.

4. V30eKUCTOHJA WHBECTHIMA MyXWTHHH SHAJA SXIIAIANI MAaKCaIiaa
Kylugara TaaOupiapHH amalira OIIUPUIN Makcaara MYyBOMUKIUP: CYMHHHT
KaJpUHU KYTapuIll, UCIOXOTJIAPHUHT OOCKMYMA-OOCKMY aMaira OIIUPWIMIINHU
Xpco0ra oiraH XOojja COJWK TH3WMHUHU  WIMHH  acOCIIaHTaH — XoJijia
TAaKOMIUTALITUPHUII, MabMypudl OyHpYKOO3IMK  XoJIaTiapura 4YeK KYHHIIL,
V30eKncTOHIarH aKIHSIOPIIHK KAMISTIAPHHIHT aKIUACHHHE Hy(Qy3UHH Ba YHIHT
JMKBUJTWIMTUHA OUITUPUII, XOPMXKMA MHBECTOPJIAPHHU yJapra >kajad 3ta Owuii,
KAMMATIIHM KOFO3J1ap O030pHUHU PUBOKITaHTHPHIIL

5. Yer snnap TaxkpubacugaH Ba PecIyOIMKaaard MaBxKyJl UMKOHUSTIapIaH
KemuO 4yuKuO, peciryOnuka Xyaymiapuia SpKHH UKTHCOAWN 30HAJIAPHU TAIIKKI
STUIIHM JIaBOM JTTUPHI, YHH pParOaTJaHTUPUINTa KapaTWwiraH Maxcyc JaBiaT
JACTypJIapyuHU UIUTA0 YMKHUII Ba YKOPHM ATUII KEPAK.

6. MuBecTuIuss MyXuTH JeraHja, MaMyIakaT UKTUCOTUETH EKU YHUHT MablyM
Oup Xyayaura KUPUTWIAIUTaH WMHBECTUIVSUIAPHUHT —camMapafopiiuIiHUA  Ba
XaBQCU3IUTMHA TabMHHJIAITA KApaTWiraH WKTHCOAUN, WKTUMOWN, CHECHIA,
TaIIKWIMNA-XYKYKHAH, SKOJIOTHK, MaJaHuil Ba OOIIKa MIAPT-IIAPOUTIAP MaKMyacu
TYIIYHWIaJM. Y MyailsisH XyJIyAra HWHBECTULMAIAP KUPUTUIIHUHT MAaKCaara
MYBOOHUKJIMTA Ba HKO3UOAOPJIMTUHU  OCITHIANIural  IapT-IapoUTIapHIUHT
MaBXKyJl I?KOOWH Ba caiOuii TOMOHIApUHU aHTJIaTa Iu.

/. Nkku €Ky yHIIaH OPTUK MaxaJUIMA Ba XOPWXKUM MamilakaT CyOBheKTIIapu
UIITUPOKHUIA TOBAp WIIIIA0 YMKApWIIl Ba XM3Mamiap KypcaTwil, (oiina ommin
MakcaJuaa MOpUAVK Imaxc cudartuga TaKWia STWIAJAWraH, MaMJIaKaTHUHT
KOHYHUWJIMK TajlabJapy acocuia TY3WITaH XY KWK IOPUTYBYM CYOBEKTTra KyIlma
KOPXOHA JICHWIIA]IN.

HNkTucomnéran  MoAEpHM3aUMsUIAll  [APOUTHAA MWUIMM  MKTUCOIUETTA
XOPWKUM WHBECTUIMSUIADHU HKAJI0 KWJIMIIHU TaKOMWJUTAIITHPUIIIA KyHHIarud

TakMQ Ba TaBcusUIapIaH GoiaamaHuiin Makcaara MyBoQUKIUp:
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1. Uxtucomuérnu pawBepcudUKaysl KWIAII IMAPOUTHAA TYFPUIAH-TYFPH
XOPWKHUM WHBECTULIMSUIAPHU KaJIO0 KWIMII KYJAMUHM SHAJAa KEHTauTHPHII
MaKcau/ia MHBECTULIMS MYXUTH OapKapOpjMIMHU Ba YHUHT KO03MOaIOpJIMTMHU
TabMUHJIALL 3aPYP.

2. Myt UKTUCOMUETTa XOPDKWM WMHBECTHIMSUIAPHU KAl KWJIHIITHH
TAaKOMWJTAIITHPUINTA KyWuaard taaouprnap €paaM Oepaau: MamilakaTUMU3ra 4eT
AN KaNWTAJIMHU KEHI MHUKECAA HKal0 KWIMIIHUA TYFPUAAH-TYFPU YeT Ol
VMHBECTUIIMSIIAPH IAKIM/A aMaira OUIMPHILL; XOPWKUA UHBECTULMSUTAPHUHT OKHO
KEJUIIMHN ParOaTIaHTUPHII acOCHA YIIApPHU SHTHU JIOMHUXajapra »ajad ITHIl Ba
VMKTUCOOUETHUHTI  YCTYBOP TAPMOKJIApUra WMyHAITHUPHIN COXachaa KyliMma
KOPXOHAJAp  TAIKWI  KWIMIL,  Y30EKMCTOH  HKTHCONMGTTa  XOPYIKHMIA
VMHBECTULIMSUIAPDHUHT Oapya IIak/ulapuHu (aost kaind KWIMIIJAa MaMJIaKaTHHUHT
XyOyOuid Ba TapMOK TU3UMUHM TaKOMWUIAIUTUPWII HYKTaW HazaplaH
WMHBECTUIIMSIAIITA TACUP 3TYBYM OMIJUIAPHA MYBO(QHKJIAIITUPraH XOJiaa Kynai
WHBECTULIMS MyXUTUHH SPATUII; Y€T 3J1 HHBECTUIIUSICUHU KO 3TYBUYM XamJia Iy
acoc/ia TOBAp 3KCIOPT KWIMIIHU KYHMAWUTUPYBYM KOpPXOHAJIAp YUYYH UMTHUE3NAPHU
sHaJla KCHTaTUPHIL, WHBECTHIMA (DAONUATHHU [daBiaT TOMOHHUIAH TapTUOra
CONUII WNIIA0 YMKAPUII TEXHOJOTHSUIAPUHH, TJ100a7n OWJIMMIIApHU  OJIHIIL,
COJIUKJIApHU TapTUOTra COJUII POJIMHU TaKOMUJUIAIIITUPUII, ParOaTIaHTUPYBUMITUK
POJMHMA Ky4YaWTUpUIITAa KapaTwiraH OVYJIWIIM KepakK, HWHBECTUIUS MYXHUTU
OapKapoOpJIMTUHU TabMUHIAINIAA, OWPWHYM HABOATHA, WHBECTUIUS PUCKIAPH
CYFYpTaCUHM EKM XUMOSICM TU3MMHUHU KEHT PUBOXIIAHTUPHIL, MEbEPUN-XYKYKUN
XYJXOKATIApHU TyJa MAabHOAAQ aMalira KWIMIIUMTA JPUILWIL, KOHBEPTalUs
MacasaJapruHA Xal ATUIT MaKcaira MyBOQHUKIND.

3. XopwKuit capMOSITOPHN KM3UKTUPYBYM COXanap, OObEKTIapHHA aHHUKIall Ba
yJap TYFPUCHIATH MAabIyMOTJIap MXMYHUHH MIAKIIIAHTUPUII, OU3HEC-pexaiap Ba
yJIApHU WKTUCOAUN PUBOXIIAHTUPHII JIONMXAIAPUHU WILIA0 YUKW Ba UKTHCOIUN
KuXataaH MaHdaaTiu OyiaraH coxajgapra 4eT 5J1 KaluTaIMHU KaJl0 KWJIHII 3apyp.
OKCIopTAa KaiTa WIIDIAHTaH, Tal€p Maxcyjlomiap CalMOFMHU KYHNaUTHPHILL,

allHUKCAa, MaxXTa Ba KUIIWIOK XY KAJIWIA MaxXCyJIOTIApHU KaTa WIUIALHKA OLIUPUILL
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Ba Oy coxara XOpyKuil ”HBECTULIMSUTApHH KEHT KaJl0 KIJTHII Kepak.

4. Mamnakatumu3ia Kyjdaid WMHBECTUIMS MYXWMTHHHU SIHaJa  SIXIIWJIAII,
PUBOXIIAHTAH ~ XOPIDKUM  JaBnatiap  TaxpubanapuaaH  ¢olgaTaHdil — Ba
MaMJIAKTUMU3 XYIY/UITAPUHUHT MHBECTUIMA >KO3MOAJOPIUTHHU SIHA/A OIIUPUIII
Makcauia KyWuaarujaapHy amalira OIIMPHIL Makcaara MyBOQUKIHP:

— MaMJIaKaTUMH3 BUJIOATIIAPUIA WHBECTUIIMOH >KO3MOAJOPIMKHUA OLIUPUIITa
KapaTWiIraH Xyy i pUBOXKJIAHTUPHUIL KOHUCTIIMSICHHHA UIUTA0 YUKUII JO3UM. By
BUWIOSITIIAp/Ia MHBECTULMOH (PAOJUIMKHUHT CE3WJIapiid  Jlapaxkajga YCUIIUHU
TabMHUHJIAN/IM, 3aMOHABUH MIUIA0 YMKAPUIIHU TAIIKWI €TUIra Malnarmap kanb
€TUIIl UMKOHHUSTIAPUHH KeHTalTupaan, OyryHIH KyH/Ia 1073ap0 XUCOONIaHTaH STHTH
Ul VpUHJIAPU COHMHUHI opTuiiura onau0 kemaau. UIyHuHrnexk, wkTUMoOUi
COXaHMHI ~MYCTaxKaMJIaHWIIWra WXKOOMM TabCHUp KypcaTaad, axoiud Iy
JapoMaJulapd  Ba yJApHUHT TYJIOB KOOWIMSTUIAa era Tajalnapyd OpTUILMHU
TabMUHJIANIIN,

—  XyAy[AJapja XOPWXKUM HMHBECTUIMSUIADHU SKaI0 eTuill ydyH 0030p
UH(paTY3WIMACUHU SHA/IA PUBOXKIIAHTUPHUIIT XamJa Xyy/UIAPHUHT PUBOKIIAHUII
XYCYCHUATHIAH KeJHO YMKUO, NCTUKOOIIM MHBECTUIIHSA JIOWUXAIapy TaHJIOBIAPUHU
€bJIOH KWIMII Ba YHTa XOPMKUIM HHBECTOPIIAPHU KYTIPOK >Kal0 €THIL UIMKOHUSTHHU
TOTIHIIL,

— MamJIaKaTHMHU3 XyAyAjdapuaa HWHBECTUIMSIIAPHA MOJMSUIAIITAPUIITHAHT
0030p MeXaHM3MJIAQPUHM KEHI JKOpUM eTWIl Ba XYyAyJAHUHT HHBECTHLINS
KO3UOOIOPIIUTUHY OIIMPUIIIHUHT aHHUK CTPATETHSICHHY aHWKJIa0 OJHII JIO3UM, J1e0
XUCcOOIaiMu3.

YOy Takmud Ba TaBCHUSUIAPDHUHT aMalMETra camapaiv TaTOWK STHIIUIIN
MIWUIMH ~ WKTUCOAMETTa  XOPWXKHUHA  WHBECTUIMSUIADHM — Kal®  KUJIMIITHU

TaKOMUJUIAIOTUPHUIIT KMKOHHWHH 6epaj:[1/1.
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1-naoBa

VY30eKUCTOHIA TAIIKWI ITWITAH JPKUH UKTUCOIMI 30HAIApAA
aMaJl KWJIAIUraH UMTHE3Iap

V36exncron Pecy6imkacu Vi6exncron V36exuncron Pecy6amkacu
HpesngenTununr [P-4059 connmm Pecny0smmkacu Mpesugentununr 2013 iinn
«HaBouii BWI0ITHIA I PKUH Hpe3upenTuannr Id- 18 mapraaru «Kuszzax»
Kypcarkuuiap HH/TyCTPHAI-HKTHCOAMIA 30HA 4436 coHyIH «AHTpen» Maxcyc HHIYCTpHAJ
TAIKWI 3THII TYFPHCHAA»TU Maxcyc HHIyCTpHAI 30HACHHH (AP0 3TUII
®apmoHu 30HACHHH 0APIIO ATUILL TyFpucuaa»ru ®apmMonun
Tyrpucuayru @apmMonu
— 3 mum.gan 10 . eBporaya — 7 | — 300 muar pmad 3 wuH. | — 300 muarmad 3 s, AKHIT
i, AKII nonnmapuraua — 3 iui; | mpoytapurava — 3 M
— 10 mmH. gas 30 MuH.eBporada — | — 3 mun.gan 10 mua. AKHI | — 3 muapan 10 s, AKII
HNnBecTunms 10 #iun, xeldHTH 5 HWHI JaBOMUAA Jojuiapurada — 5 Aui, Jojutapuraya — S Aui,
MHK/IOpHTa doitza commn Ba sroma comnk | — 10 wm AKHI | — 10 mma. AKII rommapuas
Kapa6 TY7IOBH Xa’KMH aMallIard CTaBKajiaH | J10JUTapu/IaH OpTHK | OPTHK Oynranma — 7 HuL
HMTHEIAp- 50 ¢pon3 MukHOpHIA OeITHIAHAIN; 6ymranna — 7 iu.
HUHI amaJl — 30 MJIH. eBpOJaH OPTHK OyIraHia
KWIHII MyAAaTH | — 15 jinn, keiinary 10 fun qaBoMuna
¢dolima comuFy Ba SATOHA COJHK
TYNOBM aMmayjard craBkagaH 50
(hous MUKIOpH/IA OCITHIaHAIH.
«Hapouit» OUM3ma pyiixatnad | «AHIpeH» MU3 | FOpuauk HI1axcnapAas
YTran XYHKaAIMK IOPUTYBYHM | KaTHaImumwiapu (oiiaa, MoJ- | oNMMHAIUraH (oiaa COJHFH,
CyOBEKTIap STOHA COJIMK TYJOBH, | MYJIK, OOOJOHNAIITHPHII B | yJIapHHHT MOJI-MYJIKUTa
¢doiima, ep, MOI-MYIK XaMmIa | WDKTUMOMWH COJIMHA/IATaH COJIVIKHH,
000OHYIITNK Ba  IDKTHMOMWH | mH(paTy3mwIMaHu 000IOHAII THPHIII Ba
Conk Ba MHOPATY3WIMaHd PUBOXJIAHTUPHIN | PUBOMKIAHTHPUII  COJIMFH, | VDKTHMOMH HMH(paTy3mMaHn
. . CONMKJIapH Ba MaXOypui | KHYMK KOpXOHAIAp Y4yH | PUBOMJIAHTHPHIN  COJMFHHU
MaxxOypuii TYJ10B | . N .

UMTHERTApH TYJNOBNapiaH (HechiI ATOHA COMMK TYNIOBM Ba | TYNalljaH, KUYHK
JKaMFapMacura MaxOypuii | Pecryormka HYn | KOpXOHAJIap  y4yH  SITOHA
aXpaTMaiaH TaIIKapH) 03071 | JKaMFapMacura axparMajiap | COJNMK TYJIOBH, LIyHHHIJEK
STUNAIH. TYJAIAAaH 030/ ATUIAIH. PecryOiika Wyn

JKaMFapMacura — MaxOypuit
axparManap TYJIalJaH 030[
STHIIA/IN.
OUN3na Qaommsit Kypcaramurad | «Arrpes» MMUN3 xymymwra | PecryOmikama niiad
OyTyH MyJuiaTra sKcroptra | Basupmap Maxkamacy | YMKapHIMaianra-,
HYHAITHPWITaH MaxCylnoT HIUIad | TOMOHWAAH JIOWMXANIapHA amasra
YHKAPHIIT MaKcauia oo | TacIMKJIaHAIUTaH OILIMPHII Jionpacuzia
KenmMHaETraH ac000-yCKyHalmap, XoM | pyhxammap Oyimua omub | «Kmzax» MU3  xymymwra
ameé, Marepyaulap Ba OYNIOBYM | KMpWIAJWraH  ycKyHauap, | Basupmap Maxkamacu
Boxxona KUCMJIap OOXKXOHA TYJIOBJapuaaH | OymioBun — Oyromiap  Ba | TOMOHHMJAH TacAWKJIAHAUIraH

UMTHENIApHU (boxkxOHa PACMUMIAINTHPYBH YUYH | MaTepHaiiap O0ox | pyiixatmap Oyiimua  omumb
WWFUMIIapIaH  TallKapu) 0307 | TYJIOBIApH (0okxOHa | KUpHIIAIUraH yCKyHaap,
KWINHAIN. HIFMMIIapuIaH  Tamkapu) | OymioBun — Oyromiap — Ba

TYJAILIAaH 030/ KWIMHAIU. Matepuasiap 00X TYJIOBIApH
(boxxoHa HrFAMIapuIaH

TallKapy) TYJIalIaH 0301
KHJIMHA/IH.
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2-WJ10Ba

9 48
XOpl/I)KI/lI/l HHBECTUIUAJIADHHUHI XYCYCUSITJIapH

Xopwxuii capmosinap oup
UKTUCOANETIAH OOLIKACHUTa
Ky4ull acocuja

Xankapo MexHar,
KaIuTal, TAKpHUoa,
TEXHOJIOTUS, MOJIIHI
pecypciap TabMUHOTH,
TAKUCMOTHUHU By)Ky)lFa

KEIITUpagu

Momnus
onepanusIapuHUHT
SPKUHJIAUTYBUHU Ba

XaJIKapo KanuTall Ky4uIl
OKMMUHH TE3JIaLITHPULIT

Munnatnapapo
KOPHOPALMATIAPHUHT
maiiio Oynumu acocuaa
XaJIKapo paKoOaTHUHT
Kydaiumura oau0 kenaan

WuTerpanusan KydalTHpanu, riiodaianrys
JkapaéHapura TyYpTKH Oynaan

Pako0Oar coxacumaru MUIUIHNA CHECATHH
XaJKapo mapaxaaard cuécaT OuiiaH
YUFyHIAIIUIIUHA Tasab 3Tau

bunumnap KynaMuHU KEHralTHpuIIra
yopanau

8 TamkukoT HaTIKAIAPH aCOCUJIA M0 UMK
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3-nj10Ba

Y30eKHCTOH UKTHCOAUETHTA XOPUKU HHBECTUIHSIAPHY K10 KUJTHIIHUHT

BUPUHUYUTAH

acocuil TaMoﬁnﬂnapn49

NKKNHYNTAH

\ 4

Tamku ukTrcoauii GpaoaUATHU sIHAAA SPKUHIAIITHPHII Oopacuia
aHMK MaKCaJHU KYy311a0 cuécar YTKa3uIll, TOBApJapHU SKCIOPT Ba
UMIIOPT KWIMIIIA XOPIKUM capMmosiiopiap ¥3 AapoMaaiapuiaH
SpKHH (polimananunuiapua OUpMyHYa UMTUEITM TapTUO SKOPUI
KWJIALI

YUYUHUYUNITAH

\ 4

XOpWKuid capMOsUTapHH, acocaH, OEBOCHTA KaluTal MaOarsap
Tap3UIard CapMOSUIAPHM MWJUTMHA MKTHCOMMETTa KEHT JKal0 THII
YIyH XYKYKUH, IDKTUMOMH-MKTUCOIMKA Ba  OOIIKa  ImapT-
IAPOUTIIAPHH STHAJIa TAKOMIJLIAIITHPHIIT

TYPTUHUUIIAH

\ 4

V36eKuCTOHra KaXOH JapakacHJard TEXHOJOTHSUIAPHH  ONHO
KeJIaJMTaH XallK Xy’ KATUTUHUHT 3aMOHABUN TapKHOWHHU BYXKYIra
KeNTUpUIIIa Epaam OepauraH XOpWKUil capMosiziopiapra HucOaTaH
“OYMK AWK JIap CUECATUHH YTKAZUIII

\ 4

Mabnarmapay  3HI  YCTYBOp — coxajapra —  peciyOnuka
MYCTaKWUINTMHY TAbMUHJIAWIUIaH arpap CEKTOPHU, CKWIFU-
SHEpreTuKa MaOKMYMHM Xamja Oomika Oa3aBUii  TapMOKJIApHU
PHUBOXKJIAHTUPUILTA, pakoOaTra KOIUp, Tail€p MaxcyloT HIuiad
YUKApUIIHY Y3IalITHpuUIITa capdar

 Tamkukor HaTIKAIAPH aCOCUJIA M0 UMK
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4-unoBa
V306ekucron Pecnnyosmmkacuauar MHBeCTHIMS JACTYPH JOUPACHIA KATTUTAJ
KYMWIMAJAPHUHIT ACOCHH MapaMeTpJiapu, MJIH. C)”IMna5

MosusijIalTHpPUII MaHOAIapu 2009 iina | 2010 diwon | 2011 i | 2012 dina | 2013 iinn
Kanuran kyiinamanap, xamu 10458864 | 18220293 | 20721845 | 23679701 | 27123275
Hly s;xymiagan:

1. Mapka3jaluTHPWITaH MHBECTHIMSLIAP: 2464960 | 3819784 | 4696491 | 5740892 | 6691366
1.1. Broypket Mabaryiapn 902710 | 825000 | 950000 |1059254,4 | 1300000
Iy xymtaaH:

* CPAADHHHT METTHOPATIE ROMATHHH XAt 82710 | 92976 | 105000 | 115560 | 131000
bouau

1.2. BrojukeT/IaH TAILIKapH KaMFapmasap 572021 | 654930 | 911834 | 1431777 | 1876750
[y xymnanaH:

- pecry6mika My sxamrapmacu 241197 | 540192 609800 680796 | 921572
- OoJanap CHOPTHHY PUBOKIAHTHpHIT skamrapmacy | 38800 88272 139930 158147 218243
- MaKTa6 TabJIMMWHU PUBOKIIAHTUPHII KaMFapMacr

(2012 #imnaan TabIuM Ba THOOUET MyaccacallapiHi 292024 26466 162104 545836 623500
PEKOHCTPYKIIHS KWJIHIL, MyKaMMaJl TAbMHpIIAI Ba

JKIIXO3IIAII KaMFapMacH)

- OJTMH TaBJIUM MyaccacaapuHUHT MOJTUHA-TEXHUK ) ) i 469976 113435
Oazacunu puBokiIaHTHpUIl hoHmwm (2012 innman)

1.3, THKaHHIL B2 TAPAKKHET GoRM (cymra 305657 | 1372166 | 1353527 | 1432400 | 1632833
SKBUBAJICHT XUCOOMIA)

1.4. Xykymat kaonate ocTiIa KaIO KUJIHHTaH

XOPWKHMI MHBECTUIIUS Ba KpeauTiap (cymra

€KBUBAJICHT XHCOOHIa) 684572 | 874711 | 1376130 | 1701901 | 1750783
[y >xymmazaH, KAIIIOK >KOMIap/aa yi-xKomn

KyPHWINIIH YIYH - - 171750 301564 250560
2. MapkazialTupi/iMar aH HHBeCTHLHSIAp: 7993904 | 14400509 | 16025354 | 17938809 | 20431910
2.1. Kopxona mabrarnapu 4643000 | 7777700 | 7536261 | 6835725 | 8150655
2.2. Twkopat OaHKIapHHUHT Kpeaumiapy Ba 6omka | 560000 | 1530000 | 2069185 | 3524824 | 3236108
Kap3 Malnariapu

My xymnanas, AT «KuIuioK-Kyprininy OaHKHUHT

KUIIJIOK >KOMapa yi-Kou KypUIUILY YUyH

MYIDKaJUTAHTaH UMTHEIH KPEAUTIIApH - 256300 | 196289 222070 | 426300
2.3. TYFpunan-TyFpy XOPIKA HHBECTHIHSIIAP Ba

KpEITATIAD (CYMIa SKBHBATCHT XHCOGHTE) 1963723 | 3876 809 | 3835109 | 4340656 | 4563159
2.4. Axomu Mabnarapu 827181 |1216000| 2584800 | 3237604 | 4481988

%0 Terummum iumnap yays kabyn KWTHHraH JaBiat MHBECTHIS JACTYpIApH MAhIyMOTIAPH ACOCHA Ty3HIIIH.
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5-unoBa

N7 51
Y36eKI/lCTOHIla HHBECTHIIUA MYXUTH )I€O3I/lﬁa)10p.]'ll/ll"l/lﬂl/l omupul OMUJJIapu

Cuécuii
0apKapopJIuK

JlaBmar ToMoHMAaH Oapua IDKTHMOWH-UKTHCOAWH coXalapaa onud OopriaérraH
TH3MMIIH HCIIOXOT/IAp Ba Y30EKUCTOHA HCTHKOMAT Kutaétran 100 aH OpTHK MuIIaT
Ba AJIaT BaKWUIAPU yUyH SpaTrO OepriaéTraH TeHT NMKOHUSTIIAp, Xap Oup maxc, Xap
Kalich Xy KaIMK IOpPUTYBYM CyOBEKTra Y3 MMKOHHSATIIAPWHH TYIIAKOHIM HaMOMHIII
STHIIM y4yH Oapua MIAPOWTIAPHUHT MAaBKyIJWTH, MamilakaTAard THHWIMK Ba
OCOMUILITAIIUK.

Musmii
MKTHCOMUETHUHT
O0apkapop
cypbatiapaa
PUBOIAHNO
Oopaérranu

V36eKHCTOH §3 MYCTAKIUTMTHHMHT JAacTIabKy MWIIapuaa 0030p MKTHCOMMETHra
YTHITHKHT TyHEA «Y30eK Mozenu» cudaTHIa TAH OMMHIAH Y31ra Xoc iy/IMHI Tanao,
YHU W34YWI aMmajira OLIMPUIIM Harwkacuaa Mycrakun aenatiap XamMaycTiauru
XyIyZuOard KYIruHa AapjiariapAad (Gapkid paBuIlia MIUIA0 YMKAPHUII Ba axoiu
TYpMyLI JapaKaCUHUHI KECKMH Iacaiin0, NaBlIaTHUHI WYKA Ba TalKU Kap3Jiapy
XamiaH 3uén ommb KeTHmWra Wyn KydWwiMaciukka opumad. 2013 dunna
MaMJIaKaTUMHU3 SUIHA MYKA MaxcyJoTH 8 ¢omsra ycau, caHoaT MaxcysoTiapyd Hinad
YMKApUII XaKMHA 8,8 (omsra, KHIUIOK XyxXamurd — 6,8 Qomsra, yakaHa caBuo
aiinanmacu — 14,8 gowusra ourmu. Mudmsinus napaxacu 6,8 ¢housnn Tamkit 3tau. 2013
WM sSIKyHIapura Kypa, TallKyd JaBlIaT Kap3W UMM MUKW Maxcyaorra HucOartan 17
(hoM3HH, FKCTIOPT XaKMHTa HUCOaTaH Kapuito 60 dhon3Hr Tamku 3tau. by aBBanmamoop
XOPIKUHM MHBECTULMSUIAD BAa YMyMaH, YeTOaH Kap3 OJIMII Macanacura 4yKyp Ba Xap
TOMOHJIaMa TyXTa Vinad E&upammim Hatwkacuaup. 2013 Hwima MKTHCOMUET
coxacuiaru colmk, 1oku 21,5 gomzaan 20,5 ¢owrsra, )KUCMOHHH MIaxciap YIyH JapoMaj
COJIMFMHUHT 3HI' KaM cTaBKacH 9 ¢ousman 8 ¢omsra TylmMpHiIraHura Kapamacias,
JaBnar OMOPKEeTH sUIMMM HWYKU Maxcynorra HucOataH 0,3 ¢ous mpodumur Ounan
Oaxapunau. AjOatra, OyHAall wKOOMH V3rapunuiap MWDIMH HKTHCOTUETHHHT
OapKapop cypbhaTiapaa pUBOKIAHNO OOpaéTraHuTUIaH JasonaT Oepaii.

I'eorpadmk Ba
reocuécmii
JKOMIALYBU

V30ekucton Mapkasuii OcHEHMHT dYoppaxacuma JKoivlammaH OYnwd, camapaii
MUHTaKaBUH XAMKOPJIMK QJIOKAIAPUHKM YPHATUIL, MHWHTAKABUM Ba TPaHCMWUIMN
JoMMXanapia MINTHPOK JTHII YYyH KyJlail TpaHCHOpPT KOpuaopiapuara sra
MaMIIAKaTIHp. Y30eKHCTOH reorpadk SKUXATHIAH XaM, CHECHIl KMXATHIAH XaM
Mapkaszuii  Ocu€HuHr  y3arm  xucoOmaHamu.  JlyHéaarm  sHr  KaauMuid
IMBMIIM3ALMsIIapAad Oupy byrok Mnak Hynu xam 1y epjiad yTraH.

Tabumit
pecypciiap

V36exucTon Tabuuii pecypcrapra Goii yiuka 631m6, Mamtakar Xymymuaa 22700 gaH
OpTUK (oiimamy Ka3uaMa KOHIapH Maexyx, ynapHuHr 900 ra sSKuHH XO03UPTH KyHIa
Y3mamTHpIITaH.  Y30eKHCTOHHHHT KeIKarkd KHUMMAaT0axo KaswiMa OOMIHMKIApH
OwuaH, paHIv Ba HOEO MeTayuiap OWiaH, OpraHvK EKWIFHHHUHT Oapya TypiapH (HedTs,
TabuMii ra3 Ba ra3 KOHAGHCATH, KYMHp, ypaH) OWiaH KypwIHII MaTepuasLIapUHUHT
KyIiad Typiiapy Ba OOIIKa KOHJIAPHU Y3IalTHpHIL Ovnad Oormukup. Katop doiinamm
Ka3wiMa KOHJIApHUHT (ONTHH, Tabuuii Ta3, Boib(paM, Kauui Ty3u, ochopuriap,
KAOJIMHJIADHUHT) aHMKJIAHTaH 3axvpajapd Ba HCTUKOOM JioHMXanapu Oyinda
V36exucTon Haakar Mycrakun [laBnatinap Xamaycrmriaa, Oainku TyHE MUKECHIA
XaM eTaKdd YPUHIAPHH Sra/Ulaiiad. Y30eKHCTOH KasuO ONMHAIMIAH OJNTHHHHHT
YMyMHH XaXMH Oyiinua IyHEHA CaKKM3WHYM YPUHHM, axOjid JKOH Oomura winiad
YHKApUII Oyitn4a sca OemmHuM YpuHHN dramaiimy. Pecriyonmkama 30 ra sSKuH ONTHH
KOHJIAp aHWKJIaHTaH. MypyHTOJaru ONTHH KOHJIApUHH (MUKIOpH Ba cudartu Oyimya)
Kononnaiix (AKLL), BurBarepcpann (PKAP), Konap (XuHanucTOH) cHHrapy KaxoHJaru
SHT WMPUK KOHJIap OwyaH Oup Katopra KyWHII MyMKHH. MyCTaKWUIMK Iapodatd
TyQaiinm, ONTHH 3axvpajiapuHd Y3d Tacappyd OTHII HMKOHHUSTHTa dra OyiraH
V36eKHCTOH, XaXOH OITHH G030pH/Ia XaM TEHT XYKYK/IH XaMKOp GY1a OJHIIIM MyMKHH.
Byryn Mapkasuii Ocué MuHTaKacu OyiiMua ra3 KOHIEHCATH 3axupalapuHuHr 74%,
HeTHUHr 31%, TaGumit rasHumr 40%, KYMMpHHHT 55%H Y30eKHMCTOH Xpccacura
TYrpu Kenaau. TaOumii ra3 kasub oy OVitmua pecryOirka Mycrtakuin [laBiatiap
XaMAYCTIMIY MaMJIaKaTIapy MYUIa YIMHYM YPUHAA Ba AyHEAArH Oy COXAHUHT KyWIH

5! Takukor HaTIDKAIAPH aCOCUJIA MIIIA0 UMK
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10 Ta eTaKuM MaMIAKATH KATOPUIA Typai. Y36exucton Mapkasuii Ocué Ba MycTakui
JaBnatiap XamMaycTiaurd Mamiakariapy JoWpacuja IaxTa €THIITHUPYBUM acoCHi
MaMilakaT Oy xucoOmaHamu. IlaxTa TONACH ETMINTHpHII Oyiirda Y36eKHCTOH
IyHENA TYPTHHYM YPUHIA, YHU SKCIOPT KWIMII OYiNya 5ca MKKUHYM YPUHAA TYpaau.
PecrryOnmka ca03aBoT, MeBa, y3yM ETHINTHpHIN OYyiiMda XaMm Karra IOTyKJapra
SPUIIMOKIA. XO3MPIH KyHIa Y30eKHCTOHZA 6 MIIH. TOHHATA SIKHH MEBa-Cab3aBoT
MaxcynoTinapd  erumrupwiand. I[laxta xoMm amécMHM  Ba  MeBa-ca03aBOT
MaXCyJOTIAPHUHK ETHIITHPUILIAH KENG YMKKAH XOIIa, Y30eKHCTOH ymby coXamap/a
XaM JKaxOoH 0030pHa eTapiauda XaMKOPJIMK KWIMII MMKOHMSATUIA 3ra SKAaHIUTHHH
TABKMITAIl ~ MyMKMH.  Y30ekuctoH  Mycrakun  Jlapmatmap  XaMuycTaur
JIABNATIIADUHUHT SITOHA Ta3KyBYP TH3UMHUIa KUpaau, YHUHT 9 Ta Ooml ra3 TpaHCHOPT
TapmorH, Hadakat, Ypra Ocué yayH Gaxu, Mycrakin Jlapmatnap XamIyCTIuruHIHT
EBpona kucmu faasnariapy Ba KaBka3sopTu yuyH XaM yMyMABJIaT aXxaMUSITUIA 3ra.

PuBoswianran
HH(paTy3UIMa
MAaBKyJIUTA

V36exucton FapGun Ilapk Gunan, Xany6uu Illumon Gunan Gormaiimuran EBpoocué
HWymiapu doppaxacuna koiamraH. PecrmyOmikamuz EBpoocné matepuru  ydyH
WKTACOMMA Ba MaJaHWN KYNpUK OYMHO XM3MarT KWIMIIN MyMKHH. by Kympuk
JloMpacua TOBapiap, TEXHOJOTWAIAp, capMosuylap Ba MaJaHMM KaApHUATIApHUHT
XapakaTd Y4YyH SIXIOM INapoMT sipaTiiraH. PecryOnmkana oK Ba HyNOBUMIApHU
MamJIakaT MYKaprucHa Ba Tamkapura tamvmay (Mycrakmn JaBnatnap XammycTianry,
SKUH Ba y30K XOPWK MamylakaTiapu OMjIaH) TAbMUHJIOBYM TapMOKJIAHIAH TPAHCIOPT
TH3UMH IAKUTAHIM. Y306ekucton Kosorncton PecryGmukack OHMIaH MycTaxKam
TPaHCIOPT aJloKacHra ara. by amoka iymiapu opkamm pecrryonukamms Poccust, Xuroit
Ba OcuéHuHT Oomka Mapnariapy, THHY OKeaHH MHUHTAKACH aBTOWYIDIapura YHKHIIIN
TabMUHIAHAIM. PecryOnmka aBTOMOOWIb WYIIapd TapMOFM PUBOXIIAHHIIMHUHT
acocuii Kypcatkuwiapu Oyiimua Mycrakwi Jlapnatiap XaMaycTiury MamiiakaTiapy
opacHa eTaKddl YpuHIa Typamd. MaBKya aBTOMOOWITb WYJUIapy pecyOInka XymLyau
opkam Kuprusucton, TypkmanuctoH, ToXHKUCTOH, A(QFOHICTOH JaBlarmiiapura Ba
ynap opkamu 3ca [lokucron, Xunmucton, OpoH, JKanyou-llapkuii Ocué narnatiapu
Uyrapura TpaH3uT 0K Ba HYJIOBUMIIAPHUHT Y3ITYKCH3 YTUIIMHHA TAbMUHIIANTH.

KyJaii cosux Ba
00:KX0HA
cuécatu

V36eKHCTOH ~MKTHCOMETHIa KUPUTHIASTIAH  XOPIDKHI MHBECTHIMSIAD  YdyH
MHBECTOpJIapra KaTtop UMTHE3 Ba npeepeHIrsIIap spaTUirad Ba yIapHUHT KadoaaTu
KOHYH OwlaH Mycraxkamiad Kyhwiran. XycycaH, yJiap MyJK COJIMFHIaH,
TanOUPKOPIUK (aoNHATHAAH ONMHAETraH IapoMaj] COJWMFUIAH Xamaa Oup Karop
00oKxOHa OOYKIIAPHHY TYJIAIIAH 03071 3THJITaH.

HOxcax
CAJIOXMATIA 3ra
WYY KyYHHUHT
MAaB:KY/JTUTH

V36eKHCTOH IOKOpH CATOXMATra 9ra OyIraH Malakaid Kaapiapra sra  Oyimo,
IOPTUMH31a axOJdM CaBOAXOHIMIH Japaxkacun 100 ¢ousHM TamKuim — 3Taau.
MamakatiMu3ia Xap TYpPT KWIIUTaH OWMpU oMWl KM YpTa MaxcyCc MablyMOTra
sraup. BUpriuHa TabiauM COXaCHHH OJiaiuraH OyJicak, MaMyIaKaTUMHU3/1a ¥3 Ma3MyH Ba
MoOXusITUra Kypa Hoé0 Oyiran «Kaaprnap Taiéprnait Muui qactypum» MyBadhakusTiIn
amanra OLIMPWIMOKZAA. YIIOy AacTyp VH MKKH HWIUIMK SXJIUT MaKOYpUil y3ImyKcH3
TabJIUM TH3UMHIA YTHII XaMjia TablIdM JKapaCHJIapuHUHT CU(ATHHU TyOJaH Ba
TH3UMJIA PaBUIIJIA ONIMPHINTA, KAIPIAPHUHT IOKCAK JapakaJlard YMyMHUl Ba KacOwWid
MaZaHusITra 3ra OYnraH sSHrH ABJIOAMHHM TapOMsUlallra KapaTHiIraH Maxcyc 4dopa-
TaaOMpIIapH aMaira OLIMPUII MMKOHMHH Oepiu. AXOJMHUHI TYpMYLI IIAPOMTHHH
OUIMpHII, OWIAM OJWII HMMKOHUSITJIADUHM ~ KEHTaWTHPHIL,  CaJOMAaTIIUTHHH
MyCTaxKamJIalll, MIIYH Kyur cudaTraa WKTAMOMH (OoIaI MEXHATA UIITHPOK STHIIL
CAUIOXMSATUHU  IOKCANTHPUII  JABNAaTUMHU3  WKTHUMOMH  CHUECATHHMHT  YCTYBOP
HyHammuiapunan xucoOnanaau. Ly MabHOma, ropTHMHU3IA axoiu MyxodaszacuHu
TabMHHITAIIIArd OMPHHYM Ba acOCH Ba3w(ha MHCOHHM KamoJl TONTHPHII, YHUHT OMJia
Ba JKaMUSTAArd YpHM Xamzaa HyQy3uHH KyTapumnl OwiaH Oofnmuk. buxoOapuh,
JKaMHUSITHUHT MHCOHIIAPBAPIIMIY MaMJIaKaTUMHU3 UKTHCOIMN CATOXUSTHHUHI KAaHYATHK
IOKCAKITTH OMJIaHTMHA 3Mac, OANKK Oy CAOXUSIT Xap OUp KUIITMHUHT (hapOBOH SIIAITH
Ba Xap TOMOHJIaMa PHBOXKJIAHMILH YUYH HYHaITHPUWITaH! OuilaH XaM 0axoJaHaIu.
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