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Kupum

MagB3yHuHr aoJa3apoauru. MabiaymkH, KamMusITAa HKTUMOUU-UKTUCOAUN
TapakKUETra SPUIIMIIHUHT SHI MYXUM Ba OupiamMud MaHOau HHBECTULUSIAP
O0ynu6 xucobnanaau. MHBecTHLMsUIap HBa3ura MILIA0 YMKApUIl Wynra Kynuinaau
Ba GOIIKA HKTUCOAMH pecypeiap daomiamany. Y3 HaBoaTHIa MHBECTULHSIAD XaM
UKTUCOAMI pecypciap XuCOOJaHWO, YyJIapHM MOJMSUIAIITUPUIL MaHOanapu
yekiaHrad. lllynra xypa, MHBECTULMSAIAPHUHT MHUKIOpU OwiaH Oupra, yiapjaH
¢doiinananui caMapaJOpIUTMHH OLIUPUI, THBECTULIMOH apa€Hyiap Ba yJIapHUHT
camapanu  QaoJMAT  KYpCcaTUIIM  MacallalapuHyd  YpPraHull  UKTUCOIUMN
TaJKUKOTJIAPHUHT  J0j3ap0 MyammoJiapura aiianrad. AifHuKca, 0030p
MyHOCAa0aTIIApUHUHT 4YyKypiamuO OOopuIIM XamJa KYNUWIMK MamJlakaTiap
UKTUCOAMETUHU XaJIM XaHy3raya Jjap3ara coJu0 TypraH j>KaXxOH MOJIMSIBUM-
MKTUCOANN MHKUPO3M IIAPOUTH]Ia WHBECTULMOH XKapa€HIapHU (HAOoJUIaIITUPHIL,
MOJIMSITALITUPHUILL MaHOaIapuHU KEHralTUpuIl, ylapaaH camapaiu
Wynanunuiapaa  dodganaHuIn XxaMmJa  KyJlal  HWHBECTHUIMS  MYXUTHHU
IaKJUTAHTUPUII CUHTapd MyaMMOoJap TaJAKUKOT Tajnad MaB3yJjiap KaTOpHUAAaH >KOU
OJIMOK[I.

ly Ounan Oupra, MaMjaakaTUMU3/1a UKTUCOAUETHH MOJEPHHU3ALMS KHUIIMIL,
YyKyp TapKuOWMi Y3rapuilapHU aMaira OIIMPHUII, MWIIMH HKTUCOAMETHUHT
paKkoOaTIONUINTMHU TaAbMUHJIAI XaM/1a BaTaHUMU3 TapakKUETHHU SHTU OOCKUYra
KyTapuIllJja MHBECTULMSATIApD MYyXMM axaMmusaT KacO »dtaau. by Oopana
[Ipesunentumus M. A. KapumoB xam Xap *KuXaTIaH acoCiaHraH xoijaa, ‘ bapuamus
ONIMH OUp XaKUKATHU SXIIM aHIIa0 OJIMIIMMHU3 JApKOpP — HHBECTHULMSIIAPCHU3
MOJICpHM3AIMSI XaM, SHTWIAHUII XaM 6}“/J1Ma1?1111/1”1, - Jes TabKUAjaraH OdDIu.
JlapxakukaT, alTHIl MYMKUHKHA, Oy OWJIaH WHBECTULMSUIADHUHT MKTHUMOUMA-
UKTUCOAMI TapakKUETHaru YpHU OUpiIaMyd OMMJI SKaHJIUTU siHa Oup Oopa V3
udogacuHm TOMAIN.

CyHrru dunapaa xaxoH UKTUCOAUETHIA 103 OepaTran Typiu OEKapopuK

'Kapumop M.A. “Acocmii Basupamus — BaTaHuMM3 TapakkuéTH Ba XanKUMH3 (PAPOBOHJIMIMHH SHAJIA
tokcantupuniup” // “ Xank cy3u” raseracu, Ne21, 2010 iinn 30 sHBaph.
4
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XoJaTiiapura KapamacjaaH, MamJiakaTUMHM3[a SpUIIIAaéTraH OapKapop OKOpHU
UKTUCOAUI YCUII CypbaTiiapd, MaKpPOMKTUCOAMM KYpPCATKUWIAPHUHT WXOOUUI
Oynuiura OKWJIOHA aMajira OHIUpWiIaéTraH KEeHI KaMpOBIW MKTHUCOIUMN
UCIIOX0THap, XKymiajaH, (aosl MHBECTULIMS CUECATUHMHT OJMO OopuiaérraHu
MYXUM OMUJI OYITUO XU3MAaT KUIMOK/IA.

“2011 #imnga MOIUSIAIITUPUIIHUHT Oapya MaHOanapu XUcoOuJaH KUilMaTu
10 wmwwummapny 800 wMwuUMOH —AoJUIapAaH  OPTUK — KamuTaln — KyHuiamamiap
V3namrrupunau, Oy 2010 idimnra HucObartan 11,2 ¢ous kynm gemakaup.
NHBeCTULIUSUTADHUHAT SIIMKM UYKA Maxcynotaard ynymu 23,9 (ousHu Talikui
ATraHu MamJlaKaTUMU3/la HWHBECTUIMSA >KapaéHJIapUHUHT kanan ¢aosuiamud
GopadTraHuman nanoiar oepaan’’.

HNkTuconuérna wHBecTuius sxapa¢HiapuHuHr ¢daomwiamubd Oopuinu OuiaH
O0eBocHTa UKTUCOIUI MyHOcabaTiap xam (aosutamub 6opaau Ba ymody XOJaTHUHT
caMapacu  yIapokK, HKTUCOAMETAA  MXOoOWM  cwmkunuiap pyd  Oepuo,
MaKpOMKTUCOAMN  OapKapopJMK Ba  MKTUCOAMETHUHI  PaKoOATAOUUIMIU
MyCTaxKaMJIaHaH.

MaB3yHHHI YPraHWJITaHJIHMK Japaxacd. byryHru xyHzaa wuHBECTULMSAIIAP,
XyCycaH, MHBECTULIMSJIAD CaMapaJOpJIMIMHA OLIMPHIL, WHBECTULMSIIAD TaXJIHIN
CUHIApU MyamMMOJap HUKTUCOAUNM TaJKUKOTIAPDHUHI MYXUM WyHaIULIIapUIaH
Oupura aitmanrad. Yoy coxajaa UKTUCOAUM TaAKUKOTIIap 01ub GopraH Oup Katop
XOPWKUM OJuMIapHU caHad VYTUIIMUMHM3 MYMKUH, Xymiajgad, ['mrvan JILJL.,
Jxonk M.JI., I'yproB B.K., Jleea A.N., Uronuna JI.JI., Jluncuu M.B., Koccos
B.B., Hukonaes M.A., Cyxapes O.C., llImane C.B., KypesnoB A.M., Llapes
B.B., lllapn Y.®., Anexkcaunep I'.[., beiinu [[.B. xabu ukTucomauu oiaumiiap
WIMHI TaJKUKOT HILIapuaa ymly MaB3y JOMpacHard MyaMMoJap TaJKHK
KWJIMHTaH.

MamnakatuMu3garu UWKTHCOAYM onumiap Karopuna FosubexoB JI.F.,

Maxmynos H.M., Mamxunos II.A., UmomoB X.X, KOnnames P.3., [IlonMOHOB

2 Kapumos M.A. “2012 #iun BataHuMu3 TapakKUETHHU SHIH OOCKUura KyTtapamuran nun 6ymaau.”//” Xank cy3u”
razeracu, Nel4, 2012 viwun 20 sHBaps

5
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HIII., Fadypor V.B., loxas3zamuii HIII., Pamunos O.1O., Kypbonor X.A.,
Kocumor M.C., CamapxyxkaeB b.b., Kewxkaes H.M. Ba Oomka onumiap
TaJKUKOTIapUaa HHBECTULMAIAD MAB3yCH aJOXUJ1a YPUHTaA 3ra.

TagkukoTHuHr makcaam. HOxkopuna 06aéH KWIMHraH  MarucTpIIMK
JIACCEPTAIMACH MAaB3YCHHUHI JIOI3apOIuruiaH Kenub unmkuG, Y36ekucroHma
MKTUCOIUETHN MOJEPHMU3ALMS KWIUII [IAPOUMTUIA WHBECTULUSA KapacHIApUHU
aHaa (aoJJAIITUPUII Ba YJIAPHUHT CaMapaJOpJUTHMHHU OIIUPULI UMKOHUSTIApU
Ba MYJUTapUMHMHT Ha3apui XaMJa aMaJiuid )KUXATJIApUHU YyKyp YpranuO, Teruiuiu
WIMUN Takudaap UIUiad YUKUII UIITHUHT acOCUi Makcaau 0ynub xucobiaHaiu.

Ymby makcajara s3puiuia MarucTpiauK JUCCEPTALMICH MaB3yCH JIOMpacHia
Kyiugaru BazudanapHu amanra omupuil 0earuinad oJIuHIu:

- MHBECTHMUHOH  JKapa€HHMHI  MOXHUATA  Ba  WXKTUMOMUU-HUKTHUCOIUMU
TapakKUETAA TYTTaH YPHUHU YPraHuULLl,

- WHBECTULMSUJIADHUHT  TacHU(H, MoONMsSIAlITHUpPUIN  MaHOanapu  Ba
YKOMJIALITUPHUILL MyHATUIUIAPUHUA YPraHMUILL,

- MHBECTULIMSIIAp caMapaJopiIUTUHU OaxXONAIIHUHT yCIIyOuil MacananapuHu
aTpodauya éputud Oepur,

- V36ekncron Pecny6bnmkacuma WHBeCTULMS (DAONMATHHUHI TAIIKHITHIA-
XYKYKAM acociiapu Ba yJApHUHT Yy3ura Xoc ad3auiukiIapuHu TaxJ WAk Kypuo
YUKHIIL;

- MaMJIaKaTUMM3[a WHBECTULMSJIAD COXAaCUJAaru JaBlaT CUECATHUHUHT
YCTYBOD MYHAIMIIJIAPU Ba SPUIIUIITAH aMAJIUK HATHKATAPHU TaXJIMJT KUJIUILL,

- V36eKnCTOHIa MHBECTHIMOH CaMapaJoOpIHKHA TaXJIMIHH GaXoJalIHHHT
y3HUra xoc XyCyCUsTIapUHU TaJAKUK KUJIHII,

- HMHBECTULHSUIAp  CaMapaJoOpJIMTMHMA  OIIMPUIIHMHT  MYXUM  OMMIIH
XMCOONaHraH Kyjlail MHBECTHUIUS MYXMTHHU TabMHUHJAILI IIAPT-IIAPOUTIAPUHU
WITapy Cypul,

- MHBECTULHSUIAP CaMapPaJOPJIMTHHK OLIMPHUIIIA KaXOH aMaJlMEéTH Ba WIFOP

4eT 2J1 TakpuOanapuaad GoiganaHul UMKOHUSTIAPUHYN TaJAKUK KUJIHUIIL;
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- MaMJlaKaTUMM3[a MHBECTUIHUS KapaCHJIapuHu  (aoJIAIITUPUIIHUHT
MyXUM WyHamumu cudartuaa  KUMMATId  KOFo3iap ©0030pu  Ba  JIM3UHT
XU3MATIAPUHUA PUBOKIAHTUPULI UCTUKOOJJIAPUHY TaIKUK KHJIALI.

TagKMKOTHHUHT 00bEKTH Y30eKHCTOH PecnyGnukacu UWKTHCONMETH Ba
MaMJIaKaTJard MHBECTUIMS KapaCHIapy XUCOOIaHa Iu.

TagKMKOTHHHT TpeAMeTH Y30eKucToH PecnyGimKkacuua HHBECTHIHS
xKapa€Hiapuaaru MWK OOUM HaTwkaigap, MaBXKyld MyaMMoJjiap Ba HUCTUKOOIIU
HyHanuuuiapaaH noopar.

Taagkukor ycayoaapu. Taxnaun xapaéHuga TaJKUK STUIIHUHT MaTEMAaTHK,
CTaTUCTHK, TaXJWJI Ba CUHTE3, TYpyXJalll Ba KUECUH ycymiapuaad GpoinanaHuiim.

TagKMKOTHHHT Ha3apwii-ycay6uii acocmapm Y3Gekucton PecryGimkacu
[Ipesunentu Mcnom KapuMoBHHMHI acap Ba Mabpy3ajapd, OUp KaToOp MKTUCOAYU
OJIUMJIADHUHI MHBECTULMSJIAD Ba YJAPHUHI CaMapaJoOpJUIMHU  OLIUPHUII
MyamMMoJlapura OaFvMUUIaHraH WIAMUAKA TaJKUKOT MIUIapu Ba ajnabuériap,
LHIYHUHTJEK, V36exucTon PecnyOJIMKaCUMHUHT  TErMILIM  MEbEPUN-XYKYKUI
XyXOKaTliapy Ba CTaTUCTUK TaxXJIMJIMKA MaTtepuaiiapaad uoopar.

TaagKMKOTHUHT MIIMHI SHTWINTH Ky dMaarnjiapaad uoopar:

- HHBECTULIHS BAa MHBECTULMSA KapPAaEHWMHUHI UKTHUCOAWKA MAa3MYHU Ba YHHHT
MKTUMOUM-UKTUCOANN TapakKuETna TyTraH YypHuHu Oatadcun €putud Oepwuiira
XapakKaT KWIMHIaH,

- WHBECTULIMSUIAD CaMapaJoOpiUTrMHM OaxOJallHUHI acOCHW  ycyilapu
WIMHUM-aMaJIni )KUXATAaH YpraHWiIraH;

- V3bekucron  PecnyGmukacupa —MHBeCTHIMS — (AOIMATHHH — aMajra
OLLIMPHUIIHUHT XyKYKUH acociapu 6aradcun ypranuiras;

- MaMJaKaTUMHU3/1a HWHBECTHULMSJIAD  COXacuJa DPUILMIraH  aMaluil
HaTWKajap CTaTUCTUK MabIyMOTJIapra TasHIaH XO0JI1a TaXJIWJ KUJIMHTaH,;

- MaMJaKaTUMHU3/1a WHBECTULHOH CaMAapaJOpJIMKHU TaxJIWI KUIUIIHUHT
¥3ura xoc xuxatiapu Eputud Oepuiray;

- KyJIall MHBECTHLMS MYXUTHUHU TabMUHJAII Macajajapyd Xap TOMOHJIama

YyKyp YpraHuiras,
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- MHBECTHULMUIAP COXACHJA >KaXOH aMajuEéTH TaxXJIWJl KWIMHTAH Ba WUIFOP
YeT 2J1 TAKpUOATapyuHU TAaTOUK KUJIUII UMKOHUSITIIAPU WITAPU CYypUJITaH;

- MHBECTULIMA JKApaCHIApUHU SHAAA OKAJAUIAIITUPUIL HYHAIMIIUAA
KUMMATIM KOFO3J1ap Ba JIM3MHT MeXaHW3MuJaH (HOWJaTaHUIIHA KEHTauTHUPHIIL
MCTUKOOJIIapH TaAKUK KUJIMHTaH.

TaagkuKoT MaB3ycH 03acHAaH 40l KWJIMHIAH MAaKoJa Ba Te3WcJap.
UktuconuéTHn  mojaepHM3auMsiall  Ba  JAUBEpcUUKaNMsUIAl  acoCHja
MYTaHOCUOJIMKHUA TabMHUHJIAIIHUHT acocuid HyHanmuuuiapu: PecnyOnuka uamuid-
amMaJIiii amKyMaHu Mabpy3a Te3uciapu tymiamu (2011 vinn 6 oktsi6ps, T.. TNV,
2011.-184 6.)na “MamiakaTUMH3HUHT MKTUMOUN-UKTUCOIUN PUBOKIAHHIINIA
WHBECTUIIMOH KapaCHJIapHUHT CcaMapaJOpiUTHHU OIIUPUIIL HUMKOHUATIAPHU
MaB3ycHAa XaMJa Y30eKHCTOHAAa MAKpPOMKTHCOAMI OapKapopiHKHH SHAja
MyCTaxKamiiall Ba MWUIMM UKTUCOAMET pPakKoO0aTOapAONLIUTUHU HOKCAITHPHIIL
Hynnapu: 1TyKJIap, MyaMMoJap Ba UCTUKOOJUIap: MarucTpatypa TajnadajapuHUHT
WIMUR-aManuid amkyMmMaHu Ttesuciap tymiaamu (2-kucm, 2012 iimn 24 anpens,
T.:Ukrucoauér, 2012-288 6.)aa “MamiakaTUMHU3a WHBECTHIIMOH (AOJIITMKHU
TabMMHJIAII Macaiajlapy’ MaB3yCHJla Te3UCap YOI KWJIMHTaH.

TaIKUKOTHUHI MJIMHH Ba aMajiMil aXaMUATH IIYHIAKH, TUCCEPTALHUIIA
acocJIaHraH Ba yMyMJIAIITUPUWITaH Ha3apui Xyjocajlap Ba aMalluid TaBcHUsUIapAaH
MHBECTULIMSJIADHU amaira OIIMPUII WYHATUIUIApUHU Oenrwiamia Xamjaa YKyB
Kypchapuaa Mas3yra OWJ YKyB JacTypjlapy Ba KyJUlaHMajap Tauépiiamza
¢oitnanannmn  MymkuH. JKymnagad, “HHBecTHULMsUIapHU TalIKWJ JTUII Ba
MOIUSITAIITUPHIIL “HNuBecTunus JoMHUXaJIapu TaxXJIIN “Kopxona
UKTUCONUETH CcUHrapu (aHjiapjaH TETULUIM YKYB KyJUIaHMalap, aMaliui
MaIIIFyJIoTIap 00 OOpHIll yUyH MaTepualyiap Tanépaiiia KyJJIaHUIl MyMKHH.

MarucTpjiuKk JAHCCEPTANMSACHUHMHI TAPKUOMH TY3WIHIIM  KHUPHII,
MaB3yHHMHI' acOCUi Ma3MyHMHHM HdojasoBun 3 Ta 600 Ba xap Oup 600 OYyitnua
XyJioca, Xyjoca Ba Takiuduap, Qoiinananuiran agabuétinap pyixatuaa udbopar.
Jluccepranys vy MaB3ycuHU EpuTHIAa >kamu 17 Ta pacMm Ba 6 Ta *ajBaljaH

dhonanaHuIan.
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1-5065. HTHBECTUIIMOH )KAPAEHHUHI UKTUCOJIUA MA3MYHHU
BA YHUHI' CAMAPAJIOPJINTUHU TABMUHJIAIIIHUHT HA3APUI-
YCJYBUH ACOCJIAPH
1.1. UuBeCTHIIMOH KAPAEHHUHT MOXHSATH Ba MGKTUMOMM-UKTHCOTUM

TapakKKuéTAa TYTTaH YypHU

HMHBecTUIIMOH )XKapaHHUHT UKTUCOAUN Ma3MyHH Ba YHUHI camMapalopJIUTUHU
TabMMHJIAII MyaMMOJApUHU TAJKUK KWIMIIJIA MaB3yHUHI HAa3apuil acOCIapUHU
Ypranuul ajioxuia axaMmusiT kacO 3Tajau.

Xap KaHgal WIMHA TaJKUKOT Ha3apuil acOCHIapUHUHI MYXHMM TapKHOW
KHCMJIapu KaTopuia KyHuaarmiap ajnoxuaa axpaiud Typaau:

- Ma3Kyp TaJKHKOT COXacHuaa SpUIIMIraH TaxpuOa Ba IOTYKJIAap acocuaa
YMYMUUM XyJiOocanapra KeJIuill,

- WIMHM TaQAKUKOTAA KyTapWIraH MyaMMO JOMPACUIATH ACOCHM TylIyHYa Ba
KaTeropusJIApHUHT Ma3MyHUHU Oatadcun Eputud Oepu,

- TAaIKUKOT HIIAJAa KyTapwiraH MYAaMMOHUHI AaCOCHM  IIAKJUIAHHII
TaMOWMJUTApUHU aHWK udoaa stum (ymoy Tamonmmiap 1.3-naparpadaa anoxuma
Kypuo yTUnanm);

- 3apypUM TUINIOTE3AIAPHU acocar’.

[y »xuxaTnaH, WHBECTUIIMOH apacHjap Ba YJApHUHI caMmapaiyd amMaira
OLIMPWINIIK Oopacujard XoJIaTJapHUHI KOHIIENTyajd Ha3apuil acocliapuHu
Vpranum xamja aMalui KuxaTaaH aTtpodiuya TaxJuil KWIHIJIA OKOpUIa
KEJIITUPUJITAH MYJIOXa3ara TasHUII MaB3YHH YYKYpPpOK EPUTHIN YYyH 3aMUH
apataau. [lemMak, MHBECTHLHMSAJAD COXACHJA KEHI KYJUIaHWIaJAWraH OUp Katop
TyIIyHYa Ba KaTeropusiapra, XyCycaH, WHBECTHUILIMS Ba WHBECTHLMOH JKapacH
TYIIyHYaJJApUHUHT Ma3MyHHUra ajoxuja ypry Oepub, aHuK acociab Oepwiil

MaB3yHHMHI Ha3apuil ®KUXATIAPUHU EPUTULLIA MyXUM HYHAIMII XUCOOTaHaIH.

% [lapes B.B. «Ouenka 5KOHOMIUECKOil 3¢ ek THBHOCTH HEBecTUIHIN»//CII6: [urep, 2004r., C.20.

9
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WNuBecTunust atamacu aciauja HMKTUCOAUET YUYyH SIHTU TyHIyH4Ya OYnu0
XucoOnmanmail, 6anku MamiIakaTUMU3 UKTUCOAUETHAA 0030p MyHOcaOaTIapUHUHT
Kapop TOMWIIKM OWJlaH Myomajara KMpuO KeJiraH UKTHCOIHWM aTtamanapaad Oupu
0ynub cananaau. Mapkasziamrad pexan UKTUCOAUET IMIapOUTHIa *“ sIIK KaruTal
KyHuiamanap” TyulyH4Yacu KyJnaHunuO kenuHrad. bynaa anbarra, ymoOy TymryH4ya
noupacuaa acocuid GoHIIApHU Takpop MNUIad yukapuira capdianran Oapua
KanuTajl xapaxariap Ha3apjaa TyTWiIrad. MIHBecTUIMs TylIyHYacu sca OMpMyHYa
KEHTPOK Ma3MyHra 3ra 0yiu0, ¥3 nuura peai HHBECTHLUSUTAPHH (MOXUSTHTA KYpa,
“kanuTan KydwiMamap” ~ TylmIyHYacHra Ma3MyHaH SKHH) Ba  MOJIMSBHIA
WHBECTULIMSJIADHUHT Ma3MyH MOXUSTHHH KaMpab onaau.

WUxtucomuii Qannap Ba aManu€r “MHBECTULMS Ba “Kamurtal Kyhuiama’
TylIyHYaJlapu aiHaH Oup XWJ Ma3MyHIa 53ra SMAacilUrMHU 3BTUPOP ITajaH.
WuBecTunmsuiap Kanutaln KyWuiamara HUCOATaH KEHI Ma3MYyHJIM, KaMpOBIIU
TYLLYHYaIUP.

NuBecTunusyiap MKKUTa JKUXAaTH OYyiimua KypuO 4YMKWUNAIU: aCOCUM
dboHIapHU TaKpop UILIA0 YMKApHIIIa KUHMAT XapakaTuHU UdoAaioBUd KapacH
cudartua Ba MKKMHYKJAH, acocuil (oHmnapaa myn MalOnarinapuHuHr cadapOap
KWIMHUIIUAAH TO YJIAPHUHT KOIUIAHTYHHMIaya aBaHCIAllaJural KMiMar XapakaTu
OwiaH OOFJIMK HWKTHCOAUMN MyHOcabaTiaap TU3MMHM Tap3uAard HUKTHCOAUMN
Kateropus cudarmma’.

3aMOHABHM MKTUCOAMET HA3apusACHIa WHBECTULMSUIAPHUHT HMKTUCOAUN
Ma3MyHU Ba MHBECTHULUS MYXUTHHUHT MOXUSATUHU E€pUTHO OEpHIll, YIAPHUHT SHT
MYXUM XYCYCUSITIAPUHU TaJAKUK KWW MyXUM HYHaIHII XucoOjaaHaau. Xo3upaa
MHBECTULIMSIIApTa, 1y OujlaH Oupra, MHBECTULUS *KapaCHUTra aHUK Ba TYJIaKOHJIU
TabpuQ Oepulll 3apypaTu BYKyra KeJau.

Hxrucomun onum B.B. IlapeBHUHr Quikpuda, WHBeCTUIMS (JIOTHH THIIUIAAH

Keaud YukkaH OYynuO, “KMWMHTHpaMaH™ Tap)KHMacuia Keiaad) Kyn XoJuiapiaa

* Urouuna JIJI. «AuBecturmm» M.:Marucrp-2008 . - C.15.
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MamJIakaT uWuuaa €KA TalmKapuaa WKTHCOAUETHUHT TYpPJIM TapMOKJIapura
KAMATATHA Y30K MyJ/UIATIa XKOMIAIITHPHII Ma3MyHH/[a H30XIaHAIH .

by epna myHM TabKuijam >KOW3KHM, WHBECTHULIMS aTaMacHu JIOTUHYAJaH
TYFPUAAH-TYFPU TapKUMaaa “ KHHMHTUpaMaH MabHOCUHM aHIrJaTca, JIGKUH YHUHT
“xyitnur”, “ma6naran cadapbap stmm”® Masmymmapuma udOZATAHHIIN KEHT
KYJUIAaHWJIA/IN.

WUxtucoguii (aHmapHUHT TYpJiM HYHanmuuuiapu Ba amanuil (aoMATHUHT
TypJId cOXajapuja MWHBECTULMS Ma3MyHHHM YpraHUIIJAa YHUHT TYypJIH
KUXaTiaapura ypry Oepras xoJija Typiauda HIaiuiIaam.

Kymnanan, MakpOMKTUCOAUNA MHKECAA WHBECTHULMSIIAD JETaHaa, MUJUIUN
MKTUCOIMETIa KUPUTHIIAJAUTAH SUIMM KAlATAJI XapaKaTJIapJaH TAallKWJI TONAJNTaH
XaM/1a )KOpHUM JaBpia UCTEbMOJI KWJIMHMAral Ba UKTUCOAUETA KAIIUTAJI YCUIIUHA
TabMUHI0OBUA AVMHUHT OUp KUCMH TYIIYHUJIAIH.

HNKkTuconuii Hazapusia WHBECTULHMSIIAD JAEraHaa, NacTaBBajl, JKaMUSTHUHT
UIUIad YUKApUII KyWIAPUHU PUBOXIIAHTUPUIITA MYHAITUPUITAH PECypCIapHUHT
KEHT KaMJIAHMACH TYLIYHWIA/IH.

Ninab yukapuin HazapusiCHIa WHBECTHIUSIAD SIHTH KanuTaaHu (UIiniad
YUKAPHUII BOCUTAJIAPHHU XaMJla WHCOH KalMUTAIUHH KyIIHMO XUCOOJIaHTaH[a)
APATHLL BOCUTACUIUD.

Mounusa Hazapusicuaa 3ca MHBECTULMS JAeraHja, OyryHrd KuiMaTiAaH BO3
KEUMII HBa3ura Keja)xakna HUcOaTaH HOKOPUPOK OYyiaraH MOJNMSIBUN HaTH)Kara
SPUILIMII TYIIYHUIATH.

Mawmnakarumusaaru erakuu ukruconuu onumiiap LI IMlonmonos Ba VY.B.
Fapyposnap myammuduuruaa €3mnran “MKTHCOOMET Hazapuscu’ AapCiauruia
MHBECTHLIMsUIapra InyHAal Ttabpud Oepusiaau, WHBECTULHMSAJIAD — acOCUMM Ba

allllaHMa KanWTaJlHM KalTa THUKJIAll Ba Kynmatupumra, wouiad YuKapuil

® [lapes B.B. «Orenka sKoHOMUUecKO# 3 dexTHBHOCTH MHBecTHIMil». —CI16; [Tutep, 2004 1. — C.19.
® FosuGexos JI.F. MHBeCTHIMSAIAPHH MONHSIAMITHPHII Macananapy.-T.: Momus-2003 i, 10-Ger.

11

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

KYBBATIIADUHM  KEHTaWTUpHILra KWIMHTaH cap@iIapHUHT MOyl HIaKIuAard
K}“/pI/IHI/ILuI/II(I/Ip7.

Hxtucoquu omuminap JI.JI. 'mtman, M.JI. I)xoukiap ¢pukpuya, MHBECTULIUS —
Oy uryHaai BOCUTaKH, y OpPKaJIM MyJHUHT KHAMATUHU CaKJIall KU KYTTauTUPUII Ba
MKOOUH MUKIOPAA 1apoMajl OJIUIIH UMKOHUHH TabMHUHIAHAIA .

A.I'. TI'ps3HoBa Ba OolKajap Taxpupd OCTUAA YOI  KUJIMHIaH
«JKOHOMMYECKAsA TEOpUSA» YKyB KYJUIAHMACHJla WHBECTHULMSJIAD Y4 XWI KUXAT
Oyinya axxpatiiinO ypraHuiaau, XyCycaH, MHBECTUIMsIIAp (KamuTan KyiuimMaiap)
— 1) acocwuii kanuTaira Kyiuima, 2) Kenrycuaa MyaisiH JapoMajira 3pUIluil Y9yH
OyryHIru KyHja myJ1 MaOiariapunu capdiani; 3) sl XapakaTIapHUHT TApKUOUH
krcMu (€xu sutnu TastaOHUHT-ADHUHT TapKUOUiA kremn)’,

NuBecTunusyiap MyXxuM UKTUCOAMMN KaTeropusuiapjan 6ynub, ymMmyMuii xoiaa
VHBECTULMSJIAp JETaHAa Kelakakaa KaluTal KUMMAaTUHU YCTUPUIL MakKcaauaaru
KyWuimasuap TYI_HYHI/IJIaIII/Ilo.

Slna Oup wukrucomuun onum M.A. HukonaeB V3uHUHT <« HBECTHUIIMOHHAS
JEeSATENbHOCTb» KUTOOU/A, “ MHBECTULIUS — Oy Kelrycuaa OyryHru KyHra HucOataH
IOKOpH HMCTEbMOJHU TabMUHJIAN OJaJMraH JapoMajra 3ra OYiIuIl y4yyH XOpUi

. nll
HUCTCBbMOJJIHUHT MYyausaAH KUCMHJaH BO3 KCUHUIIAUP

, 1e0 Tapku0nad yraau.
V36exucron PecnyGmuxacununr 1998 iiun 24 nexaGpna KaGyad KHIMHTaH
“NuBectunua Qaonusatu Tyrpucuaa thi KoHYHMHHHr 2-mojjacura MYBO(UK,
“MuBecTunusiiap - UKTUCOAUN Ba Oomika (paoausT oObeKTIapura KUpUTUIAIUraH
MOJIUM Ba HOMOJJIMM HEbMATIIAp Xamja yJiapra JoUp XyKyKjapaaH uoopar” .

KOHYHI[a HHBCCTHUIIMI Ba HWHBCCTHIIMOH (1) aojlgia1ra  Oung KYﬁHH aru

TYLIyHYAJIap XaM KEJITHUPUJITaH:

" Ilommonos IILIIL, Fadypos V.B. “Uxrucomuér nasapuscu” //Japcmuk. — T.: 2010, 347-Ger.

8 'mrman J1JL., Jixork M.JI. «OCHOBBI WHBECTUPOBAHU» TIepeBo/] ¢ aura. M.: [leno-1997 r.- C.10.

® DkoHOMHUECKasT Teopust. Jkcmpecc Kypce: ydel.moc./koi.aBTopoB; non pen. A.I.I'pssnosoii, H.H. JlyHHoH,
A.}0.KOnanoga. -4-¢ u3n., crep.-M..KHOPYC, 2008 — C. 527.

1 Hukonaen M.A., «<HBecTHITHOHHAS AeSTeNbHOCTE».//M. . @unaHcs! U ctatuctuku; Uudpa-M-2009, C. 25.

1 Musecturmn: VYuebuur/A.1O.Aunpuanos, C.B. Bannaiines, I1.B. BopobseB u ap. Ots.pen. B.B.Kopaies,
B.B.UBanos, B.A.JIsunn. -2-¢ w3a. [lepepad. u momn.-M.:TK Ben6wu, IIpocnekr, 2008- C.3.
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- uHBeCTULMS (DaonusATH - HHBECTULIMS (HAOIUATH CYOBEKTIIAPUHUHT
MHBECTULIMSJIAPHU amaJira OlMpuIl OUSIaH OOFJIMK XapaKaTliapd MaXMYyH;

- UHBECTOp - ¥y3 MaOjarjapuHH, Kap3ra OJMHTaH Ba kanld >TUiraH
MaOnariapHu, MYJKUM OOWIHKIApHU Ba yjapra JOWP XYKYKJIapHH, IIYHUHTEK,
MHTEJUIEKTYaJl MYJKKa JOMp XYKYKJApHU HMHBECTHLMS (DaonausiTé oObeKTiIapura
MHBECTULIMSJIALIHYU aMajra OMMpPyBYM HHBECTULIUSA (DAOTUATH CyOBEKTH;

- WHBECTULMS (PAOJMATH MIUTUPOKYUCH - HHBECTOPHUHI OYyHOpTMallapHU
OaxxapyBun cudaruga HMHBECTULUSA (AONMATHHH TAbMUHJIOBYM HWHBECTULIMS
baonusaTu cyObeKTH;

- PEMHBECTULMSATIAD - HWHBECTOPHUHI (AONMATH HATHXKACHUIA OJMHIaH
doiinanu (TapomagHm) MyoManara KAPUTHII

WNuBectunusuiapauar ukrucoauii moxusitu ypranumiaa [.F.Fo3ubexoBHUHT
“MHBecTULHSJIADHU  MOJIMSUTAIUTUPUIL  Macajajlapu KUTOOMAA KEJITUPHIraH
dbukpiapu ajgoxuja axamusaTra sra Oynaumd, MHBECTULMsUIapra Tabpud Oepuiiaa
VIApHUHT TYpJM Xarapiap Ba KyTWIAa€TraH aapomajuiap OuslaH OOFIMKJIMIU
Tabkuiad yrunran. VMHBecTUlMS aHa My Xycycustiapu OuiiaH Oomika mMaOmar
capdnam xapaéunapuaad dapkiaanud typaau. lllyHuHrex, "HBECTUIUSTIAPHUHT
HOAHUKJIMK 3XTUMOJIM OVJIraH Ba KeArycuja KyTHJIaETraH KuiiMaTra KanuTaJIHUHT
aHUK OYryHrMm KUWMATHMHM aJiMAalITUPUILIAH HOOpATIurd, OYHMHI JaJIUIIU
cudatua MHBECTULMJIAPDHUHT cadapOap STWIMIIKMIA YJIAPHU OHIJIM paBHILJA
aHUK Ba HOQHUK OYiraH puckiap OuiaH OOFIAHUIINHU KEITUPUO }“/Tazu/lls.

Opatna WHBECTHMUMS UKTHCOIMKA Ba Oomka (aonusaT coxaiapura
KUPUTUIAJUTAH MOJJAWKA Ba HOMOJJWM aKTUBJIAP XaMmJa yjiapra JIOUp XyKYyKJap
tap3uga Ttabpubnanaaun. WHBecTHlMsIap KamuTajn KyWuiManap Tap3uja Xam
amajira OUIMPUIUIIN MYMKHH, OyHJla acOoCHMil BOCHTAJapHU IIAKIJIAHTUPHIL EKU
yJIapHU KEHTaUTUPHILI Ba SHIUJAIITa WYHANTUPWITraH Kamutail capdiap Haszapna

TYTUJIA]IA.

12y 36exucron Pecry6mukacuuunr “MuBecturus daomusty Trpuckaa” ri Konynn. 1998 itun 24 nexaGps.
13 Fosubekon J.F. “Nusectunusimapan Monustiamtapui Macananapu” T.:-Momus., 2003 i., 18-6.
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YMymuit xonga, kypuO yTuiaraH MyailssH Qukp Ba Myjoxaszajgap acocujia
MHBECTULIMATA KyhHuaaruda Tabpu@ Oepuill yHUHT MOXUSATUHU OaTaQCuipok ound
Oepuiura xu3Mar Kwiaad, Ae0 ymua Kwiamu3. MHBecTuuusa neraHjaa, JaBiaT Ba
KaMuAT MaHgaaTiapura 3uja Oynamarad, TaAOMPKOPJIMK Ba Iy Kabu Qaonust
WIAKIWAA >KMUCMOHHM, IOPUAMK IIaxcilap XamJa JAaBilaT TOMOHUIAH MYyausH
UKTUCOAMN €KW WXKTUMOUM camapara DJSpUIIMII Makcaauja Xamaa MyausH
WyHamumra Ba MyZAjarra KoilaluTUpwiagurad Oapuya TypJard MOJJIUH,
HOMOJITMM Ba MOJIMSIBUM capduiap TyIIyHUIaIH.

NuBecTunus xapa€Hu 3ca Typiau IIAKJI Ba IMOFOHAAAru MHBECTULMSIIAPHUHT
XapakaT MaxmyuaaH wuoOoparaup. WKTHcOauérna WHBECTULIMS KapaEHUHUHT
amajira omuiy OMp KaTop MIAPOUTIIAPHUHT OVIMIIMHUA TaKo30 3TajaH, yiapAaH
DHI MYXMMJIAPU KaTOpuJa HWHBECTULHS MYXWTHHU TabMHHJIAW OJIAJUTaH
pecypciiap CalloOXUsITH, MyaWssH MUKECIA WHBECTULMOH >KAPAEHIAPHUHI aMalira
OLIMIIMTA XU3MAaT KWIYBYM MKTUCOAMM  CYOBEKTIApHUHI  MaBKYIJIMIH,
MHBECTULIMS ~ pECypcllapuHU  WHBECTULMOH  (aonusTra aid KuilaJura
MEXaHU3MJIAPHUHT [AKJUIAHTaHUHU aJIOXM]1a KEJITUPUO YTUII MYMKUH.

WuBectuiuss  xapauu — mnyn Taid KwiyBumiaap (BakTuHYa OV
MalJyiaryiapra sra Oynrammap)ud nyn Tanad kwiaérranimap (ynmapra 3XTHEX
ce3acTraniap) OWIaH ydpanITHPHII MGX&HI/ISMI/II{I/Ip14.

JI.JI. Uronuna y3uHUHT «HBECTMLMU» HOMIM NApPCIAWTHAIA WHBECTUIIMOH
Kapa€H WHBECTULMOH pECYpPCIapHU IIAK/UIAHTUPHUIL, YJIAPHU WHBECTULUS
oOBEeKTIapura >KOWIAIITUPUII, WHBECTULMsUIapAaH (oNJaNaHuIl HATHXKACKUIA
JapoMa/ji OJIMII Ba OJIMHTAH AApPOMAJHUHT OUp KUCMUHU XY KAJIUK TU3UMUHUHHUHT
TaKpop MIUIA0 YMKAPWIMIIMHU TabMHUHIJIAHJIALITa PEMHBECTULIMSAIIALI JKapaéHiapu
MakKMyH CH(baTHIa HAMOSH OYTHIINHE HITapy Cypaam .

WNuBectuniust >xapaéHu y3 MOXHUATHIa Kypa, TaaOupkopiauk doiigacura
SPUILKII YYYH aCOCHM Ba aillaHMa MIIA0 YMKAPUII KAaNUTATUMHU AKIUTaHTHPUILLT

Wynu OwuilaH MyaiissH BaKT Opajufuja acocuja axoJjid, KOpXOHalap, JaBiaT Ba

“Imomov H.H. “Investitsiyalarni tashkil etish va moliyalashtirish”//O’ quv qo’ llanma.T ;I gtisod-moliya, 2005, 32-b.
® Mronnna JLJI. «MuBecTuimm». Yuebuuk 2-¢ u3a. Mocksa:Maructp-2008 r. C. 49.
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OolllKa CYOBEKTIAPHUHT >KaMFapMaJlapUHM Kajd0 KWIMII Makcajauja amajra
OLUMPWIAAUTaH MOJIUABUU-UKTUCOAUN Xapakamiap MaXMyUHHM Y3 MYUIa OJIaIH.
Ymly >xapaénia Xap AOMM HMKKUTAa TOMOH MIITHPOK 3Taau. OUpramMyd UHBECTOP
Ba KopxoHa. WKrucomuit kateropusi cudaTuaa WHBECTULHS >Kapa€HH UILIA0
YUKAPUIIHA KEHTaWTHPUII Ba TAKOMWUIAIITUPHUII MaKcaauaa WHBECTULIMOH
pecypciiapHi MAK/UTAaHTUPUIL Ba (olganaHuIl Joupacuja UIITHPOKYMUIAPHUHT
¥3apo MyHocabaTiiapuau udoaanaiiam.

Makpopaapaxkaja MHBECTUIUS Kapa€HU JeraHjaa, »KaMuaT MUKEcUAa Hiiad
YUKApUII CaJTOXUATHUHU KEHTAUTUPHUILTa axoyid, KOpXoHaiap kaMFapMaJlapyuHU Ba
JaBiaT JapoMaJJIapUHUHT OUp KUCMUHU UYHANTUPUILIATH KEHI KYJIaMId >KapaéH
TyllyHuwiaau. by myHpgal xapa€Hku, umnuiad 4YMKapUIl XaXKMUHUHT YCHILU
MOTEHLMAJl WHBECTULMSUIADHUHT acocu OYiraH xamrapMajlap HMKOHUSTUHU
KEHralTupaau, *)amrapMajiap HHBECTHLMsJIApra TypTku OYynulb, y3 HaBOaTtHna
UIU1a0 YUKAPUIIHUHT PUBOXKIJIAHUIIUTA OJIUO KeTaaH.

YMyMmaH onraHja, MHBECTUIUS >KApa€HUW — KANMTAJHUHI IIAKJIaH Yy3rapud
OopuIlIMIa KeYaJuraH AUHAMUK KapaCHIup.

WKTUCOOUETHUHT pean CeKTopuja uNuiad 4YUKapUIIra WHBECTULIMSIIAP
YKOMJIAIITUPHUILIA MHBECTULMAJIAD XAPAKATH KallUTaJIHUHI JOUPABUM alIaHULINA
Tap3uja amajira OWMpPWIAaaM Ba MOC paBUIla KUUMAT HIaKiIM y3rapub Oopaiu.
YOy xapa€H gaBoMujia KanuTaa KHAMaTUHU Y3uja MyKaccaMmJalTUPraH Taép
MaxCyJIoT spaTWIaau, HaTWKaJa YHUHI pean3alus KUIMHUILY 3Ba3ura 1apoMas
OJIMHA/U.

ynnan kenu® 4YMKWAO, WHBECTUIMSIIAD XapakaTMHU Kyhujaaru Qopmyna
épnamuaa udoaanar MyMKI/IH:16

UP-UB..I..T-1; (111)

by epma: MNP — wunBectuuuMoH pecypcnap, HWB — wuHBecTHUMAIApHU

xonammupuit; [ — wmoma®  yukapum  skapaéHuga  MHBECTHIUSIIApIaH

doimananum; T - y3uma Kamutan KMAEMaTHHU My)KaccamyamTuprad tosap; /1 -

% Yronnna JILJL. «MHBecTuImm». YueOHuK 2-¢ u3n. Mocksa:Maructp-2008 r. C. 22.
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VHBECTULMSJIAILIAH OJIMHIaH JapoMaJi MUKIOPH.
WuBecTunmsiap  XapakaTUHUHT  SKOMJIAIITHPUIIAAH TOPTHO  camapara
ApUILITYHraya Oyarad Takpop UIuiad YMKapuIIHUHT Oapya ¢a3zanapuaaH YTUIIY Ba
V3UHU KOIUIall >Kapa€HW WHBECTHLMSUIAPHUHT JOWpaBUM aljaHUIIMAA Keduo,
V3112 MHBECTULIMOH UKIHU Udoaa 3Tajiu.
JloupaBuil  alJIAaHUNUIADHUHT WUFUHAWCU HMHBECTULMSUIAD  alJlaHMacu

cudatuna Hamoén oynaam (1.1.1-pacm).

Xycycuit ”HBECTULIHSA
(daomusTu

HuBectunusinapaan
(orimamaHun

HHBeCTI/IHI/IHJ'IaIH HaTn>Xxacu

Pecypcnaphu xyiinnmMara
allTaHTUPUII

Tanbupkopnuk daonustu

Japoman omuiil,
JlapoMaiH1 UCTEBMOI Ba

JKaMrapmara TaKCumJiall

1.1.1-pacm. MuBecTHIMsLIAp aiiianmach.”

WNuBecTUIMOH Xapa€H aMalra OWMUpHIIKIa 2 Ta MyXUM OOCKHWY alloXHjia
ypunra ora: 1) wuHBecTHHMSIAII TYFpUCHIA Kapop KaOyn Kuiaumi, 2)
WHBECTULIMSJIADHU amaiira owupuil Ba ¢oipananum. bupunun Oockud ¥3
HaBOaTHaa 3 Ta MycTakuia (azanapra aXpaTuiaad, a) HHBECTUIIMSIIAII MaKCaIHHN
Oenrmna®  onumr;  0) WHBECTHIMSUIANN  WUYHAIMNUIAPUHU — aHUKJIANI,  B)
MHBECTULIMSUIAIIHUHT aHUK OOBEKTIApUWHU TaHjad ojum. YMyMud xoJjijga, OyHu

KyHUIara KypuHuIiga xaMm tacsupiait MmyMkuH (1.1.2-pacm).

1-60cKuy: 2-60cKuy:

HNuBecTunMsIAII TYFPUCHIA
Kapop KalyJ KHJIMII;
a)MHBECTHUIMSIIANT MAKCaIMHA
Oenrunad oJIui;
0)MHBECTHIIMSITAIL
NYHAIUIUIAPUHU aHUKJIAL,

B) MHBECTHUIMSUIAIIIHUHT aHUK
O0OBEKTIAPUHU TaHJIA0 OJIUII.

NuBecTHIMAIAPHU aMaJITa
OLIMPHUII BA (POMIATAHUILL.

o . 1
1.1.2-pacm. IHBeCTHIHS sKAPAEHUHMHT ACOCHI GOCKHYIapH .

Pean unBecTuuusanapHu OOIIKApUII HYKTaW Ha3apulaH MHUKPOUKTHCOJUN

Y Wrounna JLJI. «MuBectuimm». Yuebnuk 2-¢ u3a. Mocksa:Maructp-2008 r. C. 23.

B yitugarn ManGa acocuma Myammid TOMOHHmAH Tyswimn: Wusectunmm: YueGuux/A.JO.Augpuanos, C.B.
Banpaiines, I1.B. BopobseB u ap. Ots.pen. B.B.Kosanes, B.B.liBanoB, B.A.JIsimn. -2-e n3n. Ilepepab. u mom.-
M.:TK Ben6wu, IIpocnekT, 2008- C. 35.
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MUKEC/IAa MHBECTULMOH XapaCHHUHI Kyluaaru OOCKHWIApU a)KpaTUIl Makcajara
MYBOBHUK:

- WHBeCTULIMS (aoUATH MOTHUBALIUACH;

- KOPXOHaHU pHUBOXJIAHTHPUII JACTypUHU HILIA0 YMKUII Ba YHUHT
Makcajara MyBOQUKIUTMHH acocyalll;

- HMHBECTULHSUIAPHU peKaJallTUPULL,

- WHBeCTULIMS (AOJIMATUHU MOJMSIBUN TAbMUHJIALL,

- peasl UHBECTULIMSIIAPHU MOJIUA-TEXHUKA pecypciapy OuilaH TabMUHJIALI,

- HHBECTULHSUIAPHHU CYFypTaJlall,

- HMHBECTULIMOH XKapaéHHU MOHUTOPHUHT KUJIMII Ba TapTUOra COJIUIII;

- MHBECTULIMSIIALI HATHOXKAJIApUHU OaxoJialll.

NuBecTuniuon xapaHHUHT KUMMATIu KOro3japra OOFJIMK MyHocabatiapia

amaJjra OlmMpUINIINIA 3ca KyiHuaaru 5 ta 00CKUY aXpaTtud KypcaTuiaau:

WHBECTHIIHS CHECATUHU TaHIa0 oI,

- KMMMAaTJIA KOFO3Jap 0030pWHU TaXJIHJI KHIIHUII,

- KMMMAaTJIA KOFO3JIap MOPT(ETuHN MaKUTaHTUPHILL,

- KMMMaTJId KOFO3J1ap NOpT(esnHu KaiTa KypuO YMKuLI,

- KMMMATIIH KOFO3/Iap mopTheln caMapaIopIurHHy Gaxomam:’ .

bozop MyHocabatiapu IApoMTHIAa HMHBECTULMOH JkapaéH  acocaH
WHBECTHIIMOH 0030p OpKaJIM aMaira OIIUPHIaIH.

Hlynra xypa, ”HBECTUIIMOH 0030pHHM MHBECTHIIMOH Tajgad Ba MHBECTULIHSIAD
TakITUGUHN Y3uAa TaBAaJaHTHPAJAUTaH WHBECTUIUS (DAoNHsITH CyOBEKTIapUHUHT
¥3apo xapakaTv Tap3uja WHBECTULMSUIAPHUHT 0030p Myomanacu OusiaH OOFJIMK
MKTHCOIHI MyHOCabaTIap TH3UMH cudaTraa nbomanai MyMKHH".

WHBeCTHIIMOH pecypciap MHBECTHIHS OOBEKTIapura KUPUTWIHIIA MYMKHH

Oynran KanuTaJl KUMMaTIMKIAPHUHT Oapya TypJiapuaup.

NuBecTrimsa xanutanu y3uja MOAAWKA, HOMOIJAWM Ba MYJI KYPUHUIIUAATH

19 Mapn ¥V.®., Anekcannep I'.J1., beitnu 11.B. “Nusectuiun’ /nepeBon ¢ auri. Mocksa:Mudpa-M-1999r.- C. 10.
Yrounna JIJI. «MuBectuimm». YueOuuk 2-¢ u31. Mocksa: Maructp-2008 r. C. 53-55.
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MHBECTULIMOH pecypciapHu udoaa sTaau.

NHBecTUIIMOH TOBapJiapy 3ca UHBECTULIMOH KyHuUIMalap o0beKkTiiapu 0ynuo,
UCTEBMOJI TOBapiapujaH (apkiu yiaapok, Typiaud HUKTHCOAuM (aonusTiapaa
MCTUKOOJIIa JTapoMara dpUIUII MaKcaauaa Hon1anaHuiau.

WuBecTulMs KanuTaJld Ba MHBECTULIMOH TOBapJiap ypTacuaaru MyHocabaTHU
Kyirgarn GpopMyita opKamy (o aman MyMKHH"

UK-UT-J; (1.1.2)

by epma: HWK-unBectuumon kanutan, WMT-uHBecTUIIMOH TOBap, I[\-
WHBECTHIIMOH  KallMTAJIHW  OJKOWJAIITHpHUINIAaH  (MHBECTHLIMOH  TOBapjaH
dolinanaHuIIIaH) OJHHAIUTAH TaPOMAI.

Ymby popmynanan Kypuill MyMKAHKH, HHBECTUIIMOH TOBAapra WHBECTHUIIMOH
KalMTaJHA capduialll  MyalsH MyanatiaaH cyHr gapoMan (camapa) —OJIMII
MMKOHUHU Oepaau.

WuBecTuMOH >kapa€Haaru ssHa OMp MYXUM JKHXAT WHBECTUILIMOH JIOMHXa
caHanaau. AMHaH WHBECTHIMOH JIOMMXa caMapaJopiauru OyTyH kapaéH
camapaJopJuruHu 6enrunnad Oepuiiia Mapkasuil ypusaa Typaiu.

NHBECTUIMOH JIOWNXA — UKTUCOIUN €KA MKTUMOUM camapa OJIUII MaKCcaauaa
amajard TOBap Ba XM3MaTJap MIIA0 YUKAPUIIHU MOJEPHM3ALMUS KUIUII EKU
SHTUCUHU MIAKJUIAHTUPUINTA WYHAITUPWITAH 4YOopa-TagOUpIIApHUHT MakKMyaBUM
pesKacHanp .

NuBeCcTUIMIIADHUHT MKTUMOUN-UKTUCOAUM TApAKKUETAA TYTraH YPHUHU
MaKpo Ba MUKPOMKTUCOAMM apaxana ajoxuaa KypuO YTUII MyMKUH.

MakpouKTUCOANI Japakajna yJapHUHT MYXHM axaMUsTId JKUXaTJiapu
KyhuaaruiaapaaH uoopar:

- MWUIMNA UKTUCOAUETHUHT PUBOXKIIAHUII acCOCUHU Oenrmiad Oepay;

- WOKTUMOMM Takpop A0 YMKApHIL caMapaJOopiIUTruHU OLIMPUL,

- acocuy umuiad YUKapull KyBBAaTJIapUHU TU3UMJIM paBUIIA SHIUJIAMI,

2 Cyxapes O.C., lllmaner C.B., KyppsHoB A.M. «DKoOHOMUYECKAs OIICHKA WHBECTUIHID. Y UeOHO-TIPAKTHICCKOE
mocobue mox pexakimu mpod. O.C.CyxapeBa — Mocksa: Asbda-ITpecc. 2008 r.
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- WIMHH-TEXHUK TapakKMETHM  KYJ1aO-KyBBaTjall, MWUIMA  HILIa0
YUKAPUIIHUHT PAaKOOATIONUINTMHU TabMUHJIAL,

- UKTUCOAUETHUHT Oapya TapMOKJIAPUHHU MYBO3aHATIN PUBOKIJIAHTUPUIIL,

- MaMJIAKaTHUHI UKTUCOAUN CAIOXUATUHU OLIUPUILL,

- DKCIIOPT TY3WIMACHUHU AXIINWJIALI BA KEHTAUTUPULL,

- WXXTUMOUN MacaJlAJIapHU, XKyMIIaJaH, UIICU3JIMK MYaMMOCHHU XaJl KAJIUILLI,

- UKTUCOAMETAA camapalii TapKUOUH Y3rapuiuiapHu amaira OmupuI,

- UKTHCOAMETAA WNUIA0 YMKApUII Ky4yjJapy Ba HIUIA0 YUKapUIl
BOCUTAJIAPUHU MAKCAJUIM SKOWJAIITHpUII OWjaH KEeHr TapMOKIM 0030p
uH(ppaTy3WIMaIapHU MAKUIAHTUPUIITa UMKOH SIpaTh,

- UKTUCOAMETHUHI  Oapua  coxajmapuHu  (QaoUlaliTUPUII  OPKaIu
MaMJIaKaTHUHT ~ Oapkapop  VYCHUIIM  Ba  KAaxXOH  MKTUCOAMM  THU3MMMHra
MHTErpalysallyBUHU TE€3IAIITUPUII Ba OOLIKaIap.

MuUkpouKTUCOAUN Japaxkaja 3ca WHBECTUIUSIAPHUHT MXOOHMM aXaMusTH

KyHUJIaru acoCUM WyHanuIuIapaa Ky3ra TaluulaHaau:

KOPXOHAJIAPHUHT (PAOJIUSIT COXaCUHHU MyCTaxKaMJiall Ba KEHTaUTUPUII,

aCOCUM BOCUTAIIAPHUHT MAbHABUU-MOIAUN SCKUPUILTUHUHT OJIAUHU OJIULL;

MaxcyJoTJap TAHHAPXWHU NAacalTUPHIL;

SHTM TEXHUKAa Ba TEXHOJIOTHsUIAp TaTOMK KWIMII XucoOura wuiuiad
YUKAPUIIHUHT TEXHUK TAbMUHOT Japa)KaCUHU OLLIKPUILI;

- pakoOaTIONUIMKHU MyCTaxXKamJialll Ba MaxcyJoT CU(paTUHU OLUIMPUIL;

- MEXHAaT YHYMJOPJWTHMHU OHIMPHUII XaMJa HIIYKA-XU3MATUYWIAPHUHT
VOKTUMOU Y TAbPMUHOTHHU SIXIIAJIAILL.

Anbarra, 0030p HMKTUCOAMETUHUHI Oapkapop (aoausaT KypcaTUIIM Ba
TapakKUil STUINM WHBECTULMSJIAD Ba YJIAPHUHI Xapakath OwinaH yambapuac
O0ornuk 0ynub6, 6030p MyHocabaTiapu OMpMYHUYA FOKOPH Aapakaja PUBOKIIAHTAH
MaMJjlakatiaap aMaduETUHUHT TYBOXJIMK OepHIlnya, UKTUCOAUETAA XYKAIUK
cyOBeKTnapu ypracuja KanUTAIHUHT 3pKUH XapaKaTMHU TabMHUHIJIAWIUTaH

MHBECTUIIMOH jXapaéH caMmapaiu (paosivaT KYpCaTUIIH 3apyp.
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WKTUCOOUMETHUHT WMHHOBALIMOH YCHUIIKM Ba Oapkapop amai KWIHIIK Xap
KUXaTAaH XYKaJMK baonusaTu CyOBEKTIapUHUHT DXTUEKTAPUHHU
MOJIMSUTAIITUPUILTA MTYJT MaOJaFJapyHH Kan0 KUJIUII UMKOHUSATHUHUHT KaHYaJIUK
KyJainurura 0oriuk O0ynu0, Oy 3ca ¥3 HaBOaTHIa, UKTUCOAUET/IA WHBECTUIIMOH
XKapa€HIapHUHT PUBOKJIaHTaHITUTUHU Ba WHBECTULIMOH MYXUTHUHT
TaKOMUJUTAINUO OOPUIIMHY TaAKO30 KUIaIH.

WuBectunmsuiap Tabunii uiiad YMKapuil Ba MUK Ky4Yd pecypciiapu OuiaH
Oupranvkia WIFOp TEXHOJOTHSJIAPHU TAaTOMK STHUII XamJa HUIUIad YUKAPUIIHU
TalIKWJ KWIAII Ba OOLIKAPUIIHUHT 3aMOHABHUH YCYJUIAPUHM >KOPUN KWJIMHMILN
Y4yH UMKOHUAT spataau. HWHBectopiap V3 MaOnarnapyuHM  KOPXOHAHU
PUBOXJIAHTUPUII OWjlaH OMpra yHM TEXHUK KUXATAAaH KalTa KypOJUIaHTUPHUIIra
Wynantupaau. WHBecTHIMsIap OKUMUTra TajJaOHUHI OpPTUIIM Ba yjlaplaH
doiinananuil caMapaJOpIAUTMHUHT YCUIIM XYXKAIUK MEXaHU3MIIAPUHU JTOUMUUN
TaKOMUJUTAIITUPUO OOpHUIIl Ba MHBECTOPJIAp YUYH KyJal MHBECTULHOH MYXWUTHU
IAKJJITAHTUPUIIHU TaK030 dTaau.

Xo3upaa OTyHEHUHT OUp HeuTa JaBiatiapuja JaBOM HTa&TraH MOJIMSBUM-
UKTUCOAMI WHKHMpO3ra KapamaciaH, MamjakaTuMu3jaa OapKapop HWKTHUCOIUMN
YCUIIHM TabMUHJAII OOpacHa aMaira OUIUMPHINO KeIMHAETraH KEHI KaMpOBIIU
yopa-Taaoupiap OYryHT'M KyHJAa Y3UHMHT WXOOMM camapacuHu OepMoKaa.
XycycaH, UWKTUCOAMETAA TyO TapKUOMM HCIOXOTJIApHU amajra OUIMpHUIl OusiaH
UKTUCOAUETHUHT peajl CEeKTOp KOpXOHaJlapu OapKapOpJWTMHU TabMUHIIALI,
MHBECTULIMS  (DAOJUIMTMHU  KAJAUIAIITHUPUIL, KAYUK OU3HEC BaA Xycycui
TaNOUPKOPJIMK COXacHuHU OapKapOp pUBOXKIAHTUPHIL, OBHK-MONUS UIIUHUA
TaKOMUJUTALITUPHUIILIA CE3UITAPIN H>KOOMI HaTHXKaIapra SpUILIHIIIN.

MaMiakaTUMHU3HUHT XaJKapo XamKaMUusiTAard HyQy3u Ba TyTraH YpHU
CyHITH fiiapaa MyHrtaszam omm6 Gopmokna. By Gopana Y36ekucToHna amanra
OLIMPWIAETTaH WKXTUMOMM-UKTUCOAUNA TAPAKKUET HYJIMHUHT OKWJIOHA MIIIA0
YUKWITAHJIWTH, TyO0 MCIOXOTJIapHUHI Makcaj Ba Bazudaiapu, YyCTYBOp
HYHAIMIUTAPHUHT TepaH acocnad OepwiraHiaurd CTpaTeruk Makcaja uynuaa

CaJIMOKJIU MyBa(pakusITIapUMU3 YUYH 3aMUH SIPAT]IH.
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1.2. UuBecTHIMSVIAPHUHT TACHU(H, MOTUATAIITHPUII MAHOAIApH Ba

HyHaIMULIApU

NuBectunusiapaan  goiianaHuIl caMapaJopiurd  Ce3WIapiu J1apaxkaja
YIIAPHUHT Ty3WIUIIUra OOFIMK OYnu0, nry Ounan Oupra yaapHU MOJHSUIAIITHPHIL
MaHOanapu, cap@uaHuil HYyHaIUIUIApU aloxXuaa YpuH TYTaIu.

NuBecTuiusiiap MUKECHHUHI KEHTaWWIIU Ba CAMAPAAOPJIUTMHUHT OLIUIIU
unuiad  YMKApUIIHUM ~ WHHOBAallMOH  SIHTWJAIl  Ba  JKAMMATAA  MOKTUMOUUN
UCIOXOTIapHU KaJaJUIAIITUPUII YIYH XU3MaT KWIAJIH.

1.2.1-»rcaosan.

2
NuBecTHIMAIAPHUHT TAaCHU DU 3

Tacnughnaw 6eneucu Hneecmuyus myparapu

O0bexTura kypa: Pean unBectunmsinap
MounusiBui HHBECTULUSIIAD
MHTemiekTyain HHBECTULMSIIAD

NuBectunmsiam Mmakcaaura kypa: | TyFpunan-Tyrpu Ba
[loptdenp nuBecTULMSIIAD

WNuBectunus mabnarnapu xucobura | Sianu uHBecTULUsIAD

Kypa: Co¢ nHBecTunusIap
Mynnartura kypa: Kucka myanatinu
Vpra mymnatiu
Y30K Myaaatiu
HNuBecTtumon pecypcnapra Xycycum
MYJIKYWJIMK [IAKIUTra Kypa: JaBnar
Xopuxun

Apanan uHBeCTULUSLIIAD

Puck (TaBakkam4uink) gapaxacura | Puckiu
Kypa. Mmonwin

Pean wuBecTHIIUSIIAD — KOPXOHAHW IMAKIUIAHTUPHUIT KU YHUHT (PaoUATUHU
KeHTauTUpUIl Makcaauaa 0eBocuTa UIU1ad YuKapuin Ouinan OoFIuK Oyiran OuHO-
WHIIIO0TIAp, TEXHOJOTHSJIAP, YCKYHAIAp IIAKIHIa aCOCUH BOCUTANIAPHU BYXKYJra

KEJITUpUIITa NYHANTUPHWIIAIUTaH HHBECTULIUSIIAPIND.

23 >
MyaJ'IJ'II/I(l)HI/IHl" WJIMHWU U3JIaHUIJTIapXU acocua Ty3uJiau.
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Pean wuHBecTHuMsuiap myn MaOJiaFlapuHA  KOPXOHAHMHI MOJIUN  Ba
HOMOJIMM aKTHBIapura capduamgad uoopataup. Moaauil MHBECTHULMSIIAP
acocuil KamuTall Ba YHHMHI JJIEMEHTJIApUHU COTUO ofuinl OujlaH OOFiIuK OYnuo,
KYIUWJIMK XOJUJIap/la MHBECTULMOH JIOMUXAnap IOUpacHa aMaira OLIUPUIAIU.
Homopauii unHBecTunmsiiap — HOMOJAUN OOWNMKIAp spaTuiaéTraHaa amalnra
OmMpUINO, Kaapiap TaW€piam Ba KalTa Tail€prnaiira, WIMHUNA-TAJKUKOT Ba
TaxpuOa KOHCTPYKTOPJIMK MUUIAPUHUA aMajira OUIMPHIL, SHIH MaxXCyJIOTIapHUHT
HaMyHaJIApUHU APATUILITA XU3MaT KHTTaH- .

MonuaBuii ~ HMHBECTULMSUIAD  KallUTAJIHW,  TYJIOB  Ba  MOJIMABUH
MaXOypUSITIapHUHT Oapya TypJapuHM Y3uaa My)KaccaMyIallTUPYBYM, MOJIMSIBUN
AKTHBIApra OKOMIAIITHPHIMIIAHA aHrmaTamgd . MONHSBHA MHBECTHIHSIAD
acocaH KHUMMAaTiu Koro3jap Owian OOFIMK MyHocaOaTiapaa ¥3 wudoaacuHu
TONAJN.

Opauit IKTUCOAMI TU3UMIIApAa UHBECTULIHSIIAP ACOCAH peasl MHBECTULUAIIAD
XHCCcacura TYFpU Kejca, pUBOKIIAHTaH 3aMOHABUM MKTUCOAMETIa WHBECTULIHASIIAD
aKcapusT XoJulapAa KUMMAaTIu KOFo3jap MyoMajacura MyHanTupuiaaaud Ba OyHaa
yi1ap y3apo GUp-GUPUHHU TYIIUPHO TYPHII YIYH HMKOH SpaTaIn- .

IOkopuaa xentupuiarad WHBECTULMSUIADHUHI acOCUM TypJlapu oOpacuja
MHTEJUIEKTYaJl UHBECTULUSIIAD XaM MYXUM YpHUH TYTaJu.

WuTennekTyan  MHBECTULMSIIAP  JKAMUSATHUHI  WXKOIMW  CAJOXUSATUHU
OLLIMPHINTa, MYyAUTU(PINK, UXTUPO Ba NATEHT XYKyKJIapuaaH KenuOd 4YuKaIuraH
MHTEJUIEKTYal MYJK OOBEKTJIapura KyiuiaaauraH HHBECTHLMsuIapaup. by epna
IIYHW TabKUAIad YTUII MYMKUHKHM, WHTEJUIEKTyaJl HWHBECTULMsIIAp OuiaH
HOMOJJINI MHBECTHUIIUSIIAp MOXUSITUTA Kypa Oup-Oupura (yHKIMOHAT >KUXATIAH
VXmanumk kacd staam. Ymap ypracuaaru acocuid ¢apkHU IIyHAAl H30Xjall
Makcajara MyBoQUK Ae0 TONIWK, SbHU, WMHTEIEKTyall WHBECTHLMSIAP acOCaH
MHBECTULIUSA OO0BEKTH cudaThaa EHAAMITaHAa HaMO€H Oynub, HoMmoaIui
XYKyKJapHu coTu® oiuira capdraHca, peajl MHBECTHIUSJIAPHUHT TapKUOU

KHCMH X,I/ICO6JIaHFaH HOMOI[I[I/Iﬁ HHBCCTUIUATIAD MHBCCTUIUAHN aMallra OIINPUII

24 Imomov H.H. “Investitsiyalarni tashkil etish va moliyalashtirish”//O’ quv qo’llanma. T.:Iqtisod-moliya, 2005, 11b.
% Imomov H.H. “Investitsiyalarni tashkil etish va moliyalashtirish”//O’ quv qo’llanma. T..:Iqtisod-moliya, 2005, 12b.
% [lapn V.®., Anexcaunep I'.JI., Beitmu J].B. «uBecTummm» nepeox ¢ anrn. M.:Audpa-M-1997 r.- C.1.
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1Ak, BOcUTacu cudaTuaa Kapajdaad Ba MaBXKyl MYJIKHA XYKYKJIapHU
peanu3zanus KWIMII Tap3uaa udoaanaHaIu.

WHuTennekTyan WHBECTULMAJApPra XaMKOPJIMKAArd WIMUH TaJKUKOTIAp,
XycycaH, TaxpuOa-KOHCTPYKTOPJUK HUIUIAHMaJIapra, UIIYd Ky4d PeCypCiapuHu
Taii€pramn  Ba KalTta Tai€prnam, 4YeT dJulapaa  Taxpuba  OPTTUPHILHU
parOaTiaHTUpUII HYHaNUIUIapyuaa cappiaaHUIId MyMKHH.

bab3u xonnapna MHBECTHULMSUIAPHUHT KyWHJaruya TacHU(MIAHUIIUIA TyBOX
Oynamu3: busnecra wHBecTHUIUsUIAp (MKTHCOAWA HWHBECTHIUSIAP), KHUMMATIH
KOFO3JIapra WHBECTHLUsUTAD (MOJIMSIBUH WHBECTUIMSUIAP) Ba Y30K MYIJIATIH
UCTEhMOJI  TOBApJIAPWHHM  XapHJ  KWIHIITa  HWHBECTUIMsUIAp  (MCTEHMOI
WHBECTUIUSUIAPH) KaOH TypIIapy ajJoXu/a aKpaTUiIaju.

V36eKHCTOH IIApONTH YdyH OM3HECTa MHBECTHIHSIAD OMPMyHYa MYXUM
axamusT kKacO 3TuO, yjap UILIad YUKAPUIITHU TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK XKUXATIAH
JKaJasl KaiiTa KypOJUTAHTHPHIITA XH3MAT KHAIau° .

TYyrpuIaH-TyFpU MHBECTULMANIAP XOPWKUHW WHBECTULMATIAPHUHI ILIYHIAN
IIAKJIWKK, OyHJa WHBECTOP WHBECTUIUS KHUPUTTAH OOBEKTAa OeBOCHTa MYIK
XYKYKH Ba OOLIKAapyB XYKYKHUTa 3ra Oynaau.

[loprden wuHBecTHHMATAP 53ca JAapoMajJ OJMII MakKcaauiga MOJMSIBUN
BOCHUTAJIAp, XyCycaH, KHUMMATIU KOFO3Jlapra HHBECTUIUSIIAP AKOMIAIITUPWIUIINHA
Oomnaupud, aMMo Oy MyJIKKa MyTJIAK ATATMK XyKYKUHH aKC 3TTUPMaNIu.

WuBecTulMsuiap TaBaKKaTYWIMK Japa)kacura Kypa, PUCKIM Ba HIIOHYIU
MHBeCTULIMsIIapra OynuHaau. byHaa puck OwunaH OOFIMK HMHBECTHLUSIIApra
BeHUyp Ba Oomika ¢aonusTd Kyn omuwuiapra OOFJIMK coXajlapra KyWuiaauraH
MHBECTULIMSIIAp MHCOJ Oyica, HWIIOHYIM HMHBECTULMSATIApra SKKOJ MHCOI
TapukKacuja JaBiar ¢&ku  OoliKa CyOBeKTIap TOMOHMAAH KadoiaTiiaHraH
WHBECTHUIUSIIAp MUCOJ OYaau.

V36ekncton PecryGmukacn XyKyMmMaTH KaonaTH OCTHAAH dYeT I

HHBCCTUIMAIIAPDU Ba KpCAWTIApW — MapKasjJallTUpWITraH, SAbHW  AaBJIaT

Onpames  P.3. «/HBECTHIMOHHOE OOECIEUCHHE NIPUBAaTH3UPOBAHHBIX ~IPEANIPUSATHH B Y30eKHcTaHe!
yrpaBieH4eckuii acriek». Monorpagus. — T.: Ukrucoquér, 2009. — C. 24.
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MHBECTULIMS (DAOTUATH JoWpacuaa aMajira OLIMPHJIAJUraH WHBECTULUSIAPHUHT
KanG  STWIMIIM.  Y30EKMCTOH  PecnyONMKACMHMHT — TalIKM  Kap3WHH
IAKJUTAHTUPYBYM 4YET 5J1 BaJIOTACHAArd KpeauTiapra, MapKas3JallTUPWITaH
BaJII0Ta MalOJiarjiapy, KOPXOHA Ba TAIIKWJIOTIIAPHUHT ¥3 MaOjariapu XUCOOUIaH
KOIUIAHAMraH Y30ekucTon PecnyGmukacn Xykymatd KadojaTH OCTHAATH
KpeauTiiap TYyWIyHUIaau. Ymoly Kpeauriapra XOpv»Kud JaBiatiap, OaHkiap,
XaJIKapo MOJIMABUHM  TalIKWIOTIAp, JAaBiariapapo yroliManap TOMOHHJIAH
V36ekncton Pecnybnmkacn XykymaTH —KadomaTH  oCTHIA  Y36EKHCTOH
PeciTy6IMKaciTa TAKIAM STHIIAIAraH KPSAUTIap KHpagn-.

WMHBecTUIMSUTap  SKOMIAIITHPWIMIN ~ MyJiaTiapura kypa, Kucka (Oup
Wwrava), ypra (Oup Hwiga yd #iwirada) Ba y30K Myaaariv (yd HWIIaH OPTHK
MYZITra) HHBECTHIHSIIAPTa TaCHUDIaHATH .

busHuHT Hazapumu3na, KUCKa MYAAaTid MHBECTHLMsIAp 1e0, Oup Huiraua,
¥pTa MyaaaTiiu MHBECTUIMsIIAp 1e0, Oup Hungan Oelr uiraya Ba y30K MyAAaTiIn
MHBEeCTULIMsIap 7Ae0, Oemr HuigaH OpPTUK MyJJaTra >KOMiIallTHUpUiIaJuraH
MHBECTULIMSJIApDHU 3bTUPO( STUII Makcaara MyBouk. byHna myHra amoxuaa
bTHOOP OWJIaH Kapall KepakKH, KUCKa MyAAaTiv KyHuiaManap/Ja acocaH ornepaTiB
Macajanap Xajdl KWIMHCa, YpTa Ba y30K MYAJATIM MHBECTULUSIAPHUHT MaKcaJu
UIUIad YUKAPUIIHU TEXHUK XKUXATAaH KalTa )KUX03Jall Ba AUBEpCUUKALIMIIALL,
WIMHUI-TEXHUK IOTYKIapHUA TaTOMK STUIIIAH HOOpart.

V36exucron Pecny6nukacuuuar “MuBecTuins (aonuaTH TYFpUCHAA’TH
KonyHuHuHr 3-mMopaacura MyBO(QUK MHBECTULHMAJIAD MYIDKaJUIAaHTaH OOBEKTHUTa
Kypa KanuTaji, MHHOBAllMs Ba MOKTUMOUN MHBECTULIMsIIApra OYIMHAIN.

Kanuran uaBecTunusiIap xymiaacura acocuid (poHIapHu BYKyra KeATHPHUIL
Ba TaKpop MILIA0 YMKAapUIITa, IIYHUHTAEK, MOIANN Uiliad YMKApUIIHUHT OOLIKA
HIaKJUTAPUHU PUBOKIAHTUPUILTA KYIIWIIaJUTaH UHBECTULIHASIIAD KUPaIH.

WHHOBalMsg WHBECTHLMUIAPU KyMJIACUra TEXHHKA Ba TEXHOJOTHSJIAPHUHT

SHI' aBJIOAWHHA nIniao YUKHUIIT Ba S'/'SJIaH_ITI/IpI/IH_IFa KS’/'H_II/IJIaIII/IFaH HHBECTHULIUAIAD

% ¥36exucron PecnyGmuikacu Jlagnar cratuctuka Kymutacuumsar 2012 iiun 30 anpenaru 6-CORIH Kapopu GuiaH
tacauknadran “JKanb 3THIaéTraH 4er 3 MHBECTHIMSIAPH Ba KPEOUTIAPH YMYMHIH Xa)XMJIAPUHU [IAKILTAHTHPHUII
Oyiinua yciryouit Hu3om” .
% Wronnua JIJI. «AuBectummm» M.:Maructp-2008 . - C.28.
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KUpaIu.

WMoxTMoOuid MHBECTULIMSATIAP JKYMJIACUra MHCOH CAJOXMSTHHM, Majlakacu Ba
unuiad YMKapuIl  TaXpUOacHMHU  OIIMPUINTa,  UIYHUHTJEK,  HOMOJJIUM
HEbMATJIAPHUHT  OOIIKAa  IIAK/UIAPUHU  PUBOMJIAHTUPUINTAa  KYIIWJIAJUTaH

HHBCCTUIMAIAD KUPpAOH.

VYckyHanapau VYckyHanapau Nmna6 Nnab ynkapumnHun
ajiMaltTupuira MOAC€pHHU3aluA- YHUKapUIIHnu I[I/IBepCI/I(l)I/IKaHI/IHIIaIHFa C’I‘paTeFI/IK
HWHBECTULIMAIIAD Jljamra KeHraﬁTHpHIHFa HWHBECTULIUIIAD HWHBECTULIUAIIAD
HWHBECTULIUAIIAD HWHBECTULIUAIIAD
< i >
Ilacm oapadscanu puck FOxopu oapasicanu puck

1.2.1-pacm. UHBecTHIIMA TYPJIApH Ba PUCK JapPaKACMHMHT y3apo
OorMKIAMrn>
WNuBectunyst GaoqusTHHU aMalra OUIMPHILJA BEHUYp KalHUTall XaM MYXUM

YpuHra sra OYnuO, yHU MabliyM MabHOJA HOMOJJIUN WHBECTULHUSJIAPHUHT
OupnamMuu Typu cu(aTd UATapU CypUll MYMKHH. Y3 MOXHUATUTra Kypa, BEHUYp

Kanutan — Oy WIMHMH-TEXHUK TapakKuéTra KyHWIaJuraH PHUCKIM KamuTal Ba

31
WHBECTULIMSIIAPAUD .
[ 3amonaBuii 0030p MKTUCOANETHIA MHBECTUIIMSIAD ]
| |
~ N e N A
Peas nuBecTuLMSIIIAD MoausaBuii HNuTenexktyas
N / WHBECTHIUSLIIAP WHBECTHIINSLIIAD
§ A ) N /
—[ Texnonoruk N ( - )
y 4[ Tyrpunan-Tyrpu L aTeHTIap )
4[ Taxpop unu1ad YMKapHIn g ( )
J h Jlunensusnap
\ [optden \ J
4[ Tapmok
) ) 4 \
\ Hoy-nay
—| Xynymi ) ’

1.2.2-pacm. nsecTuuaIapHUHT GaoaHAT coxac 6yiinua TacHudu™

% Yronuna JILJI. “NuBectuimn’” . YaeGHUK 2-¢ H3L. Mocksa:Maructp-2008 r. C.34.

3! TIBoprkax U. Benuypbrii kamutan B ctpanax Llentpansroii 1 Bocrounoit Esponsr. http://ptpu.ru/lssues. C.1.
% [Onpammes P.3. HBeCTHIMOHHOE O0eCIeueH e MIPUBATU3MPOBAHHBIX NPEIIPHUATHI B Y30ekucraHe:
yrpasieH4deckuii acriekt. Monorpadus. — T.: Uktucoxuér, 2009. — C.22.
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WHBecTHINOH XapaéHaa MHBECTUIMSUIADHUHT TypJapu Owian Oupra, ylapHH
aMajra OMIMPHII MIAK/IAPH XaM MYXUM axaMusTra sra Oyiu6, Y36ekucToH
PecniyOonukacununr “HuBectuuusa Qaonusatu Ttyrpucuna’ru  KoHyHuHUHT 4-
Mojiiacura OWHOAH YHUHT aCOCUH IIAKIUTApUHA KypuO yTummmMu3 MymkuH. (1.2.3-

pacm).

V30ekucTon Pecnybnnkacua MHBECTULMSAJIAPHU aMara OMIMPULITHUHT
aCOCHM LIaKJIIapu

A 4

IOpPUJIMK [Iaxciap Ty3UIl €KM yJIapHHHT YCTaB )KaMFapMmaiapuia (Kanuraiiapuia)
YIIYLUIA UIITHPOK TULI, Iy )KYMJIAJIAH, MOJI-MYJIKHH €KU aKIUSUIAPHU OJIMIL;

KMMMAaTJIM KOFO3JIapHH, IIy XKymJjanaH, Y30ekucToHn PecnyOnukacu pesuaeHTIapu
TOMOHHJAH OMUCCHUS KUJIMHT'aH Kap3 Ma)K6ypI/I$ITJIapI/IHI/I OJINII,

KOHIIECCUSUTAPHH, LIy KyMIIaJaH, TaOMUH pecypCiIapHH KUAWPHIN, WIUTA0 YHKHII,
Ka3ub onwin €ku ymapaad QoiiaiaHuimra OyaraH KOHIIECCUSTAPHU OJIHIIL;

MYJIK XyKYKWHHU, M1y >KyMJaJaH, yjaap S>KOWIamraH ep ydJacTKajiapu OwiaH
OupraivkIa caBo0 Ba XU3MaT KYpCaTHIN coxXallapy 00bEeKTIapura, Typap Koimapra
MYJK XYKYKHHH, IIYHHHTZIEK, epra Xamjaa Oolmka TaOuui pecypciiapra srajiuk
KWK Ba ynapjaaH ¢oigamanuim (Iy >KymiiajaH, wkapa acocuaa (oiimanaHurn)
XYKYKHHH KOHYH XYXKKaTJapura MyBo(UK OJIHIIL.

A 4

1.2.3-pacm. Y30exkucton Pecnydimkacuaia HHBECTUIHMSJIAPHA aMaJira
OLUMPUIIHUHT ACOCHH ulalc.ﬂ.]mpu33

WMHBeCTUIIMOH ~ JKapa€HHUHT  aMmMaira OIIUPWIMIIN  WHBECTHIMUIAPHU
MOJIMSUTAIITUPUII  MaHOanapuHu Oenrwiad oyivil Ba ynapiaH (oiaalaHUIln
camapaJOpJIUTUHU OLIUPHII COXACHIa aHUK €UYMMIIAPHU Kapop TONTHPHUII OWiaH
OOFJINK XUCOOJIaHAIN.

WMHBeCTUIIMOH  >KapaCHHM  MOJMSUTAIITUPUII  MaHOATapUHUHT  aCOCHHH
WHBECTHIIMOH pecypciiap TAIlKWiI KUInO, Y3 HaBOaTHIa WHBECTUIIMOH pecypciap
IOKOpHIa  TabKug1ad  YTUITaHUJCK, MHBECTUIHSIIAIT 00BEeKTIIapura

KUPUTWIAJAUrad 0apua TypAaru Kanuran KHHMaTIuKIapyuiad noopataup.

8 ¥36exucron PecnyGnukacununr 1998 inn 24 nexabpaa kaGyn Kumuaras “MHBecTHIMs (GAaONUATH TYFpHCHA” TH
Konynu acocuna Ty3unau.
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V36ekucron Pecny6nukacuuuar “MuBecTwins (aonuaTH TYFpHUCHAA’TH
KonyHuHUHT 5-mMojajacura MYyBO(OHMK HWHBECTULHMS pecypciapu Kymilacura
Kyuuaruiap Kupaaiu:

- myJ Ba Oomika MOJMSBUN MaOjariap, 11y KymjaaaH, KpeauTiap, nainap,
aKuusiap Ba OOLIKAa KAMMATIH KOFO3Jap;

- Ky4ap Ba Kyumac MOJ-MyJK (OMHOJIAp, MHIIOOTIAP, YCKyHamap Ba OOIIKa
MO OOMIHMKIIAP) XaM/ia yjaapra JoUp XyKyKiap;

- HMHTEJUIEKTYyaJl MYJK OOBEKTJIapH, Iy KyMJIaJaH, TEXHUKABUN XyXoKaTiaap
Tap3uJa Ty3WiIraH TeXHUKara, TEXHOJIOrUsra, THKopaTra ouJl Ba OOILIKa OMmInMiIap
MaxMyH, y €ku Oy TypJard nuuiad YMKapHIIHMA TAIIKWI 3THUIL YYYH 3apyp Oyirax
OwnumIIap Ba UNUIA0 YMKApUII TaKpUOacH, HOY-Xay;

- epra Ba Ooika Taduuii pecypciapra, OuHoNap, MHIIOOTIAP, YCKyHaIapra
SrajiiK KWJIWII Ba yiapJaH QoijanaHuIl XyKYKH, IIYHUHTZIEK, MYJIK XYKyKHJaH
KeJIMO YMKYBYM AlIEBUM XyKYKJIap;

- KOHYH XyXOKaTjiapura MyBo(UK OoIIKa OonIuKiap.

WuBecTunvsi Ba YHMHI MYXUM MaHOAacu CaHalraH amfrapMa YypTracuiaru
MyBO3aHaT X0JIaTH Oopacuja Oup Katop Hazapuil Kapanuiap dapkjiaHaau. Yoy
Hazapuih  Kapauwiapau  €putumpa LI, Ilogmonos, VY.B. Fadypos
myaummuruaa 2010 dwnpa wHamp KwinHrad  “UkTucomu€r Hazapusicu”
JapCciIUTUaad KeHT (oiilaJaHuIIMMU3 MyMKUH.

by Oopana kjnaccuk MKTUCOAYMIIAP Ba KEMHCUMJIAPHUHT KapalllapuHu Kypuo
YUKW yI0y Macanara atpodinda OMAMHIMK KUPUTHUIIra Epaam Oepau.

Kinaccuk ukTucoguuiiap HyKTau Hazapuaard 3HT MapKasui xojat — Oy ynap
TOMOHMJIaH (OU3 CTAaBKACHMHHUHI XaM WMHBECTULMSHUHT, XaM >KaMFapMaHUHT
byukuscu cudaruaa Kapanuimm xucoomananu (1.2.4-pacwm).

Pacmpaan kypuHaauKu, KIAaCCUK MOJACIHM TY3HUIIJAa THK YK OYitnda pean dous
CTaBKacH, €TUK YK OViinya 3ca »amrapMa Ba MHBECTULUS XKMH KYpcaTKU4JIapu
xKounamtupunrad. MiHBecTuus Ba ous cTaBKacH ypracuaa TecKapu OOFIHKINK
MaBXy/I.

Kamrapma sca TYFpH, YCyBUM OOFJMKIMKKA dra, ’bHU (HOU3 CTAaBKACUHUHT

IOKOpU OVIIUIIM >KaMFapMa JTapaKaCUHUHT XaM IOKOpHU Oynuiura ojiud Keyaju.

27

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

Hxruconuéraarn MHBECTHUIIMS Ba jKaMrapMma Xakmuapu ypracuaa myso3aHat (E
HYKTa)ra SpHIIUII yayH (OU3 CTaBKACHHUHT r° Japakacu TAbMHUHJIAHUIIN JIO3UM.
doun3 cTaBKaCH JapakKaCUHUHI MYBO3aHAT Japa)KaCUJaH YETIaHULIN (r1 — acT Ba
- IOKOpH OVJiiraH XoJiaTjiap) WMHBECTHIMS Ba j>KaMFapMa XakKMH YpTacujaru

MYBO3aHAaTHUHT Oy3WJIMIIUTA OIUO Keslau.

r 4 S=9(r)

1.2.4-pacm. amrapma Ba MHBECTHLHMA YPTACUAATH MYBO3AaHATHUHT
KJIACCHMK MOJeJIHN

®on3 CTABKACHHUHT I' Japakacwaa HHBECTOPIAp ydyH KyJIail HApXIapHHUHT
BYXY/ra KEJIUIIN WHBECTUILIMOH pecypciapra Oyiaran TanaOHU omupaad, OUPOK
OyHnall pnapaxana >kamfapMma YuyyH parOar mnacaiimb keraau. Harwxkana
MHBECTUIMOH peCypciap TaKYMILUINIH Taiio 6ynamd. r° mapaxkaza sca Oapda
CyOBeKTIap Yy4YyH >KaMFapMaHUHT HaQIWIMIA oiiaau, Oupok OyHmail dous
napaxacujga Oapua HHBECTOpJap XaM V3  (HAoOTUATUHUHT  (DONUTATUIUTUHA
TabMUHIAW onMauaunap. Hartwxkanga skaMFapMaHUHT aXamusITId  KACMHU
VHBECTULIMSIIApTa aijlaHa OJIManIu.

YMyMu#l X051/1a KJIACCUK Ha3apusl LIyHAAH JajojiaT OepaJuKu, KaMFapMacHu3
MHBECTUIIUSA OYIMIIN MyMKUH 3Mac™,

KeiiHcunnapHUHI MHBECTULIMS Ba jKaMFapMa ypTacuaaru MyBO3aHaT MOJENIU
¥3 Ty3wiuIIura kypa KiIacCUK mojennaH ¢apk Kuiaad. byHma sHT Mapkasuii

Hykrta — JK.M.KeliHc ToMoHMAaH >xamfapMa (pou3 CTaBKACMHMHI 3Mac, Oajku

JapoMagHUHT QYHKIMACU 10 Kapalullu XUCOOJaHa U: S= S(Y) NuBectunus

% Iloamonos LILIIL, Fapypos V.B. “Hkruconuér masapuscu” /Japcmuk. —T.: 2010, 351-Ger.
% I'ypros B.K. “UuBecturonnsie pecypesr” .- M.:Jx3amen, 2002-C.21.
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3ca, KIACCUK MOJIeNJIard CUHrapu, (ou3 CTaBKAaCUHUHT (PYHKIUSICU 1€0 ONMHAIu:

I = (r) SAbHU, KeHHCYa KOHUENIUSHUHI acOCHa YXaMFapHIl Ba WHBECTHULIMS
JapakaJapyuHUHT OOIIKa-00IIKa oMWLIap Tabcupuaa ysrapumu €raau. KeiiHcua
MOJICITHUHT MOXHMSITHHU KyHHJaru pacM opKayiu usoxjam MmymkuH (1.2.5-pacwm).

Sv' A

__—

0 N F NI

»
»

1.2.5-pacm. amrapma Ba MHBECTHIIMS YPTACHAATH MYBO3aHATHUHT
KeiiHCYa MoTeaH "

Pacmnan kypuHanuku, rpaduk KYypCaTKUUJIAPUHUHT SKOWJIAIIYBH XaMm
KJaccuK MojengaH ¢apk kwiaau. Tuk ykna kamrapma (S) Ba wHBecTuims (1)
napaxkacw, €Tuk VKkna sca Mwumd gapoman gapaxkacu  (NI) koimamiras.
Hxrucoguéraaru »xkamrapma Japa)xacud MUUIMKA JapoMaJl XaKMHUra OOFJIMK XoJiJaa
y3rapaau. Muuini gapoMaz XakKMHA aMmaia MHBECTULIMS Japakacura XaM TabCUpP
Kypcarcaja, Ma3Kyp MoJelijla YHU MWUIMK JapoMajara OOFIMK OYyimarad, sibHU
aBTOHOM XxoJija Oepunaau. ['padukia UHBECTUIIMS Ba )KaMFapMma ATpU YKM3UKIIApU
E nykraga kecumanu. Arap MKTHUCOAUETHArU TyJa OaHJIMK XOJaTHUra MUJUTUN
JapoMagHUHT F napaxacuaa spuilniaau, ne0 TacaBByp KWJICAK, y Xoiaa Oy
Japacajia MHBECTUIIMSA Ba kamrapMma MyBo3aHatunu (EF HykTa) TabMHHIAII YIYH
unBectuia |F mapaxana Oynumwura spumum jgo3um Oymaau. bupok, Keiine
TAJIKUHATA Kypa, WHBECTUIIMS Ba >KamMfapMa JapaKaCMHUHI MYBO3aHATH Tyja
OaH MK OYIMaraH mapouTAa XaM TabMUHJIAHUIIA MYMKHUH: rpadUKIard MUJLTUN
napomaaauHar N xakmua aitHan my xosarra (E HykTa) spumnaiy.

I/IHBGCTI/ILII/ISI Ba JXaMrapMa Oapaxajlapyu MYBO3aHATHHHUHT KJIACCHUK Ba

% IIloamonos IILIIL, Fapypos V.B. “Hkruconuér nasapuscu” //Japcmux. — T.: 2010, 352-6er.
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KeilHCya Mojemtapu ypracuaaru (apk KyWujaaruwiap OpKajid HaMoO€H Oymaiu:
OMpUHYUAAH, KIACCUK MOJeNa Oy MyBO3aHaT pyi OepHIlIM Y4yH UKTUCOIUETHUHT
JOMMHI paBula Tyna OaHMJIMK XojaTuaa Oynuiiu Tako3o 3tuiaau. KeitHcua
MoOJeNIa 3ca, IOKopuAa KypuO YMKUIATaHUAEeK, Oy MyBO3aHatra Tyia OaHJIMK
OynmaraH xoJjaTAa XaM SpUIIMII MYMKHH; UKKMHYUAAH, KJIACCUK MOJENJia HapX
MEXaHU3MHU >KyJa xapakaTdan Oynaau. KeiiHcua mojaenna HapXHUHT OyHjai
MOCJIAIIYBYAHJIUTH HMHKOP JTHJIAJW; YYMHUYUAAH, IOKOpUIA TabKHUIJAHTaHUICK,
KJIACCUK Mojenjia )amrapMa (ou3 CTaBKACUHUHT (GyHKUUACH cudaTtuia, KelHcya
Mojzenaa  3ca  gapoman  yHkuumscu — cudartuga  kapamaau.  [lemak,
IOKOpUJaruiapiad KYypUHAJIWKH, >KaMfapMa Ba HMHBECTHULIMS YpTacujaaru
MYBO3aHAaTHUHI KEWHCYa MOJENM KJIACCUK Mojeira HucOaTaH acoClaHraH, pea
Xa€T, SbHU UKTUCOAUETHUHT TYIa OaHIJIUTU MaBxys Oyamaran xonaTra HucOaTtaH
XaM TaTOMK 3TUIMO, TaKOMWUIAIITUPWITaH Mojen xucoOmananu. IllyHra kypa,
OM3 XxaM Makpojapaxaaard OOIIKa MyaMMOJIADHM KYpuO YHUKMII Ba TaXJIWJ
KWINILJA, acocaH, yioy Mojenaan ¢hongaiaHaMus.

Kamrapma Ba MHBECTULMS MUKIOpJapH Yypracujgard ¥y3apo OOFIMKIMKHU
KYypuO YMKMII HaTWKacuJa YMyMUH KYpUHMILJA Kydugaruya Xxysocara
KeJTHHTaH" :

Hnsecmuyus= XK+ AK+ bM+ BK,

by epna: XXK-xycycuii sxamrapmanap (kymuiagaH, amoptusaims); AX-
OeBocHTa axoiu xamrapMaiapu (oOuranusiap Tycuaa, akiusiap MyoMaJlacua,
JIM3UMHT, UTIOTEKa Ba OOIIKAa MEXaHM3MJIAp OPKAIM WHBECTUIUSUIApra auiaHaiu);
BM-0romxet mabnarnapu; bBK-6ank kpeautnapu.

bozop  wuKTHMCOAMETHIA WMHBECTULIMOH  PECYpPCIapHU  LIAKIUIaHTHPHUIL
MaHOaapu Typiau-TymaH OYnuO, ynapHU YpraHuiija AacTaBBaJl WYKH Ba TalllKU
MaHOanap axpaTwiraH XoJjiga ajoxuga oiaud KypuO uukuinanu. byHaa myHu

xpcoOra oJIMIll Makcajara MyBO(QHUKKH, yHIOy MaHOalapHU MUJUIMN HKTUCOIUET

(MaKpOUKTHCOAMI Japa)kajia) HYKTal Ha3zapugaH Xamja ajoxujaa KOpXOoHa

3 I'ypro B.K. «MHBecTHIMOHHEIE pecypchl».- M.:Ix3amen, 2002-C.34.
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(MUKpPOMKTHCOIAMIA  Japakaja) HyKTal Ha3apulaH  axpatud  ypraHuii
MHBECTULIMSIIAII MaHOATAPUHU YpraHUIIa TU3UMIMIMKHY TAbMUHIIANRIH.

MakpouKTUCOANI Aapa)kaja UHBECTULHAIAPHU MOJIMSIIAIITUPUILIHUHT UIKU
MaHOaniapura axoiau, KOpXoHajap, THXKOopaT OaHKIapu, WHBECTUIIMOH (QOHIIapH,
Typau Makcaaau GoHANIap, CyFypTa KOMIIAHUSUIAPUHUHT KaMFapMasapy Ba J1aBJiat
Ol0/KeTH  aXparMaiapu Mwucoil Oynca, TamKkd MaHOajmapra 4erT 91
WHBECTULIMSIIAPH, XOPWXKUN KpeAuTIap Ba JKAJI0 KWIMHIAH Kap3JlapHU MHCOJI
KWJIMO KEATUPUIL MyMKHH.

MUKpOUKTUCOANN apa)kana MHBECTULMSUIAPHA MOJIMSUTAIITUPUILIHUHT WUKU
MaHOanapu Katopuaa Goiga, amopTu3alus, KOpPXOHAa MYJIKIOPIApPUHHHT
akpatManapu kabujiap MyXuM ypuHra sra. Tamku manOanapra sca HHBECTULIUOH
KpeauTiiap, XyCycuil KMMMAaTIM KOFO3jJap MyOMalacHJaH OJMHAJAUraH camapa,
OFOJIKET OPKAITM MOJMSUIAIITUPHIN (JJOTAIMSUIAI) Ba Ty KaOWIap KUPUTHIIA]IH.

WuBecTunMsuilapHuHr  MaHOanapujaH  Oupu  OynubG  axoid  KEHr
KaTJaMJIapUHUHT KamrapMmanapu xucoOmnanaau. IllyHu Ttabkuamam J103MMKH,
amajnza sjkaMfapMa J3racM Ba UWHBECTOp Oup ImIaxcaa HaMoOEH OyiaumM Ba
Oynmacauru xam MyMKuH. OfaTaa, skaMrapma sKaMHUSITAAard KYmIuink cyObeKTiaap
TOMOHM/JIaH amajira omupuwinO, ynapaaH uHBecTulus cudaruna goinananuim 3ca
OyTyHnaii Oomika CyObEeKTIap TOMOHHMIAH amMalira OIIMPUIUIINA MYMKHH.
yHuHr1eK, UKTUCOAUETA (AOJTUAT IOPUTYBUM CAHOAT, KUIUIOK XY>KAJIMK Ba
OollIKa KOpXOHalap *)aMFapMacHu XaM HHBECTHUIUS MaHOau OYnu0 XucoOiaaHaIu.
by ypunna “xamrapyBun” Ba “uHBecTOp” OUp CyObEKTAa MyKaccamJyallaau.

NuBectunust houanmapu — oiina oauin Makcaauaa *XUCMOHUN Ba HOPUIAHNK
maxcjaapHUHr OYm myn MaOnarjgapuHu  y3ura xan0 KWiyBud Ba ymoy
KaMFapMallapHU y3 HOMHUJAH KUMMATIM KOFo3jiapra Ba OolKa oObeKTiapra
UYHAJITUPUIIT OPKAJI MHBECTULMOH (AOIUSTHU amMalira OlUPYBYM TAIIKUIIOTIIUP.

Snmu capdnap TapkUOMHMHT WHBECTHIMS capduapura OujJi KUCMHU SUIIH
Xycycud W4kd uHBecTHIMsiap ne0 woputuiaau. llyHra kypa siumm Ba cod
WHBECTHUIIMSJIApHU XaM Oup-Oupuaan dapkiiaii 3apyp.

Snnu vHBeCTMLMSIIAD KOPUUA MUJI JTaBOMHUJA UCTEbMOJ KUJIMHTAH aCOCUU
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KalMTaJIHA KOIUTAIlra MYyJDKaJUTaHraH (aMOpTH3alus) Xamja HKTHCOAMETIAaru
KanmuTal XaKMHUTa Xap Kanjaail cod KymumyanapjaaH udopat 6apua WHBECTUILIUOH
TOBapJapHU UIIA0 YUKAPUIIHY ¥3 nuura onaau. Cod UHBECTUIUSIIAP dCa KOPUM
WK aBoMyja KyliMM4Ya paBHINJIa kajdd KWIMHTaH WHBECTUIMOH TOBapJiapjaH
bomkauya aiTtrasua,

nbopar. co) HMHBECTHIMS SUIMM WHBECTULIMS OWIaH

aMOpTHU3aluia aXpaTMaJlapyuHUHT aﬁHpMaCI/IFa TCHT .

KOpXOHaHH PHUBOKIAHTHPHUIIITA cap(lmaHa;mraH HHBECCTUINIADHUHT
acocuil HyHAJIULLIAPH
SIHru nnuiad Nmina6 Kopxona Menexep Ba Kopxonanusr
YUKApHIII YUKAPUIITHU (baoTMATHHUHT XOAUMJIADHUHT | FOKTUMOUWH Ba
KyBBaTJIApUHU TeXHUK- TypIu KacOuii Ba TEXHUK
MIAKJUIAHTHPULI TEXHOJIOTHUK COXaJapuHU MaJlaKaBHUH uH(pary3uImMa
€K1 YHUHT STHTHJTAII TapKuOuit CAJIOXUSATHHU CHHH
moxo04anapuHu xucoobura y3rapTupui OLIUPUIII PHUBOKIIAHTHPHU
TAIIKHJT KAJTHIIT KOPXOHaHU I
MO/JICpHHU3ALUS
KHJTHII

1.2.6-pacm. Kopxona ¢paoiuATH HHBECTULMOH TAPKUOUHUHT acOCHIi

1”4§71121.1114111.11apu38

Kanuran kyhwiMamap Tap3uaa aMalira OLIMPWIAJAWIAH WHBECTULUSIIAD
olaura Kywwiran Basudanap Xaxmura Kkapad, Kyiugaru HyHaauIuapra
aXpaTWIAIN:

- unuiad YMKApHIl caMapaJopiIMTMHU OLUMPUIIra WHBECTULHUAJIAP: HILIA0
YUKAapHUIIl KyBBAaTJApU Ba YCKYHAJIAPUWHU alMAIITUPHUII, UIIYWAJIAp MalaKaCUHU
OLLIMPHII XHcoOura nuutad YMKapHIl XapakaTIapuHU KaMalTUpUII €KUM MaXCyJIOT
cudaTuHU AXIIWIALIHY Ha3apa TyTalu,

- unuiad YMKApUIIHMA KEHTraWTUPHINra WHBECTULHUAJIAP. MaXCyJOT HILIa0
YUKapUIl UMKOHUATIAPUHUA KEHIAUTUPHUIITa HYHAITUPWIAH,

- SIHTW WIUIa0 YMKapHIl KyBBAaTJIAapUHHU SpaTUIl Ba JAUBEpCcHPUKaLMsIIAIITa

UYHAITUPWIAAUTAH UHBECTULIUSAIIAD;

% JOmpames P.3. «HBECTHIHOHHOE OBECIICUCHNME NIPUBAaTH3UPOBAHHBIX TMpEeANpUsITHl B Y30ekucrane:
yrpaBieH4deckuii acriek». Monorpagus. — T.: Ukrucomuér, 2009. — C.21.
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- CTPATCTUK MHBECCTULMAIAP. UIMHAN-TEXHUK TapaKKI/IéT IOTYKJIapyuHHA TaT6I/IK

JTUILITa HYHAUITUPUIAIU.

1.3. UuBecTHIHSIIIAP caMapaJOPJIUTHHH 0aX0JAIIHUHT yCayOouil MacaJajapu

WNuBecTunmsiiap camapajopiIiuruiu 6axonaiiia, oKopuaa KaiJ STHIraHUuIeK,
Oup HeuTa TaMOMMJUIapra acocjaaHaJu Ba yJap Kyluaaruiaap/iad noopar:

- OolLIaHFUY MabIYMOTJIAPHU COJIUIITUPHILI;

- WUIOHWIWIUK;

- MakKcaJUiu UYHaITUPUIITAHIIUK,

- TU3UMJIWIHK;

- KYII YI4OBIWIMK,

- MYBOQUKJIIUK;

- XMCO0-KUTOO HaTHKajapura TasHuLl,

- KYJUIaHWJIaJUraH ME3OHIAPHUHT OMpP XMJLIHIT,

bonutanfud  MabAyMOTIAPHUHT  CONMINTUPWIMILKA — TaMOMWIM  TaxJIMII
KWJIMHAETraH MYKOOWJI MHBECTULIMOH JIOMHMXAQJIApPHUHT MYZAJAaT AaBOMUNIMIU Ba
OOLUTAaHFUY KallKUTal Xapaxaryiapu Oup-oupura ssKuH OYIUIINHA Ha3apa TyTalu.

NImoHununuK TaMOWWJIM Kapa€TraH MablIyMOTJIApHUHI MIIOHWIWIM Ba
aHUKJIUTUHY udoaanaiiam.

Makcaanu WYHAITUPUIITaH TaMOWUIIN MYKOOHJT WHBECTULIMOH
JOMMXaTapHUHI MyailsiH MaKCaJHM Ky3Ja TYTUUIMHU aHrjaTca, TU3UMIIMINK
TaMOWMJIM JIOMMXAHUHT Oapya >KuXaTjiapu Ba >KapaéHJIApHUHT Oup-Oupu Ouiian
AKUH OOFIMKJIHMKAA OYIUIINHA aHTJIATalu.

Kyn ym4oBauauk TaMoMuiIM myHaai 30X/ 1aHAIUKH, MyKOOWJI MHBECTULIMOH
JolMXadapHU TaHJa0 aMalra OIIMPUIIAA YJAPHUHT KYI KUXATIapUra >bTHOO0p
Oepuill Ba Typiau ycyulap OpPKajdu XUCOO-KUTOO KWJIUII Makcaara MYyBOGUK

CaHaJlaaH.

% [lapes B.B. «Ouenka 5KOHOMIUECKOit 3¢ dexTuBHOCTH HEBecTHIHIN». —CI16: [Turep, 2004 . - C. 21.
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[y 6unan Oupra, MyBOQUKIUK TAMONMIN JOWUXATAPHUHT 3HI MYHOCUOUHU
amajira OIIMPHUIIHM aHIJIaTCca, XMCOO-KUTOO HaTWXanapura TasHMILI JIOWHXaHU
KaOya1 KWIMIIHUHT MyXUM acocu Oynub xucoOnaHagu. Me3oHIapHUHT OUp
XWIJIUTH IIyHAaH WOOpaTK, MYKOOWJI MHBECTULMOH JIOMMXAJIapHU TaxJIHI
KUJIMII1a KUECUHM OJIMHTaH ME30HJIap OUp XMIUIMKKA aCOCIaHUILIN KepakK.

WuBectunmsiap caMapaJopiaurd JieraHia, OUpUHYM Tainjga Oup OUpIuK
VHBECTULMS DBasura OJOpUILIWIAJAWIAH HKTUCOAUM €KW WKTUMOUKM HATHXKA
TymryHuiaau. WHBecTHULMsuIap camapaJopiMruHU aHMKIAIIJd, YHUHT aipum
KUXATIAPUHUTUHA TaBCU(UIaUraH amoxuja KypcaTkuuiapaad (oiaaiaHuin
etapau Oynmaiinu. Ily ca®abnu wuHBecTHLHMS JOWMXANapu camapaaopiiuruHU
Oaxouam yuyH OMp Heva ycyJuiap Ba KypcaTKuuiap TU3MMUJAH (HoiganaHuIaiu.

MNHuBecTunns caMapaJOpJIMTHHUHT MYTJIAK KYPCAaTKMYMHU MAakpO Ba MHUKPO

Japaxxkajga ajnoxyga Kypub 4YMKMII Makcaara MyBohukaup. Makpo napaxana

WHBECTHUIIMS caMapaJopiuru Kyiuaaru Gopmyiia opKaiu M30XTaHAIN ;

DMJT

Hc. =—-"
was =5 (L31)

by epna: MUC,,-acocuid  Kanmutajira HWHBECTUIMS  CaMapaJopJiury,
DM/] - acocuil KanmuTalara MHBECTUIIUSI XUCOOUTa MIWUIUNA TapoMaHuHr ycumu, -
acoCHM KaIluTaJira MHBECTUILIMSI.

Mukpo napakaja WHBECTULIMS CaMapaJiOpiurd OJaT]a acOCHUW KamuTajira
WHBECTUIUSHUHT MYTJIaK caMapaaopiuru n1eb aranud, yHU Kyhuaaruya xucooiail
KaOyJl KWINHIaH

D

uc,,, = (112)

by epna: UC,y-acocuii KanuTajira MHBECTULIMAHUHT MYyTIIAK CaMapalopiIury;
O-uHBecTUIMSIAII  HaTWXKacujga onuHran ¢ouga; HM-acocuii  kamwuranra

HWHBCCTUIIMA.

“Cepree W.B. Beperemnukosa W.M. “DxoHomuka opramusamuii (mpempustuii)’, VYueGHHK/OX pe.
1.B.Cepreesa — 3-¢ u3x., nepepab. u pom. —M.:TK Ben6n, Ipocnexr, 2005 -C.205.
* Va man6a. 205-Ger.
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Xap KaHAal WHBECTUIUS JOMMXACUHU MOJUSBUN-UKTHCOIMUM  OaxoJiail
Ma3MYHUHH >KyJa COJJIa CaBoJira, S’bHU KEJITYCHJard MyJl TYIIyMJIapud XO3UpPru
KWIMHTaH XapakaTJapHU KOIUIAMANUMU €KU UYKMH JIeTaH caBoJira >kaBo0O TOIMIII
TAIIKWJ 3TA]IH.

PuBoxnanran MaMJjakatiapaa MHBECTULIHSIIAP camapajiopJIMTUHU
0axoJalIHUHT TYpJiW JioMuXajgapra KyWwiran MaOjariapHUHT (DoMaaTuiIuruHu
TaKKOCJaIlra acocjaHraH ycysuiapu Kyn kKyiananuiaau. bynna y €ku Oy noiinxara
MHBECTULIMS KWIMILIHUHT MyKOOWJI BapuaHTH OYiauoO Oomika oObekTiapra mMalmiar
capdnal, HIyHUHTJEK, MabinariapHu MabiyM (ous3 OuiaH OaHKKa KYyWuIn €xu
yJIapHU KUMMATJIM KOFo3/1apra ailIaHTUPUII MUMKOHUSTIApU XHUCOOJIaHAIH.

ly HyKTam Ha3zapAaH MHBECTULUS JOUMXaJIapy camMapaJopiuruHu O0axosiain
yCyJUlapu JeraHjia, XapaXarJapHUHT (OWJaNWINIKd Ba  KOIUIAHUIIM HYKTau
HazapuJaH TypJu  OObEKTIapra  MHBECTHIUS  KWIMIIHUHT  Makcajara
MYBOQUKJIUTUHU aHMKJAIl YyCyJulapyu TYIWIyHWIaau. MHBecTunus noiuxanapu
HUCOUI camapaJopiivK ME30HUTa Kypa TaHJIaHA/IM Ba yiap Typauda Oyiaau.

WNuBecTunmsuiapau 0axoJIAIHUHT COAJIANIAITUPUIITaH yCyJulapu KaTtopuja
MHBECTULIMSHUHT KOIUIAHWII MYAJATUHHM XUcOOJall yCyaud Ba WHBECTULUSHHUHT
Oyxrantepusi peHTaOCJUIMTMHU aHUKJIAIl yCyJdu alHMKCa MYXUM axamusiTra ora.
Ymly ycynnap IMCKOHTIANI KOHUENUIUsICUTraya OYiIran aBpJa KeHI KYJJIaHWIraH
O0ynub, nexkuH OYryHT'M KyHJa XaM WHBECTHULHMOH amaluéraa ylapjaH
¢doiinananuim aBoM 3TMOKAA. by Xonar my OuilaH M30XJ1aHAIUKU, UHBECTULIMOH
JolMxanap yCTHAA YyKyp TaJKUKOTHM amaira OmupMai, Oanku AacTiiadKu
OaxoJyiall HaTWwkajdapu €paaMuia WHBECTULUMOH JIOMMXAIAPHUHT CENEKIMSICUHU
o0 OopuIll ydyH OUpiIaMyu KyIIUM4Ya MabJIyMOT/Iap OJUIITa UMKOH Oepaju.

VHBECTUIMSHUHT KOIUTAHHUIN MyIJAaTHHH XucoOmam ycynu (nuri. Payback
period-PP). MHBeCTHMIMSHMHT KOIUIAHMII MYAJATH JIOMMXAHUHT OOIIJIaHUIII
BaKTH/IaH TO YHUHI Y3UMHU ¥y3W KOIUIaryHraya OYJraH JaBpHU Y3 MYMra OJIaJIU.
bonutanum  BakTM OMpPUHYM  KAJaMHUHT  OoLUIaHUIIM E€KM  ONEepaluoH
daonusTHUHr OouuIaHUIIM OwiaH wu3oxjgaHagu. Korutanum Myanata 3ca

JOMMXaHU aMajra OLIMPHUII HATHXKACHAA OJMHTaH co Mya TyIIyMJIapUHUHT
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YMYMI/Iﬁ fIPIFPIHI[PICPI Ooman IIaCTJIa6KI/I HHBCCTUIMATIAPp MUKOOPH TCHI' KCJIaaAuWTaH

MyAjaaTaaH uoopar.

NuBecTunusiiapHu 6axoJia

ycyjiapu
Ilyn okumnapunu ouckonmaawea Jluckonmaawea acocianmazan
acocanean yCcyunap coooa ycyanap
Co¢ xopuit KuitmaTHH MHBeCTULIMAHUHAT KOIJIaHUIT | |
XEcoOall ycynu MyAJaTHHU XUCOOJIaIll yCyIIn
Musectnims WHBECTHIUSHUHT OyXTanTepus
peHTabeIUT HH peHTa0eIUIMIMHY aHUKIam ||
XHco0JIaIl ycyau yeyIu

Nuku doiina mebEpunu
XucoOan ycyiau

1.3.1-pacm. UuBecTUIIUATIAPHH OaXo0J1alll ycy.lmapn42

I/IHBGCTI/IL[I/IHHI/IHF KOIUTAaHWII MYJAATH HWKKKW XU ajloxXyulda YCYII Ooman

AHUKJIAaHUIIU MYMKHUH.

1) ypravya HWUIHK IMyJT TyITYMJIAPUHUHT MHKJIOPY aCOCHUJIA;

I
PP=—2;
NCFcr (1.3.3)
By epma: NCF, - ypTaya WWUTMK TyJa Tymrymiapud (JIOHRMXaHW amalira OLIHUPHII
Xpcoowura).
Mucos.
lo, MJTH. Co myn Tymymiapu, MIH.CYM
cym 1-tiun 2-tinn 3-iiun 4-itun S-itnn

Jloinxa 1 100 25 25 25 25 25
Jloiinxa 2 100 30 35 25 25 10

bupunun noitmxa xaOuW WUKKUHYM JoOMMXaja XaMm ypTada UMK cod Myl

*2 Juncun U.B., Koccos B.B. «JKOHOMMUECKHH aHANM3 peanbHBIX WHBeCTHIMN» YueOHUK, 3-¢ u3a. mepepad. u
nor.-M.:Marwuctp, 2007-C.142.
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TYIIYMHU 25 MJTH. CYMHH TAIUKWJ KUJIAI, SIbHU:

30+35+25+25+10 100
5 =25 mma.cym, PP= 5 =4 .

Ymby ycyn OViinua Mkkana JOMMXAHUHT XaM KOTUTAHUIN Myanatu 4 Wunjgax
nbopar JKaH.

2) nactnaOKu WHBECTUIUS MUKIOPHra SPHINWITYHTada MyJl MaOJiariapuHu
Humtap 6yiinya XxucoOra oMl acocua,

Komnanum MyagaTMHM IOKOpHMJIa KEJITUPWITaH MHUCON €paaMuaa Kypuo
yramu3. bupunaum noitnxa O6yinda 25+25+25+25=100 (miH.), SpHU OUPUHYY TYPT
Hunparu cod mya Tyurymiaap HUFUHANCH AacT/Ia0KU MHBECTULIMS MUKJIOPHUra TEHT
O0ynanu skaH. bynaa noiinxa 4 iunaa KorjiaHaIu.

Wxkunun snovimxa Oyinua aca 30+35+25=90 (MuiH.), spHM OUpHUHYH Y4
Hunnarn cod myn tymymnapu duruHaucu 90 muH.ra TeHr Oynanu. Arap yHra
TYPTUHYM HWIAAard myn TYIIyMJIApUHU XaM KYylIcak, JacTia0Ku HHBECTULUA
MUKIOpUAaH omuO keraau. by Xomar myHaaH pajgonaT Oepaauku, JoWHXa
TYPTUHYY Wua MoOaliHuAa Y3uHU V3U KOIUlaau. ByHUHr ydyH TYpTUHYM iunna
JoiKMXa KOIUIAHMILK Y4YyH 3apyp Oyiran mys TYIIyMJIIAPUHUHT OUp KUCMUHU
axpatu6 onamus, sbHM 100-90=10 muH. TYpTHHUM Hungaru yMmymMui cod Tylymu
MUCOTUMHU3AA 25 MIIH.HU TallKwi 3TMokja. Hatwxkana xenub 4yuKaauku, 3apyp
oynran 10 muH. 0,4 #wmnga (10/25) xorutanagu. Illynpmaii KuauO, WKKHHYA
JOMMXAHUHT KOTUTAHMII MYAAATH 3,4 WAJTHU TAIIKWI 3Tau.

WHBECTULIMSIHUHT KOIUIAaHUII MYAJATUHM XucoOnamijga siHa Oup €HpairyB
MaBXyYJIKH, y XxaM O¥yiica cod myn Tymymiiapu smac, 6anku cod QoitmanuHr acoc
KWINO OMUMHUIIUAUD. YHTa Kypa Kyiiugaru hopmyia épaaMmuaa XucoonaHaau:

— I 0o .
PP = NP, (134)

By epna: NP, - ypraua iuminuk cod doiina MUKIOPH.
NuBecTunusiap caMmapagopJUuruid 0axoJallHUHT COMJIa YCYJUIAPUHUHT SHT

MyXUM KaMUYWIMKJIApU KaTopuja BakT OyilMua mya Tymymiaapu KUWMaTHUHUHT

(dapkuHu xucoOra OoJMaciIUTMHM Ba OJaTAa TEHI MUKAOPAAru Mmys TyHIyMJIapuHU
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Ha3ap/a TyTWINIINHN KeATHPUIIT MyMKHH.

WuBecTULMSIHUHT ~ OyXxrantepuss peHTabemnurun  Qoiga MUKIOPUHHUHT
WHBECTUIUS MUKIOopUra HucOaTuHu y3uaa udonpanaimu (uxen. Return of invest-
ROIl). By ycyn anmabuériapna wuHBecTuiusra yprada oitna Hopmacu (ARR —
uHr. average rate of return), xumcodbnanran ¢oina Hopmacu (ARR — wuHIL
accounting rate of return) 1e6 xaM IOPUTHIIATH.

KypcaTKnyHMHT HOMH LIYHJAH JajojiaT 6epaauku, y Oyxrantepus XucoooTu
Oyiinya KOpXOHAa JapoMaJu ypradya MHUKIOPMHU HWHBECTULHUSJIAPHUHT YpTaya
MUKJOpUra HucOaTuHu udoaanaiam.

YHUHT MUKAOPUHU YIYAIIHUHT TYpJId BapuaHTJIApu MaBxkyna OynuoO, OyHna
¢dolina €k MHBECTUIINS MUKAOPU KaHAal XucoOIaHuIIUra OOFINK OYiaau.

Tabkunna®d VyTum xousku, Qoitna kypcatkuum cudaruga Kyduaaruiap
BTUOOpTa OJIMHUIIIN MYMKUH, SbHH COJIUK Ba (ou3 TYnoBiaapurada 6ynaran ¢oiiaa
(EBIT-earning before interest and tax), comuk TyioBHMAaH KEWHMHrH Ba (ous
tynosnapuaan onauaru Goina (EBIAT-earning before interest, after tax).

NuBecTULIMSIHUHT ~ OyXrantepusi pPEeHTAOCJUIMTMHU — aHUKJIAIIHUHT Yoy

yCYJIM/Ia )KaMl MHBECTUIIMOH KarmuTaia acoc Kuiaub onuuaau (1).

_ EBIAT |
ROI == (135)

NHBecTULIMSIHUHT OyXraiaTepus pEeHTAOCUIMIMHU aHUKJIAIIHUHT stHa Oup
BapUaHTHU WIyHJAAaH MOopaTku, OyHAa ypraya WHUIMK cod (oimaHuHT nacTaadKu
MHBECTULIMsIIapra HUCOATU OJIMHAIH.

ROI =$: (1.3.6.)
0

[Iyn OKMMIIApMHU JTUCKOHTIALITA acoClaHraH ycyJulap opacuaa cod »xxopui
KUIMaTHU XUCOOJIAIll YCYJIH aJIOXUa aXaMUAT KacO dTaau.

Cod xopuit KuiiMaT MHBECTUIIMOH JIOWMXaHW aMalira  OIIUPHUII
HaTWKaCUAAru myJj TyIIyMjapy Ba ylmiOy JOWHMXaHU aMalira OIIMPHUII YUYH 3apyp
Oynran Oapya xapakaTJIApHUHT JMCKOHTJIAHTAH >KOpPUM KUilMaTu Ypracujaru

dbapkaan ubopataup.
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CF_, CF , , CRh | _4& CR

T T A T IR A rran

(13.7)

by epnma: NPV(net present value) - cod xopuii kuiimart; K-kyTwiaérran
peHTabeumk MebepH; |,-Oupnamun (mactinaOku) mHBecTHIMS Kyimnmacu; CF,-
(uara. Cash Flow)-t mynaar oxupura myi MaOJiarIapuHUHT TYIIyMHU (ITyJ1 OKHMMH).

Arap NPV mycoar kypcarkudra sra 0yica, y X01/1a HHBECTULIMOH JIOMMXaHU
KaOyJ1 KUJUII MaKcaara MyBOUK XHUCOOJaHAIN.

[ly Owunan Owupra, amanué€ra HWHBECTHLMsUIAp OHp BakTAa amaira
OIIMPUIIMACIIUTH, OAJIKU Oiap, XarTo huiuiap MoOakHuma Oynub-0ynubd amainra

OIIMPUITUIITN X0JlaTu1a co( KOpuil KUMaTHH Kyiugaruya aHuKJjIam MyMKHUH:

veh CR & |

& (L+K)' t:1m? (1.3.8)

by epna: t Myaat nuuaaru MHBECTULIMOH capdiap.

WNuBectunusuiap camapanopauruan NPV acocuaa aHuUKIal yCyJTHMHUHT KEHT
TapKajaranura cabad 0y KYypCaTKMUHMHI JacTiIaOKu MIapT WApOUTIAPHUHT TYpJd
KoMOuHarusimapuaa 0apkapop, y3rapmait rypumuaup. NPV uHBecTUIIMsIaIIHUHAT
yiui0y BapuaHTu (upMa OOMIMIMHUHT YcuIIMra onud KellaJuMU JIeTaH CaBOJjra
®aBoO Oepcaga, OyHIall YCUIIHUHT HUCOMM Yrmyamiapu xXakuaa Xed KaHjal
MabIyMOT OepMaiinu. byHaail mMabilyMOT 3ca MHBECTOp YYYH Xyna 3apyp. by
KAMYMJIMKHM ~ TYJIAMpUII  ydyyH Oomka Oup KypcaTKMd - HMHBECTULUS
peHTabeuMruHn Xucooaam ycynuaaH GonianaHuiaim.

Wusectuis peHrabemmruan xucodnam yeynu (uxen. Profitability index-
Pl). By Oup cymimk WHBECTUIUS XHUCOOWMTa HMHBECTOPHHHI JapoOMajy Kaii
Japakaja OMIMIIMHY aHUKIalra épaam Oepaguran Kypcatkud 0ynub caHanaay Ba

Kyiugaru Ggopmyiia opKaiu XucoobiaHa u:

é8 CF, U
Pl=g8 — ¢/l
Barg e @39

by epna: CF, - uHBeCcTHLIMS 3Ba3ura OJMHAINWTaH t HMIIJary myJ1 TyIIyMH.
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bynnan kypum mymkusku, arap NPV mycOar kypcarkuura sra 6yica, Pl
Mukaopu 1 nan xarra 6ynanu Ba akcunya. Jlemak, arap taxjaumiap Pl aunr 1 nan
KaTTaJIUTMHU KypcaTca, JOMnXaHu KaOyJsl KWW MyMKUH.

Nuku ¢oitna menépu (Hopmacu)uu xucobmam ycyiau (unen. Internal rate of
return-IRR). UWkrucoauii amabuérna wuku (oiia HOPMACHHU WYKU JapOMa]]
HOpMacH, Komutam Kodpdunrentu €Exu camapacu, Oab3ujga 3ca KamuTal
KYHHUJIMallapHU camapacu Je0 XaMm aTajiajiu.

IRR mapoMa MMIMKHUHT WIyHJIad MEBEPUKH, YHAA MYN TYHIyMJIAPUHUHT
JUCKOHTJIAHTaH KUIMaTH MyJl YUKUMIIAPUHUHT JAUCKOHTJIAHTAaH KUIMaTUIa TEHT
Oomanu. bomkaua kunub aitranga, |RR noiinxa Oyiiya wWHBECTUIUsIIALIIAH
OJIMHTaH cO() TYIIYMJIAPHUHT AUCKOHTJIAHTaH KUHMATUHU WHBECTHLMSIAPHUHT
JUCKOHTJIAaHTaH KWUWMaTura TEeHr OYIUIIMHU TabMHUHJIOBYM KO3(DPUIEHTAUP.
Vuunr moxusitunan (1.3.7.) dopmyna acocuna kypu6b yrum mymkuH. byrna IRR
HuHr gapaxacuan NPV O ra Tenr Oymrammarm K HuHr papaxacu Vy3uma
udonanaiiau. by epna myHu Tabkumiad YTUIN KOU3KH, JUCKOHT KOIPUIIMEHTH
owran NPV muknopu ypracunia y3apo Teckapu OOFIMKIUK MaBxkyd. By xonatHu

rpadukaa myHmai taceupian MymkuH (1.3.2-pacwm).

NPV

v

0 IRR - Kk

1.3.2-pacm. NPV MUKIOPHUHUHT JUCKOHT KO3(p(PprumeHTHra OOFITHKINTH
Pacmpa kypurn6 Ttypranunek, IRR-0y K nauckont ko3d¢unmeHTHHUHT
myHaan gapaxacuku, Oynaa NPV HUHT y3rapuiiny ropu3oHTan YKHU Kecud yTau,
apHu y O ra tenr 6ymaau. IRR vy xucobnam ycynu NPV Hu xucobmam ycynu

CHUHIapy AWUCKOHTJIAIra aCoCJiaHaau.
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IRR muknopunu anukiamnaa cod xxopuit KuiMaTHu xucobuai Ggopmynacua
NPV MukgopuHu HoJra TEHMVIAIITUPUO ONUMHUO AUCKOHIAI KOA(DPUIEHTH
xucobnad tommnaau. byHpma |IRR mukmopm K ra wHucOaran euwm Tanad

KWJIMHAJUTaH Kyiuaaru opmyia opKajid XUcoOaaHaau:

CR

A arky 0T as0)

t=1

Mynunrnek, IRR muknopu kentupuin kodppuuueHTIapu KaaBawjiapu
épnamuna Tonwiaan. Ymoly koddduuueHTnap onauHaaH xucobiad yuKapuiraH
Maxcyc »*aj[Baj MabJIyMOTJIapura TastHa/iu.

IRR Gab3uja TeKmMpyB TUCKOHTU €0 XaM aTajajy, YyHKH Yy JUCKOHTJIAII
KO3 (PULIEHTUHUHT JIOWMXAIapUHU camapalld Ba camapacus TypJjlapra axpaTuil
MMKOHUHHU OepyBun napaxacunup. by yuyn IRR ¢dupma yuyn cranpapr cudaruna
KaOyJl KWJIMHTaH MaOJIafIapHUHT KOIUJIAHWII Japakacu OWJIaH CONMILTHPHIIAJIN.
bynpait  kyiiunmanap — peHTaOCJUIMTMHMHI  CTaHAApPT  Jlapaxacu  Oapbep
koapdutentr HR (unen.hardle rate) ne6 xam atamaay.

- arap |IRR>HR - xonatna noiinxa kadyn KuiuHaIu;

- arap |IRR<HR - xonatna noinxa Kadys KWIMHMANIK;

- arap IRR=HR-xonatuna ncranran kapop Kkadys KHIUII MyMKHH.

IRR>HR xonatuna NPV myc6at 6ynaau, MHBECTULMSIAp PEHTAOEIIIUTH 3ca
oupnan wkopu Oynagu. IRRHR 6¥ynca, NPV maunduii, Pl sca Ouppan xkuumk
oynau.

Bupunuu 600 xyJoca

MaMJlakaTHUHT ~ MKTUMOMM-UKTUCOAUM  KUXATHAH TapaKKUWd JTUIIKIA
WHBECTHUIMsIap OWpiaMuu Ba XaJl KWIYBUM OMWJUIapJiaH Oupu OYiaubd caHayiaau.
YMyMuil X012, UHBECTULIMSIHU UKTUCOAUETHN XapaKkaTIaHTUPYBUU Kyu cudaruia
KUECaIl MyMKHH.

WuBecTulMs TyIIyHYaCH MKTUCOAMET YUYYH SHIM TYyLIyHYa XHUCOOJIaHMai,
Oanku 0030p MyHOCAOATIApPUHUHT PHUBOXJIAHUIIKA OWJIAH BYXKYJra KeJraH
TylmyH4ya 0ynub xucobnanaau. MHBecTHMsIap — acoCcuil Ba aillaHMa KaluTaJIHU
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MIAKJUTAHTUPULI, KalWTa TUKIAIl Ba  KYNAWTUpUILNra, UOUIA0  YUKAPHIL
KyBBaTJJapUHA KEHTaWTUpUII Ba CaMapaJOpJMIMHM TabMMHJIAILTA, HIIYH
KYYMHUHI MaJlaKaCUHM OUIMPUILNTa KWIMHTaH Kanutal cap(iIapHUHT ITynjaa
uponananumuaup. MHBecTUIUS *Kapa€HU 3ca MHBECTULMATAa HUCOATaH KEHIPOK
Ma3MyHra odra Oynu0, wuHBecTHUMsUIap (aoiausATHAArd KeTMa-KeTJIMK Ba
MyHOca0aTIapHu y3ujia My)XaccamialllTUpaaud. YHUHT caMapajopiurd 3ca OyTyH
xKapa€H HYyKTaW HazapuaaH Kapainaau. byHaa wMapkasuil ypuHHu anbarra,
WHBECTULIASIIAP CaMapaJopJIury, XyCyCaH, HHBECTULMS JTIOUMXACH caMapaJopJIuru
arajulaiIu.

HIyHUHTAEK, WHBECTUIMSUIAPHUHT TacHU(DH, YIapHU MOJUSIAIITHPUILI
MaHOamapu Ba capduiaml HyHaNIWIUIapU WHBECTHUIMS MYyHOcaOaTiapuja MyXuUM
axamMMsiIT KacO »dTagu. ByryHrm KyHzna MamilakaTUMU3[a WHBECTULMSIIAPHU
MOJIMAJIAIITUPUII ~ MaHOAJIapuHU ~ KeHraTupuim, MyKoOWw1  MaHOanapujaH
(dolinanaHuIl Ba IIYHUHT OWJIaH OUpra, HHBECTULIUSITIAPHU camapaiu HyHaauniap
Oyiinya MakKcaJJld KOWJAIITHUPUII HUKTUCOIUNU-UKTUMOUN PUBOKIAHUILIHUHT

MYXUM I[IAPTHUTa aliJIaHTaH.
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2-bOB. BO3OP UCJTOXOTJAPUHU AHAJIA YYKYPJIAIITUPHULI A
WHBECTULUA KAPAEHJTAPUHUHT CAMAPAJIOPJIUTY TAXJININA

2.1. Y36exkucton PecnyOimkacuaa nuBecTUUA (PAOTUSATUHUHT TAIIKHIHI-

XYKYKHMI acocjaapu

V36ekncton  Pecnybiamkacuma — MYCTaKWUIMK — Huiapd  MoGaifHuma
MHBECTULIUS (DAOMUATUHUHT Xap >KUXAaTAaH TaKOMMWIJIAIIraH XYKYKUIl acociapu
apaTuiau. AWHHMKCA, XOPWIXKUM HMHBECTOpJIAp YYYH XyKyKHM Kadoiatinap Ba
UMTUE3TAp TU3UMHU Wyara KyHuwiarannauru Oy Oopajard HMIUIAPHUHT YBTHOOPIU
KUxaTu 0ynub xucobiaHaIu.

PecnyOnivkana uHBecTHIMS (AONMSATHHU amaira OIIMPUII Ba Iy OWIaH
Oupra 4er 3J1 WHBECTULMSUIAPUHU SKaN0 KWIMIIHUHT TasHY XyKYKHH acocu
“NuBectuuus Qaonusatu Tyrpucuga'tu KonyH, “YUer 53101 uHBecTHULHSIIApU
tyrpucuna”’ ru Konys, “Yer 25uk MHBECTOPIIap XYKYKJIApUHUHT KadoaTiapu Ba
yJIapHU XUMOSI KWIHII 4opanapu Tyrpucuga’'tu KoHyH Ba OoIlKa TETrHIILIHA
XyOoKaTiaap opKajau HaMOEH OYaiu.

Ilyaunrnex, Y36ekucton  PecmyGnmkacu — Ilpesumentd,  Basupiap
Maxxamacu xamja MyTacaJiid AaBiaT uopajapu TOMOHUIAH KaOys KWIMHAAUTaH
KATOp MEBbEPUU-XYKYKHI XyxXoKariap yumoOy COXaHMHI MYCTaxKaMm XyKyKuin
Heru3uHu oenrunad Oepaau.

V36exucron Pecny6nukacuuuar “MuBectwins (aonuaTH TYFpUCHAA’TH
Konynu 1998 iiun 24 nexabpnaa kaOyn KwinHran 0yiub, KOHyH 28 Ta MoaIaHu V3
uyura onub, xap Oup MOJAAaHUHT aHUK Oa€H KWIMHTAHJIUTH Ba KEHT
KAMPOBJIWINIY OWJIaH alloXUa aXpaand Typaau.

Yy KOHYHHUHI OMpUHYM MOJJacura MyBO(QHUK HHBECTULMS (PaoausiTu
TYFpUCUAATH KOHYH XyXOKaTilapu yuiOoy KOHYH Ba OOIIKa KOHYH XYsKKaTiaapuJaH
ndopar.

Yer 51  uWHBECTHUMSJAPUHU  amaira  omMpuiml  OwinaH  OOFJIMK

MyHOCa0aTIapHUHT  y3Ura XOC XYCYCHSTIapd YeT 73J1 HWHBECTHIUSIApU

43

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com


http://www.pdffactory.com

TYFpUCUAATH, YET BJUIMK MHBECTOpJap XyKyKJIapUHUHI KadoJiaTiapu Ba yIapHU
XUMOS KWJIMII 4OpaNapd TYFPUCHIArM KOHYH XyJXOKATIapH, Y36eKHCTOH
PecnyOnukacMHUHT XaJIKapo IMapTHOMaapy OWjIaH Xam TapTHOra COJIUHAIN.

Arap V36ekucTon PecryGiIMKacHHHMHT Xalkapo IMapTHOMACHIA Y30eKHCTOH
PecnyOiMKacCUHUHT WHBECTHLIMS (DAONMUATH TYFPUCHAArM KOHYH XyXKaTiapuaa
Hazapjaa TyTWITaHuaaH Oollkaua Koujajgap Oedrwianran Oyica, Xalkapo
mapTHOMa KOUAalapu KyJJIaHUIaIu.

V36exucron Pecny6mukacueuar “YeT 911 MHBECTHIMSUIAPH TYFpHCHIA”TH
Konynu 1998 iiun 30 anpenna kaOyn KwinHraH 0ynu0, ¥3 nuura 22 ta MOJJaHu
Kampal osagu. Ymly KOHYHHUHI OMpUHYM MoJJacura MyBO(MUK KOHYHHHHT
Makcagu Ba Basuamapd KyWHmaruya OCNTHIAHIAH. KOHYH Y30GEKHCTOH
Pecnybnukacu XyAynuaa 4YeT 57 HWHBECTULHMSAJIAPU amaira OIIMPUINILIHHUHT
XYKYKUM acocliapy Ba TapTuOuHu Oenrunad oepaau.

KonyHHUHT acocuil Ba3zudanapu 4eT 371 MHBECTULUATIAPU KUPUO KEJIUIIUHU
parGaTIaHTUPUIN HYyIM OuigaH Y30eKHCTOH Pecrny6ImMKacH HKTHCOAUETHHH
PUBOXJIAHTUPHUII Ba YHUHT JKAXOH HUKTUCOAMM THU3UMUra KYIIWJIMIINTA
KYMaKJanuiigad, 4eT DJHUHT MOJIUSIBUM, MOJIAWMN, HHTEIJIEKTyaldl Ba OoIIKa
pecypciapuHM, 3aMOHABUH  XOPMXKMM  TEXHOJIOTMSUIApHM  Ba  OOIIKapyB
TaxxpruOacHHU *anb dTUII XaM/Jla yilapAaH OKWIoHa doinananuuigad noopar.

V36exucron Pecny6imukacuauar “UeT 3MUIMK MHBECTOPIAp XyKYKIApPHHUHT
KadojaTiapyu Ba yJIapHU XMMOS KWiuil Yopanapu tyrpucuna’ru Konynu 1998
fimn 30 ampenma kaGyn KWiIMHraH Oymu0, MasKyp KOHYHIA Y36GEKHCTOH
PecnyOinkacu Xynyauaa 4eT 37 MHBECTHLMS (HaoNMSATHHU aMmalira OlIupaéTral
YeT JJUIMK HMHBECTOpJap XYKYKJIAPUHUHI KadoJjaTIapuHU Ba YyJIapHU XUMOS
KWW YopaJapuHH Oenruiam Makcaja KWiIMO OJuHraH Oyica, 4eT 3JUIHK
WHBECTOpJIAp XYKYKJApUHUHT KadojaTiapu Ba yJapHU XUMOsI KWIHII Oyiinua
KOMIUJIEKC YOpaJapHU INAKIUIAHTHPHUIL, YEeT OJJUIMK HWHBECTOpJIap Ba 4YeT 3
WHBECTULIMSJIADUHUHT ailpuM Toudanapu ydyH Kymmmua kadonariap Oepuin
mapT-mapouTIapuHd, XyKyK Ba MaH(aaTinapuHu kadonaTiall TapTUOWHHU,

TaJOUPKOPIUK  (PAONMITH OSPKUHIMKIAPUHUA Ba  YJIapHU XUMOS  KHWJIMIII
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yopajapuHu Oeiruiai MyxuM Bazudanapu 6yaud xucoOaaHaIu.

Iynunraek, Y36exkucron Pecny6mukacummar 2007 iimn 25 nexabpaaru
VPK-136-comn Konynu OunaH TacauvKjIaHTaH V36ekncron PecnnyOnukacuHuHT
CoNHK KOJEeKCH HOpManapH, Y30ekucTon Pecny6nmkacuuunr 2012 iinn 2 maiina
AHTM Taxpupaa KaOyn KwinHran “TaaOupKOpiuk (aosvaTh SPKUHIUTHHUHT
kadonariapu Tyrpucuna’ ru Konyan™, Va6exucron PecryGnukacuuuur 1996 it
26 ampenna KaOyn KWIMHTAH “ AKIMSAOPIUK XKaMHUSITIApU Ba aKIUSAOPIAPHUHT
XYKYKJIaQpUHUA XUMOSI KHIUII TYFpucuaa'ti KoHyHH MHBECTHIIMOH >XapaéHJIapHU
XYKYKHH TapTUOra COJIMIIIa MyXUM poJl YiHANIH.

[Ipesunentumus HMcinom Kapumo tomonuaan 2010 #wun 12 HosOpna
V36exucron Pecny6mukacn  Ommit Maxomcun Cenatn  Ba  KOHYHUMIMK
NajaTaCHHUHT KyIIMa MaXJIHCUJa Wirapu cypwirad “MammmakatuMnsaa
JAEMOKpPATHUK MCIOXOTIApHU sIHAlla YyKypJIAlITUPUII Ba (PYKAPOIUK >KAMHUSITHHU
PUBOXJIAHTUPHUIN  KOHLEMIUSICH” MaMJIaKaTUMHU3  WKTUMOWN-UKTUCOIUIN
TapakKUETHIa YyKyp WXKOOMN CHUJIKUII f0o3ara KeJMIIWra oMW OYnud Xuzmat
KAJIMOK/Ia. AWHAH aHa Iy KOMIENIUSAa WITapud CYpPWITaH OJTHTa YCTYyBOP
HYHaTUIIHUHT OWpH JEMOKpAaTHK ©0030p HCIOXOTIapUH YYKYpIAIITHPHUII Ba
UKTUCOMUETHU JUOEpaIAITUPHUINTa KapaTWITaHIUTH Xamja Oy Oopajga KaTop
KOHYH Xy}OKaTjapura y3rapTHIl Ba KylIuMYajiap KUPWUTHUIN, 1y Ouian Oupra
3aMOH TajlabiapuaaH Keaud YUKUO, sSTHTM KOHYHJIAp KaOyJ KUJUII 3apypJIdru Xap
TOMOHJIaMa acocaad OepuIn.

IOxopuaa Tapkuaiad YTUIrad FOST MYXHM axaMHUsITra MOJUK KOHYHISpPHH
TAKOMHJUTAITAPUII OUIaH Oupra, Y30eKHCTOHIa aMara OMHUpHISETIaH 5030p
UCJIOXOTJI8PUHUHT CYpbhard BA MAHTHUKUN TaIadIapUaaH Kenuld YMKKaH XO0JI1a,
OPKUH 0030p MKTHCOAMETH MYHOCAOATTAPUHU STHANA PUBOXKIAHTUPHUILITA XU3MaTr
KWIQIUIraH Oup Karop KOHYHJI8p Ka0yJl KWIMIIHHU aloXujaa bTUPOd STHIIH.
Xycycan, “Kpenut Owoponapu @aoausTd Ba Kpeautr axOopoTH amMailyBu

Tyrpucuad’, “I'apoB peectpu Tyrpucuad , “Pusnropauk daonudaru tyrpucund’,

43« Xank cy3u” raseracu, Ne86(5476), 2012 iinn 3 maii.
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“NuBectunusa Ba nail Goupnapu tyrpucuad, “ UHHOBaUUANEp BA UKTUCOAUETHU
MOJICpHU3AIMUS KWIMII TYFpUCUAA M Ba OOWIKA SHMM KOHYHJ8p LIyJiap
KYMIIBCUTAHIUP.

NuBectuniust GoauATUHN TapTHOTa COMUITHUHT MEBbEPUN-XYKYKUN acociapu
AHa/la TAaKOMWJUIAIITUPHUIIIA KOHYHOCTH XYXAOKATJIIAPUHUHT KaOysl KWJIMHILA
MyXUM ~ axaMusaT kacG STMokma. bymma  V30ekucton — PecrmyGmukacu
[Ipe3uaeHTUHUHT TernuuiM Wuiiap OYilmya MHBECTHIMS AACTYpU TYFpUCHAAru
Kapopiapu, xycycaH, Y30ekucton Pecniy6mukacu Ipesunentunuar 2011 jiun 27
nexabpnaru  11K-1668-connn  “V36exucron Pecny6mukacunmar 2012  imiru
uHBecTULMA AacTypu Tyrpucuaa’ ru Kapopu, 2010 itun 29 nexabpaaru 11K-1455-
cornmn “VY3Gexucron Pecny6nukacummur 2011 HMATM MHBECTHIMS JACTypH
Tyrpucuna”’ ru Kapopu pecnyonnka MUKECH1a MHBECTULIMSUIAPHU aMalira OLIUPUII
JAacTypJiapy acocuaa TH3UMIIMIIMKHU TabMUHIIAU]IH.

V36exucron Pecry6mukacu Ilpesupentunumar 2006 imn 11 maiinarn -
3751-conmu  “V36ekucron Pecny6nmkacuuuHr THKIAaHMII BAa  TapakKUET
KaMFapMacUHM TalIKui 3tuil Tyrpucuaa’ ru @apmonn Ba 2006 inn 16 maitnaru
[IK-350-conmu  “VY36exkucton Pecny6nukacuuuer THKIAHAII Ba  TapakKUET
xKamrapMacu (AaoNMATHHM TalIKWI KWIUII dYopa-TaaOupiapu TYFpUcHaa’ ru
Kapopu wmamnakatumMusziaa HWUpPUK Ba CTpaTerMKk axaMusarra »sra Oyirax
JolMXadapHU aMaira owmupuiaa TUKIaHUII Ba TapakKKUET KaMFapMacUHUHT
TAIIKAT KWIHHUIIM YYyH 3aMHMH XO3UPJIaJd Ba Y30EKMCTOH Pecry6ImMKacHHUHT
2012 imn 9 wmaprmarm IIK-1725-commu  “V36exncron PecryGnukacHHHHT
Tuxknanum Ba TapakKUET *kamrapMmacu (aoJIMATUHU SHANA TaKOMWJUIAIITHUPHUII
yopa-Taaoupiapu Tyrpucuaa’ i Kapopu YHUHT WHBECTULIUS >Kapa€HJIapujiaru
UIITUPOKUHU SHA/Ia KEHTAUTUPUIITa XU3MAT KUJIMOK/IA.

Iy Owunan Oupra, XOpWXKHWA HMHBECTULHUSJIAD KUPUO KEIUIIMHU SHAJA
parGaTinaHTUpHUIn Gopacuna Y36exucton PecryGmukacu Ipesmmentnauar 2008
un 24 wonparn I1K-927-connu “ Xopuxuil MHBECTHLMSUIAp Ba KpeAUTIAPHU
Kand HITHII  Xamaa Y3JMATHPUIN  SKapa€HUHM TAaKOMWUIAIITUPHUIL — Yopa-

Tan6upnapn  TyFpucuga’té  Kapopu Ba  Y30ekucToH — PecryGnukacu
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[Ipesunentununr 2005 itun 11 ampenparum 11d-3594-connu “Tyrpupan-tyrpu
XYCYCUH XOPH>KHI MHBECTULUSIIAPHHU Kajl0 3TUIIHU parOaTiaHTupuil Oopacuaaru
KylmMMua — 4opa-tanoupnap — tyrpucuaa’tu  dapMoHM — MamiiakaTUMHU3/a
MHBECTULIMS MYXUTHHH SHAJa SIXIIWJIAll, XyCYyCUHIAIITUPUII, NIUTA0 YUKAPHUILIHU
MOJIEpHU3AIMS KWINIL, TEXHUK >KMXATJAH KalTa >KUXO3Jall Ba PEKOHCTPYKIUS
KWJIMII, OPTUKYA UITYM KyYd MaBxKyJ OYiaraH MUHTaKajgap/a ssHrd M KOMIapuHu
ApaTUIl JACTypJapuHM aMalira OLIMPHUINTa TYFPUAAH-TYFPU XYCYCUU XOPMKHUMN
MHBECTULIMSJIADHU KEHT Kaji0 JTHIL, IIYHUHTACK, XOPWKUA WHBECTOpPJAp YUYYH
UIIOHWIM XYKYKHH XHMMOsi Ba KadoiaTiiapHUM TabMUHJAILra KapaTWiraH. YHra
Kypa, TYFPUIAH-TYFPU XYCYCHUH XOPM)KMH HMHBECTHULMSAJIAPHU Kand »TaauraH
UKTUCONUET TAapMOKJIApU KOpXoHajmapu acocui ¢daonusatu Oyitmya mapoman
COJIMFH, MYJIK COJIMFM, WXTUMOUM HHPPATYy3WIMaHU pPHUBOXKJIAHTUPHIL Ba
XyAyIJapHu 000JOHIAIITUPUII COJTUFU, MUKpOpHUpPMA Ba KUUUK KOPXOHANIAp YUyH
OenrujlaHraH sroOHa COJMK  TyJjamljaaH, IIyHUHTAEK, PecnyOnmka — yn
KamrapMacura MaxOypui axparManap TyJallaH XOpPM)KUM HWHBECTULIMSIIAP
XaKMU Kylnaaruda Oyiranjia 030]1 KWIMHAIK:

- 300 munr AKII gomnapupan 3 mwiimon AKII ponmapurava - 3 dun
MyJJ1atTra,

- 3 mwuuongan optuk AKII nomnapunan 10 mummnon AKII gonnapuraua
S wt myaatra,

- 10 mummnon AKIII nonnapunan optuk 6ynranaa - /7 Wuin Myajaarra.

HOxopu TexHONOrus M UIUIA0 YUKAPUIIAPHU PUBOMIIAHTUPHUIITA TYFPUIAH-
TYFPU KyHHIManap KUPUTAETraH XOPHXKUM MHBECTOpJIAD YYyH MaKCHMal
Japakajga Kyjlall MHBECTULHMS MYXUTHHHM SIpaTHIl, pecnyOiuMKa MHHTaKajlapura
XOPWXKMM  capMosulap Ba  3aMOHABMM  TEXHOJIOTHSUIAp  JKajld  ATUIMILN
parOaTIaHTUPUIMIINHU KYyYaUTUPHIL, XOPMXKMM HHBECTOpJAp Xama XOpUKUU
WHBECTULIMSIAD HMINTUPOKUJATM KOpXOHaIap y4dyH KadoiaTiap Ba HUMTUE3NAP
TU3UMUHM siHaJa MycTtaxkamuiam wmakcaaugaa 2012 iun 10 anpenpga xaOyn
KWINHraH —Y30exucToH Pecny6nmkacu IlpesupeHturuHr  “TYFpHmaH-TYFpH

XOPWKUM HMHBECTHIUSIAP ka0 STWIMIIMHUA parOaTIaHTUPUIITa OWJ KylluMya
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yopa-tanoupiap Tyrpucuga’tu GapMOHH XaM XOPHKHM MHBECTULIMSIIAD KUPUO
KEJIMIINHY sTHaJa KEHraUTUPUII YU4yH XU3MaT KUIIaIu.

AliHUKCa, aloxyaa TabKUJIa0 YTHUII >KOU3KH, V36ekucron PecniyGnukacu
Mpesunentuaunr 2010 jiun 15 nexabpmaru “2011-2015 jimnnapna Y36ekucron
PecnyObiiukacu  caHOATMHM  PUBOXJIAHTUPHUILIHUHT  YCTYBOp  HYyHanuuuiapu
tyrpucuaa’ tu 11K-1442-connu Kapopu acocuja HUpUK MHBECTULIMS JIOMUXanapu
amajira OIIMPWIMIIM OwinaH Oupra, MamiIakaTUMU3 MKTUCOIUETUHHUHT cudaT
KUXATJAH SHIU OOCKUYra KYTapUIMIIUHU KY3/1a TyTa lu.

HOxopuna keatupuiaran 6up HeuTa XyKyKUH XyKKaTiap KaTopuja Kyiuaaru
MEBEPUIM  XyXOKaTiIap WHBECTULMS (DAOTUATUHM TaIIKWI KWIHII TapTUOWHU
Genrunabd Gepaau. Kymnanan, Y36ekucron Pecriy6nukacu Ipesunentununar 2008
vun 24 wongarun [1K-927-connu kapopu OunaH Tacaukianran “Yer o
MHBECTULIMSJIADU Ba KPEIUTIApPUHM >Kal0d KWJIUII Ba Y3JalITUPUII TapTUOU
Tyrpucuna’ru HuszoM, Y36exucron PecnyGmukacu Basmpnap MaxkaMacHHHHT
2007 ¥un 15 aBryctaaru 174-connu Kapopu OwiaH TacaukiaaHrad “ MHBecTULMs
JoMMXaTapuHMU aMajra OLIMPHUII YYyH KpeauTiap OepaéTran Tuxopar OaHKIapu
TOMOHMJIaH (poiija conuru OYiinya UMTUE3NIApHU KYIJlall TapTUOU TYFpUCUAA T
Huszom, Y36exucron Pecry6nukacu Ammus Basupimruaa 2012 iimn 11 stHBapaa
2312-con OwnaH pyiixarra onmHraH Y30ekucToH Pecmy6iumkack Momnns
Bazupsury, Jasnat conuk kymuracu Ba Mkrtuconuér Basupauruaunar 2011 itun 12
nexkabpnarn 80, 2011-34, 14-connu Kapopu Owian Tacaukianrad “ Tyrpunas-
TYFPU XYCYCUH XOpPHXKHUI MHBECTULHSJIAPHU Kal0 KHJIYBYM KOpPXOHANAp YYYyH
COJIMK UMTHUE3NAPUHHU KyJutaml TapTuou Tyrpucuaa’ ru Huzom Ba Gomkanap.

V36exucron PecnyGmukacu Onmii  Maxmcn KOHyHUMIMK —Hanatacu
MapaymoTIapura’  kypa, OyryHrH KyHZa ~ MaMIaKaTHMH3A  9eT Ol
MHBECTULIMSIIAPU KOHYHUMJIUTH sTHa/la TAKOMWIIAIITUPUIIMOK/A.

AliHM TalTaa YeT S HHBECTULMSUIAPUHM Kajnd dJTHUII coXacujaru

KOHYHUMJIMKHUHT TaXJIWIM HaTwxkaiapu “YUeT 351 MHBECTULUMATIApU TYFpUCHAA TU

“Toummaros K., XKymaes A. “Uer 51 HHBECTHIMSIAPH KOHYHUMIMIHM TAKOMMITAIITHPUIMOKHA.” “Bupxa’
uKTHucomuii razeracu, Nel0(1421), 2012 iiun 26 ssHBapS.
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V36exucron Pecny6nukacu Konynura y3rapTum Ba KymmMuanap Xakujaa'TH
KOHYH JIOWMXACUHU MUUIA0 YUKHII 3apYpJIUrd 3bTUpod 3Triagu. Maskyp KOHYH
JoMMXacuaa 4eT 371 MHBECTULUSIIAPUHY, ailTHUKCA, CAHOATHUHT FOKOPH TEXHOJIOTHK
coxanapura *aju0 3THUIIHU sHa/Ja parOaTIaHTUPHII, MaMiaKkaTAard MHBECTULMOH
MYXWTHU TAaKOMUJUTALITHPHUII XaMJa 4eT 3J1 HHBECTOpapH (paoausiTi yUyH sHaza
KyJlail IIapOWTJIApHU spaTUIIra KapaTWwiraH KaTop Yy3rapuil Ba Kyllumdyasiap
KUPUTULI Takiaug 3TUIMoKAa. MacanaH, 4eT 3J1 MHBECTHLUSIApU UIITUPOKUAATU
KOPXOHAJIAHUHT  (DAONUATUHU parOaTIaHTUPUII MaKCcaauga KUPUTUIAETTaH
y3raprunuiapad Ovpu — YeT 51 MHBECTULUSIApU Ba PEUHBECTHUIUSIAD
TYIIYHYQJIADUHU AHUKJIAUITUPUIL Xama YJIapHUHI Ma3MyHMHHM KEHIPOK OaéH
STHIIAaH u6opaT O6YyIMOKAAa. ByHAa ueT SUIMK HMHBECTOpHIap Y36eKMCTOH
Pecnybnivkacu Xyayauaa KOHYH XyxXOKarTjiapuaa TaKMKIaHMaraH TagOMpPKOPIIHMK
daonusaTi oOBEKTIAapura KymaguraH Oapua TypJard MOAAMN Ba HOMOJIUN
OoWNMKIap Ba yiapra JIOMp XyKyKjiap, IIYHUHTAEK, YeT 3J1 WHBECTHLMsUIaApUIaH
OJIMHTaH Xap KaHJal JapoMaJHUd Myomajara KUPUTHII YeT 3] WHBECTHULIMICU
XUCOOMaHUIIN OenrmianMoKaa. Taknud sTunaérran Y3rapTUILIHA amaniiard XoJjaT
Ownan Kué€cnaiinuran 0yicak, OyHaa acocaH TaAOUPKOPIUK (HaoausiTh 00BEKTIApU
ajoxuja KOJJAUpWIraH Ba Oolika Typaard (aoauar oO0BEKTIIapu KymJjacu
yukapu6 tanuianrad. IlyHMHr ek, 4eT 31 MHBECTULMSUIApUIAH OJMHTaH JapoMal
aMac, OAJIKK YHUHT MyoMaara KUpUTUIUIIN )KyMJIacH KYIIMMYa KUJIMHTaH.

UeT »UIMK HHBECTOPIAP TOMOHMIAH Y30EKHCTOHJA HMHBECTHILMSANAIIIAH
OJIMHTaH Xap KaHJai malbnar, )kymiajad, goiina, pousnap, 1TMBUACHIAP, POSIITH,
TEXHUK XM3MaT KYpcaTHIll YYyH TYJOBJIap Ba OOIIKa makiaaru Mykodot mysiapu
XHCOOUTra MamilakaTUMHU3 XyIyAuJa KOHYH XyXoKaTiapuja TaKUKJIaHMaraH
TaAOUPKOPIMK  OOBEKTIApHIa  KYMIMIAIUTaH  JapoMajHH  Y30eKHCTOHJA
MyoMaJjiara KUpUTHUII 3ca peUHBECTULIHS Ae0 3bTUpOd FTHUIMOKIA. By aHUKIMKIap
YeT 53J1 MHBECTULMSUIAPUHM TpaHTiIap, TrymMaHuTap €Epaamiapiaad Qapkiaiil
MMKOHUHU Oepaau.

Yer osnnapaa JOMMHM  SIIAWAWTaH >KUCMOHHUM IIaxcjlap aWHWA BaKTAa

VY30ekucToH (QyKapocu OSKaHIUTH HWHOOATra OJIMHTaH XoJiJa yJap 4YeT O
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MHBECTOPJIApH XMCOOJAHMACIUTU HYKTau HazapujaH keiaud 4yukuO, amanjaaru
KOHYHHUHT 4-MoJjacura y3rapTHil KHUPUTUIMO, yHAAa 4YeT AaBiar (ykaponapu
OYIMHII KMCMOHMII Ba Y30eKHCTOH Pecrny6nmkacu Xyay[auIaH TamKapyaa
JOMMMM simmaiaurad (Qykapoiuru OyiMaraH Maxciap 4eT 3JUIMK HWHBECTOpPJIAp
CaHAJIMILM KA dTUIMOK/A.

AManiarn KOHyHJa 4eT 3J1 MHBECTHLMAIAPU HUINTUPOKHUIATU KOPXOHAJApHU
TAIIKAT OTHIN, YJAApHHM JaBIAT pyilXaTMra OJNMII TapTHOM Y36EKMCTOH
PecnyOnukacu Basupmap Maxkamacu TOMOHHUJAH aMalira OIIUPUIIUIIN
Oenrmnanrad. KoHyH noiuxacuaa OyHAal KOpXOHaJapHHU AaBiaT pyWxaTuiaH
VTKa3MIl XamJa TErululd pyxcaT OepyBUM XYXOKAaTJIAPHU PACMUIIAIITHPUIL
MaMJIaKaTUMM3Jard MaBxXyJ KOHYHUHJIMKKa MyBOQUK, “SAroHa oiHa” Tamoilminra
acocaH Wynra KYWWIUIIM XakKuaaru kKymumua takiud stunMokaa. Iy Ounan
Oupra, Oouika Oup HeuTa Y3rapTUll Ba KyIIMMYaaap KUPUTHIL Ha3apJa TyTUJITaH.

baén KuiauHran MamiakaTUMHM3Aa HWHBECTHLMS (AONUSATUHU TapTUOTra
COJlyBUM aCOCHUM KOHYHJIAp XaMJa KaTop KOHYHOCTH XYXKaTJIapu HCTHUKOOJIU
MHBECTULIMSJIADHU aMmajra OIIMPUII Ba HWHBECTUUMOH (PAOJUIMKHHU OIIMPHUILHU

parOaTIaHTUPUIIITA 3aMUH SIPATa]IH.

2.2. UuBecTHLHMSJIAP COXACHUIATH IABJIAT CHECATUHUHT YCTYBOP

HYyHAIMULIAPU Ba HATHXKAJIAPHU

MabnymMKy, MaMIIAKATUMU3HU  HMXKTUMOUW-UKTUCOIUN  PUBOXKIAHTUPHILL
Wynuna amanra omupuiaérraH TyO0 TapKuOWil HCIOXOTJIap Ba HKTUCOAUETHU
MOJIepHU3AlMsIIAI KapaéHU WHBecTUUusyiap OwinaH Oeocuta Oornukaup. Ly
KUXATIAH KeNUO YUKUO aUTUIIMMU3 KEPaKKu, OYT'yHIM KyHAa UKTUCOAUETUMU3 1A
WHBECTULIMSJIADHUHT Hadakat Kyinamu, O0ajaky yJIapHUHT caMapaJoOpiurvHU sSHAla
OLLMPHII MyXUM aXxaMHsT KacO 3TMOK/JIA.

JKaxoH MOAUSABUNA-UKTUCOAUN MHKUPO3U Xaldu Oepu JaBOM 3Ta€TraH Ba3HsTra
KapamacjaH MamylakaTUMH3ja oiaud OopuiaaéTraH KEHI' KaMpOBIW HKTHUCOIUMN

ucioxornap Ba (aon HMHBECTHIMS CHUECATH HATHXKAcUAa CYHITH WWUIapaa
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Oapkapop HMKTHUCOAMN VYCHUIl KypcaTKuwiapura spummiMmokna. Xycycan, 2004
Wungan  Oommad  MamiakatuMuszga OapkKapop IOKOpUM — MKTHUCOAMM  Ycwuill
TabMHUHJIAMOKAA. AWHaH 1y Wwigad »bTuOopaH 7/ QousgaH kam OynMaran
UKTUCOIUM Ycuira spumnuiaérran 0ynuo, ymly kypcarkuwiap OWsiaH >KaXOH
MaMJlakaTiapy opacuja MKTUCOAMM YCuIl jgapaxaidapu Oyiinya CaHOKIU
MamJIakaTiap KaTOpHIaH KO OJMoKJa. AWHMKcCA, Io0anl MOJUSBUM HHKUPO3
JaBOM 3TaérraH OWp IIApOMTAA CYHITH Oell Wuil JaBoMuAa MWIUIMK YCHIl ypTaya
8,5 QouzmaH OPTUKHU TalIKWUI ATAE€TraHU 3aMHUpPHIA MamJIaKaTUMH3Ja aMmajira
olIMpaéTrad KeHI' KaMpPOBIIM UCIOXO0TIap, (aosl MHBECTUIUS CUECATUHUHT aMajiuil
HATUXKACH ETAIN.

MamnakaTuMu3aa UHBECTULUS JKapaéHiIapu UKTUCOAUETA YYKYp TapKUOui
y3rapuilljlapHd amaira OHIMPHII Ba MOJEPHM3ALUs KWIMIITa HYHAJITUPUITaH
O0ynu0, OyHUHT HaTWXKacuaa OapkKapop MKTUCOAUN YCHUIIHU TabMUHJIAII, MUJITAN
UKTUCOAUETHUHT PAaKOOATAOLUUIMIMHA MYCTaXKaMJylall Ba SHI MyXUMH aXOJIUHHHT

TypMYyUI Japaxacu Ba ()apOBOHJIUTUHYU OLUIMPHILTa KAPATUIITaH.

110 109,5 109

108 107.7_ 1073 a1 " 1
106

oy 1038 1042 104 1042

~HHH

100 -

2000 ii. 2001 i1. 2002 i. 2003 i1. 2004 1. 2005 i. 2006 i1. 2007 . 2008 i1. 2009 i1. 2010 i. 2011 .

2.2.1-pacm. Y30eKHCTOH/IA SJINH HUKH MAXCYJOTHUHT YCHUII THHAMHUKACH,
4
¢ousaa >
MycTakunKka ApUILITaH JacTiIa0Ku Huapaan ybTHOOpaH
MaMJIaKkaTUMH3Aa  0030p  WMKTHCOAMETHMHUHT  TY3WIMaBHH  TU3UMJIAPUHU

HIAKJJIAHTUPUII YopaJlapy KEHI MHMKEC/HA amaira OLMpuiIa OOLUIaHIU, XyCYyCaH,

45 &, "
5 V30ekucTod PeCHY6J'H/IKaCI/I I/IKTI/ICOIII/IeT Ba3UPJIMT MabJIyMOTJIapU aCcoCuaa.

51

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

XyCyCUMNAIINAIITAPUII Ba HKTUCOAUETHUHT SHTH TapMOKJApWHU spaTHO, Oup
€KJ1aMa UKTUCOAUETIAH BO3 KEUHUIII MYXUM aXaMHsT KacO 3T/IH.

by Oopama Ilpesugentumus amoxuaa, “Yer 5 UHBECTHUIUSIAPUHU
MaH(paaTau Tap3ja pecrnyOnuKara >Kajad JTHII, KyIIMa KOpXOHajap COHUHU
KYNaUTUPHIL, €TUIIMO YMKKaH TaJAOUpKOp-UILIOMIapMOHIapra KEHI HMKOHHST
apatu6 Oepuil, Tamwku 0o30piapra YUKWl Ba MYKUM OO30pHM TOBapyiap OuiiaH

s 4 7
GoituTiuI 3apyp ™

- 1e0 TabKuIa0 YTUILN TAPAKKUETUMU3 JACTIA0KH TaBPUHUHT
MyXUM Bazuanapuaan Oupura ailianju.

2011 #innpa MONUANAIITUPUIIHUHT Oapya MaHOanapu XUcoOWJaH KUiMaTh
10 wmwwumapny 800 wMwuUMOH —AoJUIapAaH  OPTUK — KamuTaln — KyHuiamamiap
Vanamtupuwinan, 0y 2010 #unra nucbaran 11,2 gousra OpTUKHM TAlIKUII DTIH.
Kopuilf HWHIHMHT OUPHHYM 4Yopard SKyHJapura Kypa, acoCHil KamuTaira

UYHAITUPWITaH MHBECTULMAJAD XAXMHU YTraH WMIHUHT 11y JaBpura HucOaTaH

104,4 downsra OUTaHTHTHHAHT TYBOXH Oymamus”’

130 —
128 + 122.9
120 +—
115 +—
109.3 109.2
110 -
105 -
100 -
95 B
2004 i, 206 i, 2007 i, 214 i, 2009 i, 2010 i 20111

2.2.2-pacm.2005-2011 itnsinapaa MamJIakaTUMH3 HKTHCOIMETHTA
s 4
iy HAITHPHITaH MHBECTHIMSLIAP AMHAMHUKACH, domsaa™

Uktucomuérnarun my kabu wxoOWil Y3rapuiuiap WHBECTHIUS CHUECATUHU

camapasii oiaud Oopumra yamOapuyac OofnMK OYynub, MamiakaTUMHU3Ja

46 $ RS

Kapumos U.A. “Y30eKHCTOH MyCTaKWIUTHKKA dpuiiuin ocronacuaa” //T.:Y30ekucron, 2011, 418-6er.
473 A

VY36ekucron Pecniyonukacu MKTHCOMMET Ba3UPIUTH MAbIyMOTIIAPH.
48 3 <

V36exucron Pecriybnuxacu MKTHCOMUET Ba3UpIUTU MabIyMOTIapH aCOCHAA.
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WHBECTULIMOH >KapaéHHUHT MIAKUIAHUIIN XaM 0030p MKTUCOAUETMHU OOCKHYMA-
O0OCKMY Kapop TONTHPUII EHNAIIYBU acocuja Kyluaaru xonatiap OuiaH
TaBcU(IaHAH.

HNactna6, 1991 iunnan 1994 iiunraya OynaraH JaBpHU Y3 vuuMra oiauod, Oy
JaBp/a UKTUCOAMETAArdM KECKHH TMacalMil XOJIaTH, JKyMJaJaH, KamuTal
KyHuIManap XaxXMUHUHT TYPT WU MoOailHuAa Kapuidb MKKU 6apobap KuCKapHIln
Ky3aTHJIIH.

1995 jimnpman 2000 iiwnraya OYiAraH AaBpHM Y3 WYUTa OJraH MKKUHYH
XOJaTHUHT MYXHUM XKUXATH MUJUIMM MKTUCONMETHUHT Ycull (pazacura SpHUILIraHu
Owian TaBcuduaHaau. by naBpna vHBeCTHIMS (DAOTUATUHUHT TasHY XYKYKUN
acocyiapyu MycTaxkamjaHau. VHBecTUIMsIap TapKuOMAa ce3WIapiu y3rapuiuiap
coaup 06ynuo, maBnat OrwomxeTuaad Monusiamtupui yiaymu 40 dousgan kapuitd
20 d¢owmsraua mnacaluimyd Ky3aTWwiauw Ba Oy XonaT 1y JaaBpaa  0030p
UKTUCOAUETUHUHT Kapop TonmuO Oopaérrannuru OunaH u3oxjaHagu. Hatwxkana
UKTUCOMUETAQ CE3Uapiii TapKuOWil V3rapuiiap amaira Oomupwind, XycycaH
TPaHCHOPT Ba ajoKa, aBBTOMOOUIICO3TUK KaOU COXAJIAPHUHT PUBOXKIIAHUILIUTA KEHT
UMKOHUSAT SAPATUIIIH.

2001-2006 iummmap 3ca  MamulaKaTUMU3a  MHBECTHIMS  (DaoiHsITH
PUBOXJIAHUIIMHUHT SIHTM  OOCKMYra KyTapwidiid OujaH axpanud Typuo,
UKTUCOAUETAA WHBECTHLMOH >Kapa€HHUHI (AOJUTMTMHUHI OILUWIIN, XOPUKUU
MHBECTULIMSJIAD Ba KpeAUTIAp YYyH Kyjlail MHBECTULUMOH MYXUT SHaja
TaKOMUUTAIITUPUIHO Oopuiian. UKTUCOAMETHN TMOepaaliTUPUII KapaEHUHUHT
YyKypJallyBU HOJABJIAT CEKTOPHUHI MHBECTULIMOH (PAOJTUTMHU OIIMILINTA 3aMUH
apaTau. XycycaH, MapKazjaliMaral WHBECTHLMSIIap XaKMU 11y JaBp MoOaiiHHu1a
WKKU Oapobap/iaH OPTUKPOKKA OIIIJIH.

2007 ¥iun Ba yHJIaH KEMMHIY WWJUTAPHU Y3 UYUTa OJITaH JaBp MOXUATHUTA Kypa
OJIIMHTHY WMJIJITAPHUHT MAaHTUKUU 1aBOMH OYIMO, JTEKUH FOKOPU MKTUCOIUNA YCUII
KypcaTKuwiapura SpUIIMWITAHINIY, TJ00al MOJIMABUM MHKUPO3 IIAPOUTHUTA
KapaMacJlaH UKTUCOAMI Ba MHBECTULIMOH (DAOJUIMKHUHI TabMUHJIAHTAHIIUTU KaOu

xKuxamiap Owiad anoxuaa axpanu6 typanu. llly Ounan 6upra Tabkumiad yTuii
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xomsk, 2011-2015 iimmmapra Mymkamna®d kaGyn KAIHHIAH —Y36EKHCTOH
PecnyOiiukacu CcaHOATHMHU PHUBOXKJIAHTUPHUIIHUHI YCTYBOP HYHaNUMIUIApUHU Y3
WYUra oJiral Jactyp Oy JaBpHUHI siHA OUp axaMUATIM XYCYCUSITUHU Y3uaa
HaMOEH JTaJIH.

Makpoukrucoanii 0apKapopiauKKa SpULIMINILN, UCIOXOTIAPHUHT caMapaiu
om0  OOpUIMIIM Ba  HWHBECTULMS MYXUTHUHMHI  TaKOMWLIAIITHPUIMLIN
HaTWXKacHU/la MKTUCOAUETra KUPUTWIAETraH Kanutan kyhunmanap xaxmu 2010
vunga 1990 iwmnparura wucOaran 11,6 Gapobap Vcumura onu® kenau. byHna
aloXuJa axaMuATra j3ra JKUXaT MOJIMSUIAIITUPUIL MaHOajmapu TapKuOujaaru
y3rapuiap OuiaH u3oxjgaHaau. byryHru KkyHaa uKTucoauéTaa OupMyHya I0KOpU
cypphatiap OwiaH mapkaszjalnimMaraH ManOanap, alHUKCa, XyCyCUW Ba TYFpHUJIaH-
TYFpU YeT 5BJ1 HMHBECTUIMSUIAPUHUHT  yIylmIM oOpTUO OopMokna. Arap
MYCTAaKWUIMKHUHT  JacTiabku — WWulapuaa — MamilakaTUMU3 — MHBECTHIUS
noprdenuaa XOpvXKuil UHBECTULIMSIIAP AeApiu MaBxkya Oynmaran O¥ynca, 2000
Hunna ynapHuHr ynymu 23,2 ¢ousnu, OyHaa Xykymar kadonatv OWiIaH xaid
ATWITAH XOPWKHM MHBECTHIMS Ba Kpeautnap 19,8 dousnu, Tyrpuman Tyrpu
XOpWKUM uHBecTUUUsANIAp d3ca 3,4 (Qou3HM Tamwkuia 3TAM. MamiiakaTumuszjaa
amajira owmupwiIaérraH TyO0 TapkKuOUN MCIOXOTIApPHUHI YyKypJliallyBU Ba
MHBECTHUIIMOH (DAOJUTMKHM OIIMPHUII Oopacuiaru dopanap camapacu ynapok, 2011
HWaa 4eT 371 MHBECTULUAJAPUHUHI aMU KamuTal KyHuiIMaiap TapKuOuaaru
ynymu 25,1 ¢ousnu, OyHAa TYFPUAAH-TYFPU XOpWXKUU HHBecTHUMsuiap 18,5
dbouszHu Ba xykymar kadonaTd OCTHAArv MHBecTUIUsIap 6,6 (hou3HU Talrkui
atau. SlHa Oup MyxuM KypcaTkud IyHAaH wubopatku, arap 1990 iunna
UKTUCOAUETIa KUPUTWUITAH HHBECTHLMSUIApHUHT 46 ¢Gou3gaH OpTUFM J1aBiaT
Oro/KeTH, OI0JDKETIaH TamKapu (QoHmap Ba OOlIKa MapKasjialiraH MmaHoOamap
Mabnarnapu xucoOujgan mMonusuamtupwiran 6ynca, 2010 iinnga mapkaznamirad
ManOanapuunr ynymu 13 ¢owusra tymau. 1990-2010 itwnnapaa, UKTUCOAUETHU
MOJIEpHU3AIMS KAJIUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK KalTa xUX03J1all Oopacuaard aHuk

Makcajra HyHaJITUpHIraH yopa-Tag0upiiap HaTHKacKula MIu1ad YMKapuIlIra sxajid
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KWJIMHTaH WHBECTULMAJAPHUHT YIylIu YcuO, yMyMHIl Kamurtajn KyHuiamanap
xaxmugaru 58,3 dousnan 73,5 dousra etau.

MamnakatuMu3aa acocCuil KamuTaira >KajJ0 KWJIMHTaH HMHBECTULUSIApHU
MOJIMSUTAIITUPUIL  MaHOAJTApUHUHT  yMYMHH — XaXMUJa  MapKaszjallirad
unBectunusiap canmoru 2000 HungaH 3pTHOOpaH Macaluil TEHIEHUUsCUTra 3ra
OynMoKaa Ba ¥3 HaBOaTuaa, Oy XoaaT 0030p UKTUCOAUETUHUHT MyXUM OeTruiiapu
HaTxXacu cudaruia u3oxjgananu (2.2.1-xansan).

2.2.1-ncaosan.

Y30eKknCcTOHAA ACOCHI KANMMTAJIra Ky HHJIraH HHBeCTHLMSIJIAPHA
. 49
MOJIMSUIAIUTHPHUII MAHOATAPH TAPKUMOMHUHT y3rapuuiu, ¢pous xucoduaa

Monusnamrupum WNunnap

MaHOaapu 1996 | 2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Kamu naBecTHLMsIIAD 100 | 100 |100 100 (100 |100 |100 |100 | 100
1. Mapkaznamran 40,1 50,2 | 234 | 225 | 201 | 200 | 20,1 | 185 | 17,5
WHBECTHLIUSATIAP
1.1. bromxer 240 | 292 | 122 | 104 | 90 9,0 8,1 7,8 6,0
MabJariapu
1.2. Brojukernan - 1,2 48 6,8 6,1 6,3 7.4 7,0 7,6
TalKapu
Kamrapmasap
MabJariapu

1.3. JlaBnat xadoyiatu 16,1 19,8 6,4 5,3 5,0 4.7 4.6 3,7 3,9
OCTHJA OJIMHTaH
XOpMKUN KpeauTiap

2. Mapka3nammaras 59,9 498 | 766 | 775 | 799 | 80,0 | 799 | 815 | 825

WHBECTHUIIHSIIAP
2.1. KopxoHaiap Ba 51,9 391|575 | 60,2 | 590 | 539 | 46,9 | 47,3 | 50,2
axoJiu MaOarnapu

2.2. Twxopar 8,0 7,3 3.8 4,1 31 5,0 5,2 91 | 111
OaHkJIapu Malnarnapu

2.3. Tyrpuman-Tyrpu - 34 153 | 132 | 178 | 21,1 | 278 | 25,1 | 21,2

XOPH>KUW MHBECTULIUS
Ba KpeauTiap

Kamu wHBeCcTHUIUSIIApHUHAT 73 (HOU3NIaH OPTUFH MaMJIAKaTUMU3HUHT WYKU
MaHOanapu XucoOWJaH — KOpXOHajap Ba axoyu MalJyiarjapu, WHBECTHUIUS
*apaénmapuaa Tooopa Gaoa MIITUPOK TAETraH THXKOpAT OaHKIapu KpeAuTIapH,

IIYHUHTICK, JaBiaT O/ KeTH Ba OIOJIKET/IaH TAllIKapH *)aMFapMmajap Mabiariapu

* Mymunos B.I1I. “V36eKHCTOH HKTHCOAMETHAA MAPKA3/IAIraH MHBECTHIMAIAPHAHT CAMAPA{OPTMIHHN OMIAPHIL
nymrapu”. 08.00.07-“Momnus, myn myoManacu Ba kpenut' . Mkrtucos (aHiapu HOM30U HIMHIA TapaKaCHHU OJIUTI
YUyH TaKJUM 3TWITaH auccepTanus aBropedeparu. Tomkent-2012 i, 11-Ger.
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XHCOOH/IAH ITAKIUTAHTHPHIMOK/IA .

MamnakatuMu3aa HWHBECTULHUAJIAD COXAaCHUJAru JaBjiaT CUECATUHUHT HHT
MYXUM YCTYBOP WYHQJIMILIM SHI'M Ba FOKCAK TEXHOJOTHsIApra acoCiiaHraH, WIFop
TEeXHOJorusjap OWJlaH >KMXO3JaHTaH Ba XOM all€ pecypeciapHH 4yKyp Kaiita
WIUIAIIHYA  TabMUHJIAMAWraH wWOuiad YMKapuil TapMOKJIApUHHM Oapmo HSTHIL,
MaMJIaKaTUMHM3 3KCHOPT CAJIOXUSATHHU OLIMPHILI XamJla SHCU HII YPUHIAPUHU
ApaTUIITra KapaTUiraH.

Okopu kymmmua KuiiMatra sra OYJiraH OKCak TEXHOJIOTHSIAP acocujiaru
MaxCyJoTjap HILIa0d YMKapuIlra KapaTHWIraH WHBECTULIMS JIOMUXaTapyuHU amaira
omupuiaa xxaxongaru >Hr iupuk AKIIuunr “XKenepan Motopc”, “Tekcako”,
I'epmanustaunr “MAH”, “ latimnep benn”, “Knaac”, bytok bputanusinunr “BbAT”,
Ucnanusauuar “Makcam”, AnonussHunr “Ucysy”, “Urouy”, Manali3usHuHr
“Ilerponac”, Kopesuunr “Kopeitn DJiip”, “LG", Xwuroiinuar “CNPC”,
Poccusinunr “Jlykoin”, “I'aznpom” kaOu komnanusnapu, Ocué Tapakku€r OaHKH,
XKaxon Oanku, Hcinom Tapakku€r OaHKM CHUHrapd HMHpPUK XaldKapo MOJUS
tamkunornapu, Kanyouit Kopes, Anonus, Xuroil Ba Oup kKartop apad
JaBiaTIIApUHUHT UHBECTHUIMS OaHKIapU MaMIIAKaTUMU3HUHI aCOCHM XaMKopiapu
6yIMoKaa’ .

WKTUCOOUETHUHT CTpaTerHK axXaMHsTra 3ra TapMOKJIAPUHU MOAEPHU3ALUS
KWJIMII Ba TEXHUK KalTa >xuxo3naml OYyilMya JoluxajapHU Ba UIYHUHTCK,
caMapaiu TapKuOuW Yy3rapuiluiap Ba WHBECTUIIMS CUECATUHU aMalira OIIMPHUIIIIA
V36ekncton PecnyOmukacu ITpe3nuaeHTHHUHT Tama00ycH GMIaH TALIKHI TONTaH
V36exucron PecnyGmukacn THKIAHMID Ba TApaKKUET JKAMFAPMACH MyXHM
axaMuAT kacG >tm6 GopMmokma. Ymly sxkamrapma Y30ekHCToH Pecrmy6imkacu
[Mpesunentununr 2006 #un 11 madigarn [1d-3751-connu dapmonura OuMHOAH

WKTUCOAUETUMU3HUHT €TAKYM TapMOKJIApPUHU MOJCPHM3ALMS KWIHII Ba TEXHUK

%0 Kapumos M.A. “2012 itun — BaTaHuMU3 TApaKKUETHHI SHIH GOCKHMYTa KyTapaauras iw 6ynamm.” /" Xank cyj3u”
razeracu, Nel4, 2012 i 20 sHBapS.

°L V36exucron PecryGnukacu HKTHCOAMIT-IOKTUMOMIT TapaKKMETHHHHT MYCTAKMIUIMK Muimapumarn (1990-2010
Hwutap) acocuii TeHaeHHWs Ba kypcatkuwiapu xamaa 2011-2015 fmnnmapra MyspKalaHraH OpPOTHO3JIApH:
cratuctuk Tymiam. T.:” ¥36exucron” HMUY, 2011.
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KaiiTa KypOJUIaHTHPHUIL, MaMJIAKaTUMU3HUHI OapkKapop [IMHAMHUK paBHILIIA
WOKTUMOUM-UKTUCOIMNA  PUBOXJIAHUIINWIA SPUIIMII  XaMJa TapkuOuil Ba
MHBECTULIMOH CHUECATHU amalira OMIMPUII MaKCaJHuAa TAIIKWI KWIMHraH OYiuo,
nactiad yHuHr ycraB kanutanu 1,0 muwimmapn AKUI pomnmapu muknopunaa
Oenrunanau. Xo3upru Bakraa ymoy XKamrapma kanutanu 9 Muuivap 1osuiapaaH
omn6 ketau. 2012 iimnpa KXamrapma MaOnarnapu XUcoOWJaH CaHOAT Ba MIIA0
YUKApHUII MHPPATY3WIMACUHUHT €TaKuMd TapMOKIapujaa /58 MUJUIMOH JoJulapaH
3u€n xaxmaaru 29 Ta CTpaTeruk WHBECTULIUS JOWUXACUHU OMpPraauKia MOJIHsIIAIT
MY IDKaJTaHMOKAa, Oy yTrad wira Hucbartan 38,2 dousra kyn neMaKan52.

Kopxonanapuu MojaepHU3alUsl KWIMIL, TEXHUK Ba TEXHOJOIMK KaiiTa
JKHUXO3JIAII JKApaéHIApUHM aMajra OWMPHINNA Y36eKMCTOH Pecry6ImKacHHUHT
Tuxknanum Ba TapaKKUMET >KaMFapMacd pPOJMHU OIIMPHII XaMJa MIITHPOKHU
KYJIaMUHU KEHTaUTUPHIL, CAHOATHUHI €TaKYM TapMOKJapuia Ba UIIA0 YMKAPUIL
uH(ppaTy3wIMacuaard CTPAaTerdK HWHBECTULIMS JIOWMXalapUHU  Ouprajiukia
MOJIMSIIAII  XQKMJIApUHU KynmaTupuin yuyH JKamrapMaHuHr pecypc 0Oa3acuHu
MyCTaxKaMJIall Makcaguaa ¥Y36exucton Pecnybnnkacunnar 2012 iinn 9 MapTaaru
[IK-1725-connn  “VY36exucton Pecny6nukacuauHr THKIAHMII Ba TapakKUET
xKamrapMacu  (QaoNMATHHM — sHaJa  TAaKOMWUIAIITUPUIN  Yopa-Taadupiapu
Tyrpucuna’rn  Kapopu kabyn kwimeanm. Yeaa Y3Gekucton PecryGmukacu
[Mpesunentununr 2010 #iun 11 asryctnaru [1K-1387-connu kapopura MyBo(UK
Kamrapmanunr ycraB kamutanu 10 mummapn AKHI nommapu mukmopuia
MAKJJIAHTUPWITAHJIMTA MabJIyMOT y4yH Kaij 3Tu6 yrunran xamaa 2012-2016
Humnap moOaiiHuna JKaMfapMaHUHT YCTaB KamuTalMHU OocKuuma-Oockuy 15
vutnapa AKII gonnapura eTka3miuim OelruiaHu.

WuBecTunivg noMMXadapyuHU MOJMSUTAIITUPUIN MaHOanapu OunaH Oupra
VHBECTULIMSJIADHU amajra OLIMPUII WYHAJIWII Ba COXAJApu XaM YyJapaaH

dholnananun caMapaJIopJIMTUHA oenrunad oepaau. by Oopaja

52 Kapumos U.A. “2012 iiun Batanumus TapaKKUETHHHU SHCH OOCKMYra KyTtapamura i 6ymaau.”// “ Xank cy3u”
razeracu, Nel4, 2012 i 20 sHBapS.
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MaMJlakaTUMHM3Zaru TyO0 TapKuOWM Yy3rapuuuiap HaTUXacuia HKTUCOIUET
TapMOKJIapu OVinua HMHBECTULIMSUIAp TapKUOWJa XaM Ce3WIapiu Yy3rapuiuiap
conup Oynnu. Mucon tapukacupa Kaij dTaaurad OVyicak, MYCTaKUUIMKHUHT
nacTiadku Wuiapuna uHBecTHUUsUIapHUHT 41-42 ¢ousu Houmnad yuKapuin
TapMOKJIapura HyHanTupuirad 6yinca, OyryHru KyHra Keauo sca Kapuio /5 ¢pousu
pean unuiad yukKapuii TapMoKJiapura caphiaHMoKaa.

Cyurru Hwinapaa MamJIaKaTUMHM3HUHT  TapakKUETH — Xycycuaa  (QUKp
IOpUTHIIAP DKaH, aCOCUU IBTUOOP MKTHCOAMETra KUPUTUIITAH MHBECTULIMSIAD Ba
YJIIAPHUHT CAJIMOFUTa KApaTWJIaad. 3€pOKH, NKTUCOAUETHN MOAEPHU3ALMS KUIIMIII
kKapa€HuJa WHBECTULMSJIAD XAKMH Ba YJIAPHUHI OKWJIOHA >KOWJIAIITHPUIUIIN
MyxuMm axamuaT kacO ortanu. Illy cabGabpan MamiakaTuMu3ga Xap WWITH
WOKTUMOUM-UKTUCOJIMHA PUBOKJIAHUIIHUHT YCTYBOp HYHaIMIUIapuHU Oenrunad
OJIMII/IA WHBECTULIMSUIAPHU KEHI >Kajnd 3TUlI, allHUKCAa, XOPWXKUU HHBECTOpJAp
YUyH SiHaJa KyJIail MyXUTHH sIpaTUILTa aJloXuia ypry 0epud KeaTuHMOKIA.

Hatmxana pecnyOiukaga MKTUCOAMETHMHI €Takyd TapMOKJIapu Ba
coxajapuja XOPWXKUW HMHBECTULHUANAD HIITHpoKuaa 4,2 MHUHITagaH KyNpoK
KOpPXOHa TAIIKWJI KUJIUHAM Ba MyBadPakusTiu (aoiuar IOpUTMOKIA. Xap Huiu
3,0 MuMapagaH KYNpoK acocaH TYFPUAAH-TYFPU XOPWIKUKA HMHBECTULUSIAP
V3MAIITUPUIMOKIA, MaMJIaKaT WKTUCOAMETHra KUPUTWIAETTaH WHBECTULINA
YMYMHI X@KMUHUHT 26,6 QousaaH KYIpOoFu YJIapHUHI XUCCAcUra TYFpH KellaJlu.
By sca xopuxuii MHBECTOpPJIAPHUHT pecnyOuKa UKTUCOAUETU OapKapopJiUrd Ba
MUIIUK-TTYXTAJIUTUra, YHU PUBOXJIAHTHUPUII UCTUKOOJJIApUra KU3WKHUIIM XaMJa
UIIOHYH OPTUO OOpaéTraHiuruan KKOJI JanoaaT 6epam/153.

Kypcatkuwiap TtaxiauiugaH Xyjoca KWIMII MYMKHHKH, OYI'YHIM KyHJa
XKAXOH MOJIUABUU-UKTUCOAUN HMHKUPO3U XYKM Cypa€Tran Oup HIapouTia Xam
V36exucton YJIKAaH XOPW)KUM HMHBECTULHANAD HYHANTUPWIAETIaH Mamilakariap

rypyXuJaH >koi onMokna. bynra, an0Oarra, mamiakatumusaa onu0 Oopunaérran

¥ 36ekucron  Pecryomukacu  Ilpesupentuamar 2012 iun 10 ampenparn  “TYrpuiaH-TYFpH  XOPIDKHIA
WHBECTHLHSIIAP JKANO STHIMIIMHE parOaTIaHTUPHINTa OWJ KyIIMM4a 4opa-taaoupnap tyrpucuna’ru [1d0-4434-
connu PapMoHHU.
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Ba Y30K CTpaTerMK MAakKcaJUlapHM Ky3JIaraH WHBECTUIMOH JacTypJiap Xam[a
TapkuOMil  y3rapuiiapHu HM34YW  aMmajira OIIMpHUIAa KyJiail HHBECTHUIUS
MYXWTUHHUHT spaTtuiaranu acocuit ommsn O0ynmoxaa. 2006-2010 iumnap naBomuaa
JaBiaT MHBECTULIMS JACTypjiapyd JOMpacuaa >Kajl0d KWIMHTAH XOPWKUU
unBectuimsiap xaxmu 2010 #Hunga 2006 #Hwunra kaparanga 3,6 OapoGapra
kynaiirad. 2010 i#wnna TYFpuAaH-TYFPU HWHBECTHLMSUIAD YMYMHH XOpPUKUN
MHBECTULIMSUIADHUHT  Kapuild 84 QowusuHu, Xxykymar kadoyiaTh OCTHAAru
MHBECTULIMSIIAp 3ca aTuru 16 ¢ousunu Tamkui 3trad. Baxomnanku, 2006 innga
XyKymar  kadojaTu OCTHIAru WHBECTULIUAIIAD YMYMHUI XOpHKUHI
WHBECTULIUSIIAPHUHT 23,7 (DOM3UHU TAIUKUII KUJITaH.

UkTuconué€THUHTr TJI00A/UIallyBU IIApoUTHIa Ba 0030p MyHocabatiapu
Tanabsapuaad kenuld 4YMKWO, 'KaxOHAAa MHBECTHLMSIAP YUYYH KaTbuUW pakoOaTiv
Kypall M34dji JaBOM 3TMOKJAA. TallKu MUKTUCOAMM (DAOTMATHU SPKUHIAITHPHIL,
MaMJIaKaTUMHU3 HMKTUCOAMETHra OEBOCHTA XOPMKUN HMHBECTUIUSIAPHUHT KAl
KWIMHUIINHU TabMUHIAUAUTaH XyKYKUM, HKTUMOUM-UKTUCOAUN Ba OOIIKA IIapT-
IAPOUTIIAPHU TAKOMWJUIAIUTUPUIL, XOPHKHUI HHBECTHLMsIapra HUCOATaH OYMK
SIIMKIAP CUECATUHM  YTKa3uil, MaOJaFiapHd MaMJIAaKaTHUHT  HMKTUCOIUMN
MYCTaKWUIUTHHA TabMHUHIOBUM YCTYBOp WYHamuIuiapjia Xamjaa pakoOaTaoll
MaxcyJoTiap uuuiad yMKapuil OwiaH OOFNIMK WYHANIMIIApAa My)KaccaMm KHJIHII
pecryosmkasa YTKa3ujIa€Tran WHBECTULSA CUECATUHHUHT acocuu
TaMOI?II/UUIapI/IL[I/Ip.54

WUxtucomuérnarn TapkuOuid  HMCIOXOTIApHM  sHaZa  YYyKYpJallTHPHII,
KOPXOHAJIAPHUHI WHBECTUIMOH (AOJUATHHHU SHAJA KOHJIAIUTHUPHIL, XOPUKUU
WHBECTULMSJIAPDHU, aBBAJIO TYFPUIAH-TYFPU XOPWKMM WHBECTULHSJIADHA KEHT
®and ATUII Ba yilapjgaH camapanu Qoipananumi, uNuiad YUKAPUIIHU
MOJEPHU3AMSA KWINII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK KailTa KypOJUIAHTUPHIL, SHTU HIII
VPUHIIAPDUHU IIAK/UIAHTUPHUIL Ba M[Iy acocaa MWUIMA HKTUCOAUETUMU3HU

Oapkapop Ba KaJajdl PUBOXKJIAHTUPHUIIHU TabMHUHJIANI Makcaauaa Y30€KHUCTOH

54 MaxmymoB H.M, Mamkuios 11.A. “VHBECTUIMANIAPHN TAIIKWI 3THII Ba MonusuiamTupur.”// SJ/'KyB KYJUIaHMa.
T.. TANY, 2010. — 86-0.
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Pecniyonmkacu  IIpesumentununr 2011  #iun 27 pgexabpma  “ V30ekucToH
Pecniyonukacununr 2012 iimnru mHBecTUlMs nactypu tyrpucuna’ru [1K-1668-
COHJIM Kapopu KaOyn KwinHau. Ymly kapop Ounan tacnuxianran 2012 iiunra
MYVIDKaJUIaHTaH WHBECTHUIUS JACTYPUHUHT acOCUM KypcaTkuuiapu 2.2.2-xaaBanjia
aKC STTUPUIITAH.

2.2.2-1cadsan
¥Y36exkucton Pecnybsmukacuaunr 2012 iinjaru MHBeCTHIMOH AaCTYPUHUHT

acocui KypcaTannapn55
Ne MoJsmsiamrupuim MaHbajaapu 2012 ifnara nporuo3, MJIH.
cym
Kamu kanuran Kyinamanap, wyHoau. 23679701
1. Mapka3zjalrain HHBeCTHIHAJIAP: 5 740 892
1.1.| brojuker mabnarnapu 1059 354,4
1.2.| Cyropunamuran epjJapHUHT MEJIHOPATHUB  XOJATHHH
SAXIITWJIANT )KaMFapMacu 115 560
1.3.| Bropketnan Tamkapu GOHIAPAAH, HCYMAAOAH: 1431777
- Pecmybnmka iy xxamrapMacu 680 796
- bonanap cnopTuHU PUBOKIIAHTUPHUIL )KAMFapMacu 158 147
- Tapaum MyaccacaiapuHu PeKOHCTPYKIIHUS KU,
KarmuTall TAbMUPJIIAII Ba KUXO03JIAII KaMFapMach 545 836
- Ounuit TapaMM MyaccacaJapuHUHT MOJJINH TEXHUK
0a3acHHM PUBOXKIAHTUPHII KaMFapMacu 46 997,6
1.4.| Tuknanum  Ba  Tapakku€r  kamrapmacu  (cym 1 432 400
SKBUBAJICHTHU/IA)

1.5.| daBnat xadonaTu OCTUIATH XOPUKHUI HHBECTHIIMSIIAD Ba
KpeauTiap (CYM SKBHBAJICHTHIA), ULYHOAH:

1701901
Kuwinox — orcounapuoa  yi-sicotinapnu  xypuwr — (cym 301 564
IKBUBATICHMUOA)
2. Mapka3zjanvMarai MHBeCTHIHMAJIAP: 17 938 809
2.1.| Kopxona mabnarnapu 6 835 725
2.2.| Twxopar OaHKIApU KpeauTIIapu Ba OOImKa Kap3
MabmariapH, Iy >KymJyaaaH: 3524 824
ATE  “ Kuwnox  kypunuw  6auky”  HUHZ — KUULIOK 222 070
Hcounapuoa  YUu-sHcounapHu  Kypuwl YuyH —UMMUEINU
Kpeoumaapu
2.3.| Tyrpuman-TyFpyu XOPKUH HMHBECTUIHMSIIAP Ba KPEIUTIIAp
(cy™m pKkBHBaNICHTH]IA) 4 340 656
2.4.| Axonu maOnarnapu 3 237 604

Typmu  manOanap  xucoOMJaH  MOJMSUIAIUTUPMIN  Ky3[a  TyTHJIraH

¥ 36ekncron Pecniy6mukacu [pesunentununr 2011 iinn 27 nexabpuaru “V36exucron PecrnyGmukacuauur 2012
nunrn nHBecTHnUs nactypu TyFpucuna’ ru [1K-1668-conmn Kapopu.
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MamjakaTuMu3HUHT 2012  iiunara MYyIDKajuUlaHraH WMHBECTHIMS  JacTypUHU
MOJUSIAIITUPUIIT MaOJiaFiapy TapKUOWHU KYpuO YyTtaauran Oyicak, OyHAa SHT
IOKOpH yJIyIlra 3ra OyiraH MyXuM MaHOa KopXoHanap MaOiarJapuHUHT CaIMOFU
28,9 dowus, TtyrpumaH-tyrpu 4eT o1 wuHBectunusiapu 18,4 dowus, axonm
mabnarnapu 13,7 ¢dous, twxopatr Oanknapu kpeautnapu 14,9 ¢owus, Xykymar
KaQoJaTu OCTUAATU YeT 31 UHBeCcTUMsIapu /,2 ¢pou3, TUKIAHUII Ba TapaKKUET
xamrapmacu Mabnarnapu 6,0 dous, 6romker mabnarnapu 4,0 pous, GromxeTnan
tamkapu douap mabdnarnapu 6,0 pous, cyropunaaural epaapHUHT MEIUOPaTUB
xonatunu sxmuian Gouau mabnarnapu 0,5 dous napaxkacuaa ymymira ara.

V36exucronna VHBECTHULMIAD COXACUJAru yCTyBOp WyHalIuuuiapaaH sHa
OUpH SPKUH UKTUCOIAUM XYyAJIapHUHT TAIKWI STUIUIIN O0YIu0 XxucoOimaHaau.

XKaxon craHgapTiapura xaBoO Oepaauran Ba XaxoH Oo3opiiapuia Tanad
KWJIMHAJUTaH MaxcyJoT Uliad YMKapUIIHU TabMUHIANAUIaH, 3aMOHABUN IOKOpU
TEXHOJOTUSAJIM  WIUIA0 YMKApUIUIAPHU  TAaIIKWI O3TUII  YYYH  XOPHXKUU
WHBECTULIMSJIADHU, OUPUHYM Tranjia TYFPUIAH-TYFPU HWHBECTULUSJIAPHU KaJlO
sTHIN  Oyiinya KyJdald apT-liapouTiiap sApaTull, IIyHuHraek, Hasoui
BUJIOSITUHUHT CAHOAT CAJOXMSTHHHM, HWIUIA0 YUKApUII, TPAHCIOPT-TPAH3UT Ba
WKTHMOMH ~ MH(PATY3HMIMACHHM PUBONIAHTHPHMII ~MaKCaauaa Y36eKMCTOH
Pecniyonukacu Ilpesunentununr 2008 iun 2 npekabpnaru  [1K-4059-connu
Kapopura MmyBoduk HaBouii maxpu xankapo al’ponoptud xyayauaa “Hasouit”
SPKUH UHAYCTPUAT-UKTUCOIUNA 30HACH TAUIKUJ 3THUIL STHIIJIH.

“HaBouil” »SpKMH HWHAYCTPUAN-UKTUCOAMN 30HACH XYyIYyAUAA XYKAIUK
IOpUTYBUU CYOBEKTNIap (DAOTUATUHUHT aCOCUN WYHAIUINU - 3aMOHABUM XOPUKUN
IOKOpH YHYMJIM ac000-yCKyHalap Ba TEXHHUKA, TEXHOJOTHK JIMHUSIAD, UHHOBAIUS
TEXHOJIOTUSAJIADUHU JKOPUM 3THUII XHCOOWUra IOKOPH TEXHOJIOTHSUIM, YKaXOH
0o30piapuga pakoOaTAONl MaXCYJOTIAPHU KEHr KyJaMJia WILIad 4YUKapuIIigaH
nbopar >Tud GenruiIaHraH.

“HaBouit” 3pKHH HMHIYCTPHAI-UKTUCOAMN 30HACUHUHI (DAOIUAT KYpCaTHIL
myanatd 30 HWIHM TalmIKWid 3Tagu, Oy MyJaaaT KeMMHYaIuK y3aUTHPWIALIN

MYMKUH.
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OUN3 daonustu naBoMuaa YHUHT XyIAyAuja aaoxuja 00XKXOHa, BalIlOTa Ba
CONMK PEeXHUMIIAPH, Y30eKMCTOH Pecry6imKacu HOpPE3HJIEHT (yKapoTapUHUHT
YHUHT XyAYIUTa KUPHIL, Xyayaaa OYIuin Ba YUKUO KETUITHUHT, IIYHUHTIEK, yiap
TOMOHMJIaH MeXHaT (aoNMIATHHM amaira OIIUPUII YYyH pyXxcaTHoMmasiap
OJIMIITHUHT COAAANIAIITUPUIITAH TAPTUOU KOPUH STUIIAIH,

“HaBouii” »pKMH WHAYCTPUAN-UKTUCOAMN 30Hacuaa pyuxaTaaH YTraH
XYKaNUK  IOPUTYBYM CYOBEKTJIap yjapra KUPUTWITaH  TYFPUAAH-TYFpU
MHBECTULIMSIIAD XAKMHU Kyluaaruya OYiaraH TakaupJa €p COJUFH, MYJK COJIMFH,
JapoMaji COJIMFU, 0O0JOHUMIIMK Ba MOKTUMOUM MHPPATY3UIIMAHU PUBOXKIAHTHPHUIL
COJIMFHM, SITOHA COJIUK TYJI0BH (KMYMK KOpXOHAJIap Yy4yH), PecrmyOnwka iy
xKamrapMmacu Ba TabiiuM Ba THOOMET MyaccacajapUHM PEKOHCTPYKLMS KUJIMIL,
MyKaMMasl TabMHpJall Ba >KUXO3JIAll XKaMFapMacura MaxxOypuil TYIOBIapjaH
030]1 STUJITAH

3 Mol eBpoaaH 10 MuwuMoH eBporava - / Wuira,

10 muwimuon eBpogaH 30 mwmnuoH eBporaya - 10 Hunra. Keitmunru 5 iun
naBoMujia (poiiia COMUFH Ba SITOHA COJMK TYJIOBH Xa)XXMU aMalijaru ctaBkagaH 50
dhous mukaopuaa Oenruianaiu;

30 MmuIMOH eBpoAaH OopTUK Oynranaa - 15 itwira. Kevtuaru 10 iiun naBomuaa
dolina conuru Ba SITOHA COJUK TYJIOBH XaKMHM amangaru ctaBkagaH 950 ¢owus
MUKJOpUJIa OenruiaHaau.

Mynnait Taptu6 Oenrunanranku, yHra kypa OUM3pa pyiixatra ojnuHran
XYKanuk oputyBun cyobektiap DUNU3 daonusat kypcaraguran OyTyH Myjajaarra
AKCIOPTra HYHANTUPWITaH MaxcyJjoT MUuIad YMKapuIl Makcaauaa Mamjiakarra
om0 KenuHaéTran ac000-ycKyHayiap, IIYHHHTZIEK, XOM ali€¢, Marepuaijap Ba
OyTinoBun Kucmiiap 00XXOHa TYioBiIapuaaH (00KXOHA PACMUMIAIITHPYBU y4YyH
HUFUMIIAp/IaH TallKapy) 0301 KWITHHAIH.

V36eKHCTOHHMHT WMuKH  0030pnapuia COTHIN y4yH MYIDKaJIaHTaH
MaxCyJOTHM MUUIA0 YMKapHIIl MaKcaauja Mamjakarra oiau0 KUpUIaJuraH XOoM
ameé, Marepuasuiap Ba OyTJIOBUM KHCMIIap yuyH O0XXOHa TYJIOBIapH, arap KOHYH

XyxoKaTiapuaa 0omka UMTHE3IN TapTUO Ky3aa TyTuiamarad Oysca, OelruinaHran
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crapkamapHuHr 50 ¢om3u wmukaopuga (00KXOHA PaCMHUIAIITHPYBH Y4YyH
AuFUMIIapaH Tallkapw) YHIUpwWiaaw, OyHaa yiaapHu Ttyidam wmyggata 180
KyHIra4ya KeUHMKTUPWINIIN MYMKUHIUTH Oenruiad KyHuiras.

HaBouii maxpugaru spKvMH HHIYCTPHAI-UKTHUCOAUN 30Ha MyBadakusariu
(daonusT roputa OONUIA N, YHUHT XyIyAHIa SHI'H TAlIKWAJ STWITaH KOpXOoHanapaa
COUAOMETpJAp, aBTOMOOWJUIAp YYYH YTKa3ruujaap, KOMIIpeccopiap, pakamiu
TEJIEBU3UOH TIOHEpJIAp, YHEPTUsSHU TeXaWAUraH jammnanap, EpUTUll yCKyHalapH,
IUOJIM  Jamianap, Mojemiap, MOJIMAITWICH Ba MOJUIPONUIIEH KyBYypJiap,
KOCMETHKa BOCHUTAJIapyu Xamjaa THOOMET MaxcynoTiapu MIuiad 4YuKapuil iynra
K}“/I?H/IJIIH/I%.

Ymly #yHanumpaaru WOUIAPHUHT amaiuil JaBoMu cudaruga, 0OKOpU
KYIIWAraH KuhMartra sra Oyirad pakoOatTaom MaxcyjiaoT HIUIad YMKaApUIITHU
TabMUHJIANINIaH 3aMOHABUM, FOKCAK TEXHOJOTHUSIN MIIA0 YMKAPUIIHU TALIKHII
ATHUII YYYH XOPWKUU Ba MaXajUIM MHBECTULUSJIAPHU Kal0 3Tl Oyitnua Kynan
mapT-IIapOUTIAPHHU AKIAHTUPUI, ITYHUHTJEK, TOMKEHT BUJIOSITUHUHT UIILIa0
YUKApHIL Ba PECYpPC CANOXUATUAAH KOMIUIEKC XaMJa camapaiu (HoiJanaHmil, Iy
acocla SHTM WII SKOWJIApUHM SpaTHIl Ba axojd JapoMaJJlapuHU OIIMPHUII
Makcaguaa Y30ekucton Pecry6ukacu Ilpesupentuauar 2012 iinn 13 anpenna
“ AHTpeH Maxcyc MHAYCTpHal 30HAacUHM Oapmno stuml Tyrpucuna’'ru I[1dD-4436-
consin @apMoHU KaOysl KUIUH/IH.

dapmonaa “AHrpeH” Maxcyc MHAYCTpHal 30HAcU (AOTUSTUHUHT acCOCHI
Bazu(daiapy Ba MyHAIMIIIIApU KyWKuaaruiap 3TUO OeNruiaHraH:

- WYKM Ba XaxoH Oo3opiapuga pakoOaTaoml OYyJiraH OKOPU KYIIMJITaH
KUiiMaTra oJra MaxcyJloT wunuiad uukapuil OVinya 3aMOHaBUM, IOKCak
TEXHOJIOTHSIJIM MIUIA0 YHUKApPUIUIApHM Oapmo HJTUII Ba YJIAPHUHT camapayiu
(GaonusAT OPUTHUINM YYyH WHBECTULMSIAP, OHI aBBAlO, TYFPUIAH-TYFpU
MHBECTULIMSIIApHU  kan0  atum  Oopacuia  Kylnal  IIapT-IIapouTIapHU
aKJJTAHTUPHUIIL,

- MaxCyC HHAYCTpHUaJl 30HAra KUpyBYd MHHTAKAHUHT nInao YUKapuil Ba

56 Kapumos U.A. “2012 iiun BataHuMu3 TapaKKUETUHM SHIH OOCKWUTa KyTapaauran wun 0ymamau.”//” Xank cy3u”
razeracu, Nel4, 2012 i 20 sHBapS.
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pecypc caloXUsATHAAH KOMIUIEKC Ba camapaiau (oifajaHUIIHU TabMHHJIALL,
MUHEpaI-XOM alll€ pecypcllapuHu siHaJa YyKyppoK KailTa unuiam Oyiinua sHru
uu1ad YMKapuIiapHu 0apno 3Tul,

- Maxcyc MHAYCTpHall 30Ha Ba yMyMaH pecnyOiuKa KOpXOHajJapu ypracuaa
MyCTaxKaM KOOIEpAallMOH ajoKajJap YpHATHUII XaMmJa CaHOoaT KOONEPaLUsSCHUHU
PUBOKJIAHTUPUII ACOCUAA MaxXaUIMi XOM all€ Ba MaTepualap HETU3MJa FOKCaK
TE€XHOJIOTUSIIM MaxXCyJIOT UILIA0 YMKAPUILIHY MaXaJUIMIJIAIITUPHUIL Kapa€HIapuHU
YyKYypJIalTUPHIL;

- TPAHCHOPT, MyXaHIUCIHK-KOMMYHUKALIMS Ba HKTUMOMHN MH(PpaTy3UIMaHU
KaJall PUBOXIIAHTHPUIN XaMJa camapanu QoiganaHuml, “AHrpeH” JIOTMCTHKA
MapKa3u CaJOXUSTUHHU, IOKIApHM aBTOMOOMJIb Ba KOHTEHHEpiapAa TallMIl
Oopacuaa spaTWIraH TU3MMHHM $IHaJa PUBOXIIAHTHPUII Xamja yJapAaH KEHT

Kynamaa GpoianaHuIIHU TabMHUHIIALI.

2.3. MamakaTUMHU3/1a MHBECTUIIHOH CAMAPATOPJIMKHHU TAXJIUIHI

0axoJIallIHMHT Y3Ura X0oC XyCyCUAT/Iapu

PuBoxnana€tran mamiakatriap/la WHBECTULMSJIADHU HMKTUCOAMETTa >KaylO
KWK OpKaJIM MIIA0 YMKAPHUIIHU PUBOXIAHTHPUIL SHI MYXHM OMMJUIapJaH
Ooupu xucobnanagu. LIyHUHT y4yH, UKTHCOAMETHU PHUBOXKIAHTUPHUIILIA KajO
ATWIIAETral uHBecTUIMsIap yaymuHu AMMra nucbatan noumuil paBuuiga optud
OopuIIM aXxaMUATIU OYIu0O caHaau.

V36eKHCTOHa MHBECTHIMAIAP CAMAOPITUTHHN OMIMPHIIHUET MyXHM Y3Ura
XOCHUTH IIYHJAKH, OyHJa KUPUTWIAETTaH WHBECTULUAJIAD acoCaH SHIU
3aMOHaBMM MIIIA0 YMKAPUIIHM TaIIKWJI OSTUII Ba MOAEPHU3ALMUS KWIMII
Makcajjiapura HyHanTupuiaraau 0ynub xucooimanaau.

XKamu wHBecTHUUMsUTapHUHT /3,5 Gou3HIaH OpPTUFU HILIA0 YUKAPUII
KyBBaTJIapUHU Oaprio 3TUIIra HYHAITUPUIMOKAA. MHBECTULUSIAPHUHT KapuiiO

45,3 ¢ouszu 3aMOHaBHi, IOKCAK caMapaiu ac0o0-yCcKyHalap XapuJl KWJIMILTra
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UYHAJITUPWITaHU alHUKCA MYXI/IMI[I/Ip57.

MamnakaTuMu3a CYHITH HWJLIapAa SPUIINIAETTaH FOKOPU UKTUCOAUN YCUIL
CypbhaTiapu MKTUCOAUETTa HYHANTUPWIAETTaH WHBECTULMsUIap OwinaH OeBocuTa
oornmukaup. MKTuconuérra HYHANTUPWITaH MHBECTULMSATIAD camapaaopiiuruHU
Oaxonamiga ¢oinananunaauran  kypcatkuwiapaan oupu |COR  (incremental
capital output ratio) kypcarkuum OVIHO, y HUKTUCOAUET peall CEKTOpHra
WYHANTUPWITaH WHBECTUIMSIAD CaMapaJOpiuTMHU aHUKJIamga épaaMm Oepaiu.
HUkTuconuérra WYHANTUPUITAH HMHBECTUIIMSIIAD CaMapaJopuruHu OaxoJiaiiaa
kymianuwnaaurad  ICOR  kypcarkuum €ppaamuna mamiakatria HWHBECTUIIMOH
(baoJNTMKHUHT YMYMHI X0JIaTH raBJajdaHaau.

by kypcaTtknu acocui kanuraira KyWuiraH MHBeCcTULUsIap, spbHu MM paru
VHBECTULMSJIAD CAJIMOFUMHUHI, KeWMHru uungard AVMMHMHT KymuMya YCUIl
cypbaTura HucoatuHu Owngupaau. KazaBan MabliyMOTIapuaaH KYpUHAJUKH,
2001-2003 #immnapna |COR kypcaTKuuyuHUHT Aapakacu roKopu OynraH. by oca,
Ma3Kyp Huiiapia slld WHBECTULMSJIADHUHI ycull cypbatd AVMHUHT yeuin
Japa’kacuJiaH Ce3WIapiy Japaxaaa loKopy OYIraHIury OWIaH U30XJ1aHaIu.

2.3.1-arcaosan.

V36exucron nkruconnéru yuyn | COR kypearknunapu™

NuBectunusnapaudr | AMMHuHT KymnMua
Wnnnap SIMMra nucbatan ycui cypbarty, ICOR
caiMoFrH, (honsaa douzna
2001 26,8 4,2 6,4
2002 19,3 4,2 4,6
2003 19,3 4.4 4.4
2004 20,3 7,7 2,6
2005 20,8 7,0 3,1
2006 19,5 7,3 2,7
2007 19,4 9,5 2,0
2008 22,7 9,0 2,3
2009 26,1 8,1 3,1
2010 24,9 8,5 3,1

°" Kapumos ML.A. “2012 iinn — BaTaHuMu3 TapakKMETHHY SHIU GOCKMUra KyTapaauras i 6ynamu.” //” Xank cysu”
razeracu, Neld, 2012 i 20 sHBapS.

®Kemxaes H.M. “UHBecTHims JTONMXATapPUHH —KOMIUIGKC SKCIEPTH3a  KHIAIIHM  TAKOMHMJUIAIITHPHII
macananapu.”//08.00.07-“Momnust, yn myomanacu Ba kpeaut . VkTucos (aHaapud HOM30A¥ WIMHU Japa)kKacHHU
OJIMII YYYyH TaKIAUM 3THITaH Juccepranys aBropedeparu. T.:2011.
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Kypub yrunran mamiakaTUMHU3Ja MHBECTULUSATIAP caMapaJopJiMIUHU
OaxonamHUHT Maxcyc kypcatkuuu Epaamuga 2011 dunpgaru XonaTHU TaxJIdl
KWICaK, AbHU yTran Hunaa mamnakatumusaa SAWMuaunr kymwmmua yeumum 8,3
(dbousHM Tamkwi 3Trad xonaa, ANMuaa uaBectunusiapauHr canmoru 23,9 gousna
ubopar O6ynnu. lllynra kypa, ICOR kypcarkuum 2,9 ra TeHr OYJIraHIUTHHUHT
ryBoxu Oymamus. Y3 HapGatuma, 6y Xonar myHH aHriatagukd, SIUMauar 2,9
¢ouzura TeHr OyiraH MHBECTULHUAIAD MUKAOPU 1 (OU3IMK MKTUCOAMN YCUIIHU
TabMUHIaraH €ku akcuH4da, 1 ¢oumsnuk ukrucoguit yeum yuyH ANMuunr 2,9
(douszura TeHr OyiraH uHBecTULMATAp cadapOap KUIUHTaH.

AWTHO YT MymkuHkd, xkaxoH amamuétuaa |COR uunr 3,0 arpoduna

Ooynuim MebEpuii xonat cudaruaa 6axoiaHaau.
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== [IHEeCTHUNAHIHT VORI OV PRaTi, oJHHCN finaaapra Hnciatan. %o

== [Inpectonuns X asnnanar SN gars voavmm, %o

2.3.1-pacm. Y30eKnucTOHIAa UKTUCOAMA YCHII, HTHBECTULMSHUHT §CHII
cypbaTH Ba MHBecTHLMA Xa:KMUHUHT SIUMparu y.ﬂyum59

IyHUHTIEK, WHBECTULIHS MYJBTHIUIMKATOPH KYPCATKHUU WHBECTUIIMOH
(daomukHU 0axoJiaiijila MyXuM KypcaTkud 0ynu0 xucobiaHaiu.

WuBecTulMsl MyJIbTUIIMKATOPH — Oy HMHBECTHUUSHUHT OHp OUpIIMKKa

% ¥36exncron Pecrybmukacu Ipesunentn U.A Kapumosuuar 2011 itunaunr acocuii skymmapu Ba 2012 itmna
V30eKHCTOHHH HKTHMOHI-HKTHCOMI PUBOXKIAHTHPUIIHIHT YCTYBOp iyHaIHIIIapUra GaFuiIaHral Y30eKHCTOH
Peciyonukacu Basupnap MaxkamacuHuHr Maxmucugard “2012 vivn BataHumu3 TapakKUETHHU SHTH OOCKUYTra
KyTapagurad Huin Oyiamu” MaB3yCHAArd Mabpy3acHHH ypraHum Oyiinmua YKyB Kymtanma. — T.. Ukrucoamér. -
2012. 77-6er.
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omranuaa SMMHuUHT Heda OUpPIIMKKA YCUIIMHUA KYpcaTyBYH KO3(PPULIUEHTIUD.

“MynpTurniukatop” aramacu rapouil EBpona Twiapura Taaunykiau 0yiumo,
HEMUC THIUAA — TEXHUKAra OuJi, MHIJIN3 THIUAa — UKTHCOAMN TylryH4a cudaruaa
udonananaau.

MynbTUIIIMKATOP TEXHUK arama cudaruga — OUPOp MEXaHU3MHHMHT
($aonusATHHU Ky4dyaWTUpUI YUYyH KYJUIAHWIQJWraH Kypuima 1ae0 Kapanaiau.
MacanaH, MallvHa BaJMHUHI aWIaHMWII YacTOTACMHU OLIMPHUII YYYH THIILIN
FIIIIMpaK alJIaHUIIMHA OLIUPUIL KYPUIMACH.

MynbTunnukarop uktucoauii tymyHya cudatuaa K. KeliHc TomoHunaH
wirapu cypuirad Oynu0, y V3uHuHr “banpiuk, ¢ous3 Ba MyJIHUHT YMyMUN
Haszapusicu” (1936 iun) acapuma ymOy TyImIyHYaHH WIK Oopa HMIUIa0 YMKKAaH
WHIJIN3 UKTUCOAUM-MaTemMaTuru Puuapa KanHuHr “OaHIIMK MYJIbTHUIUIMKATOPU.
TYIIYHYaCHUHU XaM XaBoJia KUJITaH.

KeitHC MHBeCTHIMS MYJbTUIIMKATOpUra KyWujgaruda taBcud Oepaaum —
“MHBECTULUAHUHT YMYMHH XaxXMu ycuO OOpHIl XojaTuha AapoMaj Aapakacu
WHBECTUIUS YcUIUAan K maprara kym napaxkaja ycaau” .

WuBecTulvsi  MyJIbTUIIMKATOPUHUHT  3aMOHABUW  Tabpudu  LIYyHJAH
nOOpaTKH, y - MHBECTULMA Xapa)xkaTJapujard y3rapuil MUUIMNA UIUIA0 YMKAPUII
XaKMHUJIa KaH1ail y3rapui cogup OYIuimunHu ndoaanoByu Ko3pGUIHEHTIUP.

V36eKHCTOH WIapouTHAAa WHBECTHIHMSA MYIbTHIUIMKATOPH JapaKacHHH
Tax) i Kunaaurad oyncak, 2011 fiunna naBectunusiiap xaxxMuuuar 11,2 ¢owsra
Veumm xonatuaa AVMMuunr 8,3 gousHu tamkun 3trad. bynaan kypunaguku, 1
Ooupnukka uHBeCTUUUAHUHT Yeuu ANUMuunr O,7 Oupiaukka Kymumya YCUITMHU
TabMUHJIAMOK/A.

CratucTuk MabiayMoTiapra 3bTHOOp KaparaauraH OYicak, MYCTaKWJUIUK
Humnapu naBomuaa Mamuakatumusra 35 muutnapa AKII gonnapugan opTUkK yet
971 UHBECTUIIMSIIAD KaJIO dTUiraH. Maskyp MHBECTUIUSTIAPHUHT aKCapUsT KUCMU
€TaKYM COXAJApPHU MOJIEPHMU3AIMs KWIMII, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK SHIHIIAII,
TpaHCIIOPT Ba HHPpaATy3WIMa KOMMYHHMKAUUSUIADUHU  PUBOMIIAHTUPHUIITA
KapaTWiraH CTPaTeTHMK axamusATra MOJIMK JIOMMXAJapHU PUBOKIAHTUPHILITA

UYHAITUPWIIU.
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V36eKHCTOHIa MHBECTHIMANAD KyJIaMH Ba CaMapaJOpIMTHHHM ONIMPHINA
caHoaTHU Oapkapop, kajaJl Ba MyTaHOCHUO paBHIIJ]a PUBOXKJIAHTHUPHUII, CAHOAT
TapMOKJIAPUHU JUBEpCU(PUKALMS KWIMII Ba SKCHOPT CATOXUATHHHU YCTUPUIITa
UYHAITUpWITaH  TapKUOWM  Y3rapTUPULUIAPHU  UYyKYpJAIITHPHUIL,  CAHOAT
TapMOKJIApU, KOMIUIEKCIapU Ba KOPXOHAJIAPWHU MOJEpPHHU3aLMs KWIWLI, Uiuiad
YUKAPHUIIHA TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SIHTMJIAII acOCHJla YIAPHUHT caMapajopiiuru
Xamla ~ paKkoOAT/NONUIMIMHM  SHAJA  OUMPUIN  Makcaauaa  Y30eKHCTOH
Pecnyonukacu [lpesunentununr 2010 #iun 15 nekabpaa “2011-2015 iiunnapna
V36ekucton  PecryGmukacH — CAaHOATHMHM  PHBOXIAHTUPUIIHHHT  YCTYBOD
nynamumuiapu tyrpucuna’ru 11K-1442-connn Kapopu kaOyn xkunusau. Yoy
KapopJla CaHOATHU PUBOXJIAHTHUPUIIHUHT KOMIUIEKC JACTYpH Ba MOJAEPHU3ALUSA
KWJIMHUIIM, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK SHTUJIAHUIIM, SHTUJIAaH O0aprno STUIMILN
KyTWIA€TraH MWUPUK WHBECTULMOH JoMuxXanap akc dTradH OymmO, Kyimaaru
YCTYBOD MyHanumap o6enrunad Oepuiras:

- TapKuOMil )XMXATAaH €TaKuMd YpUHTa 3ra TapMOKJap Ba yMyMaH, CAaHOATHU
PUBOXKJIAHTUPUIIIHUHT aHUK, YyKyp Ba Xap TOMOHJIamMa MNyXTa YWJIaHTaH Y30K
MYyAJATIAN UCTUKOOUIApUHU MILIA0 YMKHUIL, Iy acoc]a MKTUCOAUETHUHI acOCUM
TapMOKJIApUHU  JUBepcUUKAIUS ~ KUJIUIITa  UYHANITUpUITAaH  TapKUOUii
Y3rapTUpUILIApHU YyKYypJallTUPHUIL,

- pecnybsiukaga — uooiad  uMKapuwiaéTraH — caHoaT — MaXCYJIOTUHHMHT
paKkoOaTIONUINTUHU OIIMPUII, MWUIMH CcaHoaT Ba YMYMaH WKTHUCOIUETHU
PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT KaXOH KOHBIOHKTYpAaCHJIaru y3rapuuuiapra OOFIUKJIUTUHU
KaMalTupuml ~ Makcaauga  HOPMAaTWB  KypcaTKud  Ba  TapUQIapHUHT
OapKapOpJIUTUHU TabMUHJIAII,

- V36ekncTon Pecrny6IMKAaCHHMHT AaXOH MEXHAT TAKCHMMOTHATH POJIM Ba
VpHU 1OKCAMO OOpPUIIMHU TabMUHIANAWIaH dHEPreTuka, HeTh-ra3-KuME, KuME,
TYKAMauWJIMK Ba EHIWJI CaHOAT, PAHIVIM METaulyprus, MallMHACO3JIMK Ba
aBTOMOOWICO3/IMK, (hapMalleBTUKa KaOW yCTYBOp  TapMOKJIapHU  >Kajal
PUBOXJIAHTUPUIITa KapaTWIraH CaHOATAard TapKUOWM Y3rapTUpUIUIApHU SHANA

YyKYypJIAIITUPUII, KUIUIOK XY>KaJIUK MaxcyJoTJIapuHu cu(atiu Ba 4yKyp KaiTta
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UIUIAl, KYpPWIMII MaTepuauiapy Muuiad 4YMKapuil, *axoH 0030pHuaa JTOUMUN
Xapuuoprup Oyniran, KYmuiaraH KAWMAaT YAy FOKOPH PakoOaTAoll MaxCyyioT
uniad YuKapu,

- CaHoaT KOpPXOHAaJapUHU KEHI MHMKECIAa MOJEPHHU3aLMs KUJIUII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK SIHTWJIAIL, YJIApHU SHI 3aMOHABHI IOKOPHM TEXHOJIOTHK YCKyHauap
OwJiaH XKUXO3Jall, CaHOAT TapMOKJIapuaa 3aMOHABUN WIMHH IOTYKJap Ba WJIFOP
WHHOBAlMsl TEXHOJOTHSUIADUHU KaJall TaTOMK OTHUII, CAHOAT Y4YyH IOKOpHU
MaJIAKaJIA KaJpiap Tau€piallHi KEHIauTUPULL,

- UUUIad YUKAPUIIHU AUBEPCUPUKALMS KUINIL, MaXaJTUA XOMAIIEHU YyKYp
Ba cudariu KalTa uOUIall HETU3MJa JKCIOPT CAJOXUSATUHUHT Oapkapop ycub
OOpUIIMHM, SKCIOPTra MYJDKajUIaHTaH pakoOaTAOLl CaHOaT MaxCyJOTH HIIa0
YUKAPUIIHA KYNAUTUPUILIHM, YJIapHU COTHUII 0030pjapu KEHralTUPWIMILIWHU
TabMUHJIAL,

- WYKHU caHoaT KOONEpALMICU Ba uiuad YUKAPUILTHUHT
MaxaJTMHIAIITUPUIUILIMHA sTHa/1a pUBOAKIAHTUPHULI, CAHOAT TapMOKJIapHJia KHYUK
Ou3HeCc Ba XyCycHil TaAOMPKOPJIMKHU >KaJajdl PHUBOXKJIAHTUPHIL YYyH IapT-
mapouTiiap  gpaTull, CcaHoaT  KOpPXOHAJapUHU  MaMJIAKaTHUHT  Oapua
MUHTaKajJapuaa >KOMJAIITUPUIL Ba LIy acocAa HUMIOPT YpHUHU Oocaaurax
MaxcyjoT HIUIA0 YHWKAPUIUIIMHU, SHICUM MII OSKOWIapu SpaTWIMIIM XaMJa
aXOJMHUHT Ml OwujaH OaHMJIMIU YCUIIMHM, OJaMJIApHMHI JapoMajjapu Ba
TYpMYUI Japa)xacy siHaja o6 OOPUILIMHYA TaAbMUHJIALI,

- MEXHAaT YHYMJOPJIUTMHHM YCTHpHUII, UIUIA0 YUKAPUII Xapa)kaTiapu Ba
MaxCyJOT TaHHAPXWHU M3YWIJI MacalTUPHUIL, SHEPTHsI Ba peCypCiIapHH TeXailauran
3aMOHABHM TEXHOJIOTHSUIADHU OSKOPUM 3TUII, HIIA0 YUKAPUIIHU TalIKHII
KWIMIIHY ~ TaKOMWUIAIITUPUIL, HOOyATapyYWIMKIAp Ba  yHyMcu3  capg-
XapaxatiapHu Oaprapad AT XucoOMJaH caHoAT WNUIA0  YUKAPHUIIHU
caMapaJIOpJIMTUHUA MYTTaCUJ1 Omupud Oopui,

- caHoaT MaxCyJOTHMHM HIUIad YMKapUIlJa YHMHI TallKd 0o030pjaaru
paKkoOaTIONUINTMHY TabMUHJAWAUIAaH XalKapo cudar craHaapTiapu Ba TEXHUK

peryiaMeHTIapHU TU3UMIIM Tap3/a TaTOUK JTHILL.
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Kentupwiran ycTyBop HyHaNIMuuIapHu amajira OIIMpHUIN Y4YyH Oapua
MonusiBUM MaHOanap xucoouman kKapuil6 950 mwmmmumapa AKLI ponmapura TeHr
Oynran 519 Ta joMuMxaHW  y3mamwthpumn - Ky3ga  tyTwirad.  ywagan
MOJIMSUTAIITUPUIL MaHOAJlapu aHUK OYJIraH MHBECTUIMOH JIOWHMXAJTapHUHI COHU
260 TaHU TalIKWJI 3TA]IH.

Nmnad yukuiaéTrad ssHrM MHBECTUIMS Jionxanap katopuaa 6,03 muiuap
AKII nonnmapu kuitmatura sra Oynran 99 Tta Hupuk TapMmok joiuxacu, 412
muunoH AKII nomnapura tenr 442 ta XynyAauil JIOMMXaHW aMalira OLUMPHIL
Hazap/Ja TYTUJITaH.

bynnan xypuHUO TypuOAMKH, Xap WHJIM CAaHOATHU PUBOXIAHTHUPUII YUYH
Vprava 10 wmwumapn gosiapra  TeHr OYiraH MHBECTHIMOH —Maliariap
UKTUCOAMETIa xand KuiauHaau. by sca, ¥3 HaBOatuja, SHTM W YPUHIAPUHU
TAlIKWJI TUIIHA Ba KylIMMYa JapoMaJJIapHUHT IIaKJUIAaHUIIWHY, INYHUHT OWUJlaH
Oupra acocuil MaKpOMKTHCOIUU KypcaTkuwiapaaH Oupu Oynran SAWNMuuHT
VCUIIMHM TabMUHJIAIITa Ba HATWXKaJa axoiu (apOBOHJIMIMHM TabMUHJIAIITA

XU3MAaT KWIagu.

Nxxnnum 600 0yitnya xysaoca

MarucTpiauk JUCCEpPTALMSICMHUHT MKKMHYM 00o0uaa MamilakaTUMHU3Ja
MHBECTULIMA  JKapa€HJIApUHUHI  y3Ura XOC  XYCYCHSTJIIAPH, HWHBECTHULMSA
(GaoNMATUHUHT  TAIIKWIMW-XYKyKAH —acociiapd, HWHBECTULHSJIAD COXAaCHJaru
JABJIAT CUECATUHUHI YCTYBOP MYHAJHUILJIAPU Ba CYHITH MWUIapAa dpUIIUIAETTaH
WKOOUH HaTWKa Ba TEHACHIMSIAP, WHBECTHLMOH CaMapaJOpiuKHM OaxoJail
MEXaHU3MU CHUHrapy MaB3YHUHI MYXUM WYHaIMIUIapu YpraHuiaund, Taxjiuil
KWJIMHTaH.

V36ekucron Pecny6nmkacuia WHBECTHIMS —(DAONMATHHHHT —MyCTaXKaM
XYKYKUM acociapu sipaTuiarad 0ynuO, sHr aBBaio, yinap “HuBectunus ¢haoaustu
TyFpucuaa’ v, “ Yer a1 uHBeCTULUATIApH TYFpUcHaa’ Ty, “ UeT 35K uHBecTopiap

XYKYKJIapUHUHT KadonaTiapyu Ba yJIapHU XUMOS KUWJIHII Yopaiaapu TYFpucuaa’ T
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Konynnapaa y3 udonacunu tonagu. lyHunrnek, Oup Katop TETrMIUIM KOHYH
xyxokatinapu, llpesunent dapmonnapu, xapopiapu, Basupnap MaxkamMacHHHHT
Kapopjapy WHBECTULHS (DAOTUATHHM XYKYKUH >KUXaTAaH TapThOra CodMIl Ba
TAIKWJUTAIITAPUILTa XU3MaT KUIIaIu.

WuBecTunmsuiap coxacuaard JAaBiaT CUECATUHUHI SHI MYXHUM YCTYBODP
HYyHaIMIUIapy KaTopuJa SHCM Ba IOKCAK TEXHOJOTHsJIApra acoclaHraH, WIFOp
TEeXHOJorusjap OWJlaH >KMXO3JaHTaH Ba XOM all€ pecypeciapHH YyKyp Kaiita
WIUIAIIHA TabMUHJIAWIWTaH MIIA0 YMKApUII TapMOKJIAPUHU PHUBOXKIAHTHPHIL,
MaMJIaKaTUMH3 3KCHOPT CAJIOXUATHHU OLIMPHILI XamJla SHCU HII YPUHIAPUHU
ApAaTUL, XOPWXKUM WHBECTULMAIAPHU Y30K MYAJATIM acocha TYFpPUAAH-TYFPU
IaKJ/1a UKTUCOAUETTA KaJI0 KWIMILHU parOaTIaHTUPUI, HHBECTULIMSIIAPDHU aHUK
MaKca/JJld Ba MaH3WUIM Tap3/a >KOWJAIITUPUIL CHUHTApy HYHAIUILIAp ajoXuia
aXpanub Typaau.

AnbGarra, ymly #WyHanunuiap MamJIaKaTUMH3[a HWHBECTHUIUSIIApJaH
dbolnanaHuIn caMapaJoOpIMTHHUHT MYXUM JKUXATJIapuHu Oenruiad OepMoKia.
AWHHKCA, KUPUTWIAETraH WHBECTUIUSIAPHUHT 73 (OU3JaH OpTUFM HILIa0
YUKapHIl KyBBaTIapuHH Oapro 3tuiira, OyHaa >kaMu HHBECTULMSIIAPHUHT SpMUTa
SAKUHU 3aMOHABHM, IOKCAaK camapalii TEXHUKA Ba TEXHOJOTHSUTAPUHU XapHU1 KUJIHIL

YUyH UYHANITUPUIAETTAaHU MyXUM aXaMUAT KacO 3Tajiu.
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3-BOB. UKTUCOIUETHU MOJEPHU3ALIUSI KUJINLI IHAPOUTHUIA
WUHBECTULIUS )KAPAEHJIAPUHUHI CAMAPAJTOPJIUTMHU
OLIMPUILHUHI UKTUCOAUI MEXAHU3MJIAPUHU
TAKOMWLJIALITHPHLL

3.1. Kysaii uHBeCTMIMSA MYXUTH — HHBECTHIHAJIAP CaMapaJ 0P IUTr MHH

OIIMPUIINHUHT MYXUM OMUJIH

MabiyMKH, MHBECTUUUS MYXMTH HMHBECTULMSAJAPHUHI  KyJaMu Ba
caMapaJIopJIMTUHUA OENTUIOBYM MYyXUM OMIILIapAaH Oupu 0ynub xucoOiaHaau.

WuBecTuiuss MyXuTH - MyaiisstH mamiakarra (€Ku XyJy/ara) WHBECTHUIIHSIIAD
KUPUTULIHUHT Makcajara MYBOQUKIWIH Ba >KO3UOAJOPJIUTHMHHU Oelruiaiauran
UKTUCOIMUM, WXTUMOUM, TalIKWINK, cuécuil Ba OoOlIKa IIapT-IIApOUTIAp
MaBXyIJIMTUHUHT KOOI Ba canOuii TOMOHIAPUHU aHIIaTagu .

Oukpumu3ya, My YpuHAa KyIIUMYa KAPUTHO YTUIIHU *KOU3 €0 TONIUK Ba
MyalissH Mamtakatra (6ku XyAy/dra) WHBECTHIUSIIAP KUPUTHIN Xymjacu OWiIaH
Oupra ajgoxujaa OJIMHIaH coXara »yMJIACMHM XaM KYIIMII Makcajara MyBO(HK
caHanaau. YyHku, anoxyaa coxajnap OYyilMua uWHBeCTULUMSAIAD KYJIaMUHU
KEHralTUpUII MaKcaJuJa Ma3Kyp coxaiapra HHUcOaTaH Maxcyc HIapT-IIapOUTIap
[IaKJUTaHTaH OYJIWIIM MYMKHH Ba coxanap Oyinua XaM HMHBECTHLHUS MYXWUTHU
TypJinua Oynaau.

2011 iirtHEHT y3uaa Y36eKHCTOH HKTHCOAUETUHIHT peasl CeKTOpHUra KapHii6
2 vwumapa 900 MUUIMOH Joilap XaXKMUAa XOPHKUI HMHBECTHLMSIIAD Kajo
KWIMHraH Oynu0, ymapuudr /8,8 ¢dousdu  TYFpUNAH-TYFPU  XOPUKHUHU
MHBECTULIMSIIapAaH uOopaTaup.

Jlekun ymOy KypcaTkuujap MamiakaTHUMH3[a WHBECTULIMOH CaOXUATIAH
TYuK dorganaHuIMOoKIa, Ae0 XyJioca KUIuiira acoc 0yna onmaiau. Uynku Oy

xycycaa IlpesuaenTumuzHuHr “ Xopmkuil IIepUKIapuMU3 OWIaH  y3apo

0 Pmomor X.X. “MHBECTHIHOH MyXHTHH SXIIMIAII BA YHHHT KO3MOAMOPIHIMHM OUIMPUIIHMHI MOJTHABHI
acocmapu”, 08.00.07-“Monust, my:n myomanacu Ba kpeaut . MikTucon Ganmapyu HOM30U WIMHA JapaKaCUHH OJIUTI
YUyH TaKIUM STWITaH auccepTanust aBropedepatu. Tomkent-2011 ii. 8-6er.
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XAMKOPJIMKHU YYyKypJallTUPUII, MaMjlakaTUMH3[a sHajla KyJald HWHBECTULUS
MYXWTUHHM IIAKUIAHTUPUII YYyH Xajdd HIIra COJIMHMAaraH HMKOHUSTIaApUMH3
erapmn” ', xamma “MaMIakaTHMH3a SPATHITAH WILTA6 YHKAPUII CANOXHSATHIAH
¢doitnananum 6opacuja XaM MILra COJIMHMAraH yjakaH UMKOHUATIAp MaBxkya. bus
Unuiad YMKAPUIIHU SHCUJIall Ba MOJEpPHHU3alMs KWIMII Y4yH KarTa MalOnar
capdIaiiMus, Ky MHKIOPIArd XOPHKHIT HHBECTHIMSUIAPHE Kal0 sTamus” %, mes
TabkuaIad yTran Qukpnapu ymly HWYHaIMIIard MOUIADUMU3HU — SHAJa
YyKypJalTUPUII Ba3u(acuHU IOKIaNlIu.

Kynail uHBECTHIIMS MYXWTHHU TabMHUHIAIIJA OUp KAaTOp OMWILIAD MYXUM

ypun tyraau (3.1.1-pacm).

KYJAN UHBECTULIUS MYXUTUHU TABMHUHJIOBUA
ACOCHUUN OMUJLIIAP

Cuécwuii Ba MaKpOUKTUCOIHMIA OapKapOpPIIHK

HNuBecropnap MaH(paaTiapu Ba XyKyKJIApUHUHT KadoaaTraHIurua

Bozop nHppaTy3HIMaCHHUHT PUBOKIIAHT AHIIATH

['eorpaduk >KOMIANTyBHUHT KyJIAHIATH

Tabuuii uKIUM mapouTIapy Ba 60¥ Tabuuit pecypciap

Nirum kydu pecypceiapy Ba yIapHUHT Majlakacu

Counk, 60’xx0Ha Ba OOIIKA TYJIOBIAPTa OU UMTHEITAPHUHT MaBXKY/IJIUTH

JlaBIaTHUHT XallKapo MyHocabatiaapaaru Gpaos UIITHPOKU

TanOupkopnuk GaoTusSTH SPKUHIUTH

AXoyu TypMyII Tap3u Ba JJapoMaiapu

3.1.1-pacm. Kynaii MHBeCTHIMS MyXHTHHH TAbMHHJIOBYH acocHii omumiap®

' Kapumo WM.A. “Bapua pexa Ba JaCTYpIapuMu3 BaTaHHMU3 TAPAKKHETHHH FOKCANTHPHMIL, XaTKHMH3
(hapOBOHIUTUHY OLIUpHIIra Xu3mart Kunaau.” //” Xank cy3u” razeracu, 2011 fiun 22 sHBaps.

62 Kapumos M. A. “2012 iin - BaTaHHMU3 TapaKKHETHHHU SHI'H GOCKHMUTa KyTapaauras i 6yamm.”// “Xank cy3u”
razeracu, Nel4, 2012 i 20 sHBapS.

83 Myanmu(HUHT HIIMHIi H3TaHUIIUTAPH ACOCH/A TY3HILIL.
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WUxtucoguérra MWyHanTupuiaaéTraH WHBECTULMAJIAD KYJIAMUHUHT  YCcuO
Oopuimy acocuga KyJaid WHBECTULMS MYXUTUHUHT aXaMUATUHHM aJoXuJa
Tapkumiad yrum sxous. Iy Yypunma pecnybnukamuzna Kyjiallh HWHBECTHUIUS
MYXUTHHU TabMHUHJIAIITA XU3MaT KAJyBYM ACOCHM MIapT-IIAPOUT Ba OMUJLIAPHUHT
Ma3MyHHU Ba aXaMUATHUHU OaTadcuiapok 0a€H KWINII MaKcaara MyBOQUKIUP.

Cuécuii Ba MakpouKTHCOAUIl Oapkapopauk. MamnakaT MuUKEcHIa Ba
MHMHTaKaZa TUHWIAK Ba  OCOMMINTAJIMKHHUHI  XYKM  CypHUIIH, CHUECUHU
3UIUMATIAPHUHT [03ara KeJIMaclurd, JaBiaT TOMOHUJAH Oapya WXKTHUMOUMA-
MKTHCOIMII coXalnap/a oJnb GopuIaéTraH TH3MMIIM HCIOX0TIap Ba Y36eKHCTOHIA
uctukomat Kuinaétran 100 nan opTHK XalK Ba 3yatiap yuyH sipatud Oepunaérran
TEHI MUMKOHUSTIAp, Xap OWp Iaxc, Xap XYXaJIUK IOPUTYBUM CyOBEKTIapra yi3
MMKOHUATIAPUHU TYJAKOHIM HAMOMMII STULUIAPU Y4yH Oapua MIapOUTIaApPHHHT
MaBKyJUIMTH. Y36EKHCTOH ¥3 MyCTAKWUIMTMHUHT JacTiaOku Huinapuaa, 6030p
UKTUCONUETUTA VYTUIIHUHT Y3ura XOC HUYJIMHM TaHiad, yHM H34YWI amajra
omnpuinM HaTwxkacuaa M/IX nasnatnapunan ¢papkiv paBullia, UIUIA0 YUKAPUIL
Ba axoJM TypMYyUI JapakKaCUHUHI KECKUH MacaiunO, AaBIaTHUHI MYKH Ba TaIIKU
Kap3lapu XaadaH 3u€n  OmMO KeTUIIMra Wyn KYHWIMAciuKKa SPHILJIH.
V36ekucton uktucomuétu 1997-2003 hunnap naBomuaa wunura 3,8-5,2 dowus
yeum cypbarinapu OunaH puBoxjanau. Kymail uirgaH MyxuT spaTuil, unuiad
YUKApPUIIHA ~MOJEPHHM3alMs KWIHIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK SIHTWJIAIlra
KApaTWIraH HWKTUCOAUN HCIOXOTIApHU YYKYPJAIITHPUIL Kapa€HJIAPUHHUHT
HaTwkacu cudaruga mamnakatumus ukrucoanétn 2004 iwngaH 3bpTHOOpaH
Hunura 7-9 ¢ou3 papaxkacugard OKOpU Ba Oapkapop Ycuil cypbaTIapuHU
HAMOMHII Kiia Gomutagu®. AWHM MaiTia, JIyHE XaMKAMHUSITHHU Capocumara
coJiraH, Oup KaTop Mamilakariap HMKTUCOIUETHra KarTa Tanodatiap eTkasuo,
U3JlaH 4YHMKapraH TJI00aJl MOJIMSABUN-UKTUCOAUN HMHKUPO3 >KapaéHIapUHHUHT

Mypakka0 Ba OFUp CHHOBJIApUJaH YTa€TraH MaMJIaKaTUMU3HUHI Y3UTra XOcC

8 V36ekucTon PecryGImMKacH MKTHCOXMA-IDKTHMOMH TAPAKKHETHHHHT MYCTAKWIIHK Huimapuaard (1990-2010
Hwutap) acocuii TeHaeHIMs Ba kypcatkuwiapu xamaa 2011-2015 jmnnmapra MyspKallaHraH OpPOTHO3JIApH:
cratuctuk Tymwiam. — T.: “¥Y30ekucron”, 2011. — 13 6.
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TAPAKKUET WYJIM MCIOXOTJIApHU JaBOM OTTUPHUIN Ba YYKYPJALWITUPUII OpPKAJIH
siHaJia caMapajy Ba MycTaxkam O0Ynub GopMoka.

Tadunii MKJIUM IIAPOMTH Ba KYyJail reorpauk :xoijiamys, 00i TaOumni
pecypciaap cajoxusiTd. MamiakaTUMU3 HMKIUM IIAPOUTH aHYa KyJaih Oynuo,
UIU1a0 YUKAPUIIHU TAIIKWI 3THI, alHUKCA KUIUIOK XYKaJUTH YUYH FOSIT MYyXUM
0ynu6 cananaau. UlynuHrnek, pecnyonukana 00il Tabuuil pecypciap 3axupaiapu
MaBKyl. Y36exucTon Mapkasuii OCHEHHHI Hoppaxacuia >koilnamraH Oyiuo,
caMapaJli MHUHTAaKaBUM XaMKOPJIMK ajOKaJapuHU YpHATHIL, MHUHTAaKaBUM Ba
TPAaHCMWUIMK  JIOWMXAJIapa MIOTUPOK OTUII  YYYH KyJlal  TPaHCIIOPT
KOPHIOpIIAPHTa ra MaMIAKaTIHp .

Bo3op MHQPATY3WIMACHHHHT  PHBOJIAHTAHJIMIH.  Y30€KHCTOH/A
UH(QpaTy3WIMaHUHT  TYpAM  WYHamuuuiapu,  KymjajaH,  MOJIUA-KPEIUT
uH(ppaTy3wiIMacu, TpaHCHOPT  HUH(ppaTy3uaMacd, ajoka  KOMMYHHKaIUs
TapMOKJIapu Ba Oomka wuHpaTy3wiMa Xu3Mmariapu (aon pUBOXKIAHMOKIA.
MamiiakaTuMH3/ia WHBECTUIIMOH >KapaéHJIapHU siHaja (aojuiamTupuiga OaHk
TU3UMUHUHT POJM aJloXyMJa axaMmusaT kacO 3tud Oopmoknaa. 2012 iunaunar 1
SHBaph XoJlaThura kypa, pecnyonukamuzga 30 Ta Twkopar OaHku (HaoausiT
KypcatuO, ynapHUHr 3 Tacu JaBiarT Txopar OaHku, 13 Tacu aKIUSAOPIMK
THKOpaT O0aHkH, 9 Tacu Xycycuil OaHK Ba S TaCH YeT 3J1 KanuTall MIITUPOKUAATU
OaHk xucoOnanaau. YaapHur 822 ta punraiu TOMOHHMJIaH pecnyOaukaMus oapya
XyAyajgapuaa Mipkosnapra OaHK Xu3MaTiapu KypcaTtub kenmHMokna. bank
Myaccacajlapu TapMOFHUHUHT KeHraiinb Oopaétranu OaHkiap ypracumaru pakoOar
MYXUTUHHUHI Ky4Yaluiid xamaa OaHK Xu3MmaT Typiapu cudaTud Ba KYJaMUHHHT
o6 Oopummra MMKOH Oepau. bo30p HMKTUCOAMETH IIAPOMTHIA THXKOPAT
OaHKIapu MYXUM WHBECTHUIMS MHCTUTYTHU XHCOONaHaau. YyHKH UKTUCOAUETHU
TapKuOMM KailTa Kypull Ba MOJAEpPHU3ALMS KWIWLI, KOpXOHadapjaa uuuiad
YUKApPUIIHU TEXHOJOTrUsIap OWjlaH KaiTa >KMXO03Jall MakKcaauaa KyWuiaaurad

WHBECTUIMSJIapHA MalOnariap OwiaH TabMUHJIAIIHA OaHKIAp MINTUPOKUCHU3

®lOnnames  P.3. «/HBECTHIMOHHOE OOECIEUCHHE NIPUBAaTH3UPOBAHHBIX ~IPEANIPUSATHH B Y30eKHcTaHe!
yrpaBieHYeckuii acriek». Monorpadus-T.: Ukruconuér, 2009. — C.93
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tacaBByp Kunu6 Oynmaiinu. [ynnait skan 2012 viwnrn WuBectuums nacrypuua
3524 824 muH. cyM Mmabnar aliHaH, THXKopaT OaHKJIapu TOMOHMJIAH KpPEIUT
Mabnarnapu cudaruna HYHANTUPWIMILM KYyTHIMOKAA. YOy pakam yMyMui
MapKasJjalmmaral HHBecTulusIapHUHr 19,6 Gou3nHu Talkui 3Tajiu.

Pecnybnivkana TpaHcnopT MHQpacTpyKTypacu OyiaMmull, Temup Myiapwu,
aBTOMOOMJ HYyIjmapu XamJa XaBo Wysulapu sXmu Wynra kKyiwirad. Temup
HUYIIapUMU3HUHT Y3YHJIUTH 6,5 MUHT KM., aBTOMOOWI HYIIapUMU3HUHT Y3YHIUTU
43,5 MUHT KM.Ta TeHT. MWwuInii aBuakoMmaHusiMu3ia MyHTazam pasuinga 40 nan
OIIMK 4YeT JJ Iuaxapjlapura TYFPUIAH-TYFPU peuciap amMaira OIIMPUIAIHN,
IIYHUHIIEK, )KaXOHHUHT 24 Ta maBnaTiaa 43 [aH ONIMK BAKOJTATXOHACHTA 3ra’

HNuBecTopiap XyKyK Ba MaH(paaTaapuHUHT KadoJaTIaHTAHIMIH.
V36exucTona HHBeCTOpIAp MaH(pAATIAPHHN XUMOSIIAUTHUAHT XyKyKHil acociapy
apatuirad  O0ynuO, VY3 HaBOaTujga TypAW KOHYH XyxXOKaTIapu  OpKaJIH
TabMUHIaHAAU. YIIOY KOHYH XyXOKaT/Iapu oKopuaaru 0oonapaa kypud yTuinau.

Conuk, 00:kx0Ha Ba 0OOIIKA TYJOBJapra OujJ UMTHEJTAPHUHI TAKIUM
KWIMHUIIM XaM HHBECTUIMOH (AOJUIMKHM OLIMPUIIra Xu3MmaT KHJIMOKJA.
V36eKHCTOH MKTHCOMMETUIa KMPUTHIASTIAH XOPWKHH MHBECTHUHMANAD Y4yH
MHBECTOpPJIapra KaTop HMMTHUE3 Ba mpedepeHuusyiap spaTuiraH Ba YJapHUHT
KadoyaTu KOHYH OuilaH MyTaxkamiad Kyiuirad. XycycaH, yaap MyJK COJIUFUJIaH,
TaJOMPKOPIUK (aonusATUAAH OJMHAETraH Qoiina conurugaH xamjaa Oup Katop
00’xx0Ha OOXKJIAPUHU TYJAIIIaH 030]1 STUJITAH.

Nimum ky4yu pecypcejapu Ba YJapHMHr Majakacu. PecnyOnukamuzna
IOKOpU CaJOXUsITra 3ra OyiaraH MyTaxacCHC Kaapiap MaBxyq Oyiaub, axonu
caBoaxoHiuru gapaxacu Kapuild 100 ¢owmsnu tamkun staau. bupruna tabiaum
COXacWMHHU oJjlagurad Oyicak, MamjakaTUMH3Ja ¥3 Ma3MyH Ba MOXMITHIAa Kypa

HOEO0 Oynran Kanpmap taiépnam mwumid gactypu MyBaddakusTiv amanra

66§ 36exucron Pecrry6mukacu Ipesunentu M.A.Kapumosuuar 2011 jimmnusr acocuii sxymmapu Ba 2012 itmnia
V30eKHCTOHHH HKTHMOH-HKTHCOMI PUBOXKIAHTHPUIIHIHT YCTYBOp iyHaTHIIIANpra GaFuiIaHral Y30eKHCToH
Peciyonukacu Basupnap MaxkamacuHuHr Maxkmucuiaard “2012 vimn BataHumu3 TapakKUETHHU SHTU OOCKHYTa
KyTapagurad Huin Oyiamu” MaB3yCHAArd Mabpy3acHHH ypraHum Oyiinmua YKyB Kymtanma. — T.. Ukrucoamér. -
2012. 19-Ger.
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OLIMPWIMOKJA. YOy JacTyp VH HMKKM HWUIMK AXJIUT MaxOypul y3IyKcu3
TaBJIMM THU3UMHUra YTUII XaMJa TabJIUM >KapaéHJapUHUHT cudaTUHU TyOJaH Ba
TU3UMIIA OUIMPHUINTA, KaJIpJIApHUHT IOKCAK Japaxajard yMyMHH Ba KacOuii
MaJaHUATra 3ra OYAraH SHrU aBJOJIMHU TapOMsIIallra KapaTWiraH Maxcyc yopa-
TaJOUpIAPHU KYPUIII UMKOHUHU OEp/Iu.

JlaBJIaTHMHI  XaJgkKapo  MyHocadatjapaaru  ¢aoal  HIUITHPOKH.
V36ekncToHaa MYCTAKMIUIMKKA SPHINraH HacTiIabKu HHLiapaaH 6omad Taiku
cuécar, XaJdKapo ajoKajJapHu MycCTaxkKamjamra O KUAAui 5>bTHOOp OuinaH
KapaTuiM. HaTwkana, allTMIINMH3 MYMKHHKH, OYTYHTM KyHJIa Y36EKHCTOH
KAXOH XaM)KaMMSITH MHTErpalsUIalllyBUHUHT aXpaiMac OYFuHWra aiianu0
yarypau. Hydysnu xankapo cuécuii, MKTUCOAUN TaIIKUIOTIAPHUHT PaCcMUM
ab30cH Ba xamkopura ananau. Jynénunr 150 nan 3uén nasnatnapu OuiaH Typiau
WyHaIUIuUIapaard JUIjioMaTyK ajnokanap iynra kywiau. XKaxon 0anku, Xaikapo
BaJfoTa *)amrapmacu, EBpona TukmaHuil Ba TapakKUET OaHku, OCUE TapaKKUET
Oanku, HMcmom tapakkuér OaHku Ba Iy Owian Oupra Oup KaTop MHUpPHUK
TPaHCMUJUIMN KOMITaHUsUIap OWIIaH ¥3apo XaMKOPJIMK KUIIMO KETMHMOKA.

TanOupkopauk ¢aoJUSITHHUHT JIPKUHJIMIH. Mamnakatumusaa onaud
Oopuia€TraH MKTUCOAMH  MCIOXOTJIADHUHI MyXuUM HyHanumu cudaruia
UKTUCOAUETHU sHaAa auOepaulaliTUPUIL, KyJlail OW3HEC MYXWUTHUHHU SPaTHIL,
TaJOMPKOPIUK  (PAONMUATH YCTUAAH TEKIIUPYBIAP COHUHU KUCKAPTUPHII,
XUCOOOTIAp TaKAUM KWIMII >KapaéHUHU COAJQJIAIITUPHIL, TYpiIud OIOPOKPATHK
TYCUKJIapHu Oaprapad OTUII Yopallapu MHBECTHUIMSIANI  Kapa&HUHHUHT
KaJaJTAlIMIINATA 3aMHUH SIPaTMOK/IA.

AX0JIM TYpMYII Tap3W Ba JapoMaaiapu. Mamiakar axoJqMCUHUHT TypMYIII
Tap3u Ba cudaru, ypraya Japomaj Jgapa’kacd MHBECTULIMOH jkapaéHra OeBocHTa
TabCUP KYpcaTyBUU OMHILIapAaH Oupu 0ynub caHanaau. AnbaTTa, axoJid TOBap Ba
XU3MATIAPHUHT ACOCUN UCTEHMOTYUCH OYIMO, YIapHUHT JapoMaJjiapyd MUKIOpU
TOBap Ba Xu3Marjapra Oynran TtanabHu Oenrmna® Oepaau. JlapomaasiapHUHT
IOKOpWJIMTH  ¥3 HaBOaTuaa MamJjlakaTjard HWYKM TajdaObHu parOariaHTUpuoO,

MHBECTULIMOH >KapaHJapHUHI KEHraumura xuzMar Kuiagu. by Oopana
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V36ekncTonaa I0KOpH HATHKAIApra SpHINmIaétran 6yam6, xycycan 2011 finnna
pecniyosmkamuzga um - xaku 20,2 dousra, OHMKET — TAlIKWIOTIApH
XOJIMMJIApUHUHT M XaKW, NEeHIUsUIap, Hadaka Ba CTUICHIUSUIAp MUKIOPH 1ca
26,5 dousra ycau. AXONMHUHT peai gapomajiapu Wun moOaiinuaa 23,1 ¢gowusra
opTau’.

MamiiakaTuMHU3 UKTUCOAMETHHU TyO TapKUOWM Y3rapTUpHIN I[ApOUTHIA
axoNM JlapoMajsiapy TapkuOuJa Kartop y3rapuuuiap coaup Oynau, aapomaj
HIAKJJIApH Y3rapaM, SbHU YHUHT aHbaHAaBHU Typiapu (Wi Xaku, TeHCHs, Hadaka,
CTHIICHIUS) KATOpUIa MYyTJIAKO SIHTHWJIApU - Taa0MPKOPIUK (haoausTHIaH,
MYJIKJaH, Kydmac MYJKJaH, KAMMATJIM KOFO3JlapAaH, YeT 2J1 BallloTaCUIaH
KeJIaJIuran Japomajiap Kymiau. ByryHru KyHaa axoiu skaMmu JapoMaJIapuHUHT
47 Gousu TanOUPKOPIHK (HAOTUATHAAH OJTMHMOK/IA.

MamitakaTuMH3/]a UHBECTUIIMOH MYXWUTHHMHT IIAKUTAHTUPWINAIIA XOPUKUN
WHBECTHUIIMSJIAp OKUMHHUHT KeHrauumura 3amuH sipatMokiaa. 2012 itmnna cym
OKBUBAJICHTUJIA TYFPUAAH-TYFPU XOPMXKUN HMHBECTUIMSUIAD Ba KPEAUTIAPHUHT
nynantupunuiu 4 340 656 MIH. CYMHM TalIKWJT ATUILN KY3/1a TYTHJITaH.

Kenrycu iiunnapaaru yctyBop WyHanumnuiapaad Oupu MamiakaTUMU3/a, SHT
aBBaJIO, KAJIO KWJIMHAETTAH TYFPUIAH-TYFPU XOPMKUI MHBECTULIMSUIIAP XAKMUHU
OLLMPHIL, YEeT 3JI WHBECTOPJIAPU YUYyH HUIOHWIM KadoriaTiap spaTHIl Xamaa
VIApHUHT HWINOHYMHM MYyCTaxkKamjall MakcaJuaa sHajga KyJail HHBECTULHUA
MYXHTHHH [IaKUTAHTHPUIIIAH HOOpaTIap .

Mynaunr Hatwkacuna 2011-2015 #unnmap naBoMujga OXMPrd S WHJ
MoOailHUIa Y37alITUPWIraH MHBECTULIMAIapra KaparaHga 2 6apobap kym, »kamu
77,4 mwimmapn AKII pomnmapu MUKIOpPHAArd WHBECTULMSIIAD Y3IalITHUPUII
MVYIDKaUIaHMOKAa. JKaMu XOpWKUMM HMHBECTULMS Ba Kpeaumiap Xaxmu 18,6
MUWUTHAPA JOJUIApHU TallKuUi dTaau €ku yTran Oem iungarura HucOataH 2
Oapobap kyn Oynaau. YiaapHuHr 75 GousgaH OPTUFUHU TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN

WHBECTUIMSJIAp TalIKui 3Taau. by Oopanma kap3 mabmarjapu Y30K MyAIaTiv

67 Kapumo M.A. “2012 itun BataHuMu3 TapaKKHETHHE SHCM GOCKHYra KyTtapajauras i 6ymamu”//” Xank cy3u’
razeracu, Nel4, 2012 i 20 sHBapS.

88 V36ekucTon PecrybImMKacH MKTHCOXMA-IDKTHMOMH TAPAKKHETHHHHT MYCTAKWIIHK Huimapuaard (1990-2010
Hwutap) acocuii TeHaeHHWsS Ba kypcatkuwiapu xamaa 2011-2015 jmnnmapra MyspKalaHraH OPOrHO3JIApH:
Cratucruk Tyiam. T.:" Va6exucron” HMUY, 2011., 122-Ger.
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acocna (dakaT WKTUMOMM Ba UNUIA0 4YMKapull ~ HMHPpaTy3WIMalapuHU
PUBOXJIAHTUPHUII, HUKTHUCOIUETHUHI CTPATETHK TapMOKJIAPUHUA MOJEpPHU3ALUSA
KWINILI, [IYHUHTAEK, XOPW)KMH HWHCTUTYTIAPHUHI KPEIWT JIMHUAJIAPUHU
MaMJIaKaTUMH3 THXKOPAT OaHKJIapH OpKaJIM KalTa MOJMSUIAIITUPUIN Hynu OuiiaH
KMYUK OWU3HEC Ba XyCYCHUU TaJOMPKOPIMK CYOBEKTIApUHU KYJIaO-KyBBaTiallra

KapaTujiral HHBCCTHUILHA HOﬁHX&H&pHHH MOJIMAJIAIITUPUIITa Kano 3TI/IJIaIII/169.

3.2. UuBecTHIMSAIAP cAMAPAOPITUTHHA OLIHPHUIIA )KAXOH aMAJTHETH Ba

WJIFOP YeT 3J1 TaxkpuOajapuaaH (oigaJaHuIn

CyHrru Wninapaa Ky3aTWiraH Ba Xalud Oepu JaBOM ITHO Kena€TraH »KaxoH
MOJIUSIBUN-UKTUCOAUN MHKUPO3U  TJ00al  MKTUCOAMETHHUHT aKcapusT
TapMOKJIApUHU KaMmpal oJiviy OusiaH OMprajvKaa WHBECTUIUSIIAD OKUMHUTA XaM
ce3wIapiu Japaxaaa Y3 cajlOuil TabCUPUHU KYypcaTau. V3 nasGaTtuma
MHBECTULIMSIIAD OKUMUHUHT NMacCalMIlIM yIapHU MOJUSAIAIITUPULI MaHOATapUHUHT
KHCKapHIlK OujaH Oupra »*axoH MKTHUCOAMETUAArU O€KapOpJIMK Ba MHBECTULIMOH
PUCKJIADHUHT OMPMYyHYA OIIMIIK OWJIaH U30XJIaHA]IH.

Kaxon MHUKECHIA 2010 nnnaa TYFPUIaH-TYFpH XOPUKUN
WHBECTHUIMSJIAPHUHT TJI00a7 OKUMH S (pou3aaH KYMpOKKa OIIMIINIa KapaMac/aH,
WHKUpO3Ta Kazap Oynran paBpra HucOaTaH YHUHT MuUKaopu 15 cdowusra mact
Oynran. AifHMKca, 17100aJ1 MHBECTULUSIAPHUHT HT IOKOPH MUKAOPH Ky3aTHJIraH
2007 #imnra HucOaran 37 Qowusra mactpokHu Tamkuia 3Ttrad. 2011 iumnga sca
yHuHr mukaopu 17 ¢owmsra ycub, 1500 mmpa. AKHI monmnapuman omiau. by
KYpcaTKuy riodan TYFpuAaH-TYFpU MHBECTULMSIIAP OKUMH MHKUpO3raya Oyirax
JaBp Japa)kacura YMKKaHJIMTUIaH ganonar Oepaiu.

BMTHuUHr caBao Ba pPUBOXIAHMIL Macaiajapd KOH(EepeHUUICUHUHT
(UNCTAD) Oaxomammra kypa, 2012 #wina TYFpUIAH-TYFPU — XOPHKHI
MHBECTULIMSJIADHUHT YCUIIM cakyiabd KoauHuo, kapuitd 1,6 tpax. AKIL nomnapunu

TaIllKWJI 3TaaH.

8 ¥36ekucTon PecrybnmKacH MKTHCOXMHA-IDKTHMOMH TAPAKKHETHHHHT MYCTAKWIIHK Huimapuaard (1990-2010
Huuiap) acocuii TeHJeHUMs. Ba Kypcatkuwiapu xamia 2011-2015 iiwmiapra MyDKaiaHraH [POrHO3/ApH:
Craructuk TymiaMm. T.:" Y36ekucton” HMIY, 2011., 121-122-6er.
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3.2.1;pac.M. KaxoH ukTucoaAuéTHIA TYFPUIAH-TYFPU XOPMKHUI
MHBECTHIHSLIAP OKMMHHMHT ¥3rapuum ', mapa. AKII gonaapu

WNHBeCTULIMOH OKMMJIAPHUHT YCUIIMHU Yerapaialld MyMKHH OYJiraH acocui
oMuap cudaruaa Kydugaruiaap wirapu CypuiMOKIa: *KaxOH UKTUCOIUETHIATU
CyCalHMIll Ba HUKTUCOAUU YCHUII CYpPBbaTIApUHUHI KUCKApUIIM PUCKH, EBpoma
MUHTaKACHIaru Kap3J0pJIMK Ba OIOJKET TAaKYMWJUIUTH MyaMMOJIapH, €BpO Kypcu
TaKJIUPUHUHT HOAHUKJIUTU Ba MOJIMS 0030piapuaaru pucKJIapHUHT OPTHILIU.

WuBectunmsuiapaun  xan0® 3TN Ba ylapjaH camMapaid (oijganaHuiia
PUBOXKJIAHTAaH CAaHOATJAIIraH MamJjakariap/a WHBECTULIMS CUECATUHU amalra
OIIMPUIIIA KYWHIaTU yuTa UYHAIMIITa aJoXuia 9bTHO0p OuilaH Kapaiaau:

- HMIIOPT YPHUHU OOCUII CTPATETUSICHHU PUBOKIIAHTUPHILL;

- TasiHY TapMOKJIap Ba SKCIOPT CATIOXUATHHUHI MyCTaxKamJalll;

- wuiamTanad coxajap Ba MHHOBAIMOH MILIJITAaHMAaJapHU PUBOXKIIAHTUPHULI.

Alinukca, »bTHOOpAM kuxatr Kopes PecnyOiMKacMHUHT HWHBECTULIUA
cTparerusicujia Hamo€H Oynaau. YmlOy MamiiakaT XOpPWXKUN HMHBECTHIUSIApJaH
camapaid (Qoiiananumaa myHaa cuécatr onud Oopranku, OyHna Kanyouit
Kopesira 6omka puBokianran mamiakariaapaal, xycycan AKII Ba SAnonusnan
MHBECTULIMSIIAD ka0 KWIMILAA ylIapAaru camapajld MEHEXMEHT yciayOnapu Ba
UIU1a0 YMKAPUILI TEXHOJOTUACUHY Y3Ura TaTOMK KWJIMIITa MHTUIITAH.

Manai3usitHuHT WHBECTULIUSA cuécaruaa 3ca  YCTyBOp KHAXAT

0 http://inventure.com.ua/main/anal yti cs/anal ysi s/obzor-mirovogo-rynka-pryamyh-investicii-v-2011-godu
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WHBECTUIMSJIADHU KalTa WIUIANI CaHOATUTa WYHANTUpHUII OYiub Xucobnanamm .
Ymby mamiakatna WHBECTHLMSUIADHU HIMTanad Ba IOKOPH TEXHOJOrusiapra
acocjlaHraH MIUIad YUKApUII coXajapura, XKymiajgaH, axOopoT-KOMMYHUKALIMS
TE€XHOJIOTUSAJIApH, HAHOTEXHOJOTUANAp, IOKOpU Majlakalld Xu3MmatTiap Kalu
coxanapra WyHaJTUPUIMOKIA. XyCYCHM CEKTOPHUHI Y3WJ1a MHBECTULUSIIADHUHT
Wik ypraya yeumu 11-12 ¢ousHM Tamkuil 3TMOKAA. YIJIApHUHT YMYyMUUN
MHBECTUIMsIIAp Xaxkmuaaru caiMmoru 50 douzgan optuk 6Ynulb, cyHrry Oemnn i
MOOaitHN1a XyCYCUil MHBECTULIUSJIADHUHT yMyMUuil Mukaopu 95 muwmapa AKII
JOJIIapUaH OO KETraH.

Manaitzuana CaHoaTHM PUBOXIAHTHPUINHUHT OOII pekacura acocaH
WHBECTHUIMSIAp coXacuaa Kyiuaaru Bazudanap 6enruiad oauHraH:

- MHBECTULMSUIApHU kanl 3TUII OpKalIM IOKOPH KylluMya KUiiMaTra sra
OynraH MaxcyloT WIUIa0 YUKAPUIIHM >KaJAJUIAIITUPUII Ba WIFOP TEXHOJOIHMK
TapMOKJIAPHU PUBOKJIAHTUPUILL;

- CaHOAQTHHUHI YCTYBOpP TapMOKJIApU PUBOKJIAHUIIUTA KYMaKIaIlIMILL;

- caHoaTra WIFOp TEXHOJOTUsJIApHHU, >KymilaJlaH, OHOTEeXHOJIOTHsLIAp,
HAaHOTEXHOJIOTUSIAp, CUMCHU3 Y3aTHILI TEXHOJOTHUSIapyu, MHUKPOIJIEKTPOMEXAHHUK
TU3UMJIApH, JIa3ep TEXHOJOTUJIAPUHU TATOUK ATUILHU SHA/1a KEHTaUTUPULL;

- CAaHOATHUHI YCUIIMAAQ MEXHAT YHYMJOPJIUIH OMUJIMHUHT  POJIMHU
OIIHUPHIII;

- MWUIMA ~ CAHOATHUHI  XaJIKapo  MEXHaT  TaKCUMOTH  THU3UMUTIa
MHTErpalysIallyBUHU YyKYpJIAITUPHLL;

- WIMHH TaJKMKOT Ba TaXKpuOa-KOHCTPYKTOPJIMK HUUIAHMAJapuHU sHajAa
PUBOXJIAHTUPUII Ba yJIAPHU CAaHOATTa TATOMK TUIIHU J1aBJIaT TOMOHHUIAH KyJJ1a0-
KyBBaTJall,

- UKTUCOAMH CaJoOXUAT Ba PAKOOATIONUIMKHM MyCTaxKamulall Makcaiauaa
CTpaTEeruK XaMKOPJIMK Ba MapKa3JiallyBHU parOaTiaHTHPHULI.

Hly Ownan Oupra, Manaii3usija MHBECTULMOH >KO3UOAJOPIUKHU OLIUPHUIL

™ hitp://www.ved.qov.ru/articles caiitn MabIyMOTIApHra aCOCHIA.
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MaKcaJua TypJid COTUK UMTUERIAPU KOPUN KWIMHTaH 0Ynn0, OyHaa MHBECTUIUS
HaTwkacuna onuHran ¢ounanuar daxat 30 gousu nactnabku S WKl gaBOMUIA
COJIMKKA TOpTWIaau. AMHMKCA, XyAYJJIapHUHT PUBOXIAHUIIMHU  KYJ1a0-
KyBBaTJall WyHaIWIIWAAa HUCOATaH SXUIM PUBOXKJIAHMAraH wTaTiapiaa (paoaust
KypcaTyBuM MHBecTOpyiap ¢oila CoNUFUaH AACTIa0KU S WK AaBOMHUAA TYIHUK
030]1 KWJINHA/IH.

SlnoHMsia XaM HMHBECTULHS CUECATUHHMHI YCTYBOp WYHAJIMIIM FOKCAK
TEXHOJIOTUSAJIapra AacocCllaHraH Ba pecypc TEXOBYM UIUIA0 YHMKApHILHU
parOaTiaHTUpUIITra KapaTWiIraH. YMyMaH OJraHja, SNOHUSHUHT PUBOXKIIAHMILIN
allHaH WIMTaJIa0 COXAJAPHUHT PUBOXKJIAHTUPWIMIIM Xamja caMapald HIao
YUKAPUII TeXHUKATAPUHUHT TaTOUK STUJIMIINTA TassHAH.

SANOHUSHUHT AacTIa0KU PUBOXKIIAHUII 1aBpU TaXXpUOACH IIYHU KYpCaTIUKH,
HadakaT SHrUJIUK SpaTUIl YUYH KamuTal 3apyp, Oanku KanuTanaaH (oiaaiaHuin
Y4YH XaM SHTWIMK 3apyp OVnaau. YOy nkkana WyHanuin Oup-oupu Ounan y3Buid
OOFIuK Ba y3apo Oup-OupuHu TYIaupub Typaau. by xonart mryHgail n3oxjaHasu,
SbHU SHTWIMK SpaTUIl YYYyH MyalsH KanuTai 3apyp Oyica, MaBxKy[ KanuTalJaH
camapayiv (poranaHuIl y9yH SHIWUIMK KUPUTUIMILN TaK030 KWUJIMHAIH.

Tapakkuii 5TraH MaMjiakaTiap MKTUCOAUETUIATH sTHA OUp aXaMUSTIIN KUXAT
MHBECTULINS JKapaéHuaa MMpUK TPaHCMUUTUN KOMIAHUSJIAPHUHT (Paoa UIITUPOKH,
MoOJIMsE OO30PUHHUHI FOKOPH PUBOXKJIAHTAHIWIH, XYCYCaH, KUMMATIU KOFO3Jiap
MYOMAJIACHHUHT KEHT TapKaJITaHJIMIY, TYpJaW >KaMFapMaJapHUHT HHBECTULUS
(daonusTura xand KWIMII MEXaHU3MUHUHT IOKOPH Japa)kaja TapKUO TONTaHIUTU
OuiaH axpanub Typaau.

PuBoxnaHnran MamjakaTiap HWHBeCcTULHMsS (Qaonusatuga Ooi  Taxpuda
TymiaHran 6yau6, yunan Y30eKUCTOH aMannéTiaa QoianaHuil HHBECTHIMANALI
aMaIMETUHU TAaKOMWUIALITUPHUIL Ba WHBECTULHSJIADHUHT caMapaiopiIuruHu
OLLIMPHINTra KapaTWIral 4opa-TajaOupiapHyu “uuiad YUKMII UMKOHUHU Oepanu. by
Oopaja Oup Karop pUBOXKJIAHTAH MamJlakatiapja WHBECTHUIUS MEbEPUHUHT

HUcOaTaH IKOPHU Ba 0apKapop Aapakacura SpUIIUITaHIUTUHUHT TYBOXHU OYIaMu3.
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3.2.1-acaoean.

PuBosxianran Mmamiiakarjapaa mapectunusiiapuuir ANMMra uucodaran
72
caamoru °, pou3 xucoouaa

Mamnakatnap | 1990#. | 2000 . | 2005#. | 2006 #. | 2007 i. | 2008 1. | 2009 #. | 2010
8

Kamu xaxoH 23,5 22,4 22,4 23,1 23,5 23,5 21,4 22,6
oyitnua

AKIII 17,7 20,6 19,9 20,1 19,1 17,4 13,9 151
SAnonus 32,7 254 23,6 23,8 23,7 23,6 20,2 20,2
Byrok 20,2 17,7 17,1 17,5 18,2 16,7 13,5 15,0
bpuranus

I'epmanus 23,2 22,3 17,3 18,1 19,3 19,4 16,5 17,3
Opannus 21,7 19,9 20,0 20,9 22,0 21,9 19,1 19,4
Poccus 30,1 18,7 20,1 21,2 24,2 25,5 18,9 22,8
Wranus 22,3 20,7 20,7 21,6 21,9 21,2 18,9 20,2
Kanaga 20,9 20,2 22,1 23,0 23,2 23,2 20,9 22,2

IOxopuna kentupwiran adpuM 4YeT 371 MamilakaTiapuiard HWHBECTHUIIUS
CUECATUHUHI acOCUi HYHaIMIUIapU MamJIaKaTUMU3ra TaTOMK KWIMLI MYyailsiH
WxoOui HaTwkanapHu OepmaciaaH kKonmanau. Aiinukca, Kopes PecnyOnmkacu
MHBECTULIUS CUECATUHUHI TaXpHOacH Y3WHMHI aXaMUSTIMIIMTU OWJIaH axpayiud
Typagu. by Oopaga MamiakaTUMH3Ja XaM MHBECTHIUS CHECATUHUHI MYXUM
YCTYBOPJMKJIApUIaH OUpU aliHaH XOPMKUM MHBECTULMSJIAPHU Kanld KUJIUIIIA
Y30K MYAJaTU JOUKXaNap aCOCUIa WIFOP TEXHUKA Ba TEXHOJOTHUsUIap KUPUTHUIIITA
Kapatwirad. 3epo, IlpesumeHTumMu3 anoxujaa TabKuanad YTraHujek, -
“V36eKHCTOH Y3MHMHI MyCTAKWJI TAapakKMETH NaBpHAa KUCKA MyMUIATIH
CHEKYJISITUB KpeIUTIap/iaH BO3 KeUHO, YT 31 MHBECTULIUJIAPUHU Y30K MYAIATIN
Ba UMTUE3NMM (pou3 cTaBkajmapu Oyinya Kajd ATUII TaMOMWIMIAa JOMMO amall
KITHG Kenmokaa.” ™
[y Gunan Oupra, UHBECTULIMSUIApJIaH caMapaiu (oiinananuiiia Oup Katop

PUBOXKIIAHI'aH MaMJiakaTjiaap Taxcpn6ac1/1 Oomtan TaHUIIraHJa, WHBCCTUIHATIAPD

acoCaH WIFOP TEXHOJIOTUSUIADHU JKOPUM OTULI, WHHOBALMOH JIOMUXAJIApHU

2 Mymunos B.I11. “V36eKHCTOH HKTHCOAMETHAA MAPKA3/IAIraH MHBECTHIMAIAPHAHT CAMAPA{OPTMIHHN OMIAPHIL
iymmapu”. 08.00.07-“Momnus, myn myoMarnacu Ba kpequt . MKTucox daHizapy HOM30M WIMHH 1apa)KaCUHU OJTUII
YUyH TaKJUM STWITaH auccepTanust aBropedepatu. Tomkent-2012 i., 9-6er.

& Kapumos M.A. “YKaxoH MONHMABHii-MKTHCOAMII HHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIAPOUTHAA YHH OapTapad STHIIHMHL
itynmapu Ba uopanapu”//T.:Y36exucron, 2009, 9-Ger.
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MOJIMSUTAIITUPHUIL, PECYPC TEXKOBYM Ba HKOJOTMK Tanodaru kam OYyiraH, MexHat
YHYMJOPJIMTUHYU OLIMPUINTa XU3MaT KWIYBYM COXajJapra MyHaITUPUIAETTaHUHUHT

TryBOXHU OYynamus.

3.3. KumMatiiu Koro3;ap 6030pH Ba JIU3HHT XU3MATJIAPUHUHT PUBOKH —

HHBECTHLMA KAPAEHIAPUHH (A0 TAIITHPHUIIHUHT TABCHPYAH HYHAJIUIIN

bo30op UKTUCOANETUHUHT TapKUOUI KUCMHU XUCOOJaHTaH KUMMATIIU KOFO3J1ap
Ba JIM3UHI XHU3MaTiapu O030pH MAaMIIAKATHUHI MKTUCOIWM PUBOMXIAHMILINIA
MyXUM axamusaT kacO aTtaau. bo3op MyHocabaTiapu IOKOpH  Japakana
PUBOXKJIAHTAaH MamilakaTiapja KUMMAatTiud Korosjnap 0030pH  HMKTHCOJUMN
(GaoNIMKHM aKC STTUPYBUYM MYXHM OMMIUIapAaH Oupu caHanaau. byHna sHr
axaMMSTIM JKUXAaT KUMMAaTiIu Kofo3jap 0Oo3opu €paamMuaa >kaMrapMalapHU
MHBECTULIMSIIAPTa AJTAHTUPUIL UMKOHUSITH BYKYATa KeJaJlu.

PecnyOiinkamMu3 WHBECTHIMS >Kapa€HUJa KUMMATIM KOFO3J1ap OO030pUHU
(daommamTUpUIN 3apypaTd OXMpPrd YH Wui MoOaliHunga ymoOy 0o3op Epaamuia
Kan0 KWIMHIaH WHBECTULMSJIADHUHT JKaMH HWHBECTHULMSAJIApIArd yAaylld €TTU
(dbouzaaH omIMaraHanuru OuaaH U30XJaHaau.

UxtcomguéTHn  MOJepHU3aUMsalml  Ba  UKTUCOAUMU  HMCIOXOTJIAPHU
YyKYypJIAIITUPUII Kapa€HUa KAMMATIU KOFO3Jap OO30PUHUHI POJIMHU OLIMPHUIL
UKTUCOJIMM PUBOXJIAHUIIIHUHT MYXUM WYHanumuapuaan 6ynu6 xucobnanaau. by
aca, ¥3 HaBOaTUJa WHBECTULUSUIApPHU (aod xKand KUIUI, Uiuiad 4YMKapuIIHU
TEXHUK Ba TEXHOJOTUK KUXATJaH KalTa KUX03Jall, UKTUCOIUNA MyHOca0aTIapHu
KaJaJTalITUPUII, HO(PAOJI )KaMFapMalapHU MyoMajara KUpUTHUII Ba SHI MYXUMHU,
MKTUCOAMIN YCUITHY TAbMUHIIAILIA TABCUPUYAH aXaMHTIa 3ra.

Kummatinu Koro3nap OO30pMHUHI MHBECTULUS >Kapa€HHUJArd HIITHPOKUHU
KEHralTupuil OO030pHUHI PAKOOATIONUINTH, HIIOHWIWINIH, OapKapopitry,

JapoMaJIMIINTY Kabu oMuuiap OuiaH OenruiaHau.

84

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

V36eKkucTona KUMMATIH KOFO31ap GO30PHHUHT MKTHCOIMETIATN POTHHUHT
y3rapuill TeHACHIMSUIAPUHA KyWHUJard skajaBai €paaMmuja oatapcuin KYpUIIMMHU3
myMmkuH (3.3.1-xaaBan).

XKansan MabaymoTiapuIaH — MamJakaTUMU3Ja  KUMMATJIH — KOFO3Jap
OO30pUHUHT HMKTUCOAMETAArU YpHU TOOOpa OWMO OOpaETraHIMTUHUHT TYBOXHU
oynamu3. Xycycan, 0030pHUHT capao ainanMacu 2010 vwmnna 2005 iwnnaru

XoJaTaaH Kapuildo yH Gapobap omu6 Ba ANMra nucOatan 2,7 GhOu3HU TalIKWI

O9TraH.
3.3.1-arcaosan.
KKBHMHI MKTHCOAUETAATH POJUHMHT Y3rapHil TeHneHunﬂnapn74
Wniap

K¥ypcatkudanap 2005 2006 2007 2008 2009 2010
SUM, mupa. cym 15210,4 | 20759,3 | 28186,2 | 36839,4 48097 | 61832,2
SIUM Yeumu, dous 107,0 107,3 109,5 109,0 108,1 108,5
KKb caBpo aitnanMacu 166,3 342,1 396,9 708,3 749,6 1681,1
XaKMHU, MIIPJI. CYM
ANMpa KKb caBo 1,1 1,6 1,4 19 15 2,7
aiimanmacu ymymu, ¢pous
Ak1usiinap caBio 142,5 330,8 389,7 705,7 748,1 1477,3
aMIagMacH XaKMH,
MIIPA. CYM
AVMpna akuusap caBo 0,9 1,6 1.4 19 15 2,39
aiimanmacu ymymu, ¢pous
OOnuranusuiap caBJio 23,8 11,3 7,2 2,6 1,5 203,8
aMIagMacH XaKMH,
MIIPA. CYM
AVMpna obnuranusiap 0,15 0,05 0,02 0,007 0,003 0,33
caBJI0 aiJlaHMacH
yym, pous
KKb opxkainm xanb 2,4 14 49 57 4.4 6,0
KWJIMHTaH WHBECTHILINS,
douzna

KuMmmatian xoro3nap 0030pu caBAO allaHMAaCHUHMHI YCHUIIUAA aKLUsUIap
CaBJI0 ailJlaHMAacH CaJIMOKJIM YpuHTa 3ra 0yIaéTraHiuruiy Kypui MyMKuH. byHna
aKuusyiap caBAo aijJaHMacu yMyMui 0030p aljJaHMacHHUHI CYHITH WWJUIapia

Kapuit6 90 ¢hous3uHM TalIKuUiI YTMOK/IA.

™ Kapumkynos JK.H. “V36eknCTOH MKTHCOMMETHIA KMMMATIN KOFO37ap GO30pH POIMHH OMIMPHUIN ifyiutapu’.
08.00.07-“Monust, myn mMyoManacd Ba kpemutr . Mkrucox ¢danmapu HOM30AM WIMHH JapakacMHH OJHII Y4yH
TaKAUM 3TWITaH Juccepranus aBTopedeparu. Tomkent-2012 1., 13-6er.
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MamnakaTuMu3aa KUMMATIM — KOFO3Jap  OO30pMHU  PHUBOKJIAHTHUPHIL,
KMMMAaTJId KOFO3JIap CaBAOCHHM TAlIKWJ STUIIHUHT 3aMOHABUN TEXHOJIOTHS Ba
YCYJUIAPUHU TAaTOWK JTHUII OpKaIW ymly 0030pra MHBECTOPJIAPHUHI KUPHUILHWHU
KeHTalTHpUII MaKcanuaa Y36ekucton Pecniy6mukacu Ipesunentunuar 2012 inn
19 wmaprtoaru “®ona  0030pHHM sSHA/Ja PHUBOKIAHTUPHUIIL YOpa-TagOoUpiapu
TVrpucuna’tu  KapopuHuHr KaOynl KWIMHUIIA SKUH MCTUKOONAAa MUWUIAM
KMUMMATJIA KOFO3J1ap OO30PMHUHT PUBOKJIAHUIIMHUHT SIHTH MOFOHAra KyTapHIlra
XU3MaT KUJIaIu.

Masaymkn, 2010 iinnansr 28 nexabpuna Y36ekucron Pecriy6nukacn Jlagnar
MyJKku KymuTtacu OunaH Kopes ¢onn Oupskacu ypracuga KUMMATIW KOFO3Jap
0030pUHU PUBOXKIAHTUPHIL OYiinda Xxamkopiauk Memopanaymu, 2011 iinnaunr 23
aBrycrtmaa oca Y30ekuctoH PecryGmukacH KUMMATIM KOFO3JIap OO30pUHH
MojiepHu3alusiam 0yitnya bour maprHoma uM3oJIaHTran omm’”.

Kapopna xaiin stunuiindya, maskyp Oomn maptHoma acocuaa Kopest ponn
OMpKacH TOMOHHIAH Y30eKHCTOH (OHJ OHMpKAcHra STOHA JACTYpPUH-TEXHHK
MaXMyaHUHI 3aMOHaBUH TexHosorusi Ba yckyHanapu 2013 WMJIHUHT oXupuraya
ypHatunaau. byHOaH Ky3ga TYTWIraH acoCUd MakcajJl WHBECTOPJIAPHUHT
KMMMAaTJId KOFo3Jlap 0030pUra MHTEPHET OpKajd CaBI0 KWIHII HMKOHUSTUHU
ApaTyBYM THU3UMMHU IIAKUVIAHTUPHUI, HATWXKaJa KUYUMK OW3HEC Ba Xycycui
TaJOMPKOPIMK  CYOBEKTIIADUHUHT,  IIYHUHI/IEK, AaXOJUHUHT Oy myn
MaOJNaFlapyuH KUMMATIu KOFo3jiap Oo3opura Kympok »Kajad ATuir Ba 0030p
(baonusATHHU KEHTaTHpULIAaH noopar.

Ymby coxama pyil OepaérraH MXoOWM CHDKUIUIAPHUHT EpKUH udogacu
Oynran kopui WWIHUHT 5-8 ampenb KyHiapu TolkeHT maxpuaa yTkaswirad V
TOmKeHT XalKapo WHBECTULUSABUI-MOIUABUNA (HOPYMHU KaXOH XaMKaMUSTUHUHT
V36exucTon Monus Go3opura GYIAraH KM3MKUIIM OPTHO GOpaéIraHMHM sHA OUp
6opa tacnuknaau. @opymaa 850 man 3u€n xankapo Xamjia MaxaJuiiid MoJiusi-OaHK,

JIM3UHI, CyFrypTa, ayAUTOPJIHNK, HHBCCTUIIMOH MHCTUTYTJIAp BaKWJLIApH, XYCYCaH,

> Jlatumnosa O. “V36ekucron donx 6osopuma moxepuusamus”//” bupxa” nkrucomuii raseracu, Ne35(1446), 2012
i 27 mapr.
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30 Ta maBmatHuHr /5 Ta kommaHuscuaaH 120 Hadap XOpHXKHMII MyTaxaccuc
UIITAPOK STAH.

dopymaa MWLM Monusl 0030pH PUBOXKIIAHMIL XOJAaTH Ba MCTUKOOIIApU
KeHI MuKécaa OaéH KWIMHUO, >KymJaJaH, KUMMATJIM KOFO3JIap Ba JIU3UHT
OO30pUHUHT TaXJIMJIA Ba UCTUKOOJIapU aloXuaa WIrapu CypuiIau.

PecnyOnukana ¢dona 6o3opu Oupxka Ba OupxkagaH Tamikapu Oozopiapia
daomusatr kunagu. bupxa 0O0o3zopu cudatuga “TomkeHt” pecnyonuka GoHT
Oupkacu Ba OupxajaH Tamkapu 0o3op cudaruna “iacuc-caBno’ OupxkajgaH
TalIKapy 3JIEKTPOH TU3UMH, OaHKJIapapo caBAo TU3UMIIApU (HaoNHT KYpCaTMOK/IA.

ByryHr# KyHaa Y30eKHCTOH A )aMH yCTaB KanuTany 7,6 TPUIIHOH CyMaaH
kynpok Oynran 1300 nan opTHUK aKUUSJOPIUK KaMUSATIAPU MaBXKyA. AKUMsIap
YMyMHI KHAMaTUHU TapKUOUM )KUXaTnaH Kypaauras Oyicak, 15 ¢pousu — 6aHkap
TOMOHUJAH 4YuKapuiraH, 16 dbousu — ukruconuér tapmokjapura taautykid, 30
douznan opTury fAaBnarra  Kapauuiv, 19 ¢ousum peanuzanusra TaKiIud
KWJIMHMOKJ2, 18 Qousu OoliKa akUMSAOPIMK KaMUSATIApU XHUCCAacura TYFpu
Kenagu. bupmamMum  KMMMaTiM  Koro3nap  0o30pu  ailllaHMacu  acocaH
XYCYCUMIAIITUPUII Kapa€HUJArd aKUUSJOPIUK >KaMUATIapu Ba OaHKIap
TOMOHM/JIaH YMKApUIAETraH aklMsuiap Xxuccacujaan ubopar 0ynmoxaa. Mkkunamun
6030p aitmanmacu 2011 iun saxynu Oyiinya 911 mumnmap CYMHU TalIKWII 3TIH,
xonoyku, 2010 #mnma 585,6 mMunmnuapa CYMHM TamKuWia 3Trad 3au. Kummatinu
KOFO3J1ap JrajlapuHUHr yMymMud coHu 1 MWUIMOH HadapaaH OPTUKHU TaITKWI
sT™MOKIa ™.

“Towkent” Pecriybnuka gponn Oupkacu aillaHMaCUMHUHT TapMoOKjiap Oyiinya
Ty3unmacura kypa, 2011 iiunga yaunr 64,4 ¢ousu Oankiap, 21,6 ¢dousu canoar
coXacHu Xuccacura, uHpectopijiap Oyiinua sca 78,9 dbousu opuauk maxcruap, 5,7
¢dbousu 6anknap, 10,4 pousu kuuuk OU3HEC BaKWJUIapU Ba XyCycU TaaOUpKopIap

yIIyILINTa TYFPU Kenran'”.

76 “Busnec-BectHiK BocToka” raserac, Ne58(1479), 2012 iiun 6 anperns.
" Toxuea 3. “KeHr MymoOKOT MaiflOHM: KHMMAT/IH KOFO3Iap 0O30pHMIa MILIMH Ba Xanikapo Taxpuoa
anmantys.”//“ bupxka” ukrucoauii razeracu, Ned0(1451), 2012 jiun 7 anpensb.
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YMyMmaH oirasjia, MamjakaTUMHU3[a KAUMMATIU KOFo3Jap OO30pUHUHT CaB/IO
allllaHMacu XaXKMHM HucOaTaH KaMm OYIuINM Kapamai, YCHUIl TEeHAEHUHUSCHra 3ra
oynMokaa. WKkTucoanETHM MoJAepHM3alUsUIAlll Ba TEXHUK KalTa >KHUXO3Jall,
Oapkapop  UKTHCOAMM  TabMHMHJAILAA  Typad  MaHOamap  XucoOMIaH
WHBECTULIMSIIApHU Kain0 3TMaciaH TypuO, MHBECTHLMS JIOWHMXAJTapUHU amaira
omupuiia Gakar KopxoHa MaOjarjapura TasHUII OMpMyHYa camapacus3 XoJaT
cudparuna udonananaau. Iy cababau, MHBECTULUATIAPHU MOJIMASIIAIITUPHUILIHUHT
MyKoOWJI MaHOanapujgaH (oipanaHuil, XycycaH, MKTUCOAMETHUHI  peal
CEeKTOpHUra KMMMATIM KOFO3Jap 0030pu OpKaJMd WHBECTULHUAJIAP *Kaind KUIUII
MYyXUM axaMusT KacO 3Taju.

WuBecTuioH (haoJUTMKHU OUIMPHILIA KUMMATIW KOFo3iap 0030pu OuiiaH
Oupra JM3UHT XU3MatTiaapu 0030pH XaM ajoxuja HyHanuim caHanagu. AHHUKcA,
UIUIa0 YUKAPUIIHU MOJIEpHU3ALMSIIAI, YHU JHUBEpCUPUKALMS KWIMIIAA FOKOpU
TEXHUKA Ba TEXHOJIOTUSJIAPHU TATOMK ATHILJIA TU3UHTHUHT YPHU OEKUEC.

JInzuHrra Oepuiran MyjikiIap KUiMaTH HUIIaH-WWITa YCUII TEHICHLMSICUTa
sra OYnu6, xkymnagan, 2011 #hunnga 2010 itmnra nucOatan 484514 muuiuoH
CYMIIUK MYJIK JU3UHITa Oepwiaran OYnauO, yHUHr Ycuim aapaxkacu Kapuild 13

(hOM3HM TaIIKUJ ATraH.
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3.3.1-pacm. JIn3uHITA GepHIraH MyJIK/Iap KHAMATH THHAMHKACH °, MJIH. CYM

7 ¥
8 Man6a: V36exucron JIu3HHr GepyBUMIAp VIOLIMACHHUHT MabIyMOT/IAPHL.
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Cyurru Wusapja MKTUCOAMET TAapMOKJapuia JM3UHTHUHT YpHH ToOopa
ycub Oopuiura KapamaclaH, YHUHI MHBECTHIUSJIApJard CajJMOFM KaMaiuii
XycycusiTura ara 6yaMokaa. by XxonaTHu kamMu MHBECTULUSIAP XaXMUHUHT YCHII
JapakaCuJaH JIM3UHT XQXKMUHUHT YCHIII 1apa)kacu HucOaTaH nact OynaéTraniuru

OuJIaH M30XJ1alll MYMKUH.

45
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1
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2006 2007 2008 2009 2010 2011

=4 Acoculi KanuTaJIra THBECTULIMSTI AP Ja TU3UHTHUHT yAy1IH, pous
—8-S{{ UM na NTU3UHTHUHT YIy1Id, Gou3

7 . o 7
3.3.2-pacm. Y36eKHCTOH HKTUCOAMETHAA IM3HHTHUHT TYTraH ypHH '~

MamnakaTuMu3 JU3UHT 0030pu/a JTM3UHT KOMIIAHUIApU TOMOHUAAH amaira
OIMUPUIAETIaH XU3MATIAPHUHT CaIMOFH 65 (ou3/IaH OPTUKHU TAIIKWI ITMOKIA.
bynga erakum Yypunra odra OyiraH JM3MHT  KOMIIAHUSJApU  KaTtopuia
“VakunmokxyxanukManumsuar”,  “ O'zavtosanoat-Leasing”, “V36ex  JIusuHr
Nurepuemnn”, “ Vi3menuomanumsuar”, “Kypunum nuzunr”, “Tpact Jlusunr’,
“SifCo International”, “Infinleasing”, “Acaka tpanc musunr’, “MED Leasing”
KOMIIaHUSJIAPUHY ANOXHUa Kaia 3TUO YTHUILl MyMKUH.

JImzuHr xu3maTiapu 0o30pua JIM3UHT KOMMOAHUsIapu OwiaH Oupranukiaa
THKOpAT OAHKIAPUHHUHT POJM XaM ce3wiapiau OYiuO, oXupru Huwuiapaa JU3UHT

XU3MATIApPUHHA amaira OMMpUIIAa YIApHUHT Yaymu Kapuild 35 Gou3HU Talkui

79 ¥
Manb6a: Y36ekucToH JIn3uHr GepyBUmMIap YIOIMACHHUHT MabJIyMOTIAPU aCOCHA.
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dTMOKJA. Ynapnan — “MukpokpeautOank”, “Anmokabank”’, “AcakabaHk’,
“ Xamkop6ank”, “Mnoreka 6aHK” cUHrapu OaHKiIap JIM3UHT XU3MATIApUHU aMmalira
OLLIMPUIIJIA €TAKUYMIIUK KWIHO KEIMOK/IA.

My ypuHma AU3MHT OOBEKTIAPUHMHI TApKUOMN TY3WIMIIUTA ajJoXuaa
axaMMsIT KapaTHUll 3apyp. ByryHru KyHja jau3uHrra Oepuiaral Myikiaap Xaxmuaa
ACOCHUM YPUHHU KHUIJIOK XYKAIMIU TEXHUKAJIAPU STAJLUIAMOKIA, S’bHU YJIAPHUHT
xuccacu 30 ¢pouzaaH OpTUKHY TalIKWiI 3TMoKaa. Lllynunraek, kapuito 15 ¢pous ok
aBTOMOOWIUIapuHUHT ynymura, 14 ¢ous kyumac mynk oobektnapura, 10 dowus
HYIIOBYM TAIlMII TPAaHCIOPTJIApU YJylIMra Ba siHa Oollka oObEKTJIap Xuccacura
TYFPU KEJIMOK/A.

PecnyOniukamus nu3uHr  0030pHja JU3MHT MYyAJATIApUHUHT  YpTada
napomuiuru 1 dunpad S dunrada OYiraH JaBpHU TalIKWAJI ATHO, allpuM JIM3UHT
o6epyBumnap Tomonuaad 10 iun myamaTrada xam Oepuiauiny Ky3atuiaau. JIn3unr
xu3MaTiapu yuyH ¢ous Ttynosnapu wwuuk 15-30 ¢owus opanurura TYFpu
KeIMOKJa. JIM3MHr OOBEKTH Y4YyH JAacTia0Ku TYJIOB MHUKIOPU OO0BbEKTHUHT 20
dbousuaan 6o1ad YpHATHIMOKAA.

Myxracap  auTrasja, V36ekncTon PecnyOnukacuga  WHBECTULIUS
kKapa€HJIApUHU  sTHAJa O KaJaUTAIITHPUIL  Ba CaMapaJoOpJIMTMHU  OLIMPUIIAA
KUMMATIu KOFo3Jiap 0030pu Ba JM3UHT (AOTUSTUHU KEHTaWTHPUIL, UKTUCOIUN
MyHocabaTiapjiard POJWHU TAaKOMWUIAIITUPUIL MYXHM aXamusiT KacO STyBUH

MCTUKOOJITN HyHanunuiapaan 0ynub caHainamu.

Y4unum 000 Oyiinya xyJsaoca

MamnakatuMu3ga MKTACOAMETHH  MOJICPHU3ANMS — KWIWII  [IApOUTH]IA
WHBECTUIIMOH >Kapa€HJIApHUHT camMapaJOpJIMTUHU TabMHHJIAII MYXUM aXaMHUSTTa
sra Oynran Baszudanapnan Oupu ca”amaau. byHna aliHukca, kan® KuauHa&TraH
WHBECTUIMSJIADHUHT KYJIaMH Ba caMapaJOpJIMTHHU ONIUPHINIA MaMIaKaTUMHU3]1a
XaM MakKpo Japakaga XaM MHKPO Japakana Kyjlnaid WHBECTHIUS MYyXWTHHU
SpaTUIll, WHBECTOPJAp YYYH HMMTHE3TU Ba parOaTJaHTUPYBUM HMMKOHUSTIAP

TaKJIUM KWJIUII, YJIAPHUHT (DAOJIUAT KWIMIIM yYyH PUBOXKIIAHTaH MHQpaTy3uiIMa
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COXaJJapUHY MAK/UTAHTHPHII aJOXMIa aXaMHUAT Kach sTaqu. Y3 HaBOaTHaa, Kynai
MHBECTULIMA MYXUTHHHU SIPATHINIA MaMJIaKaTAard CHECUM Ba MaKpPOMKTHCOIAUMN
OapkapopiiMK,  MamjakaT  XYIOyIMHUHT  reorpad@uk  >KuxaTAaH  Kyjnail
KOWIAIITAHJIUTH, WIIYM Ky4Yd PECYpPCIAPUHUHT CaJOXMIATH Ba MaJaKacH,
MHBECTOPJIAp XYKYK Ba MaH(paaTnapuHUHT KadojaTiaTraHiurd, MaMJIaKaTHUHT
TaOUUH [ApPOUTIAPHU Ba PECypCiap CANIOXUATH, PUBOKIIAHTaH UIIA0 YMKApHII Ba
WKTUMOUM HMH(]paTy3uaMa Xu3MaTiIapu, axoiau TYpMylI Tap3u Ba (papOBOHIIMIH,
TaJOMPKOPIMK (paonusiTUra sSpaTWIraH MMKOHMSTIIAP CHUHTapH IIApT-IIAPOUT Ba
OMUJIJIAp AJIOXUJA AXKPATUO TypaaH.

[y Ounan Oupra, MHBECTHIIMOH >XKapaéHJapHU sHaAa (QaoyulalliTUPUII Ba
caMapaJOpJINTMHU OLIMPHUIIAA PUBOXKIAHTaH MaMIIaKaTiIap aMaJlu€TH Ba yapJaru
WIFOp TaXpuOajapHU YpraHull xamjaa TaTOMK 3THUII UMKOHUATIAPHU Xap KaHJau
pUBOXKJIAaHAETraH MamilakaT y4yH Y3ura xoc Aoi3apOiuk kacO staau. byryHru
KyHJla >KaXOH aMajJuéTu]a HWHBECTULMAJIAD AacOCaH WIFOP TEXHOJIOTUSJIApHU
YKOPHUM ATHIL, UHHOBALIMOH JIOMUXATAPHU MOJIMSUIAIITHPHIL, PECYPC TEKOBUU Ba
AKOJIOTHK TajodaTu KaMm OYiraH, MeXHaT YHYMJOPJMUTMHU OIIMPHUILITa XHU3MaT
KWJIYBYM coXanapra HyHanTUpuIaéTraHIMTMHUHT TYBOXH OYiamus.

Slna Oup MyxuM axaMusiTra MOJIMK OyiaraH WYHamuIl Kearycu Husuiapa
MaMJIAKaTUMM3[a WHBECTULMOH JKapa¢HJapHM SHAJa JKAJAUIAIITUPUII Ba
caMapaJIOpJIMTUHU  OLUIMPHILJA KAMMATIM KOFo3Jnap 0030pu  Ba  JIM3UHT
(GaonUIATHHY PHUBOKJIAHTUPHUIL, YJIAPHUHT WKTHCOAUM, aWHUKCA, WHBECTULUOH
MyHOca0aTiIapJard pojJuHU OIIMPHUIL, XyCYCaH, MHBECTULIMSUIAPHU a0 KUIUIIIA

YJIApHUHI HIITUPOKUHHA KGHF&fITHpPIH.I XI/ICO6JIaHaIII/I.
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XyJaoca Ba Takjaudap

MarucTpiauk AuccepTalMsICH MaB3yCH JOUpacuia MHBECTHIMOH XapacHiiap
Ba YJAPHUHT CaMapaJOpJUTMHU OUIMPHILNra KapaTWiraH KyHugard WIMUN
XyJjocajnapra KeJIuH/I1:

- UKTUCOAMH agabuéTiiapAa MHBECTULIMSIIAD Ba YJIAPHUHI camapajopiiuruHu
OLLIMPHII Macajlacl YyKyp TaJKUK KWIMHTaH OYnn0, MaMJIaKaTHUHT M)KTUMOUM-
UKTUCOAMIN >KUXAaTJaH TapakKud HTUIIMAA MHBECTULMsIap OWpiamMud Ba Xal
KWIYBUM OMWIIapAaH Oupu OYnub caHanmaau. YMyMHM XOJja, WHBECTHUIIUS
UKTUCOAUETHHU XapaKaTIaHTUPYBUU Ky4 cuaTtuaa Ku€ciaHaiy,

- WHBECTULIMS TYIIYHYacCH MKTHUCOJIMET YUyH SIHTU TYIIyHYa XHcOOIaHMaM,
Oanku 0030p MyHOCAOATIAPUHUHT PHUBOXJIAHUIIM OWJIAH BYXKYJra KeJraH
TyumyH4ya 0ynub xucobnananu. MHBecTuLMsIap — acocuil Ba aillaHMa KalUTaJIHU
MIAKJUTAHTUPUII, KalTa TUKIAIl Ba  KYNAWTUpUILNra, UWOUIA0  YUKApHIL
KYBBATIIADUHU KEHTaWTUpUII Ba CaMapaJOpiUrMHA TabMMHJIAILTA, WIIYU
KYYMHUHI MaJlaKaCUHM OUIMPUILNTa KWJIMHTAaH Kanutal cap(iIapHUHT ITynjaa
uponananumuaup. MHBecTUIMS *Kapa€HU 3ca MHBECTULMATAa HUCOATaH KEHIPOK
Ma3MyHra odra Oynu0, wuHBecTHLMsUIap (aoiausATHAArd KeTMa-KeTJIMK Ba
MyHOca0aTIapHu y3uaa MyKaccamyIallTUPaIn;

- WHBECTHULMUIAPHUHT TacHU(HU, yIapHU MOJIMSUIAIITAPUIN MaHOaJapu Ba
capdnam WyHaIUIIIApU WHBECTHUIMST MyHOcalaTiapuja MyXHM aXaMHsIT KacO
sTaau. ByryHrm KyHaa mamiakaTUMM3[a HHBECTHUUSIIAPHU MOJUSIIAIITHPUII
MaHOaJapyuHU KeHrauTUpHUIL, MyKOOMI MaHOanapuaan (oiaalaHuil Ba 11y OWiiaH
Oupra, MHBECTHLMUIAP camMapaJopiuruHu OaxONallHMHT YCIyOud Macananapu
n3oxJ1ad Oepuinauy,

- V36eknucron Pecny6nukacuaa WHBECTHIMS (HDAOTMATHHHHT TAIIKHIIHI-
XYKyKAM acociapu OUp KAaTop KOHYH Ba KOHYHOCTH MEBEPHUH XyxoKaTlapJaH
nbopat Oynuo, ynapHUHT parOaTIaHTUPYBUYM XYCYCHUSITIa STaJIury OWjiaH ajJoxXuaa

axaMuAT KacO dTaau;
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- MaMJIaKaTUMM3[a WHBECTULMSJIAD COXAaCUJAaru JaBjaT CUECATHUHUHT
YCTYBOp WyHanuuuiapy KaToOpuaa SIHTM Ba IOKCAaK TEXHOJIOTHsJIapra acoOCJIaHraH,
WIFOP TEXHOJIOTHsUIap OMIIaH )KUXO03JIaHTaH Ba XOM all€ pecypcilapHH 4yKyp KaiTta
WIUIAIIHA TabMUHJIAWIWTaH MIIA0 YMKApUII TapMOKJIAPUHU PHUBOXKIAHTHPHIL,
MaMJIAKaTUMH3 JKCIOPT CAJIOXUATHHM OLIMPUII XaMJa SHITU WII YPUHIAPUHU
ApAaTULI, XOPWXKUM WHBECTULMAIAPHU Y30K MYAJATIM acocha TYFpPUAAH-TYFPU
1IaKJ/1a UKTUCOAUETTA sKaJI0 KWIMILHU parOaTIIaHTUPUIL, HHBECTULIMSIIIAPDHU aHUK
MaKCaJUIl Ba MaH3WUIM Tap3Aa JKOWJIAIITUPUII CHUHTApHU HYHAJIUIUIAp aJOXHIa
axpau0 TypuIly OWJIaH U30XJIaHA/IH;

- V36eKnCTOH MKTHUCOAMETHAA WHBECTHIMANAP CAMapaIOpIMIHHM TaXJIHI
KUJuiaa Oup Katop KypcaTkuuwiapJaH (oiganiaHuiira acocaaHay,

- MamJlaKaTUMH3[a WWIIaH-UWIra WHBECTULMSIAD OKUMHHHUHT KEHTauno
OopulM spaTUIAETraH KyJlail WHBECTHIIMS MYXUTHHUHI camapacu cudartuia
M30XJIaHaU,

- PUBOXJIAHTaH MaMJIaKaTIapPHUHT WHBECTULINSA aManuéruaa
WHBECTULIMSJIADHU WKTUCOAMETHUHI 3aMOHABMI Ba TasHY TapMOKJapura xayid
KWW, WIFOP TEXHOJOTUSAJApPHU TATOMK OJTHUILI Ba PUBOXKIAHTAH MEHEKMEHT
yciyOaapuHu MAKIIAaHTUPUII Yopajiapu OuiaH axpaiud Typaiu,

- MaMJIaKaTUMM3a UHBECTULMSA Kapa€HIIApUHUHT siHaAa (aouialiuiyd Oup
KATOp MCTHKOOJUIM HYHamuuuiap, XKymjaJaH, KMMMaTJId KOFO3Jap Ba JIM3UHT
(haonUATHHU KEHTAUTHUPUII OWJIaH OOFJTUKIUTH aJIOXUa YPUH TyTaH.

NKkTucomnuéTHn  MoOAEpHM3alMs ~ KWIWMII  [IAPOMTHUJA  WHBECTULUSA
Kapa€HJIapuHU  sHajga (aoJUIalITUPUII Ba CaMapaJOpJIMTMHU  OUIMPHINTa
KapaTWiIral Kylujara WiMui Takian@ Ba amaiuil TaBcusuiap Muuiad YuKUIAM:

- WHBECTULMSUIADHU  acocaH  UKTHUCOAUETHUHT  pakoOaTIONLTUTMHU
MyCTaxKamJiallira Xu3MmaT KWJIyBUM coxajlapra WyHanTupuii, Oy Oopajna
MaMJIAKaTUMM3 CaHOATUJA YyKyp KaWTa MILIAll UMKOHUATUIA SPUIIULI, WIIFOP

TCXHHUKA Ba TCXHOJOTUAJIApHHU KCHT TaT6I/IK KHWJIHUIIT 110J13ap6 axaMusT KacO 3Taau,
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- WHBECTULHS  JIOMMXAJapMHU  KOMIUIEKC  DJKCIIEpTM3a  KWIMII  Ba
camapaJIopJIMTUHU 0axoJal MeXaHU3MUHHA TaKOMUIIAIITUPHUL,

- XOPW)XHUI MHBECTULMS Ba KPEAUTIAPHU Y30K MYAJATIM Ba HUCOATaH MacT
(dhou3 cTaBKaJIM acoc/ia >Kand KUIHIIL;

- MaMJIaKaTUMU3Ja KyJal UHBECTULIMSA MYXUTUHU SHAJA TAKOMUJIJIAIITUPULLL
Ba  JKO3UOAJOpPJIUIMHM  OLIMPMILJA HMHBECTOpJAp Y4YYyH HMMTHUE3NM  Ba
parOaTJaHTUPYBYM HMMKOHHUATIAD TaKAUM KWIWIL, YJAPHUHT (PAoausAT KWIAIIN
YUyH PUBOKJIAHTaH HHPPATY3UIMA COXATAPUHU IIAKIIAHTUPHILL,

- UKTUCOAUETHUHI pean CEeKTOpU KOpXoHanapuja WWUIMK cod QoiiaHuHr
MabiIyM KHUCMHMHHM PEUMHBECTULHMSAJIANI XUCOOWra YJapHUHI HIUIA0 YUKapUII
KyBBaTJIADUHU MyCTaxKamiiall,

- XOPWXXMH HMHBECTOpJAap Y4YyH sHaJa CHIMJUIMK spaTHIl Makcaauaa yiap
TOMOHMJIaH OJUHTaH (oiaaHu MuuIad YMKapuIlra KalTta HYHaNTUpHUII IIapTh
OwiaH ynapHu MyalssH MaXXOypuid TYJI0B TypJapuHU TYJIAIIJIaH 0301 KUJIHIII;

- UHBECTHLMsUIapAaH  camapanu  (oHAallaHMuIIga  WIFOp  YeT 37
TaxxpuOanapyuHU TAaTOMK KWIMILI YopajdapuHM KeHratupuul. by Oopana xaxoH
aMaJIMETUAA MHBECTULIMAIAD AacoCaH WIFOP TEXHOJIOTHSUIAPHU JKOPHUM OTHIII,
VHHOBALIMOH JIOMUXAJapHU MOJIMAJIALUTUPHUIL, PECYpPC TEXKOBUYM Ba DHKOJIOTUK
tanodatu kam OYnraH, MexXHaT YHYMJOPJWUTHMHHU OIIMPHILNra XU3MaT KWIyBYU
coxajapra HyHanTupuiaéTraHjiurura aMuH Oyiamus,;

- UCTUKOOJIJa MaMJIaKaTUMU3 HWKTHCOAUETHAA KUMMATIM KOFO3JIap Ba
JU3UHT  (DaoNUsATUHUM  gHAJAa  KEHraWTUpHII  XHMCOOMra  MHBECTULUSA
YKapa€HJIApUHUHT SHAJa KaJaJUIAIIAIIMHY TabMUHIIALL,

- UKTUCOAMETHU MaBXyJ OVII TypraH HO(paod »aMrapMalapHd UHBECTHUIIHS
xKapa€Hilapura KeHr a0 KWINII YOpalapuHU KYpHI;

- MaMJIAKaTUMU3 UKTUCOAUN CAIIOXUATUHU HAMOEH DTYBUM TYPJIH XaJKapo

Kyprasmanap, MHBECTULMSJIAP MAPKETUHIMHHU PUBOXIAHTHPHUII Ba OOLIKAIap.
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doitaaHUITaH agaduéTaap pyinxaru

|. V36exucron Pecnyéauxacununr Konynnapu, Ipesuaent dpapmonaapu,
KapopJjapu, Bazupiap MaxkaMacHHMHI KapopJapu Xamaa 00mKa
MebEPUIT-XYKYKHH XyKKaTIAp

1. V36exucron Pecny6bmmkacurmur “UYeT 51 HHBECTHIMSIAPH TYFpUCHIA”TH
Konynu. 1998 iiun 30 anpens.

2. V3bexucron Pecny6nukacuamur “UeT SIUIMK MHBECTOpIAp XyKYKIApHHHHT
KadoaTiapy Ba yaapHU XUMOs KWIHII yopayiapu Tyrpucuaa’ ru Konynu. 1998
tinn 30 anperns.

3. V36ekucron PecnyGmukacunmnr “MWuBectnims (aonmaTH TYFpUCHAa’TH
Konynu. No719-1, 1998 itun 24 nexaOpsb.

4. VY36exucron Pecniybnnkacu ITpesunentuaunr 2006 iinn 11 maiinaru 11dD-3751-
commn  “VY36exucton PecnyGmukacMHMHT  THKIAHMID — Ba  TApaKKHET
KaMFapMaCHHM TAlIKWUJ 3TUILI TYyFpucuaa’ ru Gapmonu.

5. V36exucron Pecny6mukacu Ilpesunentununr 2008 iiun 2 nexabpaaru I10D-
4059-connu “HaBouii BUIOSITUAA SPKUH MHIYCTPUAT-UKTUCOANM 30HA TAIIKUI
sTul TyFpucuaa’ ru Gapmonu.

6. V3bexucron Pecny6nuxacu ITpesupentunuar 2009 inn 28 oxtsabpaarn I1K-
1213-comnu  “V36ekucron PecnyOnukacununr 2010 #wiru wHBeCTHUIUS
nactypu tyrpucuaa’ ru Kapopu.

7. V3b6exucron Pecny6nuxacu ITpesupentunuar 2010 iinn 29 nexabpaarn I1K-
1455-connu  “V36ekucron PecnyOnukacununr 2011 #wnru  wHBECTHUIUS
nactypu tyrpucuaa’ ru Kapopu.

8. Ilocranosnenue Ilpesnnenta PecnyOnuku Y36ekucran or 15.12.2010 r. IIII-
1442 «O npuopurerax pa3BuTus NpombiluieHHOCTH Pecyonuku ¥Y30ekucTaH B
2011-2015 romax».

9. V36exucron PecnyGmukacu Ilpesunentununr 2011 imn 27 nexabpmarn ITK-
1668-comnu  “V36ekucron PecnyOnukacununr 2012 #wiru wHBECTUIUS
nactypu tyrpucuaa’ ru Kapopu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

V36exucron Pecriy6mukacu ITpesunenturunar 2012 i 9 mapraaru ITK-1725-
connu “ V36ekucton Pecriy6nukacuayuar THKIIAHHUII Ba TAPAKKUET XKAMFAPMACH
baonusTHHM SHAJA TAKOMMJUIAIITHPULI 4Opa-TaAOupiapu TYFpUCHAA TH
Kapopu.
V36exucron Pecny6nukacu Ipesunentunnnr 2012 fiun 19 maprmaru TTK-
1727-connu “®ona OO030pUHM sTHAJa PUBOXKIIAHTUPHUIL YOpa-TaaOUpIapu
TyFpucuaa’ ru Kapopu.
V36exucron Pecny6mukacu Ipesunenturnnr 2012 imn 10 anpenmarn ITD-
4434-connun “ TyrpugaH-TYFpu XOPHWXKUN HHBECTULUANIAD >Kajl0 STUIUILINHU
parOaTiaHTHpUIITa OUJ] KyIIMMYa yopa-Tagoupaap tyrpucuaa’ ru Gapmonu.
V36exucron Pecny6nukacu Ilpesupentunuar 2012 imn 12 ampennaru
“AHrpeH Maxcyc UHAYyCTpUajd 30HACHMHM TalIKWJ JTHUII TYFpUCUAA TH
PapMOHU.
V36exucron Pecriybmmkacu Ammas Basupiuruaa 2012 iinn 11 suBapma 2312-
COH GuIaH pyifxatra oNmMHTaH Y36ekucToH PecryGmukacn Momus Ba3HpIIHTH,
Hanar conuk kymutacu Ba Wktucoamér BasupauruHuur 2011 iiunn 12
nexkabpnaru 80, 2011-34, 14-con kapopu OunaH Tacaukianran “ Tyrpumas-
TYFPU XYCYCUI XOPHKUI MHBECTULIMSUIAPHU KaJI0 KUIYyBYM KOPXOHAJap YUyH
COJIMK UMTHUE3IAPUHHU KyJutai TapTuou tyrpucuaa Huzom™.
V36exucron Pecny6mukacu J{aBnat cratuctuka kymutacuauar 2012 imn 30
anpengaru 6-conyniv Kapopu OuiiaH TacaukiaanraH “Kan0 stuna€rran 4der i
MHBECTULIMSJIADM Ba KPEOUTIApU YMYMHH XaKMJIAPUHU [IAKJIAHTUPHIL
Oyitnua ycinyOuit HuU3oM” .
I1. ¥36exucron Pecniy6nukacu Ipesuaentu U.A. KapuMoBHUHT acapiapu
Ba Mabpy3ajapu
KapumoB M.A. “2012 iun - BaTtaHuMu3 TapakKMETHMHH SHIM OOCKU4Yra
kyTapaguran ww 6ynaau”// “ Xank cy3u” razeracu, Neld, 2012 iiun 20 sHBapb.
Kapumos N.A. “V36ekncTon MYCTaKWJUIUKKA APULIUII

ocronacuna”//T.:V36exucron, 2011, 440 Ger.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Kapumo M.A. “bapua pexa Ba gacTypiapumu3 Batanumusz TapakKuETHHU
IOKCAITUPHII, XAJIKUMU3 (DapOBOHIIUTHHU OLIUpUINTa Xu3maT Kunaau” // “ Xank
cy3u” razeracu, Ne22, 2011 #iun 22 aHBapsb.

Kapumor WM.A. “Mamnakatumuzna JAeMOKpPAaTHK HMCJIOXOTJIAPHU  sHAJA
YyKYpIIAIITHPHIN Ba HYKAPOJIUK KAMHUSITUHU PUBOKIAHTUPHII KOoHIenusicu” //
“Xank cy3u” razeracu, Ne220, 2010 iiun 13 HOAOpBE.

KapumoB U.A. “Acocuii Bazupamusz — BaTaHuMuU3 TapakKu€Tu Ba XaJIKUMU3
dapoBoHIMTHHY stHana rokcantupumaup”// “ Xank cy3u” raseracu, Ne2l, 2010
iun 30 ssHBapb.

Kapumo M.A. “JKaxoH MONMSBMHA-HKTHCOAMI WHKHPO3H, Y30EKHCTOH
ITAPOUTHIA YHU GapTrapad THIIHHUHT iyiapu Ba yopanapu”. T.:V36ekucTom,
2009, 56 oer.

[11. Maxcyc namuii agadbuériap Ba yKyB KyJJIaHMAJIap
V36exucron Pecny6nukacu Ilpesumentn W.A.Kapumopuuar 2011 iunHHHT
acocuit skynmapu Ba 2012 iunna V36eKHCTOREM  MKTHMOUM-MKTUCO TN
PHBOXIAHTHPHUIIHUHT yCTYBOp HYHANMIIIAPUTa OAFMIUIAHTaH Y30EKHCTOH
PecnyOnukacu Basupnap Maxkamacunudr Maxiucuaaru 2012 iiun
Baranumu3 Tapakku€TWMHM SHrM OOCKM4Yra KyTapajauraH uuin Oynagu”
MaB3yCHJard Mabpy3acCUHU VpraHui Oyinda YKyB KyjiaHma. — TOIIKEHT:
HUxtuconuér, 2012. - 282 Oer.

V36exucron Pecny6mmkacu Ilpesumentn U.A.Kapumosnunr 2010 iimnna
MaMJIAKATUMHU3HU MKTUMOUN-UKTUCOANIN PUBOKIaHTUpHIL sikyHiapu Ba 2011
Huiara MyJoKaljlaHraH SHI MYXMM YCTYBOp HyHanuuuiapra OaruIllJIaHTaH
V36ekncton Pecnybnmkacu Basupnap MaxkamacuHUHT Maxoiucuaaru “ bapua
peka Ba JmacTypiapuMu3 BaTaHuMHU3 TapakKKMETMHU FOKCAITUPHUII, XATKUMHU3
(apOBOHJIUTMHM OLIMPHUILNTa XU3MaT KWIaad  MaB3yCHJIard Mabpy3aCUHU
Vprauui Oyiinua yKyB-yciayouit maxmya.- TomkenT:Uktucoauér, 2011-377 6.
I'mrvan JLJ., Ixonk M.J[. OCHOBbl HMHBECTUPOBAHUS» NEPEBOJ C AaHIII.

Mocksa:Jlen0-1997 r.
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37.

38.

I'yptoB B.K. “MHBectunmonnsie pecypcesl” .- M.:Ok3amen, 2002-384 ctp.
Fosubexos JI.F. MuBecTunusiapHu MONUSITAIITHPUIL Macaanapu.-T.: Monus-
2003 iiun, 332 Ger.

IleeBa A.W. NuBectunuu. Yuednoe mocodue. - M.: Dx3amen, 2005.

Uronuna JI.JI. “MnaBectunun” . Yuebuuk 2-e uzn. Mocka:Maructp-2008 r.
Imomov H.H. “Investitsiyalarni tashkil etish va moliyalashtirish’/O’ quv
go’'llanma. T.:Igtisod-moliya, 2005, 188 bet.

Jluncuu UN.B., KoccoB B.B. «DOkoHOMUYECKHMI aHAIU3  pPEATbHBIX
UHBeCTHIMI» Y4ueOHuK, 3-¢ u3a. nepepad. u gon.-M.:Maructp, 2007-383c¢.
Maxmynos H.M, Mamxunos III.A. HMHBecTMuMsnapHU TalIKWiI 3TUII Ba
MOINUANAITHPUII. YKyB Kyanauma. — T.: TJIHY, 2010. — 86-6.

Hukomaes M.A., “MuBecTuiiMOHHAs AeATeNbHOCTE . Yueb. noc./M.:duHaHChl
u cratuctuku; Mudpa-M-2009, 336 ctp

Rashidov O.Yu., Qurbonov X.A, Karlibayeva R.X. “Investitsiyalarni tashkil
etish va moliyalashtirish’/O’'quv qgo’llanma. T.:0O’ zbekiston Y ozuvchilar

uyushmasi Adabiyot jamg’ armasi nashriyoti-2005, 128 bet.

Ceprees U.B. BeperennuxoBa W.M.  “DOxonomuka  opraHuzainui
(mpennpusituii)”, Yueonuk/moxa pen. M.B.Cepreea — 3-¢ u3j., nepepad. u J101.
— M.:TK Ben6u, [Ipocnext, 2005 -560 ctp.

Cyxape O.C., IImane C.B., KypesHnoB A.M. “OxoHomuyeckas OIl€HKa
MHBECTUIIMNA® ~ Y4eOHO-MpaKTUYECKOe TMOocoOue TMOoj  peldakiuu  npod.
0O.C.CyxapeBa — Mocksa:Anbda-IIpecc. 2008 r. -244 cTp.

Wusecturn: Yueouuk/A.FO.Aunpuanos, C.B. Bannaiines, [1.B. BopoObeB u

ap. Ote.pen. B.B.Kopanes, B.B.MBanoB, B.A.Jlsnmun. -2-¢ usn. Ilepepab. u
nom.-M.: TK Ben6wu, IIpocnekt, 2008-584 ctp.

[Mapn ¥V.®., Anekcanaep I'.Jl., beimn J1.B. “HuBectunuu” /mepeBoa ¢ aHri.
Mocksa:udppa-M-1999 r.-1028 ctp.

[oamonos II.II., Fadypor V.B. HWkruconuér nazapuscu: Hapciuk. — T.:
2010, 585 oer.
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DKOHOMHYECKash Teopusi. DKcmpecc Kype: yde0.1moc./Ko.aBTOpOB; IMOI PEl.
A.I''T'psiznoBoit, H.H. Iynnoii, A.}O.}FOnanoga. -4-¢ u3z., crep.-M..KHOPVYC,
2008 —608 ctp.

Hapes B.B. “Ouenka sxoHoMmuueckoi s¢pexruBHocTH MHBecTUlmii” . —CII6:
[Tutep, 2004 r. -464 cTp.

Onpames P.3. MuBectuunonHoe oOecrneueHrne  MPUBATU3UPOBAHHBIX
npeanpusaTuil B Y30eKUCcTaHe: ynpaBieHueckui acrekt. Monorpadus. — T.:
Hxtucoxuér, 2009. — 208 c.

V. Iuccepranusi Ba quccepranus apropedepariapu

Nmomon X.X. “MHBECTULIMOH MYXUTHHU SAXIIWIAII BA YHU KO3U0A10PIUITUTTHU
olMpUIIHUHT MoausiBuil acociapu”. 08.00.07-“Monus, nmyn myomanacu Ba
kpeaut” . UkTHcon dannapu HOM30M WIMHUHN JapakKaCUHHU OJIUII YYYH TaKJIUM
STIIITaH aucceprauus. TomkeHT -2011.
Kemxaes H.U. “MuBecTunms noinxasapuHu KOMIUIEKC HKCIEPTU3A KUIUIITHU
TaKOMWJUTAIITUPUII  Macaianapu . Wkrucon Qanmapy HOM30AU WIMHUUN
JapakKaCMHU OJIMII YYYH TakIUM OTWIraH JuccepTanus aBTopedepaTu.
Tomkent-2011i1., 22 Oert.
Kapumkynos JK.M. “V36ekucToH HKTHCOAMETHIA KUMMATIIH KOFO371ap 6030pH
ponunan omupuin wymmiapu” . 08.00.07-“Monust, myn MmyoManiacu Ba KpeauT .
Hxtucon dannapy HOM30U WIMUHN Japa’kaCUHU OJIMII YYYH TaKJAUM STUITaH
nucceprauus aBropedepat. Tomkent-2012 i.
MymuHOB b.111. “V36eKkucToH MKTUCOIMETUIA MapKaszJjalmras
MHBECTULIMSJIADHUHT camapaopaurudu omupuil iymiapu”. 08.00.07-“ Monus,
nyJl MyoMmasiacu Ba kpeaut’ . VIktucon (aniapu HOM304M WIMUNA JapakaCUHU
OJIMII YUYH TaKJUM 3TUJITaH JuccepTaius apropedeparu. TomkeHnT-2012 .

V. T'a3era Ba :KypHa/u1ap/Ja 40l KWJIMHIAH MaKoJIaj1ap
Jlatumoa O. “V36exucron ¢oux 6Goszopuna moxepHmsarms”. “Bupxa”

uKTucoaui razeracu, Ne35(1446), 2012 itv 27 mapr.
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TaKOMWLIAIITHPUIMOKIa” . “bupka” mkrucommii raszeracu, Nel0(1421), 2012
iun 26 sstHBapb.
Toxwuesa 3. “KeHr MylnoKOT MalJJOHH: KUMMATIU KOFo3Jap 0030puia MUJUIAM
Ba XaJKapo TaxkpuOa anmarryB”. “bupxka”’ ukrucomuii razeracu, Ned0(1451),
2012 viun 7 anpeib.
“ ®unaHcoBblil (opyM B pacmupeHHoM ¢opmate”, “ buznec-BectHuk Bocroka”
razetacu, Ne58(1479), 2012 iinn 6 anperns.
VI. Cratuctuk TymiamJiap

V36exucTon Pecnybnukacu UKTUCOAUN-MKTUMOUI TapaKKUETUHUHT
myctakwuink duwmtapugarn  (1990-2010 #wiap) acocuii  TEHACHIMS —Ba
kypcatkuuwiapu xamjaa 2011-2015 iimnnapra MyioKaljaHraH OPOTHO3JIAPH:
Craructuk tymam. T..” V36ekucron” HMUY, 2011.
V36exucTon PecryGnukacH WXKTHMOMI-UKTUCOAMH puBoIaHMIHHUHT 2006-
2009 itmnapaaru acocuit KypcaTKuuiapu.
V36exucron PecryGnukacH WXKTHMOMI-UKTUCOAMH puBoIaHumuHAHT 2010-
2011 finnnapaaru acocui KypcaTrkuujiapu.

VIl. UHTepHeT caiiTiiapu MabJIyMOTJIapH

http://www.mineconomy.uz ~ V3Gekucton  PecnyGmukacu — MKTHcomuér

BA3UPJIUTU CANTH

http://www.stat.uz V36exucton PecryGmukacu JlaBnaT CTaTHCTHKA KYMHTAcH

cautu

http://www.mf.uz Y36exucton Peciybnukacu Monmst Ba3HPIMTH CaiTH

http://www.mfer.uz V36ekucron Pecry6iankacH TAIIKH HKTUCOIMH aloKanap,

HHBCCTUIUAIAPD Ba CaBJ0 BaA3UPJIMNTU calTHu

http://www.lex.uz Y36ekncton Pecry6iikacu KOHYHUMINK Ga3ack

http://www.ved.gov.ru/articles

http://inventure.com.ua/main/anal ytics/analysis/obzor-mirovogo-rynka-

pryamyh-investicii-v-2011-godu
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