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JINCCEPTAIIUSITHUHT YMYMMI TABCUOH

MaB3yHHHr a0J3apoauru. Xo3up AaBOM 3TAaETraH >XaXxOH MOJIMSIBUM-
UKTUCOANN HWHKUPO3H AYHE MaMIIAKATIAPUHUHT MOJMS-O0aHK THU3UMHUIA, peaj
CEeKTOp KOpXoHanapu (aonausTura XKUAAUA TabcHp KypcaTau. YOy canouii
TabCUPHUHI OKuOaTiapura Oapxam Oepuin Oromker, ¢uckal Ba MOHETap
CUECaTIapHUHI Ma3MYHHMIra, TaKTHK Makcaulapura Ce3WIiapiau Japa)kajgaru
y3rapunuiap KUpUTWIUIIUTra cabab Oynau. YmlOy skapaéHma Mapkasuil OaHK
TOMOHM/IaH aMalira OWUpUIagurad Gao MyJa-KpeaAuT CUECATUHM IIAKIIaHTUPHILL
MyXUM YpuH TyTaau. ByHuHr ca®abu uryHgakd, OWpWUHYUAAH, MyJI-KPEIUT
cuécaTl MaKpOMKTHCOAUM Ycuin OGapkapopiurura OeBocUTa TabCUP KypcaTaaw;
WKKUHYHUIAH, MYyJI-KpeauT cuécatu rio0aj MHKUPO3 TabCUPHUAA JMKBUIIUIUTUHI
WYKOTHO KYyWraH OaHKJIApHUHT >KOPUN JUKBUUIMIINTA Ba TYJIOBra KOOWIJTUTHMHU
TUKJIAl UMKOHUHU Oepaau; yduMHuujaH, Mapkaszuil OaHK MyJ-KpeauT cuécatu
OpKaJii HHGIALUMA Japakacura 6eBocUTa TabCUp KypcaTaiu.

[y ca6abmnu, pecnybaukamusaa kaoyn kwinHrad sa 2009-2012 iwinapra
MyKkaiutanran MHKupo3ra Kapumu 4opajap JACTYpUHH aMalira OLIMPHUINAA IyJI-
KpeIuT CUECATUHM TAaKOMUJUTAIITUPHUIITa ajJoXuaa 3bTUOOp KapaTWiau. XycycaH,
KOpUH 0030p KOHBIOHKTYpacH KECKMH €EMOHNamud OopaéTran IapouTnaa
KOPXOHAJIAPHUHT TallKu Oo30piapjaard pako0arOapAOUUIMIMHUA —TabMHHJIAII
MaKcaauaa, MaxCyJOTJapuHU OKCIOPT KWIAETTaH KOpXOHajapra ailaHma
MaOJarIapHy TYJIAUpUII YyayH Mapka3uii 0aHK KaiTa MoJIUsIIall CTaBKaCUHUHT 70
dbousuaan opTUK OYIMaraH craBkajapaa 12 oirava Oyiran myjamarra UMTUE3ITU
KpeauTiap Oepumn okopuil KunuHau. bByHagaH Tamkapu, TaaOMPKOPIHK
daonmusTHM OolUTall  y4YyH KHYMK OHM3HEC Ba XyCycHid TaJaOUPKOPIHK
cyObekTnapura OepuiiaguraH MUKPOKPEAUTIAPHUHT MUK (Qous3 cTaBKacH
amangard 5 domsnan 3 ¢ousra Tymmpunad'. By sca, ¥3 HaBGaTHIA, MyJI-KPEIUT
CUECATUHUHT TaKTHK MaKcaJJjapu/iaH MUKW TanaOHU parOaTIaHTHPUII MaKcaauaa
doiinananui, MyI-KpeauT CUECATH MHCTPYMEHTIAPUHUHT MOCJIAIlyBYAHIUK
JapakaCuHU OLIUPHUIL 3aPYPUATHHU 03ara KeJITUpaiau.

V36exucron Pecny6nmkacu Ipesunentn M. A Kapumos MHKHpo3ra Kapiiu
yopajap JacTypUHHM amajira OIIMPUILAA IyJI-KpEeOAUT CHECATUHUHT MYXUM
axaMMsITra sra SKaHJIMTMHU TabKUJJI1a0, SKCIOPTEP KOpXOHANAp Ba KMYUK OU3HEC
CcyOBeKTIapura UMTHE3NN KpeauTiaap OCpUILHU parOaTIaHTUPHUI, WUKU TalaOHU
parOaTIaHTUPUII  OpKAJIM HWHBECTULMOH  Xapa)XkaTJapHU  MOJMSUIAIITUPHIL
Xa)KMHHH OIIMPHUII 3aPyPIHTHHE Y6THPOG STIHIAp .

Taxmunnapumus kypcatummya, pecrnyonukamu3 Mapka3uid OaHKMHUHT
daon nyn-kpeAuT CUECATUHU IIAKUIAHTHpUII Oopacujla €YMMHHHM KyTa&TraH
allpuM MyamMmoziap MaBXyld. SIbHM, MyJI-KpEeOUT CUECATH MHCTPYMEHTIAPUHUHT
MOCJAITyBYAHJIMK Japakacu MACTIMIAYa KOJAETraHIUTMHU KAl 3TUII MYMKUH.

' V36exucron Pecnybnukacu ITpesumentunuar 2008 itun 10 Hos6pmarn I1D-4051-cormn «MUKPOKpEIUTOAHK
AKIUSAIOPIMK THXXOPAT OAaHKWHUHT TaJ0MPKOPIMK CyOBEKTIIapHHH KYyIU1aO-KyBBaTiall Oopacupard (aoiusiTHHU
AHaJa KeHrafTUHUII Jopa-Taadupiapu TyFpucuia»ru dapMonn. Y36ekncTon Pecry6nmkacu KOHYH XyxoKaTiapu
Tymnamu. — TomkeHt, 2008. - Ne46. — b. 3-4.

? KapumoB M.A. JKaxoH MONMABHH-MKTHCOMI HMHKMPO3HM, Y30EKHCTOH IIAPOMTHIA YHH OapTapad) STHIIHHMHL
iiynmapu Ba uopanapu. — TomkeHT: ¥Y36ekucton, 2009. — b. 33-35.
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Kymnanan, Mapka3uii OaHKHUHT KaiTa mousiiaam ctaBkacu 2006 iwnnan Oyéx
14% npapaxacuna ysrapmacnan 2011 iiunaunar 1 suBapuman 12 dowusra
Tymupuian. byHaan Tamkapu, Mapkasiaiirad KpeIuTIapHUHT THKOopaT OaHKIapu
MacCUBJIAPH XAXKMHJAru CAJIMOFU MacT aapaxkana kKoimokaa. 2011 iwmnauHT 1
SHBapb XOJIATUTa, PECIyOJMKAMU3HMHI WHUPUK THXKOpAT OaHKIApW MacCUBIapu
XOKMHJIa MapKasjaliraH KpeIUTIApHUHT caJMOru aTuru 1,4 (owusHu Tamkui
KIJIH .

HlyHuHrnek, MamiakaTUMU3/a MOHeTH3anus  Kod(DPUIMEHTH  macT
napaxkana kKoiaMokaa. Xycycad, 2010 #WuiaHMHr SKyHMJA MOHETH3alus
koadurrentu 21,0 ponszHu Tamkmi Kuiau. Xon0yku, ymoy kodddunrent XBD
IKCTEpTIapu TaBcusicura kypa, kamuaa 30 % Oynumm kepak.

YMyMmaH onranzia, Y36exucton Pecny6nnkacu Mapkasnii GaHKHHHHT (aos
MyJI-KPEIUT CHECATH IIAKUIAHTUPWIMIINHU TAKOMWJUIAIITUPHINTA KApaTUITaH
WIMUI Takiug Ba aMaiuil TaBCUSUIAPHM MILIA0 YMKHUIIHUHT 3apypiauru ymoy
HOM30/JIUK TUCCEPTALUACH MaB3yCUHUHT J10J13apOIUTHHH Oenrrianu.

MyaMMOHMHI YpraHwiranjuk aapasxkacu. Mapkaszuil OaHKHUHT MyJ-
KpEIUT CHUECATUHM WIAKUIAHTUPUII Ba aMalira OWIMPHUII Macajajlapu KaTop
XOpWKIMK uKruconuu onumiap - A.lllBapu, X.Keiinc, M.CDpI/I):[MeH4, N.Duiuep,
I'"'Kaccen, X.Mwua, XKaum Maryk, X.Onemunr, Jl.Katao, JI.KpacaBuna,
M.Tepponza, M.IIuBoBapoBa, M.Epmios, O.JlapymmH, II.CaMyabCOH,
P.Mauzenr, P.Jlopubym, P.Makkuunon, C.Ouurep, ®.Maxayn’map TOMOHHIaH
TaJKUK dTUITaH Ba MyXUM WIMH-aMalnuil Xyjgocanap MAaKUIAHTUPUITaH.

M.®puagMeH pPECTPUKLUMOH MYJI-KPEIUT CUECATHHM aMalira OLUWPULIHU
takmd kuiarad o6ynca, XK. KelHc TynoBra KOOWUIMK TanabMHU parOaTIaHTUPHIITa
KApaTWIraH OJKCHAHCHUOHHUCTHK MYJI-KpEOUT CHUECATMHM  KyJulall  IIapT-
IapoUTIIApUHU acociad Gepras.

V36ekucTonnnk  uKTHCOmuM onumiapaaH  A.Baxa6os, T.Bo6Gakyios,
H.’KymaeB, O.Hamo3o0s, P.Illomyponos, B.lemaeBJlap7HI/IHr WIMUNW HIUIapUIa
yi0y MacaJlaHMHT alpyM Ha3zapuil Ba aMaIuil >KUXaTIapy TaxJIU KAJIUHTaH.

T.boOakynoB V3UMHUHT WIMHUN HW3JIaHUIIIApUAA MYJI-KPEIUT cuécatu
MHCTPYMEHTIApUAaH (QoijanaHuil MEXaHU3MIAPUHU  TaKOMUJUIAIITHPUINTa
KapaTWiIral WIMui Takiu@ Ba amanuii TaBcusuiap unuiad yukkad. O.Hamo30B aca,

> TU® Mumnuit 6ankn, CaHoaTKypranimbank, AcakaGank, HnorekaGaHk, ArpoGaHKHHHT GanaHCc MablyMOTIAPH
acocua Myanti( TOMOHHUAAH XUCOOIaH/Iu.

* ®puamen M. Eciu GbI IeHBIH 3ar0BOPHITH. Tiep. ¢ aHri. — Mockaa: Jlerno, 1999. — 160 c.

> Mundell R.A. The monetary dynamics of international adjustment under fixed and flexible exchange rates FF
Quarterly Journal of Economics 74 (2). May 1960. p. 227-257.

8 Machlup F. International payments, debts, and gold. — London: George Allen & Unwin, 1966. p. 7-50.

7 Baxa6os A.B., Xynsxosa H.K. Mex/IyHapo/Hble BalTIOTHO-KPEIUTHbIC ¥ (DHHAHCOBBIC OTHOIICHHS. B 2-X T. —
Tamkent: Yausepcutet, 2003. T. 1. 53 — 76. c.; Hamo3os O.111. MoHeTapHasi OJUTHKA B MEPEXOTHON IKOHOMUKE:
KOHILIENTyaJIbHBIE TTOIXO/BI U IIPOrpaMMHbIE HampaBlieHus1 /Ha npumepe Pecriyonuku Y3oekucran /: aBropedepar
HA COMC. ydeH. CTeNl. JOKT. 7K. Hayk. — Tamkent, 2001. —22-53 c.; Xymaes H.X. V3Gekmcronna mamora
MyHOca0aTIapUHU TapTHOTa COJUII METOJONOTHSICMHU TakoMwuiamTupuil. Monorpagus. — Tomkent: Fan va
texnologiya, 2007. — 28-38; 87-96 6.; bobakymos T.M. Muuunii BantoTaHUHT OapKapOpJIMIMHU TabMHHIIAIL:
MyaMMoJiap Ba euumiiap. — TomikeHT: Fan va texnologiya, 2007. — 184 6.; J{ymaes .M. MoHeTapHas OJIUTHKA: —
Tamkent: Iqtisod-Moliya, 2005. 120 c.



NyJ-KpeAUT CUECATUHU UIUIA0 YUKMII Ba amalra OIIUPUIIHUHT KOHIIENTYall
acOCJIapUHM TaJKUK KHJITaH.

YMmyman ukrucoauit amabuérna Mapkasuil 6aHkHuUHT MHKHMpo3ra kapiiu
yopajap JacTypuHHM amajra OLUpHIl kapaéHuaa ¢Gaosn Mmya-KpeauT CUECATUHU
MIAKJUTAHTUPUII MacajlaCh MaMJIaKaTUMHU3 HMKTUCOAYM OJUMJIapH TOMOHHJIAH
MYCTaKWJI TAAKUKOT OOBEKTH cudaThia TaAKUK KUJIUHMAraH.

J{UccepTAMAHUHT MJIMHH-TAAKUKOT HILUIAPH pexanapu OwiaH
oormmkaurn. Jluccepranms WM Y36ekucToH Pecry6imkacu  IIpe3nienTu
Xy3ypuaaru JlaBmaT Ba KaMHAT KypPWIHILKA aKaJAEMUSCUHUHT WIMHUI-TaAKUKOT
UIIapU PeKacu Joupacujia baxapuiras.

TagkuKoT Makcaam: Y3bekucTon PecryGnmkacy Mapkasuii GaHKMHHHT
daon myn-KpeauT CUECATUHM MIAK/UIAHTHPHUILNTA KapaTWiraH WIMUN Takiaug Ba
amMaJuil TaBcUsUIap MIUIa0 YMKUIIAaH UOopar.

Taakukor Basudanapu:

— MyJA-KPeAUT KOHIENIUIApUHNA TaXJIMJI KWINII Ba TypyXJall;

— ’KaXO0H MOJIUABUN-UKTUCOANN MHKUPO3W IIApOMTHAA MapKazuil OaHKiIap
TOMOHMJIaH amajra OIUPWIAETTaH NYyJI-KPEeAUT CHUECATUHM TaxJIWi KWIMII Ba
y3ura Xoc XyCyCHsITIIapUHU aHUKJIAII;

— TapakKKUil 3TraH MamiiakaTiiap Mapka3uil OaHKJIAPUHUHT (Aol MyIa-KpeauT
CUECATUHU MAKIUTAHTUPUII 00pacHlard UIFOP TaXpUOaTapyuHU TaxXJIMJ KUWIMII Ba
yaapaaH Y36eKHCTOH aManmuéThaa KoM (oiiTananum 6yiinya WMl TaKkIud
Ba aMaJiuil TaBCUSJIAPHU MIAKJIJIAHTUPHILL

— V36ekncron Pecny6nukacu Mapkasnii GaHKH IyJI-KpeIUT CHECATHHHMHT
amasiard XoJaTHHU 06axoJiall Ba PUBOKIIAHUII TeHACHIMUIAPUHN aHUKJIALI;

— V36exncron Pecny6nnkacu Mapkasnii GaHKMHMHT (Aol MyJI-KpemuT
CUECATUHY IIAKIJIAHTUPUILNTa KapaTWIraH UIMUN Takiaud Ba aMaluil TaBcUsJap
UnIad YuKUII.

Taakukor o00bekTH Ba mnpeaMeTH. TaaKUKOT 00bekTH cudaruna
V36ekucron Pecniybnnkacu Mapkasuii GaHKH OJNHHTaH.

[Tym-kpenuT cu€caTMHM amajra OIIMPHUIN KapacHHUaa ro3ara KeJlaauraH
MOJIUSI MyHOCa0aTIapy TaAKUKOTHUHT MPEIMETUHN TAIIKUI KUJIa/IH.

TaakukoT MeToanapu. [{uccepranusga MHAYKIMS Ba JEAyKIUs, MOJIUSIBUN
TaxJIMJIHU TypyXJalll, TAKKOCJAIll, TApKUOUM, KUECUIA, TPEHIJIM, OMUIIA TaXJIUJI Ba
MOIUSBHM KO3hPUIMeHTNap ycyuiapu KyITaHUIIu.

TaakukoT rumore3acu. TaAKUKOT UIIMHU Oa)kapulll >kapaéHuaa OJIMHIaH
MIIMHi HATIKaJTApPHUHT aMaInéTra TaaOuK STHINIIKM Y30eKucToH Pecry6mmkacy
MyJI-KPEIUT CUECATUHHMHI CaMapaJOpiuTruHU CEe3WIapiu Japaxaaa OLIWPHUILIN
MYMKHH.

Xumosira 0jud YNKWIaéTran acocui xojartJjap:

— MKTUCOIMNA afabuérnard Myn-KpeaAuT KOHUCHIHUSJIAPUHUHT aMaaui
axaMHSITHHHU 0axoJialll acoCH1a UIMUN-HA3apuil Xynocaiap MaKIIaHTUPUIIIH;

— MyJN-KpeIuT CHUECATUHUHI >KaXOH MOJUSBUN-UKTUCOIUN HMHKUPO3U
HIAPOUTH/IA F03ara KEJNTaH y3ura Xoc XyCyCHsITIIapu aHUKJIAH[IH;

— TapakKuid HTraH MamJjlakatjiap MapKa3uid OaHKIAPUHUHT MYJI-KPEIUT
cuécaTu TaxpuOadapuHHU TaxXJWi KWW acOCUAa, MOHETap MHCTPYMEHTIAPHUHT
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MOCJIAIIYBYAHJIUK (3TMIYBYAHIIMK) JapakaCMHU OILIMPHINTa KapaTWiraH HIMUN
TakJIu( Ba aMaJIuii TaBCUsJIAp UIILIA0 YUKUIIN;

— V36ekncron Pecnybniukacu Mapkaszuil 6aHKU MyJN-KpeauT CUECATUHUHT
3aMOHABHI X0JIaTUra XOC OYITraH TeHIESHUUsIIAp aHUKIaHIH;

— TyJd MAacCaCMHUHT VCUII cypbaTjapu OapKapOpJUTMHU TabMMHJIAII
nynnapu Takind KuIMHIY;

— TIKOpAaT OaHKIapura rapoBiM ccyjaiap Oepull Ba BaJIOTaBUNW CBOI
omnepanusIapuaaH JOoUMMUM Tap3na doigananui opkaiu Mapka3uil OaHKHUHT
BaJIOTa CHUECATUHM TAKOMWIUIAIITUPUIIHUHT MakcaJara MYBOQUKIUTH acociiad
oepuiiau;

— pecnyOnuka Mapkasuii OaHKMHHUHT (aosl MyJI-KpPeaAuT CUECATUHU
MIAKJUTAHTUPUII ~ Makcaauaa HOMHMHal  (Qou3  CTaBKacHJaH  MYyJ-KpeIuT
CUECATUHUHT  MHAMKaTOpU  cudatuaa  (QoipamaHuil  XamJa  MOHeETap
MHCTPYMEHTIAp YpTacuaaru y3BUi aioKaJOpIUKHNA TaAbMUHJIAII TAKIU( KATUHIN.

NiamMuii AHrHWIMIru:

— €TaK4l NYJ-KPEAUT KOHIENUMSJIADUHUHT  3aMOHABUWA  IYJI-KPEIHUT
cUECATUHU AKIUTAHTUPUILIArK aMaluil axamusiTura 6axo 6epuiau;

— ’KaXOH MOJIUABUN-UKTUCOANN MHKUPO3W IIApOMTHAA MapKazuil OaHKIap
nyJI-KpeauT cuécaT Ma3MyHH, TaKTUK MaKcaaylapuaa coaup OyiaraH y3rapuiuiap
AHUKJIAH]IH;

— TapakKUil ATraH MamiakaTiap Mapka3uil OaHKIApUHUHT (HA0T MyJI-KpeauT
CUECATUHU INAKIJIAHTUPUII TaxXpuOalapugaH pecrnyOMKamMu3 aMaluéruaa
mxoOui (hoiananuilra KapaTWIrad aMajanil TaBcusiap MakUIaHTUPUIIIN;

— V36exucron Pecnybnukacu Mapkaszuil 6aHKu TyJn-KpeauT CUECATUHUHT
Xo1aTh 0axoJlaHI Ba PUBOKJIAHUII TEHACHIUSIIApY aHUKJIAH/H;

— Mapkazuii OaHKHUHT (Aa0d MyJI-KpEeIUT CHUECATHHHM IIaKJUTAHTUPUII
HyHamuuIapu acociad Oepuiim.

TaaKUKOT HATHKAJIAPUHMHI WIMHMH Ba aMaJuil axamMusTH. TaJIKAKOT
WIIMHUHT UMUK aXaMUSATH IIyHAaH UOOpaTKU, YHUHT WIMHUN Takiaud Ba aManui
TaBCUsJIApUAAH MYyJI-KpeIUT CUECATUHUHT  Ha3apuil, aManui Ba yciayOui
acocllapuHu 4yKyp TaJKUK ATHUIIra OarullIaHraH Maxcyc WIMUNU-TaJKUKOTIApHU
amaira omupuuiaa GpoiganaHu MyMKHUH.

TanKUKOTHUHT aMaluil axaMusITH HIIA0 YMKWITaH WIMUK Takiud Ba
aMaJnii TaBcHsUIapaaH Y30ekucTon PecryGmuxacu Mapkasuit Ganku daon mys-
KpeIUT CHUECATHMHM WIAKJUIAaHTHPHUILNTA KapaTWiraH 4opa-Tag0oupiap MakKMyUHU
unuiad yukumga GongataHul MyMKUHIUTH Owian OenrwnaHanu. Jlucceprarus
Matepuaiapuian onui YkyB topriaapuaa «Ilyn, xpeautr Ba Oanknapy, «bank
ummy, «MoneTap cuécar» pannapu YKyB AacTypiapuHU TAKOMUJUIAIITUPUIIIA Ba
YKUTHUII KapaéHuaa KyJUIaHWIMIIU MYMKUH.

HarwxkanapHudr skopuii Kuwamaumm. Jluccepranus wumuga wumooiad
YMKWITAaH WIMHHA Takmug Ba aManuii TaBcusulap Y306ekmcToH Pecry6nmkacu
Mapkaszuii 6anku TomoHuaaH (2008 iwmn 20 oktabpmaru 42-15/151-connu
JanojaaTHOMa) aMajdueTaAa KyJulam y4yH KaOysl KUIMHTaH.

NuHuHr CHHOBAAH YTHINM. /[MccepTalMsIHUHT aCOCHUM FOS Ba XyJocajlapu
«AKTyallbHbIE BOIIPOCH! YKPEIUICHHs KalUTAIbHON 0a3bl KOMMEpPUYECKUX OaHKOB)»
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(Mocksa, 2003), «V36ekucron Pecrmy6mukacu Monus Ba OaHK THU3HMHHH
puBoxJantupuml  macananapu» (Tomkent, 2006), «Pa3BuTHe pPO3ZHUYHOIO
O0ankoBckoro OusHeca» (Tamkent, 2007), «MeXIyHapOIHBIA OIBIT CO3IaHUS
(MHAHCOBO-NIPOMBILIJIEHHBIX ~ TPyOn ¥ MOpoOJieMbl  COBEPIIEHCTBOBAHMS
KOpIHOpaTUBHOIO ympaBieHuss B Y30ekucrane» (Mocksa, 2008) map3ynapuia
YTKa3uiaraH Xajdkapo Ba pecnyOnuka WiIMUH-amanuii koHdepeHusIapuaa
Mabpy3ajap KypUHHIIKIA 0aéH KUJIMHTaH Ba MabKyJIJIaHTaH.

Jluccepranus nmu Y36ekucToH PecryGmukacu IIpe3swaeHTH Xy3ypuuarud
JlaBnaT Ba aMUAT KypUIMIIHN aKajeMuscH, Y36eknucton PecryGmukacu Basupnap
Maxkamacu xy3ypugarud «VDKTUMOMNW-UKTUCOIMM  TAAKUKOTIAD MapKasmy,
TomkeHnT JlaBiat UKTUCOAUET YHUBEPCUTETH Ba V36exucron Pecny6niukacu bank-
MOJMS aKaJeMUACU Xy3ypuAaru bupnamrad MXTHCOCHAINraH KEHrall KOIIHWIArd
WIMHUNA CEMUHAP MAXJIUCUIA MyXOKaMa KUJIMHTaH Ba XUMOSITa TaBCHSI ATUIITaH.

HarmxanapHUHT 3bJ0H KMIMHIAHJIMIH. J(UCCEPTALMSHUHT Ma3MyHH Ba
acocui HaTwXkalapu OJTUTAa WIMUKA MakoJia Ba Te3UCHap KYpHUHHUIIHAA YOIl
ATUITAH.

JluccepTAMSHUHT TY3WIMIIM Ba XaKMHU. TaJKUKOT HIIKA TapKUOWA
KUXaTAaH Kapuil, y4 000, Xynoca Ba (oiimamanuiran agabuérinap pyuxaTujaaH
nbopar. uccepranusa MatHu 125 OGeTHH Tamkui 3THO, erThTa pacMm Ba 10 Ta
YKaJIBAJIHU Y3 UUUTa OJIAJIH.

JINCCEPTAIIUSTHUHT ACOCHUI MA3BMYHHU

Huccepranius WIIUHUHT OUpWHYM OoOMIa MyJI-KpEeaUT CHUECATUHUHT
Hazapuil acociapu Ba XKaXOH MOJIMSIBUM-UKTUCOAUN WHKUPO3W IMIAPOUTHIA TYJI-
KpeIUT cuécaTura Xxoc OYJraH XyCyCUsTiiap TaJKUK KUIHMHTaH.

XK.KeitHc Ba yHUHT Tapadaopiapy MyJi-KpeauT KOHUEMUHUsIapUaa acocui
»bTHOOPHH OIO/KET cuécaTu JacTakiapuaadn ¢aol Ba YCTYBOp Tap3ia
dborinananumra kapatrawnap. lllynu amoxunma TabKumiam J03UMKH, WKkuHUYM
KaxOH ypymura kagap Ba S50-Miwiutap gaBoMuzia MasKyp KOHIEHIIHS KUK
Kapimuiaukiapra yupamanu. Ammo, XX acpHuHr 60-iiwuiapuman  Oonuiad,
MOHETApUCTUK MyJ Hazapusjiapu Koujandapu KeWHcCYa KOHIICHIUSHUHT acOCUU
KOUJIaJTapUHU MHKOP Kujia OoIaay.

KeltHcunnuk MakTabu BakKWIJIAPUHUHT MYCTaKWJI MYJI-KpPEAUT cuécatura
HucOatan canbuii MmyHocabatuaa K. KeWHCHMHT MaKpOUMKTHCOIMM TaXJIMI
MOHETap OYJIMIIM MYMKHH dMac, JieraH xyiocacura acociananu. JK.KeWHCHUHT
dbuxpura Kkypa, TapMOK €KUM aJlOXuJa OJIMHFaH KOPXOHAHW YpraHuiiga
dbolnananuIagural pecypeiap yMyMuil MUKIOPUHH Y3rapmac MUKAOp cudaTtuia
KYpuO YMKHIIHM Tako30 Kwiaau. byHma Oolka TapMokiap Ba KOPXOHaJApPHUHT
HIapouTIIapu y3rapMaciaH KoJiaau, JeraH Myjioxasara acociaHnunanu. bynaa myn
TaBcU(U MYXUM axaMHsaTra 3ra Oyiamanau. AWHU BakTa, UIIa0 YMKAPUIITHUHT Ba
OaHUIMKHUHT YMYMHH X2KMUHU OCITHUI0BYM OMWIJIAPDHU aHUKJIAIIIa MOHETap
&HpamyB 3apyp 6yau6 xomagn.®

¥ Keynes J.M. Invertment strategy and the monetary buziness cycles — NY. Ets.: Willey, 1990. - P. 301.
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Oukpumuzua, K.KeliHcHMHr ymymuil Tanmad uwnuiad YUKAPUIIHU
Oenrmnaiiin, vnuiad YUKAPUIITHUHT Jlapakacu d3ca, TYJIHUK OaHIJIMKKA SPUILIUMI
yU4yH eTapiau Oyiamaciurd MyMKUH, Ae0 XucoOjamM IOKOpHAa Kaila STWiral
XYJIOCAHMHI IIAKJJIAHUIIUTa MMKOH Oeprad. byHaa mymnmap cTpareruk poi
VilHaiinn Ba ymMymuil TajaOHM aHUKJAIIra UMKOH Oepaau: MyJl MHUKIOPUHHUHT
ETUIIMACIIUTU €KW OPTUKYATUTH MYBO(UK Tap3ia MIICU3NIUKHU €KW MHOIALUIHU
103ara KeJITUPUIIN MYMKHH.

Terunum manOanapHu YpraHuil HaTHKacuaa KeWHcYa KOHIEHIUSHUHT
acocudl KoujanmapujaH Oupu mysuiapra Oynran Ttanmad Ba Takauduu (ous
CTaBKajlapy Oenrwiaiay, AeraH KouJa MYyXHM DKaHJIUTUra TYyBOX OYJIHK.
K KeitHcHUHT  Qukpura kypa, TaAOMpPKOpIAp  KAaNUTATHUHT  Map>KUHAI
caMapajJiopJiuird  KpeOIuTHUHT  (ou3  cTaBKacura TEHIJIAIITyHra  Kajap
MHBECTULMSAHU amaira omupasepaauiap. byHaail mapoutna yMmyMuid 1apoMaaHu
yeumu UHBECTHUIMSHU Yeummra Oornuk Oymamau. Iy caGabmm, naenat
MyoMaJiaZiard myJl MUKIOPUHU Y3TapTUPHUII Hynu OujiaH JapoMaJJIapHUHT YCHII
CypbhaTHUra TabCUp ITUII UMKOHMSITHUTA 3TA.

[lyn-kpequt cuécatu, WIMHI-Ha3apuii Ba yciayOwil »kuxatnaH oJyiud
KapaJiraHJa, KOHBIOHKTYpaBUM CHECATHUHI TaKOMWUIAIITAH HWHCTPYMEHTH
oymumm to3uM. Ammo XK. Keitnc mapkasuii 0aHkinapHuHT (OU3 CTaBKaJapUHU TE3-
Te€3 Yy3rapTupud Typull HUMKOHMSATMUTra yHYanuk umonmanu. K.KeliHe
Tapadaopiaapu MyJ-KpeauT CUECATUHUHI CaMapacu3jIurd OMWLIAPH TaXJIMJIUHU
KydailTupauiap Ba Oy oMuWIap MKKUEKIamMa Ma3MyHIa sra, JileraH XyJjocara
kenauwiap. bup ToMoHmaH, GaHK THU3MMHU MyJ1 MAacCaCMHM Te3 Ba camapaliu
OOLIKApUII UMKOHHTA 3ra Mac; UKKUHYM TOMOHJIaH, YMYMUH Tanad TaxJIUIu Iyl
MAaCCACHHH 3apyp Y3rapHIIapy XyCyCHIarH caBolra aHUK %aBoO Gepa oIMaiian .

M.®puaMen uKTHCOAMM amabuétna OupuHYM OYIMO, MyoMmanajgard Myl
MAaCCaCHUHHUHI KAThUW OeNruiaHral ycull CypbhaTIapUHU >KOPUMA STUII Ba YHHU
Mapka3uii 0aHK TOMOHMJAH OpaJiUK MebEpP cudaruiga HazopaT KUJIUIIHUHT
3apypJAUTHMHA WIMHHM JKUXaTAaH acocyiad Oepau. Y gactiad Myl MacCaCMHMHT
wnmuk 3-5 ¢ous arpoduna yeummHu Oenruiald ONMIIHM Ba YHra puUOsl STHUII
TaJOMpIApUHU amMaira OUMPHUIIHU Takiaug KWwiraH. YHUHT (uKpura Kypa, myin
MAaCCaCHMHHUHT yIIOy MHUKAOpAA YCHUIIW MKTUCOAMETNA UKTHCOIUN (PaOJUTMKHU
kyvaiitupanu. [lyn takmuduaunr yeumu wunura 3-5 gousaan rokopu O6yica, yHaa
uHpsAuMg yca Oouutaiau, arap, MKTHCOAMETAA MyJ TakIUUHUHT Yceumu 3-5
dbouznan kam Oyica, AMMHUHT Ycuin cypbatu nacas OonuIaiu.

2008 #wina OolUIaHTaH KaXOH MOJUSBUNU-UKTUCOAUN HWHKHPO3H JTyHE
MaMJIaKaTIapuaa aMalira OLWIHUPUIAETraH MyJI-KpEeOUT CUECATUHUHI Ma3MyHHU Ba
TaKTUK MaKcaajapuaa >KUJAUM y3rapunuiap coaup Oynumura oiaud Kenju.
Xycycan, Mapka3uii OaHkJIapra o4ukK ©0030p cuécaTu JoHWpacHuaa KAMMATIH
KOFO3JIapHU O€BOCHTa SMHUTEHTHHUHT Y3WJaH COTUO OJuIIra pyxcar HTHIIU.
Mynaunraek, Mapkasuii 6aHkIap TOMOHUAAH THXXKOpaT OaHKiIapura OepuiiajiuraH
KPEIUTIApHUHT MYZAJAaTH y3auTupwiau. byHaa MapkasnamraH KpeauTiiap

? Keitue. Jx. M. M36panHsie nponsBenenns. — M.: DxoHomuka, 1993. —72 c.
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TIKOpaT OaHkiIapu  (GaoNMATHHA  MOJMSUIAIITHPUIL — MaHOaura  aiyiaHu0
KOJIMACJIUI'U KepakK, Nerad KOUIa y3 aXxaMUsATUHA UYKOTIU.

TaJKUKOTHHHI MKKMHYM 6oOnna Y3GekuctoH PecnyGmukacn Mapkasuii
OaHKU MyN-KpEeIUT CUECATUHUHT aMallard XOJIaTU TaxXJuil KWIMHIU, 0axojJaHAu
Ba MaBKyJl TCHICHLMIIap aHUKIAHIH.

Pecnybnukamus Oank amanuéruna Mapka3uit 6ank kpeautiaapu 2003 diunra
Kazap TxkopaT OaHkiapu (HaodUSTUHU MOJMSUTAIITUPUILHUHT JOUMHM MaHOaura
aimann® KoyiraH 3au. AMMO, XO3UPTH JAaBpjAa MapKasjalraH KpeauTIapHUHT
MUKJIOPH KyAa Kuauk (1-xaasan).

1-skanBaj

Y30ekucron Pecny0iimkacu HMPUK THKOPAT 0aHKJIap¥ TOMOHUAAH
OJIMHTAaH MAPKAa3JIAlUTraH KPeIUuTJIAPHUHT KPeIUT KyiiljimMajapura Hucoaran

Ca.]'lMOFI/I10
Mounussuii WinmtapHusr 31 nekaOpb XoJsiatura,
Twxopar GaHkIapu (bomuzna)

2005 2006 2007 2008 | 2009 2010
Tamku ukTrucoauit Gpaoaust
Muuii 6aHku 1,9 1,6 1,3 1,2 13,1 6.4
JIAT Acakabank 2,2 1,5 0,9 0,9 0,4 0,1
OAT CanoatrkypuinimOaHKu 41,1 28,6 21,1 15,1 13,0 7,4
OAT Arpobank 26,0 11,3 6,0 6,0 3,4 3,7
OAT Kumnok Kypwiniin 6aHKd 40,2 29.0 32,2 30,7 26,8 19,7

l-xagBan MabIyMOTJIApUIAH KYpPUHAIUKHU, PpECIyOIMKaMU3 THXKOpaT
OaHKJIapy MAaCCHUBJIAPUHUHT YMYMUH XaXKMUAa MapKasjalliraH KpeauTiap KHYHMK
caaMOKHM srautaiau. by sca, Mapkasuii OaHKHMHT KadWTa MoJMsuiall cuécaTu
OpKaJIM THXKOpAT OaHKIApH KpeIuTiapy Ba ACNO3UTIAPUHUHT (OU3 cTaBKanapura
TabCUP  OTUII  UMKOHMHM  4Yeknad  Kysau  XamJa  HMHBECTHUIMSUIAPHU
MOJIMSUTAIITUPUILTA CANOUN TabCUP KypcaTaau.

Mynucu xapakrepauku, katop MJIX mamiakatnapuaa MaxxOypuil 3axupa
CTaBKaJapuHU Tmacaitupuin cuécatu oaud OopunMokaa. Macanan, Poccus
Oenepanuacuna 2009 iiunaunar 31 oxTabpunan Oomnad, Mapka3uit OaHKHUHT
MaXOypHii 3axupa cTaBkacu 2,5 % Kuinb Genrmian

Kozoructon Musmuii 6aHKMHUHT MaxOypuil 3axupa ctaBkacu 2010 iun
JaBOMUA Y3rapMaciaH KOJIJIM Ba y Kyluaaruya OelruiaHraH:

— TH>KOpaT OaHKJIAPUHUHT MYKU MaxOypusitiapu 6yitnua — 1,5 %;

— GaHKJIAPHHUHT 6OMIKa MaxkOypusTIapy 6yiindaa — 2,5 %',

EBpozona wMammakatinapuga EBpoma Mapkasuit 0aHKM TOMOHUJAH
MaxOypuil 3axupa craBkacu 2 % papaxkacuga Oenrunanrad. AKII, Smnonws,
[Berus, byrok bpuranus, Kanama mammakatinapuaa 3ca MaxOypuil 3axupa
cuécaTuiad MyJa-KpeauT cuécatu MHCTpyMeHTH cudaruaa dpoiinanaérranu uyk. by
sca, ¥3 HaBOaTuaa, Ma3Kyp Mamjiakatiapia IMyJl-KpeIuT CUECATUHUHT JUCKOHT

' Maskyp GaHKIapHUHT HIJUTHK XHCOOOT MabIyMOTIIAPH aCOCH/IA MYaJLTH() TOMOHH/IAH XHCOOIAHIH.
' “http://www.cbr.ru/statistics/2010/prtid” caiiTi MabIyMOTIIApH.
12 hq@nationalbank.kz caiiti MabIymMoTIApH.




cuécaTH, BaJlOTa Ba 04MK 0030p cuécatu kabu MHCTpyMeHTIIapuaaH (onganaHuIl
aMaTMETUHIHT TAKOMIIIIAIITAHINTH OWTaH 30X IaHAH.

V36exucron PecnyGmukacuna MaxOypuii 3axupa CHECATHHHMHT aMajiar
xonaTura 6axo 6epui yuyH 2-KaaBai MablIyMoTiaapuaan (oiinananamus.

2-:KaaBaJl
V36ekucron PecnyOimkacu Mapka3uii 0aHKHHMHI Ma:kOypuii 3axupa
CTaBKaJIapl/I13
Wnnnap 2010 imnna
2005 nwunra
Aenosut Typu 2005 | 2006 | 2007 | 2008 [ 2009 | 2010 HHC6aTaH
Y3rapuiy, ¢.1.
TpaHcakIHOH Jeno3uTiIap 15 15 13 15 15 | 12,5 -25
Kamrapma nenosutiiapu 15 15 13 15 15 12,5 -2,5
Mynaatinu nqenosutiap 15 15 13 15 15 12,5 -2.5
XOpWKHI BaTOTAIaru
JIENO3UTIIAP 8 8 13 15 15 12,5 4.5

2-kazBaj MabliymMoTiapuaaH kypunanuku, 2005-2010 #wummap moOaitHua
pecnyOnnka Mapka3uit OaHKMHUHT THXKOpaT OaHKJIapW Jeno3uTiapura HucOaTaH
Oenrmnaran MaxOypuil 3axupa cTaBKajapu Japakacu Ce3wIapiid Japaxkaja
nacaiiiu. By sca, OaHKIapHUHT pecypc CaloOXUATH Ba JUKBUIJIUIUIUTA MHKOOUM
TabCUP KypCaTaH.

Taxgun KuauHa€TraH JaaBpAa XOPWKHUM BaltoTanapaa kand JTWiIrad
aeno3uTiapra HucOataH OenrwiaHraH MaxOypuil 3axupa CTaBKacu ce3usiapiu
napaxana owmau. by sca, pecnyOnnkaMu3 OaHKIapura XOPHKHUHA BaJllOTalapHU
geno3uTiap cudaruaa okand dTUIra caiaduilt Tabcup Kypcartagu. YyHKH,
MaxOypui 3axupa CTaBKacH IOKOpHU OYJraH MIapouTAa THXKOpAaT OaHKU XOPUKUN
BaJIIOTajapiard Jlerno3utiapra TynaaHaauran ¢Gousjgap CTaBKACHMHM OIIHMpa
OJIMaMU.

V36exucron Pecny6mmkacuna 2009 iimn 28 wmrongan Gomuiab, MaxGypuii
3axupa  CTaBKajapu  JENO3WTIIAPHUHI  MyJJaTura  Kapad  Kyiluaaruua
tTabakanamTupuiaan: 1 dunraya Oynran aenosutiap yuyH — 15 dowus; 1 ungan 3
Hunrava Oynran aeno3utiap yuyH — 12 ¢dous; 3 duwngaH kyn mynagatra xand
KWIMHTaH Jieno3utiap yuyH — 10,5 dowus.

Mapkasuii 0aHk ouuMK OO030p omepauusyiapy OpKaJIM THXKOpAT OaHKIapu
JUKBUUIWJINTATA Ba MYOMAQJIAJard Iyl MAaCCaCUHUHI YCHII CypbaTJIapuUra
GeBocUTa TabCHp KypcaTamd. Y3 HaGatmiaa, Mapkasuii GaHKHHHT OUYMK GO30p
onepauusiapyd XaXMUHU OIIMPHUII THXXKOpAT OaHKIAPUHUHT IOKOPH JIMKBHJUIU
KMMMATJIM KOFO3Jlapura KWIMHIaH WHBECTUIMsUIapU MUKAopura Oornuk. Opatna,
Mapkasuii 6aHk o4yuK 0030p omepanusuiapu OOBEKTIAPH MAXMYUHH MOJIMSIBUN
Hun OONUTaHUIIUAAH OJAUH YbJIOH KUJIA/IH.

13 <7 v v
3 ¥36ekucron Pecniybnukacu Mapkasuii OaHKMHHHT JaBPUi 9BJIOH KWIMHIAH MabIyMOTIapH acoCHIa MyaLTud
TOMOHUIAH XUCOOIaHIHU.
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V36ekucton Pecnybimkacu — Mapkasuii  GaHKMHHHT — O4HK  0030p
orepanmsiap 00beKTIapu O0yiau0, JaBiaT KUCKAa MYAJATIA OOMUTAalMsIaph Ba
ypTa MyanaTiu xazuHa MaxOypusTiapu xucooOmanaau. Iy ca6abmu, Mapkaszuii
OaHKHUHT OYMK O030p omnepanusyiapd XaKMHHH OIIUPHUIN OEBOCHUTA JaBjaT
KHUMMATJIA KOFO3JIapHU SMUCCHS Xa)KMHUTa OOFITHUK,

3-kaaBaj

Y30eKHCTOH THKOPAT OAHKJIAPU AKTHBJIAPH TAPKUOHUIA XYKyMAT
KMMMATJIM KOFO3JIAPUIra KWIMHIAH MHBECTHLUSVIADHUHT CAJIMOFH Ba

)Iapaslcacm14
2010 iunna
o 2005 #unra
Nunnap
K¥ypcatkuunap EIHC6aTaH
y3rapuimm
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
1. TuxopaT OaHKJIApUHUHT
OpyTTO akTHBIApH, %0 100,0 {100,0 [100,0 |100,0 |[100,0 | 100,0 X
2. XyKyMaTHUHT KHUMMAaTJIA
KOFO3J1apura KAJIHHTaH
WHBECTUIHSIIAPHUHT
OaHKIapHUHT OPYTTO 0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,4 -0,3 ¢.m.
aKTUBJIAPU XAKMHIATH
CAJIMOFH y3rapuiu, %

3-kaaBan  MabiayMmMoTiapuiaaHn  kypuHaauku, 2005-2010  iwunnapaa
pecnyOaMKaMu3 TUXKOpPAT OaHKIApU aKTUBIIAPU XAXKMHIA XyKYMaTHUHT KUMMATIIN
KOFO3JIapura KWUJIMHTaH WHBECTUIMSIIAp CalMOFM KU4MK Oynran. By oca,
MamjiakaTuMu3 Mapkaszuil 6aHKM O4MK 0030p ONEpalMSIIAPUHUHT PUBOXKIAHUII
Japa)kacy ce3WIapiu Aapaxkaia nacT SKaHIUTuaH fajgojar oepaau.

Taxnun kuivHaértran naBp MoOalHHMIA THXKOpaT OaHKIApU AaKTUBJIApH
XOKMHJIAa XYKYMaTHUHT KUMMATIM KOFO3JIapura KWIMHTAH WHBECTUIMSIIApU
CaJIMOFU KYPCATKUYMHUHT MAaCalUIIM Ky3aTUITaH.

MakpouKTUCOANI MOHETap MHAUKATOPJAp AMHAMUKACUHU TaXJIMJI KUJIHII
Mapxkasuii 6aHk MyJI-KpeAuT CUECATUHUHT (PAOJTUK Japa)kacura siHajla aHUKPOK
06axo Oepuin UMKOHUHU Oepanu. Taxiaun sxkapaéHuga MaKpOMKTUCOAMA MOHETap
MHIUKaTOpiap ypracuaaru MyBo(UKINKKa XaM aloxuaa 3bTUOOp KapaTUiIaiu.

1-pacM MabIyMoTIapuaaH KypuHamukn, 2005-2010 iinmnapaa Y36eKkucTton
Pecniybniukacu Mapka3uii OaHKMHMHT KaiTa MOJMsUIAIl CTaBKacw y3rapMmaciaH
Konau. by »5ca, Ma3kyp HMHCTPYMEHTHUHI OIWJIYBYAHJIMK Japa)kacl MacT
HKAHJIMTUAAH Janonat oepaiy.

Taxnun kunuHa€Tran qaBp MoOaiHUa TUKOPAT OaHKIapU KpeIUTIaPUHUHT
WWUIMK YCUII cypbaTH Ce3WIapiM Japaxana IOKOpU OYITaHIMTMHU Ky3aTHII
MyMKHH. By, KailTa mMonusnam CTaBKaCMHUHI OapKapopiauru Ba UHQOISUUSHUHT
OeJITMJIaHraH MPOTHO3 Aapa’kacu/a *KUJIOBJIaHTaHIUTH OUIaH U30XJIaHA !,

14 3 . .
VY36ekucron Pecriyonukacu Mapka3uii OaHKMHUHT HHFMa XUCOOOT MabIyMOTIAPH aCOCHAA MYyaJTiu( TOMOHHIaH
XHACOOJIaH/IN.
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O Mapkasuii 6aHKHUHT KaiiTa Monusinall cTaBkacu B MHPNAUMSHUHT AWK Japaxxkacu

OT1wkopat 6aHknapy KpeanTNapUHUHT NANIUK YCULL cypbaTu

1-pacm. Y36exncron Pecnybankacn Mapka3uii 6aHKHHHHT KaiiTa
MOJIMSVIAII CTABKACH, THAKOPAT 0AHKJIAPH KPeAUTIAPMHUHT HHIJIMK YCHII
cypbaTu Ba HHQIANUAHUHT HHJLJINK napamacnls, %

Twxopar  OaHkIapu  KpEOUTIAPUHU  MAKPOMKTUCOAMM  YCHILIHHU
TabMUHJIAIIJIATH POJMHU OLIMPHUIN YJIApHUHT (OU3 CTaBKajapura HucOaTaH Mact
Ba Oapkapop OYIMIIMHM Tako30 3Tagu. YyHkH, (ou3 CTaBKaCU KPEAUTHUHT
0axocu xucoOjaHaau. YHUHI Japakacu KaHYalIMK IOKOpHW Oyica, KpeIuT LIyHYa
KUMMaT Oynaau Ba yHAaH ¢oiijaliaHyBUMIap COHM KaMasnu. by aca, Tuxopar
OaHKIapu KpeauTiiapu XHMCOOMAAH SHTM WII YpUHIAPU SpaTHIL, HILIA0
YUKApWUJIAgUraH MaxCyJloTJIap Ba KypcaTWJIaIWraH Xu3Mmariap XaKMUHU
OLIMPUIITA TYCKUHIUK KHJIA]IH.

60 -

501

40+

30+

201

2005 n. 2006 n. 2007 n. 2008 n. 2009 n. 2010 n.

O moneTm3aims k03¢ QUIUCHTH
M TwxopaT GaHKIIap Ui ACTIO3UTIIAP HUHI HHIUIHK YCHUIIH
0O M ap ka3uii GaHKHHMHT Jeno3uTIap Oyitnua MaXOy p Hii 3aXup a CTaBKaTap U

2-pacM. Y30ekucToH PecnyOimkacuia MoHeTu3anus K03 puuuenTu,
CyMIaru 1eno3uTJIAPHUHT YCUII CYPbAaTH Ba MAKOypHil 3aXupa CTaBKACH

15 ¥36exucron Pecniybnukacu Mapkasuii OaHKMHUHT CTATHCTHK MabIyMOTJIApH acocHja Myauin( TOMOHHIaH
MIaK/UTAHTHPUITIH.

16 ¥36exucron Pecniybnukacu Mapkasuii OaHKMHUHT CTATHCTHK MabIyMOTJIApH acocjia Myautn() TOMOHHIaH
XHACOOJIaH/IN.
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2-pacM MabJIyMOTJIapuAaH KYpuHaIuKH, Mapka3zuil OaHKHUHT CcYMIaru
aeno3uTiap Oyiinua MaxOypuil 3axupa CTaBKacu IOKOpU Japaxana Oyicana,
THKOpaT OaHKIapu cYyMIard JENO3UWTIAPUHUHT YCHIl cypbaTiapu OapKapop
napaxkaga Koda€TraHjauru Kys3aTwiaad. by 3ca, axonuHMHr OaHKJIapaaru
OMOHATJIApU YCUIIl CYpBAaTUHUHT IOKOpHM OHKaHIUrM OwiaH wuzoxjpaHagu. 2010
Wuiia axOoJIWHUHT THXOpaT OaHKIApUJIard OMOHATJIApU MHUKIOPUHUHT YCHII
cypwatu 2006 fiunra HucO6ataH 6,6 MapTaHU TAITKUI KHJIJIH.

2005-2010 #unnapma pecnyoiukaMmuszga WHOISAIUSHA OSKWIOBIAIITA Ba
YHUHT OapKapop JapakacMHH TabMuHJamra myBaddax OyauHau. Ymoy ommui
OaHKJIApPHUHT KpeAWTIall aMaluéTura Ba SJINM MUK MaXCYJOTHUHT YCHUII
cypbaTiiapura mxoouil Tabcup KypcaTiu.

3. XYVJIO0CA

TaaKuUKOT )kapaéHuaa Kynuaard HJIMHUM XyJ10cajaap MaKUIaH TUPUIIIH :

1. TankukoT HaTHXanapuaad Mabiaym oynauku, XK. M. KelitHcHUHT Kyingaru
WIMHUN XyJiocajapy XO3UPTH 3aMOH aMaIMETH YUYYH MYXUM aMajiui axamusT kaco
ATaau:

— myJiapra 6ynran Tanad Ba ¢ou3 cTaBKAacu ypracuaaru y3apo MyHocadaT
Oekapop KypcaTKud XHCOOJaHAIW, YYHKH, (DOUBHUHT «MYBTaAWI» CTaBKacu
MUKIOPYU UHIUBUIYYMHUHT Yy3ura OOFJIWK Ba TYpJIM BaKT OpajuKIapuia Xap Xl
xonatiap Tabcupuua Vy3rapub® Typaaud. YmlOy Oekapopiauk Tyganiau, MOIus
opraniapu ¢ou3 cTaBKAIAPUHUHT MaKOyJl Japa)kacura SpHIIHIIIA TyJ MacCaCuHU
3apyp Aapakaaa Y3rapTUPHUILI YUyH €Tapiiv OYJraH OpaiMK MEebEpIapuHu TaHJ1a0
ononMaiau. Arap OyHra ¢ou3 cTaBKacu Ba yMyMHH Tanab ypTacumaru y3apo
MyHocabaTiapjlard HOAHMKJWK KYIIWica, yHAA OIOJKET HHCTPYMEHTIIapura
acocuit YbTHOOP KAPATUIIIHUHT aCOCIUIIUTY HaMOEH OYau;

— MabJiyM Lapoutiapaa (Gous cTaBKacH eTapiu Japakaja 3JacTUK OYyimMaii
KOJUINIM MYMKHH. Macanan, Mouus opranwiapu (Qou3  CcTaBKaJapuHU
MacaiTUpUIIra XapakaT KWITaHJIapuaa MablIyM Aapaxalard KAWMHYWIMKIapra
Jy4d KeJTUIIapy MyMKUH. YOy KUMUHYUIUKIAp MyoMaliaJard Imyj MacCaCUHUHT
ce3uyapiiv aapaxana ycuiu (ous craBkandapura HucOataH 3aud Tap3ga TabCup
KWITaHJa 103ara Kejaajau, sbHH, MyJiapra Oyiran TagaOHUHT (ou3 cTaBKajapura
HUCOAaTaH »AJIACTUKIMK JapaKaCMHUHT MACTIUTH «MYbTaaum» (ou3 cTaBKacu
TYFpUCHIATU, TIYHUHTICK, KUMMATJIH KOFO3Jap 0030p Kypcu K¥y3la TyTHJITaH
ABOJTIOLMSICH XYCYCHJIaTW TacaBBYPJAPHUHT Y3apo KECKUH (apKiIaHUIIUra oJimd
KEJIaJIH.

2. XX acp 90-itmmnapununr oxupuaa AKII Ba Fap6uit Espona
MamJIakaTiaapuaa 103 OepraH [UKUIMK TeOpaHUIUIap, MyoMalajaru Tyl
MAaCCaCMHUHI KECKMH TeOpaHUIUIapy MOHETApU3M BaKWUIAPUHUHT IyJUIap
Takpu XycycHAard KOHILEMNIUSACH aMajduid axaMusITra 23ra JKaHJIWTHHU
Kypcatau. XycycaH, yJIapHUHT ITyJ MAaCCACUHUHT y30K JaBp MOOalHU1a Y3rapuiiu
FOKOPH JIMKBUJIJTM TTyJI Maccacu y3rapuinu OusiaH OeNTHIaHUIIN, KHCKa MYyIIaTin
JaBpui OopajuKiapia IyJd Maccacd Y3Tapuilld MKTUCOAUN  (aOoJUIMKHUHT

13



TeOpaHuI OWIaH OeITWIIaHMINK, aKCUHYa, arap MKTUCOAUN (aoyutuK OGapKapop
Oysca, MyJa MacCaCMHUHI HHUK/UTMK TEOpaHWIILIApW acocaH axojid OMOHATIapu
TapKUOWHUHT Y3rapuiiy OusiaH OeNTHUIaAHUIIHN Y3WHUHT aMaJIuii ICOOTUHU TOTIJIH.

3. JKaxoH MONMSABUM-UKTUCOAUN HWHKUPO3W IIAPOUTHAA MapKazui
OaHKJIApHUHT MYJI-KpeauT cuécaTuia 103 OepraH KyHuJard MyXyUM Y3rapuiiiap
aQHUKJIaH]IN:

— Mapkasuii OaHKJIap TOMOHHUJAH TWXKOpaT OaHKIapura OepuIaguraH
MapKaszJaiiral KpeIuTIapHUHT MyIJIaTH Y3aUTUPWIIHN Ba XaQKMU OIIUPUIIIN;

— MapKa3uii OaHKJIapHUHT KalTa MOJUSJIAI CTABKACH MMacauTupud 0opuiam;

— Mapka3uii OaHKIap OYMK O0030p oOIepalusuIapuHUHT O0BEKTIIapU Ba
JoMOapa KpeauTIapyu rapoB TAbMUHOTUHUHT COHU OIITUPUIIIN;

—KaTop YTUII UKTUCOAMETH MamJjakaTiapuja Mapkasuid OaHkjap
TOMOHHUJAH OaHK THU3UMHUHHM MIAKIJIAHTUPYBYM €TAaKYM TIKOpaT OaHKJIapura
cyOopauHap KpeauTiaap Oepuill aMaTuETH >KOPUN KUITUH/IH.

4. V36exucton Pecrmy6imMkacu THXKOpaT OAHKIAPU MACCHUBIAPH yMYMHIl
XaKMHUZa MapKaszjaliraH KpPeAUTIApHUHT JKyJa KWYUK CAJIMOKKA 3ra JKaHIIHWTU
Mapkaszuii OaHKHUHT KaiTa MoOJUsUIall cu€caTH OpKAJIM TIKOpaT OaHKIapu
KpeIUTIapH Ba JICTIO3UTIAPUHUHT ()OU3 CTaBKaIapura TabCUp dTUIIl UMKOHUSITHHU
YyeKkal Kysiau.

5. 2005-2010 inmnap moGaitauna Y36ekucton Pecrny6imkacu Mapkasmuii
OaQHKMHUHT THXOpAT OaHKIApHW Jeno3uTiapura HucOatan OeiruiaraH MaxxOypui
3axypa CTaBKaJIApWHUHT CE3WJIApJIM J1apakajia macauraHiauru OaHKIapHUHT pecype
0a3acu Ba JIMKBUJJIMJIUTUTA MXKOOUNM TabCUp KYpcaTau. AMMO, MakOypuil 3axupa
CTaBKajapu IOKOPWIMIH Tydaiau, MaxOypui 3axupa TajlaOHOMaJapUHUHT
TIKOpAaT OaHKIapu JAeno3uT Oaszacura HucOaTaH cajaOuil TabCUPH CaKJIaHUO
KOJIMOK/A.

6.2005-2010 #wummapga pecnyOauKaMHu3 THXKOpAT OaHKIApU aKTUBIAPH
XKMHUZAa XYKyMaTHUHT KUMMATIHA KOFO3Japura KWJIMHTaH WHBECTHUIUSIIApU
CaJIMOFM KWYHMK OVIrangurd aHukjiaaHau. by aca, mamiakatumus Mapkasuit
OaHKMHUHT OYUK 0030p omnepanusiiapyu Xa)XKMUHA ONTUPHUIIT UMKOHUHHU OepMaiu.

7. Taxyui KWIMHTAH JaBpJa MOHETH3aIus KOdDPUIIUSHTH Japa)xacu YCHUII
TEHJICHIIUSCUTA 3Ta OYJITaHIUTH MaKPOUKTUCOAUM YCUIITHU TabMUHIIAII, XY KaITUK
IOpUTYBUM  CyOBEKTIAp  ypracuaaru  JAEOUTOP-KPEIUTOP  Kap3IOpJIMKHU
KUCKapTUPHUII ~HYKTau-HazapuaaH WxoOud xoyat xucobmanamu. JIekuH,
MOHeTH3aIusd KOd(DPUIMEHTUHUHT aMmajjard JapakaCd YHHUHT  XallKapo
amanuérna KaOysn KWIMHTaH MEbEpUM Japa)kacuJaH Ce3WIapiu Japakaaa macT
XUCOOJIaHaIH.

8. 2005-2010 #imnnapaa Y36ekucron PecnyGmukacu Mapkasuii 6aHku KaiiTa
MOJIMSIIAII  CTAaBKACMHMHT y3rapMaciaH KOJTAHJIUTUA YIIOY HWHCTPYMEHTHUHT
STWIYBUAHJIMK JapakacH IMacT SKaHJIUTHAAH jganojaT Oepanu. Maskyp naBp
MoOaliHUIa TWIXKOpAT OaHKIApu KPEAUTIAPUHUHT MHWUIMK YCUII CypbhaTu
Ce3WIapiu Japaxkaaa OKOpH OVITaHJIuTrd KaidTa MOJUsIaNl CTaBKAaCUHUHT
Oapkapopiurd  Ba  MHOIAMUSHUHT  OCNTWjaHraH  TPOTHO3  Japa)acuia
YKUJIOBJIAHTAHJINTU OUJIaH U30XJIaHAIH.
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9. V36ekucron Pecny6imkacu Mapkasuii GaHKMHMHT (aon MyJI-KpeauT
cu€caTUHU WAK/UIAaHTUpUII OujaH OOFNMK Oynran Kylugaru MyammoJiap
AHUKJIAHIN:

— V36ekucron Pecny6inkacu Mapkasuii GaHKM SKCIIAHCHOHHCTHK ITyJI-
KpeIuT CUECATUHU aMajra OLIMPHII OpKajJd yHUHT HMYKM  TaJaOHU
parOaTIaHTUPULIAATH POJIMHU OMIMPUITHUHT Tajnad Aapa)kacuia dMacllury;

— UKTUCOAMHN anabuérna eTakyu NyJ-KpeauT KOHIENIUsIapyu XucoOJaHraH
MOHETapU3M Ba KEWHCUWIMK Ha3apyuii OKUMIIAPUHUHI aCOCUN KOWJaJapuaaH ImyJi-
KpeauT  CUECATUHUHI  acOCUd  HYHAIMIUIApUHU  WOUIA0  YMKWIMIIKJA
dholnanaHuIMaéTralInuTu;

— THXOpaT OaHKJIAPUHUHT KpEeAUTJIalll MMKOHUSATH CE3WIapiM jaapaxkana
yerapanad KyWHIraHinry;

— pecrnyOnnka THXOpaT OaHKIapu OapKapoOpiurd Ba TYJIOBra KOOWILIIUTHU
TabMHHJIAHUIINIATA KAMYMUIUMKIIADHUHT MABXKYUJIUTH;

— KpeOuT MYJIbTUIUIMKATOPUHUHT TeOpaHuiin OunaH OOfMMK OYynraH
yCIIyOui MyaMMo.

Juccepranus uimmaa V36exucTon Pecniybnukacu Mapka3uii OGaHKMHUHT
daon myn-kpeauT CUECATUHM IMAKIJIAHTUPUINTa KapaTWiral Kyhiuaard HiIMuid
Takjaug Ba aMaJInil TABCHAJIAP UILUIA0 YMKUIIJIN:

1. V36exucron PecnyGmmkacn Mapkasuii GaHKHHHHT (Aol IyJI-KpPEIHuT
CMECATHUHM WAKIUIAHTUPUILI MaKCcaJauAa «ap30H MyJyap CHECATU»HU FOPUTHUII
OpKaJIM, YHUHT WYKU TanaOHU parOaTIaHTUPUILIATH POIHMHHI OUIUPHUIL 3apypP.

2. Axonu Kynugard BaKTHMHYaJIMK OVYII myn wmaOiarinapuHd  OaHK
Myaccacajapura KeHr KyJamjia >kaji0 KWIMIl Hynu OujaH yJlIapHUHT WHQIALMOH
MaHOa cudatugard poJMHU TACAaUTHPUIL MaKcaaua axoidd OMOHATIApUHU
MHJEKCalUs KWINII TU3UMUHU KOPUM KUJIUII JTO3UM.

OukpuMu3ya, OMOHATIAPHU MHACKCAlMsA KWIMII HHQIAIUIra HKKA
HyHanumaa TabCUP KypcaTaju: OMpUHYMIAH, WHBECTULUSIIAPHU
MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT HOMHQIISILIMOH MaHOanapu YCUIINIa MMKOHHUAT sSpaTaiu;
WKKWHYUJIaH, HOMHUHaAJ (ou3 cTaBKajapu YCUIIWTa WYyJa KyWMaciaukka Epaam
KHJIA]IH.

3. Ilyn maccacuHMHr ¥Ycuml cypbariapud OapKapOpJIMTUHU TabMUHIIAII
Makcaau/a TIKOpAT OaHKIApU KPEeAUT KyHWIMaJIapUHUHT YCHUIl CypbaTiapu
OapKapopJMIMHU TabMUHIAIL, XYXKAJIUK IOPUTYBYM CYOBEKTIap Ypracujaru
NEOUTOP-KPEIUTOP KAP3JOPIMKHU KUCKAPTUPHILL Ba MYJTHUHT ailJIaHUII TE3IUTUHU
OLLIMPUII JO3UM.

4. Mapxka3uil OaHKHMHI BajioTa cuUécaTH JoMpacujia THKOpaT OaHKIapura
rapoBjy ccyjanap Oepuill Ba BajJlOTaBUil CBOI ONepalysuiapuaH JOMMUMA Tap3aa
doitnananui opKaiy MyJ-KpeauT CUECATH TAbCUPUYAHIUTUHYU OLIMPUIIL 3aPYP.

5. Homunan ¢ous craBkacuaaH MOHETap MHAMKATOp cudatuaa GoiiramaHum
Uynu OunaH Myn-KpeauT CUECATMHMHI HMYKM TanaOHM parOaTIaHTUPUIIAArd
pOIMHM owmmpum 3apyp. UyHKH, OMpHHUMIAH, Y30eKHCTOH PecryGmukacu
Mapxka3zuii OaHKM MyJN-KpeIuT cuécaTd HMHCTPYMEHTIapU OpKaJIM THXKOpaT
OaHKIapy KpeIUTIAPUHUHT (OU3 CTaBKaJlapura TabCUp Kuja 0JlaJu; UKKUHYUIAH,
Mapka3zuii 6aHKk TKOpAaT OaHKIApU KpPEAUTIAPUHUHT (ou3 cTaBKaiapu
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TYFpUCUAAT MabIyMOTJIApHU THXKOpAT OaHKIAapuAaH HCTalraH BakTaa Tanal
KUJIMO OJUII MMKOHMSTHUIA 9ra; YYMHUYHMAAaH, pecrnyOJuKaMu3ra kaTra MUKIOpAa
MHBECTULIMSIIAP a0 ATHIAETTaHIUTU THXKOpaT OaHKIapU KpeauTIapUHUHT (Oou3
CTaBKaJlapy 0apKapOPJIUTHHU TAbMHUHIIAII 3apyPUATUHHU [03ara KeITHPaIu.
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HNxrucon ¢pannapu HoM30aM MMM Japaxkacura tanaorop Kapanues
Ilep6ex Typadoesuununr 08.00.07 — «Mouus, myJ1 MyoMaJjaacu Ba Kpeaur»
uxrucocauru oyiinua «Mapkazuit 0aHKHUHT GaoJ1 MyJI-KpeauT CHECATHHH
IAKJIAHTHPHUII MacAJaJlapu» MaB3yCHAATH JUCCEPTALMACHHUHT

PE3IOMECHU

Tasnu cy3aap: monerap cuécar, XucoO cTaBKacH, JoMOap] cTaBKacu, KaiTta
XMCOOTa OJUII KOHTUHT€HTH, MaKOypHil 3aXupa, TUKBUIIWINK, ITyJI Maccacu, myJj
arperaTtu, UHQJISLM, CyOOpAUHAP KPEIUT, AETIO3UT, KaluTall.

TaakuKoT 00beKkTH: Y36eknucTon Pecrybnukac Mapkasuii GaHKH.

TagkuKoT Makcagm: Y30ekuctoH PecryGmukacn Mapkasuii GaHKMHHHT
daon myn-KpeauT CUECATUHM MIAKJUIAHTHPHUILNTA KapaTWiraH WIMUN Takiaud Ba
amMaJuil TaBcUsUIap UIIA0 YUKHUII.

TagkuKoT MeTOMJIAPHM: HHAYKIMS Ba JEAYKLUMsS, MOJUSABUN TaxJIud,
rypyxJjail, TaKKoclall, TapKuOuid, KUECUH, TPEHUIM, OMWUIA TaxJuid Ba
MOJIUSIBUHM KO3 ULIHEHTIIAP.

OnuHran  HaTWKaJap Ba  YJapHUHI  SHTWINTH:  [OYJI-KPEAUT
KOHLICNIUSAJAPUHUHT 3aMOHABUM IyJ-KPEAUT CHECATUHU IIAKIUIAHTUPUILIATH
amanuil axamusitura 0axo OepuiaM; >KaXOH MOJHUSIBUU-UKTUCOAUN HHKUPO3U
miapouTHAa Mapkasuil OaHKIap NOyJI-KpeauT cuécatd Ma3MyHH, TaKTHK
Makcajjiapuaa coaup OymaérraH Y3rapuiuiap aHWKJIAHIW; TapakKui dSTraH
MaMJjiakatiap — Mapkasuil  OaHkmapuHUHT  Gaosn  OyJd-KpeAUT  CUECATUHU
HIAKJUTAHTUPUIT TaxpuOanapuaad pecnyOnukamMu3 amanuéruaa QoiganaHuira
KApaTHITaH WIMHH TaBCHsIAp WAKLUIAHTUPWINH; Y30eKncToH Pecrmy6nmkacu
Mapkaszuii 0aHKHM MyJI-KpeauT CUECATUHHHT amaliard XojaTh OaxoJlaHau Ba
PUBOXKJIAHUII TEHJCHUUSJIAPU aHUKJIaHIM; MamJlakaT Mapka3uii OaHKUHUHT (aot
NyJ-KpeAUT CUECATUHU IIAKIUIAHTUPUINTA KapaTWiral WiIMHUM Takiud Ba amanui
TaBCUsIap UILIA0 YMKUIIIH.

AMaJHii aXaMUSITH: TaJKHKOT HATIXKanapuuaH Y36ekucTon Pecry6nukacu
Mapka3uii 0anku ¢Gaon myia-KpeauT CUECATHMHM MIAKIJIAaHTUpUIL OYiinda yopa-
TagOoMpIap TU3SUMUHU UILIA0 YMKUIIAA QOiilaTaHuIl MyMKHH.

TaTOuk 3THII Japaxacu Ba HMKTHCOAMH CaMapaJoOpJMru: TaJKUKOT
HaTIKanapu Y36exnucTon PecryGnukacn Mapkasuii GaHKH TOMOHHMIAH aMalInETIa
KYJUlall yuyyH KaOyJl KMJIMHTaH.

Hucceprauus maTepuauiapuiaH oiaui YKyB topriapuaa «llym, kpenut Ba
OaHkIap», «XajJkapo BaJlIOTa-KpeIuT MyHocabaTiapu» Ba «MoHeTap cuécar»
dannapu YKyB JacTypjapvMHM TaKOMWJUIAIITUPUIN Ba YKUTUIIAA (oHaaIaHUIn
MYMKHH.

Kynnanmm coxacu: VY30exucton Pecry6imkacu Mapkasuii GaHkd, ommid

VKYB IOPTJIapH.
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PE3IOME

auccepranuu KapanmeBa IllepOexa TypabaeBuua Ha Temy: «Bompocsl
¢GopMmupoBaHus AKTHMBHON [ICHEKHO-KpeauTHOW mnoauTuku LleHTpasbHOro
0aHka» TMPeACTABJICHHOM HAa COMCKAHHE Y4Y€HOHl CTemeHM KaHAWAATa
IKOHOMMYECKHMX HayK mo cneuuajbHocTH 08.00.07 — «PHUHAHCHI, JCHEKHOE
o0paleHue ¥ Kpeaur»

KiaroueBble cioBa: MoHeTapHas MOJUTHKA, YUYETHas CTaBKa, JIoMOapaHas
CTaBKa, KOHTHUHTEHT YuéTa, O0Os3aTelbHBIH pe3epB, JHUKBUIHOCTH, JACHEKHAS
Macca, JICHEeXKHbIM arperar, WHQIAUUSA, CYOOpJIUMHAPHBIA KpEIuT, JEMO3uT,
Kanural.

O0bekT uccaenoanus: Llenrpanbubiii 6ank PeciyOnuku ¥Y30ekucTaH.

Heab pabdorbl: pa3paboTka HAYYHBIX MPEUIOKEHUN U MPAKTHUYECKUX
pexoMeHJanui 1no (GOpMUPOBAHUIO AKTUBHOM JIEHEKHO-KPEIUTHOM MOITUTHKU
LenTpanbHoro 6anka Pecny6nuku ¥Y30ekucTaH.

MeToabl uccje 0BaHUA: HHAYKUUS U JEAYKIUS, (PUHAHCOBBIM aHaIu3,
IpYNIIUPOBKA, CPABHUTEIBHBIA, CTPYKTYPHBIN, TPEHIOBbIHN, (DaKTOPHBIA aHAINU3 U
(uHaHCOBBIE KO3PPUIIUEHTHI.

IMosry4yeHHbIE pe3yabTATHI U X HAY4YHAs] HOBU3HA: naHa OLICHKA
MPAKTUYECKOMY 3HAYEHHUIO JACHEKHO-KPEIUTHBIX KOHIIENIUI B (POPMUPOBAHUU
COBPEMEHHOW  JIEHEXKHO-KPEIUTHON TMOJUTHKHU; BBIABICHBl H3MEHEHUS B
CoJlepKaHUM, TAKTUYECKUX IeJIIX JICHEKHO-KPEAUTHOW TOJUTUKH B YCIOBHUSX
MHUPOBOr0 (PUHAHCOBO-3KOHOMHYECKOTO KpHU3UCa; CPOPMYIHPOBAHbI Hay4HbIE
pEKOMEHJallMy, HaIpaBJICHHbIE HA  KCIOJb30BAHME TMEPENAaBOr0  OMbITA
LHEHTPAJIbHBIX OaHKOB pa3BUTHIX CTpaH B 00yacTd (OPMHUPOBAHUS AKTUBHOMU
JEHEKHO-KPEAUTHOW TMOJUTUKA B TPAKTUKE pEcrnyOJMKH; JaHa OIICHKa
COBPEMEHHOMY COCTOSIHUIO JICHEKHO-KpeauTHOU nonuTuku LlentpansHoro O0anka
PecniyOiivku Y30eKUCTaH M BBISBICHBI TEHICHIUU €€ pa3BUTHS; pa3pabOTaHbl
Hay4YHbIE MPEMJIOKEHUS M TPAKTUYECKHUE PEKOMEHJallMK, HampaBlieHHbIE Ha
dbopMHpoBaHUE aKTUBHOM JEHEKHO-KpeauTHON monutuku LleHTpanbHOro Oanka
CTpaHBI.

IIpakTnyeckass  3HAYMMOCTB:  PE3yJbTaThl  HUCCIEAOBAHUS  MOXHO
UCIIOJIb30BaTh MpU pa3paboTKe cHucTeMbl Mep MO (HOPMHUPOBAHHUIO AKTUBHOMU
JIeHEeXHO-KpeaAuTHOM nonuTuku LlentpansHoro 6anka PecriyOnuku Y30ekucraH.

CreneHb BHeIpeHHs] M JKOHOMHYECKasi 3((PeKTUBHOCTb: PE3YIbTATHI
UCCJIEIOBAHUS TPUHATBHL ISl TPAKTUYECKOro HUCIMOoib30BaHus LleHTpanbHbIM
6ankoM PecnyOnuku Y30ekucraH.

Marepuanibl AuccepTallid MOTYT OBITh HMCIOJIB30BaHbl B  Ipoliecce
COBEPIIEHCTBOBAHUS Y4E€OHBIX NMPOrpaMM U B MPENOJOBAaHUU KypcoB «JleHbru,
KpeauT u OaHku», «MexXAyHapoaHble BalIOTHO-KPEAUTHBIE OTHOILICHUS» U
«MoHeTapHasi IOJMTUKA» B BHICHIUX YYEOHBIX 3aBE/ICHUSX.

O6aacts npumeHenusi: llenTpanbHbiii Oank PecnyOnuku VY30ekucrtas,
BBICIIIME YUeOHbIE 3aBE/ICHMUS.
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RESUME
Thesis of Karaliev Sherbek Turabaevich on the academic degree competition
of the candidate of economic science, on speciality 08.00.07 - «the Finance,
monetary circulation and the credit», subject: «Formation questions an active
monetary and credit policy of the Central bank»

Key words: the monetary policy, a discount rate, the pawn rate, an account
contingent, an obligatory reserve, liquidity, monetary weight, the monetary unit,
inflation, the subordinary credit, the deposit, the capital.

Subject of research: the Central bank of Republic Uzbekistan.

Purpose of work: working out of scientific offers and practical
recommendations about formation of an active monetary and credit policy of the
Central bank of Republic Uzbekistan.

Methods of research: an induction and deduction, methods of grouping,
comparative, structural, TtpenmoBoro, the factorial analysis and a method of
financial factor.

The results obtained and their novelty: the estimation is given practical
value of leading monetary and credit concepts; are revealed changes in the
maintenance, tactical targets of a monetary and credit policy in the conditions of
world financial and economic crisis; the recommendations, directed on application
of experience of the central banks of the developed countries in the field of
formation of an active monetary and credit policy in republic practice are
formulated; the estimation is given a modern condition of a monetary and credit
policy of the Central bank of Republic Uzbekistan, tendencies are revealed;
tendencies of formation of an active monetary and credit policy of the Central bank
of Uzbekistan are proved.

Practical value: results of research can be used by working out of measures
on formation of an active monetary and credit policy of the Central bank of
Republic Uzbekistan.

Degree of embed and economic effectivity: results of research are accepted
for practical use by the Central bank of Republic Uzbekistan.

Dissertation materials can be used at teaching of training courses «Money, the
credit, banks», «the International currency-credit relations», «the Monetary
policy».

Field of application: the Central bank of Republic Uzbekistan and higher
educational institutions.

TagkukoTun:
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