VY3BEKHCTOH PECIHHYBJUKACH OJIUM BA YPTA MAXCYC
TABJIUM BA3ZUPJIUT U

TOIIKEHT MOJIUA HHCTUTYTHU

MAT'UTCPATYPA BYJIUMHU

Kyaésma xyKykuaa
YK

XAZKAEBA XWIOJIA ABAYJIVIA KN3HU

“XAJIKAPO AJIMAIILYB bO30OPHU BA IEPUBATUBJ/IAP”
Myraxaccucimk: SA230604 — “Xankapo moJsms”

HxKTHcoa mar HUCTPH JapaKaCUHHU OJIHUII YYYH

JIMCCEPTALIUS

HNammii pax0ap

TOIUIKEHT - 2013



Huccepranusa TowmkeHT Monus HHCTUTYTH

“Monus’ kadenpacuga 6axapuiarad

Nnmvuit paxoap n.¢d.1., mpod. H.Xaigapos

Kadenpa myaupu u.¢.H., gor. O.Komoios

Maructparypa 0yiumu

bonuuru u.¢.H., go1. X. AXMeI0B



MYHJIAPUKA

19 00 % 0 11 ST
I-5OB. XAJIKAPO AJIMALIYB BO30OPU BA YHUHT
UKTUCOTUETIATH AXAMUSITH ......oooevveeererncersesssssssssessssens

1.1. Xankapo anmaimyB OO30pDUHMHT MOXHUATH, Ma3MyHH Ba
MKTUCOTMETHA TYTTAH YPHH .. .eeeiiiuiiieiiiuiiteanitreeenatrteeassnreeeassnreeesnnneeeansnneees

1.2. Xankapo anMaiiryB 6030pHUHUHT TAPKUOU Ba QYHKIMSICH .......

1.3. Xankapo anmamryB 0o30puja MamjiakaT BadlOTa CUECATHHUHT

VPHU BA AXAMUIATH «.c.uvviieieeeeeiiiieeeeee ettt eesastiteteeeseasainnaeeesessaannneeeesssnsnneeees
BUprHUM 000 OYHHUA XYITOCA oeeeeuvvieeeiiieeeeiieeeeeireeeeneeeeessseeesassneeeanns
II-6Ob. JAEPUBATHUBJIAPHU KYJJIAHUJIMIIA BA

YJAPHU AMAJIIAT'U XOJIATHU TAXJIMJIIN ....ccovvinnieiisnnnecsnnnees
2.1. UxtrconnéTrna NepuBaTUBIAPHUA XOJATH TAXIIUI ...vvvvvvveennnnnns
2.2. JlepuBaTUBIAPHUHT KYJUTAHULI TAXITUIIH ...eeeverrnnennrreeeeennneenens

2.3. JlepuBaTunap 0030puaa UILIOBYU PUPMaTapHUHT (PYHKIIMOHAT
B :10) 87 (0] PO TR

NKKUHYN 000 OYHHUA XYITOCA ...eveeniieeiieeniiieenieeesiiieeieeeneeee e e

II-BOB. XAJIKAPO AJIMALIYB BO30PHM BA
JNEPUBATUBJIAPHA TAKOMWLUIAIITAPUII WYHAJAII-
) 11N 23 (N

3.1. Hakn xacca Ba wMyagaTiu Outumiap OwiaH OOFIHUK
OTTCPALIMSIIIAD. e vteeetteeeniteeattesetteesnteessteessbeeanneeesnteessbeesbteenseessnreannnees

3.2. V30ekncTon PecnmyOnMKacMHUHI KHUMMATJIH KOTO3Jap
0030pHra ouJ KOHYH Xy#OKaTIAPUHUHT TAKOMUJUIAIIYBH ...oveevrrennneeneennnens.

YYUHYU 000 OYHUUA XYTIOCA. .. uveeeeurieeeiiiereeaireeeenireeeennnreesennnaesenssaeaenns

OOUJTATAHUIT AH ATABUETJIAP PYUXATH ...




Kupum

TagKNKOTHHUHT 10J13apOJIUT . Mamnakatumusaa 06030p
MyHOCA0ATIApUHUHT PUBONKJIAHUIIN OWIaH XYKAJIUK IOPUTHUILIA MyXUM VpUH
srajylaraH XaJIkapo ajiMailyB 0030pu Ba JCPUBATUBJIAPHUHI aXaMUSITH SHaJA
opTMOKIa. KaxoH XYKaJIUTMHUHT I[OOAUIallyBM Ba OallHAIMHUIUIAJIIAIIYBU
HaTWXKacuaa ToBapjap, Xu3Mariap, KamuTal OKUMJIapu Ba UIIYM Ky4Hd
MUTPALMACUHUHT XalKapo Japaxaaaru aiianmacu keHraiMokaa. [lpesuaentumus
N.A . KapuMoB  TabKHUIJIaraHujek, “ByryHru KyHaa, JIyHEHUHT  KYyIuia0
MamJlakaTiaapuaa JaBlaT Kap3uHUHT opTUO Oopuiu OunaH OOFIMK MyaMMmoJiap
caknaHu6 KoNMaéTraH GMp mapouTaa, Y36eKHCTOHNMH3 YeTAaH Kap3 OJIUII Gyiinya
nyxTta yinanrad cuécat onub OOpHUILM HATHUXKACKU]IA JaBIATUMU3 Kap3 XAKMUHUHT
yIyHIMHY HHcCOAaTaH MacT Aapakaja yunuiad Kojauuira Ba y3 MaxOypusTiapura
TYIUK kaBo0 Oepaauran mamiakar cudaruaa 6apkapop o0py-3bTuOOpHHU cakjiad
Komura Spuniad. 2013 -fuaHuHT 1-sHBap XonaTHra Kypa, ¥30eKHCTOHHUHT KaMu
TalllKK Kap3jdapyd MUKIOPU SUIMM HYKUM Maxcyjorra HucOatan 16,0 dousnan
olMaranu, 0y KypcaTkuy eca XaJkapo Me3oHjap Oyitmya “yprauagaH xam kKam’™
napaxazna 6axonaHraHu OyHu ucootinad Gepmokaa.”’ 1e6 TapKuLIal YIram.

IOxopuaa tabkuanad yTuiraH, 1aBiataad gaBiaTra JOMMUN paBullaa Kyuyuo
IOPYBYM UKTUCOJUETHUHT YyUYTa YHCYpJIapU: TOBAp Ba XU3MATJap, CapMos Ba UIYU
Kyuu “Xankapo anmamryB 0030pH Ba JI€pUBATUBIIAP HOMIIUA Ma3Kyp MaruCTPJIMK
JUCCEPTAllMSICH MaB3yCUHUHT JAo0J3apOnurufaH jgaiojat Oepaau.  Maskyp
MarucTpiauK JUCCepTAIUsACH]Ia XalKapo ajJMallyB 0030py Ba YHUHT UKTUCOAUETAA
TyTraH YpHH, HaKJ Kacca Ba MyAJAaTiM OUTUMIAp, IIYHUHIJEK JCpUBATHUBIIAD
XaKuJa aCoCHM TyIIYHYAJIAp Ba KYJUIAHUIIYW UyIUIapy EPUTUIITAH.

XX-acp MonusiBUH  OO030pJapHUHT  rI00aNM3alUsIIIAITYBUHUHT  SIHTU
O0ocknuu cudramga Tapuxja KoJiad. SHrM UMKOHMSATIAPHUHT Haijo OViuiium

Ownan xankapo Oo30piap/ia HapX-HaBO Ba KOHBIOHKTYpPAJIapHUHT TEOpaHUIIU

' Kapumos M.A. Bom MakcaguMm3 — KEHT KyJIaMIIM MCIOXOTJIAp Ba MOJEPHH3ALMS iyIMHU KATBUAT
Ounan gaBom d1TUpUI — T.: Y30ekucron. 2013. — 64 0.



omad. AWHaH MaHa Iy XO0JIaT 3aMOHABHUI MOJIMSIA Xald KUIYBYM TEHACHIIUATA
sra OYJIraH MOJUSBUN WHCTPYMEHTJAPHUHT Maiifo OYNHINIM Ba YJIapHUHT SIIUH
TE3NIUTUJIaTh  PUBOXKJIAHUII CYpBAaTHUHU KEATUPUO UYHKaApAM. MonusiBuit
MHCTPYMEHTJAPHUHT SHaJla OMMaBuinamyBura cabad ymap 0030p Hapx-
HABOJIADUHUHI  Y3rapyBUaHJUIWra KEHr Joupagard (QoiianaHyBUUIAPHUHT
OOFIUKJIUTUHUA KaMalTUP]IH.

Byrynru kyHaa MonusiBUM MHCTpyMEHTJIapra (AepuBaTUBIAp) KyWuaaruiap
KUpaau: OMmIuoHaap, ¢rrodepciap/dhopBapaiap, Ba CBOILIAP. Y apHuHT
UIITUPOKUCU3 OUpoH Oup OuszHec Typuru TtacaBByp stuml KuitmH. AKII Ba
FapOuit EBponmaga Mmkosnap xarro ¥3 OaHKIapuiaH TOMMUM XHU3MATIAPHUHT
Ooupu cudatuga AepuBaTuBIap 0030pU (MONUSBHI MHCTPYMEHTIap 0030pH) 1a
XU3MAT KYpCaTUIIUIAPUHY TaJlad KUIUIIMOK/IA.

Vrram yu #un wumpa comup OYOraH BoOKea-XOAWCANap MyaifsH JaBiaT
UKTUCONUETUHU XaM-alé Ba EKWIFM MaxCyJlOoTJapu HapX-HAaBOCHHUHI >KaXOH
0o3opunarn TeOpaHuilyBUra OViaraH OOFJIUKIUK JapakaCMHU MacauTHUPHUII
3apypIAUTUHUA KYPCATMOKIA.

Oxupru yTTU3 ina MoOaliHHWIa MOJMSIBUNA MHCTPYMEHTIAp OYilM4a KyHJIMK
Ou3zHec okuMlapu Oup Mapotabanuk OW3HEC IIapTHOMAJIApUJAH MUILTIAAP]T
JoJiapAa YoyaHaauraH IapTHoOManapra y3rapad. Y0y COXaHUHT yTa Japaxaja
caMapaJopJIiTd HaTWKAacuAa KYImjaad MOJUSBUI KOMIAHUSIAD Y3JapUHUHT
PUBOXJIAHUII CTPATETUSIIADUHU KailTa KYypuO YMKMOKJA Ba yniOy Ou3Hec (SAbHH,
JepyBaTUBIAp OWJIaH WIUIAI) YYYH Maxcyc OYIUMIIApUHU TAlIKWI KUIUIITa 03
MUJUTHOHIA0 osutap arpoduaary MadiaariapuHu cap@uammMokia.

MaB3yHUHI 00BEKTH XaJIKapo ajMallryB 0030pH Ba JiepUBaTUBIapH Oyiinua

amMaJjira OIMpwIraH oapya orneparysiap UITHUHT 00bEKTH XUCOOIaHa M.

TagKNKOTHUHI MpeAMeTH XaJIKapo ajaMallyB 0030pH Ba JE€pUBATUBIAPHU
amanra OLIMpHUII Ba ymi0y omepanusiapHu Y30ekucTtoH PecmyOnukacuma KeHT
KyJUlam MacajlaJapuHd — TaKOMWUIAIITUPUINJA 03ara KeJaJuraH MOJIUSBUN

MyHOca0aTJIapHH YpraHuliaaH uoopar.



TaakKuKOT WIIMHUHT MAaKCAJAW  XaJkapo ajaMamryB 0Oo30pu  Ba
JepUBATUBIIAPHN OOIIKApUII Ba yIapHU YyKyp YpraHull Xamjaa yJlapHU
V36ekucton PecnyOnukacura xan0® >THUII MacajlalapiHd  TaKOMUJUIAIITHPHUIILL

HYyHanUIUIapyHy UIad Yukuil xamaa 0y 6opana taknuduaap Oepunigan noopar.

AlTHO yTmiran makcaara spummin yayH bBMU onpura Kyitmaaru Bazudganap

KyWWiaau:

- Xankapo anMamryB OO30pMHHHI MOXHSTH, Ma3MyHM Ba HKTHCOIUETAA

TyTraH YpHUHHA 04HO OepHI;

Xankapo anMaiiryB 6030pUHUHT TapKuOU Ba GYHKIMSICUHU EPpUTUO Oepull;

HNkrrcoauérna nepuBaTUBIAPHU XOJATH TaXJIWI STHUIIL;

I[epI/IBaTI/IBJ'IapHI/IHF KS”J'IJ'IaHI/IH_I TaXJIMWJIWMHU aMajira OIIUpPHUIIL;

HepuBatuBnap 0Oo3opuja HUIUIOBYM  (QupmanapHUHT  (yHKIIMOHAI
TapKUOWHU amajra OlUpHUII;

- Hakn kacca Ba wmyagaTiau OwTtumiap OuigaH OOFJIUK —oOmeparysiap,
V36ekucton PecnyOnukacMHUHI KUMMATIW Korosjnap Oo3opura oOuj KOHYH
XYXOKaTIAPUHUHT TAKOMUJUIAIYBH F03aCUAaH TaKJIu(iap UIIa0d YMKHUIIL.

TagkMKOTHUHT acocuii Macanajgapu Ba ¢apa3iaapu Kyhujgaruiapaas
nbopar:

- XOPWXKHIM MaMJiakaTiap JIepUBaTUBIAPHU XOJATH TaXJ W STUIIIH;

- V36ekucron PecryGnUKacHHHHI KMMMATIH KOTO3Jap 0030pUra Omj
KOHYH XY}OKaTlapu YpraHuiiau;

- XaJkapo aimanryB 0o3opiapra KapaTuiraH WiIMHUN Takiaud Ba amaaui
TaBcUsIap UILIA0 YUKUIJIH.

Magp3y Oyinua Kuukaua ajgaduéraap rtaxamwiau. IOkopuga aTu6b
VTraHUMU3ACK XaJKapo ajiMallyB OO30pMHM Oeiruiiail XO3UPrH KYHHUHT SHT
nom3apd Macananapujan Oupuaup. Ym0y coxajla €Tak4d HKTUCOIYU OJIUMIIAp
TaAKUKOT oiaub Ooprannap. bymapra mucon kuiaub, AnekcanapoB A.U., bupman
AM., boromenos JI.Il., boageipeB B.I'., BacunseBa M.B., JIpo6o3una JI.A.,
KyuykoBa H.K, IlaBmoma JL.IIL., Ilonsk I'.Il., Pomnonoa B.M., PomaHOBCkui

M.B., Comantu b.M. mapH# KEITUPUIINMU3 MYMKHH.



MamiiakaTuMu3 MKTHCOMYM onumiapugaH Baxobos A., Xymaes H.,
JlxymanoB A., HUmumuoB O., ManukoB T., Omumxono O., Xaiimapo H.,
[Mapudxyxaes M., [lloxaszamuii Ill., Konupos A., Hocupos 3., bypxanoB VY. Ba
OollIKaap WHBECTUIUSJIAPHUA PUBOXKIAHUIIMHUHT 10713ap0 MacajaiapyuHu TaJaKUK
ATUIITA Y3JIIAPUHUHT MYXUM XUCCAJIAPUHU KYIIIATIAP.

TaagkukoTAa KY/UIAHUITaH yCJIyOJapHUHT KUcKaya TaBcugu. TagkukoT
xapa€Huga WIMUN aOCTpakius, MPOTHO3MAII, WKTUCOAMM TaxJui, CHHTE3,
MaTeMaTHK, CTATUCTUK, MHIYKIUS, ASAYKIUS yCyimapuaad (oiaJaHuiraH.

TagKMKOT HATHXKAJIAPDUHMHI HA3apuil Ba aMajuii axaMusATH. TagKUKOT
HaTWKajlapu Oyiinya TaAKUKOT MIIKAA XaJKapo ajJmamryB 0o30pu  Ba
JICPHBATHBIAPHU aMajra OIIMPHII Ba Ym0y OIepalisUIapHH Y 36EKHCTOH
PecnyOnukacuga  KeHr  KyJulall — macajajapyuHu TaKOMUJUIAIITUPHUIIL
HyHanunuiapunu O0yitnya 6epwirad GUKp Ba MyJI0Xa3oJap, aMaJiui KypcaTKkudiap
TaxIWJUIapd UKTUCOAWNA WYHANUIIJArd OJud YKyB IOpTJIapu Tanabajiapyu y4dyH
Japce xapa€Huga Mabpy3ajlap MaTHIAPUHU Tauéprnaniga aMaJini axaMHsITra Jra.

TagKMKOTHUHI WJIMHIl SIHTWIMIH XaJKapo ajiMairyB ©0o30pu  Ba
JICPHBATHBIAPHU aMajira OIIMPHII Ba YOy OIEpalisUIapHH Y 36EKHCTOH
PecnyOnnkacuaa KeHr Kyjam 0yitnya nuutad yukuirad Takiauduapaad noopar.

Juccepranus MIINHUHT TY3WIHIIHA BAa XaxMu. Jluccepranusaa KUpUIL, y4

000, xynoca Ba Taknudiaap, aradbuetnap pyixatuaad uoopataup.



I-bOB. Xankapo aamainys 0030p4 Ba YHMHT HKTHCOAUETAATH AaXaMHUATH

1.1. Xankapo aamanryB 0030pMHUHT MOXUSITH, MAa3MyHH Ba
HKTHCOAUETAA TYTIaH YPHU

AnmaiyB 6030piapu — Oy Tanad Ba Takind acocuja Typiu X BOJIOTanap
OJIIU-COTAN KUJIMHAJWUTAH pacMUi Mapka3znup. SbHHU, anMmairyB 0030pu — Oy 4eT
91 BAJIIOTACUHU OJJU — COTIMCHUHM Ba 4YET 53J1 BaIIOTaCHUAard KUMMaTOaxo
KOFO3JIapHU XaM/la BalllOTaBUW KaMUTATHU UHBECTULIMS KUJIUII MyHOcCa0aTIapuHu
amanra OIIMPYBYM HUKTUCOAMM MyHocabaTiapHM HaAMOEH KWIyBUM MapkKas
XHCOOIaHAIH.

Xankapo aimainryB MOJUsi OO30PMHUHI MYXUM Ba aCOCHM KMCMUHU TAIlIKUJ
KA.

Xankapo anmaniyB 0030piapu — KaXOH XYKaJTUTUHUHT axkpaiMac Oynaru
o0ynub xucoOnaHagu. AnmainryB Oo3opiapuja OaHKIap Ba KOMIIAHUSIAP BalIOTa
onepalusIapuHu, S’bHU BaJTIOTAJAPHUHT OJAU-COTIUCUHM amalra OIIUpaauiiap.
Xankapo anmantyB 0030piapuaard onepanusyiapHUHT acocu OYiIu0, TalllKu CaBao
Oyiiuya  xalkapo XHUCOO-KUTOOMap, Xalkapo Typu3M, KaluTajjgap Ba
KPEIUTIAPHUHT JaBjiaTiiapapo XapakaTd XamJa 4YeT 3J1 BAIIOTACHHU OJIAU-COTIU
KUJTUII OMjIaH OOFIMK OOIIKa XMCOO-KUTOOIap onpenusaapy XucoOaaHau.

Xo03upru 3aMOH XaJIKapo aaMaiiyB 0o3opiapu acocaH 1944 iinnman KeMUHTH,
apHU bpertron Bync xankapo amMamnyB THU3MMHUAAH KEHMUH ro3ara KeiaraH. by
XaJIKapo ajaMailyB OO30pJapUHUHT Y3Ura XOC XyCycCUsITIapuaaH OUpHU IIYHIAKH,
yJiap 3aMOHaBHUH 3JIEKTPOH ajJoKajlap OpKajiu Oup-Oumpu OwiaH y3BUN OOFJaHTaH.
bynra mucon kunu6 Reuters, Telerate, Bloomberg kabu xankapo anmaiiys
KOTUPOBKAIAPUHU BJIOH KUIUO OOpYBYM SJEKTPOH THU3UMIIAPHU MHUCON KUIUO
KypCaTUIIMMHA3 MYMKUH. Typau MamiakaTiapa >KOWIAIIraH XajakKapo ajaMallyB
0030pJapu BalOTAIAPHU OJIU-COTAM KUIUII *kapaéHuga Oup-Oupura HucOaraH
TabcUp Kuwiaau. Xalkapo aimamyB OO30pJIapUHUHT acocaH yuyTa TYpPUHU

KyWuJaru pacM OpKajiu TaCBUPJIAIIMMHA3 MYMKHH:



1.1.1 — pacm.

XaJIKapo aaMauyB 6030p/IapHHH IyPyX/IaHAIIH

[ XaJjakapo ajamainyB 0030pJiapu }

Munnuit anmanryB 6030pu

Xyayaui anmaiys 6o3opu

Xankapo anManryB 0030pu

Xankapo anMainyB Oo3opiapuna coTtud onyBum cudatuga — Tanad Ba
cotryBun cudaruna — takiaud Oup-oupu Owmnan yupamanu. CoTuO oilyBuu EKU
COTYBYM cu(aTuaa KaTHAIIAETTaH Xap KaHJald UKTUCOANM CYObEKT, ’bHU J1aBJarT,
XYXKaNUK CyOBEKTH €KM (PyKapo Y3MHUHT MOJMSBUN KM3UKHILLIApUra 3ra Oyiaaiau.
My monusiBUi KU3UKUILIAp Oup-Oupu OuIaH MOC KEIUIIU XaM, MOC KeIMacluru
XaM MYMKUH. MaHdaatnap Oup-Oupu OuslaH MOC KelraH Takaupia, BallloTa
KUIUMATIUKIAPHUA OJIIM-COTAUCU Xakuaa Outum ty3wiaau.  LlyHunr yuayn
anMamryB  0030pM  BaJOTa KUMMATIMKJIAPHA COTYBYM Ba  XapUJOpPHHU
KU3UKUIUIADUHY HAMOEH KWIYBUM V3Ura XOC HUKTHUCOAMM HMHCTPYMEHT
xucoOmanaau. PyHKIMOHAN HYKTau Ha3apJaH Kaparasja, aaManryB 0030piapu y3
BaKTH/Ia XaJIKAapO XUCOO-KUTOOIAPHU BATIOTA PUCKIIAPUHU CYFypTaJallHU, BaIlOTa
3axypajapuHu  JUBepCcU(UKALMSIAIIHYA, BajlloTa HWHTEPBEUUSICUHU  amajra
OIIMpAJIMraH Ba ajMallyB 0030pu/Ja KaTHAIIYBUWJIAPHUHT Kypciapu ypTacujaru
(dapk HaTHXKacuAa KelaJurad JapoMajHu y3uaa HaMo€H Kwiaau. MHCTUTynrnoHan
HyKTal HaszapJaH Kaparahja, ajamainlyB Oo30pjapu BaKoJaTAu OaHKJIAPHUHT,
WHBECTUIIMOH KOMIAHUSJIAPHUHT, Oupkamap, OpOKEpIMK uaopaiapu, 4eT S
OaHKJIapu TOMOHHUJIAH amajra OIIMPWIAJINIraH BajioTa OMNEpalUsIapUHU Y3uja

HaMOE€H Kwiaau. TallKuIMKA-TeXHUK HYKTaW Has3apAaH KaparasHja, XalKapo

2 Ta):[KI/IKOT JaBoMUIa MAaruCTpaHT TOMOHUIAH aKC 3TTUPUJITAH.



anMainyB OO030pM KaXOHHUHI TYypJIM MamJlakaTiapu OWJlaH Xallkapo XHCOO-
KUTOONAp Ba alMalllyB oOmepalusaapHu Oup-OupuHU OOFJI0BUM Temnerpad,
TenedoH, TeleKC AJIEKTPOH ajoKa BOCHUTAjJapy Ba Iy KaOW ajokKa TU3UMIIapu
WAFUHIMCUHHU Y312 HAMOEH KUJIaIu.

Xankapo anmairyB ©0030puAa COTYBUM Ba XapuAOp Yypracujga XOpHxK
BAJIIOTACMHU  OJIU-COTAM KWIMIAa jJawton Oynu0d ¢akatruHa OaHKiIap
KaTHamaawiap. AnamanryB OVJIMMUHUHT acocuil Ba3udacu Y3MHUHT MUKO3JIapura
MabJIyM OUp BaJIIOTaJard akTUB Ba KaluTaJUIapHU OOIIKa OUp XOPHOKUI BaslroTara
alipuOoNUIalIHU TabMUHIALI XUcoOnanaau. by xkapaéH “Hakx OMTUM”, IbHU CIIOT
omepanuscu Ba “MyanaTiau Outumiiap”’, s’bHU (opBapa ONpenusyiapy IIakiuja
Oynuim MyMKkuH. YKaXOHHHMHT Oapda MOJUSI MapKasjiapujia MabiyM OWp BalltoTa
aJMaIlyB HapXJApUHUHT YPHATHIHII JUANAa30HU OUp Xui TapTudaa YpHATHUIUIIH
aHbaHaBUN Tyc oOdraHaurd OaHkiap ¢daonuaruHu Oy coxara OupJIallyBUHUHT
VpHATUIUIINTA OJU0 Kelau. AWHU OUp MOJIHMS MapKa3uja MabiyM OUp KHCKa BaKT
opanurujia 0030p CTaBKacH ypradya CTaBKaJaH CE3WIapiu Japaxana Gpapk Kuica, y
X0JIla TypJIM Hapxjap HaTwxkacuaa Qoiiga oiauil Makcaauaa XKapaCHHU amajra
OIIMPYBYM ajMallyB apOuTpaku opkainu Taptubra conmunamau. Iy opxamm
XaJIKapo ajMalllyB OM3HECH MyJ TU3UMUHU MyXHM TapThOra conyBuu cudartuia
xapakat Kwiaau. OnaTaa yMyMMIUUTANA axaMusiTra sra Oyiarad Hupuk OaHkiap, 1y
KyMIlaJlaH OMp KaTop MaxaUluid OaHKJIap MaxaJiuid Ou3Hecra XalKapo XHCO0-
KuTOONap Oyitmya Xxu3MmaT KypcaTyBuM Majlakajid MyTaxaccuciap OuiaH
TAbMHHJIAHTAH aJIMAINYB GYIMMHTa 3ra OyIamunap. Y3 MIKONAPHHUHT XHCOO-
KUTOO OViinua TONMIIMPUKIApUHY Oakapaurad Ba y3 Maljariapu XxucoOura KaTra
omepanusylapHd aMalira OLIMPMalJural KUYMK OaHKiIap anmamryB Oyiiuu
aMmyTaxaccucra sxTuéx cesMmaiiau. bynpait xomatna OaHkka my coxa Oyiinua
YyMyMUN OWJIUMIa 3ra OYJIraH MyTaxacCUCHUHT ¥3u kudos Kuwiaau. YyHku OyHna
YHUHT POJM MMKO3HUHT TOMNIIUPUFUHU Oaxapuiy ydyH Oolika OaHK OuiaH
XAMKOPJIUK KUAJUIIraruHa Hamo€H Oynanu. JKaxoH xankapo anamaiiyB 0o3opujia

BAJIIOTA OJIIM-COTAMCH Oup #unga 365 kyH, Oup KyHzma aca 24 coaT JaBOMHIA
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amanra omupuiand. byHra caba0, ®axoH ajaMmainlyB 0030pJIApUHHUHT TYpJU COAT
30HaANapHIa KOMIAITaHINTH OUiIaH OOFTUKIUD.

Xoszupru Baktaa Ocué€ — Tokwo, ['onrkonr, Cunranyp, MensOypHaaru
Mapkaznapu OwnaH, EBpona-Jlonnon, ®paukdpyt, [ropux, Amepuka — Hbio
1710p1<, Uukaro, Jloc-AHmkenec Xxaiakapo anamailyB OO30pJIapUHUHT aCOCH
KUCMUHU TaIKui Kuiaad. JKaXOHHUHT XyIyAui aaMmaniyB 0o3opiapuaa ojatia
Oapua BaJIOTATapPKOTUPOBKA KWIMHMalau, Oanku QakarruHa ymoOy Oo3opaa
KaTHaImaéTraniapra Kepakin OYiran BairoTaiap, SbHU MaxXalUIui Myl Oenruiapu
Ba OMp KaTop €Takuyu 3pKHUH aiiupOolnuiaHa uraH BajltoTaiap, OMpUHYM HaBOaTIa,
3axupa Bamrotanap (AKII gommapu, Snonus enacu, EBpona eBpocu Ba 11y Kabu
BaNIOTaNap) AaH KeHr Qoiinananunanu. byHna TtaOumii XOnKd, €Takyu, s’bHHU,
3axypa BallOTajap KYpPCHHHMHI Y3rapuilll HaTWKacuaa Typiau Oo3opiapia €xu
OoutTa 0030p/Aa KOTHPOBKA KWIMHAETraH BallloTallap TYpJiM BakTiapaa Oup Xui
HapXHU cakjacajaa, yJIapHUHT Kypcujaa Oupo3 TEOpaHUIIHU Ky3aTHUII MYMKHH.
AnMalllyB KypclapUHUTH OyHIail TeOpaHUIIM anMairyB 0030puja ajMalllyB
omnepanusIapuHd  aMalira OIIMPYBUYM YaMKOBUMIAP AAPOMAJMHUHT MaHOACHHU
TAIIKWI KWINIITa XU3MaT KWIaIu.

AnMaiyB omepanusiapy  BYXKyAra KeNulid Y4yH oOBEeKTHUB acoc Oynuo,
TaIllKK CaBJ0, KaMUTAJJIap Ba KPEAUTIAPHUHT XapakaTh XU3MAaT KWiIaau. XalKkapo
MEXHAT TAaKCMMOTH l03ara KeJHWIIW SKCHOPT-UMIOPT ONEpalysIapUHUHT F03ara
KEJIMIITUTa acocuii cabad Oyiaay.

Xankapo anMailyB ONEpalUsJIapUHUHT KEHT KYyJlamjJa PUBOKIIAHUIIN
TXKOpaT OaHkiapura ymoOy 0030pAa SpKUH XapakaT KWIWIIra Ba alHM BaKTIa
ylIapHH TapTuOra conuiira UMKOHMAT Tyraupaau. Illynu anmoxupma Tabkumiiad
VYTUII dKOU3KU, MULTUNA UKTUCOAUETHH (aKaT 11y MaMilakaT/a Uiiad YuKapuiran
Maxcyjnotiap Owiadn Oapua SXTUEKIApHU KoHaupuO OYnmaiau.  JlepMak,
MamJlakaTiap ypracujaa 3KCIOPT-UMIIOPT ONepanusiiapy aadaTra amalira OUIUiu
103 Oepau.

XX acpHuHr CcyHrru Hwuiapuaa coowk WTTuOKHUHT mapuanmaHuId,

MamJlakaTiap ypracuia UKTHCOAUM Ba CUECUN allOKalapHUHT cudaT >KuxaTaaH
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SHTUY OOCKMYTa YMKHUIIN, MAJUTMM XYXaJIUK ajlOKaJapUHUHT MUHTETpalusiallyBU
Owan, rinofanu3anus >KapaéHIapUHUHT >KajauiaimyBu 103 Oepau. ['mobanuzanus
HaTWXKacuJa >KaxOH XYXaJIUTMHUHT TapKuOui KucMmura ainanu®  Oopaértran
MaMmJIaKaTJIApHUHT COHM OpTHO Oopmokna. by Muimii mapaxkajgarv XyKyKui,
UKTUCOJUNA XaMJla TEXHOJIOTHMK TYCHKJIap WYKOJMIINWIa, YHUHT YpHHUra XajaKapo
UKTUCOIUN XYKQIMKHUHI YMyMHHA MKTUCOAUN KOHYHHATIAPHU Ba XaJKapo
XY ATUKHUHT (DYHKITMOHAJ aJlOKaJTapUHU TaTOUK STHJIMILIKTA OJTU0 KEeJIMOKA.

Maminakatnap xaértugaru riodanuzanus — -MKTUCOAUM MyHocabaTiapaaru
TOBapjap, Xu3Mariap, kanutail xamjaa (oua Oo3opiapuaard cabIo Ba cuécartra
JOWp TapTUOJApHUHT TOOOpa  HSPKUHIANIYBA  OpKaIM  HAaMOEH  OyJIMOKa.
Tamku caBoo anokanapy SpPKUHIAIITAPUIAETIAH MaMJIaKaTiaap COHU MU CalliH
opTud 6OpMOKIA.

Kaxon uktucoanii Ba MOJMABUN MYyXUTUHHUHT HIAKJI-JIAHUIIUTA TAbCUP ATraH
Ce3WIapiy y3rapuiuiap cudatuia KydugaruaiapHiu KypcaTHil MyMKHUH:

1) 1957 #iumm Jlonmonga bpurtanus XykKyMaTUHUHT (YHT CTEPJIMHT
YCTUAAH Ha30paT ypHATHILUTa KaBoO TapuKacuaa eBpoJosuiap 0030pUHUHT 03ara
KEJIUIIIN;

2) 1958 nmnma gactinad, "Ymymuit 6030p" 1e6 aranran EBpomna Mktucomuit
Xamkopiuru (EVX) - xo3upru Espona Uttudokununr (EN) Tamkun ronumy;

3) Amepuka Kopropanusuiapu XOpUXKUN (PaoauSTIApUHU KEHTaUTUpUILTra
uatunumm (1950 #umnapgan Oonwial). Kaxon 6o3opuna EBpoma Ba SAnonus
Kopriopauusiapu  GAONUSITUHUHT  CE3WJIApJIM  YCUIIM, IIYHUHTIIEK, XaJKapo
MaiioHAa AMepuKka KoprHopauusiapu Owiad ymi0y Mamiakatiap ypracuia
PaKOOATHUHT KydaluIuy;

4) VYtran acpuunr 60-iinmnapuna SnoHUs UKTUCOIUETUHU Te3 CypbaTiap
ownan ycuiy, Y3ok [llapk 6usnec paonuaruga SHrM UMKOHUSTIAPHUHT OPTHILIN;

5) 1971-1973 #iunnapga bpeTTOHBYN THU3UMHUHU — Kyjaliura oiauo
KeJIraH axXOH MOJMS HMHKUPO3JIapW, BaJIOTAHUHT  O€JITWiIaHTaH  Kypcu

TU3UMHJIAH, CY3yBUM BaJIOTa Kypcllapura yTHIIL
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6) 1971-1979 iunnapnaru OMpUHYY Ba UKKUHYM HE(PTh MHKUPO3JIAPU KaXOH
UKTUCOJIUN TH3UMHUTa OOCHM yTKazuiid. Ymly caHamapga HedTh HKCHOPT
kwyBun Mamuakatiap tamkwiotd (OIIEK) HedTs HapxuHU ce3unapiau gapaxania
OIIUPIIIH;

7) PuBoxxnanaétran MmamiiakaTiiapHuar 1982 iunaa Tamku kap3iapra Xu3mar
KypcaTuIy OuiiaH OOTJIMK KaXOH Kap3/I0PJIMK HHKUPO3UHUHT OOIUIAHUIIIN;

8) 1980 i#wmmmapna SNOHUSHUHT Xajdkapo MOJMSIBAM Kyd Ba JKaXxOH
KanUTAJIMHUHT MaHOacu cudartuia eTakuu MamjlakaTra aillaHuIIg;

9) 1987 i#tunna errura mamnakatHudr ("Karra errtunuk") Ilaprkna
JlyBp OWTMMUHU HUM3OJallld. YJap y3 BalloTa KypPCIApUHHUHT J0oJuiapra
HUcOaTaH TOp TEOpaHHUIIl JIOMpacHU]a CYHbUW paBUIIa aJIMAIITUPUII OpKaju,
KydcusaHuO Oopa€TraH JAOJUIapHH  KyJUIaOKYBBATJIAIIHKU PEKaJallITUpIUIap.
[llynunraek, ymoOy mamiakatiap KEJIUIIWITaH HKTUCOAWM CuécaT IOPUTHUIIHU
MyJDKaJIaAnIap;

10) 1987 imnna EUX srona EBpona aktuHu kaOyn kuiumi opkaiu 1992
nunaa sxaut EBpona 0030pHHM TAalIKWII KWIHIIHUA peXalamTupuwinig. byHna,
Ma3Kyp  TamkwioTHUHT ["apOuii EBpoma MonusBUN Ba HKTUCOJIUN XOjaTUra
CE3WJIapJIM TabCUP STUILU KYTUIIIN;

11) 1989-1992 i#mnnapaa Illapkuit EBpona Mamiakatiapu y3 cuécuit
WyHaNUIUIAPUHU Y3TapTUPUIIUA. YJIAPHUHT KOMMYHHUCTUK JyHEKapallgaH Kyl
NapTUSBUMIIMKKA, MapKa3JaH pexaJallTUpUIAAUTraH HUKTUCOAMETIAH  SPKUH
0030p HUKTUCOOMETHTA YTHINHM, >KaXOHJAaru CUECHUM, MKTUCOAUN Ba MOJMSIBHI
XOJaTra 4yKyp TabCHUp 3T/IH;

12) 1992 #iunpan keitun sxauT EBpomna 0o30puHMHT to3ara kenuid, 1993
Hun HosAOp olunaH 3pkuH caBno Oyitnya [llumonuii AMepruka OUTUMHUHHUHT Ky4dra
KUPHIIH, 1993 #mmpma Ocwné-tnHa OKeaHUu UKTUCOINN XaMKOPJIUTH
KoH(epeHuusicu Ba Oomika xapa€Hiap, yTran acpHuHr 90-HuWuiapuna Xymayaudi
PUBOXJIAHUIIHY KaJaIAIITUP/IH.

XXT acp Oycaracuja >KaxoH UKTUCOAUETHAA TypTTa aCOCUI TapKUOUI aHbaHa

Ky3aTHJIaH:
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buprHunman, XoM-am€ JIKCIOPTUra  acCOCHaHraH  XamJa  CaHOaTH
PUBOXIJIAHTaH MamJlaKaTiiap ypTacuaaru MyHocaOaT-lapJard y3rapunuiap. XoM-
amé eTka3ud OepyBUM MamilakaTiap Ba CaHOATH PHUBOXIAHTAH Mamilakamiap
ypTracuia aHbaHaBUM UKTUCOAUMN ajoKalap MaBxXyJ Oyiu0, yJIapHUHT y3apo
MyHOca0aTjap MOJEeNU Kyluaaruya 374: XoM-al€ eTka3ud OepyBuUM Mamiiakatiap,
XOM-alllEHU BKCOOPT KWIKMO, OJWMHraH BajloTa TYyIIyMJapuaaH caHoat
MaxcCyJIOTJIapyd UMIIOPTUHU MOJIUsIIAIITUpraniap. YTran acpHuar  70-
mnmnapuna "Pum  kiyOon" Homu Ounan wmamixyp [MapOuit EBpona omumnapu
"nyn€ mukécuma Te3 opajga TaOUUN pecypclapHUHT rio0aid TaKYMJUIMTH o3ara
kenaau", 1ed Oamopar KwiraH >awiap. Yy mMyjoxaszanapra acocjaaHuO KynruHa
XOM-all€ eTKa3ud OepyBuUM MamilakaTiap XOMali€ COTUIN 3Ba3ura BalllOTa
TYIIYMUHH OIIMPUII MaKcaJuaa Kaprejuiapra Oupriamauiaap. AMMO, CaHOaT
TEXHOJIOTHSICH Ba KUIIUJIOK XYXaJTUK COXaCUHUHT KECKUH PUBOKJIAHUIIIU, XOMAIIEra
Oynrad TadaOHMHI KHUCKApUIIUTa TabCUp KypcaTAd Ba HATHXKaga XOM-allé
0aXxOCUHUHT MacaluIly 103 Oepau.

NkxuHuMgaH, caHoaTW pPUBOXKJIAHTAH MamilakaTiapAa Kyl MexXHaTura
acoCllaHraH WIUIa0 YWKapullJaH, OWIMM Ba Majakara acocjaHraH unuiad
YUKAPUIITa YTUIIH. Kaxon wukTMcomuMii Ty3wnamacuiaru yuly y3rapuiiiap
HaTWwkacuga OaHIIUMK TapkuOujga IOKOpHU MaJlaka Tanab KWJIYBYH
MyTaxaccuciapra HXTHEX OpTHO, HHUCOATaH MacT Majakajil MyTaxaccuciapra
Tanabd mnacaiiub® Oopau. AXOOpPOT aJMallyBUHMHT OCOHJIUIU - TaJOUPKOPIIUK
(baonusaTUHU, KMUMK OW3HEC Ba mIaxcuil TamadOycHu parOatnantupaud. Mimmii-
TEXHUKA TMPOrpeccH IOTyKJIapuaaH (oiiranaHuil, OMIMMHU Ba IOKOPU MallaKaHU
tana®d KWiaW, WIYHHHT Y49yH WOoiad  9YuMKapuIn — camapajopiurd  Ba
pako0aTOAPONUIMKHU OIIUPUII YYyH, WHCOH KalWUTajaura WHBECTULIMA KWJIUII
MYXUMJIUTY OPT/IH.

Yyunumnnan, KaxoH CaBIOCHA XalKapo KalWTajl XapaKaTUHUHT Ce3ujiapiiv
Japaxana opTuilid. YOy y3rapuil xajikapo caBiora HucOaTaH Xajakapo

KanuTall XapaKaTUHUHT T3 CypbaTia yCHIU OWjaH 103 Oepu.
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TypruHunaaH, TPAHCMWLITHI kopnopamusiiap(TMK)uuar  kymma
KOpPXOHAJIApHU TAIIKWJI ATUII yYyH XaJdKapo WHBECTUIUSIIApU Ba XaMKOPJIHUK
outumiIapuaa JauBepcuUKanug JapakKaCMHUHT OpTHIlM. ByHaa acocuii y3rapwuiil
cuparuga TMKiap Ba ymapHUHr Typiu MamilakaTiapia KyliMa KOpXOHalapu
COHMHHMHT YCUO OOpUIIIMHY KypCaTHII MyMKHH.

TMKrnap y3mapuHUHT TalIKWIMK, WIIA0 YMKaApUIl Ba  MapKETHHT
TU3UMJIAPUHM 4YeT MamJlakamiap Xyayajiapura €iuo, ury iyn Ouiian ToBap, Xu3mar,
KaluTall Ba TEXHOJOTHUSUIAPUHU UIILIA0 YMKapUIIra kajid 3Tuo, ymoy MamiakaTiap
ypTacujard y3apo Xapakariapra tabcup 3TAu. Kymima KopxoHamap Xajakapo
OM3HEC WHTErpalMSICUHUHT KEHI TapKajraH IIaKIura aijgaHiu.

[ITyauHrnex, »axoH HWKTUCOAUETMHHUHI MHTErpalMsIallyB >KapacHIapuaa
XaJIKapo TAlIKUJIOTIIAp POJIMHU aJIOXKU]1a YbTUPO(] STHUII 3apyp.

Xankapo caBano Tamkwiotd (XCT), Xankapo Bamota ¢ouau (XBO),
Kaxon Oanku, EBpona tukmanum Ba Tapakku€t Oanku (ETTB), Uxruconmii
XaMKOpJiMK Ba puBoxiaHuil Tamkwiotd (MXPT), Xankapo MexHaT TalIKUIOTH
(XMT) Ba ury Kalu XaJnKapo WHCTUTYTJIAp
XaMmjJa €Takyd MamilakaTiap OOLLIMKIApU Ba MOJUS Ba3UPJIAPUHUHT Xap WU
Oynu0 yTaguraH ydpainlyB-JIJADUHUHT — XaJkapo  MyHocalaTiapHM  TapTuOra
coluIAaru  axamusitu  opTuO Oopmokaa. TexHonorusmap Oyiinua, atpod-
MYXUTHH  acpaml, MOJIUSl ~ WHCTUTYTJIIApUHUHT (aonustu,  OyXxrairepus
XUCOOOTIapU, MWJUIMI CTAaTUCTUKAa (MIUIMI XucoOjap THU3MMH) Ba OolIKajmapra
ArOHA aHJ03aJapHU KyJIJIall KeHrahMokaa. Yoy aHmo3anap TabiuM Ba MaJaHUM
coxanapra €MAIMOK/IA.

Xankapo TalIKWIOTIAp OpKAIM MAaKPOUKTHUCOAUM CUECATHUHI  SITOHA
ME30HJIapU TaTOMK ATWIMOKIA. BanmtoTa-kpenur, COJMK, TallKUd HKTUCOIUM
cuécar, OaHJIMK coxacu Oyilmya KyWuiaauraH TajgabliapHUHT OMPXUIUIAIYBU 103
OepMOKIa, XaIKapo pakodaT KougaIapy UIIL1ad YUKUIMOKIA.

by kapaéunmap KaHualIMK JKajgajd cypbariapja aMmalira ONIMPIMACHH,

3aMOHABUM KaXOH UKTUCOAMETH TyJja riiodan xonaraa Gpaoaust OpUTaETTaHu HYK,
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OaJIKK y AHJU rio0auiallyB KapaéHIApUHUHT JACTIa0Ku OOCKUYJIApUHU OOIIaH
KEUUPMOK/IA.

Ytum  pgaBpuHu  OomigaH — Keuwpa€TraH — MaMJjaKaTJIapHUHT — KaXOH
0o30pura UWHTErpalUsJIallyBH y30K MYJIJIATIM >kapaéH XxucoOnaHamu. bab3u
MUJUTUN OO30pJIapHUHT OYUK, Oab3WJIAPUHUHT KATTHUK TapTHOra COJUHAJAUTaH
OynraH XO3UpPrd XoJIaTH OuJaH, rio0aulalllyBHUHT aCOCHM TamMoWHWIIapuIaH
OynraH OJpKUHIANIYB, Oup-Oupura HOMYBOPUK OyiraH KypUHHUIIHUA XOCHII
KWJIMOK/IA.

Xankapo ToBapiap, Xu3Mariap Ba KaouTaUlap  ajdMalllMHYBUHUHT
SPKUHJIAIINII aHbaHACH KeHras€Tran Oup maiiTaa, xap Oup JaBiaT 3KCHOPT Ba
UMIIOPTHU  TapTHOra  COJIUIIHUHT  MabiIyM  HMHCTPYMEHTJIApDUHU  cakiad
KOJIMOKJajap. YJapHUHI acocuid Makcaaud - TapKuOud KailTa Kypwill
Ba MHKUPO3 JABPUHUHT KUUMHYWIMKIAPUHU €HTUO YTHII, MULIMNA XaB)CUITUKHU
TabMHHJIAII -TaKpOp  MOUIA0  YMKApUIl  Y3JIYKCU3JIUTMHU  TabMUHJIOBYH
(?HEpreTHiKka, TPAHCIOPT, ajJloKa Ba X.K.) Ba MaMjakaT myjaodaa KOOMIUATH KaOu
CTpaTeTUK COXaJlapHU MOJUSIBUI TabMUHJIAII, ITYHUHTJIEK, CaBI0 IIECPUKIApAaH
MyHOCHUO HMTHE3NAP OJUII, UIYHUHTJIEK, OOJKET TYIIYMJIApUHU OIIUPHUIIIAH
nbopar Oynmokna. Amanjgard OyHIal MPOTEKUMOHU3M (PUCKAT MyaMMOJIapHU
XaJl ATUIIIAH Kypa, KyIPOK TapKuOUii cuécat yTKa3uill BOCUTACU XUCOOTaHAIH.

Xo3upru mapoutna Hadakar SpKUH CaBAO Trosick  (IPKHUHIAILIYB) OWIIaH
MPOTEKIIMOHU3M ypTacujJla KapamMa-KapIIWIUK 03ara YUKMOKAA, Oajakd MUJUIAN
XYXKATUKHU KaXOH Xy)KaJIWTWra KUPHUII  caMapaCMHU  MakCUMall  Tap3la
TabMHHIIAII ~ MaKCaauaa, XYXKaJuKHU TapTUOra COJUIIHUHT FOKOPUAArd MKKU
MHCTPYMEHTUHUHT  ONTHUMall  apajammacuiaH ¢doigananwimMokna. bynpait
apajlaliIMaHUHr  [IAKJI Ba  HUCOATIapu, MablyM BaKTAard MparMaTHK
MaHbaataapaaH KeInud YUK1O aHUKIIAHAIH.

Xankapo HMKTUCOAMM MyHocabarnmapaa rhobOanu3anust OujaH  Oupra,
UHTETpalus KapaCHJIapUHUHT sHAa OUp 1AKIM - MabiayM reorpaduk

JKOMIalllyBra acocjaHTraH XyJIyAui uHTerpanus (XyAyIuiiantyB) 103 OepMoKia.
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Yeub  OopyBunm  rinobaiiairyB, — XyIyAWIIAIlyB, — UKTUCOAMETHUHT
TPAaHCMUJUIMIIAITYBU Ba UHTETpalusl HATWXKAcua, 3CKU - JaBiatiapapo TapTulra
COJIMIII MEXaHW3MHU TyOJaH ys3rapau. MamiakaTinap  ypTracuaard  HMKTUCOIUM
aloKajap MKKHEKJIaMa MyHocabaTiap 4erapacuJaH 4WKHO, Kyné€kiama TyC
OJIMOKJ1A.

AMMoO, "MWUIMHA XyXXKaJIMK MaXMyH', "MAaMIIAKaTHUHT MWJIJIMA HUKTHUCOIHM
MaH(paaTiapu" TyluIyHUanapy y3 MabHOCHHHU Cakyiad KOIMOKAA. MWLINN XyXKaTuk
XaMOH HWNUIA0 YMKapulll, aJMailyB, TaKCUMOT Ba UCTEHMOJI, ILIYHUHTIIEK,
UKTHUCOAUM (DAOTUATHUHT aCOCUIN MapKa3uIup.

Xap Oup JaBIATHUHT WWIUIAp JAaBOMUJA MIAKIIJIAHTaH Y3 TapUXUid, UKTUCOIUH,
WKTUMOUMNMAJIAaHUN ~ PUBOXJIAHMIIL ~ XYCYCHUSATIApU MaBxyd Oynu0, Oormika
MaMJIaKaTJIAPHUHT TaXpUOAIAPUHU Kyp-KypoHa KydyupUO OJuIl, €KH XalaKapo
TAIIKWIOTJIAD TOMOHWAAH TaBCUS JTWIAJWTAH, WKTUCOAUN PUBONKIAHUIIHUHT
XaMMa y4yH yYMyMHW peUEeNTIapuHu  KyJulall, caMapacu3 Ba HWKTUCOIUM
BA3UATHU U3/IaH YUKAPUIIU MyMKHH.

KaxoH ~ Xyxanurura  KUpPHUILJIA  WITOP MamJIaKaTIapHUHT 0ol
Taxpubanapura TaxJWiuid €HAOmMII Ba ymlOy TaxXpuOamapHU  MHJUIHMA
XyCyCcusiTAap OuiaH SHT ONTHUMAal Tap3/a yUTyHJAIITHUPUII 3apyp.

V36exucton Pecrny6iamkacH MyCTAKWIUTMKKA OBPHINTAHAAH CYHT, Y3HHHHT
MYCTaKWJI TalllKU UKTUCOJUM CUECATUHU ONHO OOpUIl MMKOHHUSITH 03ara YHUKIU.
PecnyOnuKaHUHT TallIKU UKTUCOIUN cUECATH XalKapo MOJUSBUI MyHOocabatiapa
MamJlakaT MUK MaH(baaTIapyuHu XMMOsI KUJIMIITa KapaTWraH XOJja amaira

OLIMPWIAIA Ba y KyHMHJAard TaMOWWIIIApra acOCIaHA[N:

. MadKypaBui Kapaimuiap/iaH KaThbUM Hazap Tallku MyHocalatiapia
OILIKOPAJIHK;
. TEHI XYKYKIM Ba y3apo MaH(}aaTiu  XaMKOpJHWK, Ooilka

MaMJIAKaTJIADHUHT WYKH HIIUIAPUTa apaalliMaciukK;
. Y3UHMHT MWIIUK-AaBnatr  MaHdaatnapy  YCTyBOpPJUTHAA — y3apo

MaH(aaTiapHU Xap TOMOHJIaMa XKcoOra OJIuIlL;
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. pecnyOiiika OUPOH-OMpP AABJIATHUHI TabCUpP JOUMpACUTa KUPMACIUTHU
TaMOWMJIUTA TyJIa aMaJl KWJIUIIL;

* Tylla WMIIOHY, XaJIKapo MKTUCOAMA Ba MOJUSBHUI TalIKUAJIOTIAP
JOUpACU/IaTH XaMKOPJIWKHU  UYYKYpJAIITUPUII  acocuia HMKKM  TOMOHJama,
ITYHUHTJIEK, Kyll TOMOHJIaMa TalllKl ajoKajJapHU YypHATHUIN Ba YJIapHU
PUBOXJITAHTHPUIII;

*  YyMyM3bTUPO(] STUIITAH XaJIKapO XYKYK MebEpJIapura pyuos THIII.

Tamku UKTUCOIUN coxa TapMOKJIapu MaKMyUHU BYXKy/ra
KeJIITUpMacAaH TypuO, ITYHUHTJIEK, MOJIUs, OaHK-KPEIUT TallKUIOTIapu, O0KXOHA
XU3MAaTH MIIWHA XajJkapo MebEpiap Ba Tanabiap Aapaxkacuja Hynra KyhMaclaaH
TypuO, Xaakapo ajJoKaJlapHU PUBOXKIAHTUPHUIL Ba MyCTaXKaMJIAIIHA TacaBBYp 3THO
Oynmaiu.

Tamku caBmo, HMKTUCOAWM, WIMHM Ba MaJaHUW aloKalapaa KyduJaaru
HyHanuImap ycTyBop XucoOaaHaIu:

OMpPUHYMIAH, PECIYyOJMKAHUHT SKCHOPT KYyAPATHUHU PUBOXKIAHTUPHUIL Ba
sHa/a MyCTaxKamJiall, SKCIOPTra WyHAITUPUITAH UKTUCOMUETHH MIAKIUIAHTUPHIIL,

WKKWHYUAAH, SKCIOPT UMKOHUATHUHU KEHTaUTHPHUIIL, 5KaXOH 0030pura Kupuod
Oopull y4dyH, aBBajio, KUMMaTOAax0 XOM-allIEHW KaWTa WIUIAIl HETU3HUaa Tauep
MaxcCyJIOT UIJIa0 YUKapPYBUX KylIMa KOPXOHATaApHHU PUBOXIAHTUPHIII;

YUYMHYMJIAH, TAlllKd UKTUCOANN (PaoJUATHU SHAJAa SPKUHIAIITUPHUII, XYXKATUK
UIUTAPUHA IOPUTYBYM CYOBEKTJIapra XOpKUM Inepuxiap OuiaH OeBocHuTa
ajloKaJlap ypHATHUIA, Y3 MaxXCyJOTJIapUHM YeT JdJUlapia COTHIIAA KYMPOK
SPKUHIUK OEpHill, TOBapjJapHU »SKCIOPT Ba UMIOPT KWIKIIAA OUpMyHYA
UMTUE3IM TApTUOHU >KOpUM KUiIuil Oopacuia aHUK MakcaaHH Ky3iad cuécar
YTKa3MUIII,

TYPTUHUYUJIAH, XOPWXKHUM capMOsUIapHM peclyOluKa HUKTHCOAUETUTA KEHT
KyJamJa >Kajl0 3TUIl YYyH 3apyp XYKYKHH, WKTUMOHMN-UKTHUCOIMNA Xamza OOIIKa
HIapOUTIIAPHU SPATUII;

OCMIMHYMIAH,  XaJKapo  MOJMSBUW  MYyHOCAOAaTIapHUHT  TapKUOUU

Ma)KMYHWHHU BYXKYJTra KEITUPHUILI,
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OJITUHYHUAH, XaJKapo XYKYK Ba XaJKapo MOJIMSIBUUA MyHocabatiap coxacuja
Mallakajld MyTaxaccuciiap Tal€piaaniHu TalKuiI STUIIL.

WNurterpammst  myHocaOatinapu, MaHdaaTiap OUPUKYBUHUHT — XUJIMa-XWJI
MEXaHM3MJIApM Ba IIAKIJIApU XaMmJla HUHTErpaius Typjapy MaBKyIJUTUra
acoClaHa[M. Y30CKHCTOH OHMp BaKTHHHT Y3WIa TYpiH Japakanapia - IyHE
MUKECUA Ba MUHTaKa KyJlaMHJa MHTErpanus >kapaéHjaapura KaTHaIICcaaa, aMmMo
Oup MyXuUM KouJara amall Kujaau, S’bHU: OWp JaBiaT OWIAH SKWMHJIAIIUII OOIIKa
Oup naBnaT OWIaH y30KJIAIIUII XUcoOUra OyIMacIuTry JO3UM.

V36ekucton PecniyOnukacu MKTHCOOUN JKMXaTHaH pPUBOXJIIAHTaH 0030p
TU3UMHUTA sra OynraH, JEMOKpATHK JaBiaT XaKWUJard XO3Uprud 3aMOH
TylIyHYaJdapura MOC paBHUIIa KaXOH XaM)KAMUSITUTA KUPUILIUIINA MYMKUAHIUTUTA
acocliaHaJIu.

MamiiakaT KaxoH XaMKaMHSITH OWJIaH XaMKOPJIMK ypHATraH TakIupAaruHa,
SbHHU XaJIKapO MEXHAT TaKCUMOTHIAa Y3UHUHT MYHOCHMO YpPHUHHU TOMNTraHJA,
MUHTaKa Ba OyTyH nAyHE XaBQCU3NUK THU3UMIApUHU Oaprno »stuiga  ¢daon
UIITUPOK OSTraHfarMHa YHU UWKTHCOJIUM >KUXATJaH PUBOMXIIAHTUPHUIIHUHT SIHTH
cudar 6ockuura 010 YUKUII UMKOHUATIIAPU KEHTasIH.

V36exucton PecryGiukacu pHBOKIAHMUII Ba TAPAKKUET iyiura Kajam Kyiuo,
MKTUCOJIUNA XaMKOPJIMK COXacUJaru KynruHa HyQy3iau Xajdkapo TallKUJIOTIAPHUHT
TEHI XYKyKJIM ab3ojapu cadura xupud kenMokna. Kucka BakT opanuruaa
peciyonuka XB®, Xaxon Oanku, XMT, JKaxoH COMMMKHM Cakjall TallKUJIOTH
(OKCCT), Ocué Ba Tunu okeaHu mwxtumoun-uktuconui komuccusicu (OTUUK),
ETTh, Xankapo Monus kopnopanusacu (XMK), XamIyCTAMKHUHT MUHTAaKaBUM
uktucoquii Tamkuiaotu (XMUT) Ba my kabu KaTop Xajakapo MOJIUSIBUIM
TalIKWIOTJIapra Ka0yJl KWUJIUH/IY.

KaxoH xampkaMUSITHAArM WHTETpalMsIIallyB Xakuaa cy3 Oopranma, bBMT
daomusATHIa Y36eKUCTOHHUHI MINTHPOKH bTHOOpPra JoiuK xojuca. Pakat
BMTruna xaB(pCU3IMKHU Ccakiall Ba TabMHUHJAIITA KapaTWITaH IUILIOMAaTHsIaH
TO TUHWIMK YpHATHUINTa KapaTWiIraH olepalysuiapia KaTHalIuIraya OynaraH

BOoCHTa1apra ora.
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KaxoH xamkamMHsITUTa MHTETPALMSUIAIIYBHUHT  CTPATETMK  Makcagud -
JaBJATIAPHUHT TypJid MHUHTAKaBUM  OuplammManapu  OujlaH  ajlOKaJlapHU
PHBOXKIIAHTUPHUIIIAH HMO0pAT. Y30EKHUCTOH MHUHTAKaBHil Xalkapo TANIKHIOTIAD:
EN, EBpomama Xapdcuznuk Ba Xamkopiauk Tamkwiotd (EXXT), [Hlumonwmii
Atnantuka Onoxku (HATO), Kymmnmacnuk Xapakaté Ba Oomikanap Ouiad
camapalii XaMKOPJIMK KHJIMOKA.

1996 immauer wmron oimma ®nopeHrmana  Y3bekucron Omman EN
Kenrammu  ypracuga MIEPUKYUIMK Ba  XaMKOPJUK  Tyrpucujaa OUTUM
uM30naHau. ViM3onmaHran ymoby OGuTHM Y3GEKHCTOHHHHT XaB()CH3IHTH Ba
TapaKKUETUHU TabMHHJIAITA KapaTWIraH siHa Oup MyxuM xucca OynuO, Oy
HIEPUKYWINK HUKTUCOAWM, MAaJaHWM, WIMHM COXAaJIADHM Ba CHUECHUN COXaJIApHU
Kampald oJiaju.

Xaxon OGaHKM OMIaH OWpradukna Y30eKHCTOHZA MWIIHI BaTIOTAHH
MyCTaxKamJiaill, TallKd HUKTUCOAUN (PAONUATHM KEHTaMTUpPUII Ba TYJIOB
OaJlaHCMHM  KyJ1aO-KyBBaTialll, WKTUCOAMETHU TapKuOWil KailiTa Kypull Ba
KOpXOHAJIap Japa)kacuJiarud HCJIOXOTJIapHU aMmajra OIIUPHUIL YYyH THUKIAHUII

Kap3u Oepulll TyrpycUAaru Macajaiap Kypuod YMKWIAN Ba aMalra OlMpUIMOKIA.

1.2. Xaakapo ajamainyB 0030pUHMHI TAPKUOM Ba GyHKIMACH

Xankapo anMairyB OO30pUHMHI TapkuOu Ba (DYHKUUACH TYFpucuia cy3
IOPUTHUILIJIAaH OJAVH, OU3 My Xakuja Oup o3 TyXTanub YyTummmus jo3uM. bynra
acocuit cabal, aifHaH MyalsH [AaBiaT myn Oupiaurd Xalkapo ajaMainlyB
OO30pUHUHT OJIIU-COTAU 00bekTH O0Yynub xucoOnanamu. Ilym - Oy y3uma coTud
OJIUII WMMKOHUSTUHM udponananv. CHU3HUHT NABIATUHTU3HU MyJ OUpJIWTUra
SrIMK KWIMIIMHTU3 CU3Ta Y3WHTU3HU JaBJIATUHTU3 PE3UJICHTIAPU TOMOHUAH
unuiad YMKApUIraH MaxcyJjaoTJap Ba KypcaTWIaJUraH XU3MAaTJIapHU, IIYHUHTIEK
KyuMac MYJKJIApHU COJATUO OJMIN KyApaTUHU Oepaau. AMMO KayOHKH CH3
XOPMKUU pe3uAeHTIap TOMOHMAAH UNUIA0 YMKApWIraH MaxcyjaoTiap Ba

KypcaTuiaaural Xu3MaTjapHu CcoTHO OJIMIIMHTUA3 Y4YyH CH3 aBBajlamOop,
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XOPW)KUM  BaJIIOTaHU COTUO OJMUIMHTUA3 3apyp Oynanw. by wmaxamnun
BAJIIOTAHTU3HU CU3 XapuJ KWIMOKYU OVYJIraH XOpPWXKUW PE3UJICHTIAPHUHT MY
OupJurura COTHIIMHTUA3 OpKaIM amaira omupwuianu. byHnu Ou3 sHaga pacmuit
Tap3na udomanacak, OyHAa MaxaJUIuid  BallloTa XOPWXKUM  BajoTara
alupOoIIIaHa . Ba my #yn opkaaum Xapuaop Y3UHUHT COTHUO OJIMII
KOOWJIUSITUHY COTYBUHU JIABIIATHUHT COTUO OJIMII KOOWIIUSTUTA Y3TapTUP/IN.

Xankapo anmMaimiyB 0o3opu nyHENA Xap KaHakKa cTaHAapTiap OYiuya SHT
KaTTa Ba JMKBUIJIUTH OYyiiMdya OWpUHYM YpUHIA TypaauraH Mojus 0030pu
xucoOnaHaau. Y NYHEHUHT Typiid Oypuakiapuaa Oup vmnna 365 kyH, Oup KyH7aa
24 coatr ouukmup. Xankapo xucooOmamysiap banku (Banks for International
Settlements, BIS) HuHr xuco0 kuToOura kypa >KOpuil BakTAa IyHE Oyiinua
KYHJIMK CIOT Ba QopBapa IIapTHOMANapu, SbHU XOPHKUN BaTlOTaJapHUHT
aiipubOonnam OVinMya Ty3WwiIaJurad IapTHOMAJapHUHT YMyMuil cymmacu 4
tprwuion AKII nosmapuaaH omagu.

By »ca pgynéHunr akuus Ba oOnuranus Oo030piapuHH  OUpIAIITHPHUO
xucoOnaranjaH Kypa kamuja yu 6apobap karraaup. Tapuxna Bamiora 6030piapu
Kyla HWUPUK UIITUPOKYWIap: OaHKIAp, WHBECTHUIIMS >KaMFapMallapy, KaTTa
KoMmaHusimap €ku OajaBiiaT capMosJiopiiapra OYMK AWM. byryHru KyHza sca,
KOMIIIOTEP TEXHOJIOTUSICH, WHTEPHET, JJEKTPOH caBAo Opokepiapu Tydaiau
SHAWIMKIA XaTTO SKKa TapTuOaaru capmosiopiap xam Xajlkapo ajaMalryB
0o3opusia OemManon WHPUK HMHCTUTYTJIAp KaOW MINTUPOK STUII HMKOHHSTHUTA
sragup. JIOHIOH AyHEHHMHI SHI WHpUK XalKapo aJiMallyB CaBAO0 MapKas3u
xucobmanamu. Hpio Mopk 5ca AMepHKagary SHI HUPUK BaTIOTa aIMAIlyB CaBJIO
MapKa3uaup.

Kenr mabnHoma Xankapo anmamyB 0Oo3opu wunrimzda FOREX (Foreign
Exchange) market, myalissH naBnatr mysn OUPJIUTMHUHT COTHUO OJIMII KOOWJIMSITUHU
Oolllka OMp aBiat mya OUPIUTUHUHT COTUO OJUIN KOOMIMSATUrA aliMalluHYBUHU
TabMHUHJIAMAK. Xalnkapo anMailyB 0o30pura MKKuUEKJIama 0030p CHHTapH Kapaill
MYMKHH:

1) VYarypxu €ku utHTEpOAHK 0030pH;
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2) Yakana €xu MHK03 0030pH.

Xankapo anMairyB 0030pu TapKUOWHU OHU3 THUXKOpAT OAHKUHUHT aCOCUM
byHkusnapuaad Oupu OYiIran : MIDKo3jIapra Xajlkapo CaBIO-COTUKHU amMalira
olMpUIIapura kymak Oepuin ne0 KapalmiuMu3 MyMKUH. MacanaH, XOpuxiaaH
MOJ KUPUTMOKYM (MMIOPT KUJIMOKYM) OYIraH KOPHOPATHB MUXKO3 XOPHKUU
BaJIIOTara SXTUEXK ce3aau. Arap TOBapHUHI CU€T-(pakTypacu HKCIOPTEPHUHT
MaxaJjuiui BamoTacuaa €3wiran oynca. Xyaau myHAal, SKCIOPTEP XaM XOPHKUN
BAJIIOTAHU COTHINTa XapakaT KWIWIIM MYMKHH. Arap y JKYHaTraH TOBap
UMIIOPTEPHUHT MaxXaJJIMi BalloTacuja XucoOJaHraH Ba TyJaHraH Oyica.
Xankapo anmamnlyB TpaH3aKIUsyIapuaa MUxKo3jigapra KyMak Oepuil THXopat
OaHKJIapHUHT OupiaMuu (QyHKUMsUIapuAaH OupH XucoOJlaHaauW Ba XyAAU M1y
HapCaHU MIKO3JIap ¥3 OaHKIapUIaH KYTUIIAIu.

Xankapo anaMmamlyB — MIITUPOKYMIIADUHM  KyWuaaru OemTa rypyxra
QXKPATUIINMU3 MYMKHUH: XaJlKapo OaHkiap, 0aHK MIKO3JIapH, HOOAHK Juiuiepiap,
Xankapo anMaiiryB Opokepiapu, Mapkasuit banknap.

V3apo xucob-kutobiaap xapaéHunari xaBh-xaTapaap TOMOHIAPHUHT BAIIOTA
KypCU Y3TapUIlUIapUHU KyTUII OPKaiu ¥3 MaKOypHUSTIAPUHUHT KEUUKTUPUIUIIN
Ownan wu3oxJjaHaau. ByHnmail XaTTu-XapakaTlapHUHT OHIJIM paBulllga (aTaliuH)
COMMp OTWIUIIM KEYUKTUPWUITAH KYyH Y4YyH TMEHSUIApHHU TynamjgaH Qapkiu
paBuiia 1037120, MILIMOHIA0, XaTTOKM MWUIMApiIad wmabOliarmapHUHT OoM
OepuInIIUra OO KETUIIN MyMKHH.

V36exucron PecnyGmukacn — xykymatd 2003 jfimiHuHr 8 okTAGpHIa
CYMHUHT  TYJIOB OaJaHCUHMHI >KOpPUH  omepanusuiapu  Oyiinua  SpKUH
KOHBEPTAIUSJIAHUIIMHA TAbMUHJIAIITA TAUEp SKAHIWTUHU pacMaH 3bJIOH KHIIJIH.
[ynura acocan, 2003 iun 15 okTsa6paan Oonwiad, xopuil oneparusiiap Oyiinua
BAJIIOTAaBUU dYeKJauuiap TYIUK OJau0 Tauuvianau. byHpail mapoutna MUIUIUN
BAJIIOTAaHU OapKapOPJUTUHU TaAbMUHIIAII J10J13ap0 Macasara aijaaHu.

bynunr Ooucu 1yHAakd, OUpUHYUZAH CYM OHPKUH CY3yBUM  KypcC
pexumura sra, Oy 3ca, YHUHI KYypCHUHHM JOMUMHUN Tap3da TeOpaHUIIMHU O3ara

KCIITUPpaI, HKKHMHYKWJIAaH, MaMJIaKaT 3KCIIOPT TYIIYMHWHHUHI acocuit KHCMH XOM-
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amé pecypcilapuHd  SKCHOPT KUWJIUIIZAAH OJaju, JIeMakK, yumly pecypclapHUHT
XKaXOH O0aXOCHMHU MacalluIM MUJUIMH BalIOTAHUHT Kypcura O€BOCUTa TabCUpP
Kypcaraau.

Nuku BamoTa 6030puUTra Tallku OMILUIAP TAbCUPUHH MTACAUTUPHUIIL XaMla YHU
camapanu TapThOra conmin Makcaguaa Mapka3uid OaHK TOMOHHUJAH BalllOTa
aJManlyB KYpCUHUHT y3rapu0 O0pyBUM-OOLIKApUIIAUTaH CTPATETUsCH KyJUIaHUO
oopunau. lllynnan kenm® ymkkaH xosjga Mapkasuii 0aHK TOMOHHMJAH BalllOTa
0030puHM TapTHOra coiuil Oopacuja amalira OLIMPWITaH Yopa-Taadupiap
aJManlyB KypCUHU MaKCaJJIu KOPUAO0p Joupanapuia yiuuiad Typuiira KapaTuian.

Kyn counu cektopnapu Owian Oupra xkaxoH OO30PUHHMHI PHUBOKIIAHUIIN
BAJIIOTa, KPEAUT, MOIUSL XUCOO-KUTOO omepanusiiad XaKMUHUHT OILIUIIUTA OJIUO
Kenaau. XyxoKariaap aljlaHuIIM omagu, OM3HEC TYJIOB KOFO3JIaph COHHM Ba OUp
XWJI [IAKJITa KeATUPUWITaH MOJIMSIBUMA XaMjia THKOPAT XYXOKATlIap COHU KyTHasiu.
bozop umtupoxuunapu ypracuna vuHbopmanus aaMailyBH, KUMMATIH KOFO3Jap
Ba BalIOTa Kypciapy XakKujard MabiyMoTiap, ¢Gou3 CTaBKajlapu TypJd
0O030pJApHUHT XOJIATH, XAMKOPJAPHUHT MINOHWIWJIMIA Ba 11y KaOu Oolka
MabJIyMOTJIADHUHT  y3aTWJIMIIA 103 Oepagu. AxOOpoT OKUMHU MWILIUN
yerapanapaan uyukaau. lllyHunr Hatuxacuaa xankapo Mukécnaru uHGOpMaluoH
xu3Matiap 0o3opujga OaHK MablIyMoTiIapu o3ara kenaau. bBMT pgoumpacuma
XyKyMaTjiapapo Ba 0OIlKa UKTUCOJUN, TUKOPAT, MOIUSBUHN TAIIKUIOTIIAp UIITUHU
KOOpAWHAIUSIAII YUYH TAlIKUWINN CTPYKTypa sipaTwiau. JJouMuil uiau rypyxu
SHTU CTAaHAApTIap MIUIA0 YMKApPMOKAAa Ba aMaljla XajaKapo BajioTa, KPEeauT,
MOJIHS XUCO0-KUTOO onepanusaapuaa KYyJlaHuIaETraHIapuHu
TaKOMWUIAIITUPMOKAa. BakThHua wumImuM Typyxu JaBpuid Tap3ja KUMMATIH
KOFO3JIap, HWyN YHKJIapW, OJTHH Ba OOIIKa KAMMaTO0axo MeTamiap OuiiaH
Oynamuran onepanusapga CBUOT tapmokimapunan  Qoitnananu®  OaHk
omnepalusIapuHyd amajira OIIUPUILl MyaMMOJIapUHM MyXOoKama KWJIMOKaaJap.
AXOpoT anMalyBu cucemacu HadakaT TOp Aoupajaru npodeccruoHainap, 0aiku
0030p MKTUCOAUETHMHUHT Oapya HWIITUpOKYWIapu (olijanaHulIapy Yy4uyH

MYJIKaJIIaHTaH.
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Xankapo OaHkjap TapMoru aoumuii ycub OopMokaa. Mabiaymotiap Ba
TEeJIEKOMMYHAaKaIusl Xu3maTura HucOatan opTtu® OopaTrad TajmaOHU KOHAMPHIII
YU4yH XaJKapo TapMOK TAIIKWJI THIMOKIA. Y TYJIOBJIAPHU YTKA3WII, aKTUBJIAPHU
OolLlIKapuIill Ba MabJIyMOTJap OuWiIaH TabMHUHJIAII OYiHYa KOMILUIEKC XU3MaT
kypacaranu. Ynap wmunaa HEBS (Hexagon Electronic Banking System) kabu
MallIxyp TapMmokjiap MaBxyn. JIekuH aiiHEéna »>HT WUpPUK MONMUSBHUM xabapiap
tapmoru SWIFT xucobnanagu. By Tuzumra Kymuiaran xap KaHjaad OaHK Y3WHU
aXOH MOJIMS YIOIIMACUHUHT TYJIHUK ab30CH 1€0 XUcoOial MyMKHH.

70-tiunnap  Oommpa FapOuit  mamnakaTinapaaru  WUPUK — MOJIMSIBUM
Myaccacajnap Te3da YcuO KeTraH Xaiakapo TYJIOB xaOapiapuHu KalTa UIUIANIHU
apToMatriamTupa Oonuiaau. TWxKopaT TEIEKOMMYHAKalUsl TapMOKJIApU COHHU
Kymaiia. YiapHuHr xap Oupu y3 maxcuil gapmariapu. ajoka BOCCHUTalIapHaH,
MabJIyMOTJIAPHU KailTa UIUIANI TapTUOUJIaH, KUPHUIIJAH XUMOSJIAIIl yCyIUIapuIaH
dhorimananam.

1973 #mn EBponma Ba AmepukanuHr 250 Ta Hupuk OaHKIapu XajaKapo
banknapapo monusiuBii Tenekommynakuist — SWIFT  (Society For Worldwide
Interbank Financial Telecommunication)ra acoc conaawnap. XKaMUSATHUHT
Ba3udacu — siroHa 0aHk xabapiiapyu TU3UMUHM MYJIra COJIMII Ba KyJ1a0-KyBBaTJIalll
5au. Y UINTUpOKYMIApra CyTKa JaBOMHUJA AYHEHUHT Xap KaHJal HyKTacujaaru
MOJMSIBUIM MabayMOTJIapra CTaHAAPT IIAKIWIa KUpUIl UMKOHUHU Oepanu. SWIFT
xankapo Tapmoxu 1977 itmnman  Oouwiabd  QaonmuAar kypcata  Oolwiagu.
MasbaymoTiiap TapMoK OyiiMua cTaHaapTra MYBO(QUK CTPYKTypalalllTUPUITaH
MyBJIaMOTIIAp KypuHUIIWAA Yy3aTwiaan. Xo3upru kyHaa SWIFT tuzumu 70
naBnaTHUHT 4000 opTUK OaHKJIAPUHHU ¥3 UUKUTa OJau.

Xankapo 37eKTPOH TYJIOB TU3UMUA €TaKuu YpuHHU, mryoxacusz, S . W . 1. F.
T . (OKaxon OaHknapapo MOJHUSBUM TEICKOMYHUKAIUSJIAD XaMXKAMUSITH) TU3UMU
sraymanau. Ymly tusum 1973 itmwnma AKII Ba Fap6uii EBpoma Ttuxopat
OaHKJApuUHUHT TamadOycu OwiaH Ty3uiraH saud. Xosupru kynmaa S.W.LF.T.
TU3UMUHUHT Y4 MapKasu MaBxkyja Oynud, ymap bproccenb, AmcrepaaMm Ba

AKITanar Kunenepep maxapiapuaa xKounanras.
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S.W.LF.T. Tu3umu xankapo XucoO-KHTOOJIapHU amMalira OIIUPHUII BaKTUHU
Ce3WIapiiM Japaxkana KHucKapTtupau. Xo3upru Baktaa, S.W.LF.T. tuzumu opkaim
Xap KaHJail QJyHEHWHI MCTAJIraH MamJakaThra 5 JaKuKaJa €TKa3ajalld MyMKHH.
Xonoyku, S.W.LF.T. tusumu ro3ara xentupuwiranra kagap AKII Ba FapOwuit
EBpona mMamnakaTiapuHUHT  XYXKaduK  CyObEeKTIapu  ypracujga  TYJIOB
TONIIIUPUKHOMANTApW OWIaH amaira OIIUpUIaguraH XucoO-KuToOmap Oup
xadpragan 10 kyHraua uy3uiap >7u.

bank xabGaprmapu cTaHmapTiIapuHU sSpaTHIl Ba Kahta wunutampa SWIFT
TU3UMHU (pupMa — MyTaxacCUCUIaApUTHHA 3Mac, IIYHUHT/ICK, CTaHaapTiaap Oyinua
XalKapo Kymurta, xankapo csiao nanaracu (ICC) xam MIITHUPOK 3Taiu. HATHUXKAa
OaHKJIApDHUHT MOJUSABUN Ba TIDKOpPAT OINEpalMsUiapd XaKuUJard HamMyHaBHM
xabapnap cTaHjapiapu uHUIA0 YUKWIAW. YJAPHUHT auTpuMiapu XalKapo
MUKECTA TaH OMUHIU. Mucon cudaruaa OaHKIAPHUHT UICHTUPUKAIUS KOJIapu —
BIC komyiapHu KeNTUPUIT MyMKHH.

SWIFT Ttapmorum craHjgapriapuia y3aTWIaAuraH MabiIyMOTJIAPHUHT
KaTeropusiCH, TYpyX Ba TWUIApU aHUK OeyruiaaHrHa. XaOapiiapHu Yy3aTHILaH
tamkapu Ttu3uM IFT (Iterbank File Transfer) xu3matu napskacupa OaHkKIapapo
Gdaiinnap OunaH aJIMalllMIIHM KYyJUlaO-kKyBBaTiaiau. CTraHaapTiapHU >KaXOH
O0anknapu amanuérura kuputuil SWIFT HUHT 5HT acocuil 0TyKj1apujan oupu. by
Tapca MOJUSBUN Myaccacajiapra Xyxokariap OWilaH ajJMalllMIId Ba HHU30 XamJa
XaToJlapJlaH KOYMIII HWMKOHWUHU Oepanu. Xo3WpJla TapMOK AacCOCHHHM YyuTa
KOMMYHAaKalus CTaHIUsIapu TallKwi 3taau. Yiaap Amcrepaamaa (I'ommanaus),
bproccenna (benbrust), Konnenrarenga (AKII) s>xoinamran. bynaail tamkapu y3
MamJIakaTiaapuaard MHUXKO3Japra Xu3Mar KypcaTyBUM pEruoHay CTaHIUsIIap
MaBXyl. 3amoHaBuil  TexHomoruss Ba Tanabmap SWIFT  rtapmorunu
3aMOHaBUMIAIIHKA ~ MyBOQUKIAmITHpand. HaTuxkana apxuTeKkTypacu TYpTTa
napxkanan noopar saru - SWIFT-II sparunau:

*  a0OHEHTHUHI KHUpHII HYKTacu XucoOnaHMuml (oiiianaHyBYMHUHT

tepmunaiapu (SWIFT Based Terminal — SBT);
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* wmunTtakaBuil nponeccop (Regional Processor —RP). Vuunr Basudacu
xabapinapHu  y3aTUIl, MNPOTOKOJUIApHU  OOILIKapwill, KeIyBYdM  xabapiap
TYFPWINTUHUA TEKIIUPHIL, aOOHEHTIapra YJapHUHT MabIyMOTIIApUHHU KaOyILI
KWITAHJIUTH XaKUJard TacIUKHU y3aTtuiigad uoopat. RP aGonenTnapHu ynapra
Oepuiiran Kojjap Oyiinua TaHUMIN;

* mapuipyTiaoBun (rypyxJin) mporeccop (Slice Processor - SP) xabapnapuu
MalllpyTJIaliHi ~ OoliKapaau, Oapya MabJIyMOTiIap Ba xabapilapHU Yy3aTHUII
XaKaaura XOTHpPAaHW CaKaWau, TU3UMIIM XalbapiapHu unuiad 4YuUKaau, THU3UMIa
ACOCJIaHTaH apXUBIU OJMO OOpaaM Ba YJIAPHUHT JJIEKTPOH HYCXAaCHUHU Maxcyc
MabIyMOT/Iap 0a3zacuja CakJIaHUIIMHU OOLIKApaIu;

* TU3UMHU OONIKapuIll mpoueccopu, (akat Oapya TU3MHU OOIIKApHUII Ba
HazopaT KWwiuil BazudacuHu Oaxkapamu. Tu3uMmaa acocui KoMIuiekcaa Oapua
onepalusIapHu TaKpopJlall YUyH 3aXUpa MPoLEeCcCOPr MYIKAIIJIAHTaH.

SWIFTHUHT KOMIaTapuHUHT Tajla0u IIYKH, YHTa ab30 TAlIKUJIOT OolIKaiap
amanra omMpanural OusHecc OWJIaH INIYFYJUIAHCMHKHM Ba XalKapo Tenerpaduk
MOJIMSIBUM MabJIyMOTIIAp aJIMaIlIMHUIIUIA UIITUPOK ITUIIN KepakK.

SWIFT TtamkwioTd pacMaH OEITHUSHUHI KOOIEpPaTUB >KaMHIATH OYiauo,
Bbpaccenbna pyiixarra onunrad. Y tynakonnu SWIFT ab3o-0aHkiiapura TeTruIiy,
YHUHT akiusiiapy 3ca OaHkiapra COTUITaH.

banknap xap oi, 1 cranmapT MabaymMoT 100opull yuyH 3,5 eBpo xucoouaa
TYJIOB TYJaHA]IH.

CBo(dT cucremacu Kyiugaru TypJlaru onepanusiapau 0axapaiu:

- KJIMEHT TYJOBJIAPH;

- OaHK TYIOBIApH;

- cu€t Oyinua TacauKHoManap (nedet, Kpeaur);

- BAJIFOTa-KOHBEPCHOH Olepanusiiap;

- 1e0eT KpeauT oreparusiap;

- POLICHTJIAP TYJIOBH;

- CUET BBIMUCKAIAPH.
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Xap Typ MajaymoT y4yH Maxcyc (¢opTMaT HILJIAaHTaH, yHAA MaxOypuil Ba
UXTUEPUN PEKBU3UTIIAP MABXKY]l OYnaau.

SWIFT nan ¢olganaHUIIHUHT KUCKaya CXEMaCMHU MHCOJI TapuUKacuja
KYpHuO YMKCaH:

1. TYynoB onepanusuiapuHy amaira OIMpPyBYM TOMOHIIAP.

VYnap kaOyJu1 KHIIYBUM TOMOH HOMUTA MyJ YTKA3UIIHY Xall KHJIauiap.

TynoB omnepamusiiapHd amaira OIIMPYBUM OYynuO  Koprmopaimusiap,
TalIKWIOTIAp, OaHKIIAp, )KUCMOHUH I1axclap.

2. TYynoB onepanusiapuHy amaira OIIMpPUIl MEXaHU3MHU.

Amainra omupumi  MexaHusMu. FOkopusa KeNTUpPWITaH TOMOHIAp Y
Oankyapura tenerpad TYJIOBHM aMalira olIupuinra TteineoH, €3Ma paBulIia
(Tenekc, Teneraiin, mouta, (akc, Tenerpad) opkamu Oepamunap. Texumumpuin
ycinyOnapu TommMpuK Oepuill metoanapura Oornuk. Tenekc Ba Teneraiin
aBTOOTBETIApD B MHUIKO3 HMM30CHMHU COJUIITUPUII KajauTiaapura sra. Tenerpad
CHUCTEMAaJIapi MM)K03 UM30CHHH COJUINTHUPUII KAJIUTIApHU, NMapoJiiapu Ba OOIlKa
IaXCHU aHUKJIOBUM Maxcyc ¢opmanapra sra Oynamu. Tenedonman Oepuiiran
TONIIUPUKIAPHU TEKIIUPHUIL, ylapra KYHFUPOK KWINO TEKIIUpHUIL OuiaH
tekmupwiaau. [loyta opkaiu KedraH TONIIUMPHUKIApAa, OaHK HWM30JIapHU
TEeKIIUPHUIIL APT.

3. Tyn0BHU KalTa WIILJIAII Ba €TKA3UIIL.

bank Ty10B onepanuscunu Kyituaaru tenerpad IuHusIapaad Oupuia amanra
ommpuin MyMkuH «Fedwire», «Bankwarey», « CHIPS», «SWIFT».

bynna onepanusinap TYJI0BHU OaHKHUHT OTIEpPAIllMOH CUCTEMAacHUra KUpUTaau,
OMpUHYM TOFOHA TEKIIMPYBYM MABIYMOTIAPHU TEKIIMPAIA, UKKHUHYM TOFOHA
TEKIIUPYBUM 3ca Tah€p cBud (GopMaTHHU TEKIIMpPAaAW Ba aBTOpU3ALUS KUIIAJU.
bynnan cyur tynoB cBudt dhopmatuna SWIFT cucremacu opkanu aBBan SWIFT
Mapkaznapugan Oupura Oopamu (Y3upma Oank SWIFT Oy MabaymoTHu V3
WIUIOBUTA OJITAHJIUTH TYFPUCHIA TacAWK OJIaJid) Ba KaOyJl KWIyBUYM OaHKra
1000paam.

Xo3upru kyHaa mabiaymotiaap 10 kareropusra OYiavHraH:
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1 xaTeropust — Oy MUkK037ap TYJIOBIAPUD

2 xareropusi — Oy OaHKJIAPHUHT TYJIOBIApU

3 xareropusi — Oy BajJioTa onepanusiiapu

OPTION, FOREX, SWAP, OVERNITGHT

4 xareropus - Oy 4yekJap Ba HaKJ MyJap

5 kaTeropus — 0y KUMMATIIA KOFO3J1ap

6 xateropusi- Oy KUMMab0axo MeTauiap Ba TOILIap

7 KaTeropusuiap caBJ0 MOJUSIANI aKKPEAUTUB, MHKACCO, TApAHTHS

8 kaTeropus — Uy yexmapu

9 xareropusi — ymymMui kateropus ne0eT, KpeauT TacIuKHoMmanap (aBUIO)
cu€T Oyitnya.

MabayMOTHUHT MAaTHM MKKWIMK KOAW OwiaH OeirujianraH MaiiioHdasnap
KeTMa-KeTJIUTUJaH TayKWJI TONaIu.

Mwucon yuyH:

32: Cymma

50: Mabnar 1000pyBUYM TOMOH

59: benedunmap

70: Maxkcan

71: Komuccusa cuét nmau BEN,OUR,

72: baHkHUHT UHGOpPMaALIUSICH

Bamtorann  Genarwnam yuyn [SO(International Standards Organization)
uniad yukkaH y4 xapdau koggan ¢oinananmiaan. Macanan USO,UZS SWIFT
HUHT aCOCHUM IOTYKJIapuiad Oupu Xaakapo CTaHJapTJIAIIT TAIIKUIOTH TOMOHUIAH
KaOy/l KWJIMHTaH MaxCyC CTaHIapTiapHU spaTuil Ba Qoigananuin. baHk
JOKYMEHTALMSICHHUHT YHU(DUKAIUICUIAIL, Xap XWI JaBlaTiapAard Xyxokatiap
TYJIAMPUIL aHbaHAJAPU Xap XWUIMTH Ba TWI MyaMMoJiapu OwiaH OOFIMK
XaTOJIApHU Ba KUWWHYMWIUKJIAPHU €HIMO YTUIIITa UMKOHUST Oepau.

SWIFT cranmapTtnapuHyd YCTYHJUKIApU OaHKIAp YYyH IIYHYAIUK MOC
sauku, OyHna Oomka anosnoruk cucremanap (Jlonmonnuk CHAPS, Ilapuxuunr

SAGITTAIRE, Heto-Hopkuuar SHIPS) ynapHu y3una Kyuiam.
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SWIFT MabayMOTIIapHM IOKOpU Japa)ajaa XUMOSUIAIIHU TabMUHJIANIN.
SWIFTHuHr acocuil Tanabu- TepMUHAUIAPHU yiaml TapTuoaup. Tuzum xap oup
dboliananyBuM y4yH WHIUBHUAYal SIIUPUH KOJ OWJAH KaWa OSTUIL  OpKaiu
TU3UMIM Xabapjap Ha30paTUHU TaIIKWI OTUII acoCUJa Xap Oup ynaHraH
TepMUHAIIHA aHUKJAIK (TaHUIIUIINA) Kepak. by xabap maxcyc Kypuima €paaua
muppranaau. Kypunmana moxayn 6ynu0 y Tacoauduil coHnap TeHepaTopuaH
doinananrad xoiaaa MUQGPIOBUM KATUTUHHU XOCUI KUJIA N,

doiifanaHyBuUdra KeWMHIM Kaill KWIMII y4yH SIHTM Ko Oepuinaau. by —
KUIUTIAp aJMalllMIId TapTuOu 1ed ropuTuiagu. TepMuHan aHUKIAHTAHIUTH
TacIUKJIaHTaHAaH CYHT y TapMOKJa Kailn »Tuiaau. bapua komnap Ba kamatTiap
SWIFT tepmunanura mukpomnporieccop kapra (MK) €pmamuna KupuTwiaau.
Mxkuu xapcuznuk tuzumu (User Security Enhancrmrnt — USE) umnad umkanu.
TEpPMUHAIHM TapMOKKa yiaml TapTuOiapujgaH OupopTacu Oy3WIraH TaKaup/a
(IIOBKWH, JIMHUS Y3WIWINIM aHWUKAH4Ya , y3aTUINJA XaTO aHUKJIaHca €Ku Xabap
dbopmMaTH TU3MMHUTA KUPUTUII TapTUOM HOTYFpU OVyica Ba XJIKa30) TEPMHUHAI
aBTOMATHK paBUIIJa Y4aau. Maxcyc (ainma Oy X0 Kail1 d3Tunaau.

[y opkanu nact cudaTiu JIUHUS aHUKJIaHAIH.

doiinananyBUMHUHT UMTHUE3ZUHU dapkai BOCUTACH ax0opoT
XaB(OCU3NUTUHU TabMHUHJIOBUM Oyiinuya Kymum4a 4vopa xucobiaHanu. byHaan
TallKapy TU3MAA Te3-Te3 TYyXTad KOJUIIAAH XUMOsJIAll Y4YyH axOopoTiapHU
3axupa Hycxana0d kyhum xucobra onunradn. SWIFT Ttapmoru yuyH Oapua
UMKOHUSITAApUAaH Qoigalanuil, Maxcyc OacTypuid ammapaTiu uHTepderic
MaBxyll. byrynaru kynna SWIFT tapMoru yayH TepMHUHAI KOMIUIEKJIAPHU TakIu(
styBun 100 man optuk ¢upma mapxyn. SWIFT tepMunan koMmriuiekciapu ydyH
mwatdopma unuiad ynkapyBumwiapu ypracuga Digital Eguipment (VAX BaAlpha
tiu3umu), IBM(PS/2, S370, RS/6000), Newlett Packard (Apollo 9000), Sun
Microsystems (SPARC owmnacura Mancy® mIporieccopiau KOMIBIOTEpiap ) Kadu
KoMmnaHusinap MaBxyl. byryuru kynaa SWIFT tepmunan kommiekcnap 0o3opuaa

Digital Ba IBM HucbOatan mamxyp xucoOaHau.
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SWIFTna wunuatunaauran ©0ab3d  TEPMOHAT  KOMIUIEKCHAp Tabpudu
KyWUUJaru xaJBajijia KypCcaTHiIraH.

Tepmunan KoMIUIEKC JleraHjga Ou3  yIia  TEXHOJOTWS  TypJIapuHHU
tymryamorumus 3apyp. SWIFT naru tepMuHan KOMIUIEKCIAPHUHT Oab3alapUHUHT
taBcudu kentupwirad. FOkopunaru xapasan 2000 iwira kagap Ba Xo3upja xam
KYJUTAaHWIAETTaH TEPMUHIUIAPHU Y3UAa aKC STTUPTaH.

ST 400 TepMuHaN KOMIUIEKCUHUHT T€3KOp xaTupacu 32-96 mOaiT, Oup KyHaa
4000 xabap xyHatuimu MymMkuH, Hapxu 3ca 90-180 munr AKII nonnap mukaopaa
TypaJu.

MERVA /2 TtepmMuHan KOMIUIEKCMHUHT camapagopiaura 10000 xabap
(xynura), Hapxu 79 munr AKII nonnapu, Te3xkop xotupacu sca 32 Moaiit Ba OS/2
v2.1. onepanuoH TU3UM/Ia UIUTANN.

SWIFT Alliance sHr kammar TepMHUHal KOMIUIEKCH OYIUO YHUHI HapXu
100/200 munr AKII nommap Ba y sHr xkamupga 4000 xkyHnauk xabap XKYHYTHIIN
MYMKHUH, YHUHT Te€3KOop xoTupacu 32-96 MoOaiit xamaa y Unix v.3.2. onepaunuox
TU3UMUA WIJIAN]IH.

byrynru kynna SWIFT tu3umu OaHk onepanusuiapu, BajdloTa Ba mya 6030pH,
KMMMaT0axo KOFO3Jlap CaBJOCH, CaBJIO Olepalusuiapura Xu3MaT KypCaTuill,
XaJIKapo TYJOBIApHU aMalira OUIMPUIN KaOu MyXUM MOJIUSIBUNA (PaosHsIT
coxajapuja MabayMOTJIap OWjaH TE3KOp ajiMallyBHU TabMHUHIaiau. Bocurta Ba
XU3MaT Xaku oKopu Oynumura kapamacaan SWIFT tapmoru aboHeHTIapu COHU
kymaitno 6opmokaa. by xon SWIFT sxamusitura kenarycujaa Moyiusi (paoJusiTHHUHT
OolllKa coxadapuHU KaMpad oJraH XojjJa TapMOKHM $IHAJa KEHTauTUpPHII
MMKOHUHH Oepajy.

SWIFT uunr acocuii Basudacu -xap KaHaail OaHK MabaymMOTIIapu Ba
MOJMSIBUM MabIyMOTJIapHH XUCOO-KUTOO TEXHHMKA BOCHUTAJIapU OpPKadu Te3/a
y3atuil xucoOnaHaau. bupunuu y3atuniap 15 MamiakaTHUHT 513 GaHKHUHU
Kampab onrad. 1993 iinnra kenud SWIFT xusmatnapunan 92 mamnakatauar 3700
OaHk Ba monusiBUi myaccacanapu Qoitnananran. SWIFTnan nobank myaccacanap

—OpokepIMK Ba JIWUIEPAUK ¢GuUpManapd . KIHUPUHT,  CYFypTa, MOJIUSIBUM
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KoMIaHusap xam ¢oinananuimy MyMkuH. [y 6unan Oupra Oup BaKTHUHT y3u1a
XKAXOH MOJUs 0030pH OCMpalMsUIApUHU CTaHAAPTIAIITUPUIIT MYOMMOJIApU XaM
eUIWIMOKIA. Y epla COTHIIL. Xapuja Kwiuil, KadoiaT Ba KUMMATIH KOFO3Jap
Oyitnua OomIka MyoMasajap amajira OlupuiIagu.

SWIFT  Bamora  wiaupunr  Qysnkuuscunu  Oaxapmaiinun.  SWIFT
CUCTEMACUHUHT aBTOMATUK WIIJIAIIM HA30paTHU, JKYHATYBUM Ba KaOysi
KWIYBUMHUHT XAKUKUWIUTHUHU TEKIIUPUIIHU , XabapiapHu Te3NMUK OuiaH
TaKCUMJIAIIHU Ba MabJIYMOTIApHU MUQpIaIHK KaMmpald ojiaaud. YHJaH KeWHWH
arap KaOyJUl KWJIyBYM TapMOKKa yiaHraH Oyica, xabap TyrpuaaH TYOpH anoka
KaHaJIM OpKaIU y3aTWiaau €K Tanad KWiINO OJMHTYHra yMyMuil 6030pjia Typau.
MasbiyMOTiIapHUHT y3aTunuiy Ba nnuiamu20 cexyna aaBom staad. SWIFT Hunr
acoCHM IOTYFH XaJIKapo MH(popmMaiioH TamkwioT — ISO ToOMOHHMAaH TaH OJMHTaH
O0aHK  XYXOKaTHAITUPHUIN  CTaHAapTiapuiaagup. baHkK  Xy»xoKaTIallTHPHUIIT
CTaHJAPTIAPUHUHT SIPATWIMINKA Ba KYyJUIaHUIIUAAAUp. baHK XyxoKaTiapuHu Oup
XHWJI TIaKITra KeITUPWINIIA KYNITHHA KUUMHYWINKIAP Ba XaToJIapJaH KyTYJIMIITra
MMKOH Oepanu. baHkinapapo KOMMyHHUKAIIMS CUCTEMAacH CTaHIapTIAPUHUHT I0TYFU
IIYHYAJIUK SIKKOJ KYpUHA OOILIaIMKK. MIUIIMA Japa)xaJarid aHaJOTUK cucTeManap
Oynu y3ura Kypoia kuin6 onau ( CHAPS — bytok bputanust 6ankinapapo KIUPUHT
XUCco0-kuToOMapu TH3UMH. Y ¥3 muura 200 ta OaHk Ba OUp HedTa XUCOO-KUTOO
Mapkaznapunu onaau; amepuka UNIICH, IlIsenapuss CUH u Ba Goiiika).

70-tiunnapnan 6onwtad SWIFT cuctemacuna MabiaymoTiiap Ba MaH3WJUIap
cTaHzapT (opMaTIapuH TAlIKWI KWwinHa Oonutanau. 1974 dunna xankapo Kymuta
MIKO3JIap TYJIOBIApU XapakaTu, OaHKIapapo TYJIOBIAp XapakaTH, BallloTa Ba
KpenuT Oyiinda MabliyMOT/aap, OaHKJIApHUHT >KOpUU XucoOpakamiapuaaH Oup
KYHJIUK KyuyupMajnap Kabu MablyMOT Ba XaOapilapHUHT KalTa WIILIOB OepUIIUIIN
TYTaTWIIW, SbHA MyKaMMaJIalTupiaan. 1988 inijia KUMMaTid KOFO3JapH COTUIIT
Ba pacMUIIAIITUPHUIL, UHKACCO Ba AKKPEIUTHUB OIEpalusiapv, MUXKO3JIAp Y4yH
Oaanc XUCcOOOTH, KUMMATOaX0 MeTaJlap CaBIOCH, WY YekiIapH, kadonariap Ba

OollIKa oneanusapHu CTaHJAPTIAIITUPUIL UIILIAPU TYTaTHIIJIH.
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SWIFT opkanu kommbioTepiap OaHK Ba Mojausi xabapiapuHu 7 Ta
KaTeropusira 0ynou kypcaraau. Ynap sca y3una 70 Xui TUngard MabiyMOTIapHU
amjaraH. Xap Oup Tum OaHK Ba MOJUS Myaccacajdapu Tanad KujlaJuraH
AJIEMEHTIAPHUHT OapyacHHU TYIUK Ba aHUK Oepasii.

SWIFT HUHT spaTWIUIIA XaJlKapo XUCOO-KUTOOJAp, BalIOTa, KPEIUT
onepauysJapUHUHT TAKOMHIIIAIIYBUra acoc 0ynuo kenmokaa. bankmapxap oiina 1
CTaHJApT MabJIyMOTIap 100opuIl yuyH 3,5 eBpo XxucoOuaa TyIoB Tyaanaunap.

Iy Tonna SWIFT cucteMacMHUHT YCTYHJIMKIApU Ba KAMUMIIMKIAPHU KYpuUO
YUKHUII ~ Makcaara MyBouk  Oymanu. ABBajiaM  OOp  YCTYHJIMKJIApH:
pako0aTOapAOILIUTH, XalKapo TYJIOB Ba KpeauT o0opotu To6opo kympok SWIFT
UIITUpOKYMIapu Ba (olianaHyBunigapua KOHIEHTpAlUsIAIMOKAA. XallKapo
TYI0B 000pPOTUAAH CUKUIMO YMKMACIUTU y4yyH OaHKIap, pakoOaTYMIMK HYKTau
Hazapuaad SWIFT ra ynanum kepaxk.

Xapensaurn., YTkasum  xaBdcu3murd, Oy merand  danbCHpUKAIM,
HYKOTHUIIIAp Ba ’KaBOOCU3 KOJIUIJIaH TYJIOB TOMIIUPUKHOMAJIAPUHU Ba MOJIUSBUI
MabIyMOTJIAPUHHU cakiall (Myxodasza) rokopuaaru cucremara OOfiuK.

SWIFT  xucobnmam  mMapkasnapuja  XaBQCHU3IMKHM  TabMUHIIOBYU
nporpaMMaliapJiaH Talllkapu, aHbaHABUU TYJOB cucTeManapuaaH (apku yaapox
CHUCTEMaHU MaxCyC dYopaiap>KOUIalTUPUITaH:

- CECCUSIHUHT  OONUIAaHMINM  Ba  OXUpHUAA CHCTEMa TEpMHUHAIHUIAH
(ol janaHUIIHN TEKIIUPHIIL;

-XaMMa KUpUII ~ Ba YHUKHUII MabIyMOTJIApHU aBTOMAaTUK paKamJall,
pakamuiall TapKUOM CHCTEMACHHHMHI TapKUOM CHUCTEMACUHUHT V3u OujaH
HazopaTJiaHau.

- UunuBuayan xanutiapra Kapad MKKM OaHK opacujia aBTOMAaTUK MabIyMOT
aJMalIuHUII.

- KaOyJu1 KUJTyBYM — OAHK TOMOHHUJA aXOOPOTIAPHUA AaBTOMATUK TEKIIUPUIII.

SWIFT anoka nuHUsUIapy Ba OINEPAMOH MapKa3JapuHU PyXCaTCHU3
tampudaapaan Myxodaza KWIHII MaxCyC KOJHUPOBKA KWUJIUII Mociamanapu (

Tacoauduil CoOHlIap reHepaTopy MPUHIMIKAA) TOMOHHUIAH TAbMUHIaHAIH.
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Mynnaii kuaub cBUPT CUCTEMACHUHU XaB(CUBIUTMHU TAbMUHIOBYU TYIUK
MyXHM KYT TOFOHaNM (UMK XaB(OCU3IMKYTKA3UII JUUHUSIApPU XaB()CU3IUTH,
(yHKIIMOHAT XaBCU3JIIMK Ba MPOLEIYPOBUN XaBPCHUBIHMKIAD KOMOMHAIUACHIAH
xaB(cuznukiIap KOMOMHATIUSAIUSACUIAH TAIIKUI TOMA IH.

MabaymoTiiap aJIMalIMHUIIAATH  XaBQCUBIMKHUA  (OLIMPHUINHU)  sHAJA
Ky4alTUpHUII MaKcaauaa, OaHKIap ¥3 XucoOuaaH TaKOMWIIAIITUPUIIT MYMKHH.

Tesnuk  SWIFT &Epnamuaa Te3kopauK OuiaH MabliyMOTiap OOpHIL,
OaHKJIApHUHT 3 MaOlaFiapyHU Te3 KalTa >KOWIAIITUPUIITa UMKOHUST sipaTaiu.
SWIFT opkanu ro0opuiral MabiyMOTJIap aH4a Te3 eTuO Oopaau, KalTta
unuiaHaau (0aHK cCHUCTeMacu/ia) Ba MIXKO3 CUETH/IA aKCIIaHAIM, TEIeKC EKU OOIKa
aJI0Ka BOCHUTaJapuaH (papKiu YIapok.

bankra kapmi ¥3 cucTteMa KaMUYWIMKIapJaH xoiu sMmac. bymapnan Oupu
MKKHA TalIKWJIOTHU JKyJla Mypakkabd TEXHUK cHcTeMara TOOEIuTrd Ba Iy OuiaH
OOFJIMK TEXHUK MyaMMOJIap Ba UIIAaH YUKUIILIAPD KAMUYWIAKIUD.

Slna Oup kamumiauk cudaruia Kyaa OKOpPU HapxX HaBodap, Oynap KUYHMK
OaHKJIApHU KyJa KUUHUH aXxBoJira colud Kyiaunap.

V36exncron Pecniybnmkacuna SWIFT cuctemacura yiuanumm (ab30 6yiaumn) Ba
(haonusAT IOPUTHILL MyaMMOJIAPH.

Xos3upru KyHaa Y36ekucron Pecry6iaukacuaa cyM aa OGynamurad TYIOBIAp
Mpaka3uii OaHKIaru »xoilamiradn siroHa cY€T (TUXKOpaT OaHKIAPUHUHT) OpKalu
Oakapuiica, BalloTanapja Oynaauran onepanusiap (MIKO3JIAPHUHT KYNHUHU
KYuupuil, ¥3 Mma0nariapuHy YTKa3UIll Ba X.K).

SWIFT cucremacu opkaiu Oupu oupuaaru cu€tiiapja aMaira OlmnpuiIau.

[yngait Kuaub XaTTo MUKW TYJOBIapaa (arap yjiap COHM KYNpokK Oyiica, akc
X0JI71a KOF03 TYJIOB ToNIMpUKHOMAaapaa unuiaca Xxam 0ynaau) SWIFT uunr ypau
Oekuécaup.

V36exncTon GankmapuauHr 6y XXXXXX acocmit myammocu SWIFT
KU3WJIUTH YIAaHUIIUP OyHJa KUpHIl 0anaiu, Oup KaH4a TEXHUK OObeKTIap/aH Oy

nporpaMMma TabMUHOTH, akcuH4ya kupuin HyKrtacu (mopt), SWIFT anpecc,
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dbolinananyBun omeparopiap y4yH TYJIOBIap KWIMII IMIapT, Oy TYIOBIap 3ca
50,000 man 300,000 AKII nonnapuraya TeHr Oynaau.

BbyHnan  Tamkapu KaMusT OuWiaH Ty3WJIaguraH KOHTpaKTJIap CTaHIapT
dopmana 6ymu6, Y36eKMCTOH KOHYHUMNIMTHAAZ (MabIyM OHp MYyIIaT HMUHAA
anMmamagurad) Tyrpu kenmaigu. by 1998 iun yukkan 448-koHyHIa OuHOaH
cBU(Tra 030]1 TUII JABJIAT COHU KYMHUTACH SXTHUEPUIA.

bup, ukku Hun nunga SWIFT gHrm crangapriap, TEXHHK y3rapTUpULLIAp
KUpUTHUII OWJIaH KUYMK Ba YpTa OaHKIApUHU KarTa Mabnar capd srtuiura oiud
Kenaau.

SWIFT cucrteMacuHu 5SHI KarTa MyaMMOCH YHHMHT 1y ©0o3opja

MOHOMIOJIIaIlraH.

1.3. Xaakapo aamainyB 0030pu/1a MAMJIAKAT BAJIOTA CHECATHHHUHT

ypHI/I Ba aXaMHUATH

bozop wuktucoamérn Ounan OOFNUK >kapa¢HIapHU OONIKApUIIAA, MUJLIHMA
BAJIIOTAHUHT XaJIKapOo MaBKEMHU Oelrmiaiijia Ba MaMJIAKaTHUHT >KOPUN Xamjaa
KeJIayKaKIaru HMKTUCOAUM MyHOocalaTiapy TU3UMHIA BAJIIOTA CUECATH MYXUM POII
yHUHAWIH. v «KyTl KUPPAIH Oarmopar»
(MKTHCOAMI  PUBOXJIAHUILI  OapKaApOPIUTMHU  TabMHUHJIAIL,  WIICU3IUKHUHT
OJITMHU OJIUII Ba MHMDIALUSIHU >KUIOBJAI, TYyJOB OaJaHCUHUHT aKTUBIUTUHU
cakyrad TYpHIII) MYXUTH XHCOOJIaHTaH MKTHUCOAWNA CHUECATHUHT aCOCHHU
srajijianijia, €Takul ypUH drajliai .

Bantora cu€caTMHMHT MIAKIM Ba YPHU, MaMJIAKATHUHT BajllOTA-UKTHCOIUN
XOJIaTH, KaXOH XYXaJTUTUHUHT SBOJIOLMACH, >XaXOH MailJIoOHWJard ypHU OWiaH
aHuKJIaHaau. Tapuxuil pUBOXKJIAHUIINIA Ha3ap cojiaauraH Oyicak, OUpUHYU
HaBOaT/ma, Xap KaHIal BalioTa CUECATMHUHT aCOCHM MakKcaJjlapu Kyuujaru
IaKJJIaHMO KEeNIMOKJa: BajlOTaBUM WMHKUPO3HM OapTapad dSTuimn Ba  BalloTa
KUIUMATUHUHT TabMHWHJIAHTAHJIMTH, BalllOTaBUM YeKIallIap, BaJOTAHUHT SPKHUH

alMallMHYBH, Balll0oTa ONEpalUsJIapUHU  SPKUHJIAIITUPUIL Ba  OoOIIKajiap.
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MamiakaTnap-apo MyHocabariapia BaliOTa CUECATUHUHI aCOCHM  KUXATH:
XaMKOPJIMK ~ Ba KEJHUIIYB, SIbHM PHUBOXJIAHAETraH MamJlaKaTJIapHU  WYKH
cuécaTtura MOJUSIBUI Ba MacjaxaT XU3MaTiapu OpKalid KyMak Oepuii.

Basntora cuécatu XyKyKuii )KMXaT/laH BaJTlOTaBU KOHYHJIAp acocuia TapTuora
coluHaau. bymapra XyKykuil — gapakajard — 4erapajapHUHT  YPHATHIIMIIH,
MamJlakaT WYKAapuCHJa Ba MaMJakaT Talllkapucuaa BalloTa KUMMATIHKIApH
Ownan Oynaauran MyHoOca0aTIapHu TapTUOra COJIMIL, SIHA BaIlOTaBUI
MyamMmoiap OyiMya HMKKM TOMOHJaMa Ba Kyl TOMOHJama, MamilakaTjiapapo
BAJIIFOTABUM KEJNMIIYBIAPHU Ty3WII Kupaau. fmalika BaitoTaBuil kenuiryB XB®
HU30MHUHUHT Y3rapTUPHINK OWIAaH, SHTU >KaXOH Balll0oTa THU3UMHU WyHAIHUIIMHU
aHukIabd Oepau.

Bamtora cué€catu amanra OWMPWIMIIMHUHT acOCUW HMyJapuiaH Owupw,
JABIATHUHT XaJKapo  XUCOO-KUTOOMapu  OaxapwiuMIIMHUA  OOIIKapuil  Ba
MWJUIMHM,  Mamilakatiapapo, XyayJjapapo BadloTa MyHocabaTiapuHU amaira
omupuigad uodopar. BantotaHu TapTUOra COMUIIHUHT O€BOCHUTA MyJIU KOHYHUH
XyAoKaTiap Ba XYKYMaTHUHT HWXPO OpraHjiapyd OpKalu amajira OUIUPHIHIIN
xucoOnaHca, OunBocuTa Myn OuimaH 0030p AareHTIAPUHUHT  UKTUCOJIUM
XapakaTJIaHUIIINra, WMKTUCOAMM yCyJuiap, XycycaH, BalIOTa-KpeauT yCyJulapu
OwiaH TabCcUp ATWIAIU. XY>KaIUK ajioKayiapu YMYMUNIAIITUPUITUILIN,
JaBlaTiapapo  BaltoTa OOLIKAPUIMIIMHUHT PUBOXKJIAHUIIMTAa cababd Oynau. Y
KyHuJara MakcaJylapHd y3  OJAUra Kysau: aWpuM Mamiiakatiap BajioTa
cuécaTuHy MyBO(MUKIAIITAPUIIL, KEJIUIITaH XOJI/1a BaJIIOTa HMHKUPO3UHU OapTtapad
ATUI, PUBOXKJIAHTAH MamJlaKaTiap BaJll0Ta CUECATMHUHT OOIKa MamJjakatiapra
MOC Kemumid. XyIyAud BadlOTaBUi OOLIKApUII UKTUCOAUM  HHTErpanus
OupranManiapy Yerapucua amaira OlmupuiIaan.

Bantora cu€catu — BamioTa MyaMMOJIAPMHU XaJl 3TUII Oyiuya Kapopiap
Taii€pnami, kaOyJn KWiIMII Ba Taa0uMK HSTUmgaH  ubopatnup. Bamrora
MyHOca0aTIapyuHu TapTUOTa COMUII OMp Heua MmoroHajzap/iad nbopar:

* xycycuil pupmanap, OupuHYM HaBOATAA, BAJIFOTA MyHOcabaTIapyuaa akTUB

UINITUPOK  ATa€TraH Ba MUpHUK BaloTa Maliarjapura sra OyiaraH MWJUIMM Ba
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XaJikapo OaHKJIap XaMJia KOpropauusiap Kupaiu;

*  XaJKapo JaBlaTiap KaTopujaard MWuUIni gasiatiap (Momiust Ba3upiury,
Mapka3uit 6aHK, BaTIOTa Ha30paTH TAIIKWIOTIApH).

Xankapo TapThOra COJMINa BajlioTa, KPEAUT Ba MOJUS cUEcaTH Kylumaru
cababap OWiaH MIaKJUIaHTaH:

1. Munnuit MKTUCOAMETAA BAJIIOTa, KPEIUT Ba MOJHUS MYyHOCa0aTIapUHUHT
Oup-Oupura yzapo OOTJIUKIIUTH.

2. XyXaluK MyHOcAa0aTIapyuHU HSPKUHJIAIITUPUIN IIAPOUTH-Ta 0030p Ba
JaBiaT OOLIKapyBUHHUHT 0030p TOMOH 103 TyTHILU.

3. HkkuH4UM ’KaxOH YypylIMJAH CYHI, J»aXOH CHECHMM Ba WKTUCOIUU
Maiionuaa acocuit kyd xucoOnanran AKIIl ypHuna ydra acocuii XaMKOpJIMK Ba
Kapama- Kapi MapkaznapHur tamkun tonumu: AKII, MapOuii EBpomna Ba
Snonus.

4. JKaxoHzaru eTak4yu BaJrOTalap, KPEAUT Ba MOJIHS 0030pJiapH, S’bHU Cy3HO
IOpYBUM Kypciap, ¢Gou3 cTaBkajdapu, OupKa HMHKUpO3JIapu Ba Oomikaiap
y3rapUIIMHUHT OapKapop SMaCIHTH.

5. NMuykm MWUIMHA WKTUCOAWN CUECATHUHI, IIYHUHTJICK, BAJIIOTA, KPEIWT,
Monusi, Oup-Oupura y3apo Oormk  OyiamaraH Ba  yJIapHUHT  XajlKapo
XyXKaIUKJIard HHTETpalysIailyBy.

MamiakaTtnapapo  BajliOTaHM  Oollkapuin — TamkuwiotTd  Oynud XBOD
xucoOnanagu. YTran acpHunr 70-itwnapuaad  Oonuiad  BanmioTa  CUECATHHU
MyBoGUKIAIITUPUIT Oyinua iurnwmunuiap Oynu6 ytau. Xymmaman, 1975 iun
PamOyiiena (®paniusi) oJITUTa €TaKyd MamJilakatiiap umTupokuna; 1975 iun
[Tapmwxkna Xankapo MKTUCOAMM XaMKOpJWK Tyrpucunaa; 1976 uwunpgan «Karra
ertunuk»au  (AKI, Snonus, ®pannusa, byiok bpuranus, ['epmanus, Wramms,
Kanana) Wnmnk amanuil iMriIuiuiapuHy caHad yTUI MyMKHH.

Bantora cu€catu makcaj Ba IIakiura Kypa TapkuOUid Ba >Kopuiira OyJivHaIu.
Tapkubuit Bamora cué€caTh —  KAXOH  BalloTa THU3UMU  TapKUOWHU
y3rapTUpHUIlTra KapaTwiraH y30K My[JIAaTid TaaOupiap MaxXMyuaup. Yiap

Oapua MaMJIaKaTIApHUHT Makcajyiapura TyTpU KellaJuraH, alloXHjia BaIIOTaIapHU
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aKJUIAaHTUPUILTA Kapild KapaTWiraH BajloTa TajOupiapu OpKajiu  amaira
omupunaan. Tapkubuil BamoTa cuécaTu, KOpUW BallOTa TU3UMHIA Y3
TabCUPUHU KypcaTagud OpUM BaloTa cuU€caTh — BajloTa KYypCH, BaJIIOTa
oTiepaIyscH, BajifoTa 0030pWMHUHT (DOJUATH Ba OJATHH OO30pMHHU KHCKA BaKTAa
TE3KOPJIUK OujaH OONIKAPUIIAUD.

Bantora cu€caTMHUHT Kyluaaru mak/ulapyu MaBXy[d: JUCKOHT, JE€BU3 CUECATH
Ba YHUHT KYpUHUIIUIApU — BaJIIOTa WHTEPBEHIIUSICH, BaJIIOTa
3axypajapuHu AuBepcU(UKAIUS KWIWII, BAJIIOTABUM YEKJaluiap, BAJIIOTAHUHT
alManlyB JapaxaCuHU OOIIKapuIll, BaJlloTa KYpCUHHMHI TapTHOHW, JAeBajibBallus,
PEBOJIbBAIUAL. Huckont (pous craBkacu) cuécatu. dous cTraBkacu — ccyaa
KaOUTATMHUHT WWUIMK JapOMaJMHU YHUHT MYTJIOK KaTTaJIUTUra HUCOATHIIaH
KeJIu0 YrKaIu.

@dou3 y3MHUHT MKTUCOAMM MabHOCHM Oyiinua, ccylda KanuTalugaH
dbolganaHraHauK ydyyH TyJaHaJuWraH Kymum4ya kKuimataup. Dou3 cTaBKaiapu
omatna ¢oima Meneépru OpKaIM aHWKIAHAIW, JEKWH aManuéTaa (ou3 cTaBKacH
JapakacH ccyjia KanuTaiapura Oyjgaaurad Tanad Ba takiudaaH kenud yukau. by
Tanad Ba Takau@ Oup xKaH4ya QyHAAMEHTA UKTUCOIUN xamja OolIka OMuUIapra
Oornuk, sSbHU: AaBp OOocKWuMIaH, WUHGISAIUSA JapakacuJaH, UKTUCOAHU J1aBliaT
TOMOHHUJAH MOHOMOJ  OomkapyBuaaH, Mapka3uil OaHk  cuécaTu  Ba
OomikagapaaH.

douz cTaBKacH Japakacura TabCHp OSTyBUYM OMWIJIApHUM Oup Heua
rypyxra Oynuiin MyMKUH. Macanas, 6030paru Tana0 Ba Takiudra TyrpugaH-Tyrpu
TabCUp ATYBUM OMMJI Oy — JaBlaT TOMOHMJAaH Tanad (maBiaT OOKETUHHUHT
TaKYWUIUTH MUKIOpPU OWJIaH aHWKIaHaAW) XamjJa caBlo, HILIA0 YUKapHUII
KOMITAHUSUIapY Ba aX0JIM ypTacuaaru Tajaad Ba Takiaud.

Nukn ommutap XaM MyXuM YypHUH TyTaau. bymap »Xymiacura XOpHKUMU,
MUJUIMI Ba Xankapo O030paard cTaBKajap JapakacH, KamuTaliap XapakKaTHHU
YyeKJanuiap, TYJIOB OajlaHCUHU aXBOJIM KaOWJIapHU KypcaTull MyMKHUH. Ba HUXOSIT,
Oup KaH4Ya OMUJUIAp OOPKH, yjlap CTABKAJIAPHUHI YCHIIIWTA TE3POK TabCHUp ITAJIH.

Ammo, ymap Tanab Ba Takiaudra, KyTwiaérraH UHQISUMSHUHT OJIUHU OJIMIITA,

37



xaB(-xaTapiap, COJUKIAp, BaIOTa KypCH TYILIWIIW aHbaHACUTA Ba 11y Kabuiapra
TabCUP STMANIHN.

dowus CTaBKaJIApUHUHT YKOMJIAIITUIIT Kapa€Hu ry Kazap
MypakkaONalINKY, CCyAa Kamurtamiapu O0030pujard XojaTiapHu €xku  ¢dous
CTaBKAJIAPUHU TYTPU MPOTHO3JANIHU TYUTYHTUPUO OEpHIll MypaKKaOIup.

[y Ownan Oupranukna, (ou3 CTaBKaJIapUHUHT TapKUOW eTapiid Japakajia
ATHITYBYAHUD.

®dowu3 craBKanapu TapkuOu acocujia oOBEKTUB Tap3ja MyJa 0030pU CTaBKacu
éraau. SBbHU, Kyda KEHr TapKalraH Ba JIMKBUJJIM KUCKA MYAJaTid
omepanusiap CTaBKaJapu TIKOpAT OaHKIapu y3 KpeauT (PaosusTUHU KalTa
MOJIUSUIAIITUPHUIIAA KYJUTAaHWJIA]IN.

CraBkanap TapkuOH acocusa myj 0030pUHUHT paCMUM XHCOO CTaBKacH (Kam1
KWINHraH) €xku Mapkasuii OaHKHUHT omnepanusuiapu Oylnya >KOpHUil cTaBKajlapu
éraau. by ctaBkamap xap AouMm mya 0030pH CTaBKaJlapuJaH MacT Oyiaau, YyHKU
Mapkaszuii 6aHK TOMOHHUAAH KaiTa XxucoOra OJMHTaH  TIDXKOpaT BEKcelUiapH,
BaJIIOTa Kypcu xaB(d-xaTapiapuaaH xonupok Oynamwnap. llyngait  xkumu0,
OaHKIIap Mapxkazuit O0aHK TOMOHU/IAH oJlaTui X012 KalTa
MOJMSUTAIITUPWIINIIIApDM MYMKUH. [laBmaT ydyH pacMuili Xxuco® cTaBKa Kypcu
BAIIOTA-y1 OO30pUHU TapTUOra COJUIIHUHT AacoCUi HWylapuaan Oupuiup.
[llyHuHr y4yH, BEKCEJUIApHUHT OapyacUHU Kaiita xucoora OJIMIIIIA
dbolnananuiMaiin (aKuenTIoBYM OaHKIAp COHU YerapajiaHras).

[lyn-BamoTa  OO30pUMHUHT  CTaBKAJAp TApPKUOWMHU  MKKUHYM  aCOCHUM
AJIEeMEHTIIApUra Xa3uHa BEKCeUlapu CTaBKaylapu kupaau. bab3an Oy anoxuia
mamnakariap (Kanmama, Wramms, IIBemus, Amonus) na pacmuii dhous
cTaBkacujaH mnact Oynamu. YyHkM, xa3uHa BeKcelapura kadoiaaTioBuu
cudaruga XyKyMaTHUHT y3u Typrawauruaup. LIyHuHTAEK, XyKyMaTHUHT Y34
kadonar OepyBuu cudartuga TYprabjiurd y4dyyH Oy BeKcellap SHI JUKBUAJIU
aKTHUBIAp Tou(acura KUpau.

[lyn-Bamora OO30pUHUHI YYMHYM AacOCHM 3JeMeHTIapura OaHKJIapapo

JIETIO3UTIAP Ba YHTra SIKUH JICTIO3UT CepTU(UKATIApU CTaBKajgapu Kupaaud. by
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CTaBKajJap pacMUil KypcC CTaBKaCHJAH KaM, Xa3uHa BEKCEJUIapH CTaBKacHIaH 3ca,
XaMuIlla IKOpHU Typaau. XyIyauid BaioTa OO30pJIApHUHT PUBOXKIIAHUIIK OWJIaH
(¢ou3 cTaBKaJIApUHUHT MYyailsiH Typaapu Kynaiimoknaa. Macanaun, JIMBOP (London
Interbank Offered Rete — LIBOR) — Jlonmon ~ Oanknapapo  maljariapra
Takiu@ CcTaBKacu ro3ara Kelaud Ba KyJda KeHr Kymwianuimokna. JIMBOP
y3una Jlonmaon OaHKIApUHUHT Oup-Oupura TabMUHJIaHMaras ccynaiap (1 oitnman
| ¥wunrava) OepumHuHr yptada ¢ous craBkacuaup. JIMBOP AKIII gonnapuna
KYJUITaHWIMIIKA KeHr Tapkairad, Jiekud Oy JIMBOPHu Oomika eBpoBamtoTaiapaa
KYJUIAHWJIMACJIUTUHU aHTJIaTMaiau. Xankapo ccyla KanuTaiapd O030pUHUHT
puBoxjanumm Ownan JIMBOP craBkacura yxmam OoIlKa CTaBKajap Maiao
6ynnum: IIMBOP  (Ilapmx), CHWBOP (Cmmramyp), HWBOP (Hsio-Hopk,
Hopgerus), KYBOP (Kysaiit), JIOKCHUBOP (Jlrokcem-Oypr) Ba mry kaOumiap.
bynapuunar  Oapyacuma  BamoTazard  (GoOu3  CTaBKajlapu  «TEHIJIAIIHUII)
aHbaHacura sra, 4yHKH ynap EBpoOo3opna xyayaunil Mapka3uil SKMHJIUKAaIApiap.
1985 iwmnnan ®pankdypr-Maithga OUBOP (I'epmanus  Mapkacu  y4yyH),
Amctepaamaa AWUBOP (rynbieH ydyH) cTaBKajiapH KyJijlaHUJIa OOIUIaHTaH.

HeBu3 cuécatu. Bamora wuHTepBeHIMsICH. Mapka3uil OaHKHUHT JI€BU3
CUECATUHUHT 2HT KEHT TapKaJraH IaKiIu, BaTOTa MHTEPBEHIMUACH XUCOOIaHATIH.

Mapkas3uii OaHKHUHI MWUIMKA BajloTa Kypcura TabCUp OTHUII MaKcaauJa
BaJIIOTa 0030pUJla 4YeT 3J1 BalOTaJapUHU COTUO OJuIl €KW COTHUIIWra BajioTa
WHTEPBEHUUSICU JeHUTIaaN.

Xo3upru AaBpjia BaJll0Ta UHTEPBEHIMSICUIAH KYy3JIaHTaH MaKcaJ — BallloTa
KYPCUHUHT KHCKa BaKT Opajuruia, KyTWJI-MaraHja o3ara KejaJural KEeCKUH
tTeOpaHunuiapra  Oapxam Oepuil xucoOnaHaau. Mapkaszuil OaHKIap BalloTa
KYPCUHU HUCTaJraH Japaxkaja y3rapTUpPUII HUMKOHHUSTHATA 3ra 3Mac, YyHKH yiap
BaJItOTa 0030pJiapuaa THXKOpAT OaHKIapu OusiaH pakoOar kwia onmMaiiaunap. Iy
cababmy, BaJll0TA MHTEPBEHIUSICUJAH MaKcaj BajlloTa KYPCUHHHI KECKHUH
TeOpaHUIILUIapyd OKMOATIApUHU IOMIIATUII XUcOOJiaHaau. BamioTra MHTEpBEHUUACH
pacMuil OJNTHH-BAJIIOTa 3axupanapu €xku Mapka3uil OaHKIapHUHT OaHKIapapo

«CBOII» 6utumnapu xucobura amanra omupuiaau. Bamora uarepsennuscu XI1X
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acpaad Oouwiad kymwianuina Oonutanu. Macanan, [omnanguss Mapkasuii 6aHkH,
ABcTpusi-Benrep 0aHku MIJITUN BalltoTa KypCHHHU Oapkapop Tap3ia yIulall Y4yH
yHaaH ¢dorgananumrad. OATHH MOHOMETAUIM3MHU OEKOp KWUJIMHTAH/IaH CYHT,
BAJIFOTa HHTEPBEHIIMACHAAH (OMJaTaHUII KEHT TapKaJIu. 1929-1933  fiunru
AXOH HKTUCOJIUM MHKUPO3M l03ara KejraH mapoutaa, Mapkasuil OaHkIap BaltoTa
JEMIIMHTUTa KyMak Oepull yuyyH y3  BallOTalapd  KypCHHH  TYUIUPHII
MakcaJuna BalloTa HMHTEpBEHIMSACUAAH Qoilnamanauiap.

Bamrora MHTEpBEHUMSCH YTKAa3UIIHUHI MOAIuM Oa3zacu Basudacuuu, 1930-
mumnapnga AKI, byrok bpurtanus, ®panuus, HWranus, Kanama Ba Oomika
MamJlakaTiapAa TallKWi KWIMHTaH, MaKcaaiu BaJltoTa GOHIapyu — OJITUH, YET A
Ba MWUIMHM BalltoTajlapia TallKWJ STUITaH JaBiaT (oHaimapu ytaau. XOo3upru
mapoutna Oy (OHUTAPHUHT POJIM Ba WyHAJIUIIM alpuM JaBiaTiapia ajloXuja
xycycusitra  sragup. Macanan, @panumsma Oy — Makcaaid — BajioTa
dboHAM MaMIakaT pacMUM OJTUH-BAJIIOTA 3aXUMpAJAPUHUHT CyMMacu MUKIOpHIIA
axparuirad Qoumnup. Dpanrus Mapka3uii OaHKA Y3UHUHT WHTEPBEHIUS
omepanusyiapd XaKMUHU Ba XapaKTEPUHH OIIKOP KWUJIMACIUK YYYH YHHUHT
yIIYOB KypCcaTKU4JIapUHU MatOyota YBJIOH
kunmaiau. AKIlIna makcaamm BamoTa POHAM XaKMKHM aXxaMUSITH Ba 3apypaTUHH
uykormu. (yauHr xaxmu 2 mipia. AKII mommapu 6ynub, y 1934 itun tamkuin
TONraH BakTAaH Oepw Vy3rapmacmaH Koiamokna). Yynku, Denmepan 3axupa
OaHKIIapu BaJIIOTA WHTEPBEHIUSACUHH,
acocan, 4er 31 Mapkasuit Oankinapununr «CBOID» Outumnapu acocumaru
KpeauTiaapu XxucoOura aMmaira omupuiMokia. byrok bpuranusia Makcaaiu BamoTa
dbonan, MamJIaKaTIaru OJITUH-BAJIIOTA 3axupanapuHu y3ujia
My>KaccamIalliTUPraHaup. bperronByn TU3UMU Jnoupacua BaJIIOTA
WHTEPBEHIIUACH, acOCaH, KaThbUM OCNTWIaHraH Kypciap KaJpUHU yuuiad TypHIL
Makcaauia yTKa3WIapau. NuTtepBeHIUIHI yTKa3ullia acocum
BamoTa AKII nomnmapu Oynranu yuyn, AKII Gomika gaBnatiapra yHUHT KypCUHU
MabJIyM Japaxkaja ylulaml 13acuiaH MaXOypusT KyWau. SMaiika TusuMuaa cy3uo

IOPYBUH BAJIOTA KypClIapura YTWITaHJaH CYHT, BAJIFOTA MHTEPBEHLMSACH, ACOCAH,
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Kypciap Te3 TeOpaHUIIMHUHT OJJIMHU OJIMII Makcaauna yrkaszwiapau. AKII
TOJITAPUHU 3axupa BaJIIOTA cudarugaru poiu
nacaifiviny oxkubOatuna, Bamtota uHTepBeHIusicuaa AKII ngommapu Owman Oup
KaTop/a HeMHUC Mapkacu xamja oup katop ['apOuii EBpona Ba Snonus gqaBnatiapu
BAJIIOTAJIApHU KyJUJIAaHWIIA OOLIUTaH/IH.

Xo3upru BakTia, Xap KaHIail MHTEPBEHIUSHUHT OXMPTU MAaKCajd, BaJioTa
0o3opujard Ba3uSATHH Oapkapop yuUlalll —XamjJia BajJioTa Kypciaapu Te3
TeOpaHMIIMHUHT OJIMHU OJIMIIAAH uOopar. Bamota ©0o3opumarn  Oapkapop
XojaT, OMpUHYM HaBOAaTAa, TAIIKM MKTHUCOAMN alOKaJapHHM, IIy )KyMiaaaH, OyTyH
UKTUCOJMETHU PUBOXIIAHUIIIMHYA TAbMUHIANIN.

Banota UWHTEPBEHLUMSICUHUHT Yy30K MYJJaTiM Makcaaiapu cudaruaa,
XyKyMaT TOMOHHJAaH 0030pJard XojJaTHH, MaMJIAKaTHUHT acOCHUM MKTUCOIUM
KypcaTKUuiapu OWIaH MOCIall, XyCycaH, MUJUIMI BalloTa KypCUHHUHT OIIUO EKU
TymuO KETUIIUHUHT OJAWUHU OJUII, UKTUCOAUETHU XalKapo  BaJIOTa-KPEAUT
KOHBIOHKTYPACUHUHI CallOMil TabCUPUJAH CaKJIAUUIAPUHU KypCaTUIl MYMKHH.
bab3an, pnaBmaT y3 BalOTa KypCHMHM pean OyiIMaraH Kypc Japaxacuia
CakJialra xapakaT KAJaau.

Kynruna Mapkasuii OaHkiIap MaMJIaKaTHUHT OJITUH-BAlOTa 3axXupaliapu
OwIaH yTKa3uiaaJuran omnepanusiapra SXTHUETKOPIUK OujiaH EHJOIIMOKIaNap Ba
KaMpOK XapakatT Tanald KWiaJuraH ycyuiapaaH QoiiagaHuira MHTUIMOKIAIap.

Oxupru #wuiap JaBOMUJa, €TaKYd Mamjlakatiap Oup Heya Mapra
MyBO(UKIAITAaH Balll0Ta MHTEPBEHIMSICUHU yTKa3auiap. YJAPHUHT acOCHi
makcaau Oynub, AKII momnapu KypcuHU Tymupuil €Ku Xed Oyiamaranjaa yHUHT
KYpCH YCUIIMHUHT OJIIMHU ONUII 31u. Bbupok, yTkazunaérran  omnepauusjiap
cymMmmacu HucOaTaH kKaMm  OyiaraHiaurd  cababmu, ce3wnapiu IOTykjIapra
spummnmanu. Illynnaii  Oyncama, mry Hapca aHMK —OYJJIUKH, allOXHAa
MamJIaKaTJIApPHUHT mapTid UHTEpPBEHIUsACUTa HucOaTaH MyBO(UKIAIITraH
WHTEPBEHUUSIHUHT HAaTUXKACU TabCUPUYAHPOKIUP.

JeBanbBaiysi — MWUIMM BaJIOTAaHUHT YET 371 BajioTajapura €Ku Xajakapo

XUCOO-KUTOO MyJ1 OMpJIMKIIapura HUcOaTaH KaJAPUHUHT TYIITUITUAMD.
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JleBanbBallUSTHUHT ~ KenuO  yukuinura cabad Oynub, uHQOIAUUAHUHT
Ky4aliMIli Ba MamJakaT TyJOB OaJaHCHUHUHI cajOui KOJJUKKAa 3ra Oyiauiin
XUCOOJIaHAIN.

JleBanbBaiysi cuécaTd MamJjakaT TyJIoB OajaHcu EMOHJIAIITaHia Ba
MaMJIakaTra UMIOPT OKMMH CE3WJIApJIM Japaxkajga KylairaHaa aMaiaa KyJuail
UKTUCOAMETTa MKOOUN TabCUp ITAIH.

Jlemak, JeBajdbBallMSHU KyJUIalll [HAPT-IIAPOMTH 03ara KeiaraHia, yHH
JapXoJl amalra OIIMPUII JIO3UM, aKC XOJJla CYHbHI paBHIIa KYPCHUHT KaTbUM
yluad TypuIMIIM, OYyTyH MKTUCOIMETIA CE3WJIApNIM Japaxajaa TajJo(ar eTKa3zuilIu
MYMKHH.

PeBanbBarius — MWUIMM BaIIOTAaHUHT 4YeT dJ1 BajtoTajgapura €Kd XucoO-
KUTOO MyJ OMpIMKIapura HUcOATaH KaApWHHU OIIUPUILAUp. PeBanmbBanus Kajapu
KyWwId BaJroTajlapra HUCOaTaH KyJUIaHWIaIu.

NudrsauusHuHr HUXOATAA TAcT Japaxkaja OyJIuIIM, Y30K BaKT JlaBOMHUJA
MaMJIakaT TyJOB OaJlaHCUHUHI aKTUB OynMIIK, XaMJa MWUMA ¢upma Ba
KOMITAHUSUTAPHUHT KaXOH caBlo 0030puaa pakoOaTOapAOUUIUTMHUHT  OpPTHUIIIH,
peBaNbBALMSIHU  KeATUpUO  uuKapaau. PeBaibBaius JeBajibBalusra HUCOaTaH
YKaXOH aMaJIuETUAa KaMPOK KyJIaHUIIAIH.

Opatna, BadOTaBUM deKiamuiap JeraHja, 4YeT A1 BajJloTacu XamJa
BAJIIOTA KUMMATIUKIApU OwuiaH OyJajuraH omepainusuiapra JaBlaT TOMOHHJIAH
YeKJIANJIApHA JKOPUM KWUJIWINTa aWTwiaad. XO3WPrH BakTAa, AeApiaud Oapua
PUBOXJIaHTaH MamJakatiapaa BaJIIOTaBUI
YyeKJanuiap MyTiako oau0 TanulaHraH, adpumiiapujia 3ca, YHUHT 3aud
KYPUHUIIMHU Ky3aTuill MyMKUH. Macanan, bytok bpuranusiga 1979 itmnnan 0yén
BAJIIFOTABUH YEKJIALIap MYTIIAKO YK.

BamtoraBuii uewnamuiap Mamjakatiap XyAyJIWJlaH OJTHH Ba BajioTa
KUMMATIUKIAp YUKUO KETUIIMHUHT OJIIMHU OJIMIIAa, NIy acocia, 4YeT I
BaJIIOTAJIapura OyJiraH TajaOHU TapTUOra COJUII MaKcaauaa KyJIaHUIa .

JaBnat MYCTaKUJUTUTUTa SPULLTATUIIH Ownas, V36ekucTon

Pecny6nukacu onauaa UHQASAUUS OKapa€HIapd Ba MILUIA0 YMKapHUII
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TYHIKyHIurura 6apxam Oepuii, 0030p Tanabiapura xaBo0 OepaauraH MOJUSBUMA
TU3UMHHU BYXKYATa KEJITUPHII, XalKapo BaJI0Ta Ba CaBlI0 THU3UMUIA WHTErPAIUs
KWIMHUIITA WYHAITUPUITAH MaKpPOUKTUCOIUN HMCIOXOTIApHU amMaira OILIWPHUIIra
o Mypakkab macananap mnaijo Oyiau.

Vmly — KypcaTKMwiapra  SPUINHMIIHA  TabMHHJIAILA,  Y30CKHCTOH
Pecny6nukacu Mapkasuii OaHKuM acocui ypUHIApAaH OUPUHU SrajulaMOKIa.
UyHKH, TyJa MyOMaJlaCHHU TapTHOra COJIMII, KPEAUT-0aHK COXaCHMHHM Hazopar
KWINIL, KaTbUM MyJI-KpPEIUT Ba Balll0Ta CUECATUHU aMalira OUIUPUILI YHUHT
dbyHkuusnapura kupaau. Bamora TaptuOoTiapu, xankapo BadioTa 0o30piapw,
puBOXJIaHAETraH  Ba  CaHOATM  PUBOXKJIAHTAH  MamJlakariapjaa  Kalyin
KWIMHTAaH BajJioTa KypclapyuHU KyJUlail yciayOnapu macaiaiapura OarviijiaHra
Oup KaTop TaAKUKOTIAp MaBXyA. by sca, MabMypuil-OyipykOO31IMK THU3MMHIAH
06030p MKTUCOAUETUTA YTHIL JKapacHu Kalu y3ura
X0C 6Mp XOMMCAHM GOIIMIAH KeunpaéTraH Y30eKucToH Pecy6anKkacu ydyH KaTTa
KU3WKUII YUTOTaIN.

V36exucton Pecry6nmkacuaa amanra OMMPWIASTIaH BalioTa CHECATH,
OeBocuUTa XyKymMaT TOMOHHMJAH HIUIA0 YMKWITaH MCIOXO0TIap CTpaTeruscura
MyBO(UK X0Ji1a 0aud OopuiMokaa. /[aBnaT TOMOHMIIaH BaJIOTaBUM XYKYKJIapHU
XUMOsUTAIlra JOUP MYCTaXkKaM KOHYHYIWIMK Ba MHCTUTYLHMOHAT ACOCHHU SpaTHUII
Oyiinuya d4opa-Taa0upiapHd KypraH Xojijla — JlaBiar Oolll HUCJIOXOTYHU
cudaruga  daonuaTr  KypcaTMokaa. by  WIyHMHTAEK, BaimoTta  0030pu
uH(paTy3uIMacuHM  gpaTvlira JIOMp aHUK  Makcaara  WyHaITHUPWITaH
CUECATHUHT amalira omupuiauiuaa xam HamoéH Oynmoxaa. llly Tapsna, nasmat
UCIIOXOTJIADHUHT Mypakkad OOCKHUNiapua HCIOXOTIIAPHM amajira OIIUPHUIIra
Koaup OyJraH eTakud Kyd OHKAHJIWTMHU KypcaTMOKaa. /laBiar nryHMHTIEK, Oup
KaToOp MaxCycC JlaBjiaT OpPraHJIApUHU TAIIKWJI STUII Wyiau OWJlaH HCIOXOTJIApHU
TapTUOra COJIMIIHMA aMmajira OmupMokna. Amnbartra, Mapkasuii OaHK AaBiaT
O0anku cudatuaa 6y 6opaga MyXuM ypUH TyTaau.

V36exucron PecnyOnnkacuHUHT «Bamoranu TapTUora COJIMIII

TYTPUCUJA»TH KOHYHUTa MYBO(MMK, Kyluaaruigap BaJlloTa HA30paTU OpraHiapu
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XucoOJaHa u: xXyMmiaaaaH, Mapkazuii 6ank, Monust Bazupaury, Talku UKTUCOAUM
ajokajap Ba3upiauru (xo3upaa Tamku uktucoauid anokaidap Arentiauru (TUAA),
JlaBnaT conuk KymuTacu Ba JlaBimat 60KX0HA KyMUTaIapuaup. YJIapHUHT Xap Oupu
y3 Basu(da Ba QyHkIusIapura sraaup. Bakonatnu 6aHkimap 3ca, BajdrOTa Ha30paTH
areHTJIapu XUCOOIaHA/IH.

Bamora cuécatu MaKpOUKTUCOAUN CHECATHUHT TapKUOMN  KUCMUIUD.
Jlekun, ynapHUHT HUCOATMHM  Oenrunam  Kyaa  MypakkaOaup.  Kiaccux
WKTACOAUETHUHT  3aMOHABHM MKTUCOAMETAAH (dapkiaapuaad OupH, 3aMOHaBUI
UKTHUCOAUETAA  BalloTa cHE€CAaTH  MKTUCOAMM UCIOXOTIAPHUHT  MapKazuid
Macajanapunan oupu xucooOmanaau. Ly Tydaitnm, pecnyOiamka XykymaTd ymoy
Macajara Kyia KaTta ybTHOOp KapaTMOK/Ia.

Bamora cuécatn Y36ekucton PecryGnukacn Mapkasmii GaHKMHHHT ITyJl-
KpeauT cuécatu OwiaH y3BUU OOTIMKIUDP. YJIApHUHT MKKAJach XaMm JaBiar
UKTUCOJIUNA CUECATHUHT aXKpajaMac KUCMUIUP.

Byryarn  KyHma, Y30ekmcToH ~— PecnyGmukacm — Mapkasuii  GaHKH
JABIATHUHT MaKpPOUKTUCOJIUN MaKCaJJIapUHUHT YCTYBOp MyHaluuuiapujaH Keiaud
YUKKaH XOJIJ]a, BallloTa CUECATUHU TapTUOra COJIMII Ba BallOTa CUECATUHU
MyBahakusITIM amaira OIIUPUII Y4YyH Oapua TErwiuid XyKyKuUd acociap Ba
mapT-uapouTiapra srajup.

IIly Ttap3ma, VY36exucton PecryOmmkack XykymaTd, Mapkasuii 6aHK
Ba BAJIIOTA HA30pPaTUHUHI  OOIIKAa OpraHjapd TOMOHHMJAH  HUKTUCOAMM
ucjIoxomiap MoOailHMa KypwiraH dYopa-TaaOupiap Kyluaaru HaTHXajapra
SPUIIKII UMKOHUHU Oepau:

* BaJIOTa CUECATUHMHT XyKYKHI aCOCUHHU BYXKY/ra KEJITUPHIIL,

* caMmapaJii BaJIl0Ta Ha30paTH Ba TapTUOTa COJIMII TUZUMUHU TAILIKUII STHUII;

* UKTHCOJIUW areHTiap ypTacuja 4YeT 3J1 BaJIOTACMHU caMmapaliu Kaiita
TaKCUMJIAIl MEXaHU3MJIAPUHU TAITKUIT YTHIIL;

* TyJOB OaJJaHCUHU TapTUOTa COJIUIIHUHT 3aMOHABHUM yCITyOIapuHU KyJIJIalll,

e Oupxka Ba OuUpKagaH TalllKapu BadoTa 0o030piaapu  (HAOTUSITUHU

sAHaJa TAKOMHWJUIAIITHPHIIL;
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*  HakKJ Ba HaKJ MYJCH3 Tap3/Ja BaJIIOTAa ONEpALMIIADUHU amalira OLUMPHII
KOUJIaJJapUHM, Bajl0Ta PUCKIAPU OJJMHU OJIUIIHUHT CaBIO Ba HOCABO
onepanusyiapu MEXaHU3MUHUA ~ OeJTUIIallL;

. XOpWXKIaH Mabiar Kaji0 KWIMIIHUHT TaKTUKa Ba CTPATETUSCUHU
OeJruan;

* JIaBJATHUHT OJITUH-BAJIIOTA 3aXUpaJapUHU camapalii OOLIKAPUII;

. XaJIkapo MOJMS TAIIKWIOTIapu OujiaH y3apo (oiiaau XaMKOPIUKHU
ama’ra OIIUPHIIL;

* BAJIIOTAa KYpCHHH CaMapajid TapTUOra COJIMIILI;

*  MWUIMHA BAIIOTAHUHT WYKU KOHBEPTUPJIAHUIIIMHI TabMUHJIALIL;

e pecnyOnMKaMu3 TYJIOB OallaHCH KOpUH omepanusuiapu Oyinda MUILIAN
BAJIIOTa KOHBEPTUPJAHUIIUHU OOCKHUMA-O0CKHY KOpUW ATWINIIKM Oyiimya 4dopa-
Taa0upiap pPeXKaCUHU UIUTA0 YHKHUIIL

Hly Owunan Owupra, pecnyOnukamusga aMmajira OIIMPWIAETTaH BaltOTa
cuécaTvHU YMyMJIAIITUPUIL Ba yHra TaBcu]p Oepullga YHUHT KyHugaru ysura
XOC KUXATIAPUHU TabKUIa0 YTUII MaKcaJara MyBO(DUKIUD:

1. Tamku canbuil oMmwIap TabCUPHUIAH XUMOSJIAHUII Ba UKTUCOAUETHH, Iy
AKyMIIaJlaH MOJIUS-IIYJI TU3UMHHU MWUIMN MaH@aaTiapAaH Kelud YMKKaH XOoJija
MyCTaxKaMJjiall I03acuiaH 4dopa-Taa0upiiap Kypuil. MabiayMKu, AaBIaTHUHT
UKTHCOJUNA Ba MOJMSIBUM acocura MyTyp €TraHja y Kynad TYIIMIIA MYMKHH.
M.®puaman, y3uHUHT «Kanutanus3m Ba 3pKUHIMK» acapuiia €3raHuleK, «KyMyMUn
abTUpOdra Kypa, myuiap yCTUIAH HA30paT KWIHII, UKTUCOAUET YCTHUJIAaH HA30pat
KWINIIHAHT MYXAM BOCHTacH OYIHIIM MyMKHH». Y30€KHCTOH XHMOSIIAHHUII
yopa-tajaOupiapura KaTbuid aman  kwirad  xonjaa, JKanyowuit-lIllapkuii
Ocué, Poccus ®enepanuscunard riao0al  BaIIOTAa-MOJUSBUN  TaHTJIMKIIAP
TabCUPUHU KamalTupuiira myBaddak Oymau.

2. Uktucogué€THu caMapaid Ba TEHI XYKYKJIM acocla >KaXOH XYyXaJlurura
WHTErpalysi KWIMHUIIMHA TabMUHJIAIL MWYJIWHU TaHIaJuK. OKCIOpT Oazacu
aHya CyCT Oynran IapTIIAPOUT/IA WYKHU BAJIIOTA 0030pu

SPKUHIAIITHPWIAIINHN  CYHBUHA Tap3fa TE3NAIITUPUIL CaMAPAIM WHTETPALUs

45



xKapaCHJIApUHU PUBOXKIAHTUPHUIITA CATIOUM TabCUP KYpPCATUIIIM MyMKHH 3/14. Y IOy
Ba3u(aHU XaJl HTUII, WYKU UILUIA0 YUKAPUIL WUMKOHMSITIAPUHU XHUCOOTa OJIMII Ba
MaMmJIaKaTUMU3JIard  TOBap MIUIA0 YUKAPYBUYWIAPHUHT pakoOaTOapIOlLIUTu
XucoOra OJMHUO, YyKyp YIJIaHTaH JaBiaT CTPATErusicu KaOysl KWIMHHUIIUHYA Tanao
ATaU.

3. Hxrtucoamii ycuin >kapa€HiIapuHM TabMHUHIAIL. YOy Basudanu xan
ATUNIAQ, OMPUHYM YpUHJA BalioTa Malnariapuaad (aoiausT IOPUTYBYM HIILIA0
YUKApUIl KOPXOHAJTAPUHU 3aMOHABUMJIAIITUPUII Ba TEXHUKABHW KalTa TaIIKWII
ATUNIAA, KYIIMMYa KUAMATHUHT IOKOPU YIYIIMHU TabMUHJIAWUAWTaH SIHTU WITOP
KOpXOHaJlapHU BYXKyJra Kentupuiiaa ¢GoigalaHdill Ball0Ta CUECATUHUHT DHT
acocuil Bazudacunup. Mktucoauit HyKTau-Ha3apJaH KaparaHja, ymoy Bazudanap
IOKOpHJIa Kalj ATWIraH WMKKWATAa Macajiara HucOataH Oasuc Bazudaaup. YUyHkw,
JaBNIaT Y3UHUHI CTPATEeTUK Baszudaiapu HyKTau-Ha3apujaH WITOP CaHOATJIAIIraH
XKaAMUSATIAP TOMOHHWIAH MIUIA0 YMKUITAH 3aMOHABUI TEXHOJIOTHSUIAPHU HMIIOPT
KWINILY, KalTa WAl Ba y3 MIApT-IIAPOUTHra MOCIAIITHPA OJUIIU YHHHT
UKTUCOJIUN TapakKUETH TabMHUHIIAHUIIMHUA Oenrunad OepyBUM MyXUM OMUJIAUD.
Munnuii BajiloTa CYMHUHI MyoMajara KHPUTWIMIIM Ba MOJUSIBUM coxana
UCJIOXOTJIADHU YYKypJalITUpUIl Ba3udacu YHUHT XyKyKud Oa3zacuHM siHaza
PUBOXJIAHTUPUIIIHK,  0030p Tanabiapura  MyBOQUK  paBuIlja  OaHKIAp
(baonuATUHUHT Oapya >KUXATJIAPUHU TapTHUOra CONyBYM aloXuja KOHYHHHU UILIA0
YMKHIIHA Tanab Kumap suu. «Y36ekucToH PecryGnukacu  Mapkasmii  GaHKH
TYTPUCUJA»TH KOHYHHUHT KaOyJ KWJIMHUIIKA Mapkazuii OaHKHUHT ITyJI-KPEIUT
cuécatd  BOCHUTaNapu  €pAaMuia  HUKTUCOAUETHM TapTUOTA COINYBUM OpraH
cudarugary MakOMUHU NIAKJUTAHTHPUIIAA MYyXUM Bokea Oynau. 1996 itmnna
«bankiap Ba OaHK (PAONUATH TYrpUCHIA»TH KOHYHHHHI SIHTU Taxpupiaa KaOys
KWIMHHUIIKA OaHKJIApPHUHT MaKOMH, MakcaJ Ba Basudanapu xamjaa Qaoausr
KypcaTulll apTIapuHu aHUK OeJIrujIarad XoJjja THKopaT OaHKJIapuHUHT OapKapop
(GaoNHUAT KypcaTHIN YIyH XyKyKHI acoc SpaTd. Y30eKHCTOHHMHT KyWwIM OaHK
TU3UMUHU  I[IAKUJIAHTUPUINJA  MamjlakaT  XyKyMaTh OaHKJIapHUHT  0030p

UKTUCOAUETHAA TYyTraH YpPHUHU UyKyp TYUIYHraH Xojja ymOy coxara
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bTHOOPUHU aJOXUAAa Kaia 53THO yTuil Jo3uM. VcnoxoTnapHUHr nacTiabku
naBpuaaH Oomwad, 6ankiuap 4 Wi Myyiatra Oup KaTtop COJMUKIApAaH 0307 ATHIIa
oounanau. ConukiapAaH 030 JTWiraH MaOnarmap OaHkiapra 3aMOHaBHM
MH(paTy3uIMaHd MIAKUTAHTUPHUINTA UMKOHUST SIPAT/IH.

1993 iimm wMaii oiimga V36ekucTon PecryGmukacuEMHT «BamoTaHn
TapTUOra COJIMIN TYTPUCUAA»TU KOHYHU KalyJl KWJIMHUIIUAAH CYHT, Mapkasuii
OaHK BaJIIOTAaHW TapTHOra COJMMII Macanajapu OyHuYa SIHTU MebEpPUI-XYKYKUI
0azanu unuiad yukau. Bamora onepauusiapu OyiiMda KOHYH Oa3acMHU TallIKHII
KMJIMII Ba aMajra OMIMpPHIIIA KMCKAa BaKT MobGaiiHuaa Y30ekucToH Pecry6imkacu
Mapka3uii 0aHKM TOMOHHJAH OMp KaH4Ya MIIAp aMmalira Omupwiau. Bamoranu
TapTUOTa COJNMII MYXUTHHU XYKYKUM 0a3aCUHU TAIIKWI KAJIUII KOPUM HMKTUCOIUM
aXBOJIMHM TaXJIWIM HaTWXajlapuja amalra OIHUPUIAETIaHIUTUHU YHUHT Yy3Ura
X0C XycycusiTu Oynubd axpanu6d typaau. IOpuamk Ba  KUCMOHMI  1Iaxciap
TOMOHMJAH  XOPWXXHMI  BaJIOTAaHUHI  OJJU-COTAW OIEpalisUIapUHA aMajra
OLIMPHILI KOUAAJIAPH; WYKHA BaJIOTa OO30pMHM MEXaHM3MHUHHM HIUIA0 YWKHULI;
pecniyOnMKka XyAyauJa XOPHUKUW KamuTall UINTUPOKUAA XOPUKHUI OaHKIapHU
TAIKWI KAWL, pydXaTjaH yTKa3Will Ba aKKpeAUTalusUlall — KOouJajapu;
XOPYOKHM BAJIOTaJa ONEpalisUIapHUd  aMajra OUIMPUII  yYyH  THXKOpAT
OaHKIapura JUUEH3Hs OepHIll KOWJAIapH; PE3UJICHT Ba HOPE3UJEHT - FOPUIUK
Ba XMCMOHUM IIAXCIAPHUHT XOPYKHMM BalltoTalla XMCOOBapakjJapyuHU OYMII Ba
WAl KOWJANapu;  XyKyKHH Ba OKHCMOHMH INaxciapra Y30GeKHCTOH
XyAyJuJaH TallKapuaa XucoOBapakjJapUMHM OYMII KOWAAJIApH; pecryOiauka
XyIAyaua BaJlloTa omepanuscu OujiaH OOTJMK Kacca olepauusiapuHu amanira
OIIMPUII KouJanapy; OaHK TalIKWUIOTIapUAa BajdlOTa KUMMATIUKIApU OuiaH
OOrIMK Kacca onepauvsIapuHUHT TapTHOU Ba OOIIIKAa CaBOJUIAPHU Y3 UUUTa OJITAH
MEBEPUN XYXKATIAPHU TAaXJIWI DTUIL HATUXKACUIA SKAHJIWTUHU TabKHUIJIAIl —
V36ekucron Pecny6immkacu Mapkasuii GaHKd, y3 BalioTa CHECATHHU JaBIIaT
MaH(paaTnapugaH KeauOd YMKKaH XOJiJla, BaJlloTa MyHocaOaTjapyHM Ba BajioTa
0030pUHH APKUHJIAIITUPUILTA 00cKknuMa-00CKIY amasra

OIIUPAETraHJINTU KypUHAIU. XO3UPIHM KyHra Keaud, MamMjakaTjard HUKTUCOJUM
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KOHJIAHMIIIMHA MHOOATra OJraH XoJijJja, Ba aillHMKca, MamJjakaTtra 4eT A
WHBECTUIIMSUIADUHMA  JKaln®  ATUII KapaCHUHU  PUBOXJIAHTHUPHILI  MaKCaaujaa
MaBXyJl  BaJllOTa  4YeKJAlUUIapHU  KaMaThupuin  Wynu OwiaH — BaloTa
MyHOca0aTlapuHu Ba BaliOTa OO030pUHM SPKUHIAIITAPHUIN JIo3uM. Bamiota
0030pUHH APKUHJIAIITHPHIIL Ba BAKOJIATIN OaHKIapHU BAJIIOTA
MyHOCa0aTIapuHU PUBOXKIIAHTUPHUIIIATH aMalira OUIMPWIAIUraH BasudaIapuHu
aHuK Oenrwiald OJIMII — MIUIMKA BaJIOTAHUHT TyJla KOHBEPTUPJIAHUIIUTa OJIUO
KeJTaJurad acoCHil opa-TaadoupaapaaH Oupuaup.

Keiinnrn fimnnapaa, Y36exucron Pecry6mmkacu Mapkasuii GaHKHHHT TalIKH
ajloKaJlapu JIOMpAacy aH4a KEeHranmoO, XajJkapo MOJMS TalIKWIOTIapu Ba HUPHUK
XOpHxkui OaHknap OunaH y3apo (Golpald XaMKOpJIMK SIHaJa PUBOMXIAH/IM.
Xycycan, XB® TomoHMmaH xankapo aHjo3ajapra MOC paBuIlla OaHK
KOHYHUWIWTUHUA  sIpaTull, OyXranTepuss XHCOOMHMHI SIHTM XucCOOBapakiap
pexacuHu unuiad YMKUIL, STHTH XUCOO Ba XMCOOOTJIAPHU KUPUTHII, IIYHUHIJIEK,
TYJIOB THU3UMHHM TAaKOMUWJUIAIITUPUII Macajlajapu XamJia MYTaXacCUCIapHU
YKUTHUII Ba KacOM MajlakaCUHU OLIMpPHUII Oyiinda épaam Oepuiau.

Bantora cuécaTuHM amMmanra OIIMPUIN Y4yH OOBEKTHB acoc Oynuo,
TalllKh CaBJ0, KaUTaJUIap Ba KPEAUTIAPHUHT XapaKaTu Xu3MaT Kujaau. Xalkapo
MEXHAT TAaKCUMOTHMHUHI I03ara KEJWIIM Ba PUBOXJIAHUIIUA HKCHOPT-UMIIOPT
onepalysUIapUHUHT F03ara KeJUIIura Ba TaAKOMULIAIIMIITUTa acocui cabad Oynaau.

Bamiora omnepanusulappuHUHT  KEHI  KyJiamJia PUBOXJIAHMINK — MapKaszui
Oankyapra ymOy 0o30pla ApKUH XapakaT KWIWIIra Ba alHW BaKTAa YJIapHU
TapTUdra COJIUIITa UMKOH SIPaT/IU.

Mapka3uii OaHKHUHT BaJOTa ONEpalUsIApUHM amajra OIIUPHUIITa UMKOH
OepyBuM Oup Katop acociap MaBxyn OynuO, ynapaan acocuiinapu cudatuaa
KyHUJarwiapHd axpaTud KypcaTUIll MyMKHH:

a) Mapka3uii OaHKHUHI €TapjiM MUKAOpPJa OJTHH-BAJIOTA 3axupajiapura sra
OynuILu.

AManuérnan — MablIyMKW,  KyNUWIMK  pPUBOXJIAHTaH  JaBlaTiapia,

xycycaH, AKII, I'epmanusi, ABctpusi, byrok bpuranusga naBnarra TETrHILIA
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Oapua onTuH-BaNtOTa 3axupanapu Mapkasuii (Denepan 3axupa) OaHKHUHT
OanaHcura yrtkasuiaraH. Mapka3uii OaHKHUHT Baszudacu ymoly 3axupanapiaH
OKuJoHa (oWmanaHuin OuiaaH OUprajlvkaa YJIAPHUHT XaKMHHU OMIMpUO Oopwiil

xucobmananu. Jlemak, y y3 OamaHcuza 4eT 3J1 BaJIOTa 3axypajiapura CysHraH

X0JIJ1a, XyKyMaT TOMOHHIaH OeJrmIaHran BATIOTA cuécatu
JOUPACHIATH Oapua onepanusUlapHM amaira ommpaad. MacanaH, BaOTa
UHTECPBCHIMSACHHA aMajira ONIUPUII Yy4YyH BaJlfoTa KypCUHHHT KECKUH

TeOpanunuiapura Oapxam Oepa ojaauraH MUKIOpJa JIMKBUIUIA MabJariapra sra
Oymumm no3uM (AHraus Mapkasuil 0aHKM aHa Iy Makcaara xuzMat KuryBud 40
mipa. AKII gomnapuaaru 3axupara sra).

0) Mapka3uii OaHKHUHT XOpPWXKHN MamJIaKaTJIapHUHT OaHKJIapu OwuiiaH
KEHI' TapMOKJIM BaKWJLTUK MYHOCA0ATIAPUHUHT MaBXY/IJTUTH.

Mapka3zuii OaHKHHUHT XaJIkapo BajioTa Oo3opiapuaard Oapya omepanusiiapu
VHUHT Y3 MUJIJTUN Ba XOPYOKHUM BadtoTadapiard BaKUJUIMK XHUCOOBAapaKiIapy OpKaJu
amanra omupuiagu. Xap OuUp BaloTa Typura OUTTaJaH BAKWJUIMK XUCOOBaparu
ounsiami Ba Mapkasuid OaHkiap Oomika ~— MamiakaTIapHUHT  Mapkasuii
OaHknapuga y3 XyKyKHH XonaTHJaH KenuO YHMKKaH XOJiJa, SPKUH Tap3ia
BaKWUIMK CUETIIAPUHU IOPUTHILTA XaKIUAUPIAP.

Xo3upru kyHja, Mapkazuii 6aHkiIap xajikapo BaidtoTa 003opiapuia THXOpaT
OaHkJapu OwiaH pakoOaT kKuja onMmainunap. TwkopaT OaHkiIapu, xap HWIU
yIKaH MHKIOpJard MaOiariapHd BajloTa KYPCUHUHI Y3rapuIMHUA Yamalaill,
BaJIIOTa PUCKJIApUHU OOIIKapHIill Makcajiapura capdnaiaunap. byHuHr ycrura,
Mapka3zuii Oanknap OeBOCHUTa THXOpPAT TU3UMIJIApPU OWIaH KpPEOUT, XucoO-
KUTOO XU3MaTu KypcaTHIll omnepanusyiapuHd  PUBOXKIAHTUPUII
MMKOHUSITUHM 4Yeknaau. byHra cabab, ynmap TuKopar Ty3WJIMallapura Xu3Mar
KypcaTMmaiaunap.

Mapkasnit OaHKHHMHT JTAJIEPJIApUTA, oxarza, BAKWJLUIUK
XUCOOBApAKIAPUHUHT KOJJIUTM MUHUMAJI OYyJIUIIM Kepak, JAeraH MaxOoypui
mapt Kydwiaau. FOxopuaa KenTUpuiraH OMWDIAPHUHT MaBXKYHJIUTH aHa Iy

miapmiap OaxKapWIMIIMHA TAK030 KUJIa .
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B) Mapka3uil 0aHKKa BaJlfoTa ONepalUsIapuHUA aMalira OIIUPUII TapTUOUHU
Oenrmnald GepyBUM MEBEPUIN XYKKATIAPHUHT MABKYUTUTH.

Pecniybnukana «Y30ekucton PecnyOnukacunuHr Mapkasuii  OaHKH
Tyrpucujianty, «BamoTanu TapTHOra CoJIMIl TYTpUCHIa»nTH  Y30EKHUCTOH
Pecniy6nukacu Konynmapu, Ilpesmpentr  @apmonmapu  Ba  Basupmap
MaxkamacuHUHT Kapopiapu, Mapka3uii OaHKHHMHT BallloTa ONepalusIapuHu
amanra OWIMPUII Y4YyH XyKyKud acoc Oynaud xusMmaT kujagu. XycycaH,
«V36exucton Pecniy6nukacuauHr Mapkasuit 6anku Tyrpucuaa»ti KonyHauar VI
000ua BamlOTaHU TapTUOTa COJIMIN Ba XajlKapo 3axupajapHU OOIIKapHUII
Macananapu Oemrwiad OepwiraH. YmOy MebEépuil XyxXokariapra MyBO(UK,
Mapkasuii OaHK pacMuil BaJlloTa MyHOCAOaTJIApUHUA TAapTHOra COJYBYM JIABJAT
opranu cudatuaa GdaonuaT Kypcaragu. Y Y3 OanaHCHUIArd pacMHUil OJTHH-
BAJIIOTA 3aXWpallapuHU MYCTaKWI Tap3Aa OOIIKapUIl XYKyKHra 3ra Ba, ailHU
BaKT/a, yJapHU caMapajii Tap3/a OOIIKapuIl I03acuaH XaM xKaBoOrapaup.

r) Yer sn BamoTanapu OuWiaH CaBAO KWJIUIA MaBXKya OyiraH caBlio
aHbaHaTApUra PUOs KIJIUIIL.

Xankapo BaJllOTa  CaBJOCHAArd KOHYHJapAa €Kd  I[IapTHOMajapnaa
Oenrunad KylwiMmaWauraH, aMMO XaMHIlla yHTa PUOS KUJIMHAIUTAH MabiyM
anbaHanap rozara kennu. Kynmanuk — amanuéraa — KyJUlaHWIQJWTraH — aHa
IIyHJIal MyXuM aHbaHaliap Toudacura KyduaaruiapHd KUPUTHUIL MyMKUH:

1) Coor Owtumiapu OyiiMya BadroTadapHU 2 Wl KyHH MoOaiHMIa
yTKa3ull. Yoy MyaaaTaa yarypMarad TOMOH, an0arTa, skapuma TyJianiu.

2) KoTupoBKkanapHu ybJIOH KUJIHIIL.

Junep BamoTa COTMOKYM €KM COTHO OJIMOKYM OyJica, aBBajo, Y3WHUHT
OaHKMJIarK XaJdKapo MabiIyMOT Tu3duMuAaH ¢doiganaHaan. Y KOMIIbIOTEPHUHT
JUCIIIEHUaH  XaJKapo BaloTa 0030pjiapuiard KOTUPOBKAJIapHU  KYy3aTHUIIH
mymkuH. IllyHnan keduHrMHAa BajdloTa Kypcu y3ura MabKyl Oynaran OaHKKa
MypoxaaT kuwianau. KaOyn KuiauHran kowja IIyHAaH UOOpPATKH, Xe4 Kailcu
JAJIep Xe4 Ka4oH OMpJlaH BaTIOTaHU COTMOKYHU €KUM COTHO OJIMOKYM SKAHIUTUHU

artMmaiiqu. dakat cotumr €ku COTHO OJNIMIN KypCHHU Cypaau.
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Kypcnap Tyrpucugaru MabiyMOTHM OJTaHAAH CYHT, y3 (DUKPUHU U3XOp
kuiaau. bynna 0o3zopaa kaOyin KMIMHIaH MUHUMal OMTHMIIap CyMMacu anodarra,
apTHOOpra onuHuIM kepak. Macanan, 500 muar AKII gommapu, 1 mmH. eBpo, 1
MJIH. mBeHnapus GpaHkyd OynUIIM MYMKUH. AMalja BaJlOTa CaBJOCH MHUHUMA
cyMMajiaH Oup Heua 6apobap FOKOpY CyMMaJia aMalira OIIUpUiIa/ii.

3) butumuu €3Ma Tap3aaru mapTHOMalIapcu3 amalira OIINPUIHIIIH.

Bantora caBnocu acocan tenedoH €ku Tenerpad opkaiu amaira OIMPUITaH
KEJIMIITYBJIap acocuja amaira omupuiaau. bupxkanga sca orzaku tap3ga Outumiiap
Ty3uiIaiu. AMMO, yJIapHU Oa)kKapuIlll TOMOHJIAP YUyH MakOypuii 0ynu0, yiap cy3cus
Oaxapunaau. lam HupukK cyMMmanap ycTuaa KETaETraHJINTU cabab:m,
OUTUMIIADHUHT WM3OJIAHUIIK JapXoJl XyXoKariap OwiiaH TacaukiaHaau. by sca
YJIapHUHT UIIIOHWIXJIUTUHA OLIUPA/IH.

BUTUMHUHT UM30JIaHUIIN KYWUJAruIapHy y3 UUUTa OJIUIIN KEPaK:

* anMaNIMHAJAWraH BallOTaTapHU aHUKJIIAII;

* KypciapHH OeNruialll;

*  WHpUK, UXYaMJIAIITUPUITAH OUTUM CyMMacUHU Oenruiad OJuIlL;

* BaJIOTaja TyJall, ICBU3;

*  BJIIOTA YTKA3WIUIIY JIO3UM OyJIraH MaH3WJIHU KYpPCATHIIL.

V36exncton Pecnybnmkacn Mapka3nii GaHKMHMHT BallOTa OINEpaIAsUIapH,
XO3UPTH KyHJa, peciyonnka Onuit Maxiucu Ba XyKyMaT TOMOHU/IAaH aHUKJIAHTaH
TaHrap CUECATHUHI acOCHM MyHanuiIapura MyBOPUK amajira OLIUPUIMOKIA.
Tabkunna®d yTUII KOM3KH, BaJllOTa CaBIOCHAA MAaKCAJIMIUK Ba YCTYBOPJIMIUK
TaMOWUIIUTa KyHpoK 3bTHOOp OepuiaMokaa. Ym0y Makcajuiapra Kydujaaruiap
KUPaJIu:

. AKCIOPT YYYH MaXCyjoT HIUIad YuKapuil OwiaH Mamryi OyiraH
KOpXOHaJap;

* YeT 3J UHBECTHUIMSCU HIITHUPOKUAATH KOPXOHAJAPHUHI Y30EKHUCTOH[A
uiad yukapuin GaoausTy HATHXKAcKU 1A oJirad (oiiaanapu Ba JUBUICHIJIAPH;

. pecnyO/iiKa HWKTUCOAMETUHUHT €Takuyd TapMOKJIapUAard YCTHUBOP

Jouuxanapaa KaTHAIIA€TraH KOPXOHATAPHUHT CyM MalJariapu;
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*  XaJKapo TypU3M XHU3MaTH, XaJKapo ajloKajap OyilMya Xu3Mmar, Xu3Mar
cadapu Ba XOpWXK/Ia TabJIUM OJIAII OWJiaH OOTJIMK Xapaxatiap.

Yumby makcajiap ydyH, BaJlloTa CaBAOCUHM aMmalira OIIMPUIN TapTHOU (akat
V36ekucton Pecrybnukacu Mapkasuii 6aHKU TOMOHUIAH OerrIaHau.

Mynmaii kunub, Y30ekucron PecnyOnmkacu Mapka3uii OaHKM BajoTa

onepalusIapUHY amMalira OIIUPUII YUyH 3apyp Oyaran 6apua acociapra sra.

BUPUHYY BOB BYWHYA XYJOCA.

V36exncTon Pecry6imkacuia MyCTaKHIINKKA SPHITMITAHHAAH CYHT 6030p
Tanabiapura kaBo0 Oepa oJlaluraH MUK OOKET TU3UMU IIaKJIJIaHa OOILIaIu.
ABBanaMOo0p, OI0/KET TU3UMUHUHT XyKyKui acocu Oynran Konctutyums kaOyn
KWIMHAW, OIOJKET CUECATUHUHT MHCTUTYIMOHAN acociapu OyiraH paBiaT
XOKUMUSITH HUIOPATAPUHUHT XYKYKHI MaKOMH, ITYHUHTJIEK, MaXaJUluid OIOJKET
Basudanapu oenruiaad oepuiau.

Iy Hapcanu anoxuaa TabKUaAJIad YTUIN JKOW3KHU, MamilakaT OJITUH-
BaJIOTa 3axupallapuHUHr Mapkazuid OaHk OajaHcujga TYpUIIM, MamJjakat
Mapka3uii OaHKUHUHT MOJIMSIBUM >KMXaTJAaH OapKapOpJIMITMHU HaMOEH KWJIa/IU.
Uynku, onatiaa, Mapka3uii OaHK JaBIaTHUHT TAIllKWA Kap3WHU TyJall OuiiaH OOTIUK
Oapua omepampsuiapra y3 BaKTHJAa XU3MAT KypcaTHIll, NIYHUHTJEK, XaJIKapo
ornepalpsuiap Oyiinda Xuco0-KUTOOIapHU TAbMUHIIAI YUyH MabCYIL.

V36ekucton Pecmyonmukacu Mapkas3uii OaHKMHUHT BaJltOTa cCUécaTu JoMpacuia
amajira olMpaJurad acocu Bazudanapaadn Oupu MamulakaTaa THXKOpAT TyCHAaru
BAIIOTA OMNEpPAlMSUIAPUHU  PUBOXKJIAHTHUPUIL  YYyH KyJdall MyXuT spaTHIL
xucobnanaau. Xo3upru KyHaa, MyIaTid ONepalysUlapHd PUBOXIIAHTUPHIL KYyJ1a
nom3ap0 Ba Mypakkad Macaina Oynu0O Koiamokaa. byHMHr ydyH 3ca, BallioTa
0030pUHM PUBOXKIAHTUpUII 3apyp. UyHku, Xxap kaHmal Typaaru BAJIFOTA
orepaiusici — CBor, (opBap/, BaIOTaBUIl OMIMOHIApP Ba (brouepciap OuiaH
OorfuK omnepauysiap, MUPOBAPANUIA, CHOT OO30PUHUHT JIMKBUIJIUIUTUra OOTJIHK.
Arap, BayiioTa OWpxkacuna Ba OupskajgaH Tallkapu BayioTa 0030pHa 3PKUH

aiinpOolIIaHaIUrad BaJIIOTanap Oyinya TYJIWK JUKBUIUIWINK TabMHHJIAHCA, STbHU
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Oapua Tanabmap MyBO(MUK paBMIJAa Y3 BakTUa KOHAUpWica, Oy MWLMl
BaIIOTAa — CYMHHUHI KaJpWHM OIIHUPHINra Xu3MaT Kuiaau. byHna, my HapcaHu
anoxyujaa TabKUIa0 YTUII >KOM3KH, pEeCclyOiuKaga WYKA BaidioTa O0030pUHU
PUBOXJIAHTUPUII YYYyH XyKymMaT TOMOHHJAH TaJOUpJiap amajra OLIUPHIIN.
XycycaH, ka0ya KWIMHTaH Kapopiapra MyBopuk, 1997 iiun 1 sHBapgan Gouuiad,
KOPXOHA Ba TAIIKWJIOTIAPHUHI MapKaszjialllMaraH »3KCIOPTAaH TYIITaH BallloTa
TYIIYMUHUHT MYyalssH KUCMUHU MaXOypuil COTYBM BakoJaTiM OaHKIapra COTHIIA
Oonutanau. bupkanan Tamkapu BaloTa 0030pHAa oOlepalusuiap aMaira OUIWPHIL
y4yH acocuid ManOa Oynu0O, MaxxOypuil coTyBgaH  TyllraH  MaOJiariapjaaf
Tallkapy  BakoJATIM  OaHKIAPHUHT  SPKUH alMpOONUIaHAUTaH BallOTagaru
y3 Malnarnapu, UIy SKyMJIaJaH, TakKCUMJIaHMaraH Qoiga, MUKO3JIapHUHT
JIeNOo3UTIapy Ba OOIIKa >kand KwinHraH mabnariap xucoonanau. Iy 6unan Oupra,
V36ekucton Pecnyonukacu Ilpesunentununr 1998 iun 1 uronpmaru «bupkanan
Tallkapu BalioTa OO30pUHM JMOEPAJUTAIITUPUIL Ba SHAAA PUBOMKIAHTUPHII
Oyiimua yopartaaOupnap Tyrpucuganrd @OapMOHUHUHT YHUKUIIM  OupKaJlaH
Talkapy BaloTa 0030pHa ONepalUsJIapHUHT PUBOXIAHMIINATA cabald Oymawu.
Ma3zkyp @apMOHHUHT YHMKHUIIIMraya OyjiraH JaBpja, peciyOiauka BatoTa 6030pua
BaJIIOTa OMNEpAlMSUIAPUHU amalira OIIMPHUIN XYKyKUTa 3ra OyiaraH KopXoHaiap
cyMAaru MaOnarflapuHid SpKUH  alMpOOlUTaHAUraH  BajloTara KOHBEpTaIUs
Kuiarannapuga Mapka3uii 0aHK TOMOHMJIAH ypHATWITaH pacMUM BalioTa Kypcu
Oyinua 12 ¢ous Mmuxkaopuaa Mapxka yHAUPUO oauHapau. Yoy GapMoH YMKKaHIaH
KeWrH OupsKajJaH Tallkapyu BaJloTa 0030pHlia KOHBEpPTUpJAll >kapatHu Tajiad Ba
TakauQ OpKaIM aHUKIIAHAJWTaH KypC OPKaJU amalira OIIUpUIaIUrad Oyiau.

[lly Owunan Oupra, xamd OupKagaH TalllKapud BajdoTa OO30PUHM SHAJA
pUBOXJIAHTUpUIN Oyiimya Oup Karop Xad KWIMHUAIIM HUXOSICUTa E€TMaraf
Macanaiap Typubau. XycycaH, OMpikaJaH Talllkapy BaaioTa OO30PHUHHUHT JMKBH]I
MabOnarmapra OyiraH 5SXTUEKH TyJla KOHAUPWIMAANTU. YOy MyaMMOHM Xall
THUIIl  YYyH BakoJaTIM  OaHKIAPHUHT  SKCHOPTra HIJIOBYM  KOpXOHajap
XUCOOJNIaHaIUraH  MWKO3JIapi  TOMOHHUJAH  Bal0OTa  TYWIYMJIAPUHHU KyIjiad

pecmyOnukara oMl KeJlWIUIapu Y4yH yJIapHUHT (PAOTUSATHHM MaKCUMal Japaxanaa
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parOaTIaHTUPUILL JIOZUM.
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II-6OB. JEPUBATUBJIAPHU KYJIJIAHWIHNIIIU BA YJIAPHU
AMAJIJATU XOJIATU TAXJINJIN

2.1. UKTHCOAMETAA IePUBATUBJIAPHU X0JIaTH TAXJIWIU

“IlepuBatuB” uHIM34ya derivative — “unuiad uwkapwiran” €ku “scama’
cy3unan kenud yukkaH. MonusBHII MHCTpYMEHTJIAp sicama €KU JIepuBaTUB Ae0
aTanaav, arap yJlapHUHr Oaxocu Oomika OWp aKTUBIAPHUHT Oaxocujaru
V3rapunuiapra O0fiauK Oyica (MacanaH, HeTb, OJNITHUH, aKlUsiIap Ba OolIKamap).
Jeinuk, HepTHUHT Oaxocu Yy3rapca, HePTh OyinMya MOJUSBUN HWHCTPYMEHTIAp,
SbHU JIEPUBATUBIAPHUHT XaMm Hapxu y3rapanu. llynunr yuyn amanuértia Ba
anabuérnapaa xaM “myailsiH akTuBiap OYyiinya MOJUSBUN MHCTPYMEHTIAP”, IbHU
JAepuBaTtuBiIap ubopacu xap JouM KyiulaHuwiaau. byHaa myailssH MonusBUi
WHCTPYMEHT, SbHHU JIEPUBATUBIAD KaliCu AaKTUBHUHI HapxXura OOFIUKIUTHUHU
Kypcataau. by xabu akTtuBiap 6azaBuil akTHUBIAp A€0 XaM HOMJIAHAIW. Y JapHUHT
HapXH JICpUBATUBIIAPHUHT HAPXUHU XUCOOIaIa acoc Oynaau.

KumMatnu KOFO3MapHUHT Xap Oup TypyXd MOJUABUNA  OO30pHUHT
XyCcycusaT/Iapu Ba y €ku Oy MamulakaTjard KOHYHJIAp TaKO30CH OWIIaH Typiuya
Oynanu. MamnakaTUMuU3/1a KAMMATIKA KOFo3jap 0030pHU MIAKIUTAaHUII OOCKUYHHU
oomnan keuupmokna. lllynra kypa, xo3upua, MOJUSIBUN [acTakiap Typiapu

OMpMyHUa KaM.

2.1.1 — pacm.
3
KumMmatiau Koro3Jap typJaapu
Kummatin Koro3iaap
Yayumimn Kaps Xocuiaa XaJskapo
TNFNNTTA
AKNIV9.1a Oavranusana Onmmonna Frnoaknmaman
I | I
CenTudvkarn druencra ErnooGuranvsana
|
Bexcemrnan

3 Ta,I[KI/IKOT AaBOMHU A MAaruCTpaHT TOMOHUJIAH aKC STTUPUJITaH.
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JlepuBatuBiap Kyluaaru yd rypyxra OyJinHaau:

2.1.2 — pacm.
JlepuBaTus Typ.ﬂapu4
JdepuBaTuBiap
|
®rrouepcnap/ Onuuonnap Csormiap

dhopBapaap

Orprouepcnap/dopBapuiap  Oyiinua Ty3WwiIaJWraH MIapTHOMAIAp acOCHi
aKTUBJIAPHUHT KENTyCHAaru Hapxura OOFIHK OYianu. CBomtap 0OViinua
mapTHOMAaJIap aKTUBIIAPHUHT OYyT'YHTM Ba KEJITyCHAAru HapXJapHUHT Oup-Oupura
oynran HucOatura Oornuk Oynmamu. OmniuoH Oyiinuya Ty3WIraH IIapTHOMAamap
AKTUBJIAPHUHT KEITYCUJAard Hapxura OOFIMK Oynanu amMmo (brodepcIapHUKH
KaOu mpornopIusiaa sMac.

Oxopupgaru nyratiapHUHT acil MabHOCHUHU OWIHII YJIAPHU SXIIUPOK
TymyHuiira épnam O6epaau. “@Dprouepc” uHrnmzva future-“xenrycu”, “xenacu’
cy3ugaH Keaubd YMKKaH. YOy MOJUABUN MHCTPYMEHTHUHT Ma3MYH Ba MOXHUATH
IyHJaH HOOpaTKH, Yy Kenrycuja KWJIWHAJIWTaH OJIIU-COTAM IIapTHOMACUHU
KEJITyCU JIaBp HapX-HaBocH Oyinmua OyryH caBaosamuiiHu aHriataau. XIX-acp
Vpramapuna xoMm-amé Oupsxkanapu Amepuka depMmepiapura Y3JIapUHUHT CE30H
OXUpUJATd MaxCyJOTJIapuHU OWpka OpKaJIM CE30H Oomuaa coTuil Oyinya
mapTHoOManap Ty3ulll UMKOHMHU Oepau. Ym0y IIapTHOMAajaa MyailsiH KUIUIOK
XYKallMK MaxCyJIOTJIapUHU HABUHU Ba MUKJIOPUHU MYailsiH BaKTJa €Tkazub Oepuinn

Oyiinua QepMepHUHT MaxXOypUsITIIapu Ba OUPKAHUHT MaxCyJIOTHU O€NruiIaHraH

4 Ta):[KI/IKOT JaBoMUIa MAaruCTpaHT TOMOHUIAH aKC 3TTUPUJITAH.
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HapxJia cOTUO onum MaxOypusatu kypcatunaau. by kabu kenarycuja eTka3ud
Oepuiiaiurad MaxcyJjaoT Y4yH OyryH Ty3WiraH mapTHoMa- grrouepc 1eb aTtanaiu.

“@opBapa’” cy3u unrauzva forward - “onauHman, onAuHra” JeraH MabHOHU
aurnaraau. @brouepc Ba (opBapa HIapTHOMATApUHUHT Oup-Oupuman dapku
myHJIaH ubopatku, Qrrouepciap Oupxkanapna kymuianwiaau. Dopsapaiiap sca,
OaHksapapo Oo3opnapaa KymaHunaau. FOxopumaru MKKuTa JIepUBATUBIAPHU
OaHk O0030piapura Kaparanjaa oupskanapja aMmain€Taa Oynuilny Kouaaiapu oOup o3
MYLIKYJIPOKAUD. bynra ca6ab, Oupxkanapia  CTaHIapTIAIITUPHITaH
TanaOJMapHUHT KYIUTATUAUP. AMMO IIYHH aWTUO YTHIN JIO3UMKH, (prouepc Ba
dbopBap mapTHOMAIapH aka-ykKa 3ru3akiapaup. AbHH, yiap OUTTa MakcaJ yuyyH
KYJUIaHUJIaAu Ba yiap Oup-Oupura yxiai HapX-HaBO IAKJUIAHUIIA MEXaHU3MUra
Arajiup.

lapuu QopBapn nyratu HucOaTtaH sKMHAA mnaigo Oynran Oycana, ymOy
MOJMSIBUM HMHCTPYMEHT KapueO® HHCOHMAT naigo Oynaran naBpjaH Oorwuiad
MaBXYJIUp, SIbHU KUIUIOK XY XKalIUK MaxCyJOoTJIapuHU COTHO OJlyBUMIIAp
CE30HHUHT OOIIMAa YpHATUITaH HApX-HABO OYiinya Xapua KUJIUIITaH.

“OnuuoH” cy3u XaM HWHIVIM3 TWIWJArd option — “TaHioB” JleraH cy3aaH
kenub® uukkaH. Dprovepcnap/popBapanap Ba CBON MIapTHOManapujaH ¢apkiu
paBHIllJla, OMIIMOH MIAPTHOMACHIAa MaxXCyJIOT 0aXOCH Ba YHU Xapujaopra eTka3zud
Oepuil MaxxOypuil xucobmanmaiiau. KOkopuaa kenTupwiran mapTHoManapia ca
COTYBUM y3Ura IOKJIATWITaH MaxOypusiTHU Oaxkapuiu maptaup. Onuuonnap
XyCyCUATHTa Kypa cyFypTara xynaa yxmab kerangu. Macanas, cu3 MalllMHAHTU3/a
aBapusra y4ypaJWHTH3 Ba MAIIMHUHTU3 IIUKAcTIaHAW. “Xynad MIyHOAW - CHU3
HeTh MnUIa0d YMKApacu3 Ba YHUHT Hapxu TymuO kerau”’. CU3HUHT CYFypTaHTH3
0op. (ckopuit 0030p HapxjapuaaH OallaH] HapxJiapJa COTHUII XYKyKHUHH OepyBUH
oniuoH). Cu3z yHaan doiinananMaciuruaru3 xaM Mmymkut. (Hed1s Mmuconuaa yau
OalaHAPOK HapXJa COTMACIUTMHTU3 XaM MYMKHUH). YHJla MallliHa PEMOHTHU OUJIaH
OofuK capd-xapaxaTiapHu Y3UHTU3 Tynaiicu3. Anbarrta, Oy kabu xonatiapja

XamMMma Y3UHUHT cyFypTacuaaH (oniuoHuaan) dpoiganaHaiu.
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Onuuonnap xyaa KaJuMIrd MOJIUSIBUM HHCTPYMEHTIIAPAUD. YJIap TyFpucuaa
XaTTO ApPHUCTOTENb XaM Y3WHUHI Kyné3manapunaa 3cinad yrraH. Cenéakxa coTud
onuil Oyiiya ONIMOH IIApTHOMANapu TYyfpucuaa GiaaHap caBaorapiapu
€3yBllapua YH UKKUHYY acpja tonuirad. Bappantnap — (Warrants) — kumMmmaTiu
KOFo3nap Oyiinua omniuoHiap OupxkaiapAa YH CakKM3UHYM acpiaH Oorwuiad
OMMAaBHILTIAIINO KETIH.

“Cpon’” MOJIUSIBUM HMHCTPYMEHTMHHHI HOMHM XaM HHIJIM34a Swap —
“aliupOomnuiail, amMamryB” MabHOCHMHM Oepaau. YOy JIepUBATHUBHUHL aci
Ma3MyH Ba MOXUSATH IIyHAAH HOOpaTKU, y OPKaIUd MOJUSABUU MaxOypusartiap
anMamuHagu.  Ymly JAepuBaTUBra MHUCON OYIuO xKopuil MaxOypuUsSTIapHU
KeJIT'yCu MaXOypusiTiaap OuiaH aJMaIldil MUCOJ OYIUIIN MyMKUH. By monusiBuii
MHCTPYMEHTHH XaM (epMmep Mucoiujaa Kypumumusz mymkuH. Jleinuk, dbepmep
KeJIaKaKJa Y3 MaxCyJI0THHU COTHUII OViinya Ty3uwiarad “¢gprouepc’” MapTHOMaCUHU
XO3UPTH KyHJa Oupskana kapisra 0epud Typaau Ba Oy Kap3HU KeATycujia KauTapuin
MaxOypusiTuHUA onagu. Macanan, 6axopaa dhepMmep Makkaxyxopu (€ku OoIllKa
Maxcynor) skaau. Kap3 Oyiinua Ty3wiral NIapTHOMA MYJAJaTd Keiarad, y
OeJruiaHraH MUKAOPAArd MakKKa)XKyXOpUHU OeNrMiaHraH Hapxjapaa KauTapuiim
Kepak Oynaau. SbHU, PepMepHUHT Qoiina €ku 3apapu TypJu AaBpiapjard HapX-
HAaBOHMHI  Oup-Oupu  OujaH  y3apo  HUCOATH  OpKajdud  aHUKJIAHA[W.
[ITapTHOManapHUHT COTHJITaH €KMW COTUO OJIMHTaH KUCMJIAPHUHT HapXJapHU Oup-
Oupura HucOatu Oyinua ¥3apo xucoO-kuToOMap amanra omwupunanud. Cson
WWTUpMaHYu aCpPHUHT OXUPTH YYMHYM JaBpjAa Maiigo OYnau Ba y MOJUSBHUI
MHCTPYMEHTJIAPHUHT OXUPTUCU XUCOOJIaHAIN.

Onuuon 0o030pu 4vopa TtanOupJapu. [lepuBatuBnap 0030pH MUKIOPUIL
O0axocu aHMKJAIl Mypakkad Macaia xucoOnaHagu. YMyMUH  IIapTHOMAajap
TY3WIraH BakTaard TyjaoB (MykodoT) Ba IIapTHOMA Tyramujaard (Xucood/eTkazud
Oepuill) cymmap XaXMu xucoOjam Oy OpKaiau ONIMOH OO30PUHHUHI SHT TYFPU
Oaxonai, Oy cnotT-0030pura xoc xycycusr. JIekun amanuétaa OyHail cTaTUCTUKA
oputuiaMaiian. Onuuon 6030pu yuyH TYPT Typllard MablyMOT 3apyp:

- IapTHOMamnap o00poTH;
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- IIApTHOMAa HOMMHAIM OYiinua MabJIymMOoT (IIapTHOMAJIApPHUHT CyMMap
KUIMaTH );

- TYnaHaral Mykodotiaap o00poTH;

- OYMK MO3ULHSUIAp OOOpPOTH MIApTHOMAJIap Ba HOMHUHAJUIAp OYiinda (OYMK
MaHaar).

OnuuoHnap CTaTUCTUKACHAA OHr Kylah OYynubd mapTHoMmamnap o0O0poTH
XucoOJlaHa/lM, aBBaJ0 CaBJOJIAp AKTUBJIUTMHU HaMOEH Kuiaau. by xonatna
0030pJapHU TaKKOCJAIl XaTTO OMp TypJaru OMIMOHIap OYiinya xaM KUUMHUYUIUK
TYFAMPAJIUA, YyYHKHU apTHOManap ynuamu ¢apku karta 0ynuiu MmymMmkuH.CBOEna
maptHoMmanap 100 akmusira ty3wiaau, napux oupsxkacuga MONEPga sca — 10ta
akiusra. Xap Xuil TypJlard akTuBiap Oyiinda TakKocaall yHaaHaM Mypakkao.

O6opoT HOMUHANU OyiiMya MIapTHOMANapHU XamMMa Oupxkaiap XaM 4om
sTaBepMaiiiu. by craTucTuka xo3upAa akiusaap ydyH ONIMOHIap Ba TOBap
OMI[MOHJIApUra  TErWIUIA  HSMac. YHJIAH Tallkapd  yHUBepcal  3mac.
[ITapTHOManapHUHI HOMHUHAJI YTYOBMHU OuprKajmap WIyHAAal Tap3ga OJUHAIH,
MabiIyM 0030pHU MaKCUMaJUIAIITHUPUO, XeIKepiaap Ba CHEKYJSATHB CTpaTerusiap
Oyitya 6030p KaTHAITIMIAPH ypTacuaaru oanadcaa ndomaa dTuiIagu.

Xyu1, y30K MyJIJaTid UHCTPYMEHTIAp y4yH OIIMOHJAp, Koujaara OMHOAH
KMYMK HOMHUHAJITA 3ra myJ 0030pu MHCTPYMEHTIIApU YUyH ONIMOHIapra HucOaTaH
Oynra cabab - karra mapoMajiik TeOpaHuiid. (oHA OO30PUHUHT BOJIATUIb
MHCTPYMEHTJIapura OMIMOHIIap, SHA XaM KHYUK HOMHUHAJIJIA.

Myxkodotnap oOopoTu 3HT MymiKyau OYiaub, y3 HaBOaTuAa OMIMOH
OO30pUHHMHT SHI TYFPU CTATHUCTUKACH XHCOOJAHAJU.OUMK MO3UIMUSAIAD XaKMHU
(ounk wmanaar) Oynub xucoJlaHMalau OKOpHUAAruiapra
HucOaTaH, >XOpuil Yynuamu OuiiaH, 0O30pJapHH TaKKOCHAIl Y4YyH KaMJlaH-KaM
dholimananuIagu.

Kentupunran craTucThk KypcaTkhd TypJiapu KyWuJa MMKOH Japa)kacujaa
dboinananunaau. JlepuBatupiap 0o30puaa TYFpU 4YOpallapHU KYJJIaMacluK
aHTJIAIIMJIMOBUMIIMKIIapra oau0 Kenaau. AWpUM XoJulap/ia MabiyM akKTHBIIapra

JepuBaTuBiIap 0030py amanaaru crnoT 0030puaaH OPTUK. Arap JAepUBaTUBIIAP
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0030pHUHM MIAPTHOMAJIAPHUHT HOMMHAJI KHiiMaTu Oyiinda Oaxonaiguran Oyicak,
(dakat Yukaro ToBap oupxkacu (CME) obopotu 2000 tinnga 155 tpan. gommap (1)
TalKWwi Kwirad. by pakam o0opot cudartuga YYHKH KaXOH BaJlI0Ta Ba
dboHa crnoT-0030pJapUHUHT MWUIMK CyMMap KUIIMATH XaM TaxMUHAH IIyHYaHU
TaIIKWI KWIAIH.

Coort Ba aepuBaruBiap 0030pu y3apo aHUK HUCOATH KaHjai? Mucon ydyH
(NYSE,NASDAQ) amepuka cnor-0030pu akisyiapy MaHOQJIApUHHUHT — pean
XapakaTd o0OpoTH Ba akiusiap yuyH ommuonnap 06o3opu (CBOE,AMEX).
Nmumk AKII aknusiapaaEET cymMMap 6030pH 060opotd 1999 jiunna TaxMuHAH
13 Tpnu. nomn.(9 Ba 4 TpiaH. AOMUI. HUCOATAA). AKIUSAIAp YYyH ONLMOH 0030pu
obopotu (Tynanran Mykodot + etka3zud Oepui xapaxkatn) my iuau CBOE - 310
miapa. aojui. AMEX — 220 mapa. gomn. tamkwn kuiarad. [lyngai kunnb amepuka
akiusiap 0o3opuaa xXakukuii(pean) aepuBaTuBIap 0030pH 00OPOTH TETHILIN

CIoT-0030pH 00OPOTHUHUHT 4%HU TAIIKUI KUJITaH.

2.2. /lepyBAaTUBJIAPHUHT KYJJIAHUII TAXJIUJIN

Oprouepciap/popBapaiap, CBOIJIAp Ba ONIMOHIAPHU HCTAIraH Oa3aBUM
akThBiap OYViKya MacaliaH, JIOH, OJITHH, aKlMsulap Ba Oolkamap Oyiinua Kysianm
MYMKHUH XyJJId Xa€THU UCTAITaH BOKEA-XOJUCACH YUYH CYFypTa MOJUCUHU XKOPUI
KWINIL MyMKUH OYNranu cuHrapu. KHIITOK XyKaluK MaxcyjioTiapu BajroTalap,
UHJIEKCIIap, CIOPT MycoOakallapu HaTHXXKaJlapu, HJIEKTP JHEPrusi eTKa3uIliap
Oyiiua AepuBaTUBIIAp MAaBXKyJ. OHI CYHITH KUPHUTHJITaHjlapura — 00-XaBo
Oyiiya [IapTHOMAHU MHCOJ KWIMO KEITUPUIIUMU3 MYMKHH. YHnan
dbolinananyBuminap OYauO Ma3yT EKWIFUCHMHM UWNUIA0 4YMKapyBUYWiIap Ba
UCTEbMOTYIWIAp OYNuIIM MyMKHH. KWl KaHYaluWK KaTTUK Kejica Ma3yTHUHT
HapXy XaM InyH4Yanuk Oanang Oynmagu.  [lyngait kunu® OyryHru KyH7aa
naepuBaTtuBiap 0030pM MKTUCOAUN (HAOTUATHUHT Oapya KaTHAIIyBUMJIAPUHU
KamMpa® oJiraH: wWIUIad0 YWUKApyBYM KOMMAHUsJIAp, XU3MaT KypcaTyBuu

KOMIaHUsIap, AaBjiaT opraliapu Ba Oolkanap.
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JlepyBaTuBiap/lan  CyFypTa  XU3MaTUHU  €TKa3ub  OepyBuwiap Ba
UCTebMOMUIWIAp KeHr (oiinananumanu. Macanan, MoJusiBUil 0Oo30piapiaaru
HapX-HaBO TEOpaHUIIMAAH CyFypTajamiaa. Yoy »kapa€H XeKupiiail Jehnaiu.
bup BakTHUHT y3uja OaHKIap Ba capMoOs KaMfapMmajapH yiap/iaH 4YalKOBUMIHMK
Ba MHBECTHULIMS KUPUTHUII Onpeanusiapuaa GonaanaHuInam.

Xemxkupnam Oyinya Ty3WwiraH IIapTHOMACHUHM COTHO OJyBYM HIILIA0
YUKAPYBUYM KOMIAHUSA YUYyH Yy Xe€KUpiall WHCTPYMEHTH Oyica, YHU COTraH
MOJIMSIBUM KOMIIAHUS YUYH Y YaMKOBUYMIIUK UHCTPYMEHTH OYau.

OnuuoHJIapHUHT OMMAaBMJIalyBUra cabad yJmapHUHT Kyjlailllura Ba
HUCOaTaH ap30H JIEPUBATUBIUTUIUD. Arap cu3 Y3MHTU3 Y4yH MaxcyjaoT COTHO
oJidilra KypOUHIU3 eTMaca MacajiaH HeTh, yHIa cu3 HEPTh MaxcylnoTu Oyiinua
OMI[MOH OJIMIITa WMKOHMSTHHIU3 €TUIIM MYyMKHUH. byHra ca6a® ymapHUHT
ap30HIUTUINP.

Xankapo OaHK THU3MMHUHU XaJKapo BaJIOTa-KpeAUT MyHOcabaTiiapu
MO3UIMSICHIaH Oup HeuTa Tabakara OYJIHII MyMKHH.

Xankapo monuaeuil éa 6ank onepayuanapu y3 Tapkuoura Xaiakapo BalroTa
dboumu (XB®D), Jlyné O6anku (/Ib), EBpoma Tapakku€T Ba pHBOXKIAHHUII OaHKH
(ETPB) Ba Oomkamnap. by tamkunotnapuunr QysHkuusiapu bupnamran
vuiaTiap tamkwiotd (BMT), OOCP Ba Oomika MHIIKMA OpraHiap TOMOHUIAH
Oenrunanrad. Xajakapo TaIIKWJIOTIAp acocaH AyHE BallloTa TU3UMHUHU TapTuUOra
COJIMIII, PUBOKJIAHAETraH JaBjiaTjiapra Ba HMKTUCOAMN HHKUPO3 XaMJla HOYOp
axBoJIra TyIIMO KOJITaH JaBiatiapra MoJusiBUM €pJaM KypcaTHuIliad uoopar.

Mapxkasuii 6anknap naBinat MaHpaaTHHA XUMOS KWJIAJH, TYPJIU JaBiaTiapaa
Xap Xujl Japaxkaja MyCTakWi, aMMO JOMMO JaBliaT MaH(aaTUJaH KeJaud 4uKuO
XapakaT Kuiaau Ba AaBiaT QyHKIUsACHHM Oaxkapaiau. PuBoXkiiaHraH naBiaTiapja
Mapka3uil OaHknap, OeNnruiaHraH TapTuOra acocaH XyKymatra TYFpuJaH TYFpu
OyiicyHMaiiau, JJeKUuH yHU OuiaH ¥3 GaoiusTuHu MyBopUKIAITUpaau. Mapka3ui
OaHKHUHT MyXUM (DYHKIUSJIAPU BaJTIOTa KypPCHUHHM TapTUOTa COJIMIN, MaMJaKaTHU
OJITUH-BAJIIOTA 3aXUPacUHU OOUIKAPWIL, THXKOpaT OaHKIApH, MyJ SMHUCCHICU Ba

0aHK THU3MMUHM KpEAWTIANl YCTUJAH Ha3opaTHU oaub OopwuiigaH ubopar.
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Kynruna mamnakatinapna Mapkasuii O6ankka (6ab3u Oup naBnatinapaa Mumiui
Oank 1e0 ropUTHIAAW) JaBlaT Kap3WHM OOIIKApHIN, BaJdlOTa HA30paTH Ba
Oo1Kanap IOKJIaTHITaH.

I'noban mpancmunnuii 6anxknap OyTyH 1yHE Oyinad KeHr TapKajiran
dunuamiapy Ba Ku3 OaHKIApuW MaBXKyl. YapiaaH Xap Oupu AyHEHM Oapuya
MOJMSIBUM Mapkasziapuaa aman Kujdaaud Ba rio0an MUKuECHa Y3 MUKO3JIapura
KOMILUIEKC MOJUSIBUM XU3MaTHHU Oapua TypJiapuHu Kypcartumanu. OpaTaa yaapHu
MIKO3M OYIMO Typiau AaBiaTapHUHT XYyKymaTiapu Ba HUPUK TpaHC MUJUIUN
komnanusinap (TMK) xucobnananu. by rypyxra omarna ypra xucob6aa 100 6ank
kupaau. bupuHun ynapaaH yHTacu, MWUIMApAiald MIaXCUW KamuTaiura sra Ba
yIIapHU TApKUOM KyHUJIary »KaJBalija KypcaTuiaau:

2.2.1 —xxkaaBaa
JIyHEHHMHT YTa HHPUK AKTUBUIA 3ra 0yJIrad
Tpanc Muwini 6ankiaap (TMB)
(Mpa.nomapaa)

bank HOMapu
Citigroup *
1.
Mizuho  Financial
2. Group *
Bank of Amerika *
3.
J.P. Morgan Chase *
4.
HSBC *
5.
Credit Agrekole *
6.
Ind & Comm Bank *
7. of China
Deutsche Bank *
8.
Bank of Tokio- *
9. Mitsubishi
Sakura Bank *
0.
0 10 20 30 40 50 60

Man6a: TagkMKOT J1aBOMM/Ia TYPJIH MJIMHII MaHOAJAp acoCHAa YMYMJIAIITHPUIIIN.

JlyHéna akTUBHMHUHT MHUKJIOPH KMXaTUJIaH YTa WUpUK OYIraH pyixarnaru

100 Ta rmo6an OGaHK Ba MOJUSABUN KOMITAHUSJIAPHUHT UKKUTA OMPUHYU YPHUHU
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SATMOHMST KOMIAHUSCH Srajulaiiv, ynap KYIIWIWII HAaTUXKAcUJa TAIIKWJ TOIaH:
Mizuho Holdings Ba Sumitomo Mitsui Banking. By pyiixarna xamucu 6ymu6 11
VPUHHU STIOH KOMIaHUsJIapU ArajljlaraH.

Hlynunraek Oy pyixaTaa €Bpolia MOJHUSBHA KOMMIAHWSUIAPUHU YpHHU 53
tara erau. lllynnan 11 — ByrokOputanusina, 9 — I'epmanusina Ba 8 — Opanuusiga
YKOWJIALLTaH.

EBponaHuHr sHr HUpUK MOJMSIBHM KOMIaHUsicMHU HemuciapHu Deutsche
Bank Ba Allianz xkoMnaHusiiapu Talikui 3Taju.

AMepuka MOJIMS KOMIAHUSUIAPU pyMXartnaH 26 Ta YpPUHHM Srajjlaras.
AKIHuHr 3Hr iupuk komnanusicu Citigroup xucoOnaHaau Ba pyWlxaTia yUYyHUU
Vpunnu sramnarad. CakkuzuHun ypunau J.P. Morgan Chase sramnaran, y J.P.
Morgan Chase Ba Chase Manhattan koMnaHusUIapuHA KYIIWJIUIIN HaTHXXKacuia
naiijo 0ynrad. by rmo6an GaHkiapHM ynymiura OaHK aKTHUBIAPUHU SIPMHUTA SKUHU
TYFPHU KEJIAH.

1711/1an TpaHCMWJIINK OaHKIIap MOJIMBHI Mapkasziapia Ba opIiop 30HajIapaa
Y3MHUHT BAKOJIATXOHANAPH, (GUIHAIIAPU KM KU3 OAHKIAPHHU OYHMINTaH. Muprk
TPAaHCMWJITMKA Ba TyI00an OaHKiIap €KW YMyMaH Typiid XWJ TypyXJaru THXKopat
OaHkJIapu ypracumaru yerapa €Kud TadoByT KyAa HalKall-dyyjiakail 0ynubd KeTras.
I'mo6an Ba TancMwinuit Oanknap Katopura S00Tara siKUH OaHKJIApHU KYIIIWIII
MYMKUH, ynap Oapya 0aHK akTuBIapuHu 85 % HazopaT Kwiuiiaau. 13 ta Wupuk
MOJUSABUM Mapkasnapaa xo3up 1000 Ttara skuH T700an Ba TPaHCMUIIWAN
OaHKJIapHUHT (UIMaUIapy Ba BaKoJIaTXOHAJapW HILIA0 TypuOIu, ylIapHHU KaTTa
KHCMU PUBOXJIAHTAH JaBjaTiap/ia *Kouamiras.

Muinuii 6aHKIap acocaH Y3 JaBiaTIapUHUHT TEPpUTOpHSIaApUIa amall
Kwiaau. ['oxuna yinap Xoprxuil JaBiatiapia BakoJiaTXxoHanapy Ba (puinaigapuHu
ouuiaau, oup cy3 Ounan aiWtranjga Oynap xaM HuUcOaTaH yHYa Karta Oyimarad
TpaHCMWJITUKA  OaHkIap XucoOjsiaHanu. XOPWXKHUM JaBiatiapAa OUp UKKHU
BaKoJlaTXOHacu €ku Quiauanu Oynran OaHkIap MWIIMKA OaHKIAp Trypyxura
Kupaau. TpaHCMWIIIMKA OaHKJIApHM COHM YHYAJUMK KaTTa sMmac. Mwucon yuyH,

aMepukaHuHT 15 muHr O6anknapu numaa 150 tacu (€xum xamm OankimapHu 1 %)
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TpaHCMWJUIUKA XucoOmaHaau. Mwmii GaHkap, OeiarwiaHraH TapTHOTa acocaH
XOpWXKUW OaHKIap OUlaH KEHT KOPPECTIOHICHTIIUK TapMOFUra 3ra OyIuIiaiu.

Vpra Ba KMYMK pErHOHaN, TAPMOK Ba MXTHCOCIAIITAaH OAHKIAP OAAT/IA
V3UHUHT pErMOHU €KUM TapMOFu Joupacujaa aman Kwiaaunap. Kym xomnmapaa Oy
OaHKJIap XaJnkKapo BajoTa 0Oo30piapura Ba eBpoOO30pra MYCTaKWI paBHUIIIA
yukuinMaiian. by rypyxnaru 6ankmnap O6apua Musuinii 6aHkiiap OujiaH Ba Kyprasma
YU4yH XOpWXKUM OaHKIap OWaH KOPPECHOHAEHTIMK MyHOcaOaTIapyHU YpHATTaH
oymumanu. JKamucu OYynuO pHUBOXKIAHTAH JaBiariapaa 28 MHUHITara SKUH
OankJap OyJica, IyHJaH KaTTa KUCMH Iy TYpyXJlaru OaHKJIap KaTopura KUpaJiu.

O¢umop Oanknap AyHE OaHK THU3UMUOA sTHA OUP MYXHM TYPYXHH TaIlIKWII
ATaju. XO03UPry BaKT/a yjaap *Ky/Ja KeHI TapKaiaubd KeTraH. YIJiapcu3 TPaHCMUILTUN
OaHKJIApHUHT ONEepalusyiapuHd OMpOHTAcH XaMm amanra omwupunmMaiau. Odimiop
OaHkJap, OQUIOp KOMMAHUSAJIAPU CHUHTApU Y3 OJIuWjIapura makcaja Kyiuo
Ty3WiIaau. YJIapJaH dHI ACOCUMCH — COJIUK TYJAHUIIWHU MUHUMAJIJIAIITHPHIIL.

Odurop Oanknap Kyiiuaaru y3ura Xxoc TOMOHIapra sra:

ebankHu pyiixaTnaH yTKa3raH AaBiaTiapHU PE3UJICHTIApU OWIaH MIILIAII
XYKYKHTa 3ra sMac;

ePyiixarnan yTuml yuyyH TYyjaHaraH yCTaB KalWTaJId MUKAOPH, OOIIKa
JaBlaTiaapra HucbaTaH aH4a MacT;

ebaHk conuk TYnoBIapuaaH TYJIHUK 030 dTHITaH OYiaau;

eOdmopaa pes3epB cakimam Ba Oomka ©OaHK Hopmaidapu Oyiinua
Tanabnap,0011Ka JaBiaTiapra HucOaTa )yjaa XxaM Kam Tajad 3THiagau, JaBiaTaaH
TalllKapy ornepanusuiap Oyitnya BaatoTa Ha30paTy OyTYyHIIald MaBXKy 1 dMac.

Jlyné wukTucomuéTruaa KaTrTa axaMmMusTIra j3ra OyaraH Kyduaard oQIiop
Oankyap maBxya: MoH, ['epacu Ba [xepcu Opomnapu, baram Oposnapu, CeHT-
Kpuctodpep Ba Hesuc Depepanusicu, nuaepiann Axntuin Opomtapu, Apyou
(utanust MaduACMHUHT aHaHaBuM Makonu), Kaitman Opomnapu, kapub
naBnatinapura teruuuin Tepkca Ba Kaiikoca oposutapu, OputaHussHUHr Buprux

opoJjapu, odmop Ou3HeCHMHUHT Oemuru xucoOianran [lanama Ba HUX0ST OM3ra
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axkuH Oynran Kunp naenatu. Keitmunru Baktaa oduiop Ou3HecH JOHTH YMKKAH
IIBEHIAPUSIHUHT XyCYCUM OaHKJIapy OpKaJiid KEHT pPUBOKIIAHMOK/A.

Kaitman Opomnapuna 500man ommk odumop Oankiap Ba 1300 ta cyrypta
KoMnaHusimapu, nyHéuu 50 ta npuk Oanknapunu 43ta uinan Ba Ku3 OaHKIIapu
pyiixarnan yTkasuiarad. Kaitman Oponnapungaru OaHk uinannapuja TyIUJIaHTaH
JENO3UT OMOHATUHUHI KaMHU MUKJIOPU AaCTPOHOMHUK cymMmara eTtuo, 150
MJIPA.JIOJUIAPHU TAlIKWI 3TMOKAA. ['OHKOHTHAa Xopwkuil OaHkjmapHuHr 1,5
MUHTJIaH OIIUK (uinaiapyu aMall KUIMOK/IA.

Xo3upru mapouTaa AyHE TAPCMWUINNA KaMUTAIMHU OMPOHTA XaM MOJIUSIBUN
cxemacu opuop OaHKIAPUHU UIITUPOCHU3, YMyMaH aMalira OMUPUIMANIN.

Jyné€ OaHk TH3UMHU y3uja OyTyH IUJJaHETa TapMOFUHHM MYXAaccaM aKc
ATTUPAAN, KAMCUKKM YHUHT OyFyHJIapuia — XallKapo MOJUSABUNA MapKasiiap — HMpUK
TMb Ba yHunr ¢unuannapu tymnanrad (€ku WurwiraH). Xap Oup rioban Ba
Hupuk TMbB ¥3uHuHr Qunuan TapMoKjiapu Ba KU3 OaHKIapura sra, xamja IyHE
JaBlaTIapUHU KaTTa KUCMUHU srajyiarad. By TapMokiap Tu3uMmaaru
MOJIMSIBUM OKMM YYyH MAarucTpajl KyBp XM3MaTWHM YyTailau. Mwummii OaHkiap
SHTY  HUHQOPMAIIMOH  TEXHOJOTUsJIap OuiaH TabMUHJIAHUO, MycTaxkKaM
KOPPECHMOHACHTJIMK MyHOcabatiapu opKajiu Outrra €Ku OWp HedTa IIyHAKAHTH
MarucTpaia KyBpiapra yiaHrad. TpaHMUJUIMH Ba SHT aBBajo MHJLUIMNA OaHKIapra
KOPPECMOHACHTIMK MYyHOca0ariapu THU3MMH OpKaJIM pPETHOHAl Ba TapMOK
OaHKJIapW yJIaHTaH, YJIapHU COHM JKYJa XaM KYTIIHP.

Xankapo (aoausaT mabiyMm OUp TalIKWIMK unuiapHu tanad stanu. Oparna
OaHKHUHT 0ol oducuaa MXTUCOCHAIITaH XaJlKapo JernapTaMeHT amall KuJaiu.
VYHuanuk kartta OYynamaraH OaHkjapaa OyiauM €ku rypynmna OYIHMIIM MYMKHH.
lNoxuna xakapo omepanusuiapra kaBo0 OepyBuM OUTTa MEHEIKEP XaM eTapiiu
Oynanu. Xankapo nenaprameHT (0ynum) Y3MHUHT QyHKUUSICH OYiinya MUHH-OaHK
xucoOnaHaau. Y ymymaH Oapua NacCMB Ba aKTUB OIEpalMsUIapHU amMalra
OILIUPAJU, XOPUKUHN BaTIOTaa TypJyd KYPUHULIAATH JIUKBUJTUKHI TabMUHIAIIHU

Ky31aH Kouupmai. Xankapo JAenapTaMEHTHUHI amaira omupaérran OaHK
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omepanusIapyu uuujaa KyHuJard KeJWIIYBJIapHH alloXyja axpaTud KypcaTulil
MYMKHH:

e  Mwxo3napHu TallKd CaBIO oOMNepanusiapra akKpeauTuBiap Ouian
XU3MAaT KypcaTull;

e  XOpWXKHI BaTIOTAIAPHU OJIIU-COTTU ONEpallusiiapy;

e  baHK akuentjiapu CaBIOCH;

e  Xankapo KpeauT ONepalrsUIapUHA YTKA3HUILL.

OHyu OaHKJIApHU XOPUWKUM BakoJIaTXOHAJIapH, Gpuiinannapy Ba Ku3 OaHKIapu
(haonMATUHU TaXJIUJI KAJUIITa YTaMu3.

Xopuxuil BakoJaTXOHA OJlaT/la yHYa KaTTa OYylIMaraH miTaT, ojaraa OWUTTa
TaXpuOaau MyTaxacHuc Ba cekpeTapaad ubopat Oynaau. Yiap Maxauiuii OaHKIap
OWIaH KOPPECHOHJEHTIUK MYyHOcabaTiapu TYFpUCHAA KEIUIIMIIAAA, MaXaaiun
Mousi 0030pu TYFpUCHAA MablIyMOT Wuruiaau. bazu Oup naBnatinapaa XOpuxun
OaHkJIapHU (uUIMAUIapU Ba BaKOJIaTXOHAJIApW OUMJIMIIU TaKUKJIaHTaH, BaXOJaHKHU
Hupuk OaHkiapHu Oy naBiaTAa OVIMIUIMTMHM STOHA IIAKIKW XUCOOJaHCa XaM.
Kynunua BakonaTxoHanap umy Guiinaga OUWINIIN OUJIaH TaBOM 3TaJIH.

Xopuwxuit  OaHk  ¢unuamiapu  Y3MHUHT  Oomepauusuiapu  Oyiinya
MycTakKwiOaHkIapra yxmad Ketaau. Yaap MyCTakull paBUlIa XOAUMIAPHU Kall0
KWIaIH, JCTO3UT Ba OMOHATIAp KaOyn Kujiaau, Kpeaumiap Oepaau Ba mMaxaJluid
Monusi Oo3zopuaa uil roputagu. Punuannap ortabank (Oom OaHK) TOMIIMPUFU
OyiiMua XajaKapo omepalusjapHu aMalira omupaav. XaMMajJaH aBBall yiapra
MabJIyM MHUKIOP/Ia KallUTall aXKpaTuiiajid, OTA0AHKHUHT KalWTaluaH aKpaTUIITaH
xonga. dunuanHu XUcoOOTU Ba HOpMAaTUBIIApU KalcH JaBiaTAa aMall KWJaéTraH
Oynca Vima maBIaTHUHT MapkKa3uk OaHKW TOMOHHWJAH OenrmiaHanu. Dumuan
Oudill y4yH KaOyn Kwia€TraH JaBiaTHH XyKyMaTH Ba Mapka3uil OaHKu
pyxcaTHOMacu OYIUIIN 3apyp.

bazu Oup nmaBnaTnapna  XOpwkKui OaHKJIApPHUHT (UIIMANIIapuUra MabiyM
omnepanusiap TabKUKIAaHTaH, MUCOJ Y4yH, JCMNO3UTIApHU kand stuil. ['oxuaa
XOpMKUN Puiraiiapra xapakaT KWIHII YYyH Ky/1a KaTTa SpKUHINKIAp OepuiiraH,

1y JaBiaTAa amMan Kwia€Tran ora Oankjapra HucOatan. Mwucon yuyn, AKII
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XOpWKui OaHkIapuHUHT punuannapu yuyH, @eaepan Pezeps Tuzumununr (OPT)
MaxOypuil 3axupa Tanabu KyJJaHUIMaaw, Quinangaru xand STHITaH
JIENIO3UTIIAp YUyH CyFypTa Oyiinua @egepan KOpHOPALUSIHUHT MaXOypuil CyrypTa
TapTUOU KyJUIaHWIMaiau Ba ynap Oyiuya cyFypra MyKo(daTH TYNalllHU Keparu
Uyk. by ¢unman opkanu unuiamnu, acocaH ouiop 30Hanapia xyaa maHdaatiu
KWINO KyWHIraH.

AKlllna 1981 i#unman Oomnutad, Oom oducna AKII Ttepputopusicuna
KOMTalirad, XopwxKuid OaHKJIapHUHT (unuamiapu xaikapo 6ank oupnuru (Xbb)
ned HOMJIaHAUIaH, Maxcyc Xuco0 ounm XykKykura sra. by Xbb xucoOuna
€BpOJIoJUIap JIETIO3UTIIAPUHYN KaOyJl KWJIUII Ba €BPOJOJUIAp KPEAUTIAPUHU OepuIll
MyMmKkuH, OyHaa ®PT 3axupacu Ttanad stunmaiinn Ba @K cyrypra Aeno3uTH
Tanabu Oyiimya cCyrypTa KWIMHMAacJaH amaira omupuml MymkuH. Xbb
omepanusiapu  ¢pakar XOpWXKHUN pe3enaHTiaap OwiaH amaira OIIMpaau Ba
kpenutnap ¢akat AKII TteppuropucuaaH Tamkapujia HILIATAIUIIA MYMKHH.
Jenosutnapan muHuMman mMukgopu Xbb yuyn 100 mMusHr nonnap papaxana
OeJruiaHraH.

Ocdmop 3onacuna roxuna memn-punuanu (shell branch) ne6 aramyBum
dbunuan Ty3wiaan, y MyCTakuiI amai Kuwiaau, 6o opucaa amanra omupuiaéIrad
omepanusiap ydyH, OpUIMK HUKOP OYnud Xu3MarT Kujaagud XoJioc. Yiap
BAKOJIATIIA MaXaJUTUK OaHKUpJIap TOMOHUJaH HOMUHAI OOIIKApUIIaIu, YYHKHU yiap
oot oduc opKaau peasl paCMUWIAMITHPHIAANA, aMMO €BPOJACTIO3UT KaOyJl KUJIHUII
Ba €BpOKpenuT Oepwuin Oyiimya “moura Kyrtucu” cudatuaa ummatuwiaan. AKII
TpaHCcMWIIUK OaHkmapuHuHr 70 Qousuma  Y3IapuHHUHT IEUI-PUiInaiapu
Mapxyn. lllynu anoxmpa xaia stum 3apypku 1990 iunnapna Oy ¢uimamiap
V3unHM Oanancuaa, 6o opuciapura HucOaTaH Ky Xaiakapo Kpeautiaap Oepras.

Xankapo 0aHK onepanusIapyuHu TYpTIa KaTTa rypyxJjapra Oyaui MyMKUH:
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2.2.2 —yu3zMma.
XajKapo 0aHK onepauusiapu KJiaaccu PpuKaCusicu

XaJjikapo 0aHK onepanusyiapu Ba Xu3MaTjapu |

1. BaHk xuco0- 2. Ma6aarnapun 3. baHK TOMOHH/IAaH 4. Hoxpeaur
KHTO0JIapH KaT0 KWJIMII MOJIMSAJIAIITHP WM onepanusiiap
Xankapo Tanab kumuo bank kpenutnapu Banrora
boHITapHUHT OJIMHTYHYa OYnran JVIIMHTU
TpaHcepTiapu JET03UTIIap
XajKapo UHKacco Mynnatinu MonusBuii TU3UHT JlepuBaTuBiap
Jeno3utTiap Ouita” caBio-
COTHK
bank aknentnapu | Kpeaut xapramapu | Dopdeiitunr ycynuna | Donx 6030puaaru
MOJIHSJIAIITHPHIL uiuiap
Xankapo Jeno3ur @axkTopuHT bpokepnuk
aKKpEAUTHUBIIAP cepTudUKaTIaApU XU3MaTJIApU
Xankapo myi bank kumMmatTu JlokinxanapHu Xankapo
YTKa3zManapu, uymn KOFO3JIApUHU MOJIASUTALI TUPHLLL aHJCppauTUHT
YeKJIapH, YuIl- COTHIILI
KapTajap Ba
Oomkanap
EBpobo3opaan XaKapo KyLIMIHIL Ba Xankapo
Mmabar xanb OupamuIUIapHu MOJIUSIBUM
KHJIUIII MOJIMSJIAIITHPHIL KOHCAJITUHI
Xankapo
MapKETUHT
XU3MaTH

Man6a: TagkuKOT 1aBOMM/Ia TYPJIH WJIMHII MaHOAJAP acOCHAa YMYMJIAINTHPUIIIN.

bupunun rypyxau xajikapo 0aHk XHcoO-kuToOMapu Tamkuwi 3taau. by 6061a
acocuil 3bTHOOpP OaHK XUCOO-KUTOONAPUHU TEXHOJOTUSA XYyCyCHUATIapura Ba
OaHKJIapHU KOPPECMOHAEHTINK MyHOca0aTiapyura KapaTuiau.

[ynunrgek 0y 006ma acocaH OaHKJIApHUHT aKTUB Ba IAcCUBIap OwWiiaH
VTKa3unaguraH  NOPOLEHT oOmNepauusuiapura TYXTanuo VyTamu3, sSbHU  OaHK
TOMOHHUJAH TYpiu IIAKIAa MOJUSUIAIITUPUIUIAPHU aMalira OIIMPHUILI YYyH
MaOnarnapHu (pecypiaapHu) kaind KWIHII Makcaiajapura (MKKMHYM Ba y4yHUU
TYPYX).

TypTuHuU TYpyX TypJid TyMaH OaHK XU3MaTJIapUHU TAIIKWI KUJIaJgu Ba yjap

XaJIKapo HOKPEAUT omepanusiapu Ae0 artanmamd. XO3Uprd IMalTaa 30MOHABUM

Oankmapra Oy Xu3Matiap ce3upapid Japaxkaza gapomMaj KeaTupaau. byHu
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TapkuOura BaloTa, QOHA Ba JepuBaTUB Oo30pjapjard HIUAp, Xamja
aHJECPPAUTUHT, MOJIUSIBUNA KOHCAITUHT, MOJUSIBUNA 0030p MapKETUHITH Ba

OomIkamap Kupasiu.

2.3. lepuBaTuBjap 6030puaa HILIOBYH GUPMAJTAPHUHT (PYHKITHOHA

TapKuoOHu.

[ynu Tabkupiad YTUII KOU3KH, IbHU JE€pUBATUBIApIaH (PoaaIaHUIIIHUHT
CONJIAJINTY YJAPHUHT OMMABHUIUIMIUra KapaMaclaH yiap KOPH PHUCKIH
MOJMSIBUM HMHCTPYMEHTIAp XuUcOoONaHagu. YJIapHUHT PHUCKUHU Ba HAPXUHU
xpcoOnam Mypakkad MaTeMaTHK Mojeuiapra acociaHaad. Ba ymap yctuna
MaTeMaTUK MyTaxacCHUcCap IyFyJUIaHaIu.

Mypakka®  mojemtapnan  (doWgananyBumiap — OynubG  Tpeitmeprap,
capMosiiopiiap, MOJIMSIBUM TUpEKTOpiap Ba Oomikanap XxucoOjlaHaau. YJIApHUHT
KYIMMUWIATUAAH XUCOO-KUTOO OMIMMM Tanad 3TWIMaWau, XyAIWd KalbKyJISITOPHHU
dbolianaHyBUYMCUIAH SJIEKTPOH CXEMallapHU Owinil EKU  TYIIYHUII Tajad
ATUJIMAraHu CUHTapH.

Opatrma, xoumpmara Kypa, Tpeuaepiap Ba  CapMOSAIOpPIApHA  PUCK
MEHEIKepapy HazopaT Kujlaau.  YJIApHUHT Makcaau-GUpMaHu JI€pPUBATUB
0o30paa xaMm, odaTH MaxcyjaoTiaap 0o3opuaa, MacajaH OJTHH €KH aKIusiiap
0030pHIa XaM OPTUKYA PUCKIAPJIAH XUMOSLIAILIUD.

JlepuBatuBnap Oyiimya pucCKiIap y30K MyJAaTiau OyiaraHmuru Oouc, TYFpu
mapTHoma Oazacura sra OYiMIl Ba MIKO3 €KW KOHTPAr€HTHUHT KPEAUTHU
KailTapuill KOOUJTUSITUHU TYFpu O0axoiamn 3apypaup. by epna, kpenutnap Oyiinua
IOPUCT Ba MyTaxacCUCIApPHUHT YpHU OeKUECTUp.

Ty3unran Outum  (IIAPTHOMA)HM PUCK  MEHEDKEpiIapu TOMOHHJIAH
VpHaTWITaH Ba pyxcaT OepuiiraH PUCK MapaMmeTpiiapura MyBO(MUK KEITUIIUHU
v opuc (middle - office) myTaxaccucnapu Hazopat Kuiuimaad. IllapTHomMaHu

V3unHu 3ca 063k oduc (back office) Myraxaccucnapu pacMuinamTupaIu.
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Oxopuaa kenTupwiran MabliyMOTJap acocHIa TYpJIM XuJl XuU3Mar EKU
OYIMMIIApHUHT ¥y3apo MyHocOaTiapu OyiiMya KyHuaarn yMyMJIalITUPYBYH
TacaBBypra osra OylamMu3: MeEHeIKepiap JepuBartuBiapAad (ougamaHuIl
MMKOHUSITIAPUHU aHUKJIAWIuIap; MaTeMaTUKIIAp MOJIUSBUN MHCTPYMEHTIAPHUHT
PUCKM Ba HapX-HAaBOCMHM 0axonall HMKOHMHM O€epyBUM Mojeiap HIuiad
YuKapan; 0030p PUCK MEHeKepaapu Uy KYUHIl MyMKUH OYJIraH puck Typiapu
Ba VYIApPHUHT XaXMUHU aHUKIa0 Oepaau; KpEIUT-pUCK MEHEIKepiapu
KOHTpareHTaap (KuM OuiaH Kpeaut Oyiimua oyau-0epAu MIApTHOMACHHU TY3HUII
TYFpUCHIAa) JOUPACUHU aHUKIAWAW; Tpeiaepiap 5ca OepuiraH Makcajira
SPUIIMINTAa XapakaT KWJIUIIAAW; MU oduC MyTaxacCuciapu 3ca Tpeuaepiap
MO3UIIMSCUHUA YpHATWITaH paMKaJaH 4yeTra YUKUIIWHA OJAMHU OJagu. YOy
paMKa 3ca KpeauT Ba 0030p puckiapu OViiMua MeEHeKepiap TOMOHHUJAH
VpHaTWIAIN. bak oduc wMyraxaccuciaapu dca Tpeuaepiap TOMOHOHWAAH
KEJIMIIWITaH [IapTHOMAJIapHU pacMUMIamITUpuIIagn. byxranrepiap 3ca xuco0
KUTOOMHU 0JIM0 OOpHIIaIH.

NHcon QaonusTuHUHT OOlIKa coxalapujaa OyiaraHu kaOu JiepuBaTUBIAP
Owran wunuiam Oopacuaa XaMm OWUpPOH OWp XaTONMKKa Hyn Kyihuica, Oy ¥3
HaBOaTHAa KyJ KaTTa 3apapra oJu0 KeJras. Macaman, 1992 i#unna
TpEeUJepIapHUHT OMAJICU3IMKIApU oOKuOaTtuaa OaHKIap KyJa Karra 3apap
Kypulrad. XucoO0-KUTOOJIapHH IOPUTHUIIIATH XaTOJUKIIAp HATUXKacuaa sca, 1994
iun Kidder Peabody xatra 3apap kypran. MaremaTuk MojaeapAari XaToJukiap
Hatmkacuaa 1998 iun UBS onumonmapuaan karra 3u€H kypradn. Muan oduc Ba
PUCKHU OOLIKapHIll OYIuMIapuaa Ha30paT kapaCHu XM Myira KyWuiMaraninru
MKKHU 103 WIUTKMK Tapuxra sra Baring Brothers pupmacunun 6aHkpoTiukkada oud
O0opau. AMEpUKaHMHT 3HT Mupuk OankinapugaH Oupu Oynran Bankers Trust Hunr
JIEpUBATUBIIAP CABIOCH OMJIaH IYFYJUIaHYBYU XOJIUMIIADUHUHT MUXKO3JIapu OuilaH
Oynran myomanajga Myn KyWran sXTHUETCHM3NMKIApU Tydailiu OaHKHUHT OOpy-
»bTHOOpUra KarTta nyTtyp errad. IOxkopuaarwiapaan KYpuHUO TYpUOIMKH,
JIepUBaTUBIAp OWJIaH HIUIAITHUHT (YHKIMOHAN 3aHXXupujaa OupoH Oup OVFuH

UVKKHU 10KOpH npodeccuoHanu3m tanad Kuiamaca.
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Xo3upru Oockuyna AyHE MUKHECHAA OaHK WM PUBOMAIIAHUIIKIA MYyXUM
TeHJIeHIMsT Oynud OaHK Xu3MaTiapyd CHEKTPUHM KEeHraumu Ba OaHK
JapoMajiapyujia HOKPEIUT XU3MATIIApHU YIYIIUHU Kynaluiuy coaup OYIMOKIA.
Nnpuk GaHkmap 3 MIDKO3JIAapMHH 0apya MOIMABHMI XH3Matiapra OyiraH
TanabuHu KoHAupa 0opud, MOJMUABUU cylepMapKeTiapra aimaHMokaa. bankmap
MUKO3JIApHU KEJUITYBIAPUHU CYFypTa Kuiaauwiap, UH(QOpMaloH Ba KOHCAJITUHT
XU3MATJIApUHU KypcaTaauiap, ¥3 MUKO3JIApUHA €Bpo0030opra, Xoprxkuii (hoH[ Ba
JepuBaTUB 0030pJiapra YMKUIIMHU TabMUHIaWaumap, Oy 0o3opiapia uiuiamiia
VpTakalniuk Ba OpOKEpIUMK XW3MATIApUHU KypcaTaau, aHIEeppaTHUHT OuiiaH
IIyFyJUIaHAIH, STbHU Y3WHUHT KOPIOPATUB MUXKO3JapH aKIUsUIapUHU AacTiaOKu
KOWIANITUPUIIIHUA amMajra OMIMPAaad Ba MUXKO3JIAPHU MOJ-MYIKJIAPUHU HIIOHYIU
(Tpact iynu 6unaH) OOUIKAPUIIIHYA XaM Y3 3MMMAacura OJIMIIMOKAAIap.

MonusiBuil KOMIUIEKCHIap Joupacuaa OaHKIap, WHBECTHUIIMS, CYFypTa Ba
MOJIMSl KOoMMaHusimapu, Hadaka Ba y3apo doHmIap ypracuja sHa XaM KYIPOK
tadoByTiap Hykonud Oopmoxna. Kyma xam Ky3ra TanuiaHalguraH aapaxkaja
OaHKJIApHU CYFypTa KOMIAHUSIapu OWilaH MHTErpaulalllyBU Ba OUpJallyBH
TaHACHIIUACH coaup OYIMoKkaa, OyHra cabab OaHK Ba cyrypTa (aojusITH ypTacuaa
¥3apo SIKMHJIAIIWIN >Kapa€HW Xu3MaT KWiIMOKJa. banknap xyna xam Qaon
Japaxaaa CyFypTa Xu3Mariapu coxacura kupub Oopmokna. EBpomana xo3upru
BakTAa Xa€THU cyrypranamuu 19 % Oanknapra tyrpu kenanu, Opanuusga sca
OaHkJlapHu ynymu Oy coxajaa yta Oamana OynuO, ymMmyMan OaHKIap amaijia y3
3UMMAacura Cyrypra KoMnaHusiiapu QyHKIUsJIApUHU 0JIHO KyiraHiap.

Keitunrn Munnapna vupuxk Oanknap ¢daonusTUaa OFUPIMK MapKa3d acTa-
CEeKMH SMHCCHUS-YPTAKallUIMK Xu3MaTura YTuO KeTMOKIa. Xalkapo OaHKap
KUMMATJIU KOFO3JapHU COTHUIIJAH OJIMHAJUTaH KOMMHUCCUOH MyKOo(daT Xucoobuaan
dbolinanu, ynap OunaH MKKuiIamMyu Oo30pja caBIoAaH TyHIaAUTaH JapoMaHu
KYymanTupuO, KOHCYIbTATIMsA Ba WIMHH-aHAJIUTUK WIUIAP Y4YyH TOHOpapiapHU
(kamaM y4y), MOJ-MYJIKHUA Cakjail Ba OolIKapuliaaH MyKopaT cyMMalapuHU
Kymaitupa Oopud y3 nmapoman MaHOanapuHu AUBEepCUPUKANS  KHIMILTA

SpUIIMOKIANIap. OKCIOepTIapHU Oaxoyaliura KaparaHja MWUpUK OaHKIApHU
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onanurad  (QoWgacuHu  SpMUAAH UYKOPUCHM  YpTakalUUIMKIAH TyLIaguraH
NapoMajiapra TYFpH KEIMOKJA. YPTaKalUIHMK ONepalysuiapd OaHKIap OHiaH
HOMOJIMSIBUM KOpHopauusuiap ypracujaa mnaigo Oyna€traH y30K MyAJIatiu
anakamap acocu xucoOiaHaau. by amokanap kopropaiusiapHd Ha3opaT MakeT
aKIUsUIapHU  COTUO onuO KYHUII, KOpHOpalUslapHU —XalKapo Japaxaja
KYIIWIUIIY Ba OUpJalIUIIM skapaéHiapura OaHKJIapHU UIITUPOK ATUIIN HYIapu

Owitan conup OyIMoKaa.

UKKWHYY OB BYHHYA XYJIOCA.

Oxupru 10 Wun wumaga AepuBaTUBIAp KyJa KAaTTa CypbaTaa PUBOKIIAHM.
CaBno xaxmu 7.8 maporabaraya omau Ba ynap 2003 — 2007 iwiiap mobaitHuaa
XaTTO BaJIIOTa CaBIOCUJAH XaM Kypa TE3pOK YCIIH.

JlepuBaTUBIApHUHT 3HT toKopu Yeuiu 1998 tiun 6unan 2008 itun ypracuaa
Ky3aTWiIraH 514, yma JaBp opainuruaa y 13.5 OGapaBap Vycran »sau. byHnna
JepuBaTUBIAp OO30PUMHUHT YCHUINM XATTO HAKA IyJl 0030pUIaH Kypa Ky4dIUpOK
sau. boiika mMaxcynotnap, ¢ous craBkacH, BajdioTa Ba XOM alll€ JiepUBaTUBIAPU
ym0y JaBpjia ycullra >pulllid Ba yiap Kydujaaru npornopiusiiapaa: 5.7 , 4.9 Ba
7.8 GapoBap Ycau. JlepuBaTUBIAPHUHT XYIyAWN PUBOXKJIAHUIIUTA TYXTajdaguraH
oyncak, Ocuénunr KOSPI 200 onuuonnapu u3umuimk OuiaH ycau. YOy
MyaustH Maxcynotaad tamkapu, Ocu€éHuHar Tuny OkeaH MUHTAKaCH SIHTU TypJlaru
KUMMaT0axo Koro3iap OO030pMHU PUBOXKIAHTUPAHU. AMEpUKa MUHTaKacuja 3ca
capMmosuiap OMNIMOHM KyAa Mamxyp O0ynub kernu, xycycan, EBpomana ETFnap
Oyinya OMIIMOHJIAp Ba MHJCKC OIMIMOHIAPH XaM MaIIxXyp OYyiau.

VH iinn wuupa XoMm-amé OUpKanapd Kyaa KyIuiab y3rapiuiapra ryBoX
oynau. Kyna karra xom amé Oupxajgapu HUIITUPOKUJATH  SHTH
KymunyBiap(mergers) Ba cotTu0 onunuiap(acquisitions) coaup Oyiau.

Oxupru  Hwuiapgard  MOJUSBUA  Ba  UKTUCOAMM  BasusIT 0030
daonusTUHUHUHT Oapua kaOXalapuHM CeKkuHiamyBura onud xenau. Iy
KymiazaH, Oupikaimapjaa xaM. AMMO IIyHra Kapamad, Kyuujgard WKoOui

CUWJDKUIIUIAPHU caHa0 YTHUII JT03UM:
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v Taptubnu nepuBaTuB 0030p JMKBUJINIY NAcairaH OYJIWIIN MYMKHH.
AMMO OO30pHHUHT 0ab3W CerMeHTiapura yxmab, MacaiaH, OaHKIapapo Iy
0030pnapu kabu y xe4 KauoH Wykonmaiinu. 2009 iunna cogup OYaraH MHKUPO3
xanu Oepu Tyramaca Kepak.

v MonusiBuii MHKHPO3 Ky1iad OpoKepliapHM COHMHM KamMaWTuUpraH
OynuIIM MyMKUH aMMO Kyriua0d WUpuK O030p HINTHPOKYUIAPUHUHT COHU
Ouprkanapja kKamalraHu Uyk.

Mazkyp 000 Oyiinuya Xyjnoca Kwiap 5KaHMH3 KHUMMATIU KOFO3Jap
UKKUAJIaMud 0030pu Oa)kapulliv JI03UM OYJraH acocuil poiu Ba (GyHKUUsIApUIaH
Oupu Oy HMHBECTUILIMOH pEeCypCiapHU TApMOKJIApapo caMmapaliyd KailTa TaKCUMIall,
WHBECTUIMSJIADHU KOpXOHalapra OKUMUHUHI MAaKCHMall UMKOHUATHHHU BYXKYJra
KEJITUPHUI, >KaMFapMaJlapHU WHBECTUIIMSATA AaWIaHUIIUHU parOaTJaHTUPYBUYU
apTJIApHA TabMUHIIAI XUCOOIaHA N,

SIpHA Xynoca YPHHIA TABKMUIAII SKOU3KH, Y30EKHCTOH KMMMATIN KOFO3/Iap
UKKAJIaMud 0030pU HMKTUCOAMETIA COJIMOKJIM YPUHHU SrajijlaMasiiTd Ba Yy3ura
IOKJIATUITaH QyHKIMSIApHU caMapaiu OaxapaCTranu Myk.

Kaxon TtaxpubacuHuW TaxiaWwil »STraHUMHU3[a KUMMATIW KOFO3JApHUHT
UKTUCOAMUETIA HAKAJAp aXaMUATIW YPUH TYTUIIMHU Ba UKTUCOAUET YUYH YHUHT
Oaxkapanuran Basudaiapy HaKaJap axaMUATIA DJKAHIUTUHU KYpuO YTIUK.
V36exncTon GoHx GO30PHHMHT XO3UPIU XONATUra HA3ap TallIap SKAHMH3, YHIA
0030p XaXXKMUHUHI KaMJIUTH, KalWTalu3alus JapaKaCUHUHT MacTIWTUd Ba 0030p
V3UHUHT (QYHKIUSICMHU KOHUKApIW Japaxaza Oaxapa oJMaETraHJIMTUHUHT
ryBoxu Oynamoxkgamu3. IOkopuparumnapHu xamiaabd, KUMMATIA  KOFO3Jap
UKKAJIaMYd OO30pUHHUHT WMKTUCOAMETAATW POJM Ba (DYHKIUSJIAPHU OILIMPHUIN Ba

YHU PUBOXKJIAHTUPHUILJIA KYWHAIATH AMAJIMA TaBCUSIIIAPHU KEITUPHUII MYMKHH::

Aknusnap Ba 00IIKa KUMMATIIA KOFO3JIap JapoMaUIMIIMTUHUHT OaHKIapaaru
axoJIy y4yH OYWJITaH OMOHATJIAPHUHT JApOMaJIMIIMK Japakacu HuUcOaTaH
nactiaurd. by xonat andaTrTa axoJMHUHT Y3 Kyinimanapuau GoH 6030pujia smac,

Oanku OaHKJIap/a cakjianuiapura cabad oyaMoKa.
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III-BOB. XAJIKAPO AJIMAIITYB BO30PHU BA JIEPUBATUBJIAPHU
TAKOMUWUIAIITHAPUIL UYHAJIUILIAPU

3.1. Haka kacca Ba MyAaaT/im OuTuMIIap OMJIaH OOIJIMK Ollepanusiap.

Hakn xacca Outumu aerasjia coT onepanusuiapu TyUTyHUIaau.

Coort onepanuscu kouaa oyiinya OUTUM KYHUHH XMCOOra ojIMaraH XoJijia
MKKU UII KYHH JIaBOMUJA XaJIKapo ajlMaillyB OUTUMUHU OUIAUPAIN.

Cnor kypc — Oy cnor OuTUMH Ty3uja€TraH BakTaa Oup mamiakaT
BAJIIOTACMHU OONIKa OMp Mamiakar Baidtotacuaaru 6axocuaup. Croort Kypeu y3uja
VHUHT Cy3u0 IOpYBYM €KM KaTbUil OelrwiaHran taptublia HIUIAIaH KaThbUH
Hazap orepaius aMmalira ONIMPHIAETIaH BaK/da MUJUIMI BalllOTAaHUHT YeT 3Julapja
KaJpu KaH4YaJuK OaxXOJaHMIIMHHU Y3WJa akC dTTHpaau. bab3u Oup BamroTanapa
WYKMU Ba TAlllKM KMAMAT JIETaH TyIIYHYa MaBxXya. Kyimaaru MHCOJ OpKaJid CIIOT
omnepanusIapuHu IKKOJIPOK akc »Ttupuil MyMkuH. JKeneBa Ba [{ropuxna coar
9:00 na Ba xankapo anmainyB 6o3opuaa (POPEKC) outumimap 6onutanau. byHna
[IBenapust banknapu ypracuna tenedoHAa KeIuuIyBiaap OOILIAHIA, CEKUH acTa
XaJKapo ajaManryB 0030pura 4eT 371 XaJlKapo ajaMallyB 0030piapu XaMm KYIIUIaau.
Opankdyprauk gwuiep AKI nomnmapuHuHr eBpora HucOaTu OuilaH KU3HUKCA,
[IIBenapust Oanku dca ymapaad eBpoHUHr AKII mgommapura Hucbatn OwmaH
kusukaau. AKII nonnapu Jlonnon, bpyccen, ITapmwxk Ba Oormika 1y kabu MOIUS
maxapJapuHUHT OaHKIIApUHM YaKupaau €KW yJIapHUHT Y3iapu y OwiaH anoka
VpHaTaau. [y >xymnagaH, MycTakwi Opokepiiap Xam Kypciap Xakujaa
MabIyMOTJIap WuFull OunaH Oy >kapa€Hra Kylmwiaauiap. byjgapHUHT Xammacu
0030p KAaTHAIIYUJIAPUHUHT aCOCHIl MaKCaJWHU aHMKJamra xusmat Kuidaau. [y
OolmaHFudy OOCKMYMJIa BallloTa XapUIOpHU Ba COTYBUWJIApHU YypTacuiaru Kypciap
HUcOaTaH KEHIPOK HaMOEH OYnub Gomuiaay.

Yuyunun Bamtotanap OunaH onepauusuiap. Onauid  anmamiyB  Kypciaapu
JUIiepUura yMyMui Kuin0 oJiraHja ajdoxXyja MyaMMOHH KacO sTMmaiau. Ynap 3
KOTUpPOBKaTapuHU 0030pAa KYyTUIIa€TraH aHbaHajapra €K1 >KOpuil BOKEHIUKIIapra

OOFJIMK XOJiJIa Y3rapTupaguiap.
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xucobuoa

3.1.1 — xaaBaJu
Srona Banora pous craBKacu AepuBaATHBH 0yiiMYa HAKJ Kacca OMTHMHU €KH CIIOT ONePANUAIAPUHUHT MUKIOPH.
MonusaBuil H”HCTpyMeHTHap 0yiinda Murapo AKIL Jlornapu

Table 21A: Amounts outstanding of OTC single-currency interest rate derivatives
By instrument and counterparty

In billion of US dollars

Notional amounts outstanding

Gross market values

Instrument / counterparty Dec 2008 Jun 2009 Dec 2009 Jun 2010 Dec 2010 | Dec 2008 Jun 2009 Dec 2009 Jun 2010 Dec 2010
Total contracts 432,657 437,228 449 875 451,831 465,260 20,087 15,478 14,020 17,533 14,608
reporting dealers 165,741 148,152 138,580 132,128 134 483 7,099 4759 3,970 4 548 4114
other financial institutions 228,003 250,097 275,688 282,027 293,478 11,8449 9,928 9,313 12,068 9,646
non-financial customers 38,914 38,979 35,607 37,677 37,299 1,138 790 736 a17 848
Forward rate agreements 41,561 46,812 51,779 56,242 51,587 165 130 80 81 206
reporting dealers 20,818 24 158 27,352 30,228 26,262 78 43 32 32 60
other financial institutions 19,452 21,007 22 487 23,798 24 414 82 83 43 44 143
non-financial customers 1,292 1,648 1,940 2216 911 & 4 6 5 3
Swaps 341,128 341,903 349,288 347,508 364,378 18,1568 13,934 12,576 15,951 13,001
reporting dealers 119,641 100167 87,994 79717 83,180 6,095 3,988 3,229 3,756 3,265
other financial institutions 188,548 208130 231,023 235721 248 675 11,033 9,234 5. 686 11,361 8,963
non-financial customers 32,939 33,606 30,270 32,070 32,523 1,030 712 660 835 773
Options 49,968 48,513 48,808 48,081 49 295 1,764 1,414 1,364 1,501 1,401
reporting dealers 25,282 23,827 23,233 22,183 25,041 926 728 709 760 789
other financial institutions 20,003 20,961 22178 22508 20,388 734 611 585 663 541
non-financial customers 4 683 3,726 3,397 3,391 3,866 103 75 71 Tr T2




3.1.2 — :xkaaBaa
Slrona BanoTa ¢ou3 cTaBKACH JepPUBATUBHU OyiiM4Ya HAKA Kacca OMTUMH KM CIIOT ONEePANUATAPUHUHT MUK/IOPH.

Bamtoranap 0yiinua

Munnuapo AKIL Jlonnapu xucobuoa

Table 21B: Amounts outstanding of OTC single-currency interest rate derivatives
By currency

In billions of US dollars

Notional amounts outstanding Gross market values
Currency Dec 2008 Jun 2009 Dec 2009 Jun 2010 Dec 2010 | Dec 2008 Jun 2009 Dec 2009 Jun 2010 Dec 2010
All currencies 432,657 437,228 449 875 451,831 465,260 20,087 15,478 14,020 17,533 14,608
Australian dollar 1,791 1,720 2,379 2,564 4195 93 44 49 46 48
Canadian dollar 2,704 3,227 3427 4411 4 247 186 141 102 102 90
Danish krone 319 305 306 264 344 10 11 12 14 12
Euro 161,445 160,668 175,790 161,515 177,831 5,643 6,255 6,073 7,043 5,827
Hong Kong dollar 672 470 406 334 357 27 11 11 10 9
Japanese yen 51,588 57,452 53,855 55,395 59,509 927 800 843 980 1,022
New Zealand dollar 81 44 135 52 121 4 2 4 1 3
Norwegian krone 1,755 718 789 715 750 25 13 10 12 10
Pound sterling 29,204 32,591 34 257 36,219 37,813 1,365 1,117 1,038 1,146 878
Swedish krona 5,082 5,294 4,696 4 461 5,098 130 118 a9 98 71
Swiss franc 5,088 4713 4 807 4 650 5115 120 121 128 138 140
US dollar 148,661 154,174 153,373 164,119 151,583 11,092 6,473 5,347 7,573 6,177
Other 14,267 15,852 15,654 17,132 18,296 464 372 303 369 322




byHpmaii €HAOWIYB YYMHYM BajlOTa alMallyB KYpPCHHHM aHUKJIANAM.
AKII nonnapu kynuH4Ya y4uH4YM Oaszuc BadroTa OYiIMO XucoOjaHca, XaTTo
MWIJIAM BaJIIOTaJard OUTHMIIapAa acoCHi BallfOTaJapHUHT OUp-Oupu OusiaH
OynraH aHWK KypCHMHM €KW €TaKkud BajtoTara HucOataH OViraH KypCUHH
aHuKam ocoH sMac. Kymuuua numnepnap ¢ynt-crepaunr/AKII;  AKII
nomnapu/epo; AKII mommapu/Mena Ba my kabu omeparusiapra
uxtucocnamanu. Jwuiep €k YHUHT MHXKO3U €BPOHM (PYHT CTEPJIMHI €KU
AMOH #eHacura HUcOaTaH KypCUHHM OWJIMOKYM Oyica, 0o30opma Xu3mar
KypcaTyBuUM MyTaxaccuciap Kamjurura uKpop Oynaau. ByHuHr canbuit
TOMOHU IIYHJAKH, yiap Oy omepaiusiHi KOTUPOBKA KYIITaHU YYyH aloXUa
XU3MaT Xaku (fokopu (Hous) onaguiap.

[ynu anoxuma KaWg HSTUO YTUIN JIO3UMKH, BajloTa aJMallyB
onepanusiapy HYUa SHT Ky KYJUIaHUIagUranu Oy - COT ONepIusIapuanp
Ba ymOy Oo3opiapaa TkopaT OaHKIAPUHUHT YIYIIM CE3WJIapiiM Japaxana
canMoKauaup.  TwxkopaT OaHKIIapu TOMOHMJIAH amMalira OlIUpWIaéTra
BAJIIOTa aJMAlIMHYBUHUHI TapkuOura KapanaguraH Oyica, yHAA CIOT
omepalusuiapy BajlfoTa alMalryBUHUHT Kapred 80% WHM TaIlIKui 3Taau.

[lyHuHr OWsiaH CHOT ONepalnusuiapu TUXKOpAT OaHKIAPUHUHT BaIOTa
onepanusiiapy WYuja SHT PUCKKA TOPUTUITaHU OYnubd xucoOnaHnanu. bynra
acocuil cabald cnoT omepalusJapUHUHT KUCKAa MYIIATIWINTH Ba yJIapHU
CYyFypTaNAlIHUHT UMKOHUSATHUHM Wykmuruaup. Ly cababau tuxopar
OaHKJIapura BajtoTa MO3ULMsIIapy OYiinda TUMUTIAp )KOPUM STUITAH.

Bakonatnu OaHKJIApHUHT OYMK BaJllOTAa TMO3UIMAICH IOPUTHIUILH
XaKUJard XMCOOOTHU TaxJ Il KWIMIIHUHT 3apypuaTH Mapka3uil OaHK
TOMOHHUJIAH pecnyOauKajaru MapXyJl BaKoJaT/IM OaHKJIAPHUHT BaJlOTaBUUN

PUCKIIApU KaMaWTUPUITUIIINTA KapaTUiral cuécatu OuiiaH U30XJIaHa Iu.

Myanatiau OuTumiap OWIaH OOFJIMK onepamusiap.

Twxopar OaHKIApUHUHT MYJIIATIU OUTUMIIApH €0, OeNruaanral
MyAJaTAa, aMMO UKKHU U KYHUJIAaH KEHUH aMalira OIIMpHIIaIurad

oneparysuiapra auTuiaaIu.



AmManuéTaa MyaJaTiu OUTUMIIAPHUHT KEHT TapKairaH KyHujaaru
TypJiapyu MaBXy/I:

* ¢opBap BaimoTa OUTUMIIAPH;

e MonusABUH (brOYEpC OUTHUMIIAPH;

*  BaJIIOTa OMNIMOHU;

* CBOII OllepalysIapH.

®opBapa BamoTa OUTHUMH , Oy- BamoTra OyiiMya OMTHM HMM3OJIAHTaH
caHaJiaH OomnuIald, MKKW UII KyHHJIAH KeWHWH aMalira OIIMPUIIaIUraH TyJIOBHU
Hazapja TyTyBuu OutumMaup. by Outum aHuk Oup caHana, €KM UKKU CaHa
opaculia amajra ONIMPUIIHM Ha3zapja TYTHUIIH MYMKHUH.

Kylimgarunap ymoOy OMTUMHUHI ailpuM y3ura Xoc OyJiraH )KuxaTiiapu
MaBXKy:

a) Oy BO3 keuuO Oynmaiiauran Ba MaxOypuil maptHoMaaup. butum
Ty3WITaHJaH KeWHH MUKO3 OWTHMJAH BO3 KEYMIIra XakKu HYK. Muxko3
mapTHoMaza KYpcaTWiIraH 4eT 51 BaIIOTAaCHUHU COTUO OJMINM €KU COTHUIIN
mapr.

0) Oy OMTHUM YeT 3J1 BaJIOTACHUJIaTd aHUK OUp CYMMaHM TallIKWJI 3TaJIU.
Muko3 OuTUMIA KypcaTHWITaH CyMMaJlaH KYNpPOK BajllOTaHU COTUO OJuIIra
XaM, COTHIITa XaM XaKKH HyK.

B) OMTUM KelaKakJard aHuK Oup caHaja Oa)kapuiuiiu mapT (arap
OMIIMOHJIM OUTUMIAp Oylica — MKKUTAa aHUK CaHAHUHT opacuja). Muxkosna
dbopBapa Outumu  OakapwiMIll CAHACUHU  Y30KJIALITUPHUIITA Xam,
AKUHJAIITUPUIITa XaMmM BakojaT Hyk. @opBapa BamoTra OUTUMU
TYy3WITaHJaH CYHT, YHUHT Oaxapwiuiiyd ¢prouepc OUTHUMIIApU Ba BalllOTa
ONMIMOHIapuian (papkiau paBuilga MaxOypud xucobOnanaau. Arap, OaHkK
MIKO3M OWUJIaH YeT 3J1 BAJTIOTACHMHU COTHUII Ba COTHUO OJMII XaKuja OUTUM
Ty3ca, y ¢dakaT MHXKO3M OWIaH sMac, OajaKu TallKu BalroTa 0030pW OWilaH
XaMm anoka Kwiaaud. by myHu aHrnataauku, OaHK MIDKO3M €KUM OUMp KaHya
MUKO3JIapu OunaH Ty3rad ¢opBap] OuTUMIIapu Y4yH, andaTTa, BallloTa
0030py OpKaJIM BaIOTaHU COTHO ONUIIM €KW COTHIMIIKA KOIUJIAHUIIUHU

TabMUHJIAIIN Kepak. J(vinepHuHr "no3umus’'cu xap KaHjgald MabJiyM KYHHUHT
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€Kl JaBpHUHT OXHMpHJIAa JOUMO TEHI XojAa Oymuiiu maprt. SbHU, cOTHUO
OJNIMHAETTaH Ba COTWIAETTaH BajoTalap OajaHcinamTupuiaau. Arap
MIDKO3 KaHjaWaup Oup cababd OwnaH OMTUM IHapTiIapuHU Oa)kapoiamait
Kojica (OakapuIllHM XoXJiamaca), y XxoJyija OaHk ©O030p OuiaH Ty3raH
OuTUMUHK Oaxapuimu mapt KwinO Oenrwianrad. lllynunr yuyn, OaHk
MIDKO3UIaH OUTHMJIA KEeIUIIWIraH Oapya mapriap OaKapuIUIIMHU Tajad
kwianu. [y opkanu, gopBapa BadoTa OUTHUMHHUHT IIAPTIApU  KATTUK
xucoOJlaHa/li, Ba arap MMXKO3 YHUHI MIapTiapuHu Oaxkapa oJyiMaca, OaHK
MHKO3HUHT dbopBapn BAJIIOTA OUTUMUATH MaXOypUSTIapHUA
OaxxapMacgaH KeTHO KOJMIIWra iyn KyWmaiian, Oanku OWTUMHUHD
myanatTuHu  "y3atupaau" Exku  "cynaupanu".@opBapa BaloTa OUTUMU
KaThUM OeNTUIaHraH, €K OMIIMOHIN OylIay.

a) karbui Oenrunanran ¢opBapg Bamota OutumMu  — Oy,
KeJIaKaKJaru aHuK Oup caHajga OakapulMilKd IIapT Oyiaran OUTUMIUP.
Macanas,

1 centsiOpna Ty3wiraH KaTbUi O€NTWJIaHTaH WKKH OWJIMK (opBapa
BaJIIOTa OUTUMU, SbHU WUKKH OWJAH CYHI amalira OIIMpUIIaUraH OUTHM;

0) onmmonnu GopBap] OUTUMU — Oy, MUKO3HUHT XOXUIIIUTa Kypa, €KU
OUTUM TY3WIraH BakT/IaH YHUHT Oa)kapuiuinuraya OyJiraH JaBpHUHT MUK
XOXJIaraH BaKTla, €KUM MKKUTA aHUK CaHa JaBOMUJA amajra OIIMpUIIaIUraH
outumaup. Kaiin 3tub ytuin no3umMku, hopBap/ BaioTa OuTUMU co BamtoTa
OMIMOHJIapUJiaH Gapk Kuiaaau. Bamiora ONIMOHM MUXKO3ra KETUIIWIraH
OUTUM IIApTIAapUHU Oa)xkapuil Ba OakapMaciuK XYKyKIapyuHu Oepaiu.
@opBapau  OMIIMOH  3Ca, MIKO3Ta YHU  OakapMaciauK XYKYKHHH
oepmaiinu. Kyiimmarn wMucoiyap oOpkajdud KaTbUil  OelrujaHradH  Ba
OMIMOHIIA (POpBap] BaltOTa OUTUMIAPUHU KypUO YMKAMU3:

OpaHIUSHAHT HUPUK GHp CaBI0 KOMIIAHUACH Y30EKHCTOHINK SKCIOPT-
umnopT ¢upmacu O6mnan 1 wmaH. AKII pommapu Mukmopuaars —Xaik
MCTEHMONIM MOJUIAPH €TKa3HO OGEpHINra IIapTHOMA TY3[U. Y30eKHCTOHIMK
bupMaHMHT wWATUMOcCUTa Kypa, DpaHIus KoMmaHusicu 2 oMl Myjaatra

TOBapJM KpeauT Oepau. MaxcynoTiapHu xkyHaTuim 1 maiiga, TyJoB 3ca, 1
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HIOH/IA aMajra ONIMPWIMINK Ky3Aa TyTWigu. DpaHUUs KOMIAHUACH SIKUH
6 on pmaBommuma AKII nommapura sxtuéx cesmanu, Ba yHHHr AKIII
JOJITApUHU  €Bpora CcoTWiuIIura 3apypar tyruwiau. Opanmnus TomMoHH y3
PEeXKACUHU UKKH MyJT OpKajIu aMalra OIIMPUILIA MyMKHUH

a) y30ex upmacu TOMOHHUJAH 2 OMJa KEJUIIU KyTWIraH cymma Keiud
TYIIMIIMHUA ~ KyTHO, Kenud TylraHWAaH CyHI, CHOT-Kypc Oyiinua
MaOJarjiiapHu COTHILL

0) karbuil Oenrunanran xo3upru Kypc oyinya 1 mun. AKII nonnapunu
COTHMIN Xakujaa 2 OHJaH KEWHWHTW caHaJa eTKa3Wlll IapTh OWIaH OUTUM
Ty3um. DopBapag OutumMu — Oy, MablyM CaHajla aHUK MHKIOpJaru
BAIIOTAJIAPHU COTUO OJIUII €KUM COTULIHUHT, €KUM KeJa)ak/1a aHUK UKKU caHa
opacuia OaXapHJINIIKA KaThbU MaXOypHsT SKaHIUTH MabiyM. bupok, arap
MUK03 dopBapa OuTuMHUHM Oaxkapa onmad Kkoiica, HUMa Oynaau?
Macanan, UMOOpT KWUIYyBYM KyWuaaru cajaOuil xoJjariapra Ayd4 KeIUIIu
MYMKWH, S'bHU:

. MO eTka3ubd OepyBuUM TOBapJiapHU Tanabra MyBO(MUK €TKa3uo
Oepullira UMKOHUATH MYyK, IIYHUHT Y4yH, UMIOPT KWIYBYH TOBapJIapHU
KaOyJ1 KWJIMILJIaH BO3 K€Uay Ba yjlapra Xak TyJaijgaH 0ol TOpTaau;

. MOJ €TKa3uO OepyBuUM €TKa3uO KENTUpUILIAp MHUKIOPUHU
KUCKapraHuJaH KenuO0 uYukuO,  KyTWITaHWJAaH  KaMpoOK  TOBapJjapHU
xkyHaTAu. IyHUHT y4dyH, UMIIOPT KWJIYyBYM yJapra KaMpoK XaK TyJalu;

* aWTainIMK, MOJ eTKa3uO OepyBYM OeirwiIaHraH MYyJJaTaaH Ked
KOJAM, INIYHUHT Y4yH, UMIOPT KWJIYBYM TOBapJiapra XakHH OUpPO3 KEUPOK
TyJalll MyMKHH.

By >kuxatnapHuHr xap Oupuaa HMMIOOPT KWIYBUM OaHKIAH 4YET O]
BAJIIOTACUHU COTHO oyivill ucTaru Hyk. JlekuH, ¢opBapa BaioTa OUTHUMHU
maptiapu Oyinua, y cotud onuiira kenumrat. [y 6unan 6upra, skcnopt
KWIyBYM XaM IIyHAAW XojaTra TYIIUWIIA MYMKHH: € yMyMaH TYyJIOBHHU
OJIMACIIUTH, €KH OUp MyJAaT KEUMKUIUIAp OWjaH KarTa €KU KUYUK cyMMajia
onmuimd  MyMKuH. bByHpmal mapoutna  skcmopt  KuiayBYM  (dopBaph

BAJIFOTA OUTUMUJA KypcaTWiIraH IIapTiapHd Oaxapa  OJIMACIUTH,
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XycycaH, y3 OaHKMra 4YeT »5J BaJIOTaCUHUHI OapyacHHU EKH MabiIyM
KUCMUHU COTHUII UMKOHHUATH OyJIMaciuru MyMKUH. byHnail xonatna OaHk
MO3UIMACK Kyluaaruyaaup: arap Muxo3 QopBapa BainoTa OUTUMU
mapTiiapuHu Oaxkapa oJiMai Kojica, 0aHK YHM Ma3Kyp IIapTiIapHU Oakapuiira
YHIAWUIU Ba:

a) arap MUX03 OaHK OWJIaH BaJllOTaHU COTHIN XaKuaa OUTHUM Ty3raH
Oynca, JeKUH, Yy Ma3Kyp BaJloTaHU OaHKKa €TKa3a ojaMaca, y Xojijaa OaHK:

. BAJIOTAHM MMKO3ra CIOT Kypc Oyiimdya coTtumu (OMTUMHUHT
Oa)kapruIMIll My JaTH KeJIraHa);

*  (Qopsapa BamoTa OUTHUMU IIapTiapu Oyinua KaWTajJaH BallOTaHU
COTHUO OJIMIIN MYMKUH.

0) arap MmWko3 OaHK OWJIaH BAJIIOTAHH COTHO OJMIN XaKuja OUTUM
Ty3raH OyJica, y Xojijaa OaHK:

. KypcaTWiIraH MUKIOpAaru BamtoTraHu "dopBapa" kKypcu Oyiinua
MUKO3Ta COTHUIIIN;

e Te3ma 3apyp OynamaraH BallOTaHM KailTamgan "cnot" kypc Oyiinua
COTUO OJIMIIN MYMKHH.

Hatmxkana, 6aHK MU»XKo03ra eTUIIMAETral BaldloTaHHu '"croT" Kypc Oyiinua
cotu6 ommb €xku cotud, QopBapa BadoTa OUTUMH  OaKapUIIUIIHUTA
UMKOHMSAT sipaTaau. by kenumyBnapnad ¢bopBapd BadioTa OUTUMHHU
CYHIUAPUII cudartuaa dhoriananunagm. dopBapa BaJIIOTa
OUTUMUHU CcYHIUpHUIIAa OaHK OJaTAa MUXKO3HUHI XKOpUM XHUcOoOpakamuaa
oup €3yB onub Oopadau, yHAa UKKM OUTUM Yypracumaru ¢apk akc STajiu.
by ¢&3yB nebutnum €Exku KpeauTId KOJIAUKKA 3ra OVIMIIM MYMKHH, YyYHKH
"popBapa" kypcu Ba "cmot" Kypcu ypTacumaru apk € 3apap, € mgapoman
KenTupuid MyMKUH. CyHAMpUIN Kapa€HUHM KyWujaruya aHUKJIaHAIW.
Cyumupumi —  ¢opBapa  BaioTa OUTUMHUHM  Tyrajulalijup, arap
OMTHMHUHT OomKa KaTHAIlYMCH Ma3Kyp OutuM Oyiinua ¥3
MaXOypusiTiapuHu Oaxkapa oJiMaca, €KM OaxapWIIHU HcTamaca, amMalra

ommmpwiaau. CyHAUPUII TYJIUK €KA KUCMaH aMaira OIIUPWINIIN MyMKHH.
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Tynmuk CyHIMpUID MHKO3 TOMOHHJAH KyWMAArwjiap aHUKJIAHTAHIA
amaJsra OlHpUIaIu:

a) y outuM Oyiinya OaHKKa COTHINM Kepak OyJiraH BajJlOTaHU OJIOJIMAaid
KOJITaH/a;

0) OutuM Oyitmuya OaHKAaH COTHO OJMINM I[IAPT OyJAraH 4YeT A
BAJIFOTACUTa YHAWIMK/A HXTUEK CE3Marania.

bank KuCMaH CYHOUPUIIHHM MIXKO3 TOMOHMJIAH KyHujaruiap
AHUKJIAHTAH/Ia amaJra OuupuiIaau:

a) y Outrum Oyiinuya OaHKKa COTHUIIM Kepak OyiaraH BaJIIOTaHUHT
TYJIUK CYMMAaCHHH OJIOJIMal KOJTaHAa;

0) OutuM Oyiimua OaHkKAaH COTHO OJMINM [IAPT OyJAraH 4YeT A
BAJIFOTACUMHUHT XaMMAaCHTa 3XTUEK ce3MaraH/ia.

@opBapn OUTUMIAPUHM  y3aUTUpUINA KyHUJard XoJiaT BYXKYAra
KEJIUII MYMKHUH:
dbopBapa BaioTa OMTUMH Y3 HUXOSICMUTAa €TMOKZA, OUPOK, MUYXKO3 XOPHKHUM
XapuiopaaH €K XOPKUM COTYBUMJAH TyJIOBra KyTWJIAE€TTaH BalllOTaHU
Xald onaMaraH Oyiaumu MyMKUH. Muko3 dopBapa Baigiora Outumuaa
KEJIUIIUITAaH MHUKJIOpPJIard BaJIIOTaHU Xalu COTHUO ONMIN EKU COTHUII HUSATH
Oop, JIGKUH y Ma3Kyp OUTHUMJIard BaJIOTAHUHT €TKa3HMO OCPHIUIN BAaKTHHHU
y3allTupuill HuATH Oop. byHmall XxonaTna MMKO3 KyWuJaruiapHd amanra
OIIUPUIIA MYMKHUH:

a) crnot OutuMura MyBOo(pUK, OaHKIaH 3CKU OUTUMHH CYHJIUPHUILIHU
Cypalid Ba ONJIWNA Hyd OpKadu XHMCOOJAHTaH KylIMM4a JaBPHUHT KypCH
Oyiinua stHru OUTUM TY3UIIU MYMKHH;

0) OaHkmaH ymoOy OWTHMIArd COTHO OJIMIN Ba COTHIIHUHT OaHK
KypclapyHu y3rapTUpu0, OUTUMHU y3aUTUPUILIHU Cypall.

[lynnaii xkunub, dopBapa BadoTa OUTUMHUHU Yy3aUTUPUIN KaHAM
okuOatriapra 0iaud KeIUIIu MyMKHH, J€raH CaBOJ TYTUIaIu.

a) ¢dopBapn BadoTa OUTUMHUHM CYHIUPHUII CHHTapu OaHK Y3UHHUHT

TalllK{ BaJIFOTa 6030p1/1z[ar1/1 MNO3NIHACHHHU XUMOSA KHJIaIW Ba INYHUHI YYYH!
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 arap Owupmamuu ¢dopBapa BadoTa OWUTUMHU OaHK TOMOHMIAH
BAJIFOTaHU COTHIITA HyHanTupwirad Oysica, SHIU y CaHaHU Y3aUTUPYBUYU

Y3UHUHT CNOT Xape KYPCUHH KYJUIAau;

e arap Oupmamuu QopBa TUMH OaHK TOMOHHJAH BaJIIOTaHU

XapuJl ~ KWIWIIra HyHalITHpWiIran Oyica, SHIU HAaHU Y3aUTUPYBUH
Y3UHUHT CHOT COTHUII KYPCUHU KYJITalIu.

bank opatma, OuTuM MynnaTUHU y3aWTUpaETraHga MUKO3HUHT
xopuit  xucobBaparuga "dopBapn" kypcu Ounan Enmnuin "cnot" Kypcu
ypracugaru (apkHu MWUIMH BadioTaga Kaig kunuOd Oopaiau, sSbHU
MIKO3HUHT XucoOBaparu Qoiiganu Oylnranjna KpeauTiaHaad, Ba 3apapiu
XOJaT Ky3aTWiranjaa 1eOuTianaiu;

0) QopBapn BaoTa OMTUMHUHM Y3aUTHUPHUII CYHAMPHUINTa Kaparanua
Kyhugaruiap Owian axpanu0 Typaau, OyHIa OaHK MUXKO03 OuiIaH oAUl
dbopBapa outuMuan Gapkin yaapok, MUkKo3ra MakOys OynraH Kypce Oyiinda
saHrd QopBap/l OUTUMUHU UM3OJANIH.

By kyiinnaru dysiap OuiaH aManra OMIUpPUIIaIn:

. O0aHK TOMOHHJIAaH BAJIOTAHU COTHUII MYAJATUHU Y3aUTHUPHUIILL
Kypuiaérranjia, "cnot" kypc Oyilmda Xapua KWJIUII Ba xKOpUM MyKO(DOT EKu
JUCKOHT Oyinya COTHIIIHY KYJUIAlll,

* 0aHK TOMOHMJIAH BaJllOTAHU XapHJ KWIUII MYIJATUHU y3aUTHPHUIILL
Kypuiaérranaa, "cnot" Kypc Oyilmdya coTuin Ba >XOpuid MyKodoT Exu
JUCKOHT OyHnYa XapuJ KWIMIIHU KyJUIall.

by sana “puaronan xompa” cudatuga Mamxypaup, sSbHU (HopBapi

ouTuMmu y3atupunaérranja Gpopeapl Kypcu Kyiuaarnia aHuKJIaHA U :

CmuwiHune cnom Kypcu Xapuonune cnom
Kypcu

Comuuwnu Xapuonune

Myxkogom éxu ouckonmu mykoghom éxu
OUCKOHMU
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Arap ym0y KouJa Xaldu YHYaJIUK Japaxaja TylryHapiu Oyimaca,
dbopBapa BadoTa OUTUMU KypPCUHU KyWHIaruia aHUKIall MyMKUH:

a) arap Oy OuTHUM OaHK TOMOHHUJAH COTHUIIHU (Ba MHX03 TOMOHHUJIAH
COTHO OJUIIHU) Ha3apja TyTca:

*  MyJJaTHU Yy3alTupuil caHacura OaHKHUHT CIOT Xapuj Kypcu
(butuMm Mynnatu yzauTupuiaMmarasga, OaHKHUHT OUTUMHHM  CYHAUPHUII
KypcH);

* OuUTUM MYAJAaTHHU Yy3aWTUpUIN JaBpuja (MacajiaH, arap OUTUM
Oup oifra yzailtupwiran Oysica, yHAa COTHII Kypcura ¢hopBapj JUCKOHTH
XxucoOaHmwiagm €ku MyKo(oT Kyliujaaau) OaHKHMHI COTHII KypcHra
MUHYC JUCKOHT (€KM COTHII KypCHra Iioc MyKoQoT).

0) arap Oy OuTUM OaHK TOMOHHUZAH COTHO OJUIIHUA (Ba MUXKO3
TOMOHU/JIAH COTHUIITHU) Ha3ap/ia TyTca:

* MYJIJATHU Yy3aUTHUpHUIN caHacura OaHKHUHT CIHOT COTHII KypCH
(Outum MyanaT yauTupuiMaraiga, OaHKHUHT OUTUMHY CYHAMPUII KYPCH);

* OaHKHUHT XapuJ Kypcura MUHYC TUCKOHT €KU OMTUMHHU y3aUTHPHUIILL
naBpura mmoc MykodpoT. Tabkuaiamn JO3UMKH, (opBapa OUTHMUHU
y3alTupuiia 0aHK MUXKO3ra OUTUMHU  CYHJUpHUINTa, SbHU '"AuaroHan
Kouja''ra HUcCOATaH aHya KyJail aiiupOonuiam KypcuHH Takau@d Kuiaaau.

MonusiBuii ¢pbrodepc outumiaapu. MonusBuii ¢prouepc OutumiIapu
yTran acpHuHr 70-iimyuiapujia xankapo Baiiotra 0o3opuja OupuHuud OOp
KyJUIAaHWITAHJIUTUHUHT y3UJIa€K, KEHr Tapkaiaun. MonusiBuil Qrrouepciap
KOHIICTIIUSCH XOM-ali€ Ba O3UK-OBKAT MAaxCyJOoTiapuaaH KelaJaura
dolimara acocmaHagd. AHAO3a XaKMHUIATM Ba MUKIOPHAArd  Xap
KaHJgal MaxcynoTiap (¢erodepciaap Oupkacuaa OJAU-COTANM OOBEKTH
cudaryia KaTHAIIUIIA MYMKUH. Arap Kangauaup Oup mMaxcynoT ¢bprodepc
OMEePALMSICHHUHT O0OBEKTU XUCOOJIaHCa, TACABBYP KNI MYMKUHKH, OyH/1aii
OmepalusiHi €BpO, PYHT CTEPJIHUHT €KU MIBeHUapus QppaHKu OWJIaH yTKa3UII
OCOHPOK XHCOOJIaHa .

[Ilysn aWTHII MYMKUHKH, ajOKa TU3UMHUHUHT JOWUMHUWA PpABUILIA
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TaKOMWUIAIIUIIK,  OUTUMIAp  TY3WIaJAUTraH  KOW  —Mabiaym  Oup
MaxCyJOTJIapHU €EKH IIapTHOMAJIap COTHJIAJUraH Ba  XapUJIKUIMHAJWUTaH
ypTa acpjapHd 3CIaTyBUM Yy3Ura XOC aillaHMa caBAO pacTajapu
MaBxyj OyiraH KaTTa ONEpalMoOH 3ajHu 3ciataau. Ba onepanusap,
(akaTruHa, omepaTtop XOJUMIIAPHUHT yllapra Maxcyc OeJrujaHraH xoiiaa
TypraH XxojaTjiapja amalira OIIMPWIUIIA MYMKUH. byHman Ttamkapu,
IapTHOMAJIAPHU COTUII Ba COTUO OJUII BakTUAa OIIUN OaKUpPUK-
YaKUpUKIap OpKaJIM XaM amaira olupuianu. Ba, Typau Oupxkanapna uil
Typiau4a Oyicaga, yMyMHH MabIyMOT Y4yH (akarruHa Outumiap Oyiinua
TyJOB MYJJaTH Ba CTaBKaJapu XakKuja 4YerapajaHraH MabIyMOTiap
Oepuay.

@daon Oo3opaa anoxuaa Outumiiap €KUM OUTUMIIAPHUHT  KUYUK
rypyxjlapy OMMara MabiyMOT TapUKacHAa €TKa3uiIMalu, YyHKH CTaBKajiap
KyJla TEe3NUKAa y3rapyBuu TaBcudra sragup. FOxopuna TabKUAIaHTAHUJICK,
BaJIIOTa Kypciapu Oyinda ¢prouepciap — Oy Kelakakaaru Mabiym Oup
caHara MabiIyM XaXXMJard BaJlOTaHU OJAU-COTAM KWIUII OUTUMHUAMD. By
JKUxaTiaapu Owiad ynap gopBapa BajdloTa OUTUMIIApUTra yXmanauinap, Oupox,
dbopBapa outumiapuiad Gapkiv yiapok, yiaap:

a) )KyJia OJIINi Tap3/aa OCKOp KUIMHAIH,

0) BalOTaHU KaTbhbUM OeNruiaHraH cyMMacura Ty3ujgaau (Macalas,
AKII ponnapura derouepc Oyiinua 25000 ¢pynt crepnunr, AKII nonnapura
¢brrouepc Oyinua 125000 eBpo Ba X.K.);

B) pacMuii Oupkanap/ia COTUIAIN;

r) ¢gwrouepc coTyBumwiIapu (rrouepc MaxkOypusTiapu OaKapUIUIIUHU
kadonariail yuyyH Oupska auiepiapura "myJuIMK Mapska'"HHU TyJallHu Ky37a
TYTUIUIAPU KEPAK.

MyBoduknamran Xuco0-KuTo0 KyHM OWUTHMMHHU TapThOra cojuuiia
y3ura MaxOypusT OJIyBUM Ba Oupka TOMOHHUJAH OepuiaguraH kadomnar
TU3UMU — Mapxa Th3uMH (KadoJsatra ab30JIMK 0ajaiu)Hu aMall KUJIUIIUra
AHTU Ky4 OepMoOkaa. BUTUMHUHr TyrajmiaHuiiuraya kaita OaxojaHUII

HaTH)KaCuJa 103ara KCJIYBYM TAaKUYWIJIMKHH KOILIAIIra KHPHUTHUIWIOKW JIO3UM
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OyJraH mapa TU3UMH — KaQoOJIATHUHT ab30JIMK Oajanu TabMUHIANAM.
Macanan, xankapo BamoTa 06o3opuma 25000 eBpo Mukaopujga OUTUMHU
TY3HUIIl YYyH COTYBUYM TOMOHHUJAH XaM, XapuJa0p TOMOHUJAH XaM, arap (axat
ylnap Kaiita OMTUMHHM amanra omupmaran Oyncanap, 1500 AKII pomnapu
MUKAOpUJIa Kadosatra ab30JuK O0alaluHu KUupUTUII Tanad stunanu. Kyiuna
COTYBYM Ba Xapujop TOMOHHUJAH BaloTa ¢prouepcu Oyinua Oupxkana
Mapxa y3rapTHUpUIILIAPU KUPUTWIHIIA MUCOJIMHU KypUO YhKaMU3.

Mucon: bupxkaHuHT ab30CH XHCOOJAHTaH Xapuiaop Jekadop oumaa 25
000 ¢ynrcrepaunr mukaopugaru ¢wrouepc Ooutumunu 2 AKUI nommapu
Kypcuaa OakapWIHIIUHA COTUO OJIMOKAA (YYHMHYHM 4dopiiaHOa €KU KeHUHTH
OoupuHun um kynu). Jemak, outum kuiimatu — 50000 AKUI nonnapunu
TAlIKWI 3Tagu. XapuJop Oupkara OMp>KaHUHT ab30CH XUCOOJIaHAETTaH Y3
arentn opkas 1500 AKII pomnmapm Mukaopumarn map:KaHU KHPUTAIH.
bupska xap KyHU KeuKypyH Oapua OakapuiamaraH OMTUMIIAPHU OXUPTH KypC
Oyiinua KaiiTa O0axojallHU amaira omupagd. Arap 11y KyHH KEUKYpyH
byut crepauHr kypcu 1,98 gomnmapraua  TymmO Ketca, TaOumit
paBumiaa xapugop S00 AKII mommapu Muknopuaa 3apap KypuIld MyMKHH
>au. bupka Oy xonarna yHAaH MapKaHW OIIUPUINHU Tanad KuiaMmanau,
YyHKA YHHUHT 3apapiiapd XaXKMH KUPUTWITaH MapyKajaH ommaiau. by
yTKazMa Mapxka jaevnnianu: GyHT crepauHr xojatuaa 0y 1000 mommapawup.
bupok, arap ¢yat crepaunr 1,95 AKII pgomnapuraua kaapcusziaHca, Ba
outum ¢akatruna 48750 pomnmap Typca, XapuJaop OUpKAHUHT KEUHHTH
ourniin kKyHura 1000 AKII pomtapu xaxmu aapaXacMHU THKJIAIIA YYYH
aHa 250 mommap Kymuimu kepak. Teckapu paBuIlla, arap Xap KyHIM KaiTa
Oaxonam  Baktuaa  (oiina (mapomajn) TamKWa ~ TONcCa,  yHAA
1000 AKII ponnmapym xaxMHAAardk MUHUMall MapskKa CakJlaHra XoJjja,
opTuk4acu xapupopra yrkazwinanud. Illynpait kunub, xap KyHIHMK acocjaa
OaxapuiiMaran OWTUMJIApPHU  KailTa Oaxonaiijga, MapxKa TH3UMH, Iy
BAKTHUHT y3MJia 1apOMaJl OJUII Ba 3apapiiapHU KOIUIAIIHU TAbMUHIIAI YYyH
kadonar OaJaJUHUHT XaXXMHU MOCTAIITUPWIUIIUHA aMalira OIIUPAJIH.

Tabkuanam no3umku, Oy Yukaro ¢Qwrouepc Oupkacuaa aman KuiaaéTraH
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Mapxa  TU3UMHU WIUIAIIAHU OMNepalusl YTKA3WIIHU UCTaraH KuckKaya
KypuHuluaup. bupskara ap3o Oynuin €ku Oupkaza omnepalusjapHud aMmalra
OIIMPUIIl MUCTaruHU OWJAUPraH Xap KaHAal TOMOH Oupikana OUTUMIIAPHU
amanra OIIMPUIIHUHT XYKYKHM Ba aMalluil KuxaTjiapyu OWjaH TaHUIIHIIH
703UM. SlHa MIyHW XUCOOTa OJNUIN KEPaKKH, TAIIKWIOT €K pacMui IIaxc
HOMHUJAH Oupkajga KaTHamaéTraH OWpka ab30CHM Y3UHHHT Ouprkara
OMpUHYM KUPUTraH MapKacuJlaH KYMPOK MapKaHW Taiad 3TUIIN MYMKHH.
bynra ca6ab, xap KyHM Mapkara Kepak Oyiaran MaOnarHu cypao,
TAlIKWIOTHU O€30BTa KuiaMmacinukaup. by acocan, 0030p HuXoSTAa TeE3
y3rapyB4aH Ba HoOapKapop xonaraa OyiaraHuja HaMOEH OyJaiu.

Ma3kyp OuTUMIAp MOXUSATUHM KyWHJIaru MHUCOJ SKKOJIPOK HaMOEH
stagu: Opokep muxko3aaH 1 monn./2 eBpo HucOatuma AKII nommapura
20000 eBpo cOoTHO OJUII YYyH y4 OWIMK (blouepc OUTUMHUHHU Ty3UIITa
OytoptMa oiau. bpokep MHXKO3HUHI Maljarjapu XucoOura xapumu
cymmacura HucOaran 10 pous xaxxkmaa xadonaT cymmacuHu Kuputaau. by
cymma 2000 eBpoHu Tamikuia 3Taau. bpokep Oomika Oup Opokepaan 1
CEeHTSI0paa y4 oWIuK ¢prouepc OuTuMuHN 1 gekabpaa OakapruIuIn MyIIaTH
Oyiinua coTu® onaau, sbHU Opokep mo3unus ouau. Dsroyepc OuTHUMIIAPU
doiina ¢€xku 3apapiap XUCOOMHM KyWuaaru (QopMyna OpKalu amalra
OLLIUPATH:

Oprouepc OUTUMUA BATIOTAHU XapUJ KUJIHUIIL:

P=V(R$-Rb)

Oy epua,

P—wapsxanunr XaKMU (poiina/zapap);
V— ¢rrouepc Oyitnda OUTUM XaKMU;

R$ — mosumusHu CyHIUpHII KyHWJAa BaIOTa OUpIKacHIa KOTHPOBKA
kunnHaétradn AKII gonnapu kypcu (hbrouepcHU COTHIII);

Rb— drrouepc 6utumu Oyiinua Bamotanudr AKII pommapura der sn
BaJIIOTACUHU XapUJ KWIHII KYpPCH.

Oproyepc OUTUMUA BATIOTAHU COTHUI :

P=V(Rs-R$)
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Oy epna, Rs — ¢brouepc outumu Oyiinua AKII nomiapyuau BaatOTaHUHT
(dbrouepc Kypcu Oyiinda COTHILL.

bupskanaru caBionap xapaéHuia JOJUIAPHUHT KypCy KyWUJaruHy TallKuil
TN

1.09.02 i1. nomn./eBpora cniot Kypcu=2,0010 eBpo

MO3UIUSTHU CYHAUPUIIT KyHU

Maprxa= (2,0010-2,0000)*20000=20 eBpo, sseuau 20 eBpo ¢oiina

2.09.02 i1. monn./eBpora cnoT kypcu = 2,0005 eBpo MO3ULIMSHU CYHAUPHUIIT
KyHH

Maprxa=(2,0005-2,0010)*20000=-10 eBpo, ssbhu 10 eBpo 3apap 3 ceH.
nosut./eBpora cnoT Kypeu = 2,0020 eBpo

MO3UIUSIHU CYHAUPUII KyHU

Maprxa=(2,0020-2,0005)*20000=30 eBpo, spHH, 30 eBpo Poiina.

N xyHW oxupuaa MO3UIUSHU CYHIUPHUII BakThiaa ¢broyepc OUTUMU
Kailta OaxonaHaau. bpokep @rrloduepcHr Oakapuiauil KyHUradya ymoiao
Typau. baxapunum kyHu (¢dbrouepc OaHKIapapo BaoTa 0030puAa CHOT
KOTHPOBKA KypcH Oyiinya CyHAUpUIIaIn

AKII momnm. /eBpo 2,0100

OproyepcHU XapujJ KWiraH OpokepHUHT (oiigacu KyWugaruyaaup:
P=(2,0100-2,0000)*20000=200 eBpo

[lly 6unan Oupra, y y3unuar 2 000 eBpo xaxkmugaru kadoJsariaHraH
ab30JIMK OaJaluHu KalTagaH OJIu.

@ObrOYepCHU COTraH OPOKEPHUHT 3apapiapu Kyvuparudaaup: P=(2,0000-
2,0100)*20000 eBpo = -200 eBpo.

VYV kadomnarnmadaran awv3onuk Oamamuaum 1 800 eBpojgard KHCMUHHU
(2.000-200) xaitTagaH OJIH.

Oprouepcnap OupuHunm Oynmu® Yukaroma mnaigo OyiaraH KUYHUK
yalikoBumJiapra 0030pra 4YMKHUIIra HHCTPYMEHT Oynu0® XW3MaT KWIraH Ba
Humiap yTraH capy YHUHT HUIITUPOKYWJIIAPU COHM YCUII aHbaHacura odra
oynmokna. Illynra xapamaif, BaioTa @brouepciapyu TH3UMH XuUcOOUa

SrUIyBYAHIMK  OyiaMmacaga, yjiap  KaxoH  Bamotra  0Oo3opinapuia
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dbopBapn OMTUMIIApMHU MKKUHYM Japaxara Tymudpa onmaiad. Momus
(drrouepciapu Oyinua Oapua KaMUWIMKIAp, IOTYyKJIap Ba KadoiaT
MaXOypUSTIapy FOKOPUAA KA1 STUIIIN.

burra OutuM €xku Oup KaHya OWTUMIIAp COHU Kyl OuUTHMIAapra
HUCOATaH TE3POK COTHIMIIA MYMKHH. MUpHK GyiMaraH omepaTopiapia
aHa Oup ycTyHauk Oop. bo3zop myHocabatnapu mapouTuaa OuTTa OUTUM
€K1 KHYMK OMp cCyMMa cTaBKacu (hapk KIIMaiau.

Bamrora onuuonu. BanioTa ONIMOHM YHUHT Xapuiopura mMabjiym Oup
XYKyKHU Oepaau, ailHu MalTaa, YHUHT 3UMMacura KeJa)xakJIard MabiyM
MyjAjaataa OeNrujaaHraH Hapx Oyiuda XOpH>KUW — BaJIIOTAHUHT  MyalsiH
MUKJIOPUHU Xxapun KWJTUIIT N COTHIII MaXOypUSITUHU
oKiIamMaian. ONUUOHHU COTYBYM XapUAOpP OJIIMAA Kela)KakJaru MyausiH
MyJJaTna KaThbUW OeNruiiaHral HapX Oylnda MyaiisiH MUKAOpPJArd XOpH:KUil
BAIOTANIAPUHY XapHuJ KWIHII Ba COTUILI MaXXOypUSITIApUHHU Y3 3UMMacura
OJIaJIu. Onuuon IaPTHOMACUHUHT TY3WINIIN xap
KaHJal ONJU-COTAM CaBA0 OUTUMHM CHHTapu COTYBYM Ba XapHUJIOPHHUHT
MaBXya OynuMImIMHU Ky3na Tyragu. OnmvoH — Xapugopu (UIyHUHTTIEK,
OMIIMOH J3rack JAe0 HomIaHaAW) YOy ONepalusHyd aMalira OUIUPHII
XYKYKMHM  OJIMII  3Ba3ura OeJNruiaHraH MHUKIOpJAard  MOyJiHd & —
BOCUTAUMJIMK  XaKWHM  TyhaWau. OMNIUoOH  OJAuWHJaH  OelrujiaHraH
MyjAjaTtradya Kyura osra Oynaau. YmlOy Myanat skcnoupaiusi caHacu Ae0
atanaav. ONIMOH TYypJd XWI TypJAard ToBapjap Y4yH (ep, Kyumac MYIIK,
YeT 7J BaJlIOTACH, KUMMATJIM KOro3jap Ba (blOYEpC KOHTPAKTIIAPH),
Ty3uwidiid MyMKuH. [IIyHUHTIEK, y TOBapHU amaija €TKa3ud OepUIUIIUHU
Ky3/la TyTMaclIurd MyMKUH (OyHIail OMIIMOHTa «XHCOO-KHUTOOY» OIIMOHU
nenunnanm).

Bamora onmuonu Oupunun wmaprta 1982 iunu Ounagenbdust
oupkacuna amanra ommpwiradn 3au. lllyHnan cyHr, BamoTa ONIMOHIJIAPU
OwiaH  caBAO  JKaXOHHUHT  Kymua® Oupkalapuja amaira OIIMpHIIa
oouutanau. ONIUMOHAAH WHBECTUIUS MOPTHETUHUHT MYXHUM HJIIEMEHTU Ba

CYyTrypTaJIalllHUHT caMmapalid ycylu cudatuga GouganaHull ydyyH YHUHT
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KaHaall UIIaluHyA OUITUIIL JIO3HM.

OnuuoOHMapHUHT KYHUIaT UKKUTA aCOCUU TYPHU MaBXKY/I:

* KOJUI-OMIIMOHY €KW Xapu/Jl KWIUII Y4yH OIIINOH;

* CIyT-OMIHUOH» EKU COTHUII YUyH OIMIIHOH.

Konn-onuMoHHUHT  XapuIopu OJJAWHIAH OedrujaHraH Hapx Oyiinua
MyalsiH TOBAapHHU COTHIIl XyKyKWra sra Oymamu. Ymly «XyKyK» Xapujaopra
aHUK TOBAPHU COTUO ONMII EKU COTHUII YHUHT YuyH ¢oiija KeITupMaIurad
OynraH XoJaa yHAQH BO3 KEUMIII UMKOHUSITUHU
O0epanu. Macanan, koy-onioHHUHT Xapujgopu 1 AKII nomnapura 80 cym
HucOatnaru kypc Oyitmua 100 AKII mommapuHu cOTHO ONUIN XYKYKWra 3ra
Oynanu. IlyT-OonIMOHHUHT XapUAOpH 3ca, XYW yilla mapTiapja OJIIUHJIaH
OenrunaHraH MyjiaTia, MacaiaH, >kopuil oitHuHr 30 canacura kaaap ymoy
Hapxyap Oyiinua AKII npomnmapunu cotumn Xykykura sra. ONIUOHHUHT
COTYBUMCH KOJUI-ONIIMOH XOJaTWJa OMIMOHHU Oa)kKapullld, SbHU COTHUILIU
no3uM. IlyT-ommuoH xonatuja 3ca, ONUMOH Xapuaopu OyHHM Tanad Kuica,
MyalsiH TOBapHU COTHUO OJIUIIU MIAPT, «XUCOO-KUTOO» OMIIMOHU OakapuiraH
xoJaa ¢oiina (3apapap) My MAKINIa XUCOoOIaHa K.

Bamtota omnmuoHnapu BallloTa PUCKMHU KaMaWTUpUWIN Ba OJAUHU
OJIMIIl Makcaguaa QoinanaHunagy Ba ylapjaH KyWduaard xojuiapia
doligananuin makcajara MyBO(GUK XHCOOIaHAIN:

* BaJIOTa TYIIYMU (TYJIOBH) HUHT BaKTH Ba MUKIOpPU aHHUK OyJIMaraHja.
Arap OuTuM amanra omimaca, ONUMOH 0030pAa COTWIMINK (arap YHHHT
KaHnaiinup Oup kuiiMatu Oysica) MyMKHH, €KA  Japoman  OujiaH
Oaxxapunuiy (arap Oa)kapwiIuIl HApPXU «CHOT» Kypcra HucOaTaH aHya
MyBoGUK Oyrca) MyMKHH;

* YeT 5J BajoTacuaa OaxojlaHTaH THXKOpAT TakIU(pU XHCOOJaHTaH
XOPWXKUU IApTHOMAHU parOaTIaHTUPHUIL YUYH;

. YeT )1 BaIIOTACUAArd y3 MaxCyJIOTJIAPUHUHT HapX-HABOCHUHU YOI
ATUIIJIA;

. Hapxra HucOaTaH yTa ce3rup OyiaraH »SKCHOPT Ba UMIOPT

TOBApPJIapUHU XHWMOA KWJIWIIIA.
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Arap aitupOONUIaHHIIl KYPCUHUHT SIXIIIM TOMOHTa y3rapuim 103 Oepca,
OMIIMOH UMIIOPT KUIYBYM (IKCHOPT KWIYBYM) YHJAH JapoMajl  OJIUII
UMKOHUSITUHU Tyraupanud (OyHaa y dopBapa  BadioTa  OuTUMIapHIaH
UMIIOPT ~ KWJIYBYU(IKCIOPT  KUJYBYM)HUHI  KaThbUU OENTWIIaHTaH Kypcra
O0ornaHn® KOMMIIMHUHT OJJAWHYU OJiaiu). By HIyHM aHriataauku, gapoMaj
UMIIOPT KWIYBUM (IKCHOPT KWIYBYM)HUHT MIDKO3JIapUra TallMHIaHTaH
HapxJiapa aKc 3TaJlH.

Komnanust Mabaym Oup OenruiaHraH BadIOTAHUHT XOJATUHU (PUCKUHU)
OwiIMaclaH 4eT 31 BallOTaCMHU COTHIN Xakujaa ¢opBapl BajloTa OUTUMU
Ty3Mauau. Macaan, Manuby xomnanusicura ['epmanusiza eBpoja
TalMHIIAHTaH Hapx Oyimya OUTHM Ty3uIll Takiug AdTuiradH. Manuly
KoMmaHusicu TaxmuHuya, outum 1850000 GyHT cTepauHr KuiiMaTuaa Typaiu.
by Outumra Takiu@IapHUHT KYIUIMTH Ba PaKOOATHUHI KYWIMJIMTUHU
pTHOOpra oaud, KomMmanus Oy OWUTUMHM 2 MJIH. (YHT CTEpJIMHITA
Oaxomamu. butum Baktuma 1 QyHtr crepnaunr 2,80 eBpOHM TalIKHII
TUIIMHU XucoOra omub, y 5600000 eBpo Mukaopugaru TakiaudHU ypTara
Tanuiaigu. butum oJaTH oM MyaaaTAaH OJAUH TY3UJIMANIN.

[llynuHraek, oniMOHIAPHUHT aMepUKa Ba €BPOIa TypJlapy MaBxky/I.

AmMepuka onuuoHu €0, ojaTAa, OMNIMOHHU Xapakar MYJJaTUHU
XOXJIaraH BakTuaa Oaxapunuinura adtunagu. lllyHuHr y4dyH, oOnuuoHHU
XapakaT MyJJIaTd YHUHT OMPUHYU Ba OXUPI'M XHUCOO-KUTOO CaHAacH opacuia
YpHATHUIIA]IH.

EBpona onumonu 1e0, ojaTaa OMIMOHHUHT (pakaT XUCOO-KUTOOHUHT
MabayM OUp OXHMpPrM aHUK JaBpuja Oakapunumura autunaau. ONIUOH
outumMu Oyiuya XUCOO-KMTOOHM amaira OUIMPHUIN yYyH HUKKH Ul KyHH
OJIMHAJM Ba IIYHUHT Y4YYyH, Baj0Ta OMIIMOHU YHUHT 3TaCH TOMOHHJAH XHCOO-
KUTOO Ky3/la TyTWITaH KyHJaH UKKU KyH OJIIUH Oa)kapuiuiiy mapt. Macanas,
arap ONIMOH 3racu yHHM Oa)kKapWIMIIMHM KCTaca, €Bpola OIMIMOHU XHCOO-
KUTOO caHacuraya MKKJ KyH OJITUH Oa’KapUIHIIH apPT.

Bantora OMIMOHJIAPH Typau MOJTHS WHCTUTYTIapuaa

pPaCMUIIAIITUPWINIIN MYMKHH:
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a) ynap OaHKHUHI MIKO3JIapU Y4YyH €3uaiu — OUpiKagaH TalllKapu
OMIIMOHIIAD;

0) ynapHM ONIMOH OWp KamapujaH COTHO OJMII MYMKHH — Oupxka
OMIMOHJIAPH.

bup:xkagan Tamkapum onmuoHJap ojaTAa OaHK  TOMOHUAAH
UIIOMIAPMOH MHUXKO03ra MOC KeJTyBUM THXKOpAT IIapTHOMAacura €3mwinaau. Yiap

MIKO3HHMHT Talabuaaru cyMMacH, 0axocu (SbHHM, alupOonuiamr  KypcH)

Ownan oupra, YHUHT OaXkapuIuII caHacura Xxam aHUK
MOCHAIITUPUIATAHTUD.
By Typmaru ONUMOHJIAPHUHT SHI aCOCUM KaMYWJIUTU — yJlap

MYOMaJaCUHUHT WYKJIUTH xucobjaHagu. MMko3 ONUMOHHU OaKapUIIHIL
caHacurayda yuuiad Typull €Ky yHU Oakapuilv, €KW YHUHT MYAJIATUHU yTHO
KETUIINTa NYJT KyWHIIIN KEepakK.

bup:xa onuuongapu — Oy BamoTa OMNIMOH OUTHUMIIAPUHUHT
KaMJIaHTaH CYMMacH Ba BAKTHUHT JaBPUM UATUHIUCUIMD.

butuMHM Oakapwiauill caHacM Ba CyMMacu OwWpikaaaH Ouprkarada
y3rapaau, JeKuH, macanad, Ounaaenbusiga xap OUp CTEPIUHT OUTUMUHUHT
Oaxkapunuin 6axocu (aiupooumam kypcu) 12 500 ¢yHT cTepauHr cymmacuaa
TY3WIaau Ba MapT, HIOH, CEHTAOp Ba JaekaOpiaru MyjajgaTura Oe€ml IIeHT
yJI4aMKJia KOTUPOBKA KWJIMHAIH.

By onimonnapau MyoMmaliagaiurd y3MHUHT OpKacHlaH Kyilujarnya KaTra
AXTUMOJIJTUKHUA OJMO Kenajau, OyHra MyBO(PHUK CaBIOHUHT aCOCUM XaKMH MOC
KCJIYBUM THDKOpAT OWTUMIIapUIa Kala KAJWHMakau, Oaaku YalKOBUYMIIMK
Tycura sragup. Kouma Oyiinua, Oy kabu oniuonnapaa OyroptMara HucOaTaH
HapXJIAPHUHT JIMAN030HU HucOaTaH KaMpPOKJIHP. bupxa
OMIIMOHJIADUHUHT KaMUWIUTH Oyiau0, yHU Tyrajiail Ba Kepakid CyMMaHU
aHUK "MoOCaIl'" HU WIOXKHU NYKIUTHA XUcoOIaHaIN.

Bantota onmuoHIapyuHUHT OMMaOOIUIMId ycub, yHAaH QoilaanaHuii
Oopran  capu KeHraii®O Oopmokaa. baHkiap y3 MuKo3napura ylapHU
cotuiaa ¢aos KaTHAIIMIITA XapaKaT KUiaauiap.

HGKI/IH, BaJIl0OTa OINIUOHJIAPpUHUHT KYﬁHHaFI/I KaMYMJIMKIIaPHU MaBXKyIIUpP:
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a) baxo. Bamora onmnuoHnapu KoMOaHUsUIapHUM Hadakar EMOH
XOoJaTiap/iad, XaTTo, BAIIOTA PUCKIAPUIAH XaM XUMOs Kujaau, Oaliku ynapra
BAJIIOTA  KYPCIApUHUHT  "WKOOMH"  y3rapuilujaH ol nananuin
UMKOHUSITUHU Oepanu. by xusMar cy3cu3 KUMMATIMA XUCOOJIaHA]IH.
MykohoTHUHT 6axocH BaidloTa OUIaH KOMJIAHTaH YMyMUN CyMMaHUHT 5 ¢ous
aTpoUHM TAIIKWJI KWIaaud, IIyHAal OyJlicaga, CYMMAaHUHT aHUKIUTH
KyTUJIAETraH KypCHUHT allupOOIUIAHUIIN Y3rapHUIUra OOTITUKIUD.

0) "OnnuHgaH" TYJIOBHHMHT 3apypiurd. Bamiora omNIMOHJIApU YHUHT
TY3WJIUII BaKTUAA TyJdaHaau. by Oapua koMmmaHusuiapra EKMailiv, YyHKA yiap
OMIIMOHHM amajra OUIMPUIIHYU UcTacaiap XaM, yjiap xap JOUM Hak/]l IMyJjra sra
Oynmaiinunap.

B) CaBmo onuuoHnapuHd Oapya BaloTajapra HucbataH oJud
OynMmaiinu, uryHgad Oyicajga, OupkadaH TalllKapuaard OMNIMOHIAp Xap
KaH/Iail 3pKWH KOHBEPTHUPJIAHAUTaH BaJlOTara SpKUH Tap3/ia COTUIIA/IN.

r) bupskanan Tamkapu OniMOHIAPHUHT MyOMaJIaCu MaB:KyJ] YMaCIIUT Y.

3.2 V36exncron Pecny6amKkacHHHHT KHMMATJIH KOF03/1ap 60o30pura
O] KOHYH XY:KKATJAPUHUHT TAKOMWILIANLYBH.

X03Mpryu KyHna Y36eKHCTOH KMMMATIH KOFO3Jap MKKHIAMYH GO30pH
PUBOXJIAHUIITHUHT SIHTM OOCKHWYWra KyTapuiraH Oynu0, OyHIa MamiiakaTia
amanra OIIMPWIAETTaH KAaTOp UKTUCOAMM HCIOXOTIap TabCUPU KaTTaIup.
Bupox, V36ekucTOHHUHT Oy 6opajarn acocHii MyaMMOJNApH Xald ¥3 edHMH
Tyna paBuiijga Tomranu WYK. by myammonap cudatuga monepHuzanus,
WHBECTUIUSJIAPHU KaJI0 KUJIUII Ba UHIYCTPHUAN YCUIITHU KEITUPUILI MYMKHH.
by MyamMMonapHu Xan KWIMIIJa KUMMATIA KOFO3Jap MKKWIAMYHU
OO30pUHMHT HWMKOHUSITUJIaH TYJIHUK paBuiiga ¢GoiganaHuIMaETraHinuru
pecniyonuka Ilpesuaentununr Pecnyonukanunr 2008 Wuimgaru MxKTUMOUN —
UKTUCOAUNA  PUBOXKJIAHUII  sAKyHiIapu Ba 2009 #wiga  UMKTACOAMHU
UCTIOXOTIapHU YYKYpPJIAIITUPUIIHUHT YCTYBOp HyHaMUIUIapu OYin4a KUiraH
Mabpy3acujla XaM TabKUIJAHTAHIWUTU Oexu3 sMac. UyHKHU KaXOH aMalnueéTu

KYpCAaTMOK/JIAKHA, KKOPHUJArH MYaMMOJApHH Xaj KWIMIIHUHT aCOCHH
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MeXaHu3MIapuaaH OMPU WHBECTUIUSIIAII MAaKCaauJa PECypClapHUHT Kajio
KWIMHUIIN, WKTUCOAUETHU MOJCpHU3AIMsATIANI, HWIIa0 YUKAPUIIHUHT
YCUIIMHU parOaTIaHTUPUIIHY TABMUHIOBYM KUMMATIIN KOFO3J1ap UKKUJIAMUU
0030pHu XHCOOIaHATH.

Ma3kyp MyaMMOJApHUHT MYXUMJIUTH Ba YHJla KUMMATJIM KOFO3Jap
UKKAJIaMud OO30pUMHUHI aXaMUSTUJAH KeIu0 4YMKUO MWIIUA KUMMAaTIH
KOFo37ap OO30pMHMHI XOJIATM Ba YHUHT MKTUCOAUETIArd YpHU Ba
GYHKIUSCH TaxJIWIMHU KENTUpaMU3 Ba YHUHT HaTWXalapu KAMMATIH
KOFo37ap OO030pMHU PHUBOXJIAHUIIT MyaMMOJApUHU TacaBBYp KWIHII, YHUT
pUBOXIaHUIIUTA U(DOJATOBYN OMUIIJIAPHUA AaHUKJIAIT UMKOHUSTUHU Oepajiu.

Tuxopar Oanknapu  «Tomkent» PecnyOnuka ¢oun  Oupxkacu
caBliojapuaa XaM SMHUTEHT cudartuaa, Xam HHBeCTOp cudartuaa HIITHPOK
stum  Tydainu  ¢oHa  O6030puHMHr  AHT  daod  KaTHaIIYuiIapu
XUCOOIaHUIIA IH.

MamnakatuMu3 ~ pax0apusaTH  TOMOHHMJAH  pecnyOiumka  OaHK
TU3UMUHUHT U34YUJI PUBOXKJIAHUIIWTA KaTTa 3bTHOOp KapaTWIaéTraHIuru
Ba OaHKJIApHUHI KaNWTAJJIAIyB JapakaCMHU  sHaja OILIMpUII  Ba
VIApHUHT pecypc ©Oa3acMHU MycTaxkamjaml Oopacuja THU3UMIIM dYopa-
TaaoupIap amanra OWUPWIAETIAHINTH  WHBECTOPJIAPHUHT bounx
Oupxkacumaru OaHKIAp aKuusjiapura OViAraH KU3UKHUILUIAPUHUHT TOOOpa
optud 6opuiura cabad oynIMoxaa.

banknap akuusuiapura OynaraH  KU3UKUIIHUHT  OpTUO  OOpUIIM
YIIAPHUHT UIIOHWIWJINTH, OapKApOPIIUTH, 1apoMajjiap MUKIOPUHUHT JOUMUN
omuO OOpHUIIM Ba aKHUAAOpJAp YYyH axOopoTiap OIIKOp KWJIHIII
KOHYHUYMJIMK HOpMajapuHUHT (aos TaaOUK STHIAETTaHIWTM KaOu OMUILIAp
OwmaH y3BUM OOFIHKIUD.

TomkeHT PecnyOnuka dboup OUpP>KACUHUHT OupramMuu
KOMNAIITUPHUILL Ba UKKWJIAaM4d 0030p CaBAO0 MalJloHIapuaard KUMMAaTIu
KOFO3JJapHUHT UHBECTUIUSABUN kK03uOagopiuru OYyinua TaxjImulapd UIyHU
KYpCcaTMOK/IaKu, Oupka caBo ailllaHMaJapUHUHT aCOCUW KUCMHU THXKOpAT

OaHKJIapu aKIUsIapura TyFpu KeIMOK/Ia.
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2011 ¥un HaTwkamapura Kypa, THXKOpaT OaHKIAPUHUHT KUMMATIH
KOFO371apu OWJIaH amajra OUIMPWITraH *amu Outumiap Xaxmu 137,3 mupg.
CYMHHM TaIIKWI 3Ta4 Ba Oy (oHa Oupkacu yMyMui caBio ailJlaHMacUHUHT
64,4% vunu Tamkun stagu. KoprnopaTuB KUMMaTIM KOFO3JapHU OUpiiaMyuu
KOWITAIITUPUINHUHT ~ yMyMud  xaxmuaa (93,4 wmipa.cym) Tkopar
OaHkIapuHUHT yaymu 67,8% (63,4 MIpa.CyM) HU TAIIKWI 3TIU.

3.2.1-pacm.
KopnopaTnB kKUMMAT/IN KOFO3JIAPHHU OMPJIaMYH KOMJIAIITHPHUIIAA

THXKOpaT 63HKJIapI/IHI/IHF yiaymm Ill/lHaMPIKaCI/IS

2,3% Ak 2,6% 0,1%

100%

B0%
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A0%

0%

2064 W007n 008 200 AHM0R AA

@ DEHKNEP KHMMETH KDF C3NAPHHA OHPNEHYH HOANALTHD L
¥ Bouwmg SHTEHTNAP KUMMATIIA KoFoznapHH Svpnauyu ¥oAnaumips

Nkxunamun  0o30pAa  MHBECTOPJIAPHUHT  OaHKIap  KUMMATIIH

Koro3napura Oynran xuzukunuiapu 2011 iunga 3HT OKOpU KYpPCATKUYHU

* “Tomkent” Pecmy6muka ¢onn oupxkacy 2011 WuT sKyHIapy TYFPUCHIATH HHJLTMK XMCOOOTIaH
OJIMHTaH.
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HaMOEH Kwiad. SAbHu, arap ymoy kypcatkud 2006 iwiga 12,8% HM Tamkui
Kwiran 6yica, 2011 iwira kenuo6 sca 65,4% ra KyTapuiiu.

3.2.2-pacm.

Enpma HKKWJIaAMY1H 6030pnz{a 6aHKJIap KHMMAaTJ/Id KOTr03/JIaPpPUHUHI

alJIaHM I I[I/IHaMI/IKaCPI6

1004
20
Al
A0

20 2. %

0%
2006 1. A7 Hign 2009 1. H10u. Hin

B SAHKNAD KMMATIH KOTOMNAPHH HKKAN AM4H So30pH

¥ HOLUKA IMMTEHTNEN KUMMATIH KOFONAPUHH HKKUNan« Go3opu

«Tomkent» PecnyOnuka ¢ong Oupkacuga KUMMATIA —KOFO3jap
OwiaH amaira OUIMPWIAJAWIaH CaBAO Kapa€Hnapuaa OaHKIAPHUHT
UIITUPOKUHU TaxXJIWi KWJITaH XOJJa TabKuall JIO3UMKH, KUMMATIU
KOFO3JIapHUHT oupxa 0o3opuna Oankimap HSHr ¢$aod SMUTEHTIAP
xucoOnaHuiu OuniaH Oupra wuHBecTop cudaruaa xam (aoa HUIITUPOK

TMOKJIaj1ap.

% “Tomkent” Pecmybmuka ¢ona oupxkacu 2011 Hun sKyHIapyu TYFpUCHIATH UMK XMCOOOTAaH
OJIMHTaH.
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3.2.3-pacm.
Twukopar 0aHkIapUHUHT POHA OUpsKa 0030pUIa KUMMATJIH KOFO3JIAPHHU

7
coTu0 oaumaaru Gpao Ik THHAMHUKACHU

2009 4, 2MDR 201

PecnyOnuka ¢ona Oupkacu OpKalu KUMMATIUM KOFO3JapHU COTHO
onuuiia OaHKJIAp HHBECTHLMSUIAPUM X@KMUHUHI JUHAMUKAcH ILIyHU
KypcatMokaaku, arap 2006 imnna OaHkiap KYHWIMaJIapUHUHT KUECUU
caIMoOfu Owuprka alimaHManapu yMymuil Xaxxkmuaa 3,7 (ousHU TalIKuil 3TraH
oynca, 2008 imnna Oy kypcatkuu 8,4 ¢owusra ycam, 2011 iinun saxyHmapu
oyiinua sca 20,9 ¢pousnan omubd KeTau.

banknap TOMOHMIAH OOIIKA SMUTEHTIAP KUMMATIM KOFO3Japura
a0 KWIMHraH WHBECTHLIMSUIApUHUHT yMymuid xaxwmu 2011 iwnga 44,5
MJpA. CYMHHM TalIKWJI 3TraHd XaMm 3bTHOOpra momukaup. llyHnan,
kopriopatuB obnuramusinapra 30 mupa. cym Ba PEIIO Outumnapura 1,5
MJIPA.CYM MHBECTULMIIAP WYHAJITUPHUITAH.

[ysn anoxupga TabKUIJAll JIO3UMKH, THXKOpAT OaHKJIAPUHHUHT

aKcapusT KUCMU (QoHA Oupxacu pacMuid Oupka JUCTUHTMHHUHT —OJHMI

7 “Tomkent” Pecmybmuka dona Oupxkacu 2011 Hun sKyHIapyu TYFpUCHIATH UMK XMCOOOTAaH
OJIMHTaH.
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«A»  touacura kuputwiran  Oynub, Oy  THxopar  OaHKIApHU
aKIUSUTAPUHUHT UIIOHWIWJIUTUIaH, MOJUSBUI OapKapopJIUruaH,
MHBECTUIIMOH >KO3UOANOPIUTUIaH Ba YyJlap TYFpUCHUIIArd aXOOpOTIapHUHT
OYMKJIMUTH/IaH JayojiaT Oepaau.

bynnan  Tamkapu, TwkopaT — OaHKJIaApUHUHT  pacMuid  Oupka
JUCTUHTUTA
KUPUTWINIIKA 3Ca yJap KUMMATIA KOFO3JAPUHUHI  KOTUPOBKACHUHU
amaJira
OIIIMPUIITA Ba a10aTiIK 0030p OaXOCHHM OeNruiamnra UMKOH Oepaju.

V36exkucron Pecny6nukacu  Ilpesupentummar 2010  #unm 6
anmpennaru «baHK  TU3UMHUHUHT  MOJIMSIBUM — OapKapoOpiWrMHU  sTHajJa
OLIUPHUII Ba MHBECTULUSABUI (DAOJUTUTMHU Ky4aUTHUPHIIL Yopa-TaaOupiapu
tVrpucunayru [1K-1317-connmu xamaga 2010 iun 26 HosOpaarum  «2011-
2015 #unnapga pecnyOiauka MOJUsSI-0aHK TU3UMHMHU STHAJA UCI0X, KHIJIHII Ba
OapKapOpIUTHUHU OIIUPUII XaMIa IOKOPH XAJIKapo PEUTHUHT KypcaTKuuIapura
SPULIMIIHUHT yCTYBOP MWYHAIMIUIAPA TYFPUCUIAANTH I1IK-1438-connu
Kapopnapu twxopar OaHkimapuHUHT (PoHA 0030puaa sHaaa (Haoi UIITHPOK
ATUIIUTA aCOCUM TYypTKH OYynau, Aecak myOosara Oynmaiian.  Maskyp
Jactypra MyBO(QUK, OaHKIAPHUHT KalWTAJUIAIIYB Japa)KaCUHU yJIapHUHT
yCTaB KaNWTAUIAPUHU YCTUPHIN XpcoOura, mIy >KyMmjagaH Kynimmya
akiusiap yukapum opkanu 2011-2015 #wwmnnapma xap vwmnm ypraya 2,1
MapTara OIIHUpHUII OeITHIaHTaH.

JaBnatumu3 paxOapuHuHr wa3kyp Kapopriapura acocan TuxKOpaT
OaHKJIapyu TOMOHUJAH YMKApWITaH akiusiap Oupka caBJoJiapd OpKaJd
OUUK Ba OIIKOpPA
KOWNMAIITUPUITMIIK ~ yJIApHU XaKUKUKA 0030p 0axOoCHMHM aHMKJIAll Ba
caMapaiu MyJKAopjiapra COTHIMIIUHM TabMHUHIAII XamJa HWMKOHUSATIH
WHBECTOpJapra TEeHI pakoOarT MyXUTH  OpKajdud  COTUII  MMKOHHHHU
oepmoxkaa. KoprmopaTtu KUMMaTIN
KOFO3JIap OO30pMHHUHT aCOCHM CaBJ0 MaWIOHMW XHMCOOJAaHTraH Ba 3aMOHABUM

CaBl0  TEXHOJOTHsUIapura »ra  xamJa Oup  BaKTHMHT  Yy3uja
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MaMJIaKaTUMU3HUHT Xap OUp XyAyJIuJaH CaBll0 YTKAa3UIll UMKOHUHHU OEpyBUH
TabMUHOT AacTypura 3ra 0ynran «TomkenT» Pecniybnuka donyg 6upxacu Oy
*Kapa€HIapyHU aMmalira OIIMPUIL YYyH 3apyp MIApT-IIApOUTIAPHU SPaTUO
KEJIMOK/IA.

bup cy3 Ounan aiftranma, «Tomkent» PecnyOnuka  ¢oHA
Oupkacuja  KUMMATJIM  KOFo3nap  Oo3opura  Xu3Mar  KypcaTyBYH
uHpparysunmanap (Mapka3zuii
JIENO3UTaApUS, XuCoO-KIHUPUHT najaracu, WKKUHYU MOFOHAIIU
Jeno3uTapusiiap,

OpokepiauK uaopanapu) OujaaH OMpraJvkKaa OaHK KUMMATIH KOFO3JIapUHHU
cotud

onuill uctaryga Oynaran Oapuya uWHBECTOpjiap YuyH Oapya UMKOHHSATIAP
SpaTUIITaH.

KumMatnu Koro3napHH OYHMK Ba OIIKOpa Tap3/ia Oupxa caBaojapu
OpKaJIM >KOWJAIITUPUII Ba YJIAPHUHT MKKWIaM4ud ©Oo30pja Myomanajaa
Oynmuuuuru TxkopaT — OaHkiapura — Ba  Oomka  QoHx  6o30pu
KaTHaIIYWiIapura Kyhujaru ad3amuiukiapHu Oepaau:

1) Kummatnu korosnap OwWslaH OJIIU-COTIU >Kapa€Hiapu OUp>KaHUHT
Mapka3uii caBio 3anura, YHUHT XyIOyAuidl ¢uinamiapu Ba OpOKepIHK
ujopanapura VpHaTUITaH 3aMOHAaBUM  KUXO037ap Ba TabMHUHOT
JacTypura sra Oynran Oapya TepMHHAI(KOMIIBIOTEP)JIAp OpPKaIM XaKUKUN
BAKT OpajiUfuja amalra OlUpUIaIu;

2) CaBio TEXHOJOTHACH Ba TabMHUHOT JAacTypyd MamJIaKaTUMHU3HUHT
Oapua XyayaJiapuja KOWJIalraH MHBECTUIMS BOCUTAYUIIApHU, SIbHU OUpKa
ab3onapuHu (ynapHunr conu 100 maH opTHK) Oupka caBIocura Kywuirad
KUMMATIMd KOFO3Jlap TYFPUCHAATH MabJIyMoTiap Owian Oup Jax3zaaa
TabMHHJIAII UIMKOHUHU Oepaju;

3) ®oun Oupkacuaa HMHBECTULMS BocuTauucu (Opokep, auiep) Ba
WHBECTUIMS AaKTUBJIAPUHM WIIOHYWIM OomKapyBurcu cudaruaa Qaoaust
IOPUTHIL XYKYKHHH O€pyBUM JMILEH3UATA 3ra OYIraH IOKOpH MajlaKaiu

KUMMATIu KOFo3J1ap OO30pHHUHT MpodeccroHan UIITUPOKYUIapu (PaosusiT
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oputuiaau. by Oupxkana amanra omupuiaaurad 0apya caBio OMTUMIIApU
KaThul OeNTUIaHraH Kouajap acocuaa oinbd Oopuiaam, 1eMaKaup;

4) Axuus Ba oOnuranusyiapyHd  Oup’Ka caBAojapura YuKapra
KOpXOHAJIap OWp>KaHUHT axOOpOT KaHaUlapu, UIYHUHTJEK JIMCTUHIA
KUpraH KUMMAaTJIM KOFO3JIap KOTHPOBKACMHU MYyHTa3aM 3bJOH KUIUO
OOpyBUM €TaKyM HMKTUCOIUM razerajap OpKajdu KylIMM4Ya pekjiaMa OuiiaH
TabMHUHJIAHA]IN;

5) KuMmmaTiaum  KOFO3JIADHUHT  JUKBUJJIMK  Japa)xacMHU  sHaJa
omupuin Makcaauaa GoHA ~ Oupkack  TOMOHHMAAH, KYHJIUK  CaBJo
CeCCUsIapi  OYWJIMIIM HalTuaa KUMMATId  KOFO3JIADHUHT  UKKHU
TOMOHJaMa KOTHPOBKACHMHM  aMmalra ONIMPUINHM  TabMHUHIA0  Oepa
OJlaluraH Ba HaTWXkajga OaHKIAp TOMOHHUJAH YUKAPWITAaH  KUMMATIH
KOFO03J1ap KOTUPOBKACHUHUHI YCHINIHWIa MXKOOUU TabCUp
KypcaTta oOJaguraH MapKeT-MEUKEpJIMK WHCTUTYTUHU TaIlIKWAJ —KUJIUII
103aCUJlaH uIuiap onub OopuiMokaa. PuBokiianran maBiaTiap Taxpubdacu
KYpPCAaTMOK/IaKH, MapKeT-MEeUKepIuK WHCTUTYTJIAPUHUHT baonust
KypcaTUIld ~ KAMMATJIM OFO3JIADHUHT  JIMKBUIJWK  JapakaCUHU  Ba
WHBECTOPJAPHUHT yhapra OyiaraH UIIOHYUHH OLIUPAIH.

6) Tana6 Ba Takaudman keau® YMKUO KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT
XaKUKUNA 0030p 0aXOCHHU Ba KOMITAHUSUTAPHUHT KallUTAIU3aLUs JapakacuHU
anukiam. FOxopuparunapra acocnaHu® — aWTUII ~ MYMKUHKH, (OHJ
oupskacu amkwiamrad ¢GoHJ OO30pMHHM  PUBOXKIAHTUPHUIN YUYH KyJiaid
HIapOUT  ApaTUII OpPKAIW  SHaJa UIIOHWIM Ba cupaTid KUMMATIU
KOFO3JIapHU aHUKJAIl Ba YJIAPHUHT JUKBUJIWINTUHU OLIMPUILNTa KaTTa
bTUOOpP KapaTMOKIa, Xamja Oapua wmaHdaaTtaop  SMHUTEHTIAp, Iy
XKyMIIaJlaH THKOpaT OaHKIIapu OWJIaH XaMKOPJIUK KUJIHUIITA JI0UM Taiep.

KumMmarnu koro3nap OO0O30pMHMHI, Iy >KymiagaH (oHa Oupxka
OO30pHMHMHT SHAJAa PUBONKJIAHUIIM AKUMUSAOPIUK THXKOpPAT OaHKIAPUHUHT
0o3opaaru (¢aoUTMTd Ba MaBKCHUHI SHajJa OIWIIM OujaH yamOapuac

OOFTTUKIUD.
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2011 #wunga Oupkaga OHr KaTTa XaXMJId OWTUMIIApHM amaira
omupraH YyHTa OpOKepJMK wuAopajgapu pyiixarura OaHKJIapra TErUILUIHA
6ynran nkkura, TU® Muumit 6ank (109-B1) Ba —Mnak Mymul AUTB(084-
BbW) Opokepnuk upopanapu Kupa oJijIu.

3.2.1-xanBaJ.

Bankjap Opokep/IMK HAOPAJAPUHUHT OMPKA CaBA0JIAPUAATH
8

HIITHPOKHU
20140 kun 2411 knn
.| 8 AT g :
BpOKEPINE EASPACHEN | O - ] ] -3 K n
No| AKKpEANTAOMA KHATAH E g E.E, - E‘ L E J i,ﬁ - E‘ g o
BaEKap g ol EIHE g2 | 25 i'uﬁi
2 E iR L g o R L
P Ex EEE: R I K
g HAH o n g HA
2 I & E a i & n E
@ - ] -
1 | Muanni Saxe THS PFa 1 41 0413 2 35 660,2 14
Z | AHTE sHnax RyARs 2z 57127 L ¥ iE 11198,3 2.8
3 | DATE «XaMgopbanus 182 +529.7 3.4 o0 16789 1,8
4 | AATE sAcaxa» 2 17549 14 1 450,00 1.2
5 | ATE «KanHTLX BANER i) 9 154,0 71 | 1802 104
fi | DATE sArpadangs - - - - -
WiNH 226 212514 16,5 134 B0 36746 118

banknapra Tterumnuiu Oynaran OpOKEpIMK HAOPATAPUHUHT OHUpxKa
CaBJIOJIApUIATU MINTHUPOKH TaxJIWJI KUJIMHTaHAa, Oupkana OaHKIaApHUHT 8
Ta OpOKEpIUK Uaopallapu pyixarra oJuHraH Oyica, mryinapaad ¢axkar 5 tacu
Oupika caBjoJiapuia KaTHAIIUIITaH.

bankmnapra TETUILLIN OpOKepIIUK UJI0paTapuHAHT oupka
caBllojlapua amaira omupraH Outumiap Xaxmu Oyimua TUD Mwumnuit

OoankunuHr (B Nel09) Opokepnauk wumopacu OUpPUHYM YpUHHHM 3rajiao,

¥ “Tomkent” Pecmybnuka Gpony oupxacu 2011 Wt sKyHIapy TYFPUCHAATH HHJLTMK XMCOOOTAaH
OJIMHTaH.
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VHUHT caBio ainanmacu 35,7 miupa. cymHU (OpOKepiuK uIopajiapu
yMyMH#l ailnaHMacuHUHT 8,4%) TallKWiI 3Taau.

2011 #mnm  wmoOaiiHuma  OaHKIApHMHT  OpOKEPIMK  HMjaopalapu
TOMOHUJaH xamu 50,4 mupa. cyMIuk Oupxka OUTUMIIApU amaira OIINPUIITaH
oynu6, 0y 2010 iwmnra (21,3 mupa. cym) HucOaTaH ACSPIN HUKKH SPUM
Oapobapra oIiras.

Tuwxopar Oanknapu "Tomkent" PecmyOnuka ¢oun  Oupxacu
caBllolapu/ia AMUTEHTIAp pOJIMJAa, ILIYHUHTACK, HWHBecTopiap cudaruaa
KaTHaIIraH xoyaa Goua 0030puHUHT (HA0J HIITUPOKUYWIAPU XUCOOIaHAH.

2011 #imun 1 centsaOpp XonaTura Kypa, SMUTEHT OaHKIAp akKiUsiIapu
UINITUPOKUJArH Oupka ymymui ainanmacu 78,4 MIpA. CYMHHU TallIKWJ
Kwiad. byngaru outumiap pecnyonukamusaard 16 ta TUxopar OaHKMHUHT
KUMMATIU KOFO3Japu OWIaH amaira OmUpUiIn.

bupxa 0GO30pUHUHT TApPMOK CTPYTYpPaCHHU TaxJIMJIM KWiIap SKAHMU3
OyHaa OaHKJIApHUHT yIymIu OOIIKa TapMOKJIapra HucOaTaH aHYarkiHa IOKOpH
AKAHJIUTUHU KYPUIIUMU3 MYMKHUH.

3.2.2 - xkaaBaJ.

“Tomkent”’PPb (2008-2011iins1ap)aa 0aHKIaAp AKUUATAPUHUHT

aillanMacu’.
2011 . 1
2008 iina 2009 iina 2010 iina
yopak
TapNOK ( ( (
MJIPA. MJIPA. MJIPA. MJIPA.
% % % %
cym) cym) cym) cym)

banknap | 43,7 | 39,1 394 | 438 | 32,4 | 503 | 550 | 76,1

Kamn 111,9 | 100 | 89,9 100 | 64,378 | 100 72,3 100

IOkopupmarn 2.3.2-)xanBan MabIyMOTJIAPUHHU TaxJIMJI KWAJIAp SKaHMH3

Oupka caBmonapuaa OaHKJIAPHUHT HEYOFJIMK MYXHM axaMusT KacO

? “Tomkent”POB MILTHK XHCOBOTIAPH ACOCHIA MATHCTPAHT TOMOHH/IAH TAHEPIAH .
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STUIIMHUHT TyBOXM OVmamu3. ByHnaH Ttamkapu #WwigaH duiara Oupika
alinanMacuia OaHK aKIUSJIAPUHUHT YIYIIN OIIa€TraHura ryBox 0yinamus.

2010-2012 vwminapaa OGaHKJIAPHUHT KamuTaulalryBUHU Xap vumim 20%
ra ycTaB KalmuTaJIWMHU Kynaitupuil, ¢oHjJ 0030pura akuusiiap YMKapuil Ba
KOMIAIITUPHUII OPKATIU apTTUPUIIL KY3/71a TYTUITaH.

®onp Oupkacu OpKaIM COTWITaH OaHKJAp aKIUSJIAPUHUHT KUECUM
CAJIMOFM YMYMUI Ouprka aiianmacuga 66,7 GousHM TalIKWI ITAU.

MamiiakaTuMu3 pax0apusiTi TOMOHUAAH peciyOinka OaHK TU3UMHUHUHT
M3UYWJI PUBOXKJIAHUIIIMTA KaTTa d3bTHOOpP KapaTana€TraHu, NIYHHHTJIEK,
OaHKJIApHUHT KaNUTa/UIAllyBUHU SIHAJla OLIMPUII Ba pecypc 0OazacuHu
MycTaxkamiaml Oopacuja 4Yopa-taaoupiap Kypuwiaétranu Oowuc, G(OoHTI
Oup’kacuJa WHBECTOPJAPHUHT OaHKIAp akiuslapura KU3MKUIIM ToOopa
OpTMOKJa. baHknap akuusuiapura KU3WKUIL YJIAPHUHT UIIOHYIH, GapKapop
3KaHU, JapOMaJUIAPHUHT IOMMUM OPTUIIN KaOu oMUIIIap OuiiaH OOFIUKIUDP.

Tabkuanam  >KOU3KH, aAKIUSJOPIUK  OAHKIAPUHUHT  aKCaAPHUATH
PecniyOnuka ¢pona OMp>KaCUHUHT pacMUil OUpKa JIUCTUHTUTa KUPUTWITaH. by
aca, OaHKIap akUUsUIapy UIIOHYIM, MOJUABUM OapKapop, HWHBECTUIMOH
XKO3M0aop xamjaa axOopoT KUXATHUAAH OYMK IKAaHUJAH JajojiaT Oepaju.
byHnan Ttamkapu, OaHKIapHUHT pacMuUil OuUpa JUCTUHTUTA KUPUTUITAHU
ylap KAMMATIM KOFO3JAPUHUHI MaKOypuil KOTHUPOBKACHMHHM amaira
omupuira Ba Oy KUMMATIW KOFO3JAPHUHT aaojaTiau 0030p KUMMaTHHU
Oenrumiamra MMKOH Oepay.

SlHa mIyHM TabKUAJIAIl MYXUMKH, OaHKJIAp aKUUsIaph XaKMUHUHT
apmunad kynporu (77,1 dousm) uxkkwiamum Oupka 0030puIa COTHUIITAH.
bupxxa opkanu coTtwiran OaHKJIap aKIUsJAPUHUHT KoJiraH Kucmu (22,9
¢ousu) OaHKIAp TOMOHMJAH KYIIMMYa SMHUCCHS KUJIWHTAH aKIUSJIApHUHT
OupJaMu KOUTAIITUPUIIL YAYIIUTA TYFPU KETaau.

Twxopar OanknmapuHuHr GoHA Oo30piapugard  (Haoa  HUIITUPOKHU
KUMMATIU KOFO3JIap OO30pMHHMHI PHUBOXKJIAHUIIUIA XaM MXKOOUW TabCcup
kypcatMokaa. Kummarnu koroznap O030puHH, XKymiaaaaH, Oupxa (oHI

0030pUHHU STHAJIA PUBOKIAHTUPUII 3CA AKIUSAOPIUK-THKOPAT OaHKJIAPUHUHT
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0030pAard MO3MLMACH Kydaluiid OujaH Y3BUU OOFIMK XOJiAa Oyauiium
myoxacus.

KumMmatnu korosnap 0030pu MOJIMS TU3UMHUHHUHT a)xpajiMmac KUCMHU
cudaruga MOJUSABUN pecypciapra osra Oyiaran uWHBecTopjiap Owuiad
MHBECTHUIMSJIapra MYXTOXX KOpXoHajap MaH(aaTiapuHU Y3BUU paBuUIIAA
Oofiamra MKTUCOIUNM 3aMUH XO3UpJaau. Ymoy 0030p OpKajau TUXKOpaT
OaHKJIapu TOMOHHUJAH KUMMATIHA KOFO3JIADHU UUKAPHUII BOCUTACH]IA
WHBECTOPJAPHUHT OYII Tyl MaOnarjiapuHu Kand KWIWII KaTTa aXamusTra
ara.

Tuxopar OaHKIAPUHUHT KUMMATIU KOFo3Jap 0o3opuaaru (HhaoausTUHU
SHa/Ja Ky4auTUpUIIIaH MaKcal - MAUJUTUN UKTUCOAUETHUHT NHBECTUIIMSIIApTa
oynran ToOopa Ycub® OopaéTran ASXTUEKUHU TYIUK  KOHJIUPHII,
UKTUCOJUETHUHT peasl TApMOKJIApUHU JUKBUIM Y30K MYAIATIIA MabOiariap
OmiaH TabMUHJAIIIAH HOOpaT.

Twuxopatr OaHKIAPUHUHT KUMMATIHA KOFo3iap 0o3opuna ¢aosiailyBu,
myOxacus, yJIapHUHT KanuTaUIallyBUHU  owmupuil, ¢GoHa — 0o3opura
V3MapuHUHT KYIIMMYa ak[UsJIapUHA MyoMallara YUKApUIll OpKaldu YyCTaB
KalWTAJIMHU KYyNAWTUPHII Ba Kap3 KUMMATIM KOFO3JIAPWHU KOMJIAIITHPHIIL
HaTWXKacuaa xan0d KUJIMHraH Mabiiariap XucoOuaaH JUKBUUIMK Tapa)KaCUHU
MYyCTaxKaMJIAIIHU Taiad KUIaau.

Xankapo TaxpudanapaH MabIyMKH, YCTaB KaUTAIMHUHT €TapJIUTrd Ba
VHUHT Oapkapop MaHOaiap XucoOWra mIak/UIlaHTaHUIIM OaHKJIAPHUHT
MOJUSIBUM  OapKapoOpJUTMHU TabMUHJAIIAA Ba HUIIOHWIM  (PAOJHST
IOPUTHIIIN/IA XA KWITyBYM axaMuUsTra ara.

Twxopar  OaHKIAPUHUHT  KUMMATJIM  KOFO3Jap 0o30puaru
UIITUPOKUHUHT (PaoslallyBU Kap3 KUMMATJIM KOFO3JApHU YUKAPHUIN Ba
KOMITAIITUPUIL KapaEHUIa XaM SIKKOJI HaMOEH OYynaiu.

Tabkuanam JI03UMKH, OaHKIAPHUHT Kap3 KUMMATIH KOFO3JIapu axoJiu
Ba XYXKAJIUK CyOBEKTIaApUHUHT OV myn MalnariapuHu OaHK ailmaHmacura
Xand KWIUIL, IIYHUHTACK Oapkapop pecypc 0Oa3acMHUM MycTaxkKamiamnijaa

acoCuil MHCTpyMEHTIapAaH OUPUAUD.
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ByHna acocuii 3sTHOOp, Y36ekucTon Pecry6nukacu ITpe3uaeHTHHUHT
“2011-2015 #mnnapna pecrnyOiauka MOJUS-0aHK TU3MMHUHU sIHAJa MCIOX
KWINII Ba OapKapOpJUTMHU OIIMPUIIL XaMmjJa IOKOPH XaJlKapo PEUTHUHT
KYpCAaTKUWIAPUTa SPUIIUIITHUHT YCTYBOP WYHAIMIUIAPU TYFpUCHAA Xamza
“baHKIapHUHT KaNUTA/UIAIYBUHU sSHaJa OIIMPUII Ba HMKTUCOIUETHHU
MOJIEpHU3ALMSIIAIL AT UHBECTUIMS >KapaCHiapuia yIapHUHT UIITUPOKUHU
(daommamTupuin 4yopa-Tagoupiiapyu TYFpUcHaa TH Kapopiaapuaa OenruiaHrad
Bazu(aiap WKPOCUHU ¥3 BaKTUJA TAbMHUHJIAIITA KapaTwian. KyMiaaaH:

v yCcTaB KamUTaIMHM ONIMPHIN YYyH KYIIHMYa aKIHsIapHH
Myomajiara YuKapuiil Ba ymi0y akuusuiap XaxXMUHUHT 25 gousugaH kam
OynMaran  MukaopuHu  ¢oHa  Oupkacuma — OupiamMuu  OYMK
YKOMJIAIITUPHILL,

v y30K MymgaTid  obiuranusuiap  Ba  JEmo3dT  (OMOHAT)
cepTuduUKaTIap YUKAPUILI,

v HyQy3Id  XalKapo pPEHTHHT KOMIIAHUSUIADHHUHT  PEHTHHT
OaxonapuHu oJuIl (KailTa Tacaukiall) Bazudanapu HKPOCHU YCTHUJIAH
JTOUMHUM MOHUTOPHHT 0JU0 OOpHIMOKIA.

Kopuii #HuiaHUHT YTraH AaBpuAa aKUUSAOPIUK-THXKOpAT OaHKIapu
TOMOHHUJIaH OAHK yCTaB KaUTAIIMHYU OIIUMPUIN Makcaauaa 197 mupa. cymiamk
KyllMM4Ya  aKk[usjiap  YuKapuwiub, yjaap  WHBeCTOpiap  ypracujia
YKOWJTAIII TUP WIIIH.

KonyHunnuk XyxoxaTiapuaa OelruiaHrad TapTuora MyBoQUK, THKOPAT
OaHKJIapu TOMOHMJIAaH MyoMajara 4yukKapuiaéTral akuusiiap XaXKMUHUHT 25
dbousuman kam OYynmaran KucMuHu (OHI Oupxacuga OupiaMyud OYHUK
KOWIAIITUPHUILL  OPKAIM KOpUM WMIHMHT YTraH XucoOOT JaBpujaa
OanknapHuur 37,4 mupa. cymnuk akuusuiapu “TomkeHT’ pecnyonnka QoHa
Ooupskacuaa OupIaMud UMK KOMIAIITUPUIITH.

byryaru kyngma 17 Ta TwkopaT OaHKMHUHT aknusiapu “TomkeHt”
pecriyonnka QoHa OUpKacH JUCTUHTUTA KUPUTWITaH Oyiaub, ymoly

OaHKJIAPHUHT KMMMAaTJIM KOFO3JIapy MyHTa3aM paBuUlllja Oupxkaga KOTUPOBKA
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KWIMHAO, OMMaBHM axO0OpOoT BOCHTallapd OpPKaJd IBbJIOH KUJIUHHO
OOpUIMOK/IA.
3.2.3 - xaaBaJ.
«TomkeHnT» pecnydmka ¢pona OUpxKACH TUCTUHTUTA

KHPHUTWITaH THKOpPAT 6aHKnapn AKIIUdAJapu

Ne bank Homu
1 Acaka 6aHK

2 V3caHOATKYPUIHIIOAHK
3 ArpobaHK

4 Kunuiok Kypuiauin 6aHk
5 Nnoreka 6aHk

6 MukpokpeuTOaHK

7 CaBnmorapbank

8 AnokabaHK

9 Kammranbank

10 XaMKopOaHK
11 Unax Uynu 6ank
12 Typon OanHk
13 Tpact 0aHk
14 TypkucToH OaHK
15 PaBHak 6aHK
16 VYHuBepcan 6aHk
17 CamapkaHg0aHK

Manba: “Tomkent” P®b iinaank xuco00TIapu acocuaa MaruCTPaHT TOMOHMIAH

Tanépaanam.

Tuxopatr OaHkIapy TOMOHHMJIAH pecypc Oa3acMHUM MyCTaxkKamulalll,
axoJu Ba XY KaJIUK CYOBEKTIApUHUHT OVII MyJ MaOJarIapuHU >Kal0 KUJIHII
Makcaauja Y30K MYIJIATId OOJuranusiap Ba JEMO3UT cepTHUUKATIAPUHU
YUKAPUIIMIINTA aJI0XU]1a YTUO0P KapaTUIMOK/IA.

Kymmanan, 2012 vun 1 anpens xosmarura 204 miapa. cyM XaxmJaarua
y30K MYAAATIA OOJUTranusjap HHBECTOpJap YypTacuaa >KOWIAITUPUITaH
Oynca, xucoOOT maBpuaa Kymmmua 156 wmipa. cyMiauk OaHK JEmO3UT

cepTuduUKaTIapy MyoMaliara YuKapuiJiu.
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PecnyOnukamus THXKOpaT OaHKJIAPUHUHT XaJKapo MOJTUS
0o30pnapugaru HyQy3UHH OILIUPUII, YJIAPHUHT pakoOaTOap OoNLIUTUHU
Ky4yaWTUpHUII MaKcaaua OaHKIAPHUHT XaJIKapo PEUTHHT OaxOoJapyuHU OJUIIT
UIUTapU 1aBOM TTUPHIMOKIA.

YMymuit kunb adtaguran Oysicak, Xo3up KyHAa Hy(Dy3iw Xaiakapo
peiitunr kommanusutapu (“Fitch Ratings”, “Moody's Investors service” Ba
“Standard&Poors”) TomoHH1aH pecyOInKaMu3 TUKOpPAT OaHKIapH Ba OyTyH
O0aHK TU3UMH (PAOJIUSITUHU OaxoJiall UILIApU TAIKWI KUIUHUO, 2012 Hun 1
ampesb XOJIaTUTa XaldKapo PEUTHHT areHTIUKIAPUHUHT IOKOPU PEUTHHT
0axOCHHHU OJITaH THXKopaT OaHKIapHu COHM 23 Tara eT/au.

Xynoca ypHHIA aUTUII YpUHIIUKY, Oupkana oOnuramusuiap OO030pUHU
SHa/la PUBOXJIAHTUPUIL HWMKOHMSTIAPUHUHT SPATWIMIIMHA TabMUHJIIAII,
VHUHT JIMKBUJUIMJIMTUHU OIIMPHII Ba HUKKWAJIAMYM 0030p JKapa€HIapUHU
KeHTraThpuil, OaHKIapJaH TallKapyd MOJUS MHCTUTYTJIapyd Ba >KUCMOHUM
maxcliap yJlylulapuHd KYHauTUPHIL, IYHUHTIEK SMUTEHTIApPHU TapMOKIap
Oyiinua auBepcudUKaAlUS KWIMII XUCOOWTa WHBECTOPJIAPHUHT TapKUOWHU
Y3rapTUpHUIll Ba COHUHU OIIUPUII OUNIaH TYFpUAAH-TYFpu Oornukaup. by sca
pecniyonukamu3 Qo 06030pujia KOPIOPATUB OOIUTALMSUIAPHUHT V3 YPHUHU
sSHa/la MyCTaxKaMm srajUlalllira 3aMuH spatagu. Xyjiocajaap/laH Keiaud 4uKuo,
KyHUJard aMmanuil TaBUsUTApHUA TabKUIIA0 YTUIIT JIO3UM.

“Tomkent” P®b Ba PecnyOimra Bamtota Oupskacura y3 — Y3UHH
MYBOMUKIAMITUPUIN TAIKWIOTH MAaKOMUHU Oepuinl Ba yinapaa Qakar
VpHaTwiran Taptubaa QgakarruHa IOKOPU PEUTHHITA 3ra OYiraH, WIIOHYIH
SMUTEHTIAPHUHT IOKOPU JIUKBUIJIM KUMMATIN KOFO3JIapy OWsiaH OMTUMIIapHU
amara ONIMPIIMIINHYA TabMMHIANL YpTaya Ba Ma3Kyp OWpIKanap JHCTHHTH
Tamabnaapura kaBod OepMaiMraH KHMMAaTId KOFo3jap 3ca TalllKWJUIAIIraH
OuprkamaH Talkapu 0030piap/ia CaBIOCH aMara OINTHPHUINIITNHN TabMWHIIALL.

2008-itun axyHmapu Oyinya KUMMATIH KOro3nap 0030pHu TYFpuUCHAArH
KOHYH XYOKaTJIapUHU TaKOMWUTAIITUPUIL KyWUAarujiapHy y3 UUUTa OJIaIH.

Mapka3 TomoHuaH MaHdaaTaop Ba3UpPIUKIAp Ba UI0Opaliap, KUMMAaTIH

KOFO3JIap OO30pMHUHT HINTHPOKYWIApH OuslaH Oupraimkaa Y30eKHUCTOH
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Pecnybonukacu Ilpesunentununr 2006-itun 27-centabpnaru 11K-475-connu
«KuMmatnu Koro3nap OO30pUHM siHAJa PUBOKIAHTUPHUII 4YOpaA-TaaOUpIapH
TVFpucHaanru  Kapopu OunaH Tacaukianran — 2006—2007-itumnapaa
KUMMATIU KOFo3J1ap 0030pUHH PUBOMKIIAHTUPUIN JlacTypHUHUHT Oa)kapuIUIIu
Oyiinua uiap AaBOM STTUPUIIH.

Jemak, rokopuaa kKaiia stwirad Jlactyp goupacuaa KyHduJIaruiap
aMaJira OLIAPUJIIIN:

V36ekucron PecnyOnukacununar 2008-itun  22-uronjgaru ?PK—163—
commn «Kummariou kKoro3map 0o3opu  Tyrpucuganru, 2008-iiun  26-
ceHTadpaaru VPK-183-connm CAKIUAIOPIUK JKaMUSATIIAPU Ba
AKIMATOPIAPHUHT XYKYKIAPHHH XUMOS KHIHII TYFPHCUIA»TH Y 36EKHCTOH
PecnnyOnukacu KOHyHUTra y3rapTUII Ba KylIUMYanap KUPUTUII XaKUJIa»Tu
Konynnapu kaOyn KUIUH]N;

V36exncton Pecny6imukacu Basupnap Maxkamacuauar 2008-iinn 28-
utongaru  160-connu «Kummatinu Koroznap 0030pu  uHGpaTy3UIMaCUHU
PUBOXJIAHTUPHUIITA OUJ KylIMM4Ya dYopa-tanodupnapryrpucugartu Kapopu
KaOyJ1 KUJTUH]IY.

V36ekucron PecnyOnukacu Anjius Ba3upiauruia:

Monua Basupnuru, Mapkasuii bank bomkapyBu Ba Mapka3sHuHT
“Monust 6030paapuia peUTUHT areHTIuKIapu QaonusTura Oyiaran tauadnap
TVrpucuaaru HuzoMuu tacaukiam xakuaanru (pyixar pakamu 1766, 2008-
mun 13-¢despan) Kapopu;

Mapka3 Ba /[laBmar MyJKM KyMUTAaCMHUHI «YcrtaB kanutainu 500
MUJUTMOH CYMJaH OPTUK OViraH akuusgopiiuK >KaMUATIApUHU (POHI
Oupskacuma MaXOypuil TUCTUHIUra Kyiuin taptubu tyrpucuaaru Huzomuu
TacauKIall TyFpucuaa»tu (pyixar pakamu 18y, 2008-iun 1-mait) Kapopu;

Mapkaz  bom  ngupektopunuHr — «®ouHn  Oo3zopuaa  axOopoT-
KOMMYHHKaIIMSI TEXHOJOTusiapujan (oianaHuInra YpHaTuiran taiadiap
TVrpucuaaru HuzoMuu tacauknam xakunanru (pyixar pakamu 1855, 2008-

nun 9-centalp) bylipyru;
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Mapkas, JlaBnar myinku Kymuracu, Momus Basupaurd Ba Mapkaszuu
O0ank bomkapyBunuHr «KumMmaTiu Koroznap 0030pujiard MHCTUTYIIMOHA
MHBECTOpJap (PAONMATUHUHT TpodeccuoHan CTaHAapTiIapu TYFpPUCUIATU
Huzomuu tacauknam xakuga»ru (pyrxat pakamu 1874, 2008-iiun 2-gexadp)
Kapopu;

Mapka3, [aBmatr Mynku KymuTtacu, Monus Basupiaurd Ba Mapkasuid
O0ank  bomkapyBununr  «lHCTUTynHMOHAm  WHBECTOpJap  TOMOHHJIAH
KOPIIOPaTUB KUMMATIIM KOFO3JIapra KWIMHAUTaH WHBECTUIUSIIADHUHT cudat
Ba MHUHUMAJl Japaxacura YyMmaTuiraH MebEpui Tanmabnap TYFpUCHUIArU
Huzomuu tacauknam xakuga»ru (pyuxat pakamu 1875, 2008-iun 2-gexadp)
KapopuHuHT gaBinat pynxaTuaaH YTKa3WIAIIHA aMara OIUPUIIIHN.

[Ily 6mnan 6up Katopaa, ¥Y36exucton Pecriy6mukacy ITpe3nieH THHIHT

mun  7-nos0paaru I1K-726-connu Ba 2008-iun 21-maitnaru [1K-872-
comwtn Kapopmapura acocan  Y3GexucroH PecnyOnukacu  Ajpius
Ba3UPIINTH]IA:

Mapkasuii bank bomkapysu Ba Mapka3sHuHT «baHKIapHUHT KUMMAaTIU
KOro3nap 0030puja WHBECTUIMS BOCHTAYUCH, WHBECTHUIIUS aAKTHUBIAPUHU
OOlLIKapyBuUM Ba WHBECTUIIMS MacliaxaTyucu cudatuga npodeccruoHanl
daonusaTHU amanra omupuimra OynraH Tanabnap Tyrpucumaru HuzomHu
TacauKiIam xakuaanru (pyixat pakamu 1782,.2008-itun 2-anpen) Kapopu;

Monus Basupauru Ba Mapka3zHuHr «CyFypTaJoBUWIIap TOMOHUJAH
KUMMAaTId KOFo3Jlap 0030puja MHBECTHUIIMSI BOCHTAuMCH cudartuia
npodeccuoHan (GaoJUSITHUHT aMalira OIIUPUIIUII TapTUOU TYFpPUCUIATH
Huzomuu tacauknam xakuga»ru (pyuxat pakamu 1876, 2008-iun 2-gexadp)
Kapopu;

«MuBectunus Bocutauwiapu tyrpucuga»tu Huzomra (pyitxat pakamu
1108- 1, 2008-iiun 10-utoH) KyIIMMYaJapHUHT JaBjiaT pylxaTuja
VTKA3UIUIIN aMalra OMHUPUIIIN.

V36exncton Pecny6nmkacuamHr  «KUMMaTium  KOFO3Niap — 6030pH
TYFPUCUANTH,  «AKIUSIOPIUK  KAMUSTIApU  Ba  AKIUSJOPJIAPHUHT

XYKYKIAPHHH XHUMOS KHIHMII TYFPUCHAA»TH Y30eknucToH PecryGmukacu
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KOHYHHMTa Y3rapTHil Ba KyIIMMuanap KHPUTHII XaKuaa»rd KoHyHiapw
KaOyJ KWIMHUIIM MyHOCa0aTu OWJIaH TETUIIIM PABUILJIA KYpcaTWIraH KOHYH
XyXoKaTiapuHu amanra omupui o6yinda 2008-itun 9-asrycraa (02/1676-con
2008-itun 15-aBryct) Ba 2008-itun 8-nekadbpnaa (02/1-893-con 2008-iiun ~ 9-
nekalbp) yopa-Tagoupiiap pexxanapu TaCAUKIAHIU Ba YHIa MyBO(DUK:

V36exncton Pecniy6nukacu ITpesunentuauar 2008-iimn 24-okTabpaaru
[1D-4045-cormu  «Y36exucton Pecry6mukacu IIpe3naeHTHHUHT 6ab3u
XyOoKaTiiapura y3rapTHIll Ba KyliuMyaaap KUPUTIHIIHU, UTYHUHTIEK,
alipuMIIapyHU y3 KYYMHU UYKOTTaH 1e0 xucobunail Tyrpucuaanru GapMoHu;

V36exncton Pecny6nmkacu Basuprmap Maxkamacuaunr 2008-imn 2-
okTabpnaru 221-cormu «Y36ekucTon Pecry6nmkacy XyKyMaTHHHHT aipuM
Kapopjiapura y3rapTHpUIl Ba KyIIUMYajaap KUPUTHUIL, [IYHUHTJIEK,
Oab3uNapuHu  y3 KydydHH HUYKOTraH Je0 XucoOjam TYFpUCHIaA»TH
(V36exncton  PecnyGnukacuumar — «KuMmatim — Korosmap  6o30pH
tVrpucunanru 2008-iun 22- urongaru YPK-163-con Konynu) Kapopu;

V36exncton Pecny6imukacu Basupmap Maxkamacuauar 2008-imn 29-
nexkabpaaru  284-counu  «Kummarnu Korozmap 0030pH  TYFpUCHIIANTU
V36exncton PecnyGmukacu KOHYHHHM aMaira OIIMPHIN 4Opa-TagOHplapH
XAKUJIa»TH KapopH Kalys KUIUHIY.

[lynunr ©Gapobapuaa, IOKOpuJa Kaili »TWITaH 4Yopa-Taadupiap
pexanapu goupacuaa Y 36eKucTon PecniyOnukacu Ajuinst Ba3upiauruaa:

Mapka3 bom nupektopunutr « Tpancdep-areHT ¢haoausiTu TYyFpucuaaru
Huzomuu tacnuknam xakuaanru (pyiixat pakamu 1872, 2008-itun 21-noa0p)
bynpyru;

KumMmatnu koroznap 0030puaa MYHUNYJISIUS KWIMHUIIUHUHT OJITUHU
OJMII KOWJAJapura Y3rapTHpHII Ba Kymumdyanap (pyiixat pakamm 820-1,
2008-itun 13-oxTadp);

Mapkazuii Jleno3uTapuiHUHT CaBAO Ba XUCOO-KUTOO — KIUPHUHT
TH3UMJIApu OunaH y3apo Xxapakamiap TaptuOura y3raptupuil Ba

kymmMuanap (pyixat pakamu 854-1, 2008-iiun 13-oxtadp);
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KumMmatnu korosnap 06o30puaa aHAeppalTUHT (aoiausiTd TYFpUCHAATH
Huzomra y3raptupuin Ba Kymumuanap (pyitxat pakamu 860-2, 2008-iiun 13-
OKTalp);

«Kummatnu  koro3nap 0Oo3opuaa MacimaxaT Odpumn  (aonausaTu
Tyrpucuaaru HuzomHu Tacaumkiam xakuaa»ru bylipyfura y3rapTUpuil Ba
Kymumuanap (pyixat pakamu 195-1, 2008-iun 13-oxtadp);

«MuBectunss  BocWTauwiapu Tyrpucugard HU30MHM — Tacaukiiani
xakuna»ru byiipyrura y3raptuHin Ba Kymumyanap (pyiixat pakamu 1108-2,
2008-itun 22-okTabdp);

«Ywmran OupxajgaH Tamkapud 0o30pJa KOpPHOpaTHB KUMMATIH
KOFO371ap OJIIM-COTIMUCHUra JOUp OUTUMIIAPHU amaira OIIMPUII TapTUOU
TVrpucuaaru HuzomHu Tacaukiam xakuga»rd bylipyfura ysrapTtupuin Ba
Kymumuanap (pyixat pakamu 1384-2, 2008-itun 22-okTadp);

«KoprnoatuB KUMMATIM KOFO3/lap OW/iaH peno OUTUMIIApHU aMmalira
omupuinl Tyrpucuaaru HuzomHM Tacaukiam Xakuna»ru — byipyrura
y3rapTupuil Ba Kymumuanap (pyixat pakamu 1396-1, 2008-itun 22-oktadp);

Bakonatnu naBmat opranmHUHT Mapkasuii /lemo3utapuii 6mnaH y3apo
XapakaTiapu TapTUOUTa y3rapTUpHII Ba Kymumyanap (pyixat pakamu 848-2,
2008- itun 11-H0510D);

«denozutap QaonusaT TYXTATUO TypuiraH Ba TyraTwiraH TaKAupJa
xXapakatiap TapTuOou Tyfpucumard Hu3oMHHM TacAMKIaml — XaKUIa»Tu
Bbylipyrura y3raptupuin Ba kymumuanap (pyixat pakamu 1130-1, 2008-iun
18-H0510D);

«V36exucron PecnyOmukacuumar “Kummatim — Korosmap — 6030pH
TVrpucuna’tu KoHyHUHH Oy3raHjivK y4yH HUIUIApHU KYpuO YMKHUII Ba
CaHKIMSUIApHU  KyJutaml  TapTtubu Tyfpucumaru HwuzomMHH Tacaukianl
xakuna»ru byiipyrura ysraptupunuiap (pyixat pakamu 1131-4, 2008-iun 5-
nexaop);

«XyCyCUMITaIITUPUII ~ WUHBECTULIMS  (QOHUIAPUHUHT  aKUUsJIAPUHU
OMpJiaMum  TapKaTUIIa axojura peajiu3aius KWIUI — TapTuoura

y3raptupunuiap (pyixar pakamu 608-2, 2008-itun 19-nexabdp);
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Jeno3utapuil (paoausTUHU amaira OMMpHUINTa KyHwiaaurad tanadnap
TVrpucuaaru Huzomra y3raptupuin Ba Kymumuanap (pyixat pakamu 809-3,
2008-itun 19-gexalp) pyixatnan YTKa3uIIu.

[IyHuHraex, «V36eKuCTOH PecriyOnukacuHUHT  alipyM  KOHYH
XYAOKATIApUra  y3rapTHILIAP KUPUTHII — TYFPUCHAA»TH  Y30EKHCTOH
Pecniy6nmukacu KoHyHm Joiimxac Mma® uMKWITH Ba  Y30€KHCTOH
Pecniy6nukacu Onuit Maxnucura KUpUTHIIH.

V36exncTon PecryGnUKacMHMHT «AKIHAIOPINK O KaMUATIADH Ba
aKIUSAAOPIAPHUHT XYKYKJIApUHU XMMOS KWIHII Tyrpucuaa»ru KonyHuman
kenub UMKAAUraH KOHYH XyJXOKaTH Ba Y30eKkHcToH PecryGimkacu
XYKYMaTUHUHT KapOpy TETUILIUIU JJOUUXATIApUHUHT MaH(aaTaop Ba3upIUKIIap
Ba ujopajiap OuiaaH KeIUIIWITYyBU aMalra OlHpUIMOKIA.

byHnan Tamkapu, uWAOpaJapHUHI amajijaru OUp KaTrop MebEpUid-
XYKyKHUM  XyXOoKaTiapura — y3rapTUpUIl  Ba  KyIIUMYajgap  KUPUTHUII,
allpuMiIapuHu  y3 Ky4ddMHM MWYKoTraH ne0 xucoOnam OViimua wmebEpuil
XYOKaTJIApHUHT Tal€pIiaHuIIu, ITYHUHTJIEK:

- KAMMaTJIM Koro3nap 0o30pu mnpodeccroHan HIITHUPOKYMIAPUHUHT
MaxxOypuil MebEpiapu TU3UMH TYFPUCUIATH;

- aKUUsUIap dSrajJapuHUHT pPEeMecTpu Ba KOPIOPATUB OOJHUranusiap
AraJlapUHUHT PEUECTPU TYFPUCUJIATH;

- KHUMMaTJIM KOoFo3iap 6030opuaa npodeccuoHan paoausTHU Kymuob onud
Oopulll TapTUOU TYFPUCUIATH;

- KUMMatid Koro3nap Mapka3uii [lenosurtapuiici TOMOHHMIAH 3racu
€3WIraH XyXOKaTiu (HaKl) akiusuiap drajJapuHUHT peiecTpuHU KaOyl KUIUII
TapTUOM Ba yJIapHU MY3JaTUII MEXaHU3MU TYFPUCHUIATH;

- KAMMAaTJIM  KOFO3J1ap OO030pUMHUHT MPOPECCHOHAN HUIITUPOKUYUCH
TOMOHHUJIaH KUMMATJIU KOro3iap 0030puaa amaira OLIMPUITad onepanusiiap
Ba OUTUMJIApPHUHI XHUCOOMHM IOPUTHIN, VYIAPHUHT  XUCOOHMra O]
XyXOKaTIapHU CaKJjarl TYFPUCHJIATH SIHTU MEBEPUN-XYKYKUI
XYJXOKATIIAapHUHT  WIUIa0 YUKWIWIIA Ba KaOyJl KWIMHHUIIM — aMalra

OIIMPUIIMOK/1A.

112



IOkopunarumap Ounan Oup kKatopaa, Mapka3 TOMOHHAAH JIOUMHUU
paBUIIa KUMMATJIH KOFO3JIap OO30pWMHUHT WINTHPOKYMJIAPH YypTacuaa
KUMMaTiu Koro3jap Oo3opura TaaulyKiau OYiaran wacajanaura Joup
axOopoT-Mabpupuil UOUIApUHU YTKa3uIl Oyiuuya TagOupiiap amanra

OIIMPHIMOK/IA.

YUUHYM BOB BYHHUYA XYJIOCA.

Xynoca kuianbd aitaguraH OyJcak, MyAJATIId ONepalusiap TUXKOPAT
OaHKIapy YYyH PHUCK Japa’kach KaM XHCOOJaHaJAWraH omnepamusuiapiaH Oupu
xucoOnanaau. YyHkH, ynap Ma3Kyp oOmepalusuiapHUA XeKepianuiapu, SbHU
CyrypTa KWIHII UMKOHUSITUTA Taiupiap.

boOuMn3 skyHHma Xyinoca KWiap SKaHMU3, Ou3 SHIUTHHA
pUBOXJIaHAETraH JaBIaTHUHT aTurd 20 MWUMK Tapuxra sra OynraH (osn
oupxkacu “Tomkent” P®OBb 0Oy “rurantnap” OunaH pakoOariamuiira
aHyarvHa J3pTa HazapuMu3ga. Xo3upja XyKymMaTUMU3 TOMOHHAAH KaOyin
KWIMHAETTaH OKWJIOHA Kapopyiap Ba (QapMOHIap Kelaxakga OWU3HUHT
pecrmyOnukaMu3 KojiaBepca (GoHA OO030pMMHU3HMHT PHUBOXKJIAHUIIA — Ba
OyHEHUHT SHT HupuK (oua Oupxkanapu cudatuiga ¥3 YpHUHM TOMUIIUTA
umonamus. Pecnybnmuka ¢ong Oo3opuna  axOOPOTHM  OLIKOpP  ATHUII,
AMUTEHTJIAp TOMOHHJIAH YMYMUW WUFWININ, JTUBHACHAJIAP TYFPUCUIATH
axOOpOTIIapHU OLIKOP ATMACIUK KOouJalOy3apiuKiapu Ky3aTwiuO, ymnap
COHUMHUHUT Hmiian iwira ycud OopaéTraHIMTUHUA Ky3aTUIl MyMKHUH. YHJIaH
TalKapu WHQPpaTy3WIMaHUHT AXIIKW (QaoNUAT IOPUTMACITUTH, Y3UHU-Y3U
OOLIKapyBUM  TAIIKWIOTIAAP  POJIMHM  MAacTJIMTH  XaM  peciyOnuka
UKTUCOAUETUTa cajlOuii TabCHp OTMOKIA. XyJjocajapjaH Keaud dYuKuO
KyWHaru aMajauil TaBCUsJIApHHU KeITUPUO yTamus.

KumMatnu Koro3map UKKuiIaM4yud OO030pUHH MYBO(DUKIAIITUPYBUU
UHCTUTYTHAp (aoNuaATUHU pUBOXIAHTHpUIL. bByHIa KOHyH MebEpuUil
Xy}OKaTilapHu KaOyn KWwinil Oyirda BakOJaTHU aBBITH HA30paT KUIYBYHU
opranjapaa KoJagupuoO, OO30pHUHT yMyMHUH (aoiuaTH ycTHUAAH Ha30paTHU

MAa3Kyp sATroHa OpraHra TaKauM STHII JTO3HUM.
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Camapanu (paonusT HOPUTYBUM KUMMATJIM KOFO3JIap HUKKUJIAMYU
0030pU MYyXUM MaKpOUKTHOAMN (yHKUUSIHM Oaxapu®, WHBECTUIMOH
pecypciiapHd  JapoMaJUIMPOK  Ba  MCTUKOOJUIM  TapMoKjiapra  Kaifta
TakCUMJIalin Ba 11y OuigaH OUp BakTJa PUBOXJIAHUIIHUHT AHUK
MCTUKOOJIIapU MaBXKyJl OyIMaraH coxajaapiaH MOJUSBUN pecypciiapHH xKano
kwiaau. [y HykTaum HazapjaH KUMMAaTJIM KOFO3j7ap HMKKWJIaM4u 0030pu
MOJUSIBUM MaOnarnap JKaMfapMaJaH HWHBECTHIMATa OKUO YTHUIIMHU
TabMHUHJIAMATAaH MYXUM MOJIMSIBUM KaHaJlapiaH Oupu xucoOianaau. bup
BAKTHUHT ¥3UJa KUMMATIM KOFO3JIap HWKKWJIaM4yd 0030pH HHBECTOpJapra
KaMFapMaJapyuHU CaKJIalll Ba YHU KYNaUTUPUII UMKOHUSITUHU Oepajiu.

KumMatnu koro3nap MKKWIaM4d 0030pU OaxkapuIlM JIO3UM OyiraH
acocuil ponu Ba GyHKIUsIapuaaH Oupu Oy HWHBECTUIMOH PECYpCIapHU
TapMOKJIapapo  caMmapajld  KalTa  TakCUMIIAlll,  WHBECTHUIIUSIIAPHU
KOpXOHaJIapra OKMMUHUHI MaKCHUMall UMKOHUSITUHU BYXYATra KEITUPUII,
KaMFapMaJdapHU UHBECTULIMSITA alIaHUITMHUA parOaTIaHTUPYBYM IIAPTIAPHU

TabMUHJIAIIL XUCOOJIAaHAIH.
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XVYJIOCA

V36exncTon PecryGiukacnia MyCTaKMIUIMKKA SPUNIMITAHAIAH CYHT
0030p Tamabmapura >kaBoO Oepa onaguraH MWIIAA OMOHKET THU3UMHU
miaKulaHa oOouuiaau. ABBamaMOop, OMOKET THU3UMHHHMHI XYKYKH acocu
oynran  Konctutymuss  kaOyn  KWJIUHAM,  OIOKET  CUECATUHUHT
MHCTUTYLIMOHAN acociapu OViaran naaBiaT XOKUMUATH HIOpaTapUHUHT
XYKyKAA MaKOMHM, IIYHUHTJEK, Maxauinil OroxeT Baszudanapu Oenrunad
oepuiau.

[y wapcaHu anoxujga TabKUUIA0 YTUIN KOW3KH, MamJlakat
ONTUH-BAJIIOTA 3axXxupajapuHUHr Mapka3uii OaHk OajlaHcuja  TYpHIIH,
MamiakaT Mapka3uil OaHKMHUHI MOJIMABUM >KUXaTnaH OapKapopIUTrHHU
HaMo€H kunaau. YyHku, omatna, Mapkasuit OaHK  JaBIaTHUHT TallKd
Kap3WHU TyJham OwnaH Oorjiuk Oapua omeparusuiapra y3 BaKTHIA XU3MaT
KypcaTulll, IIYHUHIZICK, XaJlkapo omnepanusiap Oyhuda XucoO-KUTOOIapHU
TabMUHJIAII YYYH MabCyJl.

V30ekucton PecmyOnukacu Mapka3uii OaHKMHUHT BajlloTa CHECATH
JoMpacujia amalra OIIUpaJuraH acocuil BazudanapaaH Oupu  MamiiakaTaa
THKOpAT TyCHJIarM BajloTa ONEpalysUIapuHU PUBOXKIIAHTUPHILL YUyH KyJal
MYyXUT SpaTUIl XUcoOMaHaAu. XO3UPrd KyHIa, MyIJATIA  ONepalusUIlapHU
PUBOXKJIAHTHPUII >KyJa naom3ap0 Ba Mypakka®d Macana OyiauO KOJIMOKAA.
Bynunr yuyH sca, BamioTa OO30pMHM PUBOXIAHTUPUII 3apyp. UyHKu, xap
KaHJall Typjaarn BaJlOTa oOmnepauusicu — cBom, (opBapia, BalloTaBUl
OMuuoOHNIap Ba (wroyepcnap OunaH OOrMK onepanusiap, TUpPoBapAU/Ia, CIIOT
OO30pUHMHT JIMKBUJIWIMTUra OOrjuK. Arap, BamioTa  Oupkacuga — Ba
OupkalaH  Talllkapyu  BaJlloTa  0o030pHAa dJpKUH  alupOolIaHauraH
BallOTANap OyiiMya TyJWK JIMKBUJIWIMK TabMUHJIAHCA, SbHU Oapua
Tanabnap MyBO(UK paBUIl]a y3 BaKTUJa KOHAUpUIICA, Oy MIIUIMH BalltoTa
— CYMHHUHI KaJpUHHM OUIMpHUIITa XU3MaT Kuwiaau. byHna, n1y HapcaHu
aloxXuaa TabKUAJIA0 YTUIN >KOM3KH, PECHyOsHMKaja WYKU BalioTa OO30pUHU

PUBOKJIAHTHPHUII YyUYyH XyKymMaT TOMOHHMJAH TaaOUpiap amajira OIIHPUIIIU.
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XycycaH, kaOyn KWIMHIraH Kapopnapra MmyBoduk, 1997 imun 1 suBapaan
Oonuiad, KOpXOHAa Ba TANIKWIOTIAPHUHT  MapKaszjialiMaraH  SKCIOPTIaH
TyIITaH BAaJIOTa TYIIYMUHUHT MyalsiH KHCMHUHUA Ma)KOypuUil COTYBU BaKOJIaTIU
OaHkiapra coTuiaa OomnmiaHayd. bupkamadn Tamkapu BamoTa — 0o30puaa
omepalysuiap amaira OIIMPUII Yy4YyH acocud MaHOa Oynub, MaxOypuit
COTYBAAH TylIraH MaOjarjmapjaH Tallkapyd BakKoJATIM  OaHKIAQpPHUHT
SPKUH alMpOONUIaHAUIaH BallOTagard y3 Malnarjiapu, M1y SKyMJajaH,
TakcUMJIaHMarad  ¢oiia, MIKO3JIAPHUHT JENO3UTIapu Ba Oomika xKajud
KuauHraH ™abnarimap xucoOmanau. Illy Owman  Oupra, VY36ekucTon
PecniyOnmukacu [Ipesuaentununr 1998 #iun 1 utonnaru «bupskanan Tamikapu
BaJOTa OO30pWMHU JMOCpAVIAIITUPUII Ba SHAJAA PUBOXKIAHTHPUIN Oyiinua
yopataaoupnap Ttyrpucuaantu DapMOHMHHUHT YMKHIIA OUpKaJaH TalllKapu
BajioTa 0030pUJa ONEpallMsIapHUHT PUBOKJIAHUIIMTA cabad Oynau. Maskyp
DapMOHHUHI YWKUIIUTaya OyiraH AaBpja, peciyOiimka BailtoTa 0o30puia
BaJIIOTa ONEpalUsTIapUHNA amalira OIIMPHUII XYKYKUTa 3ra OyJraH KopXoHanap
cyMaaru MaOjarfiapuHu 3pKUH alupOolllJIaHaMraH BajlloTara KOHBEpTAIlHs
Kuiarannapuaa Mapkasuii 6aHK TOMOHHMIAaH YPHATHITaH PAaCMUM BalioTa Kypcu
Oyiimua 12 ¢dous mukaopuaa mapxa yHIUpUO onuHapau. YmlOy dapMoH
YMKKaHJaH KeWWH OWpKadaH Tallkapyd BagioTa 0030pHaa KOHBEPTHPJIALII
xKapaéHu Tanad Ba Takiaud OpKaM aHUKIAHAJWraH Kypc OpKalld amaira
OLIMPHUJIAUTAH OYJIIH.

[lly Ounan Oupra, xanu OupKagaH TalllKapy BaltoTa OO30pWHU sHAIA
PUBOKJIAHTHPUI Oyinya OUp KaTOp Xajdl KWIMHHUIIM HUXOSICUTa €TMaraH
Macajajap Typuoau. XycycaH, OMp’kaJaH Talllkapy BajlloTa OO30pUHHUHT
JUKBUJ ~MaOnarjapra OynraH »5XTUEXKH Tylla KOHAMPWIMASOTH. YOy
MyaMMOHHU XaJ 3TUII Y4YyH BaKoJaTIM OaHKJIAPHUHT SKCIOPTra WIIJIOBUU
KOpXOHaJap XHCOOJIaHAAUTaH MUKO3JIapU TOMOHUAH BaJIIOTa
TYIIyMJIADUHU KyIUlad pecnyOnukara oiau0 KeNUIUIapd YUyH YJIAPHUHT

(haonusATUHU MaKCUMa Japaxaja parOaTIaHTUPHILL JIO3UM.
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Oxuprm 10 ¥un wumaa [AepuBaTHBIAP KyJa Karra cypbaTia
puBoxianau. CaBno xaxkmu 7.8 maporabaraya omiau Ba ynap 2003 — 2007
Hunnap MoOaliHUIa XaTTO Balll0Ta CaBJOCUIaH XaM Kypa Te3pOK YCIIu.

JlepuBaTUBIApHUHT SHr IoKopu yeumn 1998 iun Ouman 2008 itun
¥pTacuaa Ky3aTwirad 31u, yma jgaBp opanuruna y 13.5 OapaBap ycran 3/u.
byHnna nepuBaTuBiap OO30pMHUHT YCUIIM XAaTTO HAaKJ MyJl O0030puIaH Kypa
KywIiupok 31au. boiika maxcynotnap, (ou3 cTaBKacH, BaJIOTa Ba XOM amié
JepUBaTUBIApU YOy JaBpAa YcuIlra OSpUlIAM Ba yiap Kydujgaru
nponopuusuiapaa: 5.7 , 4.9 Ba 7.8 OGapoBap ycau. JlepuBaTUBIApHUHT
XyAyAud pUBOXIJIaHUIIMTa TyxTanaauran Oyncak, Ocu€énunr KOSPI 200
OMIIMOHJIAPY M3YWILIMK OuiiaH ycau. Ym0y myailsiH MaxCyJoT/IaH TallKapH,
Ocuénunr Tuay OkeaH MHUHTAaKacu SIHTU TypJard KUMMar0axo KOro3jap
0030pUHM PUBOXKIIAHTUPJIU. AMepHKa MUHTaKacuja 3ca capMmosijap ONIMOHU
KyJa Mamxyp 0ynu6 kerau, xycycad, EBponana ETFnap 6yiinua onmuonnap
Ba MHJIEKC OMIIMOHIAPH XaM MaIixyp Oyiau.

VH #iun nauna xoM-amé GupKazapy xKyaa Kymia y3rapuiuiapra ryBox
oynau. Kyna xkarra xom amé OwupKajgapud HUINTUPOKUIATU STHTH
KymunyBiap(mergers) Ba cotTu0 onunuiap(acquisitions) coaup 0yiau.

Oxupru #wiapaard MOJUSBUA Ba MKTHUCOAUNA  Ba3usAT 0030p
(baonuATUHUHUHT Oapya >xkaOxanapuHu cekuniaamyBura oaud kengu. Iy
KymIlaJlaH, Oupskanapja XaMm. AMMO IIyHra kKapamai, KyHujgara umxoouit
CUWDKUIIUIAPHU caHal YTHUII JT03UM:

v Taptubnu paepuBatuB 0030p JHUKBUJIUTH TMacaran OYynuiu
MyMKUH. AMMO OO30pHMHT 0ab3u CerMeHTiapura yxmabd, wmacajiaH,
OaHkIapapo mys 0o3opiapu Kabu y xed KadoH uykoamaiau. 2009 iwmnma
coaup OYJIran MHKUPO3 Xaiu Oepu Tyramaca Kepak.

v MonusiBuil HHKUPO3 KY11ad OpOKepIIapHU COHMHU KaMaWTUpraH
OYyNnUIIM MyMKUH aMMO Kyriad HuUpukK 0030p HIITHPOKYMIAPUHUHT COHHU
Ouprkanapja kamalraHu Uyk.

Maszkyp 600 OVitnuya Xysnoca Kujiaap 3KaHMHU3 KUMMATJIH KOFO3Jap

UKKAJlaMud  0o30pu  Oakapuinu J03UM  OYyiraH acocwit pojud  Ba
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byukiusnapuaad Oupu Oy  MHBECTHIIMOH PECYpCIIapHH TapMOKJapapo
caMapaiau KalTa TaKkCMMJIAll, MHBECTUIUSJIAPHU KOPXOHajJapra OKUMHUHHUHT
MakCMMaJl ~ MMKOHMSITUHM  BYXYATra  KEITUPHUIL,  KaMFapMajapHU
WHBECTUIMATA aAWJIAHUIIMHU ParOATIIAHTUPYBUM IIAPTIAPHU TabMUHIIAII
XUCOOIaHA Y.

SIpHA Xynoca YpHUIA TABKMUIAII JKOM3KH, Y30eKHCTOH KUMMATIH
KOFO37ap  MKKWJIaM4yu  0030pHM  HUKTUCOAMETAA  COJIMOKIM  YpUHHHU
srajylaMasinTd  Ba  y3ura  IOKJIAaTWiraH  QyHKIUSJIApHU — camapaiu
Oaxapa€Tranu Myk.

Kaxon TaxpubacuHM TaxJIUJI STraHUMHU3/la KUMMATIU KOFO3JapHUHT
UKTUCOMMUETAA HAKaJap axaMUATIW YpUH TYTUIIUHU Ba UKTUCOAMUET YUyH
VHUHT Oaxapaaurad Basudanapu Hakajgap axamusTAd SKaHIUTHHU KYpuoO
VTIUK. V36ekucTon (GOHA GO30PUHUHI XO3HPIU XOJNATHra Ha3ap TAILIap
AKaHMU3, yHAA 0030p XaKMUHUHT KaMJIUTH, KalUTalIu3alus JapakaCUHUHT
MacTIUTU Ba 0030p V3UHUHT (QPYHKUMSICUHM KOHHMKApIM Japaxkaga Oaxapa
OJIMAETTaHJIMTUHUHT TYBOXU OYnMokaamus. HOkopuaarwnapau xamiao,
KUMMATIM KOFO3JIap HMKKWJIaM4Yd OO30pUHUHTI HMKTHCOJIUETIArd POJIM Ba
(GYHKIMSUTAPHU  OIIMPHUIN Ba YHH PHUBOXKIAHTHUPHUIIAA KyHHUJard amaiui

TaBCHAJIAPHU KCITUPUIT MYMKHUH !

Aknusnap Ba OollKa KUMMATIH KOFO37ap JapOMaJJIMJIUTUHUHT
OaHKJIapAarv axojiau y4yH OYWJITaH OMOHATIAPHUHT JapOMAJIUIIUK 1apakacu
HucOaTaH nacTiauru. by xonat anbaTTa aXOJUWHUHT Y3 KyHuiIManapuHu GOHT
0030pua amac, 0anku 6aHKIIapja cakJjaiapura cabad OyaIMoka.

Xynoca kunanbd aitaguran OyJicak, MyAJaT/id OmNepanusiiap THXKOpPAT
OaHKIIapu YYyH PHUCK Japa’kacu KaM XHCOOJIaHAJIUTaH olepalusiapaad Oupu
xucoOnanaau. YyHKH, ynap Ma3Kyp oOmepalusiapHUd XeKepialuiapu, SbHU
CyrypTa KWIHII UMKOHUSITUTA Taiupiap.

NmmMu3  skyHuga XyJioca Kuajlap JKaHMU3, Ou3 HHAUTHHA
pUBOXJIaHAETraH JaBIaTHUHT aTurd 20 WWuMK Tapuxra sra Oynran (osn

oupxkacu “Tomkent” P®Bb 0Oy “rurantnap” OunaH pakoOatiamuira
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aHyarmHa J3pTa HazapuMu3ga. Xo3upja XyKymMaTUMU3 TOMOHHAAH KaOyin
KWIMHAETIaH OKWJIOHA Kapopyiap Ba (apMOHIap Kelaxakjga OWU3HUHT
pecniyonukamMu3 KojaBepca (oHJ OO30pUMHU3HMHI PUBOXKJIAHUIIM  Ba
OyHEHUHT SHT WuUpuK (oHa Oupxanapu cudatuiga y3 YpHUHU TOMUIIUTA
umonamus. Pecnybnmuka ¢ong 0o3zopuga  axOOpPOTHM  OLIKOP — ATHIII,
AMUTEHTJIAp TOMOHHJIAH YMYMUW WUFWININ, TUBHACHIJIAp TYFpPUCUIATU
axOOpOTIapHU OHIKOp 3TMAciIuK Koujaaly3apiukiapyu Ky3aTWinO, yiap
COHUMHUHUT Hmiiand iuira ycud OopaéTraHIMTUHKA Ky3aTUIl MyMKHUH. YHIaH
TalmkKapu WHQPPaTY3WIMaHUHT AXIIKW (PaoNUAT HOPUTMACITUTH, Y3UHU-Y3U
OOLIKapyBUM  TAIIKWIOTIAApP  POJIMHM  MACTJIMTU  XaM  peciyOiuka
UKTUCOMUETUTA CallOui TabCUp OSTMOKAA. XyJiocajdapJaH Keaud 4YuKuo
KyWH1aru aMaJiuii TaBCUsIApHU KeJITUPUO YTaMu3.

KumMatnu Koro3map UKKuiIaM4ud OO030pMHHU MYBO(MUKIAIITUPYBUU
UHCTUTYTHAp (aoNuUATUHU pUBOXJIAHTUpUIL. byHIa KOHyH MebEpUit
Xy}XOKaTiapHu KaOyn KWwinill Oyinda BakOJaTHU aBBITH HA30paT KUIYBYHU
opranjapaa Koagupuo, OO30pHUHT yMyMHUH (aoiuaTH yCcTHUAAH Ha30paATHU
Ma3Kyp SITOHA OpraHra TaKJIUM STHUII JO3UM.

Camapanu (aoausT OPUTYBUM KUMMATJIM KOFO3Jap HUKKUJIAMYU
0030pU MYyXHM MaKpOUKTHOAMN (yHKUUSIHM Oaxkapu®, WHBECTUIMOH
pecypciiapHd  JapoMaUIMPOK  Ba  HCTUKOOJUIM  TapMmoKjiapra Kaifta
TakCUMJIaliu Ba 1y OujnaH OUp BakTAa PUBOXKIAHUIIHUHT AHUK
MCTUKOOJIIapU MaBXKyJl OyIMaraH coxajaapiaH MOJUSBUN peCcypClapHH xKano
kwiaau. [y HykTaum HazapjaH KUMMATJIM KOFO3/1ap HMKKWJIaM4yu 0030pu
MOJMSIBUM MaOnarnap JKaMfapMaJaH HWHBECTHIUAra OKUO YTUIIMHU
TabMHUHJIAMTaH MYXUM MOJIMSIBUM KaHaijapiaH Oupu xucoOnananu. bup
BAKTHUHT ¥3uJa KUMMATIM KOFO3JIAp HWKKWJIAM4yud 0030pH HHBECTOpJapra
KaMFapMaJapyuHU CaKJIalll Ba YHU KYNaUTHUPUII UMKOHUSITUHU Oepajiu.

KumMatnu koro3nap MKKWIaM4M 0030pU Oa)kapuIlM JIO3UM OYiraH
acocuil ponu Ba GyHKIUsIapuaaH Oupu Oy HWHBECTUIMOH PECypCIapHU
TapMOKJIapapo  caMmapald  KalTa  TakCUMIIalll,  WHBECTHUIUSIIAPHU

KOpXOHal1apra OKHMMHHHHI'T MAaKCHMall MMKOHMATHHH BYXYyAra KCITHUPHII,
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KaMFapMajapHU UHBECTULIMSITA alJITaHUIIMHUA parOaTIaHTUPYBYM MIAPTIAPHU

TabMHUHJIAIIL XUCOOJIAaHAIH.
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