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KUPUII

Juccepranus MaB3yCHHUHT J0J13ap0auru. Muwuinii UKTUCOIUETHH Kagai
PUBOXIIAHTUPHUIIAA 3aMOHABHM WIIFOP TEXHUKA Ba TEXHOJOTUSIIAp acCOCHIa UIILIA0
YUKAPUIIHU TAIIKWI KWIMII J0i3ap0 axaMusT kacO staau. Ymly BasudaHu
camapalid Xajl 3TUII Y4yH 3¢a UKTUCOAUETTa MHBECTULIMSIIAPHU a0 ATHUII Tayiad
KWJIMHAH.

V36exucron Pecry6mukacu ITpesunentn M. Kapumos ymby BasudanapHUHT
MaMJIaKaTUMHU3 MKTUCOJIUNA TapakKKUETU YYYH HEUOFJIMK MYXUM axaMmHsT KacO
STUIIMHYU KyWuaarnya Tabkuuiaian: “Capmosicn3 TapakkKMET WYK, wHuuiad
YUKAPUIITHU Ba yMyMaH, MaMJIaKaTUMHU3HA MOJICPHU3AIMS KNI, TEXHUK Ba
TEXHOJNOTHK SHTMIAIIHA MHBECTHLMSIAPCH3 TAaCaBBYp OTHO  OyaMaiimm .
CratuctTuk  MabiayMoTiapra  kypa, 2013  imnmga  kanm®  sTunmaértran
WHBECTULIMSUTADHUHT acocuil KucmMu — sbHu [0 Qousman opTuru, OUpUHUU
HaBOaT[a, WIUIA0 YMKApPHUII OOBEKTIAPUHM KypHUINTa WYHANTUpWIIU. SHrH
3aMOHaBUI YCKyHaNap Xapuja KWIWIIra cap@aHraH WHBECTUIUSIIAD YIYIIU dca
Kapuii6 40 (OMZHHM TALIKMI STAM. Y3IAIITHPUITaH YMyMHil KaluTan KyiuiManap
X@KMHUHUHT 3 MUAJUTAAP] JAOJUIap/iaH OPTHUFUHU XOPHKUM WHBECTHUIUSIIAD TAITKUI
stau. llynunr 72 dousnan 3uéauuu TYFPUIAH-TYFPU XOPHXKHI MHBECTHUIUSIIAD
TaITKUI IT/IH.

MabiyMKH, TYFpUIAH-TYFPU XOPWKMM MHBECTULMsAJIAp OOIIKa TypAaru
Mabnarnmapra HucOaTaH aHda OapKapop MHBECTUIMA MaHOaW XHCOOIaHuO, yiap
KHCKa MYIJATIN CIEKYJISITHB XapakTepra isra OyiaraH KamuTaial OKUMIIapHAaH
bapin  yIapoK y30K MYIJIATAd KanuTal KyduiManapra OViaradn TajnaOHu
KOHJIUPHIIA MyXUM axaMusT KacO dTau.

ly Owinan Oupra, TYFpUAAH-TYFPU XOPHWKUWA WHBECTHLMSUIAD MUJUIHMA
UKTHCOMUETHUHT PaKo0aTOapIONUIMK Japa)KaCHHU OIIMPAId Ba MaMJIAKATHUHT
XaJIKapO MEXHAT TAKCUMOTH[A Y3 YPHUHU TONMUIIMIA, YHUHT KaXOH UKTUCOAUM

TU3HUMHUT A HHTCTpalusIalyBruaa XxamMJa TalllKu caB0 alJIAaHMaCUHUHT

! Ipesnnent Mcnom Kapumosnunr 2013 dumHuHT acocuii skyrimapu Ba 2014 iinniga Y30€KHCTOHHU MXKTHMOWIA-
MKTHCOJUH PUBOKIIAHTHPHIIHUHT 3HI MYXHMM YCTYBOp HyHaiMIUIapura Oarunuianran Basupiap MaxkamacnHHHT
MaKJIMCHIAru Mabpy3acu // Xank cy3u, 2014 iiun 18 stHBaps.
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IOKCAJTMIIN/Ia Ba HKCIIOPT CATIOXUATHU SHAJA PUBOKIIAHUILIKIA KOO oMIIT OYIr0
XU3Mart KUIaau. byHnnan TallKapH, TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUMN
VMHBECTULMSUIADHUHT KUPUO KENMIIM Ba yJap HIUTUPOKUIAFU KOPXOHAJTAPHUHF
daosn umr oub OOPUILTN KHOY-Xay», SHTH TEXHOJIOTUSIAP, SSHTH UII YPUHIAPUHUHT
ApaTWINIIN, MaXaJUIMi caHOAT Ba XOM all€ MaxcyjoTjiapura OyiaraH TanaOHUHT
OpTUIIM, LIYHWHIJEK, MAa3Kyp KOpXOHajapJa MEXHAT KWIAETraH MWIIYuIap
TypMyll JapaXaCUHUHT  SXIIWJIAHUIIM OwjaH OOFIMK  Karop  HMyKOOWA
y3rapunuiapra ojuo KeJIUIIM MyMKHH.

TagKuKOTHHHI MaKcaau Ba Basudasiapu. J(uccepranus HIIMHUHT MaKCaau
UKTUCONMETHN  MOJCPHHU3ALMSIIANI  IIAPOUTHAA  TYFPUIAH-TYFPU  XOPHKHAU
VMHBECTUIMSUIAPHU Kal0 KUIUIIHU (aoJUIalITUPUILTa KapaTUIraH UMUK Takiugd
Ba aMajiMii TaBCUsJIAp MILIA0 YMKHUIIJIAH nbopar. Ymly mMakcajara Spyuiiuil y4yH
Kyhuaru Bazudanap o6enrunad oJuHIuU:

e llHBeCTHIIMA WKTUCOIUM KATCTOPUSCHUHU MOXMSATHHUA WJIMHUM-HA3apun
KuxaTaaH EpuTuod Oepu;

® TYFPUJAH-TYFPU XOPMKHM HHBECTHLMSUIADHU >Kal0 JTHUII Ba YylapiaH
¢oiiiaTaHUIIHUHT Ha3apui acOCIapyuHU TaJKUK STHIL;

® HKTUCOAUETHW MOJECPHU3ALMSIIALI KAPAEHUAA TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHUI
WHBECTUIUSUTAPHUHT aXaMUSITUHU 04MO OepHuIiL;

® TYFPUAAH-TYFPU XOPIXKUM WHBECTULIMSUIAPHU >Kajad JTHUIN Ba yiapjaaH
camapaiu (GpoigalaHUIIHA parOaTIaHTUPYBYM OMUJUIAPHU YPraHulLL;

o TYrpuaaH-TYFpU XOPUKUN MHBECTULUSIIAPHUHT TAPKUOW Ba PUBOKIIAHUIIT
JVUHAMUKACUHU TaXJIWJI KUJIHILL

e DpDKMH HWKTHUCOIWN 30HAJIAPHUHI MaMJIAKaT WKTHCOOUETUIA XOPHKHUI
WHBECTULIMSUIAPHU KaJI0 KWJIMIIIATK YPHU Ba YJIAPHUHT UKTUCOAUETHU OapKapop
PYBOKJIAHUILIMHYA TabMUHJIAIAATH YPHUHH TAIKUK THILI,

® HKTUCOAUETHH MOJEPHU3ALMIIALI I[IAPOUTUAA UKTUCOAMETTA TYFpUAAH-
TYFPU XOPWXKUN HHBECTULUSJIAPHU KaJlI0 3TUIIHM TAaKOMHUIAIITHpUII OYitnua

TakJIU( Ba TaBcUsIap UILIA0 YUKHILL



TaaKNKOT O0GBLEKTH Ba TNpPeIMETHHHHI GeJrMJIAHHIIA. Y30EKHCTOH
UKTHCOOUETUTA Kaln0 OJTWIraH TYFPUAAH-TYFPU XOPWKHUI HHBECTULUSIIAD,
XyCyCaH, XOPHKUIl MHBECTULIUSIIAD UINTUPOKHUIATH KOpXOHanap (GaosusITi yuoy
TUccepTansl — TaAKUKOTHHUHT  OOBEKTH  XucoOmaHagu.  MKTucomuéTHu
MOJICPHU3ALMSIIANI IIAPOUTHIA MUJUUIMA UKTUCONUETTA TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUN
WHBECTULIMSUIAPHU Kay0 ATUII Ba YJApHUHT MamJlakKaT MKTUCOAUETUTA TabCUP
KWINII >Kapa€HIapH, XYCYCHSATIApH Mas3Kyp TaJKUKOTHUHI MpeaMeTd Oyiaud
XU3MaT KWJIAIH.

TagkukoTHHUHT acocuili Macajgagapu Ba ¢apaszaapu. PecnyOnuka
MUHTaKaJIapura XOPW>KMM  MHBECTULMSJIAPHU OKAJIO ATUII  MEXaHU3MHUHU
TaKOMWUTAIITUPUII BA YJIADHUHI CAJIMOFHMHM SHAJa OLUIMPHUII OPKAJIU YJIAPHUHT
TaOMUU-UKTUCOANN  CAIOXMATHAAH YHYMJIM  (poiijajaHuMIl Ba  MamJjakar
VMKTUCOJIUETUHU PUBOKIIAHTUPHUIL MYMKHH.

Mag3y 0yiinuya KuckKaua agaduériaap raxjauian. TYFpugaH-TyFpu XOpUKUn
WHBECTULIMSUIAPHU KO KWJIWMHUIIM Ba YJjap MINTUPOKUAA TAIIKWI STUITaH
KOpXoHasap (aoJUATUHUHT TYypJIU KUXATIAPU KATOP YET UMK Ba MaMJIaKaTUMU3
MKTUCOIYH OJINMJIAPVHHMHT WMWK UIUIAPUIA Y3 aKCUHU TONTraH. TyFpuaaH-Tyrpu
XOPUKUI MHBECTHUIMSUIAPHU KaJI0 STUIN Ba yJapJaH camapaiu (oiiaJaHuITHIHT
Has3apuu acociapu IAKJITAHTUPUIIALLIUAA P.BepHoOH, C.X.Xaiimep,
Y.IL.Kunaneoeprep, O.T.Kuukkepbokep, O.M.I'pam, Il.bakknu, M.Kaccon,
M.D.Iloptep, K.Koxuma, X(.X.HaHHI/IHFZ KaOW eTaKkYu XOPW)KUH OJIMMIIap
XUCCACH KaTTa. [YFpUIAH-TYFPU XOPWKMM HMHBECTULMSIAPHUHI YTUII JaBpH
UKTHUCOIUETH MamlakaTiapu OwiaH OOFIMK XYCYCUSTJIApPUHU YpraHuIra
Kapatwiran taakukomiapaaHn X.II.JIankec, K.Menep, [.Xomnana, P.bappen,
JL.LKpkocka, X.Tomann, H.®a6pu, C.3urnu, K.Ko3nos, /[.Manaenkos, K.FOnaega,

3 o
M.BepHHUKOBIAPHUHT WIMUNW UIUIAPUHUA KEATUPUIL JTO3UM.

2 Vernon R. International trade and international investment in the product cycle // The quarterly journal of
economics. — Harvard, 1966. — VVolume 83. No.1. — pp. 190-207;

% Lankes H.P., Venables A.J. Foreign direct investment in economic transition: the changing pattern of investments
/I The economics of transition. - London, 1996. — Volume 4, No. 2. - pp. 331-347; Krkosa L. FDI financing of
capital formation in Central and Eastern Europe. — London: EBRD working paper No. 67, 2001. - 20 p.; Tomanu X.
[IpsMble MHOCTpaHHBIE MHBECTHIINY B TIEPEXOAHBIN ITEPHO]] SKOHOMUKH. — bepiun, 2004. — 16 c;
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V36exucron Pecry6nmkacu 3 MHBECTHLMS CHECATHHM FOPUTHII B
MaMJlakaTaa KyJdail WHBECTHIMS MYXWTHHH BYXYAra KEJITHPHUIN Oopacuaaru
UCIIOXOTJap WIMHMH acocia amaira OIMpUIMOKIa. MHBeCcTULHS CUECATUHHHT
YCTYBOp WYHAJIUIIAPH, WHBECTHUIIMS MYXUTHHH IIAK/UTAHTHPHUIN OYirda WIMUIA-
aMajui TaBCHsIap, MamilakaT WKTUCOAUETUTA XOPUKUN WHBECTULHUSIIAPHUHT
tabcupu Mamiyakatumus llpesupentu U.A.KapumoBHuHT acapiapuna Oatadceun
¢putn®  Oepunrad. IllyHuHTAEK, WHBECTHUIIMOH MYXUT Ba  XOPWKHUU
WHBECTULIMSIIApra OWJI PECIyOJIMKa OJMMIIAPMHUHT KaTOp acapiapyd MaBxkKy/l.
YyHOHYH, A.VYimacos, A.B.Baxa6os, JI.F.Fo3u6ekos, A.B.Baxo60os, A.C.XK¥paes,
X.2.AmonoB, H.H.PacynoB, H.Ky3ueBa Ba Oomika OJUMIAPHUHT WIMHM
UIUIapua MaMjlakaT UKTUCOIUETUTA XOPKUM MHBECTUIUSIIAPHU Kajl0 STHII Ba
yiapaaH (oijaIaHuI MyaMMOJIApH yPraHHIraH .

TagkukoTAa  KY/UIAHWITAH  yCJAYOJapHUHI  KHCKaya  TaBcudm.
TagkuKoTAa MKTUCOAWNM-CTATUCTUK TaxJIWJI, CTAaTHCTUK TypyXJiall, TaKKOCJall,
KapTorpaduk, MpOTrHO3JIall Kabu ycysuiapaad (GoinanaHuiim.

TagkuKOT HATHKAJAPUHMHI Ha3apuili Ba aMajJuMl  aXaMHUATH.
Jucceprauuss WIIMHUHT Hazapuil axamusatd “Uktuconuér Hazapusicu” daHu
Joupacuaa MaMJlaKkat TAaOUUN-UKTUCOIUI CaJIOXUATUIAH camapanu
doiinananuia XOPWKUM HMHBECTUIUSUIAPHUA JKajd0 STUITHUHT WIMHN-Ha3apun
acociapu Ba HMKOHUATIAPU YpraHWITaHIWrujga HaMo€H Oynaau. ToIIKeHT
MUHTAKAaCH IIaXap Ba TyMaHJApHUHT UKTUCOAMN PHUBOXKJIAHUIIAATA Y3Ura XOC
XyCyCHUSITIapy Ba HOMYTAaHOCHUOJMKIAPHM HWHOOATra OJIFTaH XOJIJla XOPWXKUM
WHBECTUIMSUIADHU CcaMapayii  >KaJi0 ATUIIHUHT CTpPATerMK Ba MCTUKOOJUIH

nyHanumiapu Oenruiald  OJIMHTAHJIWTUA  M3JIAHUIIHUHT aMajiuil  axaMUsSTUHU

* O0’Imasov A., Vahobov A. Igtisodiyot nazariyasi. Oliy 0’quv yurtlari uchun darslik. - T.: SHARQ, 2006. -445 b.;
Baxabos A.B., Xaxwubakue III.X. MHOCTpaHHbIE WHBECTIIMM W MOJCPHHU3AIUS HAIMOHATHLHOW SKOHOMHKH.
Yue6Hoe nocobue. -T.: 2011; Baxa6os A.B., Xaxu6akues I11.X., Mymuuos H.I'. Xopwmwxuit muBecTuLMAIap. YKYB
kymraaMma.- T.: “Momms”, 2010. - 328 6.; Fosubexos /I.F. MuBecTUIMsIIApHU MOJISUIAIITHPUIIT Macanaitapu.-T.:
“MOJINA”,2003. - 331 6.; Kypaes A.C., XyxamkymnoB /[.10., MamatoB b.C. MHBecTuIns noiuxanapu TaxJIHJIH.
VkyB kymianma. - T.: Ilapk, 2003. - 256 6.; Amoros X.?. [IpuBicueHie HHOCTPAHHBIX MHBECTHII B YCIOBUAX
npuBatu3anuu: ABtopedepaT IUccepTalMM Ha COMCKaHWE YYEHOH CTEeTeHM KaHAWAaTa SKOHOMHYECKHX HayK. -
T.:bankoBcko-®unancosoit Akagemun, 2002. -20 c.; Pacynos H.H. CTumynupoBaHue npuBIedYe€HUs] HHOCTPAHHBIX
WMHBECTHLIMA B PKOHOMHKY Y30ekucrana. - T.: ®an, 2003. - 170 c.; KysueBa H. Xopwxuii MHBecTHUIHSIAP
MIITHPOKU/IATH KOPXOHAJIAp MOJIMS Ba KPEAUT MEXaHM3MHHU TaKOMWUIAIITHPUII HyHamunuiapu. Monorpadus. -
T.: “IQTISOD-MOLIYA”, 2006. -296 6.



oenrunabd 6epamgu. Iy 6miran Oupra, HKTUCOMUETUTA XOPYKUA WHBECTHIIMSIAPHA
XKa0 STULIHUHT acOCUM WYHANIMIUTAPUHHU aHUKJAIIra JOUp yciayOui €Hnannys
TaBCUs STUITAHJINTH XaM WIMHI-aMajuii axaMHUsITra ara.

TagKUKOTHUHI WJIMMHA SHTMJIMIH. J(UCCEPTALMSHUHT WIMHUN SIHTUJIUTH
IIYHJaH UOOpaTKU, YHAA UKTUCOJIUETHU MOJIEPHU3ALMSIIAII IIAPOUTHIA MUJUIAN
UKTUCOMUETIa TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUNA HWHBECTULMSUIAPHU HKaJI0 HTHUI Ba
ynapaaH ¢GoHJaTaHUITHUHT CcamMapajOpJIUTUHU OIIMPHUINTa KapaTWiraH Xamaa
WJIMUM JKMXATIaH aCOCIIAHTaH Ha3apuil KoWJajap Ba amMaiuil TaBCUsJIap MaKMYyHU
unuIad YMKUATad 0ymmo, ynap Kyiuaaruiaapaa y3 ndoaacuHu TOaIu:

® UKTHCOOUM anabuérnapia TYFpPUIAH-TYFPU XOPHKUKA WHBECTULHSIIAPHU
Kaj0d HTUII Ba ylapaaH (oijanaHuira JOUp MaBxXyJ Ha3apui Kaparmuiap
YMyMJIAIITUPUITAH,

® XO3UPrd HKTUCOAUM Ba TY3WIMAaBUW y3rapululap >Kapa€HUAA MUJUIMN
UKTACONMETra HKald HJTUITaH TYFPUIAH-TYFPU XOPMXKUKA  MHBECTULIUSATIAD
MaKMyaBUI TaxJIMJI KAJIUHTaH;

® TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUN HMHBECTULMSAJIAPHU K0 JTHUII Ba yiapJaH
camapaiu GpoigalaHuIIHA parOaTIaHTUPYBYM OMUJUIAp YPraHWIraH,

Jucceprauuss TAPpKUOMHMHI KHCKaya TaBcupu. JluccepTanusHUHT
TapkuOu Kupwil, ydra 000, Xyjnoca, ¢oipanaHuiaran agabuérinap pyuxaTu Ba
uioBanapaad noopat. TagkukoT xaxkmu 114 6etnan nbopar 6ynuob, 3 Ta pacm Ba S
Ta YKaJBAJIJIaH TAILKUJI TOITaH.

JluccepTalMsTHUHT KUPHUII KUCMHUJA TaAKUKOT MaB3yCHUHUHT J1013apOJnri,
YHUHI Makcaau Ba Basudanapu, oObeKTH, MPEAMETH, YPraHWITaHIMK Japa’kacu,
WIMUW SHTWIATY Ba aMaJIMi aXaMUATH ACOCIIAHTaH.

JuccepraiussHUHT OUPUHYHA  000M “HIKTHUCONMETHU MOJICpHM3ALMSIIALIL
HIAPOUTHUAA XOPUKUN MHBECTULMSUIAPHU Kal0 KWIMIIHUHT Ha3apuid Ba XyKyKUN
acocyapu’” €0 HOMJIAHMO, yHJA TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUM WHBECTULIMSIIAPHU
a0 KWIMITHUHT Ha3apuil Ba XyKYKHI acociiapy YpraHuIraH.

VKkkuHYn 606 “Y30eKHCTOH MKTHCOIMETHIA TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHH

WHBECTULIMSUTAPHU KO otum amanmméru” Ae0 HomuanraH. Maskyp 0001a
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V36eKiCcTOHIa MHBECTHIMOH CHECAT Ba MYXUTH YpraHWIraH. TYFpUIaH-TYFpH
XOPWKUM HMHBECTULMSUIADHUHT TAapKUOU Ba PUBOMKIAHUII JUHAMHUKACH TaxJIWI
KWJIMHTaH.

TagKUKOTHUHT y4YuHYHM 000M »5ca “UKTUCONMETHM MOAEpHHU3ALMSIIALI
HIapouTUAa TYFPUAAH-TYFPU XOPWIKUN HWHBECTHLMSUIAPHU Kald KWIMIIHUA
TaKOMWUIAIITUPUIN HYiiapu” 1ne0 HOMJaHTaH. YHIa XOPXKUM HHBECTOpJap
baomusITHHN parOATIAHTUPUIT THU3UMHUHU TAKOMIUUIAITUPUIIHAHT MaMJIakaT
MKTUCOOUETUTA TAabCUPU XaMJa WKTUCOAUETra TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUU
WHBECTIHUSJIAPHU ka0 STUIIHUHT YCTYBOP HYHAIUIIUIApU acocaad OepuiiraH.

NuHuHr XyJdoca KUCMUA WIMUN TaAKUKOT HATHOXKATapu yMyMJIAIITUPUIHO,
KeJlaXKak/la TaJAKUK STUIMIIM Ba OakKapuiUIIM JIO3UM OYyiraH acocuil (uKp Ba

MyJioxa3zajgap, WIMUN Takiau@d xamaa aManuii TaBcusiiap KeJITUPHUIITaH.



I-50B. UKTHCOAWUETHU MOJEPHUSALIMSUIALII IHAPOUTHUIA
XOPWKWI1 UHBECTULIASIIAPHU KAJIB KWJIMITHAHT HA3APHIA
ACOCJIAPU

1.1. MuBecTHIMS TYIIYHYACHUHUHT MKTHCOAMA MOXUSITH

MamitakaTumMusaa MHBECTHULIMS MYXUTHUHU aHaaa SAXIIUIIAII,
XYCYCUMIAIITUPUII OpKAJIM HIUIad YUKAPUIIHU MOJEpHU3AIMSIIAIL, TEXHUK
KUXATAaH KalTa JKUXO03Jall Ba PEKOHCTPYKIMS KWW, PECITyOJTMKAaMUA3HUHT
OpTUKYAa WIIYU Kydd MaBXKyJ OYJraH MUHTaKajgapuaa SHCU HIIl SKOWJIApUHU
ApaTUll  JAacTypJIapuHU  aMalira  OIIMpHUINra  TYFPUIAH-TYFPU  XOPYOKHIMA
WHBECTUIMSUIADHUA KEHT Kaja0 ASTHUIll, IIYHUHTJIEK, XOP>KUI HHBECTOpJIap Y4yH
UIIOHWIM XYKYKUW XHMMOsi Ba KadoyarjapHU TabMUHJAIITA alloXHa >bTHOOP
KapaTWIMOK/A.

Uneecmuyusnap neranga 6apua Typaaru MIUIAA Ba UHTEIEKTyall OOMIMKIIap
TYHIYHUINO, yhap TagOupKopiauk ¢aonusatu oObeKTIapura HYHAITUPUINO
JapoMaJl KEJITUPUIIHA KU OMpOp-Oup MKOOMI camapara SpUILULII 3apyp.

Typaun wukrtucoawii dannap xamaa amanuii QGaoauar WYHAIHMIIAPHUIA
WHBECTUILIMSUTAITHUHT MaKCaal, MOJIUSIIAIITUPUIL MaHOAIapU, TAPMOK WYHAJIHUIIIH,
0o0beKTH Ba OolllKa >kuxaTiapura kapad typiauda Tankud Oepunanu. K.KeliHc
WHBECTULIMSUTApHU  “‘ymi0y JaBpAa TONWITaH JapOMaJHUHT  HMCTEHMOJITa
HIUIaTHJIMarad Kucmu~ 1eo Ta'bpn@naﬁz[n5. ANpUM HKTHUCOMYWIAD TOMOHUIAH
“unBecTULHANIAp napoman (¢oiina) oaum xamja HKOOMM MKTUMOMM camapara
HPUIIUII MaKCaauaa TaAOUPKOPIUK OOBEKTIapura Ba Oomika Gaosuar Typiapura
COJIMHQJIUTAH MyJl MaOJaFiapu, MaKkcaJjd OMOHATIap, aKiusiap, OOIIKa Typ/aru
KUMMATJIM KOFO3J1ap, TEXHOJOTHsIIap, MAllIMHANAP, YCKyHaap, JULIEH3UsIIap, Xap
KaHJ1ail 001IKa MOJI-MYJIK KU MYJIKHI XyKyKJIapaup” aerad Tabpud oepuiaiu.

HUxTuconuu KaTeropus cudaruaa VHBECTULIMSAIIAD Kyuuarnya

TacHU(IAHAIH:

® Keitrc [lx. O6wmas Teopus 3aHATOCTH, IPOLIEHTa i AeHer. - M.: IIporpecc, 1978. - 117 6.

9



e bupnamum >xamMrapuiara KallUTAIHU KyNauTUPUII MAKCaaWIa KalUTaIHU
TaJOMPKOPINK 00BEKTIIApUTA KOUTAIIITHPHIII;

e IHBECTHLIMOH JOWMXAJIAPHA amajra OIIMPHII >KapaHUJa HWHBECTULIMS
daonusaTH  UMIITUPOKYMIIAPU  YpTacuaa BYKyIAra KellaJuraH  MKTUCOJIUMN
MyHOcabaTIapu.

MHBecTHLMSsUIAp KalmuTall KyWwiMmanap MIaKiauAa Xam amMalira OIIMPHIIAJIH,
XamJa y3uJaru SHCM KypWIMILUIApUra, KEHrauTUPHUIITra, PEKOHCTPYKLHSITa Ba
daommsaT KypcaTaéTraH KOPXOHAJIAPDHU TEXHHUK KaWTa >KMXO03JaIra, yCKyHaap,
WHBEHTapiap, JOWMXAaBUM MaxcCylnoTiap COTHO omumra capd-xapaxaTiapHu
Mykaccamnamitupaau. Mkruconmii Qanmap Ba aMaluér «UMHBECTULHS» Ba
«KamuTall KYyWWIMa» TEPMUHJIAPUHU OWp XWJI TyIIyHYa HMACIUTUHU, SBHU
CMHOHMM CY3JIap 3MaCIWTUHU TabKWIanau. MTHBecTHLMANIap KanuTan KyuuiaMara
HUCOAaTaH KEHI Ma3MyHJIM, KaMmpoBld TymyH4agup. Fap0O amabuétnapuna
WHBECTULIMSUIAp Oopacujia cy3 IOPUTWITaHJa acocuil 3bTHOOp QoHx Oo3opura
KapaTwiaad, YyHKH PHUBOXIJIAHTAH Mamilakarjiapia WHBECTHIUSAIAD aCOCaH
KMMMATIIM KOFO3JIap €pamMuja aMmaira OIpUiIaIu.

V.Illapn wuwHBecTunMsuiapra Kyiuaarnya Tabpud  Oepagu:  «Pean
MHBECTULIMSIIAP ACOCAH MOJIUIN akTUBJIapra (ep, ycKyHanap, 3aBo1ap) KUIMHIaH
WHBECTULIMSUTApAUp. MonusBuii  WHBeCTUIMsIAp Oy  KOFo3ma  OuTWiraH
maptHoManapaup. bymapra opamii  akuusuiap Ba  OONMTANMSUIAp  KUPAJIU.
PuBoxxiiana€Tran UWKTUCOAMETAA WHBECTUIMSJIADHUHT AaCOCUM KHUCMHM  peal
WHBECTULMsIIapra TETUUUTUAUD. PuBosxxnanran UKTUCOAUETAA aca
WHBECTUIIUSITAPHUHT acocuit KUCMU MOJIUSIBUI WHBECTHUIHSLIIAIIT
WHCTUTYTJAPUHUHT KEHT MHKECHUJIAa PUBOXKJIAHUIIN pPeaJl HWHBECTULMSUTAPHUHT
Yeummra cabadum 6ynaau. MHBecTUIMSUITApHUHT Oy MKKH IIaKIu Oup-Oupu Omnan
pakoOarairyBuu sMac, 0anku OUp-OupuHU TYIAUPYBUUIUDY.

WMuBecTuius TynyH4acu AroHa Ba TYJIUK TyIIyH4Ya OCpUIIIIMK y9yH aHYaruHa
KeHr O0Yynu6 xucoOmananu. Mkrucomuii (haHHUHT Typiau KUCMJIapHaa Ba aMaliuid
(haoTUATHUHT TypJid COXaJIapujia MHBECTUIMS Ma3MyHU Y3UHHUHT XyCYCHUsSITIapura

ora.
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MaxkpoukTucoanéTia UHBECTULIMSAIAp UILIA0 YMKApUIAa SHIH BOCUTANIapra,
Typap-KOMjapra MHBECTULMSJIAD Ba MOJIMM 3axXvpajapUHUHI  yCUIIUTa
KWIMHAJUTaH XapakarjapJaH TallKW TOMAIWTraH sUIMKA XapaKaTJapHUHT OUp
KucMu xucoOiananu. MuBectummsiiap — Oy opuil JaBp/ia UCTEbMOJ KUJIMHMAran
Ba UKTUCOUETA KauTal YCUIIIMHU TabMUHIOBYU SIVIM HUHT OUp KUCMUIMD.

XO03Upru 3aMOH MOJIASI Ha3apusCU HYKTau Ha3apulaH WHBECTULHSUIAPHUHT
UKTUCOIUNA Ma3MyHU Ba MOXUSTHHH O4YMO OepuIll, yJTapHUHT SHT MyXHM cudar
TaBCU(JIAPUHU aHUKJIALI FOAT J0J13ap0 Macana XxucoOiaHaIu.

Monust 6030piapuHUHT (HAOTUATH KOHYHHUSTIAPH Ba KUMMATIH KOFO3JIapHU
Oaxomnam Tyrpucuaaru ¢an cudarua MmakuiaHrad Oy Hazapus co( KeITupuirad
KUUMaTHUHT  (QyHAAMEHTaJI KOHUCMIHUSAIApH, Y30K MYIJIATIM aKTHBJIAPHU
Oaxonamr Moje/Iapy, KanUuTAUIApHUHT caMapanu 0030pJjapH, OOMIMKIapHUHT
KaMJIaHUO OOpHUIIM Ba KUMMATHUHT CaKJIaHWIII KOHYHH, OMIIMOHJIAP Ha3apUsICH Ba
MOXMSITUHM aHUK O04YMO OepuIll yuyyH MyJl OKMMJIADUHUHT 3aMOHABHUM Ba OYJaxkak
KHMaTIapuaH Keaud YMKKaH XoJiJa TaxJuia oJaud Oopuin  Makcaara
MYBOGUKIUP. XO03UPT'H AaBp/ia «MHBECTHUIIMSIIAp» TYIIYHYACH aKCAPUAT XO0JUIapaa
KEHI MabHOJa MIUIATUIMOKAA. MKTucon (aHIapuHUHT Typiaud TapMOKJIapHUaa,
amManuil (paoMATHUHT TYPJIM MYHAIUIUIApWIAa WHBECTULIMSIIAITHUHT MaKCcaiapHu,
XapakaTiap WYHaJIMIM, coxanap Xycycusitiapu, cadapbap >Twinil oOBEKTIaApH,
XapakaT MyHanmuuuiapuaaH Keaud yukuO Ba axamusiTura Kapad «MHBECTULIMSIIAp
TYIIYHYacH Vy3Ura XOC MabHOJA HIUIATWIAAW. Monusi HyKTau HazapulaH
YIAPHUHT Ma3MyH Ba MOXMSTHHHM aHMK Oenrujiaml MyxuM Baszuda xucoOiaHaIM.
dakaT KanuTaJHU WYKOTUIL PUCKM MaBXKyl OYyiaran myJl IIaKiIuaard
WHBECTULIMSIIAD SIHTU AKTUBIIAPHU BYXKyAra Kentupaaud. HHBeCTULHSIIAPHUHT
MYJIKAM [IAKIUAard MOJJIMA Ba HOMOJJIUMNA HebMaTap Ba yiapra OVyiran
XYKyKJIapHH WMKTUCOAMM Ba Oomka (aonusTiapra »ajad JTumr 3ca, OW3HUHT
bukpumn3dya, wunUlad YUKApUIT Ba  HOWMNIIAO0  YMKApUIN  CcOXajlapuia,
WHBECTULIMSIIAD BBa3ura 0apro S3TUITaH aKTUBJIAPHU MIJIATUIIAH Jajionar
O6epamu. Monusi Hazapusicura Kypa, MHBECTULIUSIIAp OYliaykak HATHKAJTapHU KYyJra

KUPUTHII MaKCaAU1a, MOXUATAH XO3UPTH XapakaTIapHU OUJITUpaIu.
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«MHBecTUIIMSATIAPY aTaMacH JJIOTUH THWIUIATH «Invest» CY3umaaH Keanud YnKKaH
Oyl «xyiumn, «madbnarau cadapbap STUI» MabHOCHHU Oepaau. Kenr mavHOMA
WHBECTULIMSUIAD  KymaTupu® KadTapu® oOJuIn Makcajjapuja KanuTalHU
Oormaman  Ownmupanu. Kynrmaa Xxoimapia «WHBECTHIMSIIADY» — TYIITYHUYACH
UKTHCOMUN Ba OolKa Qaonuar OoObEKTIapura KUPUTWIAIUraH MOJJIUNA Ba
HOMOJITMM HebMATiap Xamja yjapra JOoUp XyKyKJap Tap3uja TabpuQiaHalIu.
«Yet 551 MHBECTUIMSTIAPU» TyUIyHYAacUra Tabpud Oepuiga xam Xy 1y MabHO
Hazapja TYTWIaAH, JEKUH Oy VpHUHAA YIApHUHT KOHYHMM XYKYKJIWIWIHA Ba
MakcaJura Kyrpok ypry Oepuiiaau.

V36ekncron Pecriy6iukacuHUHT «UeT 31 MHBECTULMSUIAPU TYFPHUCHIANTU
KOHYHHIA Y306eKHCTOH PecryGnukach Xydyluaa deT OIUIMK HHBECTOPIAp
TOMOHHMJIAH KOHYH XyxXoKaTiapura 3uj Oyiamaran TaJOMpKOpJIMK Ba OOIIKA
daonusT Typiapu oObeKTIapura akcapusT ¢oiiia (lapoma) OJIHII MaKcaiapuaa
KUPUTUJIAJNTaH MOJJMM Ba HOMOJJIUN HebMATIap Xamja yjapra JOoup
XYKYKJQpHUHT KaMW TypJjapu, Iy >KyMJIaJlaH, WHTEJUIEKTyall MYJIKKa OViran
XYKYKJIap, HIYHUHTJEK 4YeT 5J1 WHBECTUIMSUIApUAaH OJMHAJWraH Xap KaHjau
JapoMaJl 4eT 31 MHBECTULUSATIAPU XUCOOIaHaIu.

by ypunnma mryHu TabKUIJAII >KOW3KW, WHBECTHUIMSUIAPHUHT XapaKaTHIaH
KeJnb YMKUO 3aMOH Ba MAaKOHHHUHT aJIMAIIITUPUIINIIN Ba ¥3ra HKTUCOIUETTa KUPHO
Ooopum  HamMo€H Oymanu. HHBECTHMLMSUIADHUHT TYpJaM IIAKlapaa  y3ra
UKTHCOMUETIapra KuUpuO OOpHUIIM SHTUAAH WHBECTULIMS (DAOTUSTUHU HyTa
KYWMIIIa, YJIApHUHT TYpU Ba IIAKJUIApUJaH KaThU Hazap, SHrutnan cadapoap
STUJIUIIMHU Ba OOFJIAHUIIMHUA Ouiaupaau. MUImuid UKTUCOAUET YeTaH KyhnuiMa
cudartua 4eT 1 KanuTaIMHU YHUHT TYpJIM IIaKuiapuaa (Imysd, ToBap, MYJIKUN
XYKYK, UHTEJUJIEKTYyaJl MyJIK Ba OoIIKatap)Kaoysl KU MyMKHH.

Nmurad  ywkapumn  HazapusiCM  Ba  yMyMaH — MaKpOUKTUCOAMETNA
WHBECTULIMSUIAP SIHTU KAMHUTAIHU (MILIa0 YUKAPUIN BOCUTAJIAPUHHU XaMJa WHCOH
KalmuTaJIuHU KYIIUO XUCOOIaHTaH/1a) SIPATHIIl )KapaSHUIUP.

Monust Hazapusicuzia 3ca HMHBECTUIIMSA JleraHaa pean €KW  MOJUSBHMA

aKTUBJAPHU OJIMIIHUA TYIIYHWIAaJU, SbHU OyryHru capdiapHu Makcaau
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Kelaxkakaa aapomaj oium 0ynud xucobnmanamu. bomkawa cy3 Owian aWTrasnaa,
UHBECTUIMSUIAD — MyalssH KUWMaTHH, OYIUIIM HOAHUKPOK OYiraH Kemakak
KUIIMaTra aaMamuuanp.

byryurn kyHpa «MHBecTHLMsUIap» TYIIYHYaCHHMHI MAabHOCHMHHU aHIJAI,
YHUHI  MOXMSTHHM  TYFpU  TaxXJIWI KWJIUMII ~ MYXHM  axaMusTra ora.
MHBecTUIMSUTADHUHT YCUII CypbhaTiapu Kym oMuiuiapra OOFIuK. ABBaiaMOOp
WHBECTULIMSUIAD XaXMU OJIMHTAaH JapoOMaJHM HCTEbMOJ Ba JKaMfapmara
TaKCUMJIAHMILIUTA OOFJIMK. AXOJMHM YypTaya JgapoMaau MacT Oyiaran Xxosnjaa
ymapauHr  acocmit  kucmu  (70-80%) wmcrepmonra capdriaHamm.  AXOJH
JapoMajyiapuHu  Ycub OOpuIM >KaMmFapullra HOOpUiiauraH KUCMHH OPTHO
Ooopummra cabad Oymamu. YMymuil napomajja >KaMfapuil YIYUIUHUHT OPTHO
OOpHIIIM WHBECTULMSUIAP XAKMHUHH YCUIIUIa onu0 Kenaau, Ba akcuH4a. AMMO Oy
mapT axoJIMHM JaBjaTra WIIOHYM IOKOpU OynraHaa, AaBiar (QykKapoJapHUHT
WHBECTUIIMOH (HAOJUTUTHUHU TabMUHJIATaHAa Ba KadoJaTiaranjga Oakapuiiaiu.
MuBecTHLMsUIAp Xa)KMHUTa KyTHJIAETraH JapoMajl HOPMACH XaM TabCUp KypcaTaiH,
YyHKU Kypwiaérran ¢oiiga uHBecTunusamra yHaaau. Kyrunaérran d¢oiina
HOpPMAcH KaHYaJIMK IOKOpU OyJica, WMHBECHMSUIAIl XaXKMH IIYHYAJIUK FOKOpHU
Oynaau, Ba aKkCHHYA.

WNuBecTunusuiap xaxmura ccyga (ousn CTaBKacu KaTTa TabCUp KypcaTaju,
YYHKM MHBECTULMSIAII Kapa€HHIa Kap3ra OJMHTaH MaliarjapuiaH  Xam
doitnananunaan. Arap kyrunaérran cod doiga HopMmacu yprada ccyna (Gpousu
CTaBKacHJlaH OKOpH Oyica Oy KyWWIMallap WHBECTOP Y4YyH JapoMajiujup.
[yHuHr y4yH ypraya (ou3 CTaBKACUHU YCHUIIM WHBECTULMSUIAII >KapaEHUHU
cycauimra om0 Kelaam.

MuBecTnnmsuiap Xaxmura KyTUIAETraH WHQIAUMUS cypbaTiapu Xam V3
TabCUPUHU YTKazaau. by KypcaTkuu KaHUYajIMK IOKOpU OYjca WHBECTOPHUHT
Kenaxkaknaru — (oigacu  IMIyHYaJIMK —KaJApCU3JIaHAId Ba WHBECTHUIUSIIAPHU

parbaTIaHTUPYBYM OMIJLIAp KUCKapuO Oopasiu.

13



WMuBecTnMsuiap Typiiv IIAKJLIAp/a aMmalra OLIMPUIAAW Ba YJIapHHU TaXJIul
KUJTUIIL, PeXaJalITUPUIL YUyH alloXpa XyCyCUSATIapuiaH KenuOd YMKKaH XOJaa
rypyXJalTHpUIaan.

buprHunaan, Kyinaum oObeKTHra Kapad HHBECTULIMSIIAP peasl BA MOJIUSBUN
HIaKJuIapra aKpaTuiajiu.

Pean wuHBecTHMsuiap (KanmuTal KyWwiManap) — Iyl MaOiarJapuHU
KOPXOHAHUHT MOJIMI Ba HOMOJINI aKTUBIIapUra capuaHummian noopar.

Monuii MHBECTULIMSIIAP ACOCUI KalUTaTHUHT 3JIEMEHTIAPUHUA COTHUO OJUII
Owran 60rMK OYnmuO, KYMYMIMK XOoJiIap/ia MHBECTUIIMOH JIOMMXalap JOoMpacusa
amanra ommupuiand. UIyHUHr ydyH maxcuid maOmarnap OwiaH Oupra Kapsra
ojluHraH Mabnarnap Xam (Qoiigananwmiyd MyMkuH. Kap3ra ma0mar oJiMHraH
X0JIJa MHBECTOpP POJIMHU aHUK JIOMUXajlapra KpeauT Maliarjapu akpaTaéTra
Oank  Oaxapamu. Homonauit  uMHBeCTHIMSUIAp  HOMOAIWMK  OoilyukiIap
spaTuiaéTraija aMmaira OmMpuino, KajapiapHu Talépiamn Ba Kaita taiépaiira,
WIMHUI-TAIKUKOT Ba TaXpHOa-KOHCTPYKTOPJIUK UIUIAPUHU aMalira OLIMPUIL, SHTU
MaxCyJIOTJIApHUHT HaMYyHAJIApUHU sipaTHIlra capiapHu My>KaccamIaliTUPaIn.

daH-TeXHUKA TApaKKUETUHU TE3JIAIlyBU OWIAH MHTEIUIEKTyall CaJOXUAT
UNUTa0 YUKAPUIITHU SHT KY4YJIU OMWINTa aljlaHAM, YHUHT KUAAUA YHCYpHu OYiIn0
koiau. XX acp Oonutapuna ¢han unuiad YUKApUII KydJIAapUHU PUBOKIAHTUPHIIL
yuyH capdiaHaaurad KyvwiManap omu6 Oopaau. UIyHUMHT y4yH XaM >KaxoHJa
peasl MHBECTULIMSUIAp TAapKUOWIAa WIMHA W3JaHunUIiap, ¢aH, TabIuM, Kaapiap
Taii€pnamn ydyH capduiaHaguraH xapaxatiap ycub O6opmoxna. Macaman, AKII,
Anonus Ba OomiKka pHUBOXKJIAHTAH MamilakaTiapia (aH Ba WIMHNA H3JIaHUILITA
capuiananuran  KyWuiaMmamap — ycumn  cypbariapu  acocuid  Qonmiapra
cap(uaHagural MHBECTULMsUIapAaH ycTyHaup. XKaxon Oozopura kupu® Oopwuii,
KEeHI' KyJIam/la MapKETUHTHU PUBOXIIAHTHpUIN, OaTadcun axOopoTra 3ra Oymuiml,
IOKOpY  JlapakaJiard KOMIMBIOTEP TU3WMIIAPUHU TAIIKWI OTUIIHU, OKOPHU
Majlakajau, pakoOarOapioll Kajapijap Tal€piaml Ba MasKyp coxaaa AyHEdaru
PUBOKIIAHTAH JaBjaTiap Aapakacura SpUIUIIH Tanad dtaau. LIlynusr yayH xam

kKajan cypbaTiap OWJlaH PUBOXIAHMIN peall MHBECTUUUsANIAp TapkuOupaa daw,
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TEeXHMKA, TablIUM, KaJpllapHH KalTa Taiépriam ydyH capQaHagurad pean
WHBECTHUIIMSIIAP aCOCUM YpHUHIIapIaH OMPUHU STajlIallu 3apyp.

Acocuil GpoHnapra capdiaaHrad peajl MHBECTULUSTIAP MaKcaau capgiaHUIn
HyHaymmapu Ba OOIIKa KypcaTKHWwiIapra Kypa Xyayajiapapo, TapMOKIapapo,
TEXHOJOIMK, KaiTa unuiad uyMkKapuil TapkuOiapura sra. Acocuil QoHapra
capdaHrad WHBECTUIMSJIAPHHU, YIAPHUHT aKTUB (MalIuHaiap, ac000-ycKyHamap)
Ba maccuB (OMHO, MHIIOOTJIAP) KUCMJIAPUMHU TAIIKWJI 3TUII Yy4yH capdiaHTraH
YMYMHMI XapakaT MWUFUHAMCUAATW YJIyIIA WHBECTULMSUIAPHUHT TEXHOJOTHUK
TapKUOMHU TAIIKUII ITa/IH.

KaiiTa nmmad ynkapuiln TapkuOM MHBECTULMSJIAPHUHT KaHAal Makcajapra
UYHANTUPWITAHINIW; SHTM  Kypuiauiura, umnuiad TypraH  KOpPXOHaJapHU
KEHralTUpUINra, pPEKOHCTPYKLHMSIra Ba  SHCM TEXHMKa OWiIaH  Kailta
KypOJUIAHTUPHUIITA Kal0 KWIMHIAH XapakaTJIapHU YMyMHI XapaxatiaapJaaru xap
OMpUHUHTI HHUCOMN JKUXATHaH YIyHMIMHM Kypcataau. HBecTuUIMsuIapHUHT
XyJIyajapapo Ba TapMakjapapo TapkuOuW 3ca YJIapHUHI HUCOMM >KHUXaTAaH
XyAy[u1ap Ba TApMOKIap Oyin4a TaKCUMOTHUHH OWJIIUpaIH.

PuBokaHran MamJjiakatjiapaa peal WHBECTULMSUIAPHUHT ACOCUU KUCMHMHH
IaXCU MHBECTULMSIAP TAIIKWI 3Taau. JlaBnar ceKkTopuja peaj MHBECTULUSAIAD
cappu Myxum axamusatra sra. Ukrucoanii MyBoQUKIAIITUPHUIL CUECATH acOCHIa
KpenuTiap, cyOcuausuiap axpaTwiaad, JaBjaT KanmuTal KyWuiMmanapu
MYyBO3aHATJIAITUPUIIAAN Ba PEaJl UHBECTULIHSIIAP Y3JIAIITUPHUIIA]IH.

JlaBnaT TOMOHMJAH V3JIalITUpWIAIurad uHBectuuusuiap. Jlactiabku 0030p
MH(ppaTy3UIMacuHU Ba y OusaH OOFJIMK OYJiraH TapMOKJIApHU PUBOKIIAHTUPUILTA
capnanaayu. MHBeCTUIMUIApHU caMapaJopJUIMHUA OILIMPHILI aCOCUN KallMTalHU
aKTUB DJIEMEHTJIApPUHM BYXKYyJAra KENTUPHUII Ba YCTUPHII XucoOWra amasnra
OLLIPHUIIA/IH.

Pean wuHBecTHMLMsJIapHM TaBCHU(HOMAJAll yJIapHU XaKMU Ba JapoMaj
MebEpiiapu acocuaa oaubd Oopunaau. MHBecTHIMIAp XAKMHU Y3alITUPUIIaAUTaH
KyHunmanap KuiMatuau udojanaiiu, WHBECTUIIMAIAD MUKIOPU dCa YJIapHUHT

xakmuHu SIMMra éxu AWMra Oynran nucOaruau udomanangu. HMudasuus
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IOKOpY Ba YyKypJallraH JaBpJa 3Ca alTWIraH KypCAaTKHUWIApra YHUHI TabCUPHU
TYyFpunan-Tyrpu Oymanu. WuBectunuss menépu unuwiad umkapunran UM éxu
MM KaHYalMK KanuTal CUFUMKOPJIMTMHM, SbHU KAl Japaxaja Kalurasl
XapaKaTiIapuHU Tajgad KWIMHUAIIUHU Ouaupanu. yKamMFapuil caMapacy KarmuTal
CUFUMKOPJIMTUHY Yculld Kod(hPUIIEHTIIapu acocH/ia aHUKJIaHA !,

Munuii  MKTUCOIMETHU PUBOMIIAHTUPHIIIA HWHBECTULMS JIOWMXAJTAPUHU
amajra OIUPHUITHUHT axaMUusATH OCHMXO0s Karra Oynmb, y Kyhumaruwiap OwiaH
M30XJIaHau:

e OUpUHYMJAH, XOPWXKHUM WHBECTUIMSJApD HIUIA0 YMKApUIITra 3aMOHAaBUUN
TEXHUKAa Ba TEXHOJOTHSUIAPHM KOPUM HSTUO, HIKCIHOPTra MYJIKajIaHTaH
MaxCyJIOTJIapHU UIIA0 YUKAPUIITHU PUBOKIAHTUPAIH;

® UKKMHYMAAH, YPHUHU OOCYBUM TOBAp MILIA0 YMKAPUIIHU Hynra KyWuil Ba
OYHHMHT YYyH XOPM)KMI WHBECTUIUSJIADHU UKTUCOIUETHUHT YCTYBOP COXajapura
HYVHaNTUpPUII Ba MNUPOBApAUAA AXOJIUMHUHT MEbEpIAru TYpMyll Japa)KacUHU
TabMHHJIAII UMKOHUHH SIPATa/IH;

® VUMHYMAAH, KHYMK OM3HECHU PUBOXKJIAHTUPHUII Ba KUIUIOK XY KaJIUTU UILTA0
YUKAPUIIMHY KaJAAJUIAIITUPUINT OpKaIu YcuO OopaéTraH axoJMHU HII >KOWIapu
OMJIaH TaAbMUHJIANIN;

e TYPTUHYHUIAH, KOPXOHAJAPHUHT ACKUPraH UNUIA0 YMKAPHUII KyBBATJIAPUHH,
MOJIMI-TEXHUKA 0a3aCHHM STHTHIIAMIM Ba TEXHUK KalTa KypOJUTaHTUPAIH;

e OCHIMHYMAH, TaOMUN pecypclapHU KalTa WIIUIOBYM KOPXOHAJApHU Oaprio
ATUIITa KyMaKJIalaay Ba X. K.

WNuBectunusuiap, aBBajio, yCTYBOp TapMoOKjapra, SbHU HE(PTh Ba XUMUS
CaHOATH, TPAHCIOPT, DHEPreTHUKa, €p OCTU KazwiMa OOWIMKIApUHH UIILIa0
YUKApUILTa, KYpPWIHI, TEJICKOMMYHUKAIUS TapMOKJIAPUTa, KUIUIOK XYXKaJWuru
MaxCyJIOTJIapUHU WIIa0 YMKApHINTa Ba yJapHU KEHT KalTa WIIIAIra, Typu3M
coXaJapyuHU PUBOKJIAHTUPHUILTA KAPATUIIUIIH JTO3UM.

7KaxoH UKTHCOAMETH TaXpUOACHIAaH XOPWIK KAlUTAIMHY, XyCyCaH TYFpUJIaH-
TYFPU XOPWIKUN WHBECTUIIMSUTAPHU KAJI0 KWW HHBECTUIMSIIAIIIA SHT CaMapau

BOCHUTA DOKAHJIWMIH MabJIyM. A¥iHaH d4eT 51 HHBCCTHLUAIIAPHU MaMJiaKaT/ga
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I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ Ba TCXHOJIOTHK SHIHUJIaHWIIT )KapaéHI/IHI/I XapaKaTJIIaHTUPYBYHU OMMII

Oym0 Xu3MaT KUJIaIu.

1.2. TYFpuaaH-TYFpu XOpHKUH MHBECTHLUMAIAPHH KAJ0 KUWIMIIHA

Ha3apui acocjiapu

HNkTucoauéraa rOKOpU TEXHOJIOTHSIIApra acoCIaHraH SHTUM KOpPXOHa Ba
Unuiad  YMKapUIl — TapMOKJIApPUHM  MAK/UIAHTUPHUIL, UIUIA0  YMKApUIIHU
MOJEPHU3AIMSA KWIMII Ba TEXHUK SHIWIAINA TYFPUAAH-TYFPU XOPHKHAU
unpectunusiap (TTXW)Hu »kan®d Kuwiuil Ba yiaapaaH OKWIOHA QoiigaiaHuIl
MyxuM axamusrtra sra. Jlapxakukat, [Ipesunent U.A.KapumoB TabKujaraHu/Iex,
“buz ogauit OMp XaKUKaTHU JOMMO 3CJAa TYTUIIUMH3 JapKop. SbHU capmosicu3
TapakKUET MYK, UNUIA0 YUKAPUIIIHA Ba YMyMaH, MaMJIaKaTUMU3HU MOJIEPHU3ALIUS
KWIKII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SHTHJIAIIHUA WHBECTUIIMSIIAPCU3 TacaBBYp ITHO
oy mmaiin’™.

Tyrpunan-Tyrpu XOPUKUU VHBECTULIMSA Oy TpaHcyerapaBuil
WHBECTUIMSUIADHUHT [IYHJal TYpUKH, YHJAa OUp HUKTHUCOAUETAATU PE3UJICHT
OOITIKa WKTUCOMUETAATH PE3UJEHT KOpXOHAra WHBECTUIMS KHPUTHIIU YHUHT
OOILIKApYBUHU HA30paT KWIMII €KW YHra CalMOKJIM TabCHpP KYpPCATHII
UMKOHUSATUHM Oepanu. byHaa OomKapyBHU Ha30paT KWJIUII Y4yH KOPXOHAHUHT
kamuaa 50 ¢ous oBo3 OepHlll XyKyKH, YHTA CAIMOKJIM TahCUP KYPCATUII YIYH dCa
10-50 douz oBo3 Oepum xykyku Tanad kwimmHaau. bMTaumar CaBmo Ba
puBOKIJIaHUAII TamKWIOTHHUHT 1999 imnparn JKaxoH WHBECTHIMS XHCOOOTHIA
adtumummya 3ca TTXW Oy Oup UKTUCOAMETAATH PE3UIASHT OWPIMKHUHT
(xopmxuil uHBeCTOp €KMW OOl KOpXOHA) OOIIKAa HWKTHUCOAUETAArd PE3UCHT
KOpXOHara y30K MYAJIaTid ajioKa, JaBOMJIM MaH(aaT Ba Ha30paTHU Ky371a0

KUPUTTAH HHBCCTULIUACUIND.

6 KapumoB M.A. Acocuii Basupamn3z — Barannmus Ttapakku€rn Ba XaJKUMH3 (DapOBOHJIMTHHU SHaaa

roxcantupumup. —T.: “V36exucron”, 2010. 57-Ger

17



XopwKUil HMHBECTUIMSUIAp KyIIMa KOpXOHajlapaa ¥3 Xuccacu OuiiaH
KaTHAIuO, XOPWXKHUIM HWHBECTOpJjapra TYJIWK TErHIUIM OYJAraH KOpXOHaJapHU
ApaTull, XYCYCHUIIAIITUPHUIIA KATHAIWII, XOPWXKUN IIepukiap OuiaH OaHK
Ty3WIll, KUMMar0axo KOFO3JIapHW COTHO OJuIM, ep Ba Oomka Tabuwmii
pecypcnapaan  goimanaHuIl  XYKyKura odra  OVIMIIM, SpPKUH HUKTUCOAMM
Xynyaiapaa GaoausT oaud Gopulliapu MyMKHH.

Makcagura Kypa, XOpWXKHUMl HWHBeCTUIUsUIap OeBocuTa Ba MOPTQHENbH
WHBecTUIMsUIapra 6ynunaau. TYrpunan-Tyrpu xoprwkuil naBectunusiap (TTXHN)
— Oy KanmuTagHu TYFPUAAH-TYFPU DKCIIOPTH OYIMO, MHBECTUIINS KUPUTYBUYUTA IITY
KOpXOHa YCTHJAaH Ha30paT KWWl XyKyKHMHU Oepaau. byHna kopxoHa acocuii
KOMITAHUSIHUHT XOPIDKJIard 1maxoO4acura annaHaau. TYFpUIaH-TYFPU XOPUKUN
unectuns (TTXW)nap acocan Xycycuil TagOUPKOPJIMK KalUTAIM IIAKIN]Ia
oymanu.

TTXU Gopacunaru siHa Oup EHpanryB Oy TypJard UHBECTHIMSUIAPHU (pakat
MYJIKYUJIUK KyjlamMud OuiaH, S’bHU aKIMOHEPJIMK KalmuTadujard yJayliu OwiaH
GormuK ae6 kypcaramn. Yara myBoduk TTXUnapau’:

a) XOpWXKJa aKIHsJIapHU COTUO OJIMII OPKAJIH;

0) doitmanu KaiiTa HHBECTHIUSIIAI EpIaMU/Ia;

B) dupmMa HMYKU Kap3iapy Ba Kap3JOpJiUKIapy OpKajdl amajra OIIWPHII

MYMKHH.

" BaxaGoB A. Ba Gourkanap. Xopmkuii vEBecTHIMATAD. YKyB Ky/anma. Tomkent, 2009. —B.59
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TYFpRAAH-TYFPH XOPEXKHIE
HABECTHOHAIAD

| L

HWHBecTOopra MHBECTHMLIMA KHPUTWIAETTaH OOBEKT YCTHMIOAH Ha3opar
KWIMII XYKYKMHM OepyBuy wuuwia® yukapuuira capdguiaHraH y30K
MYIIATIM XOPMXMH KyiiwiMaiap

Acocuit xycycuamu

[Muporapn Makcamy ¢oliga XypMHMIIIMOA NapoMaln OJIMIIra KapaTWirTaH
TaAOUPKOPJIMK KAITUTATMHUHT YCTYBOP LUAKIH

Kene mapxanzan waxau

XycycHii KanuTaara acoc/laHraH TYFPUAAH-TYFPH XOPYOKUIA WHBECTHULIMSUIAD

Amanza owupuw acocnapu

a) XOpWXKUA WHBECTOPHMHI MHBECTULIMS KMPHTWIAETTaH OOBEKT YCTUIAH
TYIMK, 3TAIMK KWIULIN,

6) XOp¥KMii MHBECTOP TOMOHMIAH WHBECTHMLIMSA KHMPUTWIAEITaH OOBEKT
ycTaB KanmuTatvMHMHr 10% naH xaM Gy/IMaraH KMCMM YCTHMIOAH Has3opat
YPHaTHLLM;

B) XOpDWDKMIA MHBECTODHMHI HWHBECTULIMSA KUPHUTWIAETTAH OOBEKTHU
OouIKapMlIZIa CAaMApaIM KATHALLMIIIN.

1.2.1-pacm. TYFpuaaH-TYFPH XOPHKUIA I/IHBeCTI/IIII/ISIJIaPB

TTXWnapHuHr 1Ak Ba ycysulapura OOFJIMK TylIyHYanap OwuijiaH OOFJIUK
Typau Xuil EHAANTYBIAPHUHT KYTAHUIIN KaTOp MyaMMOJIApPHU KEJIITUPUO YUKAPIH.
by Myammonap ymymoOamapuii Xapaktepra sra 0yiu0, HOCTaHIApT EHIAITyBJIAp
CUMMHHM TaJlad dTaJIu.

TTXWHu vHBECTOp MamilakaT HyKTaW Has3apAaH TOPU30HTAJI, BEPTHUKAI Ba
KOHTJIOMepaTuB Typiapra axpatuin MymkuH (Caves 1971). I'opuzontan TTXU
XOpWIKUN MamIlakaTAa y3 MamilakaTuja Uiriad dukapaaural MaxcyJjaoTiap TypH
Owian Oup XWJI MaxCyJoT HWHUIA0 YMKApUIl YYyH UYHAJITUPWITaH
unpectunusuiapaup. Iy cababmu ropuszontan TTXWM yuyH wMaxcynor
muddepennmanusicn  6030p TY3WIMACHHUHT MYXHM JJeMEHTH cudaruaa

Kapajaiu.

8 BaxaGos A. Ba Goukanap. Xopukuii mEBeCTHIMAAD. YKyB Kyinanma. Tomkent, 2009. —B.19
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bomikaua antranna, ropu3zontan TTXM MOHOMOJUCTUK €KW OJUTOMOIUCTHUK
YCTYHJIMKJIApAaH sHaga TYJIUKPOK (oWganaHuIl Y4yH amaira omupuiagd. by
alfHUKCa, MOHOIOJMCTHK YCTYHJIMKJIapJaH MaxaJuiui 0o3opiapaa (oiganaHuiil
MOHOMONMATA KapUIM KOHYHJapra 3uj Kenud KOoJraH Xojariapjaa aiHu
mynmaoaup. Beprukan TTXWM sca der nsnagarm Xom am€ MarepuauiapiaH
doinananuim €k JUCTPUOIOTEPJIMK  CaBAO  I[IOXOOYallapu  OpKallu
MCTEBbMOJUMIIApra SKUHJIAIIMII MakKcaauja amMaira omupuiagud. byHnma Typim
MaMJIlakaTiap WIUIa0 YUKAPUIITHUHT TYpJid OOCKUWIApW €KUM OMUILIapu OuliaH
KaTHamagu. MacanaH, y30K BakT MoOaitHuga AKII aBTomoOwns wunuiabd
yuKapyBuWiapu SnoHus aBTOMOOMIL 0030pHUTra KUpHUIIA KUHUHUMIUKIIApra 1y4
kenrawnap. UyHku, SNOHUSIMK — aBTOMOOWIb — aujuiepiiapu Y3 unuiad
YUKAPYBUWIApK OWjaH SKUH OM3HEC alloKajlapura KUpUIIraH Ba Oy XOPMKHIMA
aBToMoOWJUTapra HucOaTaH KapunuiukHu Tyraupacétrad sau. AKII aBromoOuib
nuiepiapu Oy TYCMKHM eHruO YTum yuyH SAnoHusiia y3 MaxcynoTiIapuHU
COTHIIIA Y3 AWJUIEPIMK TAapMOKJIAPUHU OuyuIIra Kupumrasiap. KoHrmomepaTtus
TTXMU sca ¥3 nuura ropuzontan Ba Beptukan TTXU kampabd onaau.

Penunuent mamutakat Hykram HazapgaH >ca TTXWHu wumnopr ypHUHU
O0OCyBYM, OKCIOPTHM parOaTjaHTUPYBYM Ba JaBiaT TamabOycu ocTuaaru
Typaapra axparuimi MyMkuH. Hmmnopt ypuunu OocyBun TTXWM wmyaiisH
MaMJjakaraa ymoly MamjakaT aBBajl MMIOPT KWITaH MaxcyJoTiap uuuiad
YUKAPUIl YYyH KHUPUTWITAaH WHBECTULIMSIIAp XUCOOJNIaHaau Ba Oy MasKyp
MaMJIaKaTHUHT YIlla MaxcyJoT OYyiindya MMIOPTUHU KHUCKApHILIWra Ba WHBECTOP
MaMJIaKaTHUHT 3Ca SKCMOPTUHU Kamaiumura onud kenaau. by typaaru TTXWuu
parOaTIaHTUPYBUM acOCHl oOMWIIap KaOyd KWIYyBUM MamilakaT —0030pH
XQKMUHMHT KaTTAJIMTH, TPAHCIIOPTAlMs XApa)kaTjlapyd Ba CaBIO TYCHUKJIAPUHUHT
MaBXYIJIATUAUDP. OKCnopTHU parOamimantupyBun TTXW sca penunueHt
MaMJIaKaTHUHT WHBeCTOp Mamjakar Ba TMK d¢ummannapu sxoWnamraxn
MamJIaKaTiapra XoM ameé MaTepuajiap Ba OPAIMK MaxCyJOTJap SKCHOPTUHH
parOatnantupanu. Yynku Oy typaaru TTXU makcaau uiad yukapuin yayH stHTH

MaHOanap Ba omwuiap uznad tornwumaup. Jasnat tamadOycu octumaru TTXU
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Typura XyKymaT TYJIOB OanaHcujaru AeGUIIMTHA WYKOTUII MaKCaAUIa XOPYKHMA
WHBECTOPJIApTa TYpiAH UMTHE3NAp Takiu(d KWW skapaéHuja *Kand KUJIMHTaH
WHBECTULIHASIIAP KUPAJIH.

TTXWun skcnadcwsBuii  (expansionary  “srajuioBuu’™) Ba  XUMOSIBHI
(defensive) Typmapra axparum mymkuH. Yen Ba Kynunr (Chen and Ku 2000)
buxpura kypa skcrancusBuii TTXW penunueHT mamiakaraa uHBECTOp dupMa
YCTYHJUKIapuAaH (oiganaHuiiHad  Ky3na tyragd. bynpmail typmarm TTXU
MHBECTOP KOPXOHAHUHT WYKM Ba TAlIKM CaBJOCHMHUHI yculMra €paam Oepaju.
Xumosiuit TTXU 3ca kaOyJs1 KUITyBYM MamJylakaT/aa MaBXy/Jl ap30H UIIYU Ky4HJIaH
doitnaniann0 WnIad 4YMKApHII XapakaTJapuHU KaMaWTUPHILHUA MakcaJ KuiuO
kysau. Yen (Chen, 1999) smnupuk TaakukoTiapura kypa sxcrnancussuii TTXH ra
SHT Ky TabCUp KWIAJAWTaH OMUJUIap pupma XaKMH, UIMHUM-TEXHUK CAJIOXHUSITH,
peHTalbelIMK Ba TeXHOJOrus KaOwmap Xucobmanamu. XumosBuii TTXMHWra sca
UNUIad YUKApUIl XapaXkaTJIapuHA KaMalTupuinl OujaH OOFJIMK MOTHUBIAp
CaJIMOKJIM TabCHUP KypcaTaJu.

TTXW y4 xun makiara jsra OYIUIIM MyMKHUH: TpUuHQWII (HOJAaH
OOLITaHYBYM) MHBECTULMSIAP, TPaHCUErapaBuil OupIialmm Ba 10Tu0 10dopunuiap
(M&AS) Ba xymma kopxoHanap. I'puH(GHIT HHBECTHLUSAIAP HHBECTOpP (GUpMa
PEIMIIUEHT MamJlakaT XyAyIuJa SHCU WIUIad 4yuKapuil (aoausTUHU OoIarl
OwiiaH amanra omMpwiaad. by sca uHBecTUIMS KaOysl KMIyBYM MamilakaT y4yH
SIHTY WIII YPUHJIAPUHU SPATUIINA Ba UILIA0 YUKAPHUIIIA SHTH KYIIWITaH KUMMAaTHH
HIaKJUTAHTUPraHu cababiim MabKysl XucoOnaHaau. Arap XOpPH>KH MHBECTOP SIHTU
KOpXOHa ouMacAaH MaBXyJl KOPXOHaHU COTUO OJMO yHAAru HIUIA0 YUKAPUII
TEXHUKA Ba TEXHOJOTUSCUHU, UITYMIAPUHU Ba OYTYH sKapaéHHU JIEeIpiau OyTyHIIai
surunaca oOynnai TTXU “Opaynduna uasectuuusiap” aeitmnanu. bynnaii TTXU
TYpH acoCaH YTHII MKTUCOMUETH MamiakaTiapuaa kym kysatwiran (Meyer and
Estrin, 1998). TTXWHUHT KOpXOHATAPHUHT XaJIKapo Japaxanaa y3apo OUpJIaiiuinm
Ba totu6 r06opumu (M&AS) natmxacuna kenu6 yukamau. TTXWuuar Oy Typu
XOPWKUN MHBECTOPJAp YUYH TPUH(DWII MHBECTUIMSIApra Kaparanjaa Oup KaHda

YCTYHJIMKJIapra sra Oynuiu MyMKHH. Macanal, MyBadpakusITCU3JIMKKa ydpara
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VHBECTHIMS JIOMMXAaJapyd OJarAa WHBECTOP YYyH ap30Hra Tylmiaaud Ba
WHBECTOPHUHT 0030pra KUcKa MydaTAaa KUpyuO OJIMIINUHA TaAbMUHIIANIH.

Kynmuunuk puBoiaaHa€Tral Ba YTUII UKTUCOAUETH MamiakaTiaapuaa TTXU
aCOCaH pecypc M3JI0BUM XapakTepra sra 0ynaau. by Typmarn nHBecTHIMSUIAD YIYH
parOaTnaHTUPYBUM OMUJUIAp cudaTHia pEIUIUEHT MaMJIaKaTIApHUHT XOM-alli€ Ba
MEXHaT pecypciapura OOWIUTMHM KEJITUPUII MYMKHUH. YOy Mamiakariapiaa
He(Th, Ta3, MUHEPAT MOJJaiap, MeTaiap Kabu tabunii OOMIMKIAPHUHT KYTITUTH
Ba Ap30HJWIM XamJa ap30H HIIYM Ky4Yd MaBXYMJIUTH PECYpC H3JI0BUH
WHBECTUIIMSIIAp  KaJI0  KWJIUIIHKM  parOarnaHtupanud. byHmailt  Typaaru
VMHBECTULIMSUIAII HATM)KAcHla WNUIA0 YMKAapWIraH MaxcysoTjap 3ca acocaH
DKCIIOPT KWJIMHAU.

bo3op wumznoBunm TTXUM sca myalisH MamiakaT €KM MHUHTAaKa HCTEbMOJI
0030pJIapyMHU drajulalllHA MakcaJ Kb Kysau. by Typjaard WHBECTULMSUIAPHU
KUPUTYBYM KOpPXOHaJap ojaria Y3 maxcyioriapura OViraH >kOpuil €ku Kenrycu
Tamabra »aBoOaH YW XyKaduKJIapu Y4YyH 3apyp HCTEbMOJ Ba caHoOAT
MaxcyJoT/iapuHu unuiad yukapaau. bozop uznoBun TTXU xynmuHYa XuMOSIIOBUA
xapakrepra sra Oynu0, KopxoHajap TOMOHHAAH KaOyJl KWJIyBUM MamJlakaTAaru
UMITIOPT TYCUKJIAPUHU aiylaHuO YTUI Makcaauaa aMmanra omupmwianu. by typaaru
WHBECTULIMSUIAD OJUO KUPYBUM HWHBECTOP YYYH PEIHUIUEHT MamiiakaTAaaru
anbepan caBo cU€caTh MyXUM aXaMHsIT KacO 3Tajiu.

Camapa n3noun TTXU xapaxkatnap nact OynraH perunueHT MamiIakaTaaru
ap3oHYWIMKIaH ¢doHgamaHul y4yH amainra omupwiaan. HWnuiad dyukapuii
XapaXKaTJIADUHUHT KAMaWWIIM 3Ca WHBECTOP KOPXOHAJap CcamMapagopJIUTUHU
OIIMPHINITa XHU3MAT Kwiaau. MacanaH, kpeauT kapta komnaHnusicuHuHT AKIInuk
MIKO3JIap YUYYH XHUHAUCTOHAA YaKUPYB (KYHFUPOK KWJIMIIN) MapKa3WHU OUHUIIU
UITYUIAp YUyH XapakaTiIapHU KaMalTupaau Ba camapa uznoun TTXU cudaruma
YBTHPOG ITUITAIN.

Crpareruk Bocuta nznoBur TTXWM KauOHKKM KOpXOHAIAp Y3IAPUHUHT Y30K
MYyAJAaTJIM CTPATEruK MaKCcaJJIApUHHA aMalira OUIUPUII YUyH XOPHKUN MamiakaTra

WHBECTHUIIMS KUPUTraHAa o3ara kemaau. Macaian, y3apo maHdaaTiv WIMHA-
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TQIKUKOT Ba KOHCTPYKTOPJIMK WIIJITAPWHU XAMKOPJIMKAA aMajra ONIMPHUII YIyH
TPAHCMMJUIMIA KOPXOHA YeT 3JI MamJIakaTuaru OOIIKa KOpXoHa OuiaH Oupiarima
makyanTupuid MyMmkuH. TTXWHM ynapau parbatiiaHTUpyBUM OMUJUIap OYiinda
IOKOPUJATHICK pecypc, 0030p, camapa Ba CTPAaTErMK BOCHTA M3JIOBUM TypJiapra
oymuuumm JK./JlaHHUHT Ha3apusIapura acoCIaHaIu.

Ounu sca TTXU 6Yitnua acocuil Hazapusuiap KenuO YMKHUIINTa YbTHOOPHU
kaparamu3. P.Bepron (1966 #i.) Xankapo ToBap HMIUIA0 YMKAPHII Ha3apusCHIA
TTXMH Ba xankapo caBao ypTacujgard MyHocadbat, TOBApHUHT Xa€THH ITUKIN KaOu
MyamMMoJIapra bTHOOPHU Kapartaau. YOy Hazapusaaa Myautud Xajakapo caBlo,
unuiad yukapuil Ba OyTYH TapMOKJIAPHUHI Kyuull cababmapu Kabu Xaiakapo
UKTHCOIUN MyHocabariap 3JIEMEHTIAPUHU MapPKETUHT Ha3apusicu (TOBApHUHT
XaETUN LMKJIU TPU YU3UFH) OUJIaH OUpiaIlITUPaIn.

TpancMwuuii KOMIaHusIap Ba CYCT pakoOaT HazapusiCH Joupacuja 3ca
kaHaganuk uktucomud CrtuBen Xadimep (1960 i) ¥3 TagkuKoTIapuaa
tpancmmwuinid  komnanusuiap (TMK) pakoOarmonuir Ba yJApHUHT XaJlKapo
baoUATHHN TaxXJIW1 KWITaH. XOPMXKUM HMHBECTOpJap YYyH 4YeT dJra HUIuiad
YUKAPUIIT WHBECTUIMSUIADUHU KUPHUTHUII WYKA 0030paa WIDiad YUKAPHUITHH
TAITKWI JTUIIAAH Kypa KYIPOK PUCKIAp Ba XapaKaTJIapHU KENTUPHO YUKapaad.
AMMO ymap Xopwkui 0o30piapaard pakoOATHUHT HOMYKAMMAJUIUTH  Ba
CyCTJIMTUJIaH (oiiganianaauiap.

®.T.Hukkepbokkep (1973 ii.) Onuromnonus Ba TYFPUIAH-TYFPH XOPHIKHN
WHBECTULIMSUIAD HA3apHUsACHIA OJUTOIONMCTHK Ty3WJIManap Ba TYFPUAAH-TYFpU
XOPWKUH WHBECTUIIMSJIAD YpTacwaard MyHOca0aTHW TaakKuK Kwiad. YHuHT 20
nun moOaitHuna 187 ta Amepuka KOMIAHHMSUIAPUHUHT Xaukapo (aoiusTHHU
YpraHuin HaTW)KacH IIYHU KYPCATAWKH, OJUTOIOIMCTHK TapMOKIapja MUJUIANA
pakoOaTunnap OeuxTu€p 0030p eTak4ywiIapu oOpKacuaaH spramaguiap. by
sprammin ctparerusicu 45 ¢owus xonataa OWMPUHYM WHBECTHUIUSIIAII BaKTHIaH
oomabd 3 ¥ua JaBoMMaa Kys3aTwiaraH, /5 ¢ous xonataa 3ca / W JaBOMHJIA
ky3atuwiaran (12). X.I'pem (1978 i) ymOy moxmennu EBpoma TpaHCMUILIHIA

KOMIIAHUAJIApHY MHBCCTHULIUA q)aOJ'II/ISITI/I XapaKTCPUHU TYIIYHTUPHUII OPKAJIW SAHAda
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takomwutamtupad  (13).  YHuHr aHuknammya, ymly —KOPIOpaIsUIApHUHT
makcagu AKUIlmarum y3mapuHUHT eBpomajguK pakoOaTymiapu OWIaH Kypailuiil
smac, O6anku EBpomamarm AMeprka KOMIAHUSJIAPU CTpaTerusyiapura Kapiimiuk
KypcaTHIl OYJIraH.

[l.bakkmn Ba M.Kaccon (1976 i#.) MWurepHanusauus Ha3apuscuia
WHTEpHAIM3AIUS, HWHTETpalus Ba TYFPUAAH-TYFPU XOPHXKUM HMHBECTHUIUSIAP
MyaMMOJIApUHHU TaJKHMK Kuirawiap. Marepramm3anms (var. Trmmaa internalization
— KOMIAHUsI HM4YMJia Oapya TEXHOJIOTMS Ba HOY-XayJApPHUHT OWpIIAIIUIIN)
Ha3apusaCH TPAHCMWUIMM KOMIAHUSUIAD PUBOXJIAHUIIM Ba yJlapHUHT TTXHWHnu
amaJjra OLIMPHUII MOTUBIIAPUHHU ypraHaau. by Hazapusra Kypa KOMIIAHUSIAP SIXJIAT
WYKU Ty3WJIMara sra OyJraH mapoutaa y3 GaoausTiapyuHu KeHranTupa ojiaauiap.
[ynunraex, ymOy Hazapusia yHAAH OJIJIMHIM Hazapusuiap (xycycaH, Xaimep,
Kunnn6eprep) acocuit 3pTHOOPHU HIILTA0 YMKAPUIT (PYHKIMSICUTA KapaTraHJIUTy
Ba OM3HECHU XalKapo TAIIKWJUIAIITUPHIL, MAPKETUHT Ba OOILIKAPYB pecypciapH,
MOJIMSBUA  MEHEXMEHT, eTaKYWIMK KOOWIMATH, WHCOH pecypclapuHu
PUBOXIIAHTHpUIIT KaOu Oolmka MyxuM ad3audkiIap »>bTHOOpAAaH yeTAa
KOJITQHJINTH TabKUAJaHAIH.

K. Axamary (1938 i1.) “Yyaérran rosmap” mapagurmMacura acoc coJimo,
VMKTUCOJNM PUBOXJIAHUII Ba TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUU HWHBECTULMSIIAPHUHT
¥3apo TabCUPUHU TAAKUK KWJIIW. By UKTHCOIUI pUBOKIAHUIITHUHT YMyMIIAIITaH
Hazapusacu 0ynu0, yHTra Kypa TapMOK PUBOKJIAHUITMHUHT y4Ta OOCKUYU MaBXKY/I.
bupuHun  OockMuIa  UKTUCOAMETTa  MaxCyjloTjap  XOpWXKUW  unuiad
YUKAPYBUYWIApAAH UMIIOPT OpKaiu KupuO kenaau. MkkuHum O60ckuyna sca ycuod
Ooopaétran MUK TajdaOHU KOHAMPHUIN yUyH SHTM MaxaUIuid WIiad 4YuKapwuiil
103ara Kejaaau. YUMHYM OOCKMY/Ja OpPTHKYA MIUIA0 YUKAPWITaH MaxCysloT SHIU
4yeT a1 Oo30piapura SKCHOPT KWiMHaAW. by Hazapus SnoHusgaru TEKCTHII
CAaHOATHHM Ky3aTHIIl acoCHJa IMMaK/UIaHTHUpwuirad. MMmoprt, maxamiuil unuiad
YUKApUII Ba HKCIOPTHUHI KETMa-KEeTJIUMK TIpa@uK KYpUHMILIA Maigo OYynuim

€BBOMHM FO3Jap TajJaCMHUHI IIaKJUIaHWIIWra yxmanan. bynpan wmopemnap
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TEeKCTUJIb CaHoaTu (UI-razjiamMa WIuad YMKApuWIl), KEYPOK CAHOAT KUXO3JIapH
TapMOFuJa (MMrupyB MallMHAIAPU) Ky3aTUIITaH.

TYyrpunan-Tyrpu XOPWXKHM HWHBECTULIMSUIAp Ba MUJUIATIAPHUHT pakoOar
yerymmkinapu Hazapuscuga M.Iloprep (1990 i) TYFpumaH-TYFPH XOPHIKHIMA
WHBECTULIMS KaOysl KWJIyBYM MamilakaTiap pakoOaTIONULTUTMHHM TaxJIUi KUJIHO
TTXW Ba pakoOaTmounuivk ypracumard Oornanumeu Ypranau (16). YV VHTa
CaHOATH PHUBOKJIAHTAaH MamJIakKaTJIapAard YJapHUHI AKCIOPTHIA acOCHi YpuH
ATAJUIOBYM  03J]aH  OPTUK TapMOKJap pakoOaTIONUIMTUHU TaAKUK —KUJIJIH.
Myammd TpaHCMHUIMI KOMIIAHUSIAp Ba PELUMITUEHT MaMJIaKaTIapHUHT pakoOat

YCTYHJIMKJIApU YPTACUIArH TUHAMUK TabCUPJIAITYBHH KYpCaTaIu.

TTXM wmamilakaTUMA3 UKTUCOAUETHHU MOJAEpPHU3ALMsUIAIl  Ba  YHUHT
Oapkapop YCHUIIIMHM TabMUHJIAII OMIJIA 9KaH, YOy coxana ojiub Oopunaérran
TQIKUKOTIIAD YYyH MYXUM axaMmusaT KacO »JTaauraH yHra OHJ] Hazapuid
aCOCIApPHUHT  TAaKOMWUIAIITUPWIMINKA  Ba  PUBOXJIIAHTUPWUIIMIIN  ACOCUHU
Bazuanapan oupu 0Yiub KoJaBepai.

VKTUCOOMETHN  MOJEPHM3AIMSIAl  IIAPOMTHAA  Y30EKHCTOHHA  TAIIKH
UKTUCOAMM OMIIIIap/iaH camapaiu (oigaTaHuIra SpUIINI YI9yH KyHuaaruiapHu
aMaJIry OIIMPHII MaKcaara MyBO(HK;

1. Xopwxkuili MHBECTUIMSTIAPHUA SKAJI0 KWIMIIAA WYKA MYXUTHHM SIXIIWJIALI,
COJIMK TU3MMHWHHU COAJAJAIITHUPHUIL, XOPUKUH MHBECTULIMSJIADHU PYHUXATra OJIMIL
TU3UMUHM COJIJIANIAIITHPUIIL.

2. XOpwKHl CapMOSIOPHU KU3UKTUPYBUH COXalap, OObEKTIApHH aHWKJIAIl Ba
ylap TYFpUCHIATH MabIyMOTJIAp MaXMYWHHU MIAKJUTAHTUPHII, OM3HEC pekaiap Ba
yJIApHU UKTUCOJUN PUBOXKIJIAHTUPUII JIOMUXAJIAPUHU UIIIA0 YUKUII Ba UKTHUCOAMM
KUXaTaaH Maddaatau OYaran coxajiapra 4eT 3J1 KaluTaTnHN KaI0 KUJTHIIL

3. DKcropT/Aa KaiTa MIIUIaHTaH, TAaleép MaxcyJoTiap CAIMOFUHM KYTaWTHPUILL,
alfHMKCa, TaXxTa Ba KUIUIOK XY KAJIUTH MaxXCyJIOTJIapHU KaiTa UIILIAIHN OIIUPUII Ba
Oy coxara XOpW»Kuil UHBECTUITUSIIAPHN KEHT 5Kaji0 KUJIUIIL.

4. Imnopt ypHUHM OOCYBUM MaxCysloTiap MIUIA0 YMKApUIIHMU Xamza UIuiad
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YUKAPUIITHN  MaXaUTMAJAMITHPUIITHA ~ PUBOXKIAHTHPUIN YIYH MHUPHUK HIad
YUKapyBYM KOpXOHajlap OuWiaH KUYUK OH3HEC Ba XyCYCHUH TaJOMPKOPIUK
KOpXOHAaJIapy OuWJlaH camapajid aJlOKacMHU TabMHHJAII 3apyp, SbHU HUPHUK
KOpXOHajlapra sipuM Talép MaxcyJoTiap, OyTJIOBYM KUCMJIAPHU €TKa3ud
OepyBUMIIapy OYIHIILIAPH 3apyp.

5. Yer 511 MHBECTOpIIApU YUYH KyJiall MHBECTUIIMOH MYyXUTHHU sipaTHO Oepuill Ba
yJap y4yH kadonaTiu KOHyHYMINK TH3UMHHN TaKOMUJUIAIITUPUIIL;

6. Ommit ykyB toptnapu 3amupuga Texnomapk (TII) Ba TexHo MHHOBALMOH
napkinap (THUIDHm Ttamkun kwmmm. YyHk, yhmap oOpKad WIM —coXacuia
SPUIIMIAETTaH IOTYKIAPHU aMaTUETTa TATOMK STUIMILIY TE3JaIan.

7. DKcnopTra MIUIAWIWTaH KAYUK Ba YpTa KOPXOHAJIAPHU KYMAWTUPHUIN Ba
yJIapHU caMapai GaoJausT IOPUTUILIAPU YUyH €TapJId [apT-IIaporuTiap SpaTUll Ba
JTABIIaT TOMOHUAAH UMTHUERIN KPEAUT JTMHUSIIAPU XQKMUHU OLIMPHUIIL BA X.K.

byrynrn kynaa toptumuzga (paonusT KypcaraéTraH KOpPXOHAJapHHU Kajaal
MOJIEpHHM3AASl KWIWII Ba TEXHUK KalTa MXHUXO3JIAIIHW TabMHUHIIAII, KOKCAK
TEXHOJIOTUSJIAp acocuia MIUIAHAUIaH aBTOMOOWJICO3JIMK Ba Tra3-KUME, 3JIEKTP
TEXHUKAacu Ba TYKMMA4yWIMK, O3UK-OBKAaT Ba (apmaneBThka, axOopoT Ba
TEJICKOMMYHUKAIMSIap TapMOFM Xamja Oolka WyHaIunuiapaard sHTU Ba
3aMOHaBUM MILIA0 YMKAPUII KyBBAaTJIIAPMHU TAUIKWJI ATHUILNTa KapaTwirad (aoi
WHBECTHIIMS CUECATUHU IOPUTHUIITA YCTYBOP YHTHOOpP OEPUIMOK/IA.

by umTHésnapHu OepuillaH MakcaJ - XOPHUKUN HHBECTUIHUSIAPHU KYTPOK
KaNO0 KWJIUII OPKAIM MUKTUCOAUETUMHUZHUHT peasl CEKTOPHU CAIOXUSTUHH OILIUPHIII,
IOPTUMU3 XyIyAjapujia sHTY, 3aMOHABUW TEXHOJOTHsJIapra acoclaHTaH HIiad
YUKApPUII KOPXOHAJIAPUHM TAIIKWJ ATHIL, SIHTM W YPUHJIAPUHU KYTIAUTUPUIL,
NUPOBAp/ HATHKaJa MaMJIaKaTUMU3HU OapKapop Ba MyTaHOCHO Tap3a MKTUCOAUN

BA W)KTUMOWM PUBOKIIAHTUPULLIIUD.

1.3. Mwiuii MKTHCOAMETTa XOPUKUI MHBECTUIUSIIAPHHM 7KaJ10

STHUIIHUHI XYKYKH-HHCTUTYHULIOHAJ aCOCJapu
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MamakaTuMu3 UKTUCOAWMN TapakKKUETUHU OapKapOpJallTUPHIL, HUILIA0
YUKAPUII Ba 3KCIOPT CAIOXUATUHU KEHTaWTUPUII, MUUIMA UKTUCOAUETUMHU3HU
KAXOH MKTUCOAMM THU3MMHIa HHTETrpalusUIalllyBUHH TabMUHIAIL  J1013ap0
MacajanapJaH caHalIa Iu.

Wctukiion wwimapuna pecnyOJMKaMu3 XyKyMaTH TOMOHMJIAH MaXaJUIhi
UIUIad YUKApyBUYMIIAPHU KYJU1a0-KyBBaTJIAlll, aXOJWHU UII OWJIaH TabMHHJIAII Ba
VOKTUMOWH JKUXATAaH XAMOSJIAITa HYHAITUPUIITAH ajloXyaa amaiap Omian Oup
KAaTop/ia XOpMKUN MHBECTUIMSIIAPHU a0 3TuIl Oopacujia Xxam Oup KaTop dopa-
TaAOupIIap amanra OMHUPUIMOK/IA.

XOpXKUii MHBECTULUSIIAPHA MWIIMH MKTUCOAUETUMU3ra a0 STUII Ba
yiap €plaMujia TallKWI dTUIAAUTaH KOPXOHAIAPHUHT (PAOJTUATUHU UYIra KYHuIi
IOKOpuJa aTud YyTwiraH pon3apd BasudamapHUHT €YMMUHU M3Jall HWynuaa
KWIMHAJUTaH MyXUM UIUIAP KyMJIACUTa KUPaIH.

MamakaTUMU3HUHT OapKapop MKTUCOAUN YCHUIIMHU, WUNUIA0 YMKAPHII Ba
DKCIIOPT  CAJOXUATHHM  MyCTaxKamjaml  Ba  KEHraUTUPHILHU,  MWUIANA
UKTUCOMUETUMUZHN  KAXOH XY KAIWTW  THU3MMUra  UTErpalysuIaHallyBUHA
TabMUHJIAIIrA, TaJAOUPKOPIMK CYOBEKTIapH XamJa HWHBECTOpjapra 3apyp
KadoaTiapHu spatud Oepuilira Xu3MaT KWIyBYM MYXUM JIOMMXaJapHUHT UILIa0
YUKWAJUIIN Ba amalira OIIMPWIMIIK, 3apyp HOPMATUB-XYKyKHM Oa3aHUHT
SAPATUINILN KYyTUJITaH HaTHKaJlapHU OepMOKa.

Byryaru kyHra kenu0 pecnyOiuKaMu3ga XOPWXKUN CcapMOsIOpJIapHUHT
MaMJIaKaTUMHU3 Xyay[uiapuja (aoiausT HOPUTHILINra JOUMp 3apyp KOHYHUMIIUK
Gasacu siparmirad. JKymmaman, 1998 imnma V3Gekucrton PecryGiukacHHUHT
«XOpWKUKA WHBECTULIMSIIAD TYFPUCHAA»TH Ba «XOPWKUM HWHBECTOPJIAPHUHT
XyKyKjiaapu KadojaTiapy Ba XUMOsUIAll yopajapu Tyrpucuganru KonyHnapu
KaOys KuiaumHTaH O0ynub, ymap pecnyOIukaMu3aa XOpHUKUN WHBECTOPJIAp Ba yiap
UIITUPOKHUIATH KOPXOHAIAp (PAOJUATHHUA TapTHOTra COJMYBUM KOHYHHH-MEBEPUN
XYKKATIAPHUHT KaOyJl KWIMHUIIKA (GPUKPUMHUZHUHT JAJIONATH]IUD.

Xopwxuii  MHBECTOpNAp YuyH  Y30EKMCTOHAAa Typiad  IIAK/UIApAa

HHBCCTHLUAIIAPHU aMajira OIIUpUIl HWMKOHHMATH  ApaTHIIraH. V30ekucTon
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PecniyOnukacuHuHr «XOpMKUM MHBeCTULUsANAp TYyFpucuaantu KoHyHUHHHT 6-
MOJTACHTA 4COCAH YeT /UMK MHBecTopiIap Y36ekucTon Pecry6mmkacy Xyayauaa
YeT 3J1 UHBECTUIUSIApPU UIITHUPOKUJATH KOpPXOHAJap TAIIKWI JTHUIIApU XamJia
V36exucTon Pecry6mikacu KOHYH Xy#oKaTaapu OWIaH y3mapura Oepuirad 6apya
XYKyKJap, kadonatinap Ba uMtuésnapiaH doinananunuiapy MyMKUH. ByryHru
KyHIa Y30eKHCTOH PecrnyOnmkack XyAyaMJard dYeT o511 HHBECTHLHSIIAPH
UIITUPOKHUIATH KOPXOHAJIAP JETaH/Ia aKIUsIAPUHUHAT (YIyIUIapy, MaiIapUHUHT)
¢Kd yCTaB XaMFapMACHMHHHI Kamuaa YTTU3 (POU3MHU YET 3J1 WHBECTUILIMSIIAPU
TAIIKAI STajuraH KopXoHanap TymyHmunamu.9 Ymap Y36exucton Pecry6mmkacu
XyKyMaTd TOMOHHUJAH IWIAKUUIAHTUPWITAH KOHYH  XYXOKarTiapura 3uj
KeIMalguran  Xap  KaHJakd — TalIKWIMHA-XYKyKHMM — makmiapjaa  (Gaoiausr
KypcaTUILIapH MYMKHH. YeT 31 WHBECTHUIMSAIAPH WINTHPOKUAATH KOPXOHA
KaTHAIIYWIapuaaH OupH 4YeT JIJUTMK MHBECTOp OVIMINIKM XaMJa KOpPXOHa YCTaB
kanutaau Mukgopu kKamuaa 150 000 AKII mommapu SKBUBaneHTHAA OYJIHINIM
Tanad »Tunaau. AWpuM xoJuiapja ycTaB KalWTATHUHT Tajlad KWIMHTAH MUHUMAI
Japakacu MUKIOpU MacaTupuiran Oynub (kymiaagaH, Xopa3sm BHJIOSTH Ba
Kopakanmoructon PecmyOmmkacu yayn ymOy Tamad 75000 AKII pommapu
MUKIOpHIa YpHATHITAH), UIIYU Ky4d OPTHUKYa OYJITraH MUHTaKajgapra KanmuTalHd
YKaJI0 YTUIITHYU parOaTIaHTUPHUIN MaKCaTuaa KyJIaHUIaIu.

[IyHUHTACK, YeT 3J WHBECTUIMSUIAPU HINTHPOKUIATH KOPXOHA YHHU TabCHC
ATUII Wynu Ounan €ku MaBxky[ ((paonausT opuTHO TypraH) KOpXOHaJa UIITHPOK
ATUII YIYWWHU (MalMHU, aKIUsUIapuHn) €Xxya OyHJail KOpXOHaHW OyTyHJaH, 1y
KyMITaJlaH XyCYCHUIAIITHPHUII KapaCHUIa YeT UMK HHBECTOP TOMOHUIAH COTHO
OJIMHUIIY HATHKACUIA TAIIKUII YT MyMKUH. TaxJ i IIyHH KYPCaTMOKIAKH,
XOPWKHH MHBECTOpIAp Y30SKHCTOH (6030pHra KUpUO KeNHIIMAA UIad Typran
KOPXOHAHU COTHO OJUII aMaTMETH KYMPOK XYCYCHMJIAIITHPHUIN KapacHU OwiiaH
Ooormuk OynuO, alipuMm xoiuiapaa 3ca 0030pja FOKOpM MaBKera (IIy KymJlaJaH,

TEJIEKOMMYHUKAITUSI, XUMHUSI CAHOATH Ba KypWJIHIII MaTeprasiapyu kKabu coxaiap/a)

’ Bynnaii Tabpud naBnaT TOMOHHAAH OepUiIaiuTaH COJKK Ba 00XkKXOHA TYJIOoBIapu Oyinua UMTHE3NAPHN KYyIIIaml
YUYH HIIIaTHIA/IH.

28



sra OynraH KopXoHanapra WHBECTHIMS Kuium Owinan Oofnuk. Yer on
WHBECTUIMSUIAPH  MIITUPOKHUIATH KOPXOHAJTApHU JaBlaT pyHxaTtura OJHII
V36exncron PecryGimkac AJUTHS Ba3UPINTY TOMOHHMAAH aMajra OLIMPHIIAIH.

V36ekucton  PecnyGmukach — KOHYHUWIMK — XyXokaTiapuaa  JlaBiart
V36exncron Pecry6bimkacH Xydyauaa dHeT OSJUIMK HHBECTOPJIApP WHBECTHIMHSA
daonmusaTHHM aManra OIIMPUIIUIAPU YOFWAA YJIApHUHT Oapua XyKyKJIapu
KaonaTnaHUIIM Ba XUMOS KWIMHHMIOM Kaig H3TuO yrunran. Yer aiiuk
WHBECTOPJIAp Ba YET 3J1 MHBECTULIMSIIAPU YUYH aJ[0JIaTIN Ba TEHT XYKYKJIH PEKUM,
yIapHUHT TYJIUK Ba JOMMHUN XUMOSCH Xamaa XaB(CHU3IUTH TabMHUHJIAHUIIH
Kypcartunamy. byrmait pexxum Y30eKkucToH Pecry6amkacy IopHIuK Ba KMCMOHHMIA
HIaxcjaapd TOMOHHUJAH amaira OIIMPWIAETIaH HMHBECTULHSJIAPHUHT TETUIUIN
peKUMHUIa Kaparahja HOKYJaWpoK OYIumM MyMKHH 53Mac. Maskyp TapTHO
aJloXyJa bTUOOpra JOHUK OYIu0, XOpHKUN MHBECTOpIap (QaoausITH YUyH KyJal
HIAPOUT  SPATWITAHJIMTUHU  KypcaTaaud. MablyMKd, dYeT 5]  KaluTald
UIITUPOKUIATH KOpXOHAJapra ajoxyaa COJMK, OOXXOHa Ba OOIIKa MMTHE3TAp
Oepunran Oynub, ynap ailHu maitna Oapya 0030p MINTUPOKYMUIIApUTa OepuiraH
TYpJH KYIIUMYa UMTUENApIaH XaM (oiiiamaHuII UMKOHUSTUTA 3Ta.

UeT >IMK MHBECTOPIAPHHHT Y30eKHCTOH Pecry6ankacu KOHyHIapu OunaH
KadojaTiaHraH XyKyKjaapu Ba MaH(aaTiapu Oy3wiraHjga yJapHH THUKIIAII
V36ekucTon PecryGIMKACHHUHT KOHYH XyXOKATJIapH, Iy KyMIajaH XanKapo
IapTHOMaIapu OHMIaH TapTHOra coNMHANM. Y306eKHCTOH Pecry6imkacuaa 4et i
WHBECTOPIApU (DAOMUATUHN XUMOSI KUITUIITHUHT XYKYKUI aCOCHHU MYyCTaxXKaMJalll
makcamuaa 1998 imn 30 ampengarn «XopwXuili MHBECTOPJIAPHUHT XYKyKJapu
kadoJIaTIapy Ba XMMOSUIALI YOpanapH TYFPUCHIAnTH Y36ekncTon PecryGnukacu
KOHYHUJA KaOyd KWIMHAM. XOPHMXKUM HMHBECTOPJAP XYKYKJIApuWHU KadosaTiail
TH3MMHHHHT ~ WIOIY9aH ~ MEXAHM3MHHM  SPaTHIl  Makcaauua  Y30eKHCTOH
Pecniy6nukacu Basupnap maxxkamacuaunar 2003 v 2 maiigaru “Tyrpuman-tyrpu
XOPWKUIA HWHBECTHIMSJIAPHA XYKYKHH XUMOSI KWIHIIHU Ky4aWTHpHUINTa O
KyImuM4a 4dopa-Tagoupiap TYFpuUcuaa T 58-coHnM  Kapopura MyBO(UK

V36exncron Pecnybnmkacu Amis Basupiura 6y 6opaja Machyll JaBIaT OpraHu
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ne6 OenrunaHaAM Ba TETMIUIM pPaBHILNJA yHra KYIIMM4Ya Bakosatiap OepHIIu.
XycycaH, Oomika BakojaTiap OuiaH Oup Kartopaa ANUs Ba3upIUTH YeT 3
WHBECTOpJIapu Ba OyHJail MHBECTUIMSUIAp MINTUPOKUAArd KOpXOHaapra
HUCOAaTaH Ha30paT KWIMII OpraHjiapy Xamja MaxaJlIMid XOKHUMHST Ba OOILIKapyB
UJI0paJapUHUHT UHBECTOPJIAPHUHT XYKYKIapUHU Oy3yBUM KapOpJIapUHU TYXTaTHO
KYIIUII Xam/a TETHIIM JaBjaT Ba OOLIKAPYB OpraHjiapura OyHjai KapopiiapHu
Oekop KuiMml Oyiuva Takaupiaap KUPUTHIL XYKyKd Oepunrad. busHuHr
buxpumuzda, OyHaal €HIOLIYB YeT 31 MHBECTOpJjapu (aonuaru OwiaH OOFIMK
MyHOcabarnapjga KOHYH YCTYBOPJMIMHM TabMHUHJAITA Ba HWHBECTOpJAp
XYKYKIapUHHA U34HIT XUMOSI KUJIUIITa KApaTUITaH MyXUM OMHJT XMCOOIaHa 1.

PuBoxnana€tran Mamjakariapia KeHr  KYJUlaHWJaéTraH sHa  Oup
parOaTIaHTUPYBUYM 4YOpa LIYyHAAH MOOpaTKH, arap MamlakaTAaru KeHUHTH KOHYH
XYXOKaTJIapd WHBECTULIMSIIAII MIAPT-IIAPOUTIAPUHU EMOHJIAIITAPCA, YHJA YeT
AJUTMK MHBECTOpJapra HUcOaTaH MHBECTUIMSJIAII CaHACHAa aMall KWJIraH KOHYH
XY’OKaTlIapd MHBECTULIMSUIAIT MauTUaaH Oonuiad MabiayM Oup MyajaTra KyJuianl
xadonaraaHagu. Yoy uopa Y36ekncToH Pecry6inukach KOHYHUMITHTHAA XaM 3
aKCHHM TONTaH OYiuO, XOPM>XKHUIl MHBECTOpJIapra MHBECTULIMSIIAII caHAacUAa amall
KWITaH KOHYH XYXOKaTJIapy WHBECTHIUSAJIAII TMaTHaaH Oomnuiad VH Wil
MoOaitHna Kyam kadonatu 6epunaau. Yer UMK HHBECTOP Y3 XOXUIIINTa Kypa
SHTM ~ KOHYH  XYXOKAaTJapUHUHT — WMHBECTHLMSUIAIL  HIapT-IIapOWTIapUHU
AXIIUJIAUIUTaH KOUJTAIApUHU KyJulall XyKyKdra srajaup.

V36exncron Pecnybnukacu Ilpesumenturuar 2012 imn 10 anmpens KyHH
“Tyrpuan-Tyrpu XOPHKHM VHBECTULMSIIAD xKaso ATUJIALLIVHU
parOaTiIaHTUpUINTa O KyIIMM4Ya uopa-tapoupnap Ttyrpucuaa’tu [1D-4434-
consin PapMOHU KaOys KUIUHIM.

Ymby ®apmonra kypa kuitmatu 50 muwmnon AKII monmapuaan omaguran
Ba XOpPWXHUI HWHBECTOPHUHT ynymu kamuaa S0 ¢ous Oynran uHBeCTULHUS
JolMxanapu Joupacuaa, WMOUIad YUKApUIl MaiJOHUJAH TallKapuaard 3apyp

TaITKU MYXaHIUCIHK-KOMMYHUKAIIHS TAPMOKJIAPUHU KypHIIT OI0/KET Mabiaraapu
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xamza O0ITKa HYKU MOJIMSUTAIITHPHII MaHOaIapu XUCOOWIaH aMalra ONIHPUITUIIH
oenrunad Kyuuiau.

MycTakWiuiuK MHUIapuaa S’IB6CKI/ICTOHI[3 KyJIJal WHBECTULIMABAN MYXUT
HIAKJUTAHTUPWIIIM, XOPHKU MHBECTOPJIAPHUHI XYKYK Ba MaH(paaTIapUHH XUMOS
KWIKII OVHrWYa KOHYH WYJIU OWjlaH KeHT KyJlamaaru UMTUENAp, ad3aiukiap Ba
kadonaTiap TU3UMU OCITHUIaH/IH.

Hatmxana pecnyOivkaga HMKTUCOAMETHUHI €TAaK4d  TapMOKJIApu  Ba
coxajapujia XOPWKUW HWHBECTULUSAJIAD HUINTHUpoKuaa 4,2 MUHTTafaH KYIPOK
KOPXOHA TAIlIKWJI KWIMHIU Ba MyBaQakuaTian (HaoiuarT IOpUTMOKIA. Xap Huiu
3,0 MwmmapagaH KYOpoK acocaH TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUN WHBECTUIUSIAP
V3MaIITUPUIMOK/Ia, MamJIaKaT MKTUCOAUETUTa KUPUTWIAETTAaH HWHBECTULIUA
YMyMHiT XQKMAHEAT 26,6 GON3aH KYIPOFH yIapHUHT XUCCACHTA TYFPH Kelam .
By sca xopnxuil HHBECTOPJIAPHUHT PECIyOJIMKa UKTUCOAUETU OapKapopJIUru Ba
MUIIUK-TyXTAJTUTUTa, YHU PUBOKJIAHTUPUII HMCTUKOOIIapUra KU3UKHUIIU Xamjia
UIIOHYM OpTUO OOpaETraHIiuruaan sIKKoJ gajionar Oepaim.

[y Owman Owupra, >XaXxOH MOJHMSIBUNU-UKTUCOAUN HWHKUPO3U J1aBOM
ATAETraHIINTH, )KaXOH Ba MUHTAKaBUI MHBECTUIIMS OO30piapHia pakodaT Kydaino
OOpaéTranjury MamiiakaTaa sHa XaM KyJIaWpOK MHBECTHUIMS MYXUTHHU SIPATHIIL,
UNUIa0 YMKAPUILIAPHU MOJEPHU3ALNS KWJIMII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK SIHTHJIAII
Oyiinya JIoMUXaJlapHU aMalira OLIMPHUILI YYYH XOPHKUH HMHBECTULMSIAP Kajul
STWIMIIMHUA ParOaTIaHTHPUIN, IIYHUHTAEK, XOPWKUW WHBECTOpJap OuiaH
UIUIANIard  MaBxXKyJ OIOPOKpaTHUK FOBJIAp Ba TYCHUKJIapHU Oaprtapad H>TwuIl,
XOPMKUN HHBECTULMSATIAP HIUTUPOKHUAATM KOpXoHanap (aosMaThra AaBiaT Ba
Ha3opaT HUAOpaJapyu TOMOHHWJAH HOKOHYHMU apalallyBiiapra WyJl KyWMaclUK
Oopacuia Kymumyia yopa-Taaoupiiap Kadyia KUJIMHUIIIMHT TaK030 STMOK/A.

XOpWKUM WHBECTULMSIIAD HINTHUPOKWA TAIIKWAJI STUITAH KOPXOHAIAP V3
XaK-XYKYKJIApUHU XUMOSJIAHUIIIATA XU3MAT KWJIYBUYM MEXaHW3MJAH OKUJIOHA Ba

Vpunnu doiinananuimmMoraa. by sca, ¥3 HaBOaTuaa, 4eT 371 WHBECTULHUSUIAPUHU

10 Mycragaxynos 1., Mypoxymnaes H. MamiakaTUMHU3 HMKTUCOAMETHHHM MOJEPHU3ALMSUIANLAA KEHT KYJIaMix
nuHBecTHLMs cuécatn // bupxa-skenept.Nel(73)-2014.
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XKan0 KUIMII YYyH MaMmalakaTUMU3[a Kyjlal MapT-IIapouTiiap sSpaTUiraHujaH,
JaBIaTUMHU3 TOMOHHUAAH Oy coxara SKuauid 5>bTHOOp OepunaéTraHugan
JaJI0JIATINP.
bo30op MKTUCOAMETH MCIOXOTIAPUHU UYKYPJIAIITUPUII, HKTUCOAUETHH
SPKHUHJIAIITAPUIN Ba MYJIK XYKYKMHH XHUMOS KWJIWIIHM MyCTaxkamulalira
KapaTWiraH 4opa-TaAOUpJapHUHI aMajira OIIMPUIIUIIM  MaMJIaKaTUMHU3/a
WHBECTHUIIMSI MYXMTHHHU SXITWIAII Xamjaa XaXKMH ToOopa optud Oopaérran
XOPUKUI MTHBECTULIMSIIAPHU JKaJI0 KUJTUIIIA MYKOOUM TabCcup KypcaTaiu.
Pecny0nukaMu3a MHBECTUIIMOH CUECATHU amMalira OLIMPHII Makcaauaa Xap
WWITM  WHBECTUIMOH JacTyp KaOyn KunuHaau. JKymnagaH, UKTHCOIUETIA
TapkUOWW  Y3rapuiuiapHud sSHajJa YyKypJalllTUPHUIN, YCTYBOp TapMOKJIapra
WHBECTUIIMSIIAD  KUPUTHUIL, KOPXOHAJIAPHUHI  WHBECTUIMOH  (aAOIUSTUHU
KaJaJIallTUPHILL, MOJEPHU3ALMS KWIWII Ba TEXHOJIOTHMK JKUXATHaH KaiTta
KYPOJUIAHTUPHII AACTYypJApUHUA aMalira OLIMPUIITa XOPWKHI WHBECTULIMSIIAPHH,
SHT aBBaJlO, TYFPUJAH-TYFPU WHBECTULMSUIADHU KEHI >Kand KWW, YyiapJaH
camapaiin (QoigamaHuIl, SHTU WII YPUHIAPU SpaTUIl Ba INIyJap acocuja
pecnyOIuMKaMu3 MKTUCOAMETHHU OapKapop Ba OMp Mapomjia pUBOKIAHTUPHILHUA
TabMUHIIAINTA KapaTwiran “Y3Gekucton PecryOmukacuuunar 2014  iinarn
WNuBectunus nactypu tyrpucuna’ru [pesunent Kapopu kaOyn KuinHau.
Mamnakatumu3 [Ipesnnentu Tomonnnan 2014 iimn 7 anpenna “V30eKUCTOH
PecniyOnukacuza WHBECTUIMS WKJIMMHU Ba WINOWIAPMOHIMK MYXUTHHHU sIHaza
TaKOMWUIAIITUPUIITA JOUP KylIuM4a 4opa-Taaoupnap Tyrpucuja’tu DapmMoHH
xamaa 15 ampenga “TanOupkopivk (aoaUsATHHM amaira OLIMPHIN Ba JaBiatr
XU3MaTIapuHU KYypCaTuIlil Owian OOFIINK TapTHOOTIaApHU AHaaa
TaKOMUJUTAIITUPHUILL YOPA-TAIOUpIapy TYFPUCKIA TH KapOpH KaOysl KUJTUHIH.
[Ipe3nneHt ®apmoHuIa UIITOUIIAPMOHIIUK MYXUTHHU saHaaa
TaKOMUWJUTAIITHUPUIL, MAKCUMAJT Aapakala KyJiail MHBECTULIMS UKJIMMHUHU SIpaTHIL,
JaBJIaT Ba XYXKaJIMK OOIIKapyBH Opranjapu (HhaoaUsSTUHUHT OYMK-OWIUHIUTUHUA

Ky4JalTUpHII, NIy acocia TaAOUPKOPIHMK (AOJUSITUHH FOPUTHUIN MIAPOUTIAPUHU
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TyOJlaH SXIITUIAII, STHTH U1 )KOWIapUHA 0apro STUII Ba UKTUCOAUETHUHT XyCYCHMA
CEKTOPHIa aX0JIM OAHJIMTUHYU OIIMPUII YOpaJiapy Ky3/a TyTUJITaH.

Yoy xyxokar Ownan 2014-2015 idwimapna HWHBECTUIMS WKJIAMU  Ba
UIIOWIAPDMOHJIMK MYXWTHHH SHaja SXIIWIAN, TaAOUPKOPIHK (PaoTusITHHU
PUBOXIAHTUPUIITHU ~ par0aTIAaHTUPUII  camMapaiOpJIMTUHU  OLIMPHUIIra  OHJ
KylIuM4a 4opa-Taf0upiap AacTypd TAcAUKIAHAW. YHJA OJITUTA HYHAIMIIIAru
Bazudanap OenruiaHraH.

SABbHU TagOMPKOPINK CYyOBEKTIapu Ba MHBECTOpiap (aoJIMATHHH TapTHOra
COJIyBUM KOHYHUMJIMKHU SHAJa TAKOMWJLIAIITUPUII Ba SPKUHJIAIITUPUII, JABJIaT
Ba Maxauluii OOIIKApyB OPraHJIApUHUHT TAJOUPKOPIUK CYOBEKTIapu OuIaH
y3apo MyHocabaTiaapujiard camMapaHd KYyNauTUPHII, OUIKOPAIUTHHU TabMHHIIALI,
TaIOUPKOPIUK (HAOTUATHHU KYJU1a0-KyBBaTjall Ba MYBOMUKIAIITHPUITHUHT
WHCTUTYIIMOHANI TU3UMHUHU TaKOMWJUTAIITUpHUIIA Ky3aa Tytuirad. [lyHuHTrexk,
KOpHopaTuB  OOMIKapyBHH, CYOBEKTIApHU  KpeauTiall  MEXaHU3MJIapUHU
PUBOXKJIAHTUPHII, yiapra KypcaTuilaJurad Xu3maTiap JOUPACUHU KEHTauTHUPHIL,
COJIMK MabMYPUMJIUTHUHU COJIQIAIITUPHII, CU(pAaTHA OOLIKAPUII CTaHIAPTIIAPUHU
YKOPUH ATUII Ba XyCYCUUM MYJIKAOPIIAP POJIMHU OIIMPHUII HIyJIap KyMJIACUIaHIUDP.

dapmoHJa KaWJl KWIMHTAH Ba3UPJIMKIIAp, JaBiaT KyMUTalapu, ujopalap,
AKIUSIOPJIUK ~ KOMIAHUSAJIAPH, YIOIIMajiap, MaXaUIMid J1aBlaT XOKUMUSATH
opranjapu Oup o¥ MyJjatiaa Y3JIapUHUHT pacMuid BeO-calTiapuaa Taf0upKOPINK
cyOBekTiapu OwiiaH ¥y3apo MyHocabaTiap MacajaJlapuHd TapTHOra COJyBYH
ax0opoTHapHU KOUIAITUPHUO, KEWHHYAIUK YyJIapHU JOMMHUN paBHILJA SHIUIA0
OOpUIIIHY TabMUHJIAIUIAPUHUHT Y3UTa XOC aXaMUATH YbTUPOD STUIIIH.

bynnan tamkapu, ®apmonra kypa, »kopuil WuiIHUHT 1 wMioHMIaH daBiatr Ba
XYKaIMK OOIIKApyBU Xamja MaxaUIMi JaBiaT XOKUMHUATH OpraHJIapUHUHT
pacMuii BeO-calTIapua YOI STUIIMAraH yJapHUHT TaIOUPKOPIUK CYOBEKTIapH
Owan ¥3apo MyHOca0aTIapUHUA TapTUOTA CONANTaH MEbEPUN-XYKYKHUI Ba OOIIKa
XyXOKaTiap TajabiaapuHu Oy3uIll X0JIaTiiapy YUyH TaJAOUPKOPIUK CyObEeKTIapura
YKABOOTAPJIMK YOpaJlapUHU KYJUIAll TaKUKJIaHAIU. XyxoKaraa sxopuid dwmHuHar 1

UIONIMJaH Ooliad KypuiInill MaTepraiapyd CaHOATH, €HIUJI CAaHOAT Ba O3UK-OBKAT
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ca"Hoatuaa (aoausaT onud OOpaéTraH KHYMK KOPXOHAIAP XOJUMIAPUHUHT MHILIHK
ypraua cCOHM WKKU OapoOapra ommpuiand, WKKU 103 Hadapraya OYiaumm Xam
OeJruIaHraH.

Ymyman, Ilpesmpent dapmonupa Hazapaa TyTWIraH KylIMM4a JacTypud
YOpaJapHUHT aMalu€TH, KyMJIaJaH, SHTM UMTHUE3NAp Ba mnpedepeHIUsTIapHUHT
KEHI' JIOMpacH, Xap XWJ JIMIEH3HUs Ba pyxcar OepyBuM TapTUO-TAOMHILIAPHUHT
MyJIJaTIapuHd  TyOJdaH KHCKApTUPHIL, COANATAIITUPUII Ba ap30HIAIITHPHIL
KaOumap Xycycud TaJIOUPKOPIUKHH PHUBOXKIAHTUPHUII, OW3ZHECHU IOPUTHIII,
UKTUCONUETra MaXalIMi Ba XOPWMKUM HHBECTHLHSJIAPHU >Kai0 KWIMII YYyH
HIApT-MAPOUTIAPHU STHA/IA AXIIUJIAMIA MyXUM OOCKWY OYIrM0 XU3MaT KUITUHAIH.

®apMOH WXPOCHHM TabMHUHJAIIHUHT AHUK MEXaHu3MIapu Oenruiad
oepwirad. Ilpesunent kapopuma >xkopud HWwiHMHT 1 wuronuaan Oonwiad
TaJOMPKOPIIMK COXAacHura JaxJiiop 22 TypAaru pyxcar Oepuill TapTudoTiapu 6exop
KuiauHaau, 21 Typparm JIMIEH3UsT Ba pyxcar Oepull XapakTepura osra
XyXOKaTIapHU — paCMHUMNIAINTHpUIN — MyAjgatiapu  yprada 2,1 maprara
KucKaptupuinaau, 11 rtypnarum uueH3usulaHagurad — (GaojusT  TypJapUHU
pacMUNIAIITUPUII YUYH YHAUPUIIAJAUTaH HHFUMIIAp MUKIOpU YpTada 4 OGapobapra
KaMauTUPUIIAIH.

bynnan Tamkapu, 2015 vinnaunr 1 saBapuraya 6ynran myanataa 19 typaaru
JUUEH3UsUIaHaaural  (paosusT TypJIapuHU pacMUillaliTupuinga “oup napya’
TAMOMMJIMHA KOHYH XYXOKaTJIapy Japa)kacula KOpUU dTUIL Ky3aa TyTtwirad. Hly
Oounan Oupra, 2015 #mngan Oomnna® TagOMPKOPIMK CyOBEKTIapd TOMOHHIIAH
JUUEH3MS KEMUUIYBJIapy IIapTJapuHu Oaxapuin Oyiinua naBpuid XucoOOTiIap
AJIEKTPOH MIAKla TakAUM OTWiIagu. TaaOUpKOPIUK CYOBEKTIapu BSHI KYTI
doiinanananuran 23 Typaaru aaBinat xuzmatinapu Matepdaon naBiar xuzmariapu

ATOHA TIOPTAIM OPKAJIH JIEKTPOH IIIAKJITa YTKA3UIIA N,
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II-bOb. Y3BEKUCTOH HMKTUCOJIMETUTA TYFPUIAH-TYFPU
XOPU KU NTHBECTULIUSIJIAPHU KAJB DTHII AMAJIUETH

2.1. Y30ekncTOHAATY MHBECTULMOH MYXHT BA YHHHT TAXJIWJIH

V36exncron PecryGnukacuna onu6 GOpHIaéTraH MHBECTHIIMOH CHECATHUHT
MakcaJl UKTUCOIUN  (DAOIMAT UIITHUPOKYMIAPUHMHT  MaH(aaTAOPIUTUHU
OLIMPUIL, MOJUSTIAMTUPUII MaHOamapu TY3WIMACHUHU TaKOMWIJIAIITUPUII Ba
XOPWKHUHN IIepUKIIap OWJIaH XaMKOPJIMKAA KYIIMa KOPXOHAJap TAIIKWJI KWJIMIII
acocH/la MamJIaKaTHM TapakKWid STTupuiigaH moopart. Camapanud MHBECTULHMOH
cuécaT, aBBaJlo, MHBECTHUIIMS >Kapa€HIApUHU J1aBJIaT TOMOHHUIAH TapTUOTa COJIMIL
Ba KYJ/UIa0-KyBBATJIAIIHUHT caMapalid TU3UMHUHHM [AKIUIAHTUPUIL — OpKaJIU
Oapkapop HMKTUCOAWMNA YCHUIIIHM TabMUHJAIITA XU3MaT KWIMIIK  JIO3UM.
NuBecTuinoH cué€caT MWUIMM Ba XOPWXKUM WHBECTOPJIAPHUHI XY KAJIUK
GbaoMATHHY IOPUTHIIIAPU YUYH KyJail mapT-IapouTiiap spatuily kepak. byHnna
KOpXOHaJIap Ba axOJMHUHT MHBECTULIMS (DAOJUIMTUHM ParOaTIAaHTUPUIL XaMmJia
pecnyOiiMKa UKTUCOIMETUTA XOPWKUN KAlMUTAHU KEHT JKal0 KWIMINra aJoXujia
BTUOOP KapaTWIHIIH 3apyp.

MamnakatuMu3ga WHBECTUIIMOH CHUECAT HUCJIOXOTJIIAPHUHT  1acTiIa0OKu
O0OCKMYMIa UKTUCOAUETNA YYKyp TapKUOWUN V3rapulUIapHU amajra OIIUPHINTra
nyHantupwirad sau. lly makcagna xap vnim JlaBnar mHBECTULIMSL NACTypJiapu
UInuIad YuKUIMO, ymap amaira OmupuiIMoKaa. Maskyp mactypliiapra KApUTHITaH
JOMMXAJIAPHUHT aMalilra OLIMPWJIMIIM HATWXKACHAA MaMJIakaT SUJIMA  WYKHU
MaxCyJOTHUHT YCHUII CypbaTJIapuHU OapKapopialliTUpUIl UMKOHUHU Oepau
(2.1.1-pacm). 2008 innaa OomntanuO, 5 Wuarada 1aBoM 3TraH )KaxOH MOJIUSIBUN —
WMKTUCOJINM WHKHUPO3MW IIAPOUTHAA XaM SV’36eKI/ICT0Hz[a SANUM umna® 4ukapuii
XQXKMUHUHT YCULI cypbaTiiapu 8%/ 1aH rmacrra TyluMau.

HUxtrcomuéTHn  SpKUHIAIITAPUIN  OOCKMYMIA amaira OIHMpuiIaéTran
WHBECTUIMA CHUECATH MaMJIAKATHUHT WKTUMOUM-UKTUCOAUA Ba CTPATETHUK
MaKCaIapHHU OeIruiai, Y36eKUCTOHHIHT XaIKapo HKTHCOAMI XaMKaMUATAArH

pOJIM Ba YPHUHU aHUKJIAIll UMKOHUHU Oepu.
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2.1.1-pacm. Y36eKnCTOHA SIITH HYKH MaXCYJIOTHHHT YCHIIM TMHAMUKACH (YTraH
nunra HucOatan ¢ous xucooduaa, 2014 i KypcaTKUUu MPOTHO3 XUCOO-
kutoGnapn)'

KaxoH MONUABUUA-UKTUCOAUN WHKHUPO3UIAH CYHT V36eKI/ICT0Hz[a SINM
XaXMH Ycuil cypbatu yprada 8 %man okopu 6yiamoxaa. XBd skcnepriapuHuHT
dukpura kypa 2014 iiunna Vi6exncron SMMu 8.1%ra YcHIIyu NporHo3 Ky IMHTaH.

XOpwKuil HMHBECTUIUSIAP pecryOiMka MUHTaKajlapyd HWKTUCOAUETHHUHT
Oapkapop  PUBOXKJIAHUIINAA,  UKTUCOAUETHUHT  TapKUOWM  Ty3WJIMIIMHH
TaKOMWUTAIITUPHUILZA,  0030p  HCIOXOTJapuHU  MyBadakustiu  amanira
OIIMPHIIJIA MyXUM YPUH TyTaau.

Kymnagan, 2013 #iunga mamiakaT MKTUCOAMETUTA WHBECTULIHS KUPUTHIL
xaxmu AMMra nucbaran 23 ¢ousra tenr Oymau. lllynunraek, yrran iuina
WHBECTUIIMS JACTypUHHM amaira OIIMpUIl Joupacupa 13 wmuipna.  gosuiap
KMMMaTUAaru Kanutajl Kyhuiamanap Y3IalmTHpUianO, YHUHT Aespiau sipMuHu (47
dousn) Xycycwil HHBECTHIMSIAD — KOPXOHAJap Ba axOJMHUHT IIIaxXCUM
MaOJarIapy TAIIKUI ST/IH.

[Iynunrnex, 2013 #unga 2,7 muapa pomwiapiauk 150 ta unuia® dukapuin

gouuxacu Tyratuingu. XycycaH, TOIIKEHT HCCHUKIMK DJJIEKTp MapKaspuia

1 ¥sGexucron PecryGmukacu JlaBiaT CTATHCTHKA KYMHTACH MabIyMOTIAPH acOCHIA Myatud TOMOHHIAH
Tali€pnaHras.
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KOTEHEPAIMOH a3 TypOUHAIN TeXHOJIOTHSHY Kopuit >tui; XKauny6uii YpraGymok
— MyOopak ra3HM KaiiTa HIUIall 3aBOAM Ta3 KyBYpUHHM Ba KOMIIPECCOP
CTAHCHSICMHM Oapro o»Tmm  opkaiu CoMmontena Ba JKanyOuii Yprabyiok
KOHJIAPUHM TYJIMK KUXO03J1all; «AHIPEH» KOHWMHHU MOJEpPHU3AIMUS KWIHII OPKajIu
SAHru AHTPEH HCCHUKJIMK DJIEKTP CTAHCHSICMHUHT OJHEprusi OJOKIapUHUA WU
JaBOMUJa KYMUp OWIaH HILIAIra YTKa3ull; «AHTpEeH» Maxcyc HHIYyCTpHal
30Hacu Xxyayauaa «OxaHrapoH» TMOJCTAHCUSACUHHU PEKOHCTPYKLHMS —KHIIWIL,
«bexo0o]1 ceMeHT» OYMK aKCUSOPIUK KAMUATHIA STHTH JIMHUS KypUIT XUCOOUAaH
daomuaT KypcaTaéTraH CEMEHT HWIUIA0 YMKApUII >KapaCHUHU MOJECPHHU3AIMUS
ki, “KyrooB-MexaHMka 3aBoau’ IIYyb0a KOPXOHACHAA METAl KyWHIIHU
PEKOHCTPYKITUSI KWIIMII Ba OOIIKA WUPUK JIOMMXaJapHU AUTHUIIl MyMKUH.

HcaoxoTinapHuHr  X03Upru  OOCKMYMJA JABIATHUHI aCOCHl  Bazudacu
UKTUCOMUETIa KamuTal KYWWIN Y4YyH KyJiad OYinraH HMKTUCOIUNA-MOJIMUSIBUN Ba
TaTKUIMHA-XYKYKHI IapOUT sipaTUiiiiaH noopar.

PecnyOinkaMu3 HMKTUCOAMETHIa KUPUTUITAH WHBECTULUSAJIAD XAKMUHHUHT
oupruna 2013 #wigarm KypcaTkuuiapura 53bTUOOp KWICak, ymioy Huiaa
V36ekucTon nkrucoauéTHra 27557,3 MIIp/ CYM MUKIOPHIA HHBECTULIMSIIAP KO
KWIMHIU Ba Yeumn cypbatd 2012 tiunra aucbaran 109,8 dbousHu Tammkuia KUIIu.
Kamu naBectutmsmapaur 53,1 ¢ousu KopxoHa Ba axoiu MalbiaFiapu Xxucooura,
23,5 (ousu yeT 371 UHBECTUIMS Ba KpeauTiaapu xucooura, 5,5 ¢pousu pecmyOnmka
Oromkern MalOmariapu xucoodura, 6,9 ¢dousu Orompkernan Ttamkapu GoOHAIADP
xucooura, 11,0 pousunu 3ca OaHK KpeauTIapu XMUCOOUTa TYFPU KEJJIH.

2005-2013 #imnnap opanuFruaa aCOCUN KamuTaira KUPUTHITaH WHBECTHUIIHIIAP
TapkuOuga pecrnyoinka OrpKeTH Malnarjapu YIylId ce3ujapiv Japaxasa
Kamaiau. AkcuHYa, OaHK KpeauTiaapu Ba Oomka Kap3 MaOjariapu Xamjaa
Oromkernan Tamkapu (GoHna mabmariapu yaumu optud Oopmokna. Kopxona Ba
axoiau MaOrnarmapu 3ca Oapua Wwiapa XaM acoCHil MHBECTUINS XaKMUHHUHT
KaTTa KUCMUHU srajuiad keamokaa (2.1.1 sxkansai).

2.1.1-xanBai

Maonar man6anapu Oyiirua acocuii KanuTajira KUpUTHITaH
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WMHBECTUIMSUIAp Tapkubu, 2012 iinn

Kamu [y xymnagan Mabnar MmaHOanapu Oyiinda yMyMHi XaKMUra HICOaTaH
WHBECTUIIUS dounzna
(bousma) Pecny6n. | Kopxona Ba axomnu | baHk kpeaur. Yeroan | bromxker.
Oro ket | Mabiarnapu Ba OOINIKA Kap3 | WHBECT. Ba | TaIIKApH
Mabnarnapu | kpeautaap. | hboHamap
2005 | 100,0 12,2 57,4 3,8 21,7 4,8
2006 | 100,0 10,4 60,2 4,1 18,5 6,8
2007 | 100,0 9,0 59,0 5,0 22,8 6,1
2008 | 100,0 8,9 54,4 5,0 25,5 6,2
2009 | 100,0 8,1 46,9 5,2 32,2 7,6
2010 | 100,0 4,5 49 4 8,4 26,1 11,6
2012 | 100,0 5,1 50,8 11,4 21,7 11,0
2013 | 100,0 5,5 53,1 11,0 23,5 6,9
Mamnba:

WNuBectunusuiap opacuga OEBOCUTA XOPWKUM WHBECTULIMSIIAD MamiiakaT
MKTHCOIHI KyJIpaTHHH OIIMPUIINA MyXUM PO VitHaimu. Y36ekucToHaa mMmmad
YUKAPUILl Ky4YJapUHU 3aMOHABHUIIAIITUPHUIL Ba ACOCHM BOCUTATIAPWHM SHIUIIAI,
MaB)KyJl CaHOAT KOPXOHAJapUHU PEKOHCTPYKLMS KWIHMII YYYH HUPUK KaluTall
KylmiManapau cadapOap KWINI 3apypUsiTH MaBXKya OYiaraH XO3uUpru JaBpja
KEHI MUKEC/Ia XOPWKUN MHBECTHUIMSUIAPHU ka0 KWJIHII CTPATETUK MakKcajiapra
KapaTwiran OynuO, y JaBiaT TOMOHHKJAH aMmajra OIIMPUIAETIaH CHUECATHUHT
MyXHUM WYHaIUIUIApUAaH OUpU XUCOOIaHa Iu.

XOpWKUK ~ MHBECTULIMSUIAPHM  MWUIMH  UKTHCOAMETTAa  JKal®  ATHII
cTparerusicu Oyia)kak 4YeT OJJUIMK HWHBECTOPJIAPHUHI MaH(paariapuHu xamza
MUWJUTMA HMKTUCOAUETTa 3apap KEATUpMaraH XoJiIa YJIAPHHUHT 3XTUEKIAPUHU
KOHJUPHIII HWMKOHHUSTIAPUHU VpraHuiira acocjiaHagu. bByHUHT yd4yH, Oup
TOMOHJIaH, UKTUCOAUETHU TApKUOaH KaiTa KypuIlra KapaTuiral OMp Katop aHHUK
JOMMXaJapHU amajira OIIMPUIN 3apyp OYyiaau Ba WKKMHYM TOMOHJAH, WYKU
WHBECTULINS pecypciiapu YEKJIAHTaH oup mapouTaa XOPHKUT

HWHBCCTULUSIIAPHUHT aXaMUATH Kyada FOKOPH 63XOHaHaI[I/I.

2.1.2 xanBan
MunTakanap Oyiinya acocuii KanuTajira KUpUTUITaH
WHBECTULIMSIIAD TAPKUOU

MJIpA. CYM dbouzna

2000 [2005 [2010 [2012 [2000 |2005 |2010 |[2012
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V36ekucTon 696,3 | 3012,9 |18220,2/22067,0, 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Kopakann.Pec | 35,2 | 130,7 | 1331,8 | 1145,1| 5,1 4,3 7,3 5,2

Busnostnap:

AHIMXOH 345 | 108,9 | 438,3 [1139,9| 5,0 3,6 2,4 5,2

byxopo 28,4 235 [2344,8|2307,3| 4,1 7,8 12,9 10,4
Kuzzax 16,1 725 | 259,1 | 622,4 2,3 2,4 14 2,8

Kamkanapé 117,9 | 437,3 | 2543,8 | 2824,4 | 16,9 14,5 14,0 12,8
Hapownii 448 | 214,4 | 814,0 | 1559,7| 6,4 7,1 4,5 7,1

Hamanran 38,5 | 108,8 | 529,9 | 728,0 55 3,6 2,9 3,3

Camapkasn 39,9 | 143,7 | 635,6 |1356,6 | 5,7 4,8 3,5 6,1

Cypxonnapé 23,4 | 156,6 | 573,7 | 807,9 3,4 5,2 3,1 3,7

Cupnapé 14,1 48,0 | 288,5 | 620,8 2,0 1,6 1,6 2,8

TomkeHT 49,7 | 304,1 | 1498,3 18229 | 7,1 10,1 8,2 8,3

daproHa 446 | 133,2 | 756,1 | 1382,1| 6,4 4,4 4,1 6,3

Xopaszm 23,6 56,3 | 299,3 | 657,4 3,4 1,9 1,6 3,0

TomkeHT 1. 164,0 | 606,1 | 2586,0 | 5014,3 | 23,6 20,2 14,3 22,7
TaxkcuminaHMa- 3.1 8.5 18,2

raH KAUCM 0,3

Man6a: Y36ekucron Pecrybnukacu JlaBnaT cTaTHCTHKA KYMHTACH MabJIyMOTIIApH

KennHrn wwnmnapaa MKTACOAWMETTAa WYHAINTUPWITAH HWHBECTULUSAIAPHU

MOJIMATTAIOTUPUITHUHT

ypracuuaru

HUcOar

MapKaszJamirad

y3rapras.

Ba

Xycycas,

MapKasjalmmaraH

2013  #wwmnma

MaHOanapu

MapKasJjalirad

WHBECTULIMSUIAD KamMu XaKMHHUHT 5504,8 mupa.cymuu €ku 20,0 ¢owusunwy,
MapKkazjammMaral uHBecTuimsiap sca 22052,5 mupa.cymuu €ku 80,0 ousmuu
TAIIKHII 3TAU12.

HKrrcoauérra MHBECTULMSTIAPHU JKaJI0 ATUIIA CYHITH WWIIIap/ia XOPUKUN
WHBECTULIMSI Ba KPEAMTIAPHUHT posin omub Oopmokna. Xamu wHBecTULMsIIAp
TapkuOuga KOpXOHa Ba axoyid MaOjarjiapy Ky YIYIIHU TalIKWI KAJUIIN Oy
UKTHUCOMUET YYyH WKOOMN xonar xucobOnaHamu. Ba akcuHua, arap ymymuit
WHBECTUIIMSIIAD XAKMHAA pECIyOsMKa OIO/DKETHUIaH aXpaTWiraH MalJjariap
yIylmiM IOKOpu Oyica, yHJIa MamilakaT MKTUCOAMETH TYlaluruya JaBiat

OroKeTura OOFIIMK J1e0 XyJoca YUKAPHUIL MyMKHH.

2.1.2-xanBan
2000-2012 ininapaa Xopuxui UHBECTULUSTIAPHUHT
MUHTaKaJIap Oyinya TaKCUMJIAHUIIH, ()kaMuTra HucOaTaH gousza)

12 ¥36exucron PecniyOmukacu laBnat Crarnctrka KymutacuHuHr 2013 Huil yayH MabIyMOTIapH.
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MuHTtakanap 2000 wun 2005 wun 2012 wun
V36exncron 100,0 100,0 100,0
Kopaxkanmnoructon
PecryOGnmkacu 2,7 4.5 7,9
AHIMKOH 9,0 1,8 2,0
byxopo 15 4.1 25,5
Kuzax 0,8 0,6 0,5
Kamkanapé 1,1 8,4 15,1
Hasownii 1,6 9,5 8,7
Hamanran 9,4 2,2 0,7
Camapkans 9,8 2,3 1,1
CypxoHaapé 0,5 1,1 2,2
Cupnapé 0,8 1,1 0,4
TomkeHT 6,7 8,4 7,5
daproHa 19,8 2,5 3,6
XopazMm 3,1 1,3 1,6
TomKeHT maxpu 33,3 41,9 23,2

Manb6a: Y36ekucton Pecriyonmkacu [lapnat CtaTHCTHKA KYMUTACH MabIIyMOTIapH

PecniyOnukaga WHBECTHUIMSAJAD XaXKMU MHHTaKaidap Oyinya Typidya
takcumianrad. Yynonuw, 2012 #mnga acocuid KamuTaiara KUPUTHITAH KaMH
WHBECTULIMSUIAD XKMUHUHT 22,7 dousu TOIIKEHT Mmaxpura TYFPU KEJJIH.
[ynunraex, karra kypcatkuy Kamkanapé (12,8%), byxopo (10,5%), TomkeHT
(8,3%) xamaa Haowit (7,1%) Bunositnapura Tyrpu kenaau. MuHTakagiap opacujia
Xopasm (3%), Cupnapé (2,8%) Ba Kwuzzax (2,8%) BumosTiapura 3ca malOnar
MaHOanmapu OyiiMya acocuil KamuTalira KUPUTWITAH WHBECTUIIUS OHHT KaM
MUKI0pAA anb stuiran. bynnait Ba3ustHu aesipiau 6apua Mwwiapaa Ky3aTHIaIu.

[IyHuHTACK, XOPWKHM  WHBECTUIMSJIAPHUHT  MHUHTaKamap  Oyiinua
TaKCMMJIAHUINIWA XaM Xyayauil Tadopytiap maBxya. 2000 - 2012 ihunnapaa
pecnyOIuKaMu3ra KUPUTWITAH XOPW)KHH HWHBECTUIUSJIAPUHUHT MHMHTaKaIap
Oyiinua Kall Tap3/ia TaKCUMJIAHTAHJWTU KyWUJard »kajaBajijia Y3 akCUHU TOITaH.
2012 ¥unga sxamMu XOPHOKUM MHBeCTUUUsUIApHUHT 23,2 dousu TOUIKEHT maxpu
Xuccacura TYFpu Kenca, byxopo Bwiositura TYpTAaH OuUp KUCMHJIAH OPTHFU
(25,5%)), Kamkanapé Bunositura — 15,1% tyrpu kenran 6ynca, Cupaapé (0,4%),

Kuzzax (0,5%), Hamanran (0,7%), Xopasm (1,6%) BunosiTinapuaa xyjaa nacr.

40



XOpmwKuil KaNMUTATHAHT MIIIAH HMKTUCOAMETTa KUPUO KEIUIU TaIllKH
UKTHCOIUN MyHOCOOAQTIApHUHT SPKUHIAMITUPWIMIIY Ba TaBJIATHUHT TAIIKW CaBJIO
cuécaTu MyCTaKWUJUIMK WWJIIapU/Ia TAallKU CaBAO0 XaXKMUTa TYFPUAAH-TYFPU TabCUP
kypcatau. KelimHrm  Wuutapaa  Tallkd — caBAO — allllaHMacu — TapKUOU
takoMuiutammMokraa. [IIyHUHrIeK, TallKyd caBlio caldbJoCHaa M)KOOWN HaTwKara
SpUIIMIIMOKIA. By wuKTHCOAMETra KUpUTHUIAETraH WHBECTULMSUIAPHUHT HIIUIA0
YUKAPUIITHUHT TOBAp TApPKUOWMHW TaKOMWUIANITHPHUINTA OJUO KeIaéTraHIuTu
OwnaH wW3oxJaHaau. bomikadya kuimO aiTranga, SKCHOpTra WYHAJITHUPUITAH Ba
UMIIOPT YPHUHU KOIUIOBUM MaxCyJoTJIap HILIA0 YUKAPUILIHU Y3JIAMITHPHUILL
YKapaéHu TalllKU CaBJI0 TAPKUOWHU M>KOOUM TOMOHTA Y3rapTUPMOK/IA.

PecnyOnnka XyKyMaTHHHHT OEBOCHMTa XOPHXKUU HWHBECTHIMSJIAPHU >Kal0
TUII Ba KYyIlIMa KOPXOHAJAPHU PUBOXKJIAHTUPHUINTa KapaTWUiIraH cHUECATH
HaTWXacujla MyCTakwuMK Huwuiapuaa 12 mapa. AKII gosutapuman  KYHpoK
XOPWKUM MHBECTULIMSIIAP Ba KPEAUTIAP MUJUIMM UKTUCOIUETTA Kan0 KUITUHIH.

XOopuxKuid HMHBECTULMSIIAPHU UKTUCOAMETTa K0 KWJIUIIHUHT MYXUM
nactaknapuaad oynran [laBmar MuBectumus nactypu xucoOmanaau. PecryOnmka
XyKyMaTd TOMOHHUJAH WKTUCOAUETHU TyOJaH Ba TapKuOaH Y3rapTUPHUILIHU
TabMHHJIAII, KOPXOHA Ba  TAIIKWIOTIAPHUHT HWHBECTUIMSA  (haOMATHHU
KYYaTUPHIL, IITyHUHTJEK, HWKTUCOAUETHUHT YCTYBOP COXaJlapUra XOPHKUM
WHBECTHUIMSIIAPHUA KEHT KyJaamMJa »Kajad 3TUII Makcaauaa Xap WWid ymoy Jactyp
Oyiinua amaira omMpuIagUurad uiuiap oenruiaad oauHaIN.

V36ekucTon PecnyOnukacHHUHT MHBECTULIMS JACTypU YHUHT WHBECTHUIUS
cuécatu BocuTacu cudaruga UKTUCOAMETHU MHBECTULIMSIIAILAA KyJla MyXHM
XyXokat xucoOmanaau. by mactyp nmaBmar kadosjaTd ocTHaa Kal0 ATHIIAIUTaH
XOPWKUM MHBECTUIMSJIAD Ba KPEAWTIIAPU HUINTUPOKHUJIA amayira ONIUPHIHIIN
peKATAMTUPWITAH YCTYBOpP WHBECTHIIMS JIOWUXAJIapu pyHxaTuaaH uOopar.
byryaru kynma 40 na OpTUK MamilakaT WHBECTOpJApU V36ekucron JlaBnar

NuBecTuuus 1actypuaa UIITHPOK aTMOKJIa.l?’

B3 ¥36exucron Pecnrybnukacu Bazupiap Maxkxamacuauar 2001 iiun 22 HosiOpaaru 457-connm Kapopy, -
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Xo03upru KyHjaa 3ca MaMJjaakaTUMU3/1a XOPUKUN WHBECTULIUSIIAP UILITUPOKU]IA
nespin 200 Ta MHBECTUIIMS JIOWHUXACH WIIIA0 YMKWITAH Ba aMajaueTaa KOpuiu
STUIMOKAA. YiaapHuHr Xaxmu 10 mupa. AKII nommapuaan optukaup. AHH
naiitia Y30eKHCTOH MHBECTHINS COXACHIA IIEPUKIAp JOMPACHHM KECHIaHTHpa
6opu0, ynapHH Y36eKHCTOH MKTHCOIMETHHN TApKUOAH Y3rapuiiura, KOpXxoHajiap
Xamja unuiad YMKapUILIapHU TEXHUKa OWJIaH KailTa KypOJUIAaHTHPHUIN Ba
SIHTUJIAIITA KaJi0 STMOK/IA.

Anoxuaa TabKuIaml YPUHIMKA, MUUIMH HUKTACOAUETHUHT TapKUOUN
TY3WIAIIAHA TAKOMUJUIAIITUPUII YYYH HMHBECTULIMSUIAIA XaJIKapO MOJIMSIBUN
Myaccacajiap MaOnarimapuHu ka0 stuil Ba ynapHuHr J[laBmat WMuBecturus
JacTypuJard HINTHPOKMHU TabMHHIIAITA SPUIIMIMOKAA. byHIoa xankapo Ba
HyQy31u OaHKIap pecrnyOJMKaMu3/la KpPEOuT JIMHUSUIADUHU OYHUII OpKajiu
MaMJlakaTa KAYUK Ba Ypra TaAOUPKOPJIMKHU KHYMK KyHwiMaiap OusaH
MOJUSIJTAIITUPUII  OPKAJIM  YJIAPHUHT  UKTUCOAMETHU  PUBOKIIAHTHUIIIATH
UIITUPOKUHM TabMUHJIAII acOCUW MyHanmuuuiapiaaH Oupu xucoOnaHaau. JlaBiat
VHBeCTHINS JACTYPHHUHI aMajira OIIMPUINIIM F03aCUIAH HA30paT Y36EeKUCTOH
Pecnyonukamu Bazupnap Maxkamacu TOMOHUIaH 0J10 Oopuiiau.

Xopwkuii “HBECTOpiap OuilaH KylIiMa KOpXOHajJap TAIIKHJI KWJIMII KaXOH
0o30puaa pakobOatiama oixaaurad cudatiu MaxcyJIoTIapHU WMIUIA0 YMKApUIIl Ba
yJIapHU SKCTOPT KUJIUII, FOKOPH TEXHOJIOTHS Ba WJIM Tajad KWJIyBYM MaxcCyJoTiaap
UIUIa0 YUKAPUII, SKCTIOPTHUHT UHTEJICKIIyal MYJIK 00bEKTIIapH JTUIEH3USUIApUHHA,
WHKUHUPUHT Ba JIM3UHT cOXalapuja Xu3Matiap KypcaTuil KaOu TypJapuHU
PUBOXKJIAHTUPHUII, WIMHUN  UWIOUIaHMajiapra, XxycycaH, amanuid ¢Qan Ba
TEXHOJIOTHUSIIap ~ TpaHCPepTH CcoXacHJard WIMHUN  HIUIaHManapra  0o030p
WVHATUMIIUHN  KYJ1a0-KyBBAaTJIAIIHUHT  camMapaii  TU3MMHHU HIUIA0 YUKHIII,
WHBECTUIIMS KapaCHWHW JaBjIaT TOMOHHJIAH Ba TIDKOpAT ycyiauaa Kysuial-
KYBBATJIAITHUHT DHT MakOys WYIIapuHu Oenruiad OJauIl Xamla WIMHN-TEXHUK
UIUIaHMaJapHU TIDKOpPAT aXaMUsTUra MOJIMK HaTWXalap Japakacura eTKa3wiil,
y30eK omuMIIapy Ba MyTaxaCCUCIAPUHHUHT YET JIJard HHCTUTYTIAp, TAIIKUIOTIap

Ba (pupmanap OWJIaH XaMKOPJIMTMHU KEHTaWTHpUII Ba YyKYypJallTHPHUIL, FOKOPHU
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Japakald — MapKeTUHT  TaAKUKOTIApPUHU  YTKa3WII, XOpPWXKUK  Oo3opiap
KOHBIOHKTYpAaCHMHH, KyIIMa KOpXOHajlap TallKWi JSTUIl Kabumap Oyitnua
XaMKopJjap  KHAMPHUII  F03acUJaH  TaxJIWIMHd  MablIyMOTJIADHH  YpTaHUII
MMKOHUSITUHU Oepajiu.

Anbarra, KyImiMa KOPXOHAJIAPHUHT KYMHaWWIINW XOPWXKHH HWHBECTHUIUS
OKUMUHUHI Ky4YaluIIMJaH Ba MamilakaTAa WIUIA0 YUKApUIl UMKOHHUSATIAPU
KeHraiimmmaan nanonar Oepaau. Illynra xypa, XOopwkuil HWHBECTULIHUSIIAP
UIITUPOKHUJIATU KOpXOHANap (PaonusiT YTKa3uiaa&TraH WHBECTUIIMS CUECATUHHUHT
caMapaJiopJIUruHu Kypcaraau. byrynru kynaa maBxyn 4000 TagaH opTUK KyIma
kopxoHanapHuHT 80 gouszgan opturu daonusiT Kypcarmokaa. Kymma kopxonanap
GbaoUSATUHUHT CcaMapaJoOpJIMTMHA KYpcaTyBUd MYyXHM KypcaTKUWwiapuaaH Oy
YJIApPHUHT UIILIA0 YUKAPUIIL XAXKMHU, SKCIIOPT Ba UMIIOPT K}“/pcaTKanasz[HpM.

MuHTakanapaa XOpWKAM WHBECTULMSJIAD HINTUPOKHUIATA KOPXOHAap
daonusaTHIA KECKUH Y3rapunuiap pyu Oepju, MHBECTULIMOH PECYpCIapHU >Kajo
ATUIIA MUHTaKaIap OVinYa HOTEKUCIIMK Ba Y3JIYKCU3IIUK MaBXKY/I.

Kamu skcnoptaa MuntakanapHunr yaymu 2005-2012 iwmapaa caaMOoKiIH
Jnapaxkaaa yraprad. MacanaH, Taxjaui Hiapuaa AHIUKOH BUIOSTH Ba TOIIKEHT
HIAXPUHUHT jKaMU SKCIIOPTAAr YJIYIIN CE3WIapiu qapaxaja omrad. Hamanran Ba
Bbyxopo BwiosiTiapuga Xxam YCuIl TEHIAEHIMsACH Ky3artwiraH OVyicana, HaBowui,
@aproHa Ba TOLIKEHT BAJIOATIApUAA aKCHHYA IMACAUUII CAJIMOFH Ky3aTuiraH. by
y3rapumnuiapra TabCHp  KypcaTraH OMWUIQPHUHI  aCOCUWJIApU  DKCIOPT
OO030pJIApUHUHT €Tapiid Japaxkaaa Y3JallTUPWIMAraHJIurd, HUMIOPT YpHUHU
KOIUTOBYM IOKOPH Aapakala UXTUCOCHAIIYB, KOPXOHAJIAP SKCIOPT KyBBATIAPHUIAH
eTapiu Aapaxkana GoigaraHMacIuri XucooaaHau.

XOpHKUN MHBECTULIMSIAD UINTUPOKUIATH KOPXOHATAPHUHT HUMIIOPT XAXKMU
Oyiinya MUHTAKAJIAPHUHT CAJIMOFU XaM TaXJWJ JaBpuaa y3raprad. XycycaH, Iy
nunapaa AnavwkoH, Kamikagapé Ba TOHIKEHT MIAXPUHUHT KaMH HMMIOPTAAru
ynymd optud, yHra kapama-kapmm yinapok, Cypxonmapé, Cupaapé Ba Xopasm

BWIOSITJIADUHUHT CAJIMOFM KamaWrad. by TeHIeHuusuiap WMIOPT YPHUHHU

1 ¥36exucron Pecrybnukacu JlaBiat CTaTHCTHKA KYMHUTACHHUHT MabIyMOT/IAPH.
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KOILJIOBYH CaHOATJIAITUPHILI CTpaTerusicuja XyAyUTapHUHT ypHU
y3rapaétranauruan udoanainam.

V36eKkncToH MKTHCOMMETHAA UyKyp TapKMOMH y3rapuiuap —amanira
OLIMPWIMOK/JA. ByHUHT HETM3MHM MaxaJuIMii XOM-alléHU KalTa MIIall Ba )KaXOH
0030puaru KeECKMH pakobaTra Oapzoml 6epa oaurad MaxcyJioTiiap Taiépiaira
acoCJaHraH CcaHoaT TapMOKJIApPUHUHI €TaKYM YpUHTa YMKHUIIKA Ba XHU3MaT
KYpCaTHII COXAIAPUHUHT T€3 CypbhaTiIap OMIIaH PUBOMIIAHHUILIN TAIIKAI KAJIAIH.

Mycrakuiuk Huiapujia siand MUK MaxcysoT TapKuOuja CaHOATHUHT
ynymu 11 dousman 25 ¢dowusra, XxuzMar KypcaTHIll COXaJapUHUHT YIymia 3ca 18
dbousnan 42 ¢ousra €xu 2 Gapodapaan 3u€a onau. Y0y TapkuOuil y3rapuiiap
anbaTTa KEHI MUKECaru MHBECTUIIMOH MabJarjiapHu Tajad Tajiu.

bunobapun, pecryonnkaMusaa GaosuaT KypcaTaéTraH KOpXOHAJIapHU Kaaall
MOJIEpHHM3alMsl KWIMII Ba TEXHUK KalTa MKHUXO3JAalllHW TabMUHIALI, HOKCAaK
TEXHOJIOTHsUIap acocHa MIIaiiiuraH aBTOMOOMJICO3JIMK Ba Ta3-KUME, D3JIEKTP
TEXHUKACH Ba TYKUMayWwiIMK, O3UK-OBKaT Ba (apManeBTHKa, axOopoT Ba
TEJIEKOMMYHUKaLUsAIap TapMOTd XaMjJa OollKa HYHanuuuiapaard SHCM Ba
3aMOHABHI UIJIA0 YMKAPUIIUIAPHU TAIIKWJ ATUILra KapaTuirad (Gaosl HHBECTUIUS

CUECATUHU IOPUTHIITA YCTYBOP aXaMHsIT OEpUIMOK/IA.

2.2. TYFpuaan-Tyrpu XOpPUKHii HHBECTUIUSIJIAPHUHT TAPKUOU Ba

PUBOKJIAHUII JUHAMHUKACH

NHuBecTuniust MyxuTu - Oy MamlakaTaard WUHBECTUIUS XKapaEHaapura TabCup
KYpcaTyBuUMd UKTHUCOJUN, CUECUN, MEBEPUN-XYKYKUM, MIKTUMOMI Ba OOIIKa MIapT-
IAPOUTIIAp MAXKMYHUJIaH noopaT. HBeCTUIIUSI MyXUTH TaOMUI IIapT-1apouTiap,
doiinanm KazuiaManap 3axupaliapu, WIIYHd Kydd Majakacu Ba ypTada Il XakKd
Japakacu, UKTUCOJIUNA KOHBIOHKTYpA XOJaTH, WUYKH 0030p CHUFUMH, TOBapJapHH
TalKy 0030pJa COTUII UMKOHUSITIAPU, KPEAUT TU3UMH XOJIaTH, COJMKKA TOPTHIII
Jlapakacu, u1Iad YUKAPUIL Ba VKTUMOU I nH(ppaTy3uIMaHUHT

PUBOXIIAHTAHJIUTH, XOPMXKMM KamuTajara HucOaTaH JaBiaT cué€caTtd, YyHra
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HUCOATaH UMTHUESTH APT-IIAPOUTIIAPHUHT SPATUITAHIUTH Kabu OMUILIAp OpKaIn
OenrunaHaan. MammakaTUMH3 MYCTaKWUIMKKAa JpHUINTaHUIAaH OyE€H Kynal
WHBECTULIMSI MYXUTHUHU SIPATHIN JABJIATUMU3 HUKTHUCOJIUNA CHUECATUHUHT YCTYBOP
nyHanunuapuaan oupu 6ymmub KkeaIMoKa.

WNuBecTUIMsI MyXUTHHUHT MYXUM TapKUOUM KMCMH JaBJIaTHUHT KOHYHUMUITUK
Gasacuaup. Y30eKUCTOHA AaBiaT MyCTAKMJUTMTH KAapop TONIaH HUCOATaH KHUCKA
naBp MoOaliHMAAa WHBECTHULIMSA COXAcHJa HIIOHWIM MEbEPUM-XYKyKHil 0a3a
SPATUIIJIN.

WNuBectniys (paonusaTUHUA TapTHOra COJNHMII Ba KyJaO-KyBBaTiall TU3UMH
KYIl COHJIM KOHYHUMJIMK-XYKYKHU Ba MEBEPUU XyxoKariapaaH ubopaT OYiuo,
KyHUJarwiapHu y3 Wyura oJjiau: KOHyHiap Ba Mamiakar [Ipe3supeHTHHUHT
dbapmonmapu; Kapopiapu; pecnyOnmkKa XyKyMmMaTH Kapopiapu Ba JacTypiapu;
VOKTUMOUN-UKTUCOAUI Ba MIMUN-TEXHUKABUN PUBOXKIAHUIIHUHT KOMILJIEKC Ba
JaBiaT JacTypiapu; XyKymariapapo IIapTHOMajgap Ba OUTHMIIAp; Ba3UpJIMK Ba
WJIOpaJIapHUHT HU30MJIApH, WYPUKHOMAJIApH, CTaHAApTIapv, Koujaldapu Ba
X0Ka30; XylyIui OYFUHIIap Ba XY KaJIUK CyOBeKTIapy JoUpacuia aMajl KUiaJurad
HU30MJIap XaMJa yCTaBiap Ba X0Ka3oJjap.

MamiakaTHUHT ~WHBECTHIMS MYXUTHHM IIAKJUIAHTUPAJAWraH OMMILIAp

KOMIIJICKCH KYﬁHHaFH KaaBajiga KCIITUPHUIITaH.

2.2.1-xanBan
MamitakaTHUHT UHBECTULIUSI MyXUTH Ba YHU KEJITUPUO YUKApaIUTraH
omMuIapls
Omuinap Ma3zmyHH
HUxTuconnit xoaar MamitakaT TYJI0B OajJaHCHHMHT XOJIaTH, BaJIFOTa-TyII

TU3UMH OapKApOPJIMTH, TaIIKM HWKTUCOIUN ajJOKaJapHUHT
PUBOKJIAHTAHJIUTH, WYKH 0030p CHUFMMHHHUHT KaTTaJIUTH,
uHusiusa gapaxacu, SAMM, caHoatr Ba KUIUIOK XY KaJUTH
MaxCyJIOTJIapu UIIa0 YMKAPUIITHUHT YCUIIl CyphaTiIapHu.

XyKkykuii 6aza SlHTM mapowTiapra MOC KeJIaIuraH, MaMJlakaT Ba
YHUHT aJ0XHJa TapMOKJIAPUHUHT HWKTUMOUN-UKTUCOANUN
PUBOXKIIAHUILIMKK OOlIKapaguran QapMmoHiap, KapopJiap,
HU30MJIap, NYPUKHOMAJIADHUHT MABXYJIUTH.

Tabumit xom amé Munepan, xoMm ameé€, EKWITH-D)HEPTETUKAa Ba CYB
pecypcuapu pecypciapy  3axupanapy, KUIUIOK XYKQJIUTH XOMalECH

1> A.B.Baxa6os Ba Goukanap. Xopwkuii uEBecTIHANAP. YKYB KyuianMma. -T.:2010. —b 174.
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nnnad UKApUI XA KMJIapH.

MexHnar Nxtucoauit daon axonu coHu, OaHA axoia YIyIlH,
pecypcnapu Ba | MIICHU3JIMK JApa)kach XU3MaT4YWIAp AapOMaJH Japakacw,
OaHIIUK KaJIpJAPHUHT Majaka J1apakacH.

Nnab Acocuit nmad aukapuir GOHITIAPH, UIIA0 YUKAPHUII
YUKAPUIITHUHT KyBBaTJapugaH ¢oigaiaHul Jgapaxacy, YCKyHaJlapHUHT
TEXHUK 0azacu doiinananuin MyagaTh TapkuOu, acocuid (HOHAJTAPUHUHT

ACKUPUILHN TAPAKACH.

Nnvuii-TrexHuka HNxruconnérau PUBOXIIAHTUPUIITA KapaTuirad
CaJIOXUATH WHBECTULIMSIIAP, Iy KYyMJIQJaH, XOPH>KUI WHBECTHUIMSIIAP

Xaxkmiapu. HBeCTUIMS TaBaKKTUYMIWK Aapakacu. Miimabd
YUKAPUIIHUHT ~ TEXHUK  JKUXO3JaHUIIHK,  (aH-TeXHUKA
orykinapuaad  ¢ovgananum  Ba  WTTKUM  coxacunm
PUBOXKIAHTUPHUIII XO0JIaTH, MaxCYJOTHUHT ban
CUFUMKOPJIMTH KaTTa Ba IOKOPHM TEXHOJOTUK TYypJIapUHU
uniad YuKapuII.

Monug-kpeaur Conmuk Ba KpeauT cuUEcCaTH, HKTUCOAUETHHUHI peal

TU3UMHA CEeKTOPH KOPXOHAJApUHHUHT (PONITATUINK Ba PEHTAOCIUIHK
napaxacu. Hapx cumé€catm Ba HapXHM [IAKUIAHTHPHUIIL
cuécaru.

Nudpary3uima baHk TH3MMHU PHUBOXIIAHUIIKA XOJIATH, TPAHCIIOPT,

KOMMYHUKAIIMS XHU3MATJIapd Ba MEXMOHXOHA XY KaJIUTd
coxajgapu, ToBap Ba (¢oHA Oupxamapu, MapKETHUHT,
KOHCAJTUHT, ayJUTOPJUK XH3MaTJapu, CYyFypTa CoOXacu
TapPMOFUHUHT UIIOHYWIHIIUTH.

DKOJIOTHK Ba3UAT ATpOp-MyXUTHUHT upaociaHuII Japaxacu,
paauaioH (poH, 3apapiii YUKUHIUATIAP.

Hxrrcomuérnarn WHBECTHIMS MYXUTH, OMpUHYM HaBOATIa, MaMJyaKaTIard
UKTUCOIHMHN OapKapopivK OuiaH OeiarwiaHaan. MamiakaTaa UKTHCOIUM aXBOJIHH
tabpudaiiniuran acocuit kypcarkuwiap (MM, caHoaT Ba KHUIILIOK XYKaJIUTH
UNUTad YUKAPHWINWHUHT YCHUIW CyphaTIaph, TAIIKH WKTHCOIUN aJIOKaJapHUHT
PUBOXKIIAHUINK Japa)kacd Ba XOKas3oJjiap) alHWM BakTaa eTrapinya OapKapop
JUHAMUKara sra Ba KyJIail MHBECTUIIMS MYXUTHHHU MAKIIAHTHUPHIIAA CATMOKIH
KadoJaT XucoOIaHa/Iu.

WNuBectrnus KaOyy KATyBYM MamMilakaT WIKA 0030pU CUFUMUHUHT KaTTaJIUTH
XOpWIKUH  HMHBECTOpJap YYyH MYyXHM OMIJI  XucoOimaHamu. Taxmwmiiap
KypcaTHInga, Y30eKHCTOHHUHT MYKH OO030pH HCTEHMOJ TOBApIapH OWIAH Xaju
TYIUK TYUMHTUpUIMArad, 11y OOMC axojM SINu TadaOWMHHUHT CEe3WIapiaud KHUCMHU

UMITIOPT XUCOOUTa KOHAUPHIIAIN.
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Kanuranau tamkapugaH xanb xkuiaumra épaam OepaguraH OMUT XOPOKHMA
TagOMpKOpapra WHBECTUIMSIIANI YYyH KyJdaldl MyXUTHH [IaKJUTAaHTHPHUIITA
KYMakJalmaauran parbatiap TU3UMHHM Takiaud Kwmmmgup. PecnyOnuka
KOHYHUYMJIUTH TOMOHMJIAH MYCTAKWJUIMK WWJiapuaa KaOynl KWJIMHTAH UMTHUE3TIAp
Ba parOariiap erapid MUkKIopjaa OynuO, HHBecTopiap (PAOJUATUHUHI XaMMa
KUXATIAPUHU KaMpald OJIraH.

V306eKHCTOH IOKOPH TEXHOJNOTHK MAaxXCylOTJIApHH WIIIA0  YHMKApHII
MMKOHUHM OepaJiiraH eTapjifya PHUBOXKIAHTAH CaHOAT Ba WIMHUN-TEXHUKABUN
cayoxustra sra. Pecmybnukama Kym TapMOKJIW CAHOAT CAIOXHATH MaBXYUIHTH
Tydaiiniu aBToMoOWIIap, camoJI€Tiap, TpaHchopmaTopiiap Ba akKKyMyJsiTopJap,
Typiu DJEKTPOTEXHHKA OyloMIIapu, dJEKTpOHMKA, JudTiIap, THApOHAcocap,
TpakTopJjiap, IaxTa Tepull KOMOAWHJIAPUHUHI SHIM MoOJIU(HUKaIUAIapy Kadu
WIMHN TapakKUETTa acocjaHTaH MaxcyjdoT TypJIapuHU HIUIad YUKApUIIHUA
TaIIKWI KAJUIITa SPULLTAIIIN.

PecniyOnukaHUHT XOPYKUN MHBECTOPJIAp YU4yH FOKOPH KO3UOATOPJIUTUHUHT
siHa OUp MyXuM OMIUTA 001 pecypc 0a3aCUHUHT MaBXYUTUTUTUD.

V36ekncron Pecry6nnkacuaa Kynail MHBECTHIMS MyXHTUHHHT SpaTUITAHH
Oouc KHMCKa MyJJaTna WUPUK XOPWKHM HHBECTOpiap OWIaH KEHr Kyiamiiu
WHBECTULIMSIIAp OYiinya mapTHOMajJap UM30JIaHTaH. Yoy mapTHOMalnap acocuia
aBTOMOOMJICO3TUK, HEPTh-KUME, AIEKTPOHUKA TAPMOKJIApH BYXKY/Ira KeJIIU. TEMUP
WYy BaroHjapu unuiad YuKapajurad Ba BEpTONETIAPHU TabMUPJIAMIUTAH, TEXHUK
OifHa, UM-Ta3jiama, TYpPJu XWI TUKYBUMJIMK OyIOMJIapu Ba OOIIIKa Typ MaxcyJoTiap
Tal€paaliiurad KopxoHanap 0aprno dTHIIN.

DHepreTvka, Kopa Ba pPaHIVIM METAUIyprusi, EHWIFM Ba TYKUMA4WJIUK
CaHOATH, KypWIHMII MaTepHajylapu MU0 YUKAPUIL TapMOKJIapu Kalu
UKTUCOAUETHUHT €TAaK4YM COXaJapuHU TEXHUK MOJAECpHHU3alMsIAll  amaira
OmMpWIIA. XOPWKUN  WHBECTUIMSUIAPHUHT K0  KWIMHHUIIA — TYIIT-CYT
MaxcyJoTiapu, ca03aBOT Ba MEBaJlapHU KalTa HWIUIAIIHUHT MOJIUN-TEXHUKA

0a3acHHU KECKUH SHTHUIAITa €paamM OepIn.
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Maxannuii XoM améHy KauTa WIUIAIIHA YyKYpPJIAIITHPHIL, KalTa UIUIOBYU
TapMOKJIApPHUHI MaMJjakaT CaHoaT MaXKMyacuJaru YIYIIMHU KYNaWTHPHUII
SKCHOPTHHUHT SIHTU TY3WIMAaCMHHU HIAKIUIAHTUPAAW, YHIA CAIMOKIN YPUH TaMEp
Oyromylap Ba UyKyp KaiiTa HIUIall Japa)kacura €TKa3WwiraH MaxcyJioTiIap
ArajljlaraH.

WNuBecTuivsi MyXUTHHU HIAK/UTAHTHpUIIAA WHPpATy3WIMa OYFUHIAPUHUHT
PUBOXKJIAHTAHJIMK Japa)kacH, SbHU XOPW)KHUM KalmuTaTHUHT OKHO KeJuIura
XU3MaT KWJIYyBYH, KYJ1a0-KyBBATJIOBUM TANIKUJIOTIAPHUHT MaBXYHJIUTH MYXUM
axaMusT KacO 3Taju.

VTHII MKTHCOMMETH MaMiakaTiapuia TapKuOmii CcHécaTHM KyHmaary
nyHanmuiap 6yiinya aManra OmMpHII Makcaara MYBO(bI/IKI[HpIGZ

1. MxTucoaué€rna TEXHOJOTMK MYJbTHUIUIMKATOPHU WIITa TYIIUPUII Oyinda
ukrtuconuit cuécar onud Oopum. Macanan, ['epmanusga (oTosnexkTpoHuKa
TapMOFUHU PUBOXKIIAHTUPHUII OViHMYa MaxCcyC KOHYH KaOyJd KWJIMHTaH. Yoy
KOHYHI'a MYBO(QUK KYpPWIMII KOMITAHHUsUIApUTa OWHOJIADHUHI TOMHUHHU ENUILIA
dboTodneKTpUK KypuiamanapjaaH Qongananum MaxOypusti rokjaatuwirad. Iy
opkasin ['epmMaHusia SJIEKTPOHMKA TAPMOFM MaxCyJjoTjapura Tanald IaKi-
JAHTUPWIITAH Ba YOy cOXaJa MHHOBAIIUS MyaMMOCH XaJl dTUJITaH.

1. Wnmuii-ragkukoTr Ba Taxkpuba koHcTpykropsmk wunmapu (HUOKP), suru
TEXHUKAHU Y3JIAIITUPHUIN Ba Kaapiap Tai€prnamn Oyinya Oapua xapakaTiJapHH
COJIMKJIapAaH 0301 dTUll. by ¢aH CUFUMKOPIUTUA FOKOPH TEXHUKAHWUHT MUJUIAN
UIUTaHMAJIapU PUBOKJIAHUIIMHYI parOaTIaHTUPAIH.

2. TpaHcakumoH ceKTopiap, XyMJaJaH, MOJHUS CEKTOPH PEHTAOEITUTHHU
[MaCAaUTUPHUILIra KyMakjamuil. by Manakaiv KaJIpjJapHUHT MEXHAT YHYMIOPJIUTH
IOKOpY TapMOKJap/laH TPAHCAKIMOH CEKTopjapra OKWO YTUIIMHHUHT OJIIUHU
OJIaJIH.

3. SkuH y4 WM uuuga ra3, CyB Ba DJEKTP SHEPrusl OWaH TabMUHJIIAIT
coxacuja Tapuduiap 0apKapOpIUTUHU TabMUHIIALI.

4. JlaBnaT Kopriopamusuiapu ypracuia pakooar MyXUTHHH IIaKIAHTUPHIIL.

" CyxapeB O.C. MakposKOHOMHKa WHHOBAIMi: MU(BI H PealbHOCTH poccuiickoro pocta. // busnec u 6anku. Ne 23, (908),
ntonb 2008. C. 2.
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IOxopuarn MabiyMoT/IapAaH KYypUHAJAUKHU, YTTaH WUJAa MHBECTULUSIAPHU
xan0 sTum Oopacuia SpUILMITaH HaTIKajlap MaMiIaKaTUMH3Aard HMHBECTHIIMS
MYXUTHUHUHT SHa/1a SXIIWIaHTaHIUTHAAH, Oy 3ca, ¥3 HaBOaTHaa, UKTUCOAUETIATH
MyXHM TapKUOMil ¥y3rapululapHU HW34YWAJ aMajira OIIMPUII WMKOHHSTHHUHT
KEeHraliraniauruaas fapak oepaiu.

bozop MmyHocabOaTiapura yTum JgaBpyuAa MaMJIAKATHUHT  MKTUCOJIUMN
MYCTaKWJUIMTK Ba O3UK-OBKAT XaB()CHU3JIMIMHUA TabMUHJIANIWIaH acoCHUi
TApMOKJIAPDHU PUBOXJIAHTUPULI yCTyBOp MyHanum ned Oenrunanau. Mabnarnap,
OMprUHYM HaBOATJa MAIIMHACO3JIMK, EKWITH-D)HEPIreTUKA KOMIUIEKCH TapMOKJIapH,
paHIIM METAJUTYyprusi, KUME caHOAaTH KaOu coxajapra WYHaATHUPWUIAW, SHTH
camapajil TapMOK-aBTOMOOMUJICO3JIMKKA acoC COJUHAU. ACOCHN TapMOKJap OuiIaH
Oup KaTopja, pecnyOiauKa y4YyH MyXUM axaMusaTra 3ra OyjiraH unuiad 4uKapuiil
KOMIIJIEKCIIApH, €HTWJI BAa O3MK-OBKAT CAHOATIApHU PUBOXKJIAHAW. MamilakaTHUHT
UKTHUCOIUN MYCTAaKWJUIMTMHM SHaJa MycTaxKamjlall Y4yH TpPaHCIIOPT Ba
TEJIEKOMMYHUKAIUSA TU3UMJIAPY IIAKIUIAHTUPWIMOK/A Ba yJIap MYKU AJIOKAIAPHU
PUBOXKJIAHTHPUII OMJIaH OUpra sSIKMH Ba Y30K XOPHWXK MamJlakaTiapu OujaH TaIiKu
MKTUCOIMM aJIOKaJTapHU XaM TabMUHIAMOK/IA.

IOxopunarunapgan kenu® YMKKAH XOJAa, MHBECTHLMS CUECATMHUHT
Makpojapaxkagaru Oom Makcaau Kailta wummad YuKapuil kapa¢HIapUHU
TaKOMWUTAIITUPUII, MamJiakaT MOJAJMM-TEXHUKaBU Oa3acMHM MyCTaxKamJall,
YHUHI WKTUCOJIWN CAJIOXUATUHU OKCAITHPULI, YMYMHMKTUCOAMM TapakKUETUTa
SpUILIMIITA (SUIMM WYKA MAaXCYyJIOT, X@KMUHHUHT YCHILM, SIHTM WO >KOWJIapu
MUKIOPUHHU KYNAUTUPUII KAPUTHITaH Maljarjiap camapajopiIMTUHU OIIMPHUII)ra
KapaTWIraH WHBECTHLMS KapaHJIApUHUHI JaBjlaT TOMOHHUIAH TapTUOra
COJIMHUIIM Ba KYJU1a0-KyBBATJIAHUIIMHUHT TAabCUPYAH TU3UMHUHHU SIPATULIIMP.
Mukponapaxkaga y XyXKaJIUK CyObeKTIapu ToMOHUIaH doina (mapoman)
OJIMHUILN MaKcaaura OyiCcyHIUpHIraH.

Yy wmakcaara MyBO(MHK JaBjiaT WHBECTUIIMOH CHUECATUHUHT aCOCHM

Bazuanapura Kynuaaruiap Kupaim:
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®HBECTHUINS (DAOTUATHHU S>KOHJIAHTHPHUIN YIYH KyJIail IIapT-IIapouTIap
SPATHILL;

eTapKkUOWN  Y3rapuluiapHU YyKYpJAIITHPUINra KapaTwiraH MakcaJiu
WYHAITUPUITaH CUECAT FOPUTHILL,

e MaxaJUINN MaxCyJIOTJAPHUHT  KAXOHHHU 0030puaaru pakooar-
OapIOUUIMTMHU TabMUHJIAII Ba MaMJIAKATHUHT SKCIOPT CAJOXUSITUHU OIIMPHIIL
Makca/iujia yCTyYBOp TapMOKJIApHU Xap TOMOHJIaMa Ky 1a0- KyBBaTJall,

®HBECTULIMS JIOWMXAJIAPUHUHI TAHJIOB AacOCHJa JaBJIaT TOMOHHJIAH
MOJIUSTAIITUPUIMIINHY aMaJira OIIUPHIIL;

® XOPYKUN MHBECTUIUSITIAPHU Kal0 KUJIUII MaKCaJu/ia «OYUK» UKTUCOIUET
cuécaTuHu oJmb 60puIl;

e II1JIA0 YMKAPUIII Ba MDKTUMOUN MH(PPATY3UIMAHU PUBOKIIAHTUPHIIL;

e KYypWJIMIII MaTepUasIapy Ba MyApaT UILIApU OO30PUHU PUBOKIAHTUPHILL

2.3. TYFpUaaH-TYFPU XOPHUKUI HHBECTUIHSAJIAPHUHT MaMJIAKAT
uKruconuérura rabcupu (“Hasounii” SUNU3 mucoauaa)

Mamnakatnap  MKTUCOAUETUHUA  PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT  HOAHbAHABHM
ycyJmiapujiaH OWpH MKTUCOMUETIA SPKUH HWKTHUCOJMM 30HAJIAPHUHT (PaosusT
IOPUTHIIUIADP. DPKUH HMKTUCOAUN 30HAjap - Oy MamjiakaT €KW YHHHT OHUpOp
MUHTAKaCH HWKTUCOAMETUTA XOPWKUM HWHBECTULMSUIADHU, OUPUHYM rajja,
TYFPUIAH-TYFPU MHBECTUIUSIIAPHU (DAOJT sKan0d STUIHUHT MYXUM OMUJIHAIUD.

MamnakatnapHuHr — Kaiicu  Oupuaa OYyJIMacMH  3pKUH — HMKTHCOIUMN
30HAJAPHUHT TAIIKWI STWIMIIN MUUITMHA UKTUCOAUET YUYH MYXUM aXaMUATIa ora.
Y MW MKTHCOAWETNA, SbHM WKTHCOIWM YCHIN JWHAMUKACH Ba OaxoJar
TU3UMHUJA, IMyJ MyOMajlaCh Ba OMHUCCHUICHIA, OJTUH-BAIIOTA 3axupaliapu
MHUKJIOPUIA, XOPWKHKW KanuTall KyWWIMAIAPUHUHT MUKAOpJApuIa, BajltOTa
KYpCJIapUHUHT XapakaTJiapujia, TallkKd CaBio Ba TYJOB OalaHCH MEXaHU3MJIApUHU
TalIKWJI STUIJA Y3 TabCUpP JOMPACH MAaBXYUIMTMHU HAMOEH Kuilaau. Yoy

TabCUP JOUPACH JACTypiapuaa Yy3rapyBYaH WKTHCOIUN JacTakiap XyMJIaJaH:
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UYKH KpeauTiap, JaBiaT CeKTopuaaru O keT neduueTH, Xaakapo pe3epBiap Ba
TaIIKU Kap3/JapHU XUcoOra OJIHII XaM MyXHUM axaMHsT KacO 3Tajiu.

OpKUH HKTUCOAMN 30HA XYKAIMK aJOKaJapuHU TAKOMUJUIAIITHPHIILL,
UKTUCONMN  pecypciapiaH OKWIOHa (oipanaHuimn Makcaauia ToBapiap,
XU3MaTIap, KamuTaylap Ba MEXHAaT PECYpPCIApUHUHT OSPKUH  XapakaTh
TabMUHJIAHTAH SAXJUT Oup MakoHaup. by Xyaynna kopxoHanap, Xycycui
dupmanap, KoMmaHusap Yy4yyH cod pakoOaT MIAPOUTIAPH  SPATUIIAIM.
[IlyHuHTIEK, OPKUH HKTUCOAWN 30HANAp TAIIKWI KWIUIIHUHT  MYXUM
cababmapuian ssHa OMpU UIYHIAKW, KYNUHYA JaBJIaT HKTUCOAUETHHH KamuTall
OKMMHU YYYyH TYJIHMK OYMILIHHU, Y3Ura XOC HMHBECTUIUS OKMMHHHM XaMmma >KOWja
unuiatuinHn uctamaiiau. LlyHuHr yayH Xam Maxcyc Xyayn cudaruga KucMaH
OUYMKJIMK WIJIATHIIAA. DPKUH WKTHCOIUN 30HA XaXKMHU kuxartujaH yprada 0,01
kB.KkM.J1aH 330 KB.KM.raya Oyiaran Xy1yjlapHu Kampad OJUIIN MyMKHH.

byryurn xynna nynéuunr Xurtod, AKII, ®panmus, XKanyouit Kopes,
WUpnannusa, Mekcuka, Benrpusi, bonrapus kabu paBnatiapyaa Mamiiakar
XYIyIMHUHT Teorpaduk Ba OOIIKa KyJIalUKIapuaaH KeJIrO YMKKAH X0Jaa SPKUH
WMKTUCOAMM 30HaANap TAlIKWI ATUIrad. JKaxoH amManuérujiaH MabiayMm Oyiauiimya,
SPKUH WKTUCOAWM 30HaNap KyHuJard Makcamjiapra SpUIIUII YYyH TallKWI
ATUNAAN:

® MWUIMKA UKTUCOAUETHUHI XaJIKapO MEXHAT TAKCUMOTH >KapaéHura 4yyKyp
MHTErpalysIIallyBUHU TabMHUHIIAIL Ba PaKoOaTOapAoLI 3KCIOPT MaXCyJIOTIAPUHU
UIUIad YUKAPUII OPKAIW BajiOTa TYIIYMJIAPUHU KYMAWUTUPHUINTA SPUIIHIL. Arap
MaMJlakaTiap MabiiyM cababiapra Kypa XOpWKuUi TaJOMPKOPIMK KamUuTalId YUyH
MKTUCOAUETHUHT SPKUHJIAITYBUHA TabMHMHJIAM OJMaca, yHAA 3PKUH WKTHCOJUN
30HAJIAp TAIIKUJ OTUII OPKAJIW XOPWXKUM HMHBECTOpJIApra KyJiail WHBECTULINA
MYXUTHUHU SPATUILIA MYMKUH;

e DpKMH WKTUCOAWM 30Ha OMPUHYM HABOATAA UMIIOPT YPHUHU KOIUIOBUHU
MaxCyJIOT MIIIA0 YMKAPUII, HUYKH OO30pHU IOKOpU cUdaATIN MaxXcyloTiap OwuiaH

TYJIAMPUII YIYH TAIIKWI STUJAaU. YOy Makcaajiapra SpUIIMII YY4yH XYIyAaa
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XOPMXKUN KanmuTall €pamMuaa UMIOPT YPHUHHU KOIUIOBYM HIIA0 YUKApHI Oaprio
ATUIAN;

e DpKMH HKTUCOOUM 30HAHU MaxCyC TallKWI OJTUIIAA XalKapo MEXHar
TaKCUMOTHUTa TOBAap HILIA0 YUKAPUII TapMOKJApu OWsiaH OMpraiukia TypHU3M,
MAJIaHUAT Ba CAHATOPUA-KYPOPT COXAIAPUHUHI HMHTErPalMsUIAYBH XaM Ky3zaa
TyTUJIAIH;

e DpKWH WKTUCOAWI 30HA WNUIA0 YHMKAPWINTA XOPWKUAW TEXHOJOTHSIAp Ba
MUJUTHA WIMHA-TEXHUK SHTUIUKIAPWHN TAaTOWK JTHUIN OPKadd OyTYH MUJUIAN
UKTUCOMUETAA YHAAH (oiilalaHuITHU Ha3apAa TyTaau;

® PHUBOXJIAHAETTaH MaMJIAKATIIAp YYyH MAJIAKAJIA KaJapjap Tal€piiam Ba
YKUTHUIIIHYU Ha3apaa TyTaau;

® MaxcyC MKTUCOAMM XynyJIapHU TAIIKUI STUII OUPOp XYAyJ €KU COXAHUHT
UKTUCOJUIN PUBOKIIAHUIIIMHYU parOaTIIaHTUPUIITHU KY3/1a TyTaIu;

e alipuM MamJlakaTiapia OPKUH  UKTUCOAUN  XYIyA  UKTUCOAUETHU
MOJICpHU3AIMS KWJIMIIIHUHT MUHTaKaBUW ycysiu cudatuia Kapaiaa.

OpKUH MKTUCOJIWWA 30HAIApJa MKTHUCOMUETHUHI TAIIKU JYHETa OYMKIUTH
KeHTI MUKEcnanup. byHna 00XXOHa, COJIMK Ba WHBECTUIIUS PEKUMH TAalllKd Ba
WYKA HWHBECTULMSIIAP YYYH Kyjauaup. Mamiakar wuuagard HWKTHCOIUN
x)apa¢Hnapuu daosmamrupuiga GoiaTaHuIl ya9yH XOPMKHM KamUTaIHHA Kajo
KWINIIJIAaH TalllKapy CaHOAT SPKUH UKTUCOAMM 30HAJIADHUHT sSIHA yuTa Bazudacu:
CaHOAT IKCIIOPTHHH ParOaTIaHTHPUIN Ba y OPKAIM BaJtOTa MaOJIaFiIapuHU Kay0
KWINIL, OaHJIMK JapakKaCUHU OIIMPHUIIL, XYAYIJIapHU XYKaIWK FOPUTUILHUHT
SHTU YCYJUIAPUHU CHHAIl MaWJOHUIa Ba MWUIMA XYKAJIUK PUBOKIAHUIIUHUHT
KyTOMTa aiilaHTUpHII Kabu Bazudanapaup.

V36ekucron Pecry6muxacu Ilpesunentn M. .Kapumosuunr 2008 imn 2
nexkabpaa kaOyn kunuHraHn «HaBowii BUJOSITHIA SPKUH WHAYCTPUAT-UKTUCOIUAN
30Ha TaWKWi BSTull TyFpucuganru @dapmonun HaBouil BWIOATUHHMHT HIIA0
YUKAPUIII CAHOAT CAJIOXUATUHH SHA/Ia OLIMPHII, TPAHCIIOPT-TPAH3UT Ba UKTUMOUN

nH(paTy3UIMACHHU PUBOXJIIAHTHPUII, FOKOPU TEXHOJIOTHSUIAPHUA JKOPUH OSTHII,
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XOPIKHUNA, allHUKCa TYFPUAAH-TYFPU WHBECTULMSIAPHU >Kand Kuiaum Oopacuaa
SIHTU UMKOHUSITIIAPHA OUYMOK/IA.

“HaBouit” 3pKUH MHAYCTPUAI-UKTUCOAUN 30HACUHUHT (haonuaru 30 Huira
MYJDKaJUTaHTaHd, Oy My[jJaT KeWHHYAIUuK Y3aUTHUPHIAIIN MYMKUHJIWTH, 30HA/A
pyiixaTnan VTraH XY>KaJluK HOPUTYBYM CyOBeKTIap (AOJUSITUHUHT aCOCH
UYyHaNIMIIM 3aMOHABUN XOPMKHUN IOKOpU YHYMIIU acO00-yCKyHalap Ba TEXHUKA,
TEXHOJIOTHK JIMHUSIAp Ba MOAYJUIAp, MHHOBALMOH TEXHOJIOTUSJIAPHU KOPUI STUII
XUcoOWra [OKOpU TEXHOJOTHUSUIM, >KaXOH 0Oo3opiiapujia  pakoOardap oI
MaxCyJOTJIapHU KEHT KyJnamjaa unuiad uyukapumiian uoopar. lyaunraex, umad
YUKApyBUWIIApra ajloxuaa 00’KXOHa, BAJIIOTA Ba COJIUK PEKUMIIAPH KYIJJIAHUIIH,
yJapra KaTop UMTHE3Nap Oepuiuiny Oenruianrad. by sca OyryHru kyHaa kymiad
XOPMAIIMK MIIOMJIAPMOHIIAPHU KU3UKUILIUTa cabad OyIMoOKa.

“HaBouil” SpKUH WHAYCTPUAI-UKTUCOAMM 30HACHAA pYyWXaTHaH YTraH
XYKaJIUK IOPUTYBUM CYOBEKTIapra KUPUTWITAH TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN
WHBECTUIMSIIAD XAKMH Kylujaru taptudna Oynranja aespiud Oapuya COJMK Ba
MaxOypu# TYJIOBIapiaH 0301 dTUJIA/IN:

o 3 MmmwuHOH eBpoaad 10 MuIMoH eBporava-/ Wuira;

e 10 Mmummmon eBpoman 30 muymon eBporava-10 #imnra. Kelimarun 5 iwn
naBoMuIa (oiia COIUFU Ba STOHA COJUK TYJIOBH XKMH amaiaaru craBkamad S0
dhouns MukIopuaa OCITUIaHA T,

e 30 MuwumOH eBpojgaH opTHK Oynranma-15 #wra. Kevtmarm 10 iwn
naBommua Goiiia CONUFU Ba STOHA COJMK TYJOBH XaKMU amangaru ctaBkagaH 50
dhous MukIopuaa OCITrUIaHa M.

“HaBouil” »pKMH HMHAYCTPUAJI-UKTHUCOIMM 30HACHIA pyMXxarra OJUHIaH
XYKauK IOPUTYBYU CYOBEKTIAp JPKUH HHIYCTPUAT-UKTUCOAUN 30HA (HaoJUsT
KypcaTaauran OYyTyH MyJJaTra SKCIOpPTra HYHAJITUPWITaH MaxcyJjoT uiiad
YUKApUIll ~MaKcaJuaa Mamjakarra oju0 kenuHaértraH ac000-ycKyHamiap,
HIYHUHTJIEK, XOM ameé€, MaTepuauiap Ba OyTJIOBUM KHCMIIap OO0XKXOHa
TY0BNIapuian (0OKXOHA PACMHUIIAIITUPYBU YUYH WUFUMIIApAaH TallKapu) 030]1

KHJIMHAIH.
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“HaBouil” 3pKUH UHIYCTPUATI-UKTUCOJIUN 30HACHHU SPATUII KOHUEMLUSICH
KyHugara TyYpTTa OJIOK-XaOHM CHHEpPrHs KWJIMINra acoclaHagu: TPaHCIOPT-
JIOTUCTUKA, WHAYCTpUAJ, WHHOBAIMOH, TYPUCTUK Ba MaJaHUN-PEKpealion
JOWMXaH! y4 OOCKHYIa aMajira ONIUPHII PEKATAMTHPIIITAH Ba Xap Oup Oockudia
500 rekrapravya Mai10H Y31alITUPUIIA]IH.

V36eKHCTOHHMHT MYKM ~ 0O030pJiapuia COTHII YdyH MyJDKaJUIaHTaH
MaxCyJIOTHH WIUIad YMKapUIl MakKcaauaa Mamiakarra OJdu0 KUpWUJIaJWraH XOM
amé€, Marepuauiap Ba OyTJIOBUM KHCMIIAp YUyH O0XXOHa TYIIOBJIapH, arap KOHYH
Xy’XoKaTiaapuaa 0omka UMTUEIN TapTHO Ky3aa TyTHJIMaraH Oyiica, OenruiaHTaH
craBkajgapuuHr 50 ¢omsum Mukmopuga (00KXOHA PACMUIIAIITHPYBU YIyH
WUFUMIIApJaH  TalllKapu) YHIWpWiIaau, OyHjaa yiapHu Tymam wmyanata 180
KyHTa4a KSYMKTHPWIIAIITNA MyMKHH.

“HaBouil” SpKUH WHAYCTPUAI-UKTUCOAWM 30HACHAA pYyWXaTHaH YTraH
XYKaJIUK IOpUTYBYM CYOBEKTIapra KyHuaarmiap pyxcaT dTHIau:

e VypTajna Ty3WIraH mapTHoOMaiap xXamjia KOHTpakTiaap Oyiimya XucoO-KHUTOO
Ba TynoBiapHu D3 Xyaynuaa xoprKuil BalltoTaza amaira Olypul;

o V3Gekucron Pecry6Giaukacu pesMACHTIApU OYIraH OOIIKA —XyIKaIHK
IOPUTYBYM CYOBEKTIap TOMOHM/IAH €TKa3uO Oepuiirad ToBapiap, Oa)xapuiraH Ml
Ba XMU3MATJIAPHUHT XaKUHH SPKUH aJIMAIITUPUIIAIUTaH BATIOTa1a TYJIAIIL

® DOKCHOPT Ba UMIOPT KWIMHAJAUTAH TOBAapjap y4yH XaK TYJall xamja Xucoo-
KUTOO KWJIMIIHUHT yJiapra KyJiaid lapTjiapy Ba Makuiapuaad Goilganianum.

V36eKucToHIa SPKUH HHAYCTPHAI-MKTHCOAMI 30HAHM TAIIKWI 3THII Y4yH
aiHan Hasou# BunosaTn Oexu3 Tannanmarad. Ca6abu, Hasowmii BuIOSTH
pecryOynKaga caHoaT CcOoXacuja KaTTa cajJoXMsTra sra MUHTakKa OYiauO yHUHT
xynynuna 20 1aH opTUK MMPUK caHOAT KOpXoHaapu ¢aonuar oputaau. by epna
MaBXKy/Jl CAaHOAT KOPXOHAIApUAa UNIIA0 YMKapuiIaéTraH MaxcyJIoTiIap KaXOHHUHT
50 man 3uén naBnaTiapura 3Kcnopt KuiuHaau. Kuzunkymaa HOaup, KHUMMaTOaxo
Metauiap, (GochopuT XOoM amECHHUHT SHTH KOHJApH Y3MallTHPUIAETTaHIUTH,
SHTM 3aMOHAaBHM KOpXOHAJlap KypwjiuO, WINra TYIIUPWIAETTaHu Yoy

MUHTaKaHUHT PUBOKIIAHUII TAPAKKUETH UYITHIaH 00paéTraHINTUHA OWJIIUPATH.
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HaBouii aspomoptu 0Oaszacuma OHPKUH WHAYCTPUAT-UKTUCOIWNA 30HAHU
TAIIKWJI 3TUIL, ITYHUHTEK, HaBomii maxpuga sHru 6apro STHITaH a’dpoApOMHH
xanikapo oneparop-Kopesuunr «Kopean Diip» koMmmnanuscu OolIKapyBUra OepHiil
TYFPUCUIATH KAPOPHUHTI KaOysl KWJIMHUIIM MUHTaKa UKTHUCOAUETUIA XOPHKHUM
WHBECTULIMSIIAPHU ka0 KUK Oopacuaa ssH'M UIMKOHHUSITIIApHU 04n0 OepMOoKIa.

Xankapo HMHTEPMOJIall JIOTUCTHKA MApPKa3WMHUHI TAIIKWJ ATUIUIIN YHJIAH
Hadakatr XKanyou-lllapkuit Ocuénu EBpoma Owman OornaiiiuraH KUTbajlapapo
TpaHCHOPT-IKCIIeUIUs y3enu cudaTtuaa doilalianuill UIMKOHUHA Oepaau. AWHU
nantaa y HaBoui BUIosATH Ba KyIIHU XyAyJIapAa sSiHIH, FOKCAK TEXHOJIOTUsIapra
acocjlaHraH MIIa0d YUKAPUII KOPXOHAJAPUHU TAIIKWI JTUII YYyH 3apyp
niapouTiap spaTaim.

HaBouil maxpu a’pONOPTUHUHI TYJIUK PEKOHCTPYKLHS Ba MOACPHU3ALMS
KWJIMHUIIY HaTHXKAacKJla XaJlKapo aHjuo3ajgapra Moc 4 KUJIOMETpAAH KYNPOK y4ull-
KYHUII Wyiard Xamjia 3aMOHaBU OOLIKApUIT TU3UMHU OyHEM ATHiau. Mypakkab
00-XaBO IIAPOUTHIA XaM TypJU Japa)kaJard OFUPJMKIArd XaBO KeMaJlapuHU
KaOyJ1 KWJIMIII Ba YYUPUII UMKOHUSTIAPH SIPATUIIIIH.

HaBouii asponoptuparu KUThajJapapo HMHTEPMOAAN JIOTHCTHKA MapKasu
MJIX naBnatiapu opacuaa sroHa OynuO, Oy epaa IOKJIapHH TE3KOPIUK OwIiaH
TYIIUPHUIL, OPTHUI, TaKCHMJAIl, Maxcyc omOopiapra >KOWJIAIITUPUIL HIIAPH
amanra owmmwmpunagu. Ocuénan EBpomara, EBpomaman Ocuéra xyHaTWiIaJuraH
IOKJIap T700ajl 0K TallUill TAPMOFUHUHT MYXUM OVFUHUTA alllaHaJWraH aHa IIy
MapKasgaH yTaJu.

«Y30eKUCTOH  XaBO WyIulapu» MWLM~ aBHakoMIaHusichk  Kopes
Pecniy6nukacuaan mu3unr acocuna 2 ta «A 300-600 @» pycymiin 10k caMoJIETUHA
XapuJ KuinO, yJdapHHU JIOTUCTHKA MXTUEpPUra OepuIIM HaTHXKacuaa MapKa3HUHT
CAJIOXMATHU sIHaJla OUIIM Ba YHUHI Y4yH >KaxoHJaru Oapua ok Oozopiapura uyi
ounian. SHru XaBo kemacuHUHT Xap Oupu 40 ToHHaraya ok OwiaH / MHHT
KWJIOMETpP Macodanu y3mykcu3 00cuO YTUIl UMKOHUATUTA ATa OYIIIu.

HaBomii asponoptupa xankapo KaTHOBHM amajra OLIMpagurad Oapua

3aMOHaBUM caMOJETIapra Te3Kop, OKOpU CU(dATIM TEXHUK Ba CEPBUC XU3MATH
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KypcaTuil y4yH KEHI HMKOHMATIAp MaBxyna. UlyHunraek, Kynait reorpaduk
KOIJIAIIYB IOKJAPHM Y30EKHCTOH OpKAM TAIIMIA BAaKT Ba  TALIMII
XapakaTJapuHU UKTUCOJ KWJIUII UMKOHUHU sHaja ommpanu. KymianaH, 1okiap
Kanyou-Ilapkuit Ocuénan EBpomnara Jly6aii opkanu smac, 6anku HaBowuit opkanu
tamuica, macoda 1000 kunomeTpra, BakT 3ca 1,5 coarra Kuckapaau Ba xap Oup
camoJiiétnad 15 ToHHa EKWIFH TeXad KOJIUHAIIH.

“HaBouii” 3pKHH WHAYCTPUAI-UKTUCOIWUN 30HACUHUHI EBpomanu XuToii
Owian Oornaiiguran Kucka xaikapo «E 40» aBromaructpanura Ba Mapka3uid
Ocué, M1X, Kanyou-Illapkuit Ocué, SAxun apk, @opc kypda3u mamnakatiapu
OwiaH Oofnaiiiuran Temup Hymnapra skuHiadruaup. FOxmapHu aBromoOusuiapaa
HaBouii opxanu Xwutoii-EBpona #ynamumm Oyiinua Tamum Poccus-Xutoi
nyHammmura Kaparaaga macodaruar 1000 kumomeTpra KucKapuimra Ba xap Oup
apromoOunaan 800 momiaprada TpaHCHOPT Xapa)KaTJAPUHUHT TEXKATHIINUTA OJIUO
KeJa/Iu.

2009 #unga «Kopean Diip» KOMITAHHUSICHIAH MIIIUN aBHAKOMIAHUSIMU3
ywKapara oJraH 3aMOHaBUM TPAHCIOPT caMmoJ€Tiapu OujaH yumiOy a’poropTiaH
xankapo ynamunuiap 6yiinda 330 maH OpTHK peiic aManra OMUPHIIN Ba Kapuitno
8,5 MUHT TOHHA 10K Tammiau. by HaBouii maxpu a’3ponopTuHu ri100ai JIOTUCTHKA
TapMOFUra HMHTETpaIusiai UMKOHUHU Oepau. MuHTaKaga Xajakapo TPaHCIOPT
JOTUCTHKA MAapKa3sWHU PHUBOXKIAHTHPHUINTA JOUP HIUIAD JaBOM OJTMOKJA.
Kymnanan, 2010 i#wmnna Hapouwit maxpumarn a’sporopTaa GdoiganaHUIITa
tonmupwirad ‘“‘HaBowii” XaJKapo HMHTEPMOAANI JIOTUCTUKA MAapKa3WHHUHI FOK
tepmuHanu opkanu 50,1 munr tonna €ku 2009 iunra kaparanga 3 6apoOap Kym
IOK Taman. Xynyaaa ymymuit xaxmu 10 mupa. gomutapauk 50 Ta MHBECTUIIMOH
JOMUXa amaira OIUPHUIIIHN.

Keitmaru 2-3 #iun wumpa “HaBowit” HpKUH HMHIYCTPHAT-UKTHCOIUIN
30Hacuaa 9,5 MIpHA. AoJUIapJaH KaMm OyiaMaraH WHBECTUIUSIIAPHHU JKal0 JTHII
opkanin 100-120 Ta noirxa amanra OLIMPWIMILK peXKaJalITUPUITaH. Maskyp

Joluxanap JIoupacuaa sipaTuiarad KOpXOHATAPHUHT UILTa0 YUKApUII KyBBaTH /,5-
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8 MIIpA. MOJUTapAMK MaxCyJIOT MIuTad YMKAPHUIN Ba S MIIpA. JOJUlaprada 3KCHOpT
KWJINII UMKOHUHU Oepajiu.

“HaBouit” 3pKUH UHAYCTPHAI-UKTUCOUN 30HACH]Ia CAHOAT KOPXOHAJIAPUHU
tamkun dStum Oyiinua JKanyOouit Kopea, Cunranyp, bupnamran Apab
Amvupnukinapy, XUHIUCTOH, TypKusS  CHHrapu XOPIKIMK  XaMKopJjap
umtupokuaara ymymuit xaxxmu 187 ma. AKLI nomnmapunan 3uén 19 ta OGutum
UM3OJIaHTaH. YJapAaH 2 Tach O3WK-OBKAT CaHOATH, / TacH DJIEKTPOHHUKA
MaxcyJOTJIapy, 5 Tacu MalIMHACO3JIMK Ba aBTOMOOWIb KypwiMallapu, 2 Tacu
dbapmareBTHKa caHOATH Ba THOOWMET MaxCyJoTIapu, 3 TacH MOJuMeEp (IJIACTHK)
MaxCyJOTJIApUHU HUNUTA0 YMKAPHIIHA PUBOXIAHTHPHUINTA WYHAITHPUITAH. Y IOy
JoMmxanap TYJIWK HIIra TyITaHWAaH CcyHr #Huaura 3755 MIIH. J0U1apiauk
MaxCyJoT UIUIA0 YMKapagu Ba YHUHT Kapui® sSpMUHU dKCropT Kuimaaw. 1795 ta
SIHTY U YPUHJIAPU BY)KY/Ira Kelaau.

Tabkugnam >KOU3KH, XOPWKIA Ma3Kyp OSPKUH HWKTHCOIUN-UHAYCTpHUAT
30Hara KW3WKWII KydainO Oopmokma. 2009 #wima Kopesauk HIOuiIapMOHIap
owian ymymuit kuitmatu 500 mummon AKI pommapupman kynpox maOnariu
30Hama  HedT-ra3, KAME,  DIIEKTPOTEXHWKA,  MAIIMHACO3JIUK,  TOF-KOH
MeTayutypruscu, ¢apmareBTika, €HTHJI CaHOaT, KypWIMII Ba MeOeICO3IuK
coxanapua (HaoiausaT IPUTYBUM KYIIMa KOpXOHAIAP TAIIKWII TUINTA Joup 35 Ta
capMosBHUH JIolinxa OVinya KeaulryBiIapra SpUIIIfn

2010 #mnpma “HaBomit” DUM3 xynyaumpa XOpwkKud WMHBECTOpJap OuiiaH
SPUIIMITAH OuTMMIap goupacuaa 19 Ta WHBECTHIMS JIOWMXACHHU aMmajra
OLIMpHUIIra KUPUIIWIIWA. AHaA IIy JIOMUXalap Joupacuaa »KaxoH O0o3opuaa
Xapuuoprup Oyiran 3aMOHaBUN MaxCyJOT MIUIA0 YMKapaauraH / Ta KOPXOHA
doitnaraHuIITa TOMIITHPHIIIH.

2011 #iunga “HaBouit xankapo MHTEPMOJIAI JJOTUCTHKA Mapkasu” opkanu 50
MUHT TOHHa 1OK Tamwiau. lyHuHTHEK, yml0y Xyayana sSHTH TallKdjil STHITaH
KOpXoHajap/a cruoMeTpIap, aBTOMOOHUILIAp yayH YTKa3ruuap,
KOMITpECCopiiap, pakaMjd TEJEBU3MOH TIOHEpJap, OHHEPTUSHU TeXKalauran

Jamnanap, €puTUIl YCKyHallapH, AMOJJIM JIamMmanap, MOJAEeMIap, MOJIMETUJIEH Ba
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MOJIUTIPOTIMIICH KyBYpJiap, KOCMETHKAa BOCHTAJIAPH XaMJla THOOMET MaxCyJoTiapu
UIUIa0 YUKapuIl Wynra KyHniau.

V36exncronna «Haponity DMN3HMHT MyBad(GaKUsATIN GAOTHAT IOPHTHIIH
Ba YHUHT UCTUKOOJU YUyH KyHUAaru OMUJIIAP MaBKY/I:

® Typiu XOM amé pecypcilapuHUHT MaBxyaurd Ba ynapau 30 % man xam
OYIMarad MaxaJUIMIJIAIITUPUII Japaskacujia YyKyp KaiTa uilamil UIMKOHUSITH;

e ynuiad YUKApWIraH MaxCyJOTJIapHU COTUII OuiaH OOFJIUK, HUPUK
0030pJIApHUHT MABXY/IJIUTH;

®  TpaHCHOPT UHPPATY3WIMACHHUHT PUBOKJIAHTAHIIUTH, MEXHAT pecypciapu
3aXWPACUHUHT MaBXKY/JIUTH;

e Xyayanaa I0OKOpHU TE€XHOJIOTUsJIApHU xKajo ATUIIT opKaiIu
nuBepcU(UKAIUsAJIAaHTaH dSKOJIOTMK TO3a caHoaT 0a3aCHHM IIAKUTAHTUPUII
UMKOHHUSITH Ba X.K.

Kenrycuna «HaBowit» 3pKuH WHAYCTPUAT-UKTUCOAUN 30HACU CAIOXUSITUIAH
TYIUK (oiiganaHuiira KaTrrta bTHOOpP KapaTWIMOKIa. Maskyp 30Haja eTakdu
XOPWKHUM KOpXOHajlap OMJIaH XaMKOPJIMKIA aBTOMOOUJIb CAHOATH y4yH OYyTJIOBUU
KHCMJIap, AHT SIHTU UCUTHUIL Mocjiamanapu, KUME Ba HEPThb-KUME MaxcCyJoTIapH,
MauIUi SJIEKTPOHUKA Ba ajloKa BOCHTaNapu Mnuiad uyumkapuil Oyiinya VHiabd
IOKOPY  TEXHOJIOTMSira  acoCjaHraH SIHTM  3aMOHaBUM  MNUIA0  YHMKapHII

KYBBATJIAPUHU TALIKWJI 3TULLI Ky3/1a TYTUITaH.
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111-6O5. UKTUCOAUETHU MOJEPHMU3ALMSIJIAII IHAPOUTHIA
TYFPUJIAH-TYFPU XOPWKHUN WHBECTULUAJAPHU KAJB
KNJINIITHUA TAKOMUJLUIAILITHPHUII TYJLIAPA

3.1. Xopuxuii nuBecTopsap Gao uATHHU PAr0oATIAHTHPUII TU3UMHHU

TAKOMWLJIAIITHPUII HYJJIapu

Tyrpunan TYFpU XOPWIKUNM HHBECTHIMSUIAPHU Kaja0 ATHIN cuécaTujaru
y3rapuiuiap *axoHJa XOPMKUM WHBECTULMsUIApra HUcOaTaH Kalysl KUJIMHIAH
TamowiiapAaan  goiganaHuIl, MabMypull aMaJIMETIIApHU HMKOH  Kajap
CONJAAIUTUPUII  Ba  CHIWUIAIITAPUIL,  HWHBECTHIMS  JKOWJIAlra  OWJ
YCTYBODJIMKIIADHHM KalTa KypuO YHKHIMIIMHM Ha3apAa TyTaad. Y30eKHCTOH
TYFpUZaH TYFPU XOPWKUNA HHBECTUIMSUIAPHU KEHT MHKECAA OMOKET OpKaIu
parOaTnaHTUpUII ~ UMKOHMIa  dsra  5Mmac. Malnarnap  YeKJIaHTaHIUTH
parOaTiamTupuin  yciayonapu, MaOiariap HUMa Makcajjap ydyH capdianuim
KepaK, TYFpUJIaH TYFPU XOPWIKUN WHBECTULIMSUIAP Kald0 STUIUIIMHUHT YCTYBOP
WyHamuuuiapu, UMTHE3NIAp KMAMra Ba KaHJgad 1apTiapjaa  OepHIIMIIU
MacajaJlapuHUHT aHWUK Ba paBIIaH Xajdl KWJIUHUIIMHU  Tanad  JTaju.
ParGaTnantupyBun yopanap ¢akar KOHyHJIapra TasHUIIN Ba MHBECTOpJAp YUYYH
TpaHCHapeHT Oynuimu wapt. TYFpugaH TYFPU XOPHXKUA WHBECTULUSIAPHU
parOaTinaHTUpUIl cu€caTh YpTa MyAAariapra MyJDKaUlaHFaH OYJWINM Kepak.
Ym0y dopanapHUHF aMalifa OIIUPWIMIIKA UYKUA Ba TAIIKU UHBECTULIMSUTAPHU Kajl0
ATHUII YUYH 3apyp WAPT-IIAPOUTHUHT ACOCH SIPATUITUIINTA OJIHO KeJlau.

Tyrpuman TYFpu XOPUKUN HHBECTUIMSIAPHU JKal0 OSTUII COXACHUIATH
cuécar Xalkapo MUKECAa KaOynm KuJuWHFaH Oup Kartop Ooln TaMoHusiapra
TAasiHUIIKA JIO3UM. by WyHanumgard CUECATHUHF CTPATETUK MAaKCaad XOPHKUU
VHBECTOpJIapra V36eKHCTOH  HKTHCOAMETHTA TYFPUOAH TYFPU  XOPHKHUU
WHBECTUIIMSIIAp KUPUO KEJIUIIU YYYH KyJad MapT-IMIapouT TabMUHJIAWIUTaH
MWUIMN PEeXUM TaKJIWM STUIIAH uOopaTr Oyiauinu mapT. ByHUHT y4yH COJHK,

WHBECTHUIIMS XaMJa KOPMOpaTUB KOHYHUMJIMKHU Y3rapTupuil Oyinda y30K
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MYIJATIH Taléprapiuk WIUIapd onuG GOpPUIMINM Kepak. Y30eKMCTOHIArH
XY KamuK (GaosIMATH .FOPUTHITHUHF MUJUTHA PEKUMU XOPYKANA KOMIAHUSIAp YIyH
MakOyn kenmaciaurd MyMKuH. LIyHUHF y4yH XOpwKaaH MaOliiaF >kalid STHII
3apypatd XaM KOHYHJap €pJlamMuja, XaM XYKyYMarTHUHI MYyaussH WHBECTOpPJAp
OwiaH Maxcyc OuTUMIIapW Joupacujia spaTWIaJuraH aHWuK HMMTHE3Nap Ba
KadoJaTiapyu TU3UMUHU SPATHUII SXTUEKUHY MMa10 KUIaIu.

Xankapo MHKECAA TYypJU-TyMaH HUMTHUE3NAP OCPUIIUIIM OPKAIH XOPUKHUI
WHBECTULIMSIIAD YUYH PaKkoOaT KydalTaHJIUTH, IIYHUHTJEK MaxaJTuid WHBECTUIUS
MKJIMMHHAHT HOMYKaMMaJUTHTHHH HHOGATTa 0110, Y30eKUCTOHIa MIIUTHH PEKUM
TaMOWWIM XOPWKUH WHBECTOPJIAp YIyH UMTHE3 Ba Kadoiariap TH3UMH OWIaH
TYJIIMPWINIIY J03UM. byHaall UMTUEITAPHUHT KYJUTAHUIIIA MyBaKKaT yopa 0yinuo,
YEeKJIaHTaH KyJlaMJla MIUIaTWIMIIY Jo3uM 1e0 xucoOnaitmus. Kenrycuna OyHmait
UMTHE3TApHU OOCKMUMa-00CKUY OEKOp KWIIHII acocuil Basudanapaan oupu 0yimnb
KOJIUIIIN IIapT.

Vpra Ba y30K MymIaTiu HCTHKOOMIIA XalKapo aMaluéTaa KaOyn KUIMHTaH
XOPUKUN MHBECTUIUSUIAPHU XYKYKUH TapTUOra COJIMII TaMOWHIIIapuUra >KuaIun
pTHOOp Oepunuiu 3apyp. by epna ran OupuHYM HaBOATHA PHT KaTTa KylailuK
Oepunran MWUIAT TapTUOM Xakuga Oopub, y Oupop OHp MamIIaKaTIMK
WHBECTOpJIapra HUCOATaH KaMCHUTHINTA WYJ KYHWIMACIUTHd MakKcaauaa KynruHa
MaMJIakaTjiap TOMOHHWIAH HWHBECTOPJIApTa TaKAUM OTHUIaad. MaBxyd MUIUIAN
TapTUO TYFPUIAH TYFPU XOPHKUN HHBECTUIUSATIAD >Kajdd ATUII y4yH MakKOyI
Oynmaraniuru ca0abiy KOHYHUYMJIMKKA 3HI KaTa KyJalJuK TapTHOWHU TaKIuM
ATUII KOWJACH KUPHUTHWIWIIN Kepak. by Xopwmkwuii WHBECTOpIAp y4yH MaxajuIdn
UKTUCOIUET KO3UOATOPIUTUHNA OIIUPHUIIIA KUIIUN VpuH Tytuimu MyMmkuH. [y
Ownan Oupra OyHaal TapTUO MKKU TOMOHJIAMa COJIMK COJIUIIHU OCKOpP KWJIMIITa
OWJl Ty3WJTaH OWThMIiIap OWiIaH OOFJIMK paBHIAa aKpaTHO OJMUIIHM XaM Ky3/a
TyTran Oynuimu 1mapT. byHaan Tamkapu, V36exucron Pecniybnukacu Xymaynunaa
TYFpUIAH TYFPU XOPWKUU HHBECTULMSIIAPHU amajra OLIUMPHII TapTUOU IOKOPH
TPAHCHAPEHTIUTH OWIaH aXpaiuOd TYpPHUIIH JO3UM. TpaHCHApEeHTIUK TaMONWIH

XOpMKUK MHBecTOpiap (AoAUATUHU MYBO(MUKIAIITUPYBUU XYKYKUUA MebEpiap
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OUYMK-OWIWH Ba TYypJM XWJI TAJIKUHJIApTa WUMKOH KOJAUpMainuraH Oymwimm, Oy
MeBEPIApHU KailTa KypuO YMKHUII jkKapadHIapu XaM OYMK-OMIMH Ba MaH(aaTaop
TOMOHJIap (Iy KyMJIaJlaH XOPHXKHUM KOMMaHUsIap XaMm) MyXokKama 3TUaéTra
Macaianap o3acujiaH V3 HyKTau HazapuHu Oa€H »Ta OJUIIA HWMKOHUHHU
TabMUHJAWAUTAaH MAPOUTAA YTKA3UIUIIM mapT. JyHé Taxkpubacugan MabIyMKH,
MYBOQUKJIAMTUPUIL XYKYKHMH TU3UMUHUHT TPAHCIAPEHTJIUTU - HMHBECTOpJap
MaMJIaKaTJard WHBECTUIMS (PAOJUATH TApTUOMHUHL Ko3ubagopaurura 0axo
Oepaguran acocuil omwuiapaan Oupuaup. KoHyHUMIMKIarm Te3-Te3 103
Oepagurad y3rapuuuiap, KOHYHJAp Ba KOHYH OCTH XYXKaTJIaph OpacHIaru
Kapama-KapIWiInKIIap, ylapaard KOMJalapHUHT TypJinda TAIKUH 3THIHILIH, 3apyp
XYKYKUH XyAOKATIApHUHT UYKJIUTY Ba YJIapHU MIUTA0 YUKAPUIIT aMaTUETIAPUHUHT
eTapyiM Japakaja SMAC/IMTUd WHBECTOPJIAPHUHT KU3UKUIIUHM YEKJIa0d TypyBUYH
cababapanaup.

«XOpHKUN VHBECTULIUAIIAD TYFPUCUIANTU KOHYHJAa  XOpPWXKHUHU
MHBECTOPJIADHUHT PUBOXJIAHAETIaH UKTHUCOAUETIIapra Xoc Oyiran 0ab3u Typaaru
CUECUN TaBaKKAIYWIMK (XyCcycaH, MWUIMM BaJlOTaHU KOHBEpTallUsIallra
BAKTUHYAJIMK YEKJIOBJAp XOpUU HTHII) OuilaH OOFIMK WYKOTHULUIApU YpPHUHU
Koriamr kadonariapu kKeiatupuiamarad. byHnaH Tamikapu, >koiiaHraH MaOiar
KHIMaTh pecrnyOIMKaMu3 MWUIMH BajgoTacuaa 0axonmanud, Oy xomma yiioy
OaxoJall «MYKH Ba 5KaXOH HapXJiapu acoCuay amaira OlMpUIaéTraHInuru Ouiian
OOFIMK KYIIMMYa HOAHUKJIMK Io3ara Kemaaw. PekBusumms €Exku  Mycojaapa,
IIYHUHTICK ~ XOPWKUW  MHBECTUIIMS  MINTHUPOKUAArM  KOpXOHa  (aosusaru
TYXTaTWITAH IIAPOWUTIA XOPHKMH HWHBECTOpJIApra TYJIAHAAUTaH TOBOH MHKIOPH
aifHaH aHa 11y 6axoJiail acocu1a aHUKJTaHAIH.

[Ily Ounan Oupra caBno OwiiaH OOFJIMK WMHBECTHUILMS dYOopanapu TyQaniau
KennO YMKKaH Tanabiap KYJUIAaHWUIIMHWHT caMapaJopJIMTHHUA CUHYUKIA0 TaxJIHiI
TUO yuKHIl Jo3uM. Maskyp Tanad ByTyH)kaxoH caBio TAIIKWJIOTH WINTHPOKYU
MaMJIaKaTJIapHUHT KyWujaaru dopajapaaH Qoigananuimmra iyn KyhMmanauran
OUTHUMIIADUHUHT TAPKUOUM KUCMUIUD:

L4 XOpI/I)KI/Iﬁ HHBCCTHULNA HIOTUPOKHUAArM KOMIIaAHUS Me300H MaMJiaKkaraa
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UIU1ad YUKapWIraH TOBapJIapHU OeNruiIaHraH Xaxmaa €Ku KMMMaTiu KucMmiiapaa
cotu6 onumu Eku (oiaTaHUIIMHU Talad dTUIL,

e  XyXKanuK (QaoJaUATH MAKCaJAWJArd UMIIOPT TOBApJIAPUHU COTHUO ONMII EKU
¢oiianaHuIl MacaJlaCHHU XOPWKUN WHBECTUIMS HIUTUPOKUIATM KOMITaHUS
MaxCyJOTUHU O€NTHiIaHraH XakM Ba KHMMATIM KHCMJIApJa SKCIOPT KHJIHII
3apypaTu OuiaH OoFjaml Tanadu;

e xyxkamuk (HaoNUATH MaKCaauJard ToBapjap HWMIIOPTUHU  XOPWKHUNA
WHBECTHUIINS MIITUPOKUIATH KOMIIAHUSI XUCOOUTa KeMuO TYIIraH BajioTa SKCIOPT
TYIIyMJIap Xa)XMUTa OOFJIall Tajgaou.

Ma3zkyp Tamabmap y ¢€ku Oy KYpUHHUILIJA KOHYH Ba KOHYHOCTH
XyAOKaTnapuaa Y3 aKCHHM TONraHu ca®abmm, Y36ekmcToH Pecry6nmkacn
XyKyMaTH KeJlaxkakJa bByTyH)KaxoH caBIO TalIKWIOTHIa ab30JUTMHHU KYy37a0
My30KapajapJard y3 HyKTal Hazapura aHuKIMK KApuTumu mapt. CaBao OwiiaH
OOFJIMK  YEKJIOBUM HWHBECTULMS dopajapuHu JaBomuitmuru 10  iunpan
OpTMaiauran YTUII JaBpu MoOaiHMAa OOCKMYMa-O0CKUY OEKOp KWJIMII JHT
MakOys1 iyi.

V36exucTon PecryGIMKaCHHEHT aMaliard KOHyHIApHTra MyBODHK KyIiiad
(baonusT Typiiapu OWIIaH IIYFYJUIAHUII YYyH JIMIIEH3UsAra 3ra 0ynui mapt. Mucon
yayH, XHHJUCTOH/Ia caHOAT coXacuja JUIleH3usra 3ra Oyaum maptu ¢gakar 18 ta
«ce3rup» TapMOK ydyH cakyimad koiuHran OynuO, bupnamran Apab
Amupnuknapuaa 3ca (axkat 4 typaard GpaoausT y4yH JIMLEH3Us Tajlald dTUIAIU.
AManna JuueH3MsIal Kapa€HU XOPWXKMM MHBECTOpJIAp YYyH KYLIMM4Ya IOK
XUCcoO0NIaHuO, yJapHUHT (paoiusTura >KUAIUd TYCcUK Oymumm xam MyMmkuH. [y
TyQaliay JHUIEH3UATAIIH Tanad dTagurad XyXaiuk (aonusaTH TypJIapUHU
KUCKapTHpHUIl J03uM. by pyiixatna daxkat TYFpuaaH-TYTpH AaBiaT XaB()CU3IUTH
Macajgacura ouJi TapMOKJIapruHa KoUK kepak. ToF-KoH TapMokiapua (hakat ep
octufad (oiamaHraHIMK y4yH JMIEH3US Tajgad STUIMILK JIO3UM, YYHKH Oy
OOCKHMY/1a MHBECTOPHU MYalsiH TApPMOKKA KUPUTULI EKU KHPUTMACITUK MacalaCuHU

XaJ KWIKII y4yH O6apya omMmuiiap xucoOra onumHaau. Kalita unuiam caHOaTUHUHT
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aKcapusT TapMOKJapuJa 3ca XOPIKMHA  HMHBECTHLMSIM  KOMITAHUSJIApHU
JUIEH3USITA OEKOp KUIMHUIIHN KEPaK.

Muuii UKTUCOMETTa KaTTa XaKMJIard MHBECTUIUSIAP Kajl0 STUIITHUHT
3apyp IIApTIApHIaH OMPH XOPIKHH HHBECTOpIAp Y30EKHUCTOH XyTymHAart
daonusTi OwinaH OOFIMK TapTUOra COJIMIITa TETUIUIA XYKYKUH MebEpIapHUHT
camMapaJidi amMajira OIIUIIMHUA TabMUHIAILIAH uOopaT. Ymly MacalmaHuHr Xal
STWIMIIA XOPWKHM HMHBecTOpiiapra XyKanmuk (aonuaru Oyinya XaMKOpJapH,
KpeauTopiap OolIKapyB wujopajiapu OwiaH ¥y3apo MyHO3apaid XoJiaT fo3ara
KeNTraHuga OJWJI Ba XOJHMCOHA CyJ aManuéruiad ¢oijanaHuinra ouj, MyausH
kadonatiiap OEpUINIINHYU Tajdad 3TajIu.

V36exucton  Pecry6nukacH — KOHYHUMJIMTH — XOPWXKHIl  MHBECTOpJIAp
XYKYKJIQpHHA XUMOsSIIAIIIa KeHI UMKOHUATIAp Oepaan. « XOprXuil MHBECTOpIIap
XYKYKJIApUHUA XUMOSUIAIHUHT Kadoyar Ba yopaiapu Tyrpucuiantu KoHyHHUHT
10-MOIaCH  XOPIKMH ~ MHBECTOpP  MINTHPOKUIATM  Gaxcmap Y36eKHCTOH
PecniyOnukacu Xyxanvk Cyad TOMOHHMAAH €EKM XalKapo IIapTHOMAaJapHUHT
(OutuM Ba KOHBEHLHUsJIAp) KoWJa Ba aManuériapura OWHOAH apOUTpax
XaKaMJINTUAA Xald dTUIaad. XOPW)KUA MHBECTOPJAPHUHT YIAPHUHT HHBECTHUIIUS
daomusTrra OOFMMK OYaMaraH MyHoO3apajiapu, IIapTHOMAJa XalKapo XYyKyK
MebEpiiapura OMHOAH OaXCHHM Xaj KWJIUIIHUHT OOIIKa TapTHOW Ky31a TyTHITaH
XOIUTApJaH TAIIKApH, Y30eKHCTOH PecryGiukacu KOHYHIApHUTa MYBO(GHK Xal
stunagn. 1lly Gunan Gupra Y3GekucroHaa (aonusT OPUTAETIaH XOPHIKHIL
WHBECTOPJIAp HINTHPOKUAATH BAa3USATIAPHU Xall KWIMITHUHT XyKyKHH acOCHHU
TAaKOMWUIAIITUPUIIHKA ~ Tanad dTagu. DByHUHT ydyH XYKamuk Cyajiapu
MYCTaKWUIMTUHUA OIIMPUIN, yJapAa HWIUIAPHU KYpUO YHMKUII MEXaHU3MUHU
TaKOMUJUTAIITUPHIIL, IIYHUHTJIEK, XaKaMIJTHK Cyutapu daomusTHHH
PUBOKIIAHTUPUIIT JIO3UM OYIIa]Iu.

Kynunnuk mamnakariap OpKUH UKTUCOAMM Xyayaiap (€ku ymapra Xoc
Oynran KaTop XycycusTiapra sra Oynaran OoIllKa THU3UMIAp) spaTuOd, yiap
3UMMacuTa SKCHOPT KUJIWHAETraH KalWTa WIUIANl CAaHOATH MAaXCYJOTIApUHUHT

KaTTaruHa KUCMHU TYFpU Kenaau. AMMO 3pKUH MKTUCOAMN Xyayaiap (aoausaru
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KypcaTkuujgapu OoOIIKa dopa-TaAdupiap, XycycaH »3KCHOpTra MaxcyJoT
YUKapUILITa MXTUCOCHAIITaH TYFPUAAH TYFPU XOPWKUN HHBECTHUIMUIAD >Kajb
TUII Ba ynap cudaTuHU OIIMPUII YYYH 3apyp HHPpATy3uiMa sipaTUIIra
oormukaup. bynmait xynynnap Xwuroi, Manaitzus, Oumunnun xamaa CuHranyp
Kabu napnatiapaa MyBadhakuariu GaoausT KypcaTMOK/IA.

[yHUHTAEK, CYHITH MHIIIap/ia SpKUH UKTUCOIUN Xyayaap Tabpudu xamaa
yJIapHU KyJUlaml ycyJutapu y3rapu® OopaéTraHiuruHd xaMm €ajaa TYTHII MapT.
Oxupru BakTia 3Kcroprtra OynraH tanabiap OupMyHuUa OYmamau Ba Oy WYKH
0o30pAard COTMII XAKMHHHM KyNauTHUpUID WMMKOHMHM Oepau. Xo3upaa yumoy
XyJyajapaa HucOaTaH KYNpoK Maxauluid KOMIAHUSAJIAp UII IOPUTHO, XyKyMaTiap
XOpWkKUM (uauamiap Ba MaxaUIMid KOMIAHUsSIap YpTacuaard ajoKalapHU
MycCTaxKamuiall, MaxaJUIuid XOJUMJIapHHU Tal€piall Ba TEXHUK XaMa TEXHOJIOTHK
uH(ppaTy3uJIMaHu  TapakKKui  OSTTUPHUIIHM  parOaTIAaHTUPHUINTA  KapaTWiIraH
UIUIapHU aMajira OLIMPMOKIA. OpPKUH HUKTUCOAMNM XyAyulapAard uiad
YUKAPUIIHUHT TapMOKJIApra aXpalulld XaM Yy3rapud OopasnTu. ABBaJliapu
yJapja amanjgard uMTuésnap Tydaiiau KeiraH, macT TEXHOJOTHUSIIN KalTa UIIIIaIl
CAaHOATHMHHMHI MEXHaTTajiad TapMOKJapu YCTYHJIMK KWIraH Oyica, SHIWIUKIA
AJIEKTP YCKyHAJIapu MMFUI, 3JIEKTPOH CaHOATH[A JIoMHMXanall KaOu sHIU coxajiap
TOMOH KaJiaM TanuiaHau. by kadu kapaénnap, TaAKUKOTIIAp Ba yJIapHU aMaIueTra
YKOPU 3THILL, SKCIIOPT CyOcuIusIapu coxacuaaru byTyH)XKaxoH caBo TallKUIIOTH
Tanaliaapy TabCUPHUAA TE3NAIINIIN Ky3aTHIMOK/IA.

ParGatnapHu, allHMKCa SPKUH WKTHUCOIUM XyAyajap HYKTau HazapujiaH
KyJulalmr — Macajacd  KypuO YuKWITaHuAa, yjlapJaH »dHI caMmapajuiapuHu
aHUKJIAITMHA 5Mac, OalKu Xalkapo MebEpuil Oaszara, ssbHU ByTyH)KaxoH caBao
TAIKWJIOTH KOUAAJIapura MyBOQUKIUTMHU XaM TabMHHIIAII 3apyp. by kuxataan
IKCIIOPT CYOCUAMSUTAPUHUHT YPHU aloXuaa Y5THOOpTra MOJIUK.

DOpKHH UKTHCOIUM Xyay[ulap MaMJIaKaTJIapHUHT 3KCIOPTra UXTUCOCIIAIITaH
TYFpUIAH TYFPU XOPWKUUA MHBECTULMSATIAD KalN0 KUIUIIJIA MYXUM YPUH TYTajH.
VYnap XaMOH KOMIAHUSJIAPHUHT OSKCIOPT MAaxCYJIOTHHU ymOy Xyayiapaa

OWIBOCUTA COJIMKJIAp (MacajaH, COTUII COJIMKJIApH), Yyerapa COJUKIapHu (KOHCYII
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HuFuMIapu) Ba UMIOPT Ooxinapuaan 0301 Kuiauind MyMkuH. Ly ca6ab tydaitnu
Oup KaHuya MamJIakaTiap, Iy >KymiajgaH 0ab3u PUBOXKJIAHTAH MamJlakaTiap Xam,
V3 9PKUH UKTUCOIUN XyAyHJIapUHU XYIYyAUN UIUIA0 YMKAPHUII MakMyaJapUHUHT
TapakKUETUTa TYpPTKH Oepagurad oM BazupacuHu Oakapa oJaJuraH caHoaT €KH
WIMHUI-TEXHUKA MapKJIapura aiiantupa OonuiasinTiiap.

DKcnopTra MaxcCyJIOT YHKApUIITa HWXTUCOCIAIITaH XOPHKUN KamuTal
UIITUPOKHUIATH  KOpXOHamapra HHCOATaH WKTHCOAUN-CUECAT acTaKIapUHU
TaHJall MamJlaKaT PHUBOKJIAHUIIMHUHT YMYMHH cTpaTerusicura OOFIaHUIIN
no3uM. Typiu macrakiiap MyalssH Makcara WyjiaHca Ba KEIUIAO KYJJIaHTaHH1a
kaTTa camapa Oepumn MabiayMm. Oparma TMKnap skcnopt Makcaaiapuaaru
TYFpUIAH TYFPU XOPWIKUN MHBECTUIUSIIAPHU KOUIAITHUHT OMp HeUa BapUAHTHHU
KYpuO 4YMKap H9KaH, WHBECTHUIUSJIApD Kajl0 HSTHUINra sSroHa EHAAIIYBHH HILIA0
YUKWl 3apypatd aéH Oynub konaau. bupox OupuHun HaBOaTga OyHIal
EHIAIIYBHUHT aCOCUW MAaKCaJd HWHBECTUIIMS Kaju0 OTUIl HWMKOHHUSITIAPUHU
omupui 0ynuod, Oy MamIIaKaTHUHT TapakkKUET Mynuaa y3ura xoc BazuQanapuHu
aJ0 JATUIIra KyMakiamaad. ByHUHT ydyH OW3ZHHMHI IIApOUTUMM3AA TYFpHJIIaH
TYFPU XOPWKUN WHBECTHIMSUIAPDHUHT KACH Typyd HYKH WHBECTHUIMsUIap OWIIaH
aJIoKa YpHATHIIMIINTA KEHIPOK UMKOH Tai10 KWINITUHU aHUKJI1A0 OJIUII 3apyp.

MamitakaTHUHT aHUK baomusT TypJapu oyiinua HUCOUI
pako0aTOapAONUIMTUHA YYyKYp aHrjiad eTuinr MyxuM axamusTtra sra. KoWHUHT
Kylall €KMW HOKyJallurura TypJid Japaxkana 0axo Oepuiviii MyMKUHIUTHUTA
Kapamaid, (oigany MabIyMOTHUM HUcCOaTaH ap30H amanuii €HpamyB €paamMuaa
OJIMII MyMKHH. By €HpaiyB MaBXyJ caBo Xxamja CaHOAT MOJEJUIAPUHU TaXJIHII
ATHII, UHBECTOpPJIap (MYKM Ba TalllKW) OWlaH MaciaxatjallyB, Kaiicu pakooardu
XyIya 3KCHOpPT OWIaH WIYFyJUIaHAIW Ba TYFPUJAH TYFPU XOPUKUN WHBECTULIUS
Kand ATUIIA KaHAAW HaTwKajlapra JSpHINraH, Iry OwiaH Oupra dSKCmopTra
UXTHCOCTAIITaH WHBECTUIIMS JKaJI0 ATUINTAa KYMakKIamaguran OOIIKa OMUIIIap
Taxjiuiura TasHaau. by kaOu Oaxonam OO30pHUHI HMKTHUCOAMM, reorpaduk,
nemorpaduk  Ba  OOmIKa  ME30HJIapra  acocjaHraH  HucOataH  TOp

UXTUCOCTAUTYBUHUHT aCOCU OYITUIIIN MYMKHH.
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Anpeciu EHOANTYBHUHT sSiHA OWUp MYyXUM OJJIEMEHTH J>KOWJIAIIYB €pUHU
TaHJalIHU Oenrmnald OepaauraH KOPIOPATHUB CTPATErHsIMH CHUHYMKIA0 TaXJIuid
KWidigad — ubopar  AkcapusT —coxaiapja reorpaguk  Ba  (QyHKIMOHAI
UXTHCOCIIAITYBHA OPTTaHJIMTUHU XHCOOTa 00, Mamilakatiap yayH yJap XajlKapo
UIUIad YMKapuIl THU3UMJIapu OWjiaH ajoKa YpHaTa OJIaJUraH MILIA0 YHUKapHII
«IapyamIapuHM aHuKIa0 onmmn douganaH Xoiau Oynmaiau. bynmait énmamrys
Hakazap Oup makcaara WysiaHrad O0yJica, MHBECTOPJIAP SXTUEKITAPUHN KOHAUPHUIIL
MakKca/n/la MHBECTULIUSIIAPHU parOATIaHTUPUII areHTIIMKIAPUHUHT (PaOJUATUHA
ONTUMAJUIAIITUPUIIl TIYHYAIUK OCOH Keuyaau. Kenrycu HMHBECTOpPJIApHU H3JIAlll
*Kapa€HUJa MamilakaTAa OKOWIAamMO  OJraH  XOpWXK  KOMITAHUSIAPUHUHT
bumnamnapu  y3ura xoc «Maék» BazudacuHM YTalau. Yiaap HWHBECTUIUS
UMKOHUSITIIAPU  MaBXYJUIMTUHUHT  «TUPUK»  TyBOXM  OYnuO,  Kymmmua
WHBECTULIMSUIADHA KaepAaH OJMII KEpPAKJIWIUra AHUKIWK KHPUTHIIL MYMKHH.
VYnapHuHr pakoOatuuiapu Xam, alHHUKCAa XOPYKUM KOMITAHMSUITAPHUHT HIIa0
Typran Qumnamnapu etakun TMK nap Ounan OGofnuk Oyica, MyXuMm OOBEKTra
allaHuIIIapy XaM MYMKUH. Me300H Mamjakatjnard MaxajUlui, IIyHUHTJICK
XOPWXKUM (uimaniap 3aHKUPUHM TAlIKWJ 3TraH KOMIaHUsJIap xaM (MacaliaH,
xapunop €xku eTkazud OepyBuM cudaruga) MyXuM OOBEKTIapJaH XUCOOJaHAIH.
Nnuta® Typran kommnaHusiiap OwiaH SIKMH —ajoKajiap YpHATUIN  YJIapHUHT
WHBECTUIIMS CTpaTerusicura OuJi Ba KaHaakl Kwinb Oy V3apo «OOFIUKY
KOMITaHUSIJIap MHBECTUIMS XaKua Kapop KaOyn KuwMiapu TyFpucuaa doiganm
MabJIyMOT OJIMII UMKOHUHU Oepaju.

Anpecnu  €HAalIyB sKKa aMaluér smac, Oalku ¥3apo alloKaJdapHU
MIAKJUTAHTUPAJUTaH MyHTa3aM OuiauM TYmuiad Oopuin kapaCHuaup. XyKyMmar
«1ap4a»iau 0030pJIApHUHT KECKMH l03ara KEeJIUIIMHUHI MYyXMMIIMTHM Ba pakoOar
mapT-IIapouTIapyu Ba  KOPHOpPATUB  CTpaTerusiap y3rapraud capu V3
CTPATETUSCUHU KaiiTa KypuO YMKWINW 3apypaTWHH TYIIYHUINW Kepak. MacaiaH,
0o3opra kupubd Oopull UMTHUE3NApU aHYa MYyXHUM, OMPOK Yyjap aHUK pekara

TassHUuO, Oy YCTYHJIMKHUHT y30K BaKT CaKJaHUIIMHU TabMHUHJIAIIN IapT.
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JlaBnaTHUHT apanairyBu OuiaH OOFIHMK (oiiany KuxatiapiaH UMKOH Oop
Kajgap ¢oinananu® KONMII Y4yH SKCIOPTra HMXTUCOCHAINTaH TYFPUAAH TYFpu
XOPWKUN  MHBECTUIMSUIAPHU — parOaTiIaHTHPUIN  MaMmilakaT  PUBOXKJIAHUIINA
CTPATErMsSICUHUHT Y3BUI KUCMUTa allIaHUIIH JIO3UM.

Okcnoptra UXTHCOCHamran ¢aosiaT TYpJIApUHU KEHTaWTUpUIL Ba
yJIapHUHT 0apKAPOPIUTUHU TAbMHHIIAII YYYH XOPWKUN (uIuaiap Ba MaxXaulhi
eTka3ub OepyBumMiIap ypTacuaaru aaoKalapHU PUBOXKIAHTUPHUII KepaK. DKCIOPTra
UXTHCOCTAIITaH XOPWKUN Guianamiap, ailHUKca yjap aHKIaBlap XyIyIuJa HIIl
IOPUTraHua, Y3MHUHI JXTUET KUCMJIApH Ba XOM améra OYnraH »XTUEKWHU
Tynanuruda €KM  acocaH HMMIOPT XuUcOOWUTa TabMUHIA0, MaxCyJIOTHH
MaMJIaKaTUMH3Aa HUFagu, CYHT spUM Tal€p €ku Tal€p MaxCyJOTHH HKCIOPTIa
yuKapaad. AWHaH aHa 1Ty KaOuW MIapouTAa aloKajJapHU PUBOKIAHTHPHUII
CUECATHUHT Y3BUI KUCMUTa ailaHaau. XOpwxkui (uiuaiap OwiaH ajokanap
MaxaJUIMi KOMIaHMWsUIap opacuja KacO-XxyHap KYHUKMajgapu, OWIMM Ba TEXHO-
JIOTUSAJIAPHUHT EMUIIHUHT MYXUM KaHaiu Oynu0 Xu3maT KWiagud. XaMmKop u3iad
TONMHUII OYHUYa MabIyMOT O€pHIll Ba XU3MAT KYpCaTHIL, XOPHKUN PUIHATUTAPHUHT
Maxain eTKa3uo OepyBUMIap TEXHOJIOTUK UMKOHUSATIAPUHU
3aMOHABHUIIAIITUPHII JACTypIapHIard UIITHPOKUHN parOaTIaHTUPHIL, MaXaJIAN
eTKa3ub OepyBUMIAPHUHT MOJMSBUNA MaHOAMapUHU KEHTAWTUPHUII WYIuiapu
UKTUCOINN CUECATHUHT acOCUH JacTakiapuaH XucoOaaHaIu.

Xyaynui unuiad 4uKapuil Maxkmyajgapu Oup Xuil €k yximam (HaoiausT
OunaH mIyryJJlaHAJWTaH KOMITAHUSJIAPHUHT OUPHMKHUINKM OKMOaThaa V3 XoJjauua
MIAKJUIAHUIIA MYMKWH OyJica XaM, yJapHH XYKyYMaTHUHT CTpPaTeTHK apalallyBU
OwIiaH ApaTul JIO3UM. TYFpUIaH TYFPU XOPMKUN HHBECTUIIMSIIAPHY JKaJI0 ATHUINTA
acoCJaHraH MaKMyaJlapHH SIpaTHUIIl WYNIUOard XapakaTiap Joupacuaa yd4
AIIEMEHTHHU aXXpaTuO KypcaTUll mapT. YiapjaaH OMPUHYMCH - WHBECTUIUSIAD Ba
TaJOMPKOPIMKHU ParOaTIaHTUPHUIN KapaéHuaup. bomkapys uaopanapu pakobdar
MyXuUTHAa (QAoTUAT IOPUTYBYM TYpPJIH TapMOKIAp OHXTUEKIAPUHH OUITHO
TYIIYHUTIIUTApU, XyAyAUd UIIa0 4UKaApUIl MakXMyallapu SpaTUIAa Ba YJIapHUHT

(bao uATHHY TaxXJIW KMJIMO OopHIlia Xaa KWUITyBYM axaMUsTra ora.
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Tamkunmii macananap ymly Mypakkad xkapaéHHUHT WKKUHYH DJIEMEHTH,
ned KypcaTuml MYMKMH. bup Xyayana skamjaHuIIra MOWWUIMKHU 3pKHH
UKTHCOJUHN XyIyajiap, caHOaT Mapkiapy Ba OWp Ba OMp Heua TapMOKJap/a amall
Kujgaaurad OoIlKa MXTUCOCHAIIraH OOBEKTIIApHU Oapmo ASTUII  XUcoOuTa
parOaTnaHTUPUIT MyMKUH. MeTpoJiorus, cTaHAapTiap, CMHHOB Ba cudar Ha3opaTu
Macajanapy OWIaH IyFyJUlaHauraH TallKWIOTIap 3aMOHABUM caHOAT (PaosusiTh
nH(ppaTy3nIMacCHHU TabMHUHIA0 Oopuiy J03uM. Xankapo Oo3opmapaa cudar,
aQaHUKJIMK, WY1 KyWuIn kaOu cTaHaapT/iapura HUcOaTaH KaThUH Tajadiap
KYHWITaHU capu YJapHUHT PakoOaTOApAOUUIMKHH MyCTaxKaMJjallJaru poJiu
ToOOpa opTHO OOpMOKaa. borika 1y Typjaaru Myaccacajiap KaTopura TaJKuKOTaap
YIOUITUPHUII, MOJIMSBHI pecypciapra My ouuiln Ba TaAOUPKOPIUK TapMOKJIapH Ba
npodeccuoHan yolMalap spaThil OWaH UIyFyJUlaHaJWraH MyaccacalapHu
KUPUTHUII MYMKHH.

YuyuHuM »3i€MEHT KaApiiap Tak€priaml Ba Majaka OIIMPUII CcoXacuaa
Myxaccam Oynanu. Kagpnap Taliépnain Ba UITUM XOUMIIAp MaJTaKaCUHU OIITUPUIIL
OwirMMra TasHrad (paonausT Typiapu ydyH Xajl KWJIyBUd axamusitra sra. byHnai
WHTWIKIIAD XOpWXKUK (Quinamiap XaM HIITAPOK OTUIIA MYMKHH OViraH
UXTHCOCTAIITaH MapKasjiap SIpaTUIHU KYy37a TyTaau. YMyMaH, ymoy ¢aoiust
TypU HaKaaap Kym Ouium Tanad dTca, XyAyAui uiuiad YuKapuil MaKMmyaiap yayH
MaJlakajiu KaJpJap »Kajad dTUII IIyHYaTuK MyXuM OYViauo 6opaau.

M amnakaTHUHT KMECHM YCTYBOp JKHUXATJIAPUHU PUBOXKIIAHTUPUIN OVinda
JOUMHUNM WHTWJIWII 3apypaTv JaBiaT Haopajapu ojjaujaa Mypakkald Basudanap
Kysiau. Y KOpIOpaTWB CTpaTerusuiap Xamaa Xallkapo MEbEP Ba Koujaidapaaru
y3rapuiiapiara y3rapuisiapHu Xxucoora onub 0opaauran HucOaTaH Mypakkad Ba
KEHI' KaMpOBJIM E€HJAAIIYBIAp MILIA0 YMKUIUHU Tanad 3Taad. byHnam Tamkapw,
MaxaJUTii SIIAPUH UMKOHHUSTIAPHU TapaKKUW STTUPHIIN Macayiajapyu OUpUHYN
ypunra 4yukuO, Oy FOKCAK Japakaiu TYFpUAAH TYFPH XOPYIKUA WHBECTHUIUSIIAD
*and »ATuIra KyMmakjalMil OWilaH uYeKJIaHMai, Oanku MaBxyd (aosusT
TypJIapUHH 3aMOHaBUWJIAIITHPUIITA épaam Oepanu. OKcnopr

pako0aTOAPIOUITUTUHU OLLIMPUIITHUHT PUBOKJIAHHUILITA KYMaKJIamyIl
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UMKOHUSTIAPUHU XHUCOOra onuin OuiaH Oupra HKTHUCOAUN CHECATHU aManra
OLIUPHUII YOFUJIA €Tapiid Japakaja SpKUHIUKHU Cakjad KOJMII 3apypaTHHH XaM

YBTUPO( ITUIT KEPAK.

3.2. MamJjiakaT HKTHCOAUETHHM IOKCAJITUPHIA TYFPUIAH-TYFPH

XOpI/I)KI/Iﬁ HHBECTHLMAATIAPD JKaJ10 KWIHIITHHA KaJaJJIalllTHPUII ﬁyHaﬂHHIHapH

Mamiakar MKTUCOAUETUIa TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUA MHBECTULIMSIIAD Kajo
ATUII CUECATH XalKapo MHUKECIAa XOPWKUN WHBECTHIMsUIapra HucOaTtaH KaOyil
KWJIMHTaH TaMOMWIUIapJaH KEHrpoK (oiaanaHuil, WHBECTULHA (AOJUATH Ba
OW3HEC IOPUTUIITA JOMP MAabMypHil Tajla0lapHU MMKOH KaJap €HrHJUIAIITHPHIL
XaMmJla HMHBECTULMSUIALIHUHT YCTYBOp MYHalIMIUIApUHU OeNruiam  HyKTau
HazapuJaH KeluOd CHUKKaH XOoJJa [AKIUIAaHTUPWIMIIM Makcaara MyBO(QHKIMD.
Masbnymku, V36exucTon IapOUTHAA TYFPUIAH-TYFPH XOPYKUI
MHBECTUIMSUIADHU KEHI MHUKECHa JaBiaT OOPKET OopKajiu (PUCKalb BOCHUTAJap
épramMua parOaTnaHTUpHII HMMKOHMATH 4Yeknanrad. Illy Ooucpan, TyfpumaH-
TYFPU XOPWXKUN HWHBECTULMUIAD KaJI0 STUIIHUHI YCTYBOp HYHanuuIapu Ba
WHBECTULIMSUIAPHU Par0aTIAITUPHUIN YCIIyOnapu, UMTUEIIAapHU Oepulll IapTiapu
ka0u Macanajgap aHWK Ba paBlIaH XaJl KWJIMHUIIUHU J03UM. ParOartnaHTupyBuUd
yopajiap UMKOHM OOpHYa KOHYHUMJIMK XY’KXKaTJIapura TasHULIM Ba MHBECTOpJIAp
YU4yH TPaHCHAPEHT, SbHU OUMK-OWIWH OYynuiu Tanad stunagu. TYFpuaaH-TyFpu
XOPWXKMA  MHBECTHLMSUIADHU parOaTiaHTHpUII cuécaT YypTa MyjajaTiapra
MYJDKaJUIaHTaH KEHT UKTHCOUI PUBOKIJIAHMIII cuécaru ounaH
MYBO(QUKJIAIITUPUIITaH X0J4a UIILIA0 YUKWIMILIK Ba aMaJlIlra OLIUPUIHILN JTO3UM.
DyHuHr Hartwxkacuga y30K MyZ[jAarra MyJDKaJUIaHTaH MYKM  Ba  TallK{
WHBECTULIMSUIADHU  KEHIPOK JKald d3TUII  YYyH 3apyp MIAPT-IIAPOUTHUHT
UKTHCOIUN Ba parOaTjaHTUPYBUM ACOCHMHU SHAJa Ky4daTHUpHILra WUMKOHHUAT
ApaTUiIaaq.

TYyFpuaaH-TyFpyu XOpWIKUN MHBECTULIMSUIIAP ka0 STUII coxacuiaru cuécar

XanKapo MuKEcAa KaOyn KuiauHTaH Oup Kartop OOII TaMOoWWIuIapra TasHUIIH
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no3uM. by HuyHamumparn  CHECATHUHI  CTPATETMK  MAaKCaaW  XOPWKHAU
MHBECTOpIApra Y30eKHCTOH MKTHCOAMETUra MHBECTHLHS KMPUTHII YIyH KyJaif
mIapT-IapoOUT TAabMHUHIIAWIUTAH MWUIMH pEXUM TaKIuUM dTULIAaH uOopar
OymuimM mwapT. ByHUHr ydyH KEHr KyJIamMiIud COJIMK, HWHBECTHUIUSA XamJa
KOPIIOpPaTUB KOHYHUMJIMKHU Y3rapTUpHUII OYiHndYa y30K MYAJATId Taruéprapiuk
UIUIapU OJMO OOpUIIMIIM KepaK. ByryHrW KyH MIapouTiapHuliaH Xamja XY Kaluk
baonuATH IOPUTUITHUHT aMaNuETHIAH KenuO YMKKAaH XOJJa, XOPIKIAH Y30K
MyAJIaTau MaOJlaFiapHu ka0 ATUII XaM KOHYHJIap EpJaMujia, XaM XyKyMaTHUHT
MyaiisiH MHBECTOpJIap OWJIaH Maxcyc OMTUMIIApU JOoMpacuia SpaTUiaJuraH aHuk
uMTUE3NNap Ba Kadosatiapu TU3UMHUAAH (DOWJANAHUIIHA TaK030 HSTHUILWHU
TabKUJIAIl YPUHIIH.

Xankapo MHUKECAA TypiAu-TyMaH HMTHUE3NAp OCPWIMILKA OpPKAIA XOPHKHMA
WHBECTULIMSUIAD YUYYH pakoOaT KydalraHJIUTH, IIYHUHTJEK peciyOIuKaMu3iaru
MHBECTUIINS MYyXHTHHHHT XYCYCHSTIApUHM HMHOOAatra oimb, Y30eKHCTOH
PecnyOnukacuga MUUIHI peKUM TaMOWIIIM XOPYOKUI MHBECTOPJIAp YUYH UMTHUES
Ba KadoiaTiap TU3UMU OWIaH TYIIupwinO OGopuinu, Makcaara MyBohuk OViaau.
AlHu maiftna, OyHaai MUMTUE3NAPHUHT KYJUIAaHUIIM MYyBakkKaT yopa cudaruaa
0axoanuO, ylapHU WUIUIATUIIHUHT KYJIamiiapyu aHUKJIAHUO OJIMHUIIYU JIO3UM, J1€0
xucobnanimus. Kenrycupma OyHmait umTuésnap OoCKUYMa-O00CKHUY  OEKOp
KWIMHUIIA MyMKHH.

Vpra Ba y30K My[IAaTIIM MCTHKOONA XalKapo aMalnéTaa KaGysl KUIMHIaH
XOPUKUN MHBECTULMSJIAPHU XYKYKUWA TapTHOra COJUII TaMONWIUIapUra Xuiaui
ybTUOOp Oepunuiyu Tanad stunaau. by epaa aBBanamOop XOpWKUM MHBECTOpIAp
y4yH MWUIMA  UKTUCOAUET  >KO3UOAJOPIUTMHM  OIIMPHUINTA  KapaTUJraH
WHBECTULIMSUIAPHU aMajra OUIMPHILI Ba OW3HEC HOPUTHUIIHM TapTUOra CojaJuraH
XYKYKUH — MEbEPUN aCOCHUHT OapKapOpJIMTY Ba TPAHCTIAPECHTIUTUHU TabMUHJIAII
Macajacu KYpUJUIIHM Jo3uM. XallKapo aMaluéT NIyHJal najiojiaT OepMOKIAKH,
KOHYHUMJIMK/IArd Te3-Te3 103 OepaauraH y3rapuluiap, KOHYHJIap Ba HOPMAaTHB
XyJXOKaTiiap ypracuaaru KapaMa-KapllWidkiaap Ba ylapiard KOUJaJapHUHT

Typiu4a TaJKWH STWIMIIM Ba Iy KaOu Oomika canOuil xojaTiap XOPHKHUM
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WHBECTOPJIApHU Kaj0 KWIMIIAAa TYCUK OYynubd TypyBUM OMWIUIapAaH Oupu
xucoOnanaay. TpaHCHapeHTINK TaMOWWIM XOPWXKUN WHBecTOpiap (aodusTHHH
TapTuOra coimubd TYpyBUM XYKyKUH MebEpIap OUYMK-OMAMH Ba TYypiaH XUl
TaJKWHJIApra UMKOH KOJAUpMaiauraH Oynuiuu, Oy MebEpiiapHu Kailta KypuO
YUKUII jKapaéHilapy XaM OYMK-OMJMH Ba MaH()aaTaop TOMOHIAp, LIy KyMJaJaH
XOPMKUI HMHBECTOpJIAp MyxoKama ATHJIAETraH macajanap o3acujiaH y3 HyKTau
Ha3zapuHU 0aH 3Ta OJMII MMKOHMHUA TabMUHJIAWIWTAH MIAPOUTIA YTKAZUIUIIN
Tajiad dTaIu.

MaBxyn KOHYHUWIMK  XYXOKaTiapuaa  XOPWKUHW — MHBECTOPJAPHUHT
pUBOXJIaHAETTaH MKTUCOAMETIapra Xoc OynraH 0ab3W TaBAKKATYUIUK TyplapH
OunaH OOFIMK MYKOTHUILIApY YPHUHHU KOIUTalIra ouj] Kadonariap KeITUpUIMaraH.
Xycycan, VY36exucron Pecny6nmkacuHumHr  “UeT  JJUIMK  MHBECTOpIAp
XYKYKJIapUHUHT Kadosatiapy Ba yJlIapHU XUMOS KWJIHUII Yopalapu TYFpucuia Tu
KOHYHHJIa YeT 3JUIMK HMHBECTOpJap Y4yH HWHBECTHULMSIIAII IIApT-IIAPOUTIAPUHU
EMOHJIAIUTUPUILTA OJMO KEIyBYM XOJIaTiap KeJITUpPWIraH Oynub, ynap sHIU
KOHYHJIapHU KaOyJl KWJIMHUILIN, KOHYH XyXOKaTjapura y3rapTuil Ba KylIuMmyasap
KUPUTHIMIIN KaOuinap OwiaH dYekinaHagu. ByHIaH Tamikapw, WHBECTULIMSIIAII
[IApT-IIAPOUTIAPUHU  EMOHJIAIITUPUINTa OJIMO KeIyBUM XoJlaTiap ro3ara
KeNraHjaa, 4eT JJUIMK MHBECTOpJap 3apapjapuHU KoIlam €KW KOMIIEHCalus
KUJTUIIT Macaiajapyd aHuKJIAIITHPUIMAaraH.

bu3HuHr (ukpuMH3Ya, WHBECTUIUS KWIMII Ba XYXKalUK (aoJUATUHU
IOPUTHILTA JOUpP KOHYHUYMJIMKHM TaKOMIJUIAIITUPHINAA KyWWJard >KUxaTiapra
bTHOOP OEpuI JIO3UM:

—MaMJIakaT TYJIOB OalaHCHMHU TapTUOra cojuin OuiaH OOFJIMK XoJjatiap
BY)KyAra KelraHaa, XOpPWKHM WMHBECTOpJAp Yy4YyH JJapoMaj Ba KalWTaIHU
KUUMHYWIIMKIAPCU3 OJIM0 YMKUO KETUII WMKOHMSTHHH OepyBuM KadoJatiap
SIpaTHILL

— V36ekucton PecryOnUKACHHMHT GOIIKA MaMIIaKaTiap OWIaH MKKH

TOMOHJIaMa  WHBECTUIMSJIADHU  PArOaTIaHTHPUIN  Ba  WHBECTOPJAPHUHT
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JapoMaUIapUHN MKKU KalTa COJMMKKA TOPTUIIHHUHT OJIIMHU OJUIITra KapaTUiIraH
OUTHMIIap COHUHM KYNauTHUPHUILL.

[y 6unan Oupra xaakapo UKTUCOANN MHTETpalus kapacHiapy *Kagauianmo
oopranu caitun JXaxon caBgo Ttamkwiotd (OKCT) kenuuryBaapuHHHI aipuMm
xKuxatiapura anoxuaa 3p1uoop oepuuiny no3um. Ly ypunna, JKCTuunr caBmo
Ounan Oornuk mHBecTuis dopanapu (Trade related investment measures) Guian
OOFNIMK TaNabJapHUHT KYJUIAHWIIMHU CHHUYMKIA0 TaXJIMJI STUII Tajnad >TUIaM.
Maskyp Ttanabmap noupacuna KCTra ab3o MamiakatiapiaH KyHujaru cabio
OunaH OOFTUK MHBECTHUIIMS YopajgapuaaH (oiJalaHuIINTa YeKITaHUIIIap MaBxKY/I:

1. Xopwxuii HMHBECTULMSAJIAD HWIITUPOKHUIATH KOPXOHAJNAPAAaH MaXaJlJIui
0030pAa uNuUiad YMKapuiraH TOBAp Ba XM3MAaTJIapHU MabliyM Oup OelruiaHraH
XaxM/Ja cOTUO oIl €ku (oNaIaHUIITHU Tajaad THIL,

2. Xy XKalnuK IOPUTHUII MaKcaJuaa TOBap Ba XHM3MATJIapHU MMIOPT KUJIMIII
MacajaCMHU YeT 3J WHBECTULHUSJIAPU WINTUPOKUAATU KOMIIAHUSIIADHUHT V3
MaxCyJOTUHU MabiyM OWp OenrwjiaHraH XaXm Ba KUKWMATIa 3KCHOPT KWJIMII
3apypartu Ouinad OoFJan Tanadu;

3. Xy KanvK FOPUTHIN MaKcaJuaa TOBap Ba XH3MAaTJIapHU WMIIOPT KHWJIHIII
MacajaCMHU YeT 3J1 WHBECTUIMSJIAPH WINTUPOKUAATU KOMIIAHUSIIADHUHT V3
MaxCyJOTHHHU JKCMOPT KWJIUIIAAH KEIUO TYIITraH XOPWKUU BajioTa TYIIyMIIapu
XaxMura Ooral Tajadu.

Maskyp Tanabmiap aipumiaapu TypJid KYpUHHILIApAA Y €Ku Oy KOHYHUMIITUK
Ba HOPMATHB XYXOKaTjapAa ¥3 aKCMHU TONTaHJIMIMHA WHOOATra oJiraH XOJja,
V36ekncron Pecnybimkacu xykymarn kenaxakna JKCTra abp3oiurHHH Ky31a6
oJI0 Oopajuran My3oKapaiapja Ma3Kyp macaiajiap fo3acujaH Y3WHUHT aHUK Ba
paBlIaH NO3UMUMACHMHM Oenrwiad onuiud  Jo3uM. boiika mamiakatiap
Taxpubacura acocjiaHTaH XOJja TabKHUIJAIl YPUHIWKH, CaBI0 OuiIaH OOFIUK
YEKJIOBYM WMHBECTHUIUS dYOpayiapuHu Kyswiam wmyanatuau 10 #imn maBomujaru
VyTum naBpu MobOaitHuga O00CKMUMa-O0CKUY OEKOp KUJIUINTa KEJUILIHUIL, MakKOy

nyn 6ynap >au.
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Munnuit uKTHCOAMETTa KaTTa XaXMJArM WHBECTUIUSIIAP JKajl0 STUIIHUHT
3apyp MIapTiaapuiaH OMpy MHBECTUIMS Ba TAJOUPKOPIUK (HAOTHATHHU TapTUOTA
COJIyBUM TETHIILIM XYKYKHA MEbEPIApHUHT aMaiu€r/ia caMmapaid HWIUIAIIWHA
TabMHUHJIANIIaH uoopar. Ymly Macajga aBBaJlaMOOp 4YeT 3JI MHBECTOPJIApU YUYH
XYKanuk GaonusTy Oyilnda xaMmKopJiapu, Kpeauropiap, 0omkapyB ujgopajiapu Ba
Oomika TOMOHJAp OuiaH OW3HEC HOPUTHUIN JABOMHJA F03ara KeJIUIId MYMKUH
Oyiran Typiau MyHO3apald XOJIaTiap Ba KEIMIIMOBUYMIUKIAPHU Xal STUIITHHHT
XOJIUCOHAa Ba camMapaid cyA amanuérujnad (QoWganaHumra ouja MyalsH
KadosaTiap OSpUIUIITUHN Tanad dTajIu.

V36exucTon Pecry6nmKkacy KOHYHUHMJIMTH 9YeT 91 HHBECTOPIAPH XyKYK Ba
MaH(}aaTIapuHu XUMOsI KUJIUITHUHT KEHI UMKOHUATIAPUHU Oepaau. XycCycaH,
«Yet 51 uMHBecTOpiap XyKyKJIapUHUHT KadomjaTiapu Ba yIapHU XUMOS KHJIHII
qyopanapu TyFpucuiianTi KOHyHHUHT 10-monamacura OMHOAH YeT JJJTUK MHBECTOP
MIITHPOKUIArU Oaxcnap Y30ekucTon PecryGmukacu XykKamuk Cyad TOMOHHJIAH
€KM XaJlKapo IIapTHOMAaJapHUHT (OMTHUM Ba KOHBEHIMSJIAp) KOUJAa Ba
amanuétiiapura OWHOAH apOuTpak xakamuuruaa xan HTwianu. llyHusraex,
WHBECTHUIIMATa OUJl HU30JAPHU Xall 3TUIIA MKKH Tapad y3apo KeauIiryBra Kypa
OyHmali HHU30HM KYpuO YMKYBUM OpraH Ba XaKaMJIMK CY/JIOBUHHU amajra
OIIMPYBYM MaMJIAKaTHU Y3Japu aHUKIanuiapu MyMkuH. by anbarra uer on
WHBECTOPJIApK YUYyH MakOyJ Ba KyJail iyn xucoOnaHaau, JIEKUH Y3 HaBOaTHnaa
MaxaJUIiid XamMKOpJiap HU30JapHU Xal OSTUIMHUHT OyHAall ycynw ce3usapiu
MUKIOpJAard MoOJUsIBUM MaOnarnapuu capduamnu  Tanad dstaau. Illynra
KapaMacJaH, 3apyp Xo/ulapaa Y36ekucToH Pecrnybnmkacupa oszara Kenira
TYFPUIAH-TYFPU XOPWIKUN WHBECTHUIIMSUIADHU amajra OIIMPHUIN OWIaH OOFIUK
HU30JIApHU XaJl KWJIHUII Y9yH XalKapo apOuTpaxaaH (QoigaraHul IMKOHUSTUHA
Kypub uWKumi, wmakcaara MyBopuK xucobmanamu. bynmaii dopa dwer on
WHBECTOPJIADUHUHT WIIOHYMHU ommmpuira xu3mat kwiaau. [y Owman Oupra,
V36exncron Pecny6nmkacuna (aoNMsAT OPUTAGITAaH deT O] MHBECTOPIApHU
UIITUPOKHUIATH KETUIIMOBYMIMKIAPHA XaJl STUIMHUHT XyKYKHW acoCIapvHH Ba

YJIapHH KS'/J'IJ'IaH_IHI/IHI‘ amManuun MCXaHU3MJIAPHUHU AHaJa TAKOMUJUIAIOTUPUII JIO3UM.
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ByHuHT yuyH XVKaIMK Cyajgapuaa d4eT 571 WHBECTULMSUIApU OwiiaH OOFINK
UIUIAPHU  KYpUO YUKHUII MEXaHU3MUHU TAKOMWJUIAIITUPUIN, [IYHUHTJEK,
XaKaMJIUK cyuiapu (HaoUsITUHU PUBOKIAHTUPHUIL JTO3UM OYIIaau.

Xankapo Taxpuba IIyHH KYpCaTMOKIAKU, YeT 37 WHBECTUIUSUIAPUHU KO
ATUII Ba yJlapJaH MWUIMM UKTUCOAMETHH PUBOKIIAHMII MaKcaJjapuia KEHIPOK
doiinananuiga YpKUH UKTUCOIUNA XyAy/ulapHUA (€KW ylapra Xoc OYiraH KaTop
XycycusiTiaapra sra Oyiaran OoIIKa THU3UMJIAp) SpaTHUIl Ky KEJIUIId MYMKHH.
Byrynru kyHjga KynruHa pUBOXKJIaHAETraH MamJjakariapaa OyHaall Xymyniap
3MMMacura 3KCHOpPT KWJIMHAETraH KaldTa WOUIAIl CAaHOATH MaxCyJIOTJIapHHHHT
KaTTaruHa KucMu Tyrpu kemaau. [y Ounan Oupra, OyHmail dopa — Taaoupiap
camapaJiopJura OOIIKa coxaiapjard WIuiap, >KyMmialaH, JKCIOpTra MaxcCysioT
YUKAPUIITa HXTUCOCTAIITaH TYFPUAAH-TYFPH XOPWKUN HHBECTULHUSAJIAD >Kajo
ATUII Ba yyap cuaTUHU OIIMPHUII YUYyH 3apyp UHpaTy3uiIMma sipaTuil OuiiaH
gyamOapuac Oornmukaup. bywmaih xyaymimap XwuToi, XWHIUCTOH, baHriazaem,
Manaitzua, @wmunnua Ba Cunramnyp kabu OCHUEHMHI KYymiad pUBOXJIaHAETTaH
nasnaTiapuaa MmyBahGakuaTiau GaousT KYpcaTUIIMOKIA.

Hkrrcoauii parOaTiaHTUPHIL YOpalapuHy, aitHukca DX HyKran HazapuaaH
KyJulall Macajacu KYpuO UYMKWITaHUA, YJIAPHUHT CcaMapajopiuru OuiiaH Oup
KaTtop/aa Xainkapo Mebepuii 6azara, spHu JKCT Komnanapura MyBOQUKIUTHHU XaM
MHOOATra OJMIIMMH3 JIO3UM. By KMXaThnaH SKCHOPT CyOCHIUSUIADUHUHT YpHU
anoxuaa ypTHOO0pra Mouk. JKCTHUHT cyOcuausuiap Ba KOMIEHCAIUs Yopaiapu
oOyiinya OutumunuHr VIl wumoBacupga caHa® yTuwiaran ab30-mMamilaKaTiap
(aHMKpOTH, 11y WJIOBAJa KEJITUPWITaH PUBOKIAHAETIaH MamJlakaTiiap Ba ab30J1ap
TOMOHHJIaH MWJUTUI Japomaja MUKIopu axoiu xoH Oommra 1000 AKII nonmapu
Japakacura JSpUINTYHUTa Kajaap)aaH ¢apkid Yiapok, OolllKa pUBOXKIIAHAETTaH
ap30 mamiakariaap 2003 fiwaHUHT 1 ssHBapuaH SKCIOPT CyOcHausiIapuHu OeKop
KWJIMIIIAPU Tajad THITaH.

OUXmap  mamiakarra  OSKCOOpTra  MaxcyjiaoT  unuiad — YuKapuiira
HYHAITUPUIITAaH WHBECTULIMSUIAPHU JKal0 KWIHIIAA MYXUM axaMusT KacO ITHINN

aHuK. Mabnymkn, DMX jkoWamrad KOMIIAHMSUIAD TOMOHHMAAH JKCIOPT YYyH
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MaxCyJoT HWIUIa0 YHKApUIIHU TYpJAH COJUKIap (MacanaH, MaxcCyJOTJIapHU
COTUIIHM KYIIWITaH KUMMAT CONMFUAAH 0307 JTHUII Hynu OWiaH) Ba HUMIIOPT
OoXxmapuiaH 030]1 KWIUII (Tal€p MaxcyjaoT MIUIA0 YMKAPHILIA WILIATHUIAUTaH
XOM amé Ba DXTUET KUCMIIADHUA HMMIIOPT KWIMIIAA aKLUU3 COJIMFU €KUM HUMIIOPT
O0OXuJaH 0307 KWJIUII OpKajlu) BocUTacuiaa parOarianTupuil MymkuH. [y
ooucnan, DUXnapuHu TalIKWI JTHUII Ba PUBOXIAHTUPUII OWIaH OWp BakTia
OyH1ail moitmxanapHu KeMUHIrd OOCKUYJIapAa pecnyOiInka MUHTaKajlapuaa uiuiad
YUKAPUIL  MaXMyaJapuHUA  SHAa/a  PUBOXJIAHTUPUIIHUHT MYXHM  OMMIIH
BasudacuHu OaxkapaJuraH CaHoaT Ba WIMHN-TEXHUKA MapKiapura aiIaHTHPHIL
MacajJacuHU KYpHO YMKHIL TaBCHUS STUJIA/IHN.

DKCIopTra MaxcyJioT YMKApHIIra UXTUCOCIAIITaH YeT 3J WHBECTULHUSIIAPU
UIITHPOKUJIATH KOpXOHajapra HucOaTaH UWKTUCOAUM cuécar JacTakJIapuHU
TaHJIalll MamJylakaT WKTUCOAWN PHUBOXKJIAHUIIMHUHT YMYMHUN CTpaTeruscura
Oofnanumy Jio3uM. Typau jactakiap MyaisiH Makcajara WYJUIaHraH XxoJijaa
KYJUIAaHWITaHAa TErMUUIM camapa OepuIlM MabliyM. bBHU3HUHT (UKpUMH3UA,
HKCIIOPTTra WYHANTUPUIITAH MHBECTUIMSUIAPHU >Kajl0 JTUINTA KapaTWIraH SroHa
E¢HIAITyBHU UWNUIA0 YUKUII 3apyp. byHnail EHIAllyBHUHT acoCHU Makcaau
WHBECTULIMS >Kad0 STUIT UMKOHUSATIAPUHM OMMpUIll O0Ynnd, 0y MamiiakaTHUHT
UKTUCOJUN TapakKUET Mynmuaard OOIIKa MaKCaJJapyUHU amaira OIIMPHUINTa XaM
y3ura Xoc TypTKU BazudacuHu Oaxkapuilra Kymakiamaad. ByHUHT yuyH OU3HUHT
IAPOUTUMU3AA TYFPUAAH-TYFPU XOPUKUN UHBECTULIMSATIAPHUHT KANCU TypJapu Ba
Kaiich coxajnapra KUPUTWIMIIMHM  paxOaTiIaHTUPHUIL, I[IYHUHTIEK, WYKU
WHBECTULIMSUIAp OWJIaH KEHI KOOMNepalys aJIOKAJIApUHU YPHATUIMIINIA UMKOHUST
SApaTyBYH JIOMUXAJIAPHU KYJU1a0 - KyBBaTJIalll MacajlalapuHU XaJl STUII JIO3UM.

My VypuHma, MWUIMNA HKTUCOAMETHUHI aHMK (aoiusaT Typiapu Oyitnua
HUCOU pako0aTOapJONUIMIMHU YyKyp aHIVIad eTHIl MyXUM axamusarra sra. by
O6opana doiinanu MabIyMOTIapHM HHCOATaH ap30H aManuii EHAamnryB EpaaMusa
oJMII MyMKHH. by €HpalnyB MaBKyJ CaBIO XaMJla CAaHOAT MOJICIUIAPUHU TaXJIWJI
ATUIII, HHBECTOpJIap (MYKH Ba TAlIKKW) OWJIaH MacjaxatiallyB oju0 Gopwuiil, 60IIKa

MaMJjiakatiaap €K MHUHTaKandap SKCHOPT OWJIaH HIYFYJUIAaHYBUM TYFPUAAH-TYFpU
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XOPM)KUIA MHBECTULIMSTIAPHU >Kaji0 STHUIIJA SPUILITAH HATWKAIAPHU TaXJIWJI STUII
KaOu SKCIOpTra MXTUCOCTAITaH WHBECTUIMS >Kajld JTHINra KyMakjallaguraH
OMIJIJIapHM Oaxosaiira acociaHaad. by kabu OGaxosamn OO30pHUHT HMKTHCOUH,
reorpaduk, aemorpaduk Ba OOIIKa ME30HJApra acocjaHTaH HUcOaTaH ToOP
UXTUCOCTANTYBUHUHT aCOCU OYIUIIIN MYMKHH.

Tapmoxmap,  MaxcyJoT  Ba  XU3Marjap  TypJIAPUHUHT  HUCOUU
pako0aTOapONUINTUHN  AHUKJIAIIHUHT aMaluid  ycyJulapuaaH OHpU  SKCIOPT
TapKUOWMHU TaxXJIUJ KuJduiaan uboparaup. PecnyOnmka SKCOpTH TapKUOWHU
TOBapjap Ba Xu3MaTap MHUKECHAA MabIyM OUp JaBp MOOAWHMIA TaXJIUI ITHII
éplaMH]la SHT IOKOPH YCHII CypbaTjiapura 3ra OyjiraH MaxcyjoT Ba XU3MaTiap
rypyXJapyuHU aHUKJIAIl MyMKHH. By 3ca anbarra ukTtucoauéria Ky3aTuiaéTraH
TEHJECHUMSJIAPHU Ba SKCIOPT (HaoMITHIATH Y3rapHIlJIapHH, TOBAapiap Ba coxajap
MUKEcHa HUCOUH pakoOaTOapIOIUIUK Japa)XxaCUHU aHUKJIara épaam oepaiu.

Makcannu EHIAIyBHUHT sSiHA OUp MYyXHM KUCMHU HMHBECTUIUSIIAPHU
Konmamtupwidiman - Oenrunad  OepyBunm TMKnapHuHr — kopnopatus
CTpaTerusiCMHU CUHYMKJIa0 YpraHumiiad noopaTt. AKcapusT coxajiapjaa reorpapuk
Ba (YHKIMOHAT MXTHCOCTAIIYB HaMOEH OYJIaETraHIMIUHU XHcoOra omauo,
MaMJIaKaTUMH3 YYyH XaJIKapo HIIA0 YUKApUII TU3UMIIApU OWJIaH KOOTeparus
AOKAJIApUHU YpHATa OJIAIUTaH WIUIA0 YMKAPHUII «COXa»JIapUHU aHUKIA0 OJIMII
dbolinanan xonu Oynmaiau. byHnail €aaamryB aHUK Makcaajiapra HyHaaTUpUITaH
Oynca, WHBECTUIMSJIAPHU  parOaTIIaHTUPUII  areHTIUTHHUHT  (PaoJTUsSTUHU
AXIIWIANI IIYHYAIMK OCOH KedaJu. bynarycu mHBECTOpiapHU W3iall xapa€Huaa
Mamjakaraa (aonusaT Kypcara€TraH HUPHUK 4YeT 37 KOMIAHUWsJIapu Ba yiap
UIITUPOKHUJIATH KOPXOHAJIAp Y3HWra XOC «CUTHaM» Basudacuuu yraiau. bynnai
KOpXOHajap MHBECTHUIUS WMKOHMSTIAPU MAaBXKYIJIUTUHUHT <GKOHJIM» TyBOXHU
Oymub, KymmMM4Ya WHBECTUIMSJIAPHU KaepJaH OJIMII KEPAKIUTUra aHUKJIUK
KUPUTUIIT MYMKHH. Mamiakatgard d9eT 51 WHBECTULUSIIAPU HIITUPOKHUIATH
KOpPXOHAJApHUHI MIUIA0 YMKApUIl Ba XM3MAT KYpPCATHUILI 3aHKUPUHU TAILKHII
3TraH KOMIIAHUAJAp, S’bHU yjapra XoMm ameé, sSpuM Tall€p MaxcysloT eTKa3ud

OepyBUWIIAp Ba YJIAPHUHT MAXCYJIOTUHU XapH KAJIYBUM €KU COTYBUYHM (KYMJIaJaH,
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JUCTPUOBIOTOP Ba NWJIEPIUK BaszudamapuHu OakapyBuu) KOpXOHanap (QaoiausiT
XaM YbTHOOP OWJIaH TaXJIUJI STUITUIIH JIO3UM.

DKCnopTra MXTUCOCHAIITaH TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN HMHBECTHUIUSIAPHU
par0aTIaHTUPUII MaMJIaKaT UKTHCOAMM PHUBOXIJIAHUII CTPATETHSICUHUHT Y3BHMA
kucmura annanumu Jsosum. Iy Makcagma xyiummarunapra aigoxuga 3bTHOOD
Oepwuiil, MaKcaara MyBo(MUK Oyap 3/u:

— YeT 93JI WHBECTULMSJIApU HINTHPOKUIATH KOPXOHAJTAPHUHT HHCOH
pecypclapiHi PUBOKIAHTHPUII Ba YIAPHUHT MajlaKaCUHU OIIMPUIITa KapaTHITaH
daonmusTiHM KY1ad KyBBatiamnl. JKymiiaaaH, KaJpjiapHU MaJlakKaCUHU OIIUPHUII Ba
ylapHU KalTa VKATUIra capdiaHagural XapakaTJapHd KOpPXOHAJTApHUHT
doitnacunan TYnaHaIuraH COJMKHU XHUcooamn 6a3zacujaH YuKapuo Tamiai;

— WHBECTUIMSJIAPHU JKaNO STUIIHM parOaTIaHTUPHUINTa XU3MaT KUJIaJUTaH
IoKOopu cudarnum uHQpaTy3mwiIMa, Iy S>KyMiIagaH, TETHILIM MHHTaKajlap Ba
coxanapna OUX, caHoaT Ba WIMHUN-TEXHUKA MapKIapy 0aprio STUII MacallaCUHU
KYpHUO YUKHIIL;

— MUWUIMH UKTUCOAUETHUHT HUCOMI pakoOaTOapoIUIMKKa 3ra TapMOKJIapu
Ba coxajapujia HMHBECTUIIMOH Ba OusHec (aoJUATHHUA KYJUlad KyBBaTJIAlll
Makcaau/ia MasKyp coxajapiaru MWUIMA WIUIa0 4YWUKApyBYM Ba XH3Mar
KypcaTyBUM KOpXOHalapra MyalsH Makcajiapra HWYHaNTUpUITaH pardatiap
TU3UMUHU SPATHIIL

Cyurru  Qukp allHUKCa MyXUM axaMusT KacO »dTagu. DKcrmoprtra
uxTucocnamrad  GaonuAT — TypJApUHM  KCHTAaWTHUpUII  Ba  yJIApHUHT
OapKapOpJIMTUHU TabMUHJIAII Y9yH YeT 3J1 KOMIIaHUSJIapU Ba MaxaJUTUd HWILIa0
YUKapyBUMWIIAp YpTacuAard KOOMepalus aloKaTapuHU PHUBOMXJIAHTHUPHII KEpak.
DKcnopTra UXTUCOCTAIITaH YeT 3J1 MHBECTUIUSTIAPU HIITUPOKUIATH KOPXOHAIap
MabJIyM OMp YEKJIaHTaH KOpXOHaJap JOUpACHIa Il IOPUTTAaHUAA, Y3UHUHT dXTHET
KHCMJIApM Ba XOM ali€éra OYiraH SXTUEKMHM TYJIalIurudya €KM acocaH HUMIIOPT
xucobura TabMUHIA0, CYHT sIpUM Tail€p Eku Tal€p MaxCyJIOTHU UIKK 0030pJa EKu
DKCIIOPTra YnMKapaau. AifHaH aHa 1y kaOu mapouTAa KOOIepalus aloKaJlapuHU

PUBOXJIAHTUPHUILI UKTUCOAUNA CUECATHUHI Y3BUM KUCMUTa aljaHUIINA JO3uM. Yer
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3J1 MHBECTUIUSIAPU UIITUPOKUIATH KOPXOHaIap OMiIaH Koomepanus aloKaJlapuHU
YypHaTUI Maxaumid upMa Ba KOMIAHHUsUIAp opacuia KacO-XyHap KYHHUKMallapH
Xamjia Maxcyc OWJIMM Ba TEXHOJIOTMSUIAPHUHT EHUIIHMHT MYXHM KaHaiau OYiuo
XU3MaT Kuiaau. XaMmKop u3iad Tomumn Oyinda MabiymMOoT OEpUIl Ba XU3MaT
KypcaTHlll, 4YeT BJ HWHBECTOPJAPUHUHT  Maxauiuid  eTkazub  OepyBuu
KOPXOHAJIAPHUHT TEXHOJIOTMK MMKOHUATIAPUHU KEHTaWTHPUII Ba MOJEPHU3ALUSA
KWIAII JacTypiapuard HWIITUPOKWMHU pParOaTIaHTHPUIL, MUJUIMH MaxcCysoT

UIUiad 4YMKaApyBUM KOPXOHAJAPHUHT MOJIMSABUN MaHOATapUHU KEHraWTUPHUIIL

MHBECTUIIMOH CUECATHUHT MYyXHUM Bazu(anapu XucoOJIaHaIN.

3.3.1- :xaaBaa

Maxa/uinii Muiad YMKapyBYujIap OMJIaH XOpHKMH XaMKOpJiap
ypTacuaa KOONepauuoH ajJ0KAJapHU Par0aTIaHTHPHUIL Y0opa-

Tag0upaapu
MasbaymorJiap Oepuin Ba TexHoJOTHSIIIAPHHA
MoJuusalmmupuIra ous
XaMKOPJIAPHHM TONMUIIIA MOIePHU3ANUATALIHA aFGaTIa
épaam KypcaTuin paréaTJIaHTHPHUII P P

MaspnaymornapHuHr joumuil | TexHonorusiapHu Maxamiuii MaxcynoT eTkazuo
SIHTUJIaHUO OOpYBYU OCpHUIITHU YET 31 OepyBuMIapra MOJHSUTAIITUPUILT
AJIEKTPOH 0a3acHHU SIPATUILl | UHBECTOpJIapUra munausiiapu ovaérran TMK Ba

Ba YHU KEHI OM3HeC
BaKMWJUIAPU TOMOHHUIAH
doiinanaHuIy yuyyH
MMKOHHMSTIIAp OepuIll

KyWWIaJAurad acoCui
tanalnapaaH Oupura
AMJIAHTUPHIIL

ylapHUHT punuannapu (1ry
JKyMITaJiaH, KyIliMa KOpXoHajap)
YUyH COJHK Ba O0mIKa pucKaib
UMTHUE3TIAP TU3UMUHU SPATHII

Maxkcaui TapMOKJIap Ba
coxarnap Oyitmya ceMuHap,
Kyprasma Ba caBJl0
MHUCCHSUIApUHU JTOUMUI
paBua
TalIKWJUIAITHPUII

TMKuuur 6omrka
¢ununamiapu 6unad uiiad
YUKApHIL Ba XU3MaT
KypcaTull coxacuaa
XAMKOPJIUK aJIOKaJIapUHU
Mynra KyWnm

Maxamumii uimiab
YUKapyBUMJIAp/IaH MaxcyJjoT Ba
xu3mariaap oxyBun TMKuap (mry
KyMmIlaJiaH, Kyma KopxoHasiap)
yU4yH OMJIBOCUTA MOJIMSTIAILITHPHUII
MEXaHU3MJIAPUHU SIPATUILI

Yer 51 pupmanapu ounan
HILJIaIra J0up €paam
Oepui, 11y )KyMIIaJa,
CaBJIO LIapTHOMAJIapu E€KU
cyonoapsia mapTHOMaJIapH
acocua XaMKOPJIHK
KHUumira oyinnga
Macaxatiiap Oepuil

Nmnab yukapui Ba
XU3MaT KypCaTHII
coxallapuaa WIMHN
TaIKUKOTIIAp 0JIUO
Oopu1ia XaMKOPJIUKHU
nynra Kynumra
KapaTWIraH
MEXaHU3MJIAPHU SIPATUIIT

Maxannuii nnuad yMkapyBumiiap Ba
XU3MaTJIap KypcaTyBUMJIap y4yH
MaxCyJOTIapHH TaIIKK 0o30piapra
YUKApPUIITa KapaTWITaH KCIOPTHH
MOJIUSATIAIITAPUII (IKCIIOPT
KpEAMTIIapHU Ba UMIIOPTEPIIAP yIyH
CaBJIOHH MOJIMSUTALITUPHIL)
MEXaHU3MIIAPUHH SAPATUIIT

Man6a: BMTHuHT MaTtepuamiapy Xxamaa MIJUTAH KOHYHYMIIMK XYXOKaTIapu acoCHIa Ty3UJITaH.

Muniauii  UKTUCOAMETHUHT HUCOMN pakoOarOapJOolUIMKKa »dra OyiraH
coxajapu Ba MUHTAKaJapuja WHBECTUIMOH (aOJUSITHH parOaTIaHTUPHII

yopajapyu Karopuaa XyIyAuil HIIad 4YUKApuIl MaXKMyallapuHHU sIpaTHUIIra Xam
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bpTUOOp Oepuminy y03uM. byHmail Maxwmyanap Oup xwin €ku yxmam (paoaust
OunaH UIyFyJUlaHaUTraH KOMIIAHUSJIAPHUHT Cabil — XapakaTiapu HaTuxkacuaa y3
XOJiM4ya IIAKJUIAaHUIIM MYMKHH O¥lica XaMm, yJapHU XYKYMaTHUHI CTpaTEruK
apanairyBu OWIaH spaTUIl ymOy >kapaéHHU TE3NMAIUTHPUIIN MYMKUH. BU3HHHT
bukpuMH3da, TYFPUAAH-TYFPU XOPWIKUW HMHBECTUIMSUIAPHU JKal®  ATHINTra
acocllaHraH MaXMyaJlapHHM sIpaTUIl Hynuaa KyWujaard wmacanajapra ajaoxXuja
BTUOOp OepuIll JIO3UM. YJapJaH OMPUHYNCH — WHBECTULIMOH Ba TaJIOUPKOPIUK
dbaonuATHHM parOaTIaHTUpUIN >KapaéHu OwuiaH OofnukK. JlaBmat OoIkapyB
ujopaiapd TOMOHUIAH paKoOaT MyXuTHIa (aoJTUsIT IOPUTYBUH TYpJIH TapMOKJIAp
yUyH KyJaili WHBECTHIIMOH Ba OM3HEC IOPUTHIN SPATHUII MaKCaAHWIa YIapHUHT
acocuil TanmabJapyHU aHUKIA0 ONMUII XYyAyIui HIUIad YMKapull MaXXMyajapUHU
SpaTHII Ba yIAPHUHT camapain (paoausaT IOPUTUIITNHE TAabMUHIAIIAA XAl KITyBYH
axaMmuaT kacO staau. Ymoly mypakka0 >kKapaéHHUHI MKKMHYM KUXATH TAlIKUIAN
Macananap OwnaH Oornukaup. MHBecTuIMsIapHu Mabiym Oup XyaAyzdjaa
JKOMIAITyBUHM HUCOMN pakoOaTOapAouUIMKka 3ra Oynran coxamapia OUX,
caHoaT Ba WIMHN-TEXHUKA MapKJIApUHU Oapmo 3TUILI XUcoOHura parOaTIaHTUPHIL
MyMKHH. Xajkapo ©Oo3opiapjia uIUIA0 YWMKApUIIHUHT TEXHUK Ba cudar
Kuxariapura Oyiaran [oKopu TanabimapHu wHoOatra onmubd METpOJIOTHS,
CTaHJApPTIAIITUPHUIN, CHHOB Ba cudar Ha3zopatu KaOu Macanajmap OwaH
HIyFyJUIAaHAAUTaH TamkwioTnapau OWX, caHoaT Ba WIMHH-TEXHUKA MapKIApU
JloMpacHia TalllKWJI 3TUII Ba YJIapHU 3HT CYHITH, 3aMOHaBUil acO00 Ba ycKyHajap
OwaH  KMXO3JIAHULIMHU  TabMHMHJIAIl  JIO3HUM. byHpmaii  3aMoHaBUI
MH(paTy3WIMaHUHT TapKUOWMK KHUCMJIAapU KaTopuJa MOJUSBHI pecypciap Ba
xu3MaTiap (OaHkap, CyFypTa Ba JIM3UHI KOMIAHHUsUIapH) Ba SKCIOPTra XuU3mar
KUITyBUM Myaccacanap (9KCIEeIUTOPIHNK, TPAHCTIOPT KOMIAHUSIIAPH, ayAUTOPIUK
Ba OoIlIKa Xu3Matiap KypcaTyBuuiap) (paoausITUHH PUBOXKIAHTHUPUII JIO3HUM.
HuxosT, MamiakaTHUHT KHECUH YCTYHJIMKIAPUHHM PHUBOXKJIAHTHUPUII OYinya
JOUMHUM  cabil Xapakariaap oJau0 Oopuin 3apypatu  JaaBjiaT — OoIIKapyB
UJOpaJIApUHUHT MYXUM Baszudacu, Ae0 XxucoOmaHumm jo3uM. byHmai cavii -

Xapakarjiap MMpPUK WHBECTOP-KOMIAHUSJIADHUHT KOPIOPATUB CTpAaTErHsIapy Ba
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XaJKapo MebEp Ba KOWJajJapAard y3rapuuulapHd, [IYHUHTACK, MWUIMN
UKTHCOMUET TapMOKJIApW PHUBOXIIAHHWIIMHUA Xucobra ommb OopamuraH KeHT

KaMpPOBJIM EHAAITYBHU UIIA0 YUKUIITHU Tajgad dTaau.
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XVJOCA

byryHru xyHza TYFpUIaH- TYFPU XOPWKHUM WHBECTULUMSIIADHUHT MUWJUIUA
UKTHCOOUETra KypcaTa€TraH WXOOWW TabCUPUHU SHAJA Ky4YaUTUPHUIL YOpa
TaAOUpIapuHu amManuérra TAaTOMK OSTUII JIO3UM. YOy Makcajaa XOpHKHMA
WHBECTOPJIADHU MWLIMH HMKTUCOIMETHUHT XaJIKapo caBaoja pakoOaTra Oapjoii
Oepaaurad TapMOKJIapura »*ajnb 3TUI, aXOJIMHUA WII OWJIaH TabMUHJIAIIra XU3MaT
KWIYBYM JIOMMXalapHU, Maxauidid 0o30pra Xu3Mar KWIMIITa MYJDKaJUlaHTaH
WHBECTHUIMUIAp OmiiaH OWp KaTtopja WIUIad YUKApHII Ba XU3MAT KYpPCATHIIHUHT
UCTUKOOJIM  coXajapfa KYMmpoK DSKCIOpTra WYHAITHPWUITAH WHBECTHUIIMOH
JoMMXaJapHU amalira OUIMPHUIIHKM parOaTIaHTUPHUII Ba KYJUIa0-KyBBaTJIAITHUHT
0030p MEXaHU3MJIAPUHHU TAKOMUILIAIITUPHULL 3apYpP.
XOopuxKuii THBECTULIMSIIAP Xap KaHlail UKTUCOJIMETHHU XapaKaTra KEITUPYBUH

Ba YHUHI TapakKUETHUHM TabMUHIOBUM Kyuyaup. lllyHunr ydayn xam Oapua
UMKOHHUSTIIAPDHU HUIITa COJMO MamilakaT HUKTHCOAUETUTA UYHAITUPUITaH
WHBECTULIMSIIAD XAKMUHU OIIMPUIN 3aMOH Tanaduaup. MuBectunusa daonustuna
acocHil 9pTUOOPHU PUBOXKIIAHUII Japa)kacu NacT OYiIraH MUHTaKajlapra KapaTHIll
Makcaara MyBoGUKIUp. AWHAH MaKcaJld UYHAITUPUIITAH WHBECTHUIIMS CUECATU
MaMJIaKaT UKTUCOJIUN OapKapOpIUTUHUA TAbMUHIOBYH aCOCUN OMUIT OYIHO Xu3Mar
KWJIAIN.

TaakuKOTIap HUTKXKACHIA XOPIKUM WHBECTUIUSJIAPHU Kaiu0 KUJIHII
X0JIaTu Oyiinya KyHuaaru xyjiocanapra KeJauil MyMKHUH.

1. V36ekucron UKTUCOAUETUTA XOPHKUN WHBECTUIUSIIAPHU KaI0 KUJTUII
YU4YH 3apyp acOoCHi MIApT-IIAPOUTIIAp MaBXKyJ Ba YHM YET 3JUIMK WHBECTOpJap
YYYH siHaJja TAKOMWJITAIITUHULI KapaéHU JaBOM dTTUPUIMOK/IA.

2. V36ekncToHma MKTHCOMMETHM TapKMOMii KaiiTa KypHIIHM amajra
OIIMPUIIIa UHBECTUIIMSIIAPHN MOJMSUTAIITUPUIITHUAT Oapya MaHOamapuaaH KEHT

Kynamjia oifananuinra xapakat KWIMHMOK/IA.
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3. PecmyOnmKaHUHT UKTHCOAMM, TaOUMI pecypciap CaJOXUSATH Ba MaBXYH
UIUTa0 YUKAPHUII Ba MXKTUMOUHN Xamaa 6030p nHbpaTy3uiIMacu mapT-mapouTiapu
XOPUKUI MHBECTULIMSITIAPHU Kali0 STUILA TYJIa XUCOOTa OJIMHUIIN KEPaK.

4. Uxtucomu€Tra XOpW>KUM WHBECTUIMSJIAPHU Kaldd »dTUlga Kyjnal
WHBECTUIIMOH MYXUTHHU fpaTUIl OWIaH Oupra SKCHOpPTra KapaTWIraH MaxcysoT
UIUIad 4YMKapyBUM KyIIMa KOPXOHAJIAPHU YCTYH JAapaxkaja TallKWI KUJIUIITa
OPUIIMOK JIO3UM. by MamilakaTra BajioTa JapoMajlapd KUPHUTHII XaKMUHU
OLLIMPAAM, UKTUCOAUM YCUIl CypbaTIapUHU KajgaamTupand. UMnopTt ypHuHuU
00CYBYM MaxCyJIOT HILIA0 YMKAPYBUM KYIIMa KOPXOHAJIap TAIIKWI STUIHILIAHUHT
UKTHCOIUN OapKapOpJMKHM TabMHHJALIAA TabCUPU MXKOOMM Oyica Xawm,
MaMJIAKATHUHT aXOH 0030pujard MaBKEHMHM MyCTaxKamiialll Ba XaJKapo
MHTErpalMsIIallyBHU Ky4aUTUPUII HYKTau Ha3apuJaH eTapiy XUCOOIaHMala1.

Hcnoxotnap camapagopiauruiu omupuinga Jlasnat MHBecTHnUs macTypu
MyXUM axaMuaT KacO dTagd Ba YHM amMalra OUIMPHIIIA XaJKapo MOJIuUs
WHCTUTYTIAapU MaOJariapuiad (QoiilaJaHuIl HATUXKACKUIA MXKOOUM HaTHKajlapra
HPUIIUIT MYMKUH.DUKpUMHU3UYa UCTUKOOJ]a MWUIMHA HKTUCOAMETTA TYFPHUIaH-
TYFPU XOPWKHM HMHBECTULMSUIAPHU a0 KWIMIIHU SKaJaJUIalITUPUII  YUYH
KyWujgarn WyHajIunoiapaa dYopa-taaOupiap amaira OIIMPUIIUINM  Makcajra
MyBOQUKIND:

1. Xopuxuii WHBECTUIHUSIIAPHU KO0 KUJIWIIAA WYKU MYXUTHU SXIIWJIAII,
COJIMK TU3MMHWHHU COAJAJAIITHUPHUIL, XOPUKUHA MHBECTULIMSJIADHU PYHUXATra OJIMIL
TU3UMHUHU COJIANTAIITAPHUILI.

2. XOpWKHUil CapMOSIIOPHU KU3UKTUPYBUU COXalap, OObEKTIApHU aHUKJIAII
Ba yJap TYFPUCHIATH MabIyMOTJIAp MOXKMYWHHU IIAKIUTAHTUPUII, OU3HEC pexKasap
Ba yJIapHU HWKTUCOAUN PHUBOXKJIAHTUPHIL JIOMMXAJapUHU HIIA0 YMKHUIIL Ba
UKTHCOIUN KUXaTaaH maHdaaTiau OyaraH coxajapra 4eT 371 KaluTaJIuHU >Kajo
KHJIHIIL.

3. DkcnopTna  KalTa — MIIAHTaH, Tal€p  MaxcyjloTiap  CajJMOFUHU
KYNAaWTHUPHUIL, AMHUKCA, IMaXTa Ba KUIUIOK XYXKaJIUTU MaxCyJIOTJIApHU KauTa

HIIalIHW OIIWPHII Ba 6y coxara XOpI/I)KI/Iﬁ WHBCCTULUAIIAPHU KCHI' Kano KHWJINIII.
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4. mMmiopT YpHUHHU OOCYBUM MaxXCyJlOTJIap UIUIA0 YUKAPUIIHU XaMJa UILIa0
YUKAPUIITHN  MaXa/UTMAJAITHPUIITHA ~ PUBOXIAHTHPUIN YIYH MUPHUK HIIad
YUKApyBUYM KOpPXOHalTap OWJlaH KHYMK OW3HEC Ba XYCyCUH TaaOMpPKOPIUK
KOpXOHaJlapu OWJaH caMapaiud ajJOKaCHHM TabMUHJIALl 3apyp, SbHH HHPUK
KOpXOHajapra spuM Ta€p Maxcyjoriap, OyTJIOBYM KHUCMIIAPHU €TKa3uO
OepyBUMIIapy OYJIHIIIAPH 3apyp.

5. Yer 11 uHBECTOpIApU YUYH KyJlaill MHBECTULIMOH MYXHTHHU spaTHO Oepur
Ba yJiap yuyH KadojaaTii KOHYHYWIMK TU3UMUHHA TAKOMWLIAIITUPUILL;

6. Onmuit YyKyB ropTiaapu 3amupuaa TexHomapk Ba TeXHO HWHHOBAIMOH
MapKJIapHU TAIIKWAJ KUiull. YyHKH, ynap OpKald WIM COXACHAA SPUIIAIAETTaH
IOTYKJIAPHU aMauETra TaTOUK ATHJINIIN Te3aIlaIn.

7. DKcnopTra MIUIAHAUraH KUYUK Ba YpTa KOPXOHAJIAPHU KYMAWUTHpUII Ba
yJIapHU camapaiu (HaoausT IOPUTHILIAPH YUYH €Tapiid IapT-IapouTiap spaTUII
Ba JIaBJIAT TOMOHHUJIAH UMTHUESINN KPEAUT JIMHUSAIAPHU XKMUHU OIIHPHUIILL

8. TTXUnapau >and KWIWIITa TapMOKIap, MaxCyjloTiap TypyXJapw Ba
KOMIAaHUsJIap JapaxacuJa MaKCaaiu EHIANIYBHH IIAKIUIAHTUPHUII  JIO3UM.
TTXWnapan kan® KWwMIIga TPAaHCMUWUIMM — Kopriopalusuiap Ba  HUPHUK
KOMITAHUSUJTADHUHT KOPIIOPATUB PUBOKIIAHUIN CTPATETHSICH, yJapra Xoc Oyirax
YCTYHJUKIAD Ba MWUIMA WKTUCOAUETHUHT KUECUHN ad3ajUMKIapu MyHTa3aMm
TaxJIMJ1 Ba MOHUTOPUHT KAJIMO OOpUITUIIN MaKcaara MyBOQUK.

9. TTXUnapHUHT MIUIMNA UKTUCOMUETTA KypcaTaJural WKoOUi TabCUPUHU
SHa/la Ky4auTUpUII Yopa-TaJ0upiiapuHu aManuérra TaTOMK STHIL JIO3UM. YOy
MakKcaja/la XOpHWKUil MHBECTOPJIApHU MWIIMH MKTUCOAMETHUHI XaJIKapo CaBI0/a
pakoOartra Oapjomn OepaguraH TapMOKJIapura >Xaj0 STHIN, aXOJWHU HII OWIIaH
TabMUHJIAIITA XU3MaT KWIyBYM JIOMUXAJIapHU, Maxauimii 0o3opra xu3mar
KWIKIITa MYJDKaJUTAHTaH WHBECTUIMSIAD OMIaH OMp KaTop/ia UIiad YUKapuIll Ba
XU3MAT  KYPCATUIIHWHT  WCTUKOOJUTM  coxajapuja  KyOpoK  AKCIOpTra
UYHANITUPUITaH MHBECTUIIMOH JOWHUXATapHU amMalira OMIMPUILIHU parOaTIaHTUPHIL

Ba KYJU1a0-KyBBATJIAIIHUHT 0030p MEXaHU3MJIAPUHHI TAKOMIILIAIITHPHUII 3apypP.
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1924-connu ®apmoHu;
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