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KHWPHUII.

Mag3yHuHr gosa3apouauru. bozop ukrucoauéru mapoutuaa Pecryonnkana
amajira OIIMPWIAETTaH MKTUCOAUNA cUEcaT MYJKYWIMKHU Oapya IIakuiapujaH
Oupnaii (dolgamaHwi, HaTWKaga SPKUH 0030p MyHOcabaTiapura acocjaHTaH
UKTUCOIUN TU3UM Ba XYKYKUH JTE€MOKpaTHK JaBjiaT 0apro STUIITa KapaTHIIraH.
bynpgaii  MakcaaHu — amanra  omMpuIga  ajndarra,  OpTHKYa  KamuTal
TAHKUCIIMTUHUHT 103ara KEeJWIIM PUBOXJIAHTAH JaBJIaTiap TaKpUOAcUAaH SXIIN
MabiayM. FO3zara kenran OyHIall TaHKHCIMKHU Oaprapad »>TuIla Mamiakar
UKTHCOIUETUTA KHPUTUIITAH XOPWXKHUI capMosuiapjaH (QoiiadaHuil Makcaara
MyBodUKIMp. ByH/1a MHBECTULIMOH JIOWUXAJapHU XOPWXKUM MHBECTOP KamuTaau
XUCOOUTa MOJUSJIAIITUPUIIT WHBECTUIMS Malnarjmapu OuiaH Oupra sHr4 Ba
3aMOHABHIl TEXHOJOTUSJAPHU XaM HWKTHCOAUETra OJMO KHUPUILHU aJoXHJa
bTUOOpra OJIUII JIO3UM.

XOopwKuii MHBECTULIMSIIAPHU >Kajd »TUIl KaOyn wiaéTraH mamiiakatiap
y4yH KaTop ad3aJUTMKIApHU BYXYyJAra KeaTHpagud. XOPWKUM WHBECTHLMIIAP
“...TallIKU Kap3iap akcapuaT XoJulapjia Y30K Myjaarra, (pakaT UKTUCOIUETHUHT
CTPAaTETUK TAPMOKJIAPUHU MOJEPHU3ALMS KWJIUII, KUYMK OU3HEC Ba XYCYCHi
TaJOUPKOPINK  CyOBEKTJIApMHM  KyJlaO-KyBBaT/iam  Oyidu4a  MHBECTHUIUS
JOMMXaTapuHU MOJMSUIANl YyYyH >Kajo kunaMoKaa” . YKaxomHmaru XOPUKUU
WHBECTULIMSUIAPHU KAJIO KWW aMaJIMETUHU, MOJACIJIApUHM YYKyp YVpraHuil Ba
YJIIAPHUHT WIFOP TAKPUOACMHU MaMJIAKaTUMHU3HUHT Y3UTa XOC XYCYCHSTIApWUHU
xucoOra oJraH XoJija MKTUCOAMETHH MOJEpHHM3ALMsIAIl Ba YYKyp TapKuUOUi
Y3rapuIuIapHU aMaJira OMIAPHUIILIA WKOAUN KYIUIAll MyXUMIUDP.

MagB3yHMHI YPraHWIraHJIUK Japaxkacu. Yoy maB3y noi3apOiurd Ba
UKTHUCOIUETHU TAKOMWUIAIITUPUILAA TYTraH VPHUHUHT HUXOAT Japakana
KCHTJIUTH OWJIaH TOMMUN paBUIIIA TAIKUKOTYM OJMMIIAPHUHT JUKKAT MapKa3uja

oynran. XycycaH, MaB3y l03acHJaH XOpWXIUK onumiapaad [Hapn VY.,

'KapumoB M.A. Acocumii Basupammus — BarTaHumMm3 TapakkMéTH Ba XanKuMH3 (DAPOBOHIMIHHY  SHAIA
fokcantupuaiaup. — Tomkent: “Y36ekucron”, 2010. 37-6.



Anekcangep I'., bavnu/lx. I'mtvan JI, [Ixkon M./, Poaquonos 1O., IToptep P.C.,
Heseproke 1., Pobeprc b.map unmuit surunukiap spatran Oyncanap, Maxajuidi
onumapaad Baxo6os A.B, UWxen B.A., Fynomos C.C., A6xymnaes E.A.nap 6up
KaTop WIMHM TaAKUKOTIap 0iaub Oopuiira myBaddax Oyaumras.

TaagKUKOT MaB3yCHHMHI MaKcaau Ba Basu@aigapu. TagKMKOT MaB3yCHUHU
TaHJallJIaH Ky3JIaHraH JacTia0Kyd Ba acocHil Makcaj IOKopuja caHa® VTuiran
BasU(allapHUHT EYUMHHHM TONHUII YYyH MamJjakaT WKTHCOAMETUTA XOPHXK
KaUTAJIMHA MUMKOH KaJap KYNpOK >Kajl0 3Tull, OyHJa 4YeT 3] MHBECTOpJapura
KaluTal KUPUTUIIA  sHruYa Takinudriap Oepuin Xamaa >kand dSTWiraH
VWHBECTHUIMSUTAPHU SIHTM WHHOBAIIMOH JIOMMXajlap acocHjaa WIUIad YMKapHUIra
)Kajo ATUIIAH HOOparT.

Ymby Makcaara spuldiia Kyluaard BasudasapHd amaira OIIUPHUII
pexanamTUupUIIU:

- Tyrpuman-Tyfpu XOpPWKWKW UWHBECTULMSA TYLIYHYACHHUHI Ha3apuu

WUKTUCOHMM aCOCIIAPUHM YPraHULI;

-  XOpWXuM HHBECTULHSUIAPHUHT MWUIMM MKTHCOAMETNA TYTraH YpPHH
XaMJla yJapHU MamJjiakaTra »aja0 STUIIAa JaBjiaT CUECATUHUHT TYO MOXMSITHUHU

TaxJIMJI 3THII,

- Mamnakar  MXTUMOMW-UKTUCOJIMM  TapakKUETHHU  TabMUHJIANIA
XOpWXKUHN capMosiiapaad (porgamaHUIIIHUHT UCTUKOOIUTN MYHATMIIUTAPUHN UIILTa0

YHUKHII.

TanKUKOTHUHI 00beKTH Ba mnpeaMeru. WMiMui TaaKUKOT MIIUHUHT
00beKkTH cudaTua TYFPUAAH-TYFPU XOPYKUN WHBECTULIUSUIAPHU Kan0 KUJIUIIIA
MyXUM axaMusIT KacO dSTaéTraH Ba Kelakakia V36eKnCTONIa WHBECTHIMOH
WKJIUMHUHT PHUBOXHUIa KyWIM TabCUP OTUIIM KyTwiaérraH HaBoud 5>pkuH

HHAYCTpHUall I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ 30HAaCH OJIMHOU.



TankukoT mpeametn OYnuO TYFPUIAH-TYFPU XOPMXKUNA HWHBECTULUSIIAPHU
MaMJIakaT MUKTUCOTUETHIAa TAbCHUPU Ba YHH JKajd0 KWIMIIHU TaKOMMJUIAILITHPUII
Macaajgapy XucoOsiaHaIu.

TaagkuKoTHUHr ycayd Ba ycayOusaTu. Jlucceprauus HWIOMHUA €3UII
KapaéHuma  Y30ekucton Pecny6nmkacuemEr  KomyHmapw, — Y36eKHCTOH
Pecnyonukacu Ilpesuaentu W.A.KapumoB acapnapu, Basupmap Maxkamacu
Kapopiapu, mpodeccop OJMMIAPHUHT MaB3y Joupacuna oiaud Oopran
TaAKUKOTJIapuAaH (oilagaHuIIn.

[lyHuHTIeK TaxJauWial IOPUTHILAA HWHAYKUOWS, JOEAyKOHs, TaxXJuid Ba
OOFIMKJINK, MaBXYMUWIMKIAH aHUKJIMKKA CHUDKULI yCyJIapu OuiaH Oup Katopaa
aHaJlu3, CUHTE3, CTATUCTUK Ba MaTEMAaTUK KypcaTKuwiapnaaH (oiagaHuIan.

TagKUKOTHUHI MJIMMH SIHTMJIMIH. TaaKUKOTHUHI WIMHMH SHTUIMKIAPU
cudaTiia KyHuaaruiapHu KypcaTUIINMUA3 MyMKHH:
® TagKUKOTAA WIK OOp MamiakaT MKTHCOAMETHIA IACT PEHTA0eIIH, 3apap

KYpuO HILTAETraH 00bEKTIAPHU MHBECTUIUS KUPUTHUII IIAPTH OWIJIaH TEKUHTA

Oepuml Macanacu Taxuin KwinHau. UIyHMHrAex, TagkuKoTAa MamiakaT

UKTUCOJMETUTAa XOPUXK CApPMOSICUHM JKaj0 STUIIHMHI SHIMYa HOaHbaHABUN

HyHanuIIapyu Uiiad YuKUIIu.

e  Kopxonanapuusar um ¢aonusatu xakuga OABiapuaa pexiiama ponukiapu
XaMZla MaxCyC YUKMILUIAp OpPKAIM XA€TUH Ba MILNOHAPIU MabIIyMOTJIApHU
Oepwuii;

o IIpodeccronan nonuxa-MHXUHUPUHT KOMIAHUSTIAPUHH KYTTAUTHPUIIL;

®  XOPWXKMM HHBECTULMAIAD MINTUPOKHUIArM KOpPXOHAJIap MyTaxaCCHUCIIApH,
XyAyauld  XOKMMIIMKJIAPUHUHT  MYTaXacCHC  BAKWUIAPW,  HWHBECTHULIHA
MMKOHMSTHUTA 3ra OYIraH HMpUK KOMIIaHUs Ba KOpXOHaiIap paxdapiiapu xamjia
pecnyOJIMKaHUHT WHBECTULUSIIAP COXACHIATH €TYK OJIMMIIapU MIITUPOKHIA,
KEHI' aMOATYMWJIMK YpTacua OYMK MYJOKOT TAIIKWJI KWIMHUO, MaBXy]l

MyaMMOJIap OIMIKOPaJIMK OunaH Xdap TOMOHJIaMa MYXOKaMa STUJIMIIHA JIO3HUM.



TaaKUKOTHUHI WJIMHMI-aMaJui axaMuaTH. MamiakatumMus TaOunit
Oorimukapra 0o xamja Kyjai reorpaduk MyXHT/Ia Koitamran 0yica-aa, yHHHT
JICHTM3 Ba OKEAHJIApra YWKUIIra HOKYJAWJIUTH MaMJIaKaTUMHU3ra WHBECTUIUS
KHpUO Kenuiuura canOuil TabcHp KypcaTtumu cup sMac. by Hapca 3ca mamiakar
UKTUCOIUN TOTCHIHAIUHUA SIXITWINII Oopacuja Oup KaTop SHru4Ya amaiuid
UCJIOXOTNAp YTKa3WIll, WKTUCOAUETHUHI XalKapo 0030pja pakoOaTiIalryB4u
MaxcyJoTJIap HILIa0 YUKAPYBUM COXAJIAPUHU  XHCOOMIa  HMKTHCOIUETHU
MycCTaxKamJIalllHU Tajgad 3Taju.

Mamnakar WKTACOAMETHTAa YeT OJI KalWTaduHU JKajad KWIAITHUHT
UCTUKOOIUIM KUXATJIAPUHU Takiau( OSTUIra WYHAITUPWITaH ymly WIMUAN
TAQIKUKOT WINW IOKOPUJATM MacallajlapHH MKOOMM Xaj JTHIa aMaiauil Epaam
Oepuiu, mryoxacus.

TagkMKOT MIIMHUHT XaKMHU. MarucTpiivk WIIM KUpHII KucMu, 3 Ta 600,
XyJoca Ba Takiauduap, wioBajap Ba Qoiinananrad anabuérinap pyuxaTuaa
uobopar.

Kupum kucmuga MaB3yHUHT J0J3apOJIUIY, TAAKUKOTHUHT YpraHUITaHIUK
Japakacu, MakcajJ Ba Basudanapu, OObEeKTH, yciay0 Ba yciayOuATH, WUIMUN
SHTWINTH, WIMHA-aMaJIMi aXaMUsATH Ba XaXMH KypcaTwiraH. ACOCUH KHUCM y4
0001aH nbopar:

Bupunun 000 yu maparpadman ubGopar OYnubO, OupuHuu mnaparpadaa
XOPWKUWA WHBECTULIMS Ba WHBECTULMSUIAIIHUHI HAa3apuid UKTUCOAUM acOCIIaApH,
axaMUATH Ba 3apypUsITH, UKKUHYM Maparpada XOpW>KWM WHBECTUIUSJIAPHUHT
MUJUTUA UKTHUCOMUET Ba YHUHT OapKapOpJUTMHU TabMHHJIAIAA TyTraH VpHH,
yJIApHU KaJI0 ATUII CTpATErvsUIapy Ba WYHAIMIILIAPU Xamjaa XyKyKAW acocliiapw,
YUYUHYM Tlaparpadaa XOpHKui WHBECTUIUSJIADHUA MaMJIaKaT UKTUCOAUETHUTA Kaj0
KWIAITHUHT XOPWK TaXXpUOaCH TaX WU KeATUPUIIA]TH.

Juccepranusi WIIMHUHAT MKKUHYA 000M Xam yu maparpadiaH TaIikuml
Tonaay. VKKkuHUM GOGHMHT OupuHUM maparpaduiaa Y36eKMCTOHra XOPHIKHIl

HHBCCTHULHUAIAPHA Kao KWINIO Y9YH ApaTUrad mapT-maponTiiap, HHBCCTUIIMOH



MyxuT €Eputu® Oepwirad. HWkkuHum maparpadga MamiakaTAa XOPHOKUN
WHBECTUIMSUIADHUHT OyTYHTH KyH axXBOJU Ba XOPIKUNA HHBECTHLMSIIAPHUHT
MaKpOUKTHCOAMM Tabcupu Oa€H KWIMHAAM. YUMHYM THaparpadua der oI
CapMOSICMHM MaMJIaKaTUMU3Ta Kajad KUIWIIa axaMHusITra Moiauk 0ynran HaBowmii
SPKUH UHAYCTpUAT UKTUCOIUI 30HACUTa XOPMKUM MHBECTULIMATIAP OKUMH XaKHU]1a
CY3 IOpUTHIIAJIN.

Yunnun 0600 vkku naparpadman ubopar. bupunum naparpadnua munmmii
UKTUCONMETra XOPWKMH WHBECTULMSAJIAPHU >Kai0 KWIMIIAA o3ara KelaéTraH
MyaMMoJapu EpUTHIICA, UKKUHYM Taparpada MHBECTHUIMSIAPHH >Kaji0 STHUIIHU

TaKOMWUIAIITUPUII MYJUTapy caHad YTUIIaau.



| 600. TyFpuaan-TYFpHu TAIIKH HHBECTUIUSIJIAPHA MHJLTHI HKTUCOAMETTA JKAJI0 KUJIMIIHUHT HAa3apuii-
XYKYKHU# acociaapu.

1.1. TyrpuaaH-TyYfpu TAIIKH HHBECTUIUAJIAPHUHT UKTHCOAMA MOXUSITH Ba
HKTHCOAUETTA KAJI0 KWIHIIHUHT 3aPyPJaIuru

WKKMHYM KaxXOH YpYIIMJAH KEWWH JaBiariap ypracuga OolLIaHTaH
aubepan HMKTUCOAMM THU3UMHHUHT SHT KaTTa MYXU3aJlapuaaH Oupu XOpHKUH
WHBECTHUIINS SKAHJIUTUra KYMUWIMK 1IyOxa OwiaH Kapamaiinu. XakukaTaH Xam
ymdy  AuccepTanusga  Cy3  IOpUTWIANWTaH  TYFPUAAH-TYFPH  XOPMOKUN
WHBECTULIMSIIAP, MacajiaH, “‘Ocué apcionnapu’” HOMUHM oyiraH TYpT Kanyouil —
[Mapkuii Ocué paBnatiapuaa, KeMMHYAIMK XHWTOWAA Ba XO3UPrd KyHJa 3ca
[Ilapkuii EBponna Ba BreTHampa mamitakaT MKTUCOAWMW YCUIIWMTAa KAaTTa TabCHUP
KypcaTau Ba XaJu-XaMOH ylI0y >kapa€H 1aBOM 3TMOK/IA.

XOpWKU MHBECTULMSIAP — Oy YeT 31 MHBECTOpJapy TOMOHHUAAH FOKOPH
Japakaza Japomaj OJHII, caMapara SpHIIUII MakKcaJuaa MyTIOK OoIlKa J1aBiaT
WKTUCOAUETUHUHT, TAJOUPKOPIUK Ba Oomika (aonustiapura cadapbap staauran
Oapua MyJKUH, MOJMSIBUM, WHTEUIEKTyan Ooinmkmapuaup. HkTucoamii
Ma3MyHHUTa Kypa XOpWXKUN HHBECTUIMSIAP CCyAa KanmuTaiu (SbHU Kap3 Ba
KpeauT), XaMJa TYFpUAAH-TYFpU Ba NOpTHEenb HWHBECTULHUAJIApPra OYIMHAIU.
NuBecTuupsuiap HUMara MyHaJTUPWITAHIIUTHA yiap KaluCU XOPUKUU MHBECTULMSA
Typyra KUpUIIUHU OeNTUIIaiIu.

XOpwKUil WHBECTULIMSUIAp KyIlIMa KOpXOHalapja ¥y3 Xuccacu OuiaH
KaTHAImMO, XOPWKWN WHBECTOpJIapra TYJIWK TETUIUIA OYIraH KOpXOHAJapHU
SApaTUlll, XYCYCUUJAIITUPHUIIAA KATHAIIWII, XOPWXKUN IIepukiap OusiaH OaHK
TY3WIII, KUMMAar0axo KOFO3JapHM COTHO oOJMImM, €p Ba OomKka TaOuui
pecypciapiaan  GoHgamaHUIl XyKyKHTa dra OYJIMIIW, D3pKUH HMKTHCOIWN
Xyayiapaa GaoausT oiud GopuUlllsiapu MyMKHH.

XKaxon wkrucomuéru riaobamrammb, caBao WYIWaaru TYCHUKJIAp KaMmaiuo,
COJIMK KOHYHJapu Ba TapTHOra COJyBYM pPEXKUMIAP JPKUHIAMIMO Oopaérran
XO3UPTrd IIAPOUTIA YETHaH KUPUTUIAJAUIaH MHBECTUIMS OKUMIIApU Te3 Cypbatiap

Oounan ycmokna. TYFpumaH-TyFpu 4YeT 371 WHBECTHLMSUIAPUHUHT AyHE OVitnua



ymymuii xaxmu 1980 wmnnarura kaparanna 14 6apasapaan 3uén ycuoO, 2010 #inn
xonatura, xamu 11 tpaa. AKII momnmapura etnu. Xo3upru Bakraa OyTyH myHENA
64 MUHITa SKUH MamMylakatiapapo KOMIIaHUsIap MaBxys 0ynuo, yinap 870 MuHrTa
XOpIKHA 1Iyh0a KopxoHanmapu (HaoNuATHHU Ha3zopaT KWinO Typaau. Yoy
KOpXOHAJIAp COTWIAETraH MaxcyJoTiap Xaxkmu TaxmuHad 18 TtpmH. AKI
JOJIJTApUHKM  Talmkui 3Tau. by nsca y3 HaBOaTuma, OyTyH >KaXOH 3KCHOPTH
Xa)KMHHHHT 2 GapaBapiiaH 3HSLInp’.

Muinii MKTUCOAMETHA PUBOKIAHTUPHUIIAA XOPMKUA MHBECTUIUSIIAPHUHT
axamMusaTH OCHUXOST KaTTa 0ynn0, y Kyiugaruiap OuiiaH 30X, 1aHa Iu:
- OMpUHYK[IAH, XOPWXKUM WHBECTUIMSUIAp HWIUIA0 YMKApUIIra 3aMOHaBUMN
TEXHUKAa Ba TEXHOJOTHSUIADHU OSKOpPUM 9THUO, OKCHopTra MyJDKajUlaHTaH
MaxCyJIOTJIapHU UIIUTA0 YUKAPUIITHU PUBOKIIAHTUPA/IN;
- UKKUHYUIAH, UMIIOPT VPHUHU OOCYBYHM TOBAp WIUIA0 YHKAPUIIHHU WHYira
KYUUII Ba OYHUHT Y4YyH XOPWXKUN HHBECTULIMSIIAPHU MKTUCOAUETHUHT YCTYBOP
coxajapura HWYHaJATHpUIL Ba MNHUPOBAPAUAAAXOJUHUHT MEbEPJArd TYPMYII
JapakKaCMHU TabMHUHIIAI UMKOHUHU SIpaTajiv;
- VUMHYUAAH, KUYUK OW3HECHU PHUBOXJIAHTUPUIN Ba KUIUIOK XYKaJIUTH
UNUIa0 YUKAPUIIMHYU JKaaJUTAIITAPUIT OpKajdu YcuO OopaéTraH axoJWHU Il
YKOMIapy OMITaH TabMUHJIANIH;
- TYPTUHYMIAH, KOPXOHAJIAPHUHT ACKUPraH WUIUIA0 YMKApHUII KyBBAaTJIapUHHU,
MOJIMA-TEXHUK 0a3aCHHM STHTUJIAH U Ba TEXHUK KalTa KypOJUIAHTUPAJIH.

WNuBecTunusa noluxanapu, aBBajio, yCTYBOp TapMOKJapra, s’bHU He(QTHh Ba
KUME CaHOATH, TPAHCIIOPT, SHEPIreTHKA, €p OCTH Ka3uima OOMIUKIIApUHU UILIA0
YUKAPUIL, KYPWIHII, TEJICKOMMYHUKAIMS TapMOKJIapu, KUIUIOK XY KaJuru
MaxCyJIOTJIapuHU HIIa0 YMKApWIll Ba YyJAapHU KEHI KalTa HIail, Typu3Mm
COXACHHU PUBOXKJIAHTUPUIITA KAPATUIUIIH JIO3UM.

Makcanura Kypa, XOpWKAA UHBECTUIIUSIIAD TYFPUAAH-TYFPH Ba MOPTHETDH

uHBectulusuiapra o6ynunaau. Iloprdens muBectunmsiap (portfolioinvestment) -

2 A.B.Baxa6os, I11.X Xaxu6axues, H.[ . Mymusos. Xopmxkuit nuecumusiiap: - T.: “Momus”, 2010. — 47-50, 54-6.



IIYHJAad WHBECTUIMSUIAPKH, OyHIAa KalmUTAJIHU JapoMajJl OJIUII MaKCcaaua
KOpPXOHAJAPHUHT aKIUsIapy, OONHTranysiiapy Ba 0OIIKa KUMMATIH KOFO3JIapUHU
cotu0 onum yuyH capdnanagu. byHpmalt uHBecTHIUSIIAp KOPXOHAJTAPHUHT
MOJUSIBUM XYKaIWK (paoiMsATH YCTUJIAH HA30paT YpHATHUIN XYKYKHHH OepMaiu.
Xopwxkuil nopTdens WHBECTULMsUIAp Oapya XajaKapo OlepalusapHH amaira
omvpuiia pupmanap yayH MyxXuM axamusiTra ara. by Typaaru uHBecTuiusiapra,
acocaH, MOJUABUM MYaMMOJIADHM €YMII Y4YyH MypoKaaT  KUJIMHAIW.
KopnopanusnapauHar MoiusiBUd OYiaumiiapu MaliiaFiapHUHT OUp MamulakaTAaH
Oomka Mamiiakatra KHCKa MYIJATiad MHBECTHIMsIIApAaH IOKOpH ¢oifa oaum
yuyH VTKazaauiap. byHnall MHBeCTULMsUIAp, KYMUHYA, XYCyCHUW TaaOupKopiap
KaluTalira acociianraH, 0ab3uia 3ca ¥3 KUMMaTO0axo KOFO3JIapUHU YMKapaau Ba
XOPMKUN KUMMATOax0 KOFO3JapUHHU COTUO OJaIHu.

Tyrpuaan-Tyrpu XOpWXKUW HHBECTHIMSUIAp — Oy KaluTajaiHu TYFpuaaH-
TYFPU DKCIIOPTHU OYIINO, MHBECTUIUS KUPUTYBUUTA [Ty KOPXOHA YCTUAAH HA30paT
KWINII XyKyYKUHU Oepaau. byHaa KOpXoHa acocuil KOMIIAHMSIHUHT XOPWXKIAru
maxobuacura ainanagu. TYFpuAaH-TYFpU XOPHKUN HHBECTHUIIMIIAP, acOCaH
XyCyCui TaAOMPKOPJIMK KalUTaIu MIAKIuaa Oyiaau.

XaJIKapo CTaTUCTHUKAJA WHBECTULMSJIADHU TYFPUNAH-TYFPU  XOPHKUU
WHBECTULIMSIIAD TypUra KUPUTHIN Oyinya xap XuJl EHJANIyBJIap MaBxXYy/Il.
XOoprKuil MHBECTOpJIap TOMOHMJAH HA30paT KWIMII XYKYKHMHH O€JITHIOBYU
KypcaTkuu cudaTtuga yiap dra OyiraH akIUOHEPJIUK KAMUTATMHUHT XUCCACH
kypcatkuuugad dorgananunanu. by kypcatkuu AKIlna 10%, ®panuus Ba byrok
Bpuranusaa 20% ra skun, I'epmanusaa 25%nman 50% raua, Y36ekucToHma sca
49% napaxacuna Oenrmmanran’. IIyHHHTIEK, Iy KOPXOHAHUHI OOLIKAPYBHAA
TYFPUIAH-TYFPU amajira OIIMPUJIACTIaH WHBECTUIMSUIAPHUHT Y30K MYJJIATIIN
DKAHJIUTH XaM YHHHT MyXuM Oenrunapunan Oupunup. WHBecTurusHuHT Oy
KYPUHUIIKM TaBaKKATYMIMKHUA, WHBECTUIMUIApAAH (OiTaaHuIl caMapaJopiiuru

Y4yH MabCyJMSITHU JaBJiaT Ba axoJIM 3MMMacura lokjgamMac/aH, Oajikv yJapHU

% E.K.Kopuesa, 1Y Hemaros “Xopmkuii muBecTHIMsATAp” BaHu 6¥itiaa TabauM TexHomoruscy. / “VKTucouii
TaBIUM/IATH YKUTHII TexHOoJoTHsIcH” cepusicugan. — T.: TANY, 2008, 154-6et.
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TaIOMPKOPINK TU3UMIIAPU YpTacuia TAaKCUMIIAITHUHT DHT SXIIA Ba CUHAJITaH
yCYJIU XUCOOIaHa/IH.

TYFpuIaH-TyFpU NMHBECTULIMSIIAP UKKU MAaKCaJra MyHaJITUPUIIAIN:

1. SlHru KOMITaHWA TAIIKWII 3TUL.
2. bankpot Oyiran KOMIaHUSJIAPHU XapUA KUJIHIIL

Xankapo KOMIIAHMSUIAPHUHT Taiao Oynumiura kKagap Oapua XOpMOKUUH
UHBEeCTUIIUsIIap TopTdens wuHBecTUUHsIap makauna Oynran. TTXU XX
acpHuHr 20-Hnutapugan Oonutad puBOXKIaHAa Oomnuiaau, amMmo Oy Huyuiapaa
nopTdesb WHBECTUUISUIAD XKMH TYFPUAAH-TYTPU HWHBECTUIUSIAD XaKMHTa
HUcOaTaH UKKU 6apodap Ky 3/Iu.

TTXUHuHT aHMK MOJIMS-CaHOAT TypyXJjapu, Xaiukapo ¢upmamap, TMK
daonuATH OpKaJIM amajra OIIMPWIMLIM Yylapra MyailsH YCTYHIMK Oepaiu.
TTXWuu 6ommkapurn noptdens MHBECTUIMIIApra Kaparanaa ocoH 0Yiuo0, yIapHUHT
«YUUH KOoMJAIapy» aHUKPOKAUp. YOy XoJaT 0030p MKTHUCOAUETHHU TapTUOTa
COJIMIIJA MYXUM aXaMUsITIa Jra.

Taxymumit MmabrymoTiiapra kaparanna, TTXW oxupru Oup Heya YH HUIITUKIIAp
MoOaitHuIa kagan cypbatiap Ownan ycub Oopmoxna. 1914 WungaH UKKUHYH
YKaXOH ypYIIN OXupUrada Oyiaran Myiatiaa XOpuxKui uHBecTuIsiap xaxmu 30%
ra Kymaurad xonna, keiiuara 10 iunm mobOaliHuma KK 0apodap ycran. XX acp
60-iwmmapuHuHT Ypramapumaan Oonutad KedwHTH 25 Hun MoOaifHMaa 3ca Yoy
kypcatkud 4 maporabara omrad. XX acpHuar 1980 vwmmapuna sxaxonna TTXU
OKMMHMHUHT XaXMHU 85 MIpPJ. IOJUIAPHU TAUIKWJI ATTaHU XOJ/a, YOy KypcaTKud
2010 innra xkenmm6 3,6 TpiH. KoJIIapra e’

2008 wmama TTXWam xan® ostum  XakMuHAHT 29% Ta  KUCKApUIIH
TpaHcuerapaBuii OMpialuIl Ba KyIHUO OJUILIAp Xa)KMUHUHT KUCKApUIIH Ty(aiau
103 Oepran. TpaHcuerapaBuii OMpIAIIUII Ba KYIITHO OJUIIIAP XaKMH OXUPTH O Wt
JaBOMHa MyTTacwi omub Oopran xoina, 2008 vmnma 2007 #iwra aucoarad 39% ra

KucKap. Maskyp Ty3uirad outumiap conu EBponana 56% ra, Snonusina sca 43%

* A.B.Baxa6os, I1I. X Xaxu6axues, H.I.Mymunos. Xopmxknit nasecurmsiiap: - T.: “Momus”, 2010. — 47-6.
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ra Kuckaprat. JKaxoH MOJIMABUI-UKTUCOIMI MHKUPO3U ailflaHMa Mabiarinapy XaKMu
1 mupa. pomnapaaH Kynm OYAran Xaiakapo KOMIAHUSUIAPHUHT WILIA0 YUKApHIL
(haoMATHra KYTIPOK TABCHP KHILIH .

Xankapo OupJIaIviI Ba KYITHO oHIIIap *apa¢Hu OyHIaH 103 WIuIap OJIIuH
AKHlIna naitno 6ynran. Iy O6unan Oupra Xaakapo OWpJIAIIMII Ba KYIIHO OJMIILIAP
0030pu 103ara Keyau, yioy 6030p/a oJiau-coTan 00beKTH cudaThaa akiusUIapHUHT
WUpUK MakeTh €KUM KOpPXOHA KaTHAIIa[u. XO3UPId BaKTJa Xajakapo OWpJaluii Ba
KyIMOoaunuiap  pakoOaT  KypallMHUHT — caMapaiu  yCcyJUlapujaH  Oupu
xucoOmaHaau. Yoy ycyad KOMIAHUSUIAPHUHT OO030pJard YIyIIMHUHT OPTHUIINTA,
KalUTaUIAIIII JapaXXaCUHUHT YCHUILIUTa OJIUO KETa/Iu.

Xankapo Oupiammil Ba KYHIMO OJUIUIAPHUHT TYPYXJIAHUI ME30HJIapUHU
Kyhdugaru  Typyxra  axpartdil ~ MYMKHH:  MHTETpalusuiantyB  TaBcudu,
MOJIMSUTAIITUPHIN  IIAKJIM, OWTUMJAa YYMHYA TOMOHHHMHI KATHAIIWINIKA  Ba
KaTHAIMMWIAPHUHT OuTUMra wmyHocabatu. Hazapummszga, XKaxoH MOJHSBUI-
UKTUCOAWN WHKUPO3W IIAPOUTHIA OUTUMIIApDHU MOJIMSUTAIITUPUIN  [IAKIIapU
noy3ap0 caHasIaIu.

XKaxon amanuérnaa Xajakapo OWpJIAIIMILIAPHU MOJIMSJIAIITAPUIIHUHT KEHT
TapKaraH ycynd Tmyn Maljafnapd Ba OMIui  akuusuiap  (pUBOKIIAHTaH
MamiiakaTiapga OutumiaapHuHT  80% rava) xucobmanaau. HwucOatan kam
TapKaJraH ycyJuiapra Kap3 AacTakjapu, UMTHE3IM aKLUsIap, XOCUIaBUN KHMMATIIH
KOFo3Jap €KUM ylapHM apajiaml KyJulall OpKalW MOJUSUIAIITUPHUIIIIAD KUPaIH.
Macanan, Poccuspa omnuii akuusiap OpPKJIM MOJMSUIAIITHPHIN JKyJla Kam
yupaiian. Ymly ycyd, ojaarna, WHPUK KOMIAHUSAJIAp TOMOHHWAAH KHYHMK
KOMIAHUSJIAPHU KYIIMO OJMIN >Kapa€HWHHU TyraTUIaa KyJulaHwianu. JKymiamas,
2007 #iunna Poccusina AKIlInan dapkmu paBumiga Gosg 0030pIapUHUHT Y3UTa XOC
PUBOKIIAHUTI XYCYCUSTIApH Tydailyii amanra OIMpHIraH OUTUMIIApHUHT 95% 1y

6
MabJaFIapy OpKaIi MOJUSUIAIIITUPUIITAH .

® A.B.Baxa6os, 111.X Xaxu6axuen, H.I.Mymuuos. Xopmxuii napecumusuiap: - T.: “Momus”, 2010. — 47-6.
®Kamenen K.A. OcobeHHOCTH (DMHAHCHPOBAHMS CICTOK CITMSHUIA 1 mornomennii 8 Pocenn. // KO, Ne3, 2009. C.
143.

12



XKaxonma xankapo OMpavII Ba KYIIKMO OJUIILTAPHUHT TAPMOK TAPKUOH Tax IHILIapH
Kypcatuimya, 2010 iunga ymby Typaaru xamu outumiapHuar 44,9% u canoarna,
42,3% u xuzmariap coxacuaa Ba 12,8% u KUIUIOK. XY KaIMTHAa coaup OViraH.
PuBoxmanran ~— mamuiakaTiapia MM30JaHTaH acocuid Outmmiap caHoatna (37,9%)
amanra omupwirad Oyica, puBoxiaHaétran (58,9%) Ba YTl HUKTUCOAUETU
Mamiakatiapuaa (72,8%) sca uM3oaHraH OMTUMIIAPHUHT KaTTa KUCMU XHU3MatTiiap
coxacura TYFpu Kenamu. JKaxOHUKTHCOAMETUTA KHPYBUM TYpJIH MamJjlakatiap
rypyxujaa OupJamuii Ba Kymu0 OJMIUIAPHUHT TapMOK TapKUOWIa Kapama-Kapiiu
TEeHJICHIMSUIAp Ky3aTUIMOKIA. XKaxoHaa Ba pUBOKIIAHTaH MamJjlakarjiap rypyxuia
UM30JIaHTaH IMapTHOMAJAp TapKUOWIA KHUILIOK XYXKAJIMTH TAPMOFUHHUHT XHCCACH
KECKMH OPTraHu XO0J1J1a, PUBOXJIaHAETTaH Ba YTUII UKTUCOTUETH MaMJylaKaTiIapua,
AKCHHYA, YIIIOY TAPMOK, YIIyIIH KECKHH [TACANHII TeHICHIISICHTa ra. .
V36ekncTonna amanra ONIIMPHITaH OWPNAIIMII Ba KYIIHOGOMMIIIAD
Oyiinua OuTUMIap COHM Ba Xaxmu opTuO Oopmokna. Kymmaman, 2005-2009
Hwiapna ymoy Outumiap conu 15 tagan 43 Tara, ynmapHUHr KuiMaTta 196,7 MutH.

nosutapaan 220,4 MiTH. goJuiapra Kajap OpTras.
1.1.1-yu3zma

Vibexucmonoa bupnawumnap éa Kyuiub onuwinap oyiiuua oumumnap

1000 1~

800 1
600 - : ® Butmnap coHun
400 1 | B Xaxmu, MAH. 40NN,
200 1 -. J

z""’ I I I I I.-"'f

2005 . 2006 #. 2007 . 2008 . 2009 #.

Manba: Cpanuonos K. Cnusanusi u npuoopemenus (Cull): umoau 2009 2o0oa.//bBupaica, Ne6 (1109),
16.01.2010.

"UNCTAD. World Investment Report 2009: Transnational Corporations, Agricultural Production and
Development. New York and Geneva, 2009mabiiymoTiiapy acocuia XUcoOmanraH.
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2009 ¥unnma Oupnammin Ba KymwmO onuuuiap Oyinua Outummnap Typkus
(39,2%), Y36exucran (36,8%), Xuroii (8,8%), BAA (7,0%), Kanama (2,9%) Ba
Oomka mamiakariaap (5,3%) koMmmaHussiapura TeTHILIAAUP. YOy Outumiiap
tekctuiib (39,2%), 6ank (35,6%), maxta (8,8%), kabens (7,0%), medrras (2,9%),
MaruHaco3mK (2,2%) Ba Oomka (3,3%) tapMorapaa amaira ommpuiras (1.1.2-

yu3Ma,).

1.1.2-yu3ma
2009 iiunoa Y3bexucmonda Guprawiumnap 6a Kyuiuo onuminap mapKuou, xeamuza

Hucoaman %oa

BAA XuToh Mam““ac,!,‘ledJTﬂT%Hﬂﬁe"b NaxTa

Vabekncron 3NHK 3% 7% 9%
37% 2%

Bowkanap
4%

Bowkanap
5%

TekcTunb
Typrua 39%
39%

Manba: Cpanuonos K. Cnusanus u npuobpemenus (Cull): umoeu 2009 2o0a.//Bupaca, Ne6 (1109),
16.01.2010.

Cynrru kupk i nauaa TTXM xaxMmuauHr O0apkapop cypbariapia YCuIlu
HAaTUXacuJa YJApHUHT >KaXOH SUINM HWYKU MaxCyJOTHUIArd YAyl CaKKHU3
OapaBapra omiau Ba xo3upaa 16%nu tamkun stagu. XXI acp 6oumapuga TTXU
WYKM  WHBECTHMUHMSJIap Ba  TallKM  CcaBaora  Kaparasja  KaJalpokK
puBoxiaanmMokaa. TTXM xaxoH Xyxalurd riao0aljalllyBUHUHT acOCHM
OMMJIUTA alJIaH]H. TTXU dbaoyanryBUHUHT cababnapu Ba
XapakaTJIaHTUPYBYM Ky4Japu Kyiuaaruiapaan ubopar:

-TTXWN ¢€pmamupa wMuwuiMii  Oo3opiapaa MOHONOJUCTHK  (oiiga

OJIMIITHUHT MYMKUHIIUTH;
- TAIlIKK caBjora HucOartaH Kymumua Qoiia oJuil UMKOHUSTH;

-TMKuaunur TTXWUHu sntyBununapu cudatuaa MajoHra YUKUIIM;
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-TTXWra wnucbGataHn puBOXJIaHAETraH MaMJakaTiap 3XTHEKUHUHT

KECKUH yCHIIH;

- peUUIIMEHT-MaMJIaKaTiaapaa TTXWun xKayb KAJIAIIHA

paf6 ATIIAHTUPYBYH MCXAHHU3MJIAPHHWHT IHAKJIJIAHUWIIIH.

XX acp 6omnutapuna TTXUW xaXMUHHUHT Kafajld cypbaTiap OuiiaH YCUIIU
Ba YJApHUHT XaldKapo MHUKECHA OOMIKAPUIUILUA 3apypPUATH HWHBECTUIIUSIIAD
OuJaH TallKK CcaBJ0 MHUKIOPHU YpTacujaa OOFJIMKIMK MacajlalapuHU TaJKUK
STUIIHU Tako30 3TMOKIa. TTXHM xaXMu Tallkyu CaBJIOHHWHT YCHUII CypbhaTiapu
Ba PUBOKJIAHUII UCTUKOOJIApUra >KUAAUN TabCcUp YTKa3zaau. Yiap ypracuaaru
OOFIUKIIUK KyWuaaruiapaa HaMoEH Oynaau:

- TaIIK{ CaBJ0 MKTUCOJAWHN YCHUII OMHUJIN cudaThia TaH OJIMHTaH;

- TTXW  xopwxuii  Oo30piapra ToBap Ba XH3MaTiap  €TKa3uo
OCpUILIHUHT BOCUTACH, XalKapo HUUIA0 YHUKApUIl TU3UMHUHHUHI aCOCHU
cudaTuga )KxaxoH CaBIOCUHUHI WYHATUILIApH, Xa)KMU Ba TapKUOUTa KUAIUN

TaBCUP KypcaTaau;

- skaxonza akcapusaTr mamiuakariap TTXWHUMHT UKTHCOAWMN PUBOXKIAHUII
Kapa€HuJaru wKoou YpHUHU KY1a0-KyBBaTJalIMOKaa. YOy XoJaT Ma3Kyp
MaMJIaKaTjiap TOMOHHUJAH aMalira OIIMPUIIAETTaH XOPHM)KUN WHBECTULHSIIAP
Oopacugaru cuécataa y3 akcuHu tonmoknaa. Ly Owmman Oupra, TTXU
OKMMMHIa >KaxOH MamJjiakaTiapyd TOMOHMAAaH o0 OopuiIaauraH TallKU CaBJO

cuécaTu WKOOMN TabCUPUHU YTKA3a/lH;

- xaxoH wuktucomuéruga TTXM Ba Tamku caBgoJdaH MKTUCOAUU

PUBOXJIAHUIIA YUFYHIUKIA (olalaHUII JTO3UM.

TTXW munnuii MKTUCOAUET y4yH MYXHUM axamusaTra sra OynuO, ynap
MUKW >KaMfapMmajiap JIapakacuJaH KYNpOoK MHUKAOpAAa KamnuTajl >KaMFapull,
TY7A0B OallaHCHMHU KYJ1ab-KyBBaTjall Ba HMMIOPT KUJIUII HMMKOHHATHHHU

KeHTaUTUpUII OpKalu MKTUCOAMW TapakKKuéTra WKOOMH TabCcup
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kypcatumu MymkuH. TTXW amoxuaa xopxoHadapHUHT (PaonausaTH UULIA0
YUKApUII Ba KAlMUTaJl CaMapagOpJIMTMHU OWIUPUII, SSHTM TEXHOJOTHUSJIApPHU
JKOPHUM HTUII Ba MEHEXKMEHT TU3UMHUHHU TAKOMUJJIAMITHPUIIAA MYXHUM
VpuH TyTaau. YmoOy kapa€Hiap MaxcyJoT Ba Xu3MaTiap €TKa3ub
OepyBumiap, OyropTMauyuiap Ba pakoOaruujgapra OHJIBOCHUTA TabCUP
KYpcaTuIll OpKaJd UYKU OO30pHU PUBOKIAHTUPUII, UITYUIAPHUHT MajlaKacu
Ba aMaJMi TaXXpUOACHHU omupHIIga épaam Oepaiu.

TankukotTnap kypcatuiinya, MUWUIMH HUKTUCOAUETHUHT TTXWHu xand
KWINII Ba ylapiaH camapaiu (Qoiiiananuim XojJaTd HYKA 0030p Xamjaa
HSKCIOPTHUHT XXMM, TaOMUM Ba MHUHEpaNl pecypciap, Majakaid HIIYM Ky4du
MaBXYyJIUTH, 0030p UCIOXOTIAPUHU aMalira OMUPHUIL CypbaTiapu, UKTHUCOIHMI
OapKapopJuK OMUJIJIapU OWJIaH OOFJIUKIHUP.

Vrum ukTucoquétn mamiaakatiapuHuHr TTXHWHM )an0d Kuaumgaru
KO03U0aIOPIUTHHU OCNTUIOBYM OMUJIJIAPHU STypyXra OYIuIll MyMKHUH:

1) Bo3zop omumutapu (M4Ku 6030p Ba SKCIOPT UMKOHHUSATIAPH).

2) boit Tabuuii pecypcaapHUHT MaBXYyIJIUTH.

3) Mumab yukapuin xapaxaTtiapu OMUJLIAPH.

4) IHBECTHUIIUS MYXHUTH.

5) MamiakaTHUHT UKTUCOAUMN PUBOKJIAHUAII CTpPaTEeTHUsCH.
Ymyman, TTXWMHU wumHBeCTHLHMAIAII Makcaaura Kypa Kydugaru S5 Typra
rypyXJiall MyMKHH:

1. Huku 0030pHuU 32a11a2a UYHAIMUPUIZAH uHeecmuyuanap.
YOy uHBeCTUIUSAIAD TAalIKW CaBIOJard MaBXyJ TYCUKJIApHU aiinaHuob
yTum Makcaauma amanra omupwiaau. «bo3zop wu3namm»aan maHdaataop
KoMnaHusnap, onxarna, TTXMWMHu kaOyn KWJIyBUM MamJjakariapia SHIH
0o30piapra kKupuO OOpHIN, YHUHT MyalsH KUCMHUHHM OJTajjlalll Ba TaHJAII
MMKOHUSTIAPUHUA KEHTaWTHUPUII HYKTAaW Ha3apuJaH amajra OoIllupaguiiap.
Ymby xommaHusuiap y4YyH HMYKH 0030p XaXMU Ba axoJid OH Oorura

TS"FpI/I KeJIaJuraH JapomMag MUKOAOPHU MYXUM axXaMUATIa 3ra.
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2.  IJkcnopmbon  maxcynomnap — uwinabd  uuKapuwiea  UYHATMUPUIZAH
ungecmuyuanap. YOy WHBECTHIHUSUIAPHU >KaJlI0 OSTUII YYyH Mamiiakatiap
MajlakaJdd Ba ap30H UIIYM Kydyura odra Oyiaumapu Jo3uM. byHna
MaKpOMKTHCOIUNA Ba CHECUN OapKapoOpIHK, XOPM)KHH WHBECTULUSIIAPHU
XYKYKH TapTudra COJMIIHUHT MyKaMMall TU3UMU, COJIMK
UMTHERIAPUHUHT MABXKYIJTUTH Ka0U OMUJIIAp MYyXUM axXaMHsT KacO dTaju.

3. Pecypc wu3nawea uxmucociawizan uHeecmuyuanap.Pecypc u3namjgaH
MaH(paatnop ¢upmanapHu, OMpUHYM HaBOaTAa, MaMJlakaTAa WILIa0 YHKAPHUII
pPECYPCIIAPUHUHT MABXKYJIUTH KU3UKTUPAIH.

4. Hwnao yukKapu camapaoopaucutu owmupuw makcaouoa
UYHAIMUPUTIZAH UHEECMUYUALAD. XOPWXKUN WHBECTULMSIIAPHUHT YIIOY TypH
KOMIAHMSJIAp TOMOHMJAH HIUIA0 YHMKApUII Xapa)kaTJapUHU KUCKAPTUPHUIL
OpKaJIH HUCOUI ad3anmukiIapuaaH caMmapaiupok ¢oiiganaHuIl
MakKcaauja amaira omupuiaaud. Maskyp rypyX HWHBECTHUUHSIIApU, OJaTAa
KOpPIOpaTUB CTpaTErusira acocjiaHaau.

5. Texnonozuanapuu axzunaui MaKcaouoa amanza OWUPUIZan UHEECMUUUANLAD.
Yy Typaard WHBECTULMSIIAD FOKOPH TEXHOJIOTMSUIM MIUIA0 YHKApUIL —
AJIEKTPOHMKA, OMOTEXHOJIOTHSI, HAHOTEXHOJOTHS Ba CAHOATHUHI OOIIKA SHTH
TapMOKJIApU/Ia KAMJIAHTaH.

Amanna koMmaHuWsiap OWp BaKTHUHT Yy3uja 0030p u3Jalll, 3KCIOPT
06030pura Uy TOMUI, caMapaJOpJIUKHH OLIUPHUII Ba PeCcypciiap KUIUPUO TOIHIII
KaOM OMWJUIap/iaH KeJMO YMKKAH XOJI1a MHBECTHUIIMOH Kapopiap Kalyn Kuiaaumap.
Yrum ukTicomuéTn Mamnakatnapura TTXWHN KHPUTHIIIA HUPHK KOMIIAHUSIAD
aKcapusaT WYKHU Ba DKCIOPT O030pU CAJTOXUATH MaBXKYJ pecypciapra IPHIIUIIL

MMKOHUSITUTA aJIOXUJIa aXaMUAIT OCpUIIIMOKIA.

1.2. TyrpuaaH-Ty¥pH TAIIKU WHHBECTUIUSVIAPDHA MUJLJIMA MKTUCOAUETTA
7KAJI0 KHJIHII CTPATETUsACH, HyHAJMILIAPH BAa XyKYKHI acOCaapH.
NKTUCOAUMETHNHT yCTYBOpP TapMOKJIAPUHU PUBOXKIAHTUPUII YUYH XOPHKUI

WHBECTUIIMSJIADHUA Kajd0 KWW cUECATH MaBXyJ MaliariapjaH, BakTJAaH Ba
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UMKOHUSTIApAaH caMapanud (QoWaNaHuIIra, Typid XWJI PUCKIAPHU, MaBXYy.l
HIApT-IIAPOUTIApHU  XucoOra  onraH  Xoijga  OOINIMKIApHH — caMapaliu
JKOMJIAIITUPHINTAa Ba Iy HYyn OuiaH pecrnyOiuKa WKTUCOAMETHUHU KYTapuIlTra,
YHUHT aXOH MKTUCOAWN TU3UMHUIa KYIIWIMILWTA, YET 3] MHBECTULUSIAPUHUHT
KUpUO KENMIIUHUA ParOaTIaHTUPUII WYIM OWIaH WHBECTULMUIAPHHU, KYTPOK,
UKTUCOMUETHUHT YCTYBOp TapMOKJapura >kajl0 KWwiIMilra xamja yiapjaH
camapanu (olanaHuIIra KapaTuiraH.

ByryHru xyHma XOpw>XKuil MHBECTHIMSUIAPHU JKall0 KWIMIIHUHT OUp KaH4a
HIaKJUTApU MABXKYy, SbHHU:

- Vaymu xymmnu0 KAaTHAIIMIOM OpKAJIA KyIIUMYa KOPXOHAJIApHU TalIKKJ
ATUI;

- 100% M™MOn-MynK XOpWKMU WHBECTOpJIApra TETUIUIA OYJIraH XOpPHKHMA
KOPXOHAJIAPHU TAIIKWJI 3THILL,

- WUpUK XOpWXKHUN KOMMIaHUs Ba (UPMaJapHUHT IIyb0a KOpXOHajgapu Ba
dbunuanIapuHu TalIKUI STHUIIL

- KOHIIECCHs Ba JIN3UHT [IAPTHOMAJIAPH TY3HILL;

- TEHJEpJIap 3bJIOH KUJIHIIL

- OPKUH UKTHCOIMH XyIyJIap TAIlKWJI STHIL,

- MOJIMSIBUM aKTHUBJIAPHU COTHUIL Ba COTUO OJIMILL.

XOpWKUM KOPXOHAIAPHU TAIIKHWII 3TUII OPKAIM YeT 3J1 MHBECTUUUSIAPUHU
a6 KNI OYTYHTH KyHZA KEHrain6 OOpMOKga. Y3GeKHCTOHZA XOPHIKHUIA
WHBECTULIMSI WIITHUPOKUJATH KOPXOHAJIap HMKTUCOAMETHUHI TYpJM coXajapujia
TAIIKAI STUINII MYMKHH. VIMpHK XOpMKMii KOMIIAaHMS Ba KOPXOHAIAp ¥3 MOJI-
MYJIKJIapu OUp KUCMUHHU aKpaTHO, IIyhOa KOpXoHajgap OYMIIM MyMKHH. byHmaii
mys0a KOpXOHajapra xaM KylIMa KOpXOHajapra Kyiwiran Tanabiap
OenruiaHras.

Nkku €k yuaH OpTHK J1aBiaT €KUM KOpXOHAIap y3 KaluTALUIAPUHU JKamilaran

X0J1aa XaJdKapo TalIKUJI0TIap TallKWJI 3TUIIIW MYMKHH.
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Konneccust maptHomanapu - Oy Tabumii Ooitnukinapau, aiipum Qoiganu
Ka3uJIMaJIapHU Ka3uO OJUII Ba Y3IAMITHPHUII YIYH Ty3WUITaH MapTHOMAJIAPIHP.

JIM3uHr mapTHOMAcKH 3ca 4YeT 3J HMHBECTUIMSIapU HINTUPOKUAa acbo0-
YCKYHAJIaApHH, TEXHUKA-TEXHOJOTUJIAPHU Y30K MYJaTra HyKapara OJIHILL

Tenaepnap 3ca TaHIOB aCOCHIa UHBECTOPJIAPHUHT UHBECTHUIIUS JIOWHUXATapUHU
MOJIMSUTAIITUPUINTA K0 STUTUIIUAUD. DPKUH UKTUCOAUN Xynya — Oy MabiyMm
Xy[Iyana 4eT )1 WHBECTUIUSIAPH SPKUH KUPUO KEIWIM Ba yjapra HucOaTaH
KATOp MMTHE3NAap OCNIMIAHTaH Xydy[Lmup. Y30eKHCTOH Pecry6ImKacHHMHT
"DpKUH HUKTUCOAMET Xyaymnap Tyrpucuaa''tu KoHyHUAA SpKUH HUKTHCOIUN
Xyayara Kyvugaruda Tabpud Oepwiran: "DpKUH MKTUCOAUN Xyayajgap —
MUHTAKaHHU JKaJall WKTUMOUW-UKTUCOAUN PUBOXKJIAHTUPUII YUYyH MamilakaT Ba
YeT 3J1 KanuTaJIUHH, UCTUKOOJUIM TEXHOJIOTHS Ba OOIIKapyB TaXpHOAaCHHHU KaylO
ATUII MaKcaJuaa Ty3WlIaJWraH, aHuK OENTWIaHraH MabMypud derapaiapu Ba
aloxuaa XyKykKuil TapTHOOTH OYyJraH Maxcyc axpaTwiran Xyayaaup'. DpKuH
UKTUCOAMM XyAyJJIapHU TAIIKWJ STHUII >KapaéHUAa JaBliaT Kyu1ab-KyBBaTJIOBYH,
parOaTIaHTUPYBUM Xamja HazopaT KWIyBYd cudaTuaa OOl UCIOX0TYd OYIHIIu
J03uM. JlaBmaTHUHr OOl MCIOXOTYM cH(paTHAA KATHAIIWIOM  XOPHKUN
MaMJiakatiap Taxpubdacuma aHuk Hamo€H Oynaau.Macanan, Xutoil Xykymaru 1
JIOJIJIAp YeT 3J1 MHBEECTULIMSIIAPHU KaJIO ATUIN YUyH 4 moiiap ¥3 mablariapuHu
cadapbap »otraH. Harwkanma, MWUIMA Ba acocaH, XOPMXKHUM HWHBECTOpJIap
XyJyajiapra MHBECTULIMSIIap KupuTa Oomuiarad, Oy sca ¥3 HaBOaTHaa, MaMyakaT
UKTHUCOOUETUHU PHUBOXKM Yy4YyH ToiaeBop OYnmO xu3mar kwiaud. Poccusina
ApaTWIraH SpKUH HKTUCOMUU xyaymiapra Haxonka, KamuHuHrpan BUIIOATH,
Cankrt-IlerepOypr maxpu Ba Oomkanap kupaau. Ko3orucronaaru OMpuHIN SPKUH
ukTucoauil xynymiaap 1991 iunna naiino 6ynran. bynap: XKe3ko3roH BuiiosTuaaru
Kaitpen-Atacy, Kocranaii Bunosrmaru JlucakoB Ba Onmaora maxapaaru

"OTakeHT" SPKUH UKTHCOMMH XyayLTapHIup”.

8 WuBectunuu: yueb. /A.YO. Auapuanos, CB. Bannaiiues, [1.B. BopoGbeB u ap. -2-¢ u3., nepepad. u gom. - M.: TK
Ben6wu, U3n-Bo IIpocmekt, 2008. - 584 c.
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MonusiBuii akTuBiap — 0y KUMMATIU KOFo3nap OYnu0, y 4eT 31 KamuTaJluHU
XKand OTUI, YeT 57 KPEeOUTIApUHH OJUII Ba YeT JJ KamuTaduHu OaHK
JIENO3UTIapUra sKaji0 3TUIl YUyH IMUCCHUS KMIIMHATH.

WNuBectunus GhaonusaTHHU aMajra OIIMPHUII Ba YET 3JI WHBECTHITUSCHHU (Ao
*and »oTum yuyH, HadakaT Xyayuiap Oalku, TapMOKJapla, IIyHUHIJCK,
WHBECTULIMST (PAOJMATUHUHT CYOBEKTH Ba OOBEKTIapUlia XaM HHBECTUIMOH
XKO3UOATOPINK PEUTUHIIIAPUHH TaXJIWI 3THO, X1cobmad unkui 3apypaup. bynna,
acocaH, 4eT 3J1 MHBECTUIUSACUHU UKTUCOIUET coxanapu Oyinya MyTaHOCUO Kaio
ATUIIHUHT KOMIUIEKC HACTYPUHHU UIILIA0 YMKHUII Ba yHAA TapMOKJIapHH, acOCaH, 3
rypyxra, S’bHU WIUIa0 YUKAPWIL, XU3MAT KYpcaTUI Ba XKTHUMOMI coxanapra
OYnnb, WMHBECTUIIMSAHM YCTYBOp Japa)kajga pean CeKTopra HyHanTtupub, CYHT
KOJITAaH COXaJlapHU PHUBOXJIAHTUPHUINTA XamAa HKTUCOAUET PUBOMIAHUIIM Ba
3apypUsSITHIaH KenuO 4YMKUO, XM3MaT KYpcaTHIll Ba MXKTHUMOHMN coXajapra xam
Kajo ATHIca, Makcaara MyBo(HK OYIIyp 311H1.

PuBoxxyiaHraH mMamuiakatiap XajlKapo KamuTajl XapaKaTHHHU, acoCaH, KamuTall
HKCIIOPTU-UMIIOPTUHU MILIMK Ba XalKapo Japakajia parOaTIaHTHPHUII OpKaju
amanra omupaguiap. KanutamHuHr Kap3nap, nopTdenb HWHBECTUIUSATIAD Ba
Oommikanap IMIAKIWA XapakaT KWWK Oopacumard JaBiaT CHECATH YHUHT
XapakaTujaru Oapua 4YekIamniapHu oMb Taluiam Makcaauaa oiaud Oopumaam.
bapua xopwxuii MHBecTULIMsUIapra HHCOATaH JaBjaT Xap KaHJad yeKialuiapHu
amajira OIIMPUII XYKYKHHU V3 3UMMAcHIa KOJIUPAaAW, YyHKA Oy MUJUIHMA
uKTUCOANM XaB(cuznuk omnan 6orauk. [llyHucH XapakTepiivuky, KamuTaalHu 4yeTra
YUKApUIIl YHU >Kall0 KWiIMilra HucOaTaH KaMm Japaxkajga TapTuOra CcoJIMHHO
TYpUIAJIH.

JlaBnaT TapTMOra CONMIIHUHAT KyHUIaru ycyjmapuaan ponganaHaam:
l)MonusBui:  XKaJaJUTAIITUPWITAaH  aMOPTHU3AlMs;  COJMK  HMMTHUE3IApH;
cyOcuausinap, Kap3iap Oepuill; KpeauTIapHU CyFypTajiaml Ba KadoaTiar;

2) HOMOJMSIBUM: €p ydyacTKajapu aXpaTwuill, 3apypuil uHGpacTpykTypa OusiaH

TabMUHJIAIL, TEXHUK €pAaM KypCaTHILL.
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2009 #imnna MKTUCOAMETUMU3ra KUPUTHUITAH UHBECTULHMSIIADHUHT YMYMUN
xaxmu 23 %ra optau Ba 4,3 mwmuapn AKUI nomnmapupgan 3uén mabnarHu
TALIKWIT 9TAK . AHA Ty HHBECTHIMSIAPHUHT CATMOKIH KHCMH OEBOCHTA XOPHIKHIA
UHBeCTHIMsUTapaup. YmlOy ¢dakt Ba pakamuap [Ipesunentumuz  Hcnom
KapumoBnuHr 2009 iniga MaMIIakaTHU WKTUMOUU-UKTUCOAUN PUBOKIAHTUPHUIILI
saxyHiapu Ba 2010 Hunaga MKTHCOAMM MCIOXOTJIAPHU YYKYpHAIUITHPUIIHUHT 3HT
MyXHM YCTyBOp HyHamunuiapura Oarunuianran Basupnap  Maxkamacu
MaXJIMCUJIAT! MabPy3acuia aJoXuaa TabKUUIAHIN.

Hkrtucomuéraa TapkuOuii  y3rapuiuiapHd — sHaJla  YyKypJIallTHPHIL,
KOPXOHAJaApHUHI MHBECTULMS (PAOJMATUHH >KaIaJUTAIITUPHUI, UIIA0 YUKAPULITHU
MOJICpHU3AIMU KWIUII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK JKUXATAAH KaliTa KypOJUIAHTHPHUII
JACTypJapvHU aMajra OLIUPHUIIAA XOPHKUI MHBECTHLIMSIIAP, aBBaJloO, TYFpHJIaH-
TYFPU WHBECTULUSUIADHUHT YpHU Oekuécaup. byHna wnrop TexXHOJOTUsAIApHU
TaTOMK €TUII, SIHTM MII YpUHJIApU spaTUIl Ba NIy acocJa MamJjlakar
UKTHUCOOUETUHUHT OapKapop Ba OHp Mapomja pPHUBOXKJIAHWIIMHU TabMHUHIIALI
UMKOHUSATH sipaTUiaau. PUBOKIIaHTraH JaBiaTiap TaXpuOacu IIyHH KypcaTaauky,
YET 3J1 MHBECTULIMACH >KaJI0 KMJIMHUIIM Ma3Kyp JaBJIATJIAPHUHT IOKCAaK Japakaja
TapakKuil eTUIuia Xajd KWIyBYM OMUJUIapjaH Oupu Oynran. byryHru kyHna
IOpTUMH3Ia (aoTusAT KypcaTaéTraH KOpXOHAIAPHU KaJlajdl MOJEPHHU3AUS KUJTHUIL
Ba TEXHUK KailTa »XMXO3JIAIUHM TabMHUHJAII, IOKCAK TEXHOJIOTHSIap acocuia
UIUIalANraH aBTOMOOMIICO3JIMK Ba Ta3-KUME, 3JIEKTP TEXHUKACH Ba TYKUMAUUJIHK,
O3UK-OBKAT Ba (hapMaleBTHKa, aXOOpOT Ba TAJIIEKOMMYHUKALUIAp TAPMOFU Xama
OolKa WyHanuuuiapAard sSHCM Ba 3aMOHABUM MIUIA0 YMKApPHUII KyBBaTJIapUHU
TAIIKWJI 3TUIITA KapaTWiraH (aoj MHBECTULUS CHUECATUHHU IOPUTHILTA YCTYBOP
ebTHOOP OEpUIIMOKAA. DHI MyXUMH, XOPWKUN Ba MaxasIdid capMOsIIopiiap YYyH
KyJal, Xap TOMOHJaMa UMTHUE3IM HUHBECTULIMS MYXUTH sipaTwirad. 2007 wun
JaBOMHJIa HKTHCOAMETUMHU3TAa KHUPUTWITAH WHBECTUIMsUTapHUHT 70 Qousnan

OPTUFH MIUIA0 YMKApUIl OOBEKTIApHU KypHJIMIIUTa, >KymiagaH, cainkam 50% wu

%V 36exucTorrmar 2009 HHIIArH HKTHMOHI—MKTHCOXMHA PUBOXKIaHUIIH Kypcarkuaiapn. — T.: V36ekucromn, 2010. -
210 6.
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KOPXOHAJIAPHU TEXHHUK Ba TEXHOJOTHMK MOJEPHH3AIMs KUJIHILNTa HYHaITHUPUIIN.

VY3namTupwirad XOpWKHA MHBEeCTHLMsUIap Xaxkmu 58% ra opTau. YJIapHHUHT
o o . 10

76%Wu TYFpUIAH-TYFPU KUPUTWITAH XOPY>KUA MHBECTULUSIIAPAND .

1.2.1-a1caoean

Y30ekucmon Pecnyonukacu ukmucoouémuea x#cand KUJIuH2an 6a myepuoan-myzpu
KUPUMUI2AH XOPUHCUTUHEECMUYUANAD XAHCMUHUH2 TULLAp Oyiuia OUHAMUKACU

Hua/Manba Tamkun ukTHCOAMH ajiokajsap, | Tamkn uWKTHCOAME aJjioKajap,
HHBECTHIIUSJIAP Ba  CaB/J0 | HHBECTULHSJIAP Ba caB/I0
Ba3UPJINTH Ba3UPJIUTH
Xopuxuil HHBeCTHLUAIAP Tyrpuaan-Tyrpu KHPUTHITAH
(man. AKHI goJiapn) XOPMKHITHHBECTHIUSLIAP

(man. AKHI nosapu)

2001 823.9 96.5

2002 516.5 80.1

2003 602.1 166.7

2004 754.6 333.8

2005 746.6 545.5

2006 895.7 683.8

2007 953.5 748.2

2008 1031.7 813.67

2009 1062.2 825.9

Manba:  Vibexucmonnune 2009  tiundacu  UdICMUMOUL—UKIMUCOOUTI  PUBOICIAHULUY

kypcamruunapu. — T.: Vsbexucmon, 2010. - 211 6.
NuBectunius pactypu gouwpacuaa yrraHn wwim 300 nmaH 3u€n  WMpPUK

WHBECTULIMSI JIOWMXACH HUXOSICHUTa €TKa3WIIU, XOPWXKHM WHBECTULIHSIIAD
umtupokuaa 700 maH 3u€n siHrU KopxoHa Oapro »Twinu. KyimmMa kopxonanap
OMpUHYHN Tajiia IOKCaK TEXHOJIOTHSITa aCOCJIaHTaH TapMOKJapaa - €HTHJI, O3UK-
OBKAaT, »DJIEKTPOTEXHHMKA, KUME Ba HEPTKUME, MAIIMHACO3IUK, KypPHJIULI
MaTepuajylapd CaHOaTHAa, TEICKOMMYHHMKAIMA Ba axOOpOT TEXHOJIOTHSIIApU
coxacuja TalKuI dTUIaETranl YbTUOOPTa JTOUUKIUD.

Mamtakatumuza ymlOy COXaHM XyKyKud TapTuora comayBun "Uer oi
WHBECTULIMSUIApU TYFpUCHIA'TH KOHYH Xamja Oup Kartop OoIKa KOHYH
XyXoKaTiaapu KaOysn KumuHAM. YOy KOHYHJApHH KaOyJ KWJIUII, yjapra 3aMOH
Tajabjapura MoC paBHIJA Y3rapTHUIl Ba KYylIMMYajiap KUPUTHO OOPHUILIHHUHT
cababu OuTTa - Kaepma WMTHE3, Kaepja IMapouT Oyica, KOHyHUH KadomaT

Oepwitanuran Oyiica, ry éKka MHBECTHIMS Kenaau. Xycycal, 2008 itun 8 anpena

109 36exucTorHrEr 2009 fHIIarH HKTHMOHI—MKTHCOXMH PUBOXKIaHKIIH Kypcarkudaapn. — T.: V36ekncromn, 2010.
-2106.
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MaTOyOT/1a YBJIOH KWIMHTaH "boXXXx0Ha UMTHE3TAPUHUHT KYJUTAHUIIUII TapTUOUHU
TAKOMMJUTAIITHPULI MaKCaauaa Y30EeKHCTOH PecryGnuKacCHHUHT alipiM KOHYH
Xy’XoKaTiiapura  y3rapTULIIAp KUPUTUII — TYFpUCHAAQ'TH  KOHYH 4Ye€T 3l
UHBECTOPJIAPUHU  Kal0 KWIUII Oyinua W3YuMi amMaira OIIUPHIAETraH
MCIIOXOTJIAPHUHT MAaHTUKUN JTABOMHUJIHP.

MabiaiyMKku, 4YeT 57 MHBECTOpJapu MaMJlaKaTUMH3 XyAyauja uiniad
YUKapuil (QaoJUSTHHH, KOUJaara Kypa, XOpWXUil WHBECTUIUSIIAD UIUITHPOKUIATH
KOPXOHANAp TAIIKWI STUII WYIM OWIAaH aMaira OIHMpajuiap. Y3 eXTHEKIapH
Y4YH IOPTUMHU3 XyIyJUra 3aMOHaBUM TEXHOJOTHsIIAp Ba ac000-ycKyHanap, yjaapra
OyTinoBun Oyromuiap, IIYHMHTZIEK, XOMall€ Ba MaTepuaiap Oju0 KupaérraH
XOPWKHUM MHBECTOPJIAP YUYH aMajijlard KOHYH XY KaTjaapuia MyailstH UMTUERIIAp
Hazapaa tyTtwirad. JKymnanan, "box Ttapudum Tyrpucuna'tTh KOHyHHUHT 33-
Mozaacu Ba "YUeT 31 MHBECTHUMSIIAPU TYFpUCHAA'TM KOHYHHUHT 12-monnacura
MYBO(HK, XOpPUKUN MHBECTOpJIAp TOMOHHWAAH V3 MIUIA0 YMKAPUII €XTUENKIApU
yayH Y36exncron Pecmy6nmkacura oam0 KHMPUIAANTaH MOJN-MYJIKKa OGOXKXOHA
00XH COJIMHMAC 31U. SIHTM KOHYH acocHa - YeT AJUIMK MHBECTOpJIap YUyH sHajJa
KyJail MyXWT spaTUll MakcaJula - FOKOpHJa KailjJ eTWIraH Xap MKKH KOHYHra
y3rapTunmap KUPUTAIAU. Maskyp KOHYHHUHT KaOysl KWJIMHHUIIK HATHXKachIa
"boxx Tapudm TYrpucuma'rh KoHyHHUHr 33-Mommacupga  Ba  "Uer o
WHBECTUIMSUIADH  TYFpUCHUIA'TH  KOHYHHHHT  12-momnmacupa — OenruiiaHTaH
UMTHE3NAp ycTaB (POHAKA YET 31 MHBECTULMSUIAPUHUHT YIIYIIM KaMuaa YTTU3 yd
(dbou3z OyiraH 4yeT 371 MHBECTULMSUIAPU UIITHPOKUJATH KYIIMa KOpXOHauapra Xam
TaTOUK eTunaauran oynau. XKopuid Muiia UKTUCOIUETUMUZHYI PUBOMIIAHTUPHUIIITA
Oapua MonusBUi MaHOanap XUcoOWIaH KUUMaTH 5,4 MUIITHApA JOoJUIapaaH 3ué,
KymiaJaH, yMyMUAd KMMMaTh TaxMUHaH 1,5 Muwumapa nosiapra TEHT XOPHKHN
WHBECTULMSUIADHA KUPUTHILL Ky3[a TYTHIMOKJA. Bynunr HaTmxkacuna
MaMJIaKaTUMHU3 UKTACOAUETHTA KO ATHIAETraH XOPYKUM WHBECTHUIMSUTAPHUHT
Yeumt cypbatu 40 dousnan omaan. XopwKuid capMOsTIapHU KUPUTUIT XUCOOUIaH

80 maH OPTHMK MHBECTULMS JIOMMXACHMHHU aMajra OIIMpULI, YMyMHH Kuitmatu 1,4
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MUWUTHAp JAOJUIAPIMK YTTU3AaH 3UEA OOCEKTHH (oHJanaHuIIra TOMIIUPUIIT
MYJDKQJUIAHTaH. SJHTM KOHYHJAA Ky3Ja TyTWITaH MMTHE3NIAp aHa LIy Xaupiu

Makcaajiapra JSpUIIUIIMMU3Ia MYXUM parOaTIaHTUPYBUM OMMII OYIMO Xu3Mar

KWJ1aau.

1.3. Tamky MHBECTHIHMSAJIAPHHA MAMJIAKAT HKTHCOAMETHUIA 5KAJI0 KMJIMIIHUHT
XOPH:IK TaKpudacu

JKaxXOHHMHI akcapuAT MaMJiakaTiapy amaila XOPWKHW WHBECTULUIIAPHU

HKCHOPT Ba UMNOPT KuiyBuuiap xucoodnanumanu. Yynku, TTXU acocan TMK

opkanu amanra owmupunagu. lyaunr yuyn TTXWHUHT TapkuOMHM XOPHXKUN

KalUTaJTHA JKaJI0 KWIyBYM Ba KalmUTaJIHM dYeTra 4YMKapyBUM MamJlakaTiIapHH

rypyxJjarat XoJjja TaxXJIujil KAJIUII MaKkcaara MyBOGUKIUD.
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TyFpuaaH-TyFpu XOPMKUI MHBCCTHLMSUIAPHUHI MUHTAKABUI TapKUOM KyHuaaru
XyCycusTiapra ira:

- TTXWHn kaOyn KWJIYBYM acOCHM MamiiakaTjap PUBOXKJIAHTaH MaMJlakatiiap
XucobmanuO,ynap Xuccacura >kaxOH WHBECTHIHUSIAP OKUMUHUHT 75%Mu TYFpu
KeJnaau;

- TTXWuaunr konneHtpamusiamrad okumu AKII-Fapouit EBpona-Snonus
YYJIATUTa TYFPU KEJIaJIu;

- I'moban TTXM okuMuga puBOXKIAHAETTaH MamJjakatiap YJIYIIMHAHT
KHCKapuO OOpHIIM Ky3aTHJIMOKAA.YTapHUHT XHUCCACHUTa KAXOH WHBECTHUHUUSIIAD
OKUMUHUHT 20%Mu TyFpu Kenaau;

- Mapkasuint Ba llapxkuii EBpona mammakatmapunuHr TTXW oxumugaru
yaymu O6apkapop OYVnu0, ynap xuccacura MHBECTUIUSIIAP T100aT OKUMUHHUHT
2% u TYFpH Keﬂazmll;

- PuBoxianran Mamiakatiap  TomMoHugaH TTXWHuHr  riobGan
TAaKCUMJIAHUIIMHUA KalUTAJIHU 4YeTra 4YuKapuil reorpaduscura kypa Hazopar
KWL

TTXM  OKMMMHMHI  MyHaIUIUIADM  MaMJIAKATIAPHUHI  UKTUCOIUU
PUBOXKJIAHUII Japakacura OoFnuk xoima Oenrunananu. TTXWuHu, acocan xanbd
STYBYM Ba YUKAPYyBUM MamJlakaTiap CaHOAT »JKUXATJaH TapaKKuid HSTraH
MamJjakatiap XucoOjaHWUIIaguM Ba yiaapHUHT xuccacura TTXW iwmuk
OKUMUHUHT 80% U TYFpU Kelaau.

Kaxon monmusBuit-ukrrconuii nHKMpo3u tabcupuaa 2009 vmnma 2008 fimnra
HucOaran TTXWHu »xano 3T Ba YeTra YMKApUII XaKMH XKaxXOH Oyilnda Terunuiya
14,2 Ba 13,1% ra xuckaprau(l.3.1-orcadsan). YOy KypcaTkud pUBOMKIaHTaH
MamJlakaTiapAa XxaM cajouil TeHaeHnusAra sra 0ynuo, myrtaHocu6 pasumiia 29,2 Ba
16,7% wuu Tamkwin sTraH. by naBpaa pUBOXIAHAETTaH Ba YTUI HKTHCOAUETH
mamtakaTiapuaa TTXWHu sxanb 3Ty Ba 0JIM0 YUKHUIIT XaKMU YCHUIIT TEHICHIIASACUTA

ara OyJraH.

1 A .B.Baxa6os, I1I. X Xaxu6akuen, H.I . MymuroB. Xopmxuii naecuusmap: - T.: “Momns”, 2010. — 52-6er.
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1.3.1-arcaoean

Kaxonoa TTXH puesorcranumununz 2eozpagpux mapkuou, Mapo. 00ul.

TTXHoxkumu 2007 |2008 (2009 |2009 imama 2007 iwira
HHUcOaTaH y3rapuul, %
Hyné TTXUWuu xan6 >THII 1461,1 {1978,8|1697, |116,2
TTXWuu yerra ynkapuii|1396,9 {2146, (1857, {1330
PuBoxnanran TTXWuu xanbd sruin 972,8 [1358,6/962,3 |98,9
JlaBjatiap TTXWuu verra ynkapwum|1157,9 {1809,5(1506, {130,1
Pusosxianaérran TTXHWuu xan0 3T 433,8 |529,3 |620,7 11431
JlaBjatiap TTXWuu yerra ynkapum |215,3 |285,5 [292,7 {1359
VTUII HKTHCOTUETH TTXHWuu xan0 >THUII 545 90,9 (114,44 |209,9
MamJIakatiapu TTXWuu verra yukapwiil 23,7 515 |585 |246,8

Manba: UNCTAD. World Investment Report 2010: Transnational Corporations, Agricultural
Production and Development. New York and Geneva, 2010mawrymomnapu acocuoa
Xucobnanea.

Xankapo kKanutamiap xapakatuaaru okuaauit  ysrapunuiap AKHInaru
UIIOTeKa WHKUPO3M TabCHUPHIIA MOJMS OO30piiapuiard  IapT-IIapoOUTIapHUHT
EMOHJIAITYBHU Ba MHQIISIIUSA SXTUMOJIMHUHT KydaluIlura o010 KeJu.

AKII, byrok bpurtanus, Anonus, ['epmanus, @panius kadu MamiiakaTiap
XaJlKapo Oo3opmarm  acocuii  uHBecTtopiap OyimmO, TTXW  Taknudunu
IMaK/UTAHTHPAIUTaH MamJjakatiap xucoOmaHamgmnap. Kymmaman, 2010 #umma
xopwxkra ynkapuirad xxamMmu TTXWuaunr 16,8% u AKI, 11,8% u ®pannus, 8,4
% u I'epmanus, 6,9% u Anonus, 6,0% u byrok bputanus xuccacura TyFpu KeJrad

(1.3.2-01caosan).

1.3.2-2rcaoean

Pugorncnanzan mamnaxkamaapoa TTXH xarxcmunune yzzapuuiu, mapo. 00:u.

TTXHWHn xaja0 d3THII 2008iinana | TTXWun yerra|2008
2006iinara [YnKapum iniaaa
2006 i1. (2007 2008 HucOaTaH (2006 . (2007 2008 2006
y3rapuu, Wuniara
% HHUcOaTaH
y3rapuui,
%
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972,8 1358,6 |962,3 98,9 11579 |1809,5 (1506,5 |130,1
PuBosxnanran
MamJIaKaTiap
EN-27 590.3 [842,3 [503,5 85,3 697.2 1192,1 |837 120,1
AKII 237,1 2712 |316.1 133,3 2242 378,4 311,8 139,1
Kananma 59,8 108,4 |44,7 41.2 44 4 59,6 77,7 175,0
Slmonus -6,5 225 24,4 74.8 50,3 735 128 2545
bomkanap 92,1 114,2 73,6 79,9 1418 105,9 152 107.2

Manba: UNCTAD. World Investment Report 2009: Transnational Corporations, Agricultural
Production and Development. New York and Geneva, 2009 mawaymomaapu acocuoa
xucobnanea.

Taxmulap KypcaTuiivya, PpUBOKIAHAETIaH MAaMIIAKATIAP HUKTUCOIUETH
AKII Ba EBpoma 6ank th3umMu OuiiaH OeBocuTa y3BUM OOFIIaHMaraHjMra Oowuc
VHKHUPO3JaH XKUIOUK 3apap KypMmanau. PuBoxknanaérran mammakamiapaa TTXU
OKMMH OapKapop cypbhaTiiapjia pUBOXKJIAHMOKAA Ba yiapHUHT Xaxkmu 2008 imima
2007 tiunra nucbata 17%, spHM 621 MAp/I. KoJUIapra OIraH.

Arap TTXWaunr reorpa@uk TapkuOWMHU KuUTbhadap OYHHUYATAXIINI
sTaguraH OyJcak, SHr IOKOpU Ycuin Adpuka KuThacujaa o3 Oepran (27%),
keiunru ypunna Jlotun Amepukacu Ba Kapu® xaBzacu xynay/apu Typaau
(13%) (1.3.3-orcaosan).

Taxmunap kypcaruinmya, puBoxiaHaétraH mamtakamiap TTXWuu sxan6
ATyBUMJap XucoOsanumanad. XX AaCpHUHI UWKKUHYM  spMHAaH  Oomwuiad
puBoxianran Mamiakaraap TTXMHuHr karra KHCMUHM Y3 HMKTUCOAMETIIApUTA
KO ITUILTAH.

PuBoxnana€tran Mamnakatiap wu4ypaa XUTOW, YTUII MKTUCOAHUETH
MaMJiakatiapu uuuaa dsca Poccus Xopwkuili HMHBECTOpJap YYyH >KO3uOanu
xucoonmanamy. Kymnanan, BPUC (bpasuwmus, Poccusi, Xunaucton Ba XuTOM)
Mamitakariapu xuccacura TTXHW okumuauHr 10% M TYFpH KenraH.

1.3.3-»caosan
Kaxonoa TTXHU oxumunune 2eozpaghux mapkuou (camuza nucoéaman %xucoouoa)

TTXHWHu :xaj10 3TH1II TTXHWHH YyeTra YynKapuiun
2008i1. 12009 2010 2008 1. |2009 2010
Jyné 6yiinua 100 100 100 100 100 100
66,6 68,7 56,7 82,9 84,3 81,1
PuBoxnanran mamiakatiap
n 29,7 26,7 36,6 154 133 158
PuBoximana€rran mamiakatiap
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Vum uKTHCOANETH 3,7 4,6 6,7 1,7 2,4 3,1
MaMJlakaTtiapu
Manba: UNCTAD. World Investment Report 2009: Transnational Corporations, Agricultural
Production and Development. New York and Geneva, 2009mawrymomnapu acocuoa
Xucobnanea.

PuBoxnanaérran mamuakatinap wumaa TTXWM ydyH Kyllaid HHBECTHUMSA

MYXUTUHU spaTraH mamiakar XuTod xucoOisanaau. Macaman, 2005 iunga
MamJIakaT xuccacura xano stwirad xkamu TTXWuaunar 8% u (72,4 mapa. noi.),
2006 wunpga 5% wu, (69,5 mupa. aomn), 2010 Hunga sca 11.3% u 1yrpu KeJraH™.
Xuron ukrucoguérura TTXM XX acpHunr 80 Mwiuiapuaad OKOPU Cypbatiiapaa
kupu6 kena 6onutarad. 1980 finnma Xuroi ukrucoauéruna xxamrapuinran TTXU 1
MiIpA. nosutapau, 10 iiungan kevud 21 mopa. nonnapuu, aHa 10 dungaH keiluH
sca 193 muipa. gonmnapuu Tamwkuia 3trad. Oxupru Wnimapaa ymoy kypcatkud 1,5
MapTara opTraH Ba xo3upnaa 293 Mip/. Jojuiapura TeHT 1eo 6axonaHM0K11al3(1.3.1-
yuzMa).

2009 #un urone ovmma Xutod uwkTucomuéTura capdianran TTXUW xaxmu
2008 #uaHUHT HIOAL oimra HucOataH 35,7% ra kamaiiaun. Ymyman, 2009 iun
SHBapb-UI0Jb oOWnapuna Xurtod ukrucomuérura capgianran TTXU xaxmu 48,3
MJIpA. AoJiapra TeHr Oynu0, aBBairH huira HucOatan 20% ra Kuckapran. Yoy

X0JIaT KaTop cababiyap Tabcupuaa Coaup OyiraH.

1.3.1-yu3ma
Xumoit ukmucoouémueza uynanmupunzan TTXH ounamukacu, mapo. 0011. (monus
CeKmopuoan mawikapu)

2www.bloomberg.comcaiit MabrymoTIapH.
A B.Baxa6os, I11.X . Xaxu6akuen, H.I'.Mymuros. Xopmkuii nuecuimsmap: - T.: “Momus”, 2010. — 55-6er.
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Manba: 3asaockuii M. Cnao na ¢hone pocma. //Ixcnepm, Ne32-24, 2009. C. 34
bupunungan, €3 oWIapM y4yH MHBECTULMSUIAPHUHI KECKMH YaWKAIUIIH

xocaup.UkkuHungaH, XuToM eTapiid OJITHH-BAJIIOTA 3aXMpacura sra OYJIraHiIuru
cababiu XOpWXKMI MHBECTUIUSIIAD YYyH SpaTWiIraH KyJal HWHBECTUILIUS
pexumunn  Oexop Kwiaum xamaa 2010 dwmngan  Oounwiad  JKaxoH caBmo
TATKWJIOTUTAa TYJIUK ab30JIMK MaKOypUATIApUHUA Oakapuiu Tyhalan MULIHA
KalmuTall XOPWXKUM MHBeCTUIMS YpHUHU Korwlaau. FOxopuparn cababnapra kypa
XuToha XOpPW)XKUA WHBECTHLMsIIAp HHEGpaTy3uiaMa OObEKTIapu, KYNpUKIap Ba
nynnap Kypuira wyHantupwiMmasntd. TMKna kenaxakka OViaran UIIOHYCU3TUTUHA
TyOJlaH CyCalTUpHO, JIMKBUJIMK MYaMMOCHUHU KEITHUPUO UYMKApMOKIA.Y YMHUKIaH,
2009 #mnman Oonnta®d XWTOWHUHT JaBlaT KOMITAHMSUIAPU XOPHKIaH TaOuuid
Ooinuknapra 0ol KoHmapHu (aon CcOTMO OJIMOKAA, XYKYMaTHMHI XYCyCUM
Ou3HeCHH TamKku 0030pra YMKHINTa JabBaT JTUIM Ty(dainun OupuHYM Mapra
KalluTaJI SKCOOPT KWiIaguraH Mamilakarra aunaHad.byHman Ttamkapu, XWTOH
TalllKU CaBJIOCUHUHT PUBOXJIAHUIIM OWIaH OOFJIMK MyamMMojap XaM XOPHKUN
WHBECTUIMSUTAPHA Kajl0 OTHII XAKMUHUHT KHUCKAPHIIWTA TahCHpP KHJIMOKJA.
Macanan, Xutoii KaxoH caBio TamkuiaoTura ab3o Oynranugad (2001 i.) kelimHru
JaBp MoOalHMIa MamJlakaT TalllKd CaBI0 XaXXMHU DKCIOPT XucoOura Oerr
OapaBapra omran Ba 2008 Humma 2561 muipa. qoiIapHU TAMIKWIATraH (MKOOui
KoJauK 250 mupa. mosut). XKaxoH MOJUSBUA-UKTUCOIMN WHKUPO3H IIApOUTH]IA
TalK{ TaJTaOHUHT KUCKAPHIIK XHWUTOW SKCTIOPTHHUHT PUBOKIIAHUIINIA CanOui

TabCUP KypCaTMOKJA.
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XWTOMN TAIIKU CABIO XAKXMHWHHU KUCKAPTUPUII Ba SKCHOPTHU KaMAUTHUPHUII
makcaauaa 2007 iunnaék ‘KopxoHalapHUHT 1apoMaj] COIUFU TYFPUCHIar KOHYHHU
KaOyn kwirad. YmOy KOHYH Oapua MYJIK IIaKIHJIard KOpXOHAalapJaH Oup XHil
JapoMaj] COJMFY YHAWPHUINHU Ha3apAa TyTaad Ba YOy XolaT XOPHKHMA
MHBECTHISUTA KOPXOHATAp (GONIACHHUHT KUCKAPHIIIATa OO Kemagn .

XuTol Ba XWHIMCTOH MamJIaKaTJIapu HMKTUCOAUETUHUHI YCHUII CypbhaTIApU
KYIIPOK MYKKM omMwuiapra tasHaau. Taxmwuiap kypcatummnya, AWMMpa TTXWuuar
yIIyIIy (BaTFOTAaHUHT Xapua Koounusaty Oyinua) Xunauctonaa 0,3% man, Xuroiaa
sca 1% pan ommaiinu. Mkkana mamiakataa xam uyku TanaOHUHT AVMHuHT
KYIIMMYa YCHII CyphaTiapuaary xuccacu 90% max kam smac . Ly Guan Gupra,
XuTOM XyKyMaTUHUHT UHKUPO3Ta KapIiy Kypalll JacTypiiapuja acocuil YbTHOO0p UUKH
TasabHK, aifHukca, 800 MJIH. KHAIIM SILIOBYM KULUIOKJApAa KEHrauTHpHUIITa
KapaTwirad. YmOy Ba3uda KyuMac MYyJK, aBTOMOOWJIap Ba HCTEHMOJ
KpeauTiapu 0030pUHHM Xap TOMOHJIAMa PUBOXIIAHTUPHIN EpAaMua Xal dTUJIUIIN
peKaNTAIITUPUIITAH.

XUHAUCTOH WKTUCOMUETUHUHT JKAalall CypbaTiaplla YCUIIUM XOPWKUU
WHBECTOpJIap WINOHYMHUHT OpPTUIIM Ba KupuO kenmaérran TTXW MUKIOpUHHHT
Kynaiummra oaud Kenau. AXONu JapoMaJIapuHUHT MyHTa3aM YcuO Oopuiu
MaxCyJOTIapPHU COTHII OO30pJapyuHU U3NAETTaH MHBECTOPJIAP YUYH MaMJIAKATHUHT
WHBECTUIIMOH UMKOHUATIapUHU ommpau. Kymianan, mamiakatra Walt-Mart,
General Motors, IBM, Toyota, Nissan ka0u WUpHK WHBECTOpJap KUPHO KEIIH.
Kymnagan, Xunnucton ukrucomuétura 2008 vmnma 41,6 mupa. nommap TTXU
Kayo STUJITaH.

bpaswmus Jlotun Awmepukacuparu dSHr Hupuk TTXWHu xan® sTyBun
MamiakaT xucobnmananu Ba 2010 #wnma 45,1 mupa. Hommap muknopuna TTXU
KUPUTHUJIITaH.

Poccus yTum uktucoauértn Mamnakatiapu nauia Hr wnpuk TTXWHu xano

ATYBUM MamJilakar caHaimaau. Kymmaman, mamiakarra 1992 wwnman 2002 ivira

A B.Baxa6os, I11.X . Xaxu6akuen, H.I . Mymuros. Xopmxuii napecuiusanap: - T.: “Momus”, 2010. — 57-6er.
>¥V1a manba.
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Kagap xap Wwm ypraua 2,4 Map. 1oJuiap MHBECTULIUS KUpUO KenraH Oyiica, ymly
kypcatkuy 2006 itmnna -32,4 mupa. nomnap, 2007 viwnna 47,1 mupa. nommap, 2008
nunga 70,3 mapa. gosiap, 2010 fimnga aca 73.8ra TeHr 6}”/J1raH16.

PerunuenT-maMnakaTiapHUHT YyMYMHE COHM MyTracuil omu0 OOpMOKAa.
TTXWHu xan® KwiyBYd Mamjakariap kKatopura ApreHtuHa, Yexus, Benrpus,
Manansus, Mekcuka, Ilonpma, Tawnang kymiad. Maskyp Mamuiakartiapaa
UKTUCOJIMI YCHIL, CaHOAT MIUIA0 YMKAPUII Ba TEXHOJIOTMK TAPAKUET XOPHKUAN
KaluTalIaH YHyMJIU (oiiiaaHuin Ouian y3BUi OOFTUKIUD.

Vrum uxrucomuétn Mamakatiapy xaM TTXHWHY kan® KUIMII skapaéHuTa
daon kymmaub Oopmokaa. XycycaH, MJIX mamiakaTinapuHuHT OyHE OVitnya
KaMHu Kaio sTrinaétrad Ba yerra yukapuwiaérran TTXWnaru ynymm 2006 innna

Moc pasumiga 3,1 Ba 1,7% Hu Tamkun straH Oynca, ymOy kypcatkuu 2008

finra keaund myranocu0O pasuiiga 6,1 Ba 3,1% uu Tamkun strad (1.3.4-ocaosan).

1.3.4-s1ca0ean
MIX mamnakamaapuoa TTXH xaxcmunune yzzapuuiu, Mapo. 00u1.

TTXWuu xan6|2008 tunna 2006| TTXWun yerra|2008 pwmima 2006
ATUII Hwira HucOa-TaH |[YnKapUII HWwira  HucbaraH
Y3rapui, % V3rapumi, %
200611.) 20071, | 2008 it 200681 (20073, |2008 .
44.7 1781 {1035 |231.5 233 1501 |579 (2485
Apmanucron  [0,5 |0,7 |1,1 [220,0 0,003 |-0,0030,010(333,3
Oszap6aibkon  |-0,6 |-4,8 |0,011 |- 0,7 0,3 0,6 |85,7
benapychb 04 |18 |2,2 ]550,0 0,003 0,015 (0,009 {300,0
I'py3us 1,2 (1,8 |16 [1333 -0,016 10,075 (0,041 |-
Ko3orucron 6,3 [11,1 {145 |(230,2 -04 13,2 3,8 |-
Kupruzucton 0,2 (0,2 0,2 [100,0 0,0 0,0 0,0 10,0
MosnyoBa 0,2 [0,5 |0,7 [350,0 -0,001 {0,012 |0,033 |-
Poccus 29,7 1551 70,3 |236,7 23,2 1459 |52/4 (2259
Toxukucron (0,3 0,4 0,4 (1333 0,0 0,0 0,0 (0,0
Typkmanucron |0,7 |0,8 |0,8 |1143 0.0 0,0 0,0 (0,0
Ykpanna 56 19,9 |106 |189,3 -0,133|0,7 1,010 |-
V36exucron (0,2 (0,8 [0,9 [450,0 00 (00 (0,0 |00
Manba: A.B.Baxab6os, [l XXaxcubakues, H.I Mymunos. Xopuoxcui umsecuyusnrap: - T.:

“Monusa”, 2010. — 58-6em.
TTXWHUHAT TapMOK TapKUOWHU YPraHUII NIYHH KypcaTaauku, XX acpaH

Oonuiad yHUHT TapMOK TapKUOM Kyhuaarnia 00cKuuIMa-00cKud y3rapud Oopau:

1° A .B.Baxa6os, I11.X. Xaxubaxues, H.I'.Mymuuos. Xopmwxuii nuBecuimsimap: - T.: “Momus”, 2010. — 58-6er.
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Tapkubuii y3rapunuiapHUHT AacTIa0Ku O0cKruu XX acCpHUHT OMPUHYH SIPMUHH Y3

nuura onaau Ba TTXU, acocan Tabunii pecypcliapHu Y3IamTHPUIITA KapaTuiraH.

Nxxuaan 6ockny XX acpuunr 50-80-viwmiapuan kampal omanu. Ymoy maBpaa
KOPHOpaUMsuIap y3 CTpAaTErusyIapuHU XOM-alIEHA OJIWK KaWTa WIUIalAaH Tauep
MaxCyJIOTHHM MIILJIa0 4yuKapuiira iyHantupa oonuvtaguiap. Xuroi TTXWHu ymoy
UYHaIMIAa SKOMIAIITHPHUILIHUHT HAMYHAcH OYnuO xu3mar Kwiaad. byryHru KyHzaa
XUTON JKaxOH TaW€p MaxcyloTiap HIUIa0 YMKAPUIIHUHT MYyXHM MapKa3ura

aitlann6 60pMoKIa.

Yuunun 6ockuu XX acpHuHTr 90-Mmuiapuaad xo3upra Kajaap J1aBoM 3TMOKJa. by
JaBpJia MMPUK XOPKUI KauTajl peluIueHT-MaMiiakaTiap 0o3opiiapuia OaHkiap,
CyFypTa KOMITaHUsJIApU, TPAHCHOPT ¢upmanapu Ba OOIIKa KOMIAHUSIAPHUHT
cepBUC xu3MaTiapu cudaruga koinamrupwia Oouutanau.  [IporHosnapra
KaparaHja sSKUH KellaKakJa CEpPBHUC XU3MATJIapUHU KYpCaTHIl XaKMUA caHOaT Ba
OupJIaMyu CEKTOPHUHT UIILJIA0 YMKAPUII XaKMUTA KaparaHja xaJai cypbariapia
puBoxJianuiM KytwiMokaa. TTXWHu kanan cypparnapaa kand Kaauml iynura
yrran XWHAUCTOH XaM CEpPBUC XHM3MaTJIapu OO30pHMHHM OapKapop cyphariapiaa

V3mamrupud 60pMoKIa.

Kuckaua  xynoca  kwiaauran — Oyicak,  TYFpUAAH-TYFPU  XOPIDKUHN
WHBECTUIMSJIAPHUHT JKaXOH UKTUCOAMETHIAT YPHHU KyHJaH KyHra opTHO OOpMOKIa
Ba Oy aXOH WKTUCOMUETHUIA XOPWXKUI MHBECTUIIMSUIAP OKMMH OPTraH JaBliaTiiap
UKTUCOMMETUHUHT KECKHH PaBUINA YCraHINTHIA SKKOI HaMOoEH O6YimMoknaa. [lyHunHr
YUyH XO3UpAa KYNrMHA JaBJIATIap, AalHUKCA PUBOXKIIAHAETIaH Ba YTUILI UKTUCOIUETH
JABJIATIapy  XOPW)KMM  WHBECTULIMSUIAPHU K0 KWIMIIHUHT  SIHTUAAH  SHTH

METOUIAPUHHU UIILIA0 YMKUIIIMOK/A.

32



11 606. Mujinii UKTHCOAUETTA TYFPUIAH-TYFPH XOPUKH MHBECTHLUATIAPHA

JKAJI0 KUJIMII XOJIATHHHUHT TAXJIUJIH.

2.1. TYFpuaaH-TYFpH XOPUKUI NHBECTULMSAJIAPHHM KAJI0 KMIIUII YUYH

SIpaTHJITAaH WAPT-IIAPOUTJIAP.

V36exucronna Ilpesunentuvus Hcenom Kapumor paxGapiuruna Bartan
paBHAKHW, IOPT THHWINTH, XaJK (apOBOHIUTMHM TabMUHIAI MaKCaauaa 4YeT A
VMHBECTUIMSUIAPUHM JKaJI0 STHUILTra CTpaTeruK yCTyBOp Basuda cudaruia Kapaiuo,
Ma3Kyp Macaja JaBiaT WKTHUCOAUMN CHECATHHHUHI MYXUM HYHAJIMIIM 3THO
oenrmnanrad. byrynru kyHna optumuszga GaonusT Kypcara€rraH KOpXOHaJapHH
XKaJal MOJACPHHU3aUsd KWJIMII BAa TEXHUK KalTa )KUXO3JIAIIHU TAbMHMHJIAII, FOKCAK
TEXHOJIOTHSJIap acoCHJa MIUIAWIUraH aBTOMOOWIICO3JIMK Ba Tra3-KUME, 3IIEKTP
TEXHMKacH Ba TYKUMayWIWK, O3UMK-OBKAT Ba (hapMmaneBTHKa, axO0opoT Ba
TEJIEKOMMYHUKALMSUIAp TapMOFM Xamja OollKa MHyHaquuouiapard sHCA Ba
3aMOHaBMIl HILIA0 YMKApUIl KyBBaTJIAPUHM TAlIKWJ 3TUINTa KapaTtwirad (aomn
VMHBECTHUIINS CUECATUHU IOPUTHILITA YCTYBOP 3BTHOOP OepHIMOKAA. DHI MyXUMH,
XOPWKMM Ba MAaXaJUIMK CapMOSIAOpJIAp Y4YyH KyJlaid, Xap TOMOHJIAaMa HMTHE3IN
WHBECTHULIMSI MYXUTH SIPATHJITaH.

PecnyOnukamusna  TagOUpKOPIMKHHM, Iy — JKyMJIaJlaH  XOPHOKHMA
MHBECTULIMSUIAP ka0 STUII Ba PUBOXIAHTUPHUILNTA OYITraH alloXuaa 3bTUOOpPHU
sSKKoI mcOoTH cudaruna Ysbekucton PecryGmukacu Ilpesupentununr 2011
HnaHn “Kuunk Ou3Hec Ba XyCycuil TaAOMPKOPIMK WKW €0 3BJIOH KHWIMHUIIUIA

XaM KypHIII MyMKHH.

UYer a1 uHBecTOpiapu HadakaT MUJUIHI KOpPXOHAlapra ¥3 capMosuiapd, TEXHOJIOTHsUIapU Ba OOIIKapyB
TaxXpuOacUHU KUpUTAAWIap, Oalku ynap >kaxoH Oozopiapura iyn ouagwnap. By aca yrtum naBpuHu Oomuaan
KeunpaéTran xap KaHgail MaMiakaT yayH XaéT-MaMOT Macanacuanp.YeT 311 capMOosiCH YTHIN JaBpH WKTUCOIUETUTA
SHT SIHTH KaXOH WIMHIA- TEXHUKABUH IOTYKIApH, TEXHOJIOTHUUIAPH KHPUO KEIUINU YIYyH MyXUM KaHal cudaruia
Kyna 3apypamp. 3epo, y MWUIMA XYXKalUK CYOBEKTIApUHHHUHI DPHBOXKIAHTAH TOBAap allOKaJlapu y4YyH
MocamyBiaapura, yiaap (GaodusITHHH >KaXOH CTaHAapTIapura MOC PaBHIINIA OKHJIOHA TAIIKWII JTHIITa WMKOH

Oepasy.

Kymmma kopxoHanmap, OMpWHYM Talijja IOKCAK TEXHOJIOTHSTA acOClaHTaH

TapMOKJapJla — €HI'WI, O3UK-OBKAT, EJEKTPOTEXHUKA, KUME Ba HEPTKUME,
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MAaIlIMHACO3UK, KypPUJIAII
ax0opoT  TEXHOJOTHUSIAPU

govukaup(2.1.1-vuzma).

MaTrcpuajiapn cCaHoaTruJa, TCICKOMMYHHKAIWA Ba

coxacuia TaumIKWI  ATUIAETraHu  3bTHOOpra

2.1.1-yuzma

Nwnab ynkapm

Bowxkanap
Ma‘b,anM&T Ba CaHba
M

2000-2010 i.pa KYyLWIMa KOPXOHaNapra MHBECTULUANAPHUHT coXxanap 6yinua

COFIMKHU ca%ﬁ/'ué

T
LUNIOK Ba YPMOH
XYRUAUTU

YIA-}KOWN Kypuauwm
Ba ces

A KommyHan Kypuauw

NubopmaunoH-
xmco%?a xm":ima'rnap

leonorna

TpaHcnopTt
Kypuanw U
2%

Manba: Y36exucmon Pecnybnukacu oagnam cmamucmurka KyMumacu mMaviyMOmiapu.

V30ekucTon amaira

OmMpaéTraH WHBECTULHS CUECATUHUHI aCOCUU

HyHamuuUIapyu opacujia KyiuaarmiapHu aJoxXujia TabKuaiad KypcaTuil MyMKUH:

WHBECTUIINS ka0 KWJIHMII YIYH XaJKapo MebEPap Ba KOHBEHIMSIIApTa MOC

KCJIaaurad, CaHOATHU PUBOKJIAHI'aH MaMJIaKaTJIap HHBCCTOPJIAapHu TOMOHHUIAH

TaH OJIMHAJUTaH XYKyKUW MIapT-IIapOUTIIAPHU SPaTUILTa UHTHJINII;

pecnyoOmMKara kaxoH Japakacuaarud TEXHOJIOTHUsIIapHU €TKa3ub Oepaaurax

Ba UKTUCOAUETHUHI 3aMOHABUW TY3WJIHIIWHU BYXKYJAra KeJaTUpuiira €paam

OepaauraH

OuaH aMaJira OUIMpPUII;

UIIad yuKapui OuiaH

WHBECTOPJIAD YYYH OUYMK OJIIMKIAD CUECATHUHU W3YUIUINK

OOFJIMK JloMuxajapra KapaTWIradH BaJllOTajla Y3UHU-

V31 KOIUIAIIHYA TAbMUHJIANAUTAaH NHBECTULIMIIAPTa KYMAaKJIAIINII;

MaMJIaKaTHUHIT KpEAUT KO6I/IJ'II/I$ITI/IHI/I, V30eKMCTOHHUHT 6I/IpI/IH‘lI/I Aapaxajin

Kap3 OJIyBYM MamJlakaT cudaTtuaaru oopy-3pTUOOPUHH KYI1a0-KyBBaTJIall;
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-  MaMJIaKaTHHHI aﬁpI/IM MUHTaKaJapuaa WKTUMOU U Ba 3KOJIOTHK

MYaMMOJIAPpHHU XaJI KWJIWIITra KapaTUuJirah HHBCCTULIMAIapra ép/:[aM 6epI/IHI

- HWHBecTummss MyXuUTHHH SHaja SXIIWAJIANl IHapTiapuiad  Oupm  OaHK
TU3UMUHHA TaKOMWJUTAIITUPHUIN, MOJUs 0030pua pakoOaTHW BYXKyAra
KEeITUPUIN, HAKJ MyJJard Ba Haka OyiaMmaran MyJijard oleparusiapHU
aMajra ONIMPHUINHU SXIIWIANl, [IYHUHTJACK XOPW)KUW WHBECTOPJIApHH

ax6op0T OMJIaH TabMUHIAIITHHA AXIHUIamaan I/I60paTI[I/Ip.

Xo3upru KyHJa pecrnyOIMKaMHu3 TalllKd CaBI0 aiJIAHMAaCUHUHT Y4JaH Oup
KHUCMU XOPWKUK WHBECTULMSIAD HMINTHPOKUAATH KOpPXOHAalap XUCCacura TYFpU
KEJIMOKJIa Ba YJAPHUHT 3KcnopT Xaxmuaaru yiaymu 2010 iinmm 60% Hu Tamkun
stau. bynap BatanumMus paBHaKM, XalKUMHU3 (PApOBOHJIMIMHHU TabMHUHIIAII
MakcaJu/la MaMJIaKaTUMHU3/la YeT 371 WHBECTHUIMSICUHU Kajd0 ITUIIHUHT TETHIILTH
TAIKWINI-XYKYKUHA, UHCTUTYIIMOHAN Ty3WJIMallapu Ba MH(PPATU3UMHUHU SPATHUIIL
Xamjia MaBXKyJl MapT-IIAPOUTIAPHU W3YUJI PUBOKJIAHTHUPUIL Oopacuja KeHT
KyJaMJIM MOUIAp aMajira OUIMPUIITAaHUHU AKKOJ TacAuKiIanau. ANHuKca, OyHJIa
KOHYHUI KadoJaTiapHU SpaTUIl ajloXHaa axaMusaT kacO stau. MamiiakaTumusna
yi0y coXaHu XyKyKui TaptuOra conyBur "UeT 31 HHBECTUIIMSATIAPH TYFpUcHia''Tu
KonyH xamaa Oup katop OOIIKa KOHYH XYXOKAaTlapd KaOysn KWIMHIHA. YOy
KOHYHJIApHU KaOyJl KWJIMII, yjapra 3aMOH Tajabiiapura MOC paBHUIIa Y3rapTHII
Ba KyIIMMYajap KUPUTUO OOpUITHUHT cababu OuTTa — Kaepaa UMTHE3, Kaepa
mapout Oyiica, KoHyHUM kadonat Oepunaguran Oyica, 1y €KKa HHBECTHUIIUS
Kenaau. MamiakaTuMu3aaru Cuécuii, UKTUCOUMN, MOJIUSIBUNA OapKapOpIIMK YeT 31
WHBECTULIMSCH YYyH Xap TOMOHJIaMa KyJlail IIapouT spatMokia. JlaBmatumus
paxOapUHUHT OKWJIOHA CHECATH HaTWXKacula KalOyn KWIMHAETraH HMMTHUERNU
MYXWUTHH SIpaTyBYd KOHYHJIAp YeT AJUIMK MHBECTOpJapaa ToOopa KaTTa KU3UKHUII
yiirorMmokaa. Xycycad, 2008 #un 8 ampenga matOyoTJa 5SBJIOH KWJIMHTAH
“bokxOHAa HWMTHE3TAPUHUHT  KYJUIAHWIUII ~ TapTUOMHH  TaKOMUJUIAIITUPHUIIT
MaKcaauaa Y30eKkHcToH PecnyGNMKACHHMHT aiipuM KOHYH XyJXOKATJIapHra

y3rapTuiiap KUpUTHIL TYFpucuaa ’th KOHYH 4YeT 571 MHBECTOpPJApUHHU KallO
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KWIMI  Oyinya H34WJI amMaira OIUMPUIAETIaH HCIOXOTJIAPHUHI MaHTUKUN
JAaBOMUIUP. MabllyMKH, 4YeT 3] MHBECTOpPJapH MaMJaKaTUMH3 XyayAuaa Y3
unuiad  yukapuil (aoJMATUHU, KOWJara Kypa, XOpM)KUHA HHBECTULMSIIAP
MIITHPOKHMIATH KOPXOHANAp TALIKHI 3TUII iyIi OMIaH aMaira Ommpajguiap. Y3
AXTUEKIIAPU YUYH IOPTMMM3 XyAyAUra 3aMOHaBUIl TeXHoJorusuiap Ba ac000-
yCKyHajap, yjiapra OyTjiaoBuM Oyromjap, UIYHHUHIZIEK, XOM-alI€ Ba MaTepuaiap
onub Kupa€TraH XOPIKMUA HMHBECTOpJap YUyH aMajjard KOHYH XyxoKariaapuia
MyalssH UMTUE3NIap Hazapnaa TyTwirad. Kymianan, "box Tapudu tyrpucuaa'’ru
Konynnunr 33-moazacu Ba "Uer 31 mHBecTHLMsUIapu Tyrpucuia''tu KoHyHHHHT
12-mMoxacura MyBOUK, XOPIKANA WHBECTOPJIAp TOMOHHUAAH ¥3 WILIA0 YMKAPHII
SXTHEXITAPH YU9yH Y306eKicToH Pecry6nmkacura onmb KUpHIaguraH MOJI-MyJIKKa
00XXOHa 0O0KM COJIMHMAC 3. SIHTM KOHYH acocuja - 4eT 3JUIMK MHBECTOpJIap
YUyH siHaJa KyJaid MyXUT YpaTHII MakcaJuaa - FOKOpUAA KAl 3TWIraH Xap UKKU
KOHYHI'a Y3rapTULUIAp KUPUTUIAW. DHIWIMKIA HAUHKHU 4Y€T 3JUIMK WHBECTOpIIAp,
allHu 4ofja, ycTaB (DOHAMAA YET 3J1 MHBECTULUSIAPUHUHT YIYIIM KaMUAa YTTH3
y4 ¢ou3 OyaraH 4eT SIMHBECTULUSIIAPU HINTHUPOKUIArW KOpXOHajap XaM V3
WA UMKAPUII OSXTHEKIAPH ydyH Y30ekucToH Pecrybnmkacura o6
KUpAJUTaH MOJI-MYJIK Oyin4ya 00X YHAMPUIUIINAAH 0301 KUIUHAWIAp. Maskyp
KOHYHHUHT KaOyJl KWJIWHUIIM Hatwkacuga "box Tapudu Tyrpucuna’'tu
Konynnunar 33-mopmacupa Ba "Uer 51 HMHBECTHHUSIApU —TYFpUCHIA'TH
Konynuunr 12-monnacuaa OenruianraH MMTHE3NAp ycTaB GOHAWAA YET O
WHBECTULIMSUIADUHUHT  YIyIIM  Kamuga VYTTu3 yd4  Qous  Oynran  yer
AIMHBECTUIMUSIAPH UILITUPOKUAATH KYIIIMAa KOPXOHAJIApra XaM TaTOUK ATUJIaIUraH
Oynau. SIlHru KOHyHJA KY3/1a TyTWIraH UMTUE3NIAp aHa Iy Xalpiid makcajjapra
HPUILIMIIUMHU3AA MYXUM parOATIaHTUPYBUU OMUWI OYInMO Xu3MmaT Kuiaaau. Yoy
KOHYH XaJIKUMH3 (apOBOHJIMTUHH OIIMPUIIIA XaM YJIKaH WKOOUM y3rapumuiapra
cabab Oynmaau. XycycaH, axOJMHHM M OWJIaH TabMUHJAII, SHCH UII YPUHIIAPH
OUMII, SHI 3aMOHABUU TEXHOJOTUS Ba >KUXO3JAPHU KEJITHPUII XUCOOMra HII

YHYMH Ba CamMapaJopJIuri OIIUIIN MyKappap.
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Xosupna, PecryOnvikama XOprknii WHBECTULIMSUIAPHY JKainO KWWl Oyiirda
XYKyKui 0a3a sIpaTWiIIW, WHBECTHIMSJIAPHA SKaI0 KWW Ba XOPYOKHAU
WHBECTOpJIapra Xu3MarT KypcaTyBUM HMHQpacTpyKTypa Oapro KUJIUHIM Ba Oy
xkapa¢H Takommwiammb Oopmokma. Kymmaman, 2003 iwumHM 15 okTAOpumaH
MUWJUIMA ~ BaJIIOTAaHU  JKOPUM  XajgKapo  omepauusuiap  Oyinua  ApKUH
KOHBEPTALMSICUHUHT OYWJIMIIA MaMJIaKaTAard MHBECTULINS UKJIMMUHU SAXIIUJIAIIra
Ba XOPWXHUU HWHBECTUIHUSJIAD OKUMHHUHT KYMaWMIIUra KaTTa HWMKOHUSTIAp
aparai. 1998 ¥mn 30 anpenma Onuit Maxinc TOMOHMIAH SIHTU XYXOKaT —
"XopmwKui MHBecTHUHANAp Tyrpucuna" Y30ekuctoHn Pecrny6mmkacu KonyHn Ba
"Xopmkuii HTHBECTOpIap XYKYKIApUHHUHT KadoJjaTiapy Ba yIApHUA XUMOS KHIJIMII
yopa-Taaoupiapu tyrpucuaa” KonyH kaOys KWIHH]IH.

XOpWXKUl HMHBECTOPJAPHUHI XYKYKJIapUHHM KadojaTiam Ba XHUMOsJIAII
Makcaaujia spaTWiIraH MapT-IIapOUTIapAaH Tamkapu, PecrnyOnnka TOMOHUIAH
AJTUsT Ba3UpIUTHUra yJIapHUHT MaH(paaTIapuHU XUMOS KWJIyBYHM JIaBJIaT OpraHu
BakosiaTu Oepwiau. Kymnanad, Aqust Ba3upJuruHuHr tapkuouga 2003 inngan
Oomnutald 4et 31 UHBECTOpJIapy MaH(daaTiapura 3apap €TUIl XOJATIapUHU OJIMHU
oJIvIll OYitnya Maxcyc OYImHManap Talikuil yTHm

XOpWAKWM WHBECTULMSJIADHU XYKYKHM XWMOSI KWIHII JeraHjaa, JaBjiaT
ujopaigapu xamja OOIIKa >KaMoaT HUIOPATAPUHUHT XOPWKUN HHBECTHUIIUSIAPHU
amajra OUMPWINIIKM OuJiaH OOFIUK (DaonuAT Kapa€Hura apajaluryBUHUHT OJIIUHU
oJiuI Ba 6aprapad THUII TyIIyHUIAIH.

MamyiakaTiMU3 KOHYHYWJIMTM OWJlaH 4YeT OJUIMK HWHBEcTopJiapra -
dbyKapoaury, san >Kouu, TMHAN YbTUKOAN, UKTUCOIUN (PaosUsITH Kaepia aMmalra
OLIMPUIIAETTAHIIUTH, IIYHUHIJEK, UHBECTOPJIAp €KUM WHBECTULMSJIAPHUHT KalcH
MamJIakaTra MAaHCYOJIMTHIaH KaThu Hazap, 4YeT DJJUIMK WHBECTOPJIAPHUHT
KaMCUTWJIMIINTA WYyJl KYWWIMACIWTHA, WHBECTOPHUHI OJIFAH JapoMajylapuHu
XOXHUIIUTa Kypa Tacappyd HTumm Ba SHrH KaOyn KWIMHAETraH KOHYH-

XYXKoKaTJIapyu MHBCCTHLMANIAII MTAapT-IIapOUTIIaAPpHUHA éMOHJ’IaH_ITI/IpI/IH_II/IJIaH XHUMOsA

1Y 36eKucTON HKTHCO IHETHHN mbepautaiTupul Hiutapuaa 1-xucem. bekmyponos A., bonrabaes M.,
Foitnbnazapos b., Amanbaes M., TomxyxaeB M. MakpoukTucoauii cuécaTt Ba HKTUCOAMH HUcoxoTiap. — T.:
TANY, 2005.
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STWIWIIM, WHBECTULMSUIAPHU amalira OMMpUIN OuilaH OOFMHMK axOopoTiapiaH
SpKUH (olganaHa OJUII, HAUOHAIM3ANS Ba PEKBU3UIUS KUJIUHUIIUIAH XUMOS
STWJIMIIM Ba OOIIKA N1y KaOu KaTop TasiH4Y Kadonariap TaKIUM 3TUITAH.

“UeT »1IMK MHBECTOPJIAP XYKYKIApUHUHT Kadonatiapy Ba yJIapHU XUMOS
KUJTHII Y0opajapy TYFPHUCHAA TH Y36eKHCToH Pecry6imKac KOHyHHTa MyBO(DUK,
4yeT JJUIMK MHBECTOpJIapra HUcOaTaH MHBECTULMSJIAII CaHacula amall KWIraH
KOHYH-XYXOKaTJIapu WHBECTUIMSIIANI NaiiThaan 6onutad yH Gem Wun moOaitHuIa
KYJUIAaHWIAIH.

IIlyan XaM anoxuaa TabKUaIa® YTHII KepaKkH, Y30eKHCTOHAA YeT DIUIHK
MHBECTOPJIADHU XUMMOS KWIMIIHMHI YMyMUW KadoiaTiapu Ba ydopajapu Ouiad
Oup Karopna, Wy >KymyaJaH, LIEpUKIAp TOMOHHAAH YE€T JSJUIMK HHBECTOpJIAp
OJIIUJArd Y3 MaKOYpUSATIAPUHUHT CY3CHU3 OaXapuIUIIMHU TabMUHJIOBYHU
kadonarnap Ba ylIapHU XUMOsI KWINLI Yopajapy Ha3apAa TyTUIUIIA MyMKUH.

Yer 21IMK MHBECTOpIIApra KymumMya KagosaTiap Ba yJIapHH XUMOS KUJIHIL
yopaJlapy MyausiH X0J1a, SIbHU:

- Oapkapop MKTUCOAWN YCHUIIHM, MamJjlakaT MKTUCOAMETHIA WIFOP Ty3UJIMaBUH
y3rapuuiap pyi OEpUIIMHUA TAbMHHIIOBYM YCTYBOP TaApMOKJIApra MHBECTULIMSIIAP
KUPUTWIAETTAH/IA;

- pecnyOJMKaHUHT 3KCHOPT MUMKOHMSTH MYCTaxXKaMmJaHUIIW Ba KEHralUIIMHH,
pecnyOiuKa KaxOoH XY XKalMK ajoKalapura WHTErpalvsallyBUHU TabMUHJIOBYU
YCTYBOP JIOMHXanapra MHBECTULMSIAD KUPUTHIIAETTaH/a;

- amaira OLIMPWIMIIY XOM-all€é Ba MaTepUaUIapHU KalTa WIUIAIIra, UCTEBMOJI
TOBapJIapy MILIA0 YMKAPUIN Ba XU3MATiIap KypcaTUIIra, axOJIWHU HII OWiaH
TabMHUHJIALITa KapaTWIraH KUYMK TaJOMPKOPJIMK coXacujaru Jonuxaiapra
MHBECTULIMSIIAP KUPUTUIAETTaH1a OCPUITUIIIN MYMKHH.

Maskyp wMacana V36ekucron xykymatu HomuaaH Tamku HWMxrucomui
Anokanap, UuBectunusuiap Ba Capno Basupnuru OmiaH 4yer 3JUIMK HWHBECTOP

ypTacuia MHBECTULIMS IIAPTHOMACUHM TY3MIL WYJIM OWiIaH amalira OlIMpUIIaIu.
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V36exucron Pecny6mukacn Basupnap Maxkamacuamar 2003 iimn 2
Magarn  “TyrpupaH-TyFpu XOPWKMM HWHBECTULMSJIADHU XYKYKUH  XUMOS
KWJIUIIHA ~ Ky4YaWTUpHILra JOUp KyIIMM4a 4Yopa-Taadupiap TYFpUCHIA TH
Kapopura MyBOOUK AJUIMA Ba3UPJIUTH TU3UMHUJA XOPMXKMA HHBECTOPJIApHH Ba
XOPWKUN MHBECTULMSUIAD UILITUPOKUIATH KOPXOHAIAPHU XYKYKUH XUMOSI KUJIMIL
oomkapmacu, Kopakannoructon PecnyOnukacu, BuwitosiTiiap Ba TOIIKEHT miaxap
Amus OGomkapManapuaa dca TETUIUIA OYIuUMIIap TAllKWi 3TUIuO, ynapra Oy
HUYHanuI1a KeHT BakoJjaTiiap Oepuiau.

Anmua Bazupiurun toMoHugaH 2009 wwmn Ba 2010 vwiauMHT 1-yoparm
JABOMUJAa XOPWKUW WHBECTOpJIAP Ba XOPWIKUN HHBECTULUSIAD WIITUPOKHUIATH
kopxoHanapHuHr 1100 nan 3uén myposkaaTiapu Kypub uukuiarad. Maskyp apusza
Ba MIMKOSATIAPHU KYpuO uMKum sikyHjaapu Oyinuya 1000 maH OpTUK XYKYyKHii
TabCHp HOPaIapy KyJLTAaHWITaH .

XOpWKU MHBECTULMSIAD UIITUPOKHUIArH KOPXOHAJIApHU XYKYKHU XHMOS
ki Makcaauaa 1500 gan 3u€n gabBO apu3anapy KUPUTWIWILKA HAaTHXKAch[a
XOPWKUN MHBECTHLIMAJIAP MIITUPOKUAATU KopXxoHanap ¢oigacura 11,8 mupa.cym
MaOnar yHAupuO Oepwiirad. bup cy3 Ounan aiiTranaa, MamJIakaTUMH3/1a XOPUKUN
VUHBECTUIMSUIAD YUYH SIpaTWiITaH KyJladh MyXUT XamJa XyKyKUH XUMOsI KWJINMI
KadoJaTiapu MHBECTUIUSIIAPHUHT OKUO KEeJIMIIUTa oMU OYIMoKkaa. AUTHO YTuUIll
YKOU3KH, XOPWKUN MHBECTULIMSIIAD Ba XOPWXKUI MHBECTULMSIAP HUIUTUPOKHUIATH
KOPXOHAJapHU XYKYKHH XUMOS KWIMII AJJIAS Ba3sUPJIUTHHUHT DHT YCTYBOP
Bazuanapuiad Oupu xucoobiaHaIu.

NuBecTunusiiapHu MamJjlakaTtra >kaji0d Kuiuinga XyKyKud —acocniapra
TaaJUTYKJIM XO3UPTH Bazuda — 0y XyKyMaTHHHT XOPUKUN UHBECTULIMsUIAp OViinya
y30K MyAaatid OapKapop MO3WMUUSIIAPMHU [IAKJUIAHTHPHUIL Ba YHHM MOTEHIMAI
XOPMKHUI MHBECTOpJIapra eTKa3ullJjaH uoopataup.

Omu6 OopunaérraH amManuidi MIJIap HaTWXKAcHAa, UKTHCOAMET TapMOKJIapH

Oyiinya XOpWKUN KalUTaTHUHT TapKUOWAA MabiyM Oup CUIDKHIILIAP 103 Oep.u.

183 36exucTonHmar 2009 HHIIarH HKTHMOHI—MKTHCOXMH pUBOXKIaHAIHT Kypcarkuaapi. — T.: V36ekncromn, 2010.
-2106.

39



PecnyGnukamMu3 Xank Xy>Kalaurd TapMmokiapura capdiaHraH XOPKUN KamuTal
2005 #wmnpa 518,2 mun. AKI nomnmapuuu Tamkun 3tran O6ynca, 2006 iunna
cankam 600 wmmaH. AKII gommapuHm  Tamkwin — 3TAM.  MyCTaKUJUIMKKA
SpUIITaHMU3JaH Xo3upraya OYiaraH AaBpAa XOPIKUH HMHBECTUIUSUTAPHUHT
SAWMparu yinymu keckur omau (2.1.2-uuzma).

2.1.2-yuzma

Acocuii Kanutan Ba XOpuXKnii MHBecTULMANapHUHT AUNMaarm ynywn,

35

A =&— Acocuii
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Mamnba: Y36exucmon Pecnybnukacu oagiam cmamucmuKka KyMumacu MaviyMOmiapu.

Yer 51 MHBECTOpJIapH YYyH BHI y3Ura a0 3Tagurad coxa cudaruia
He(Th-Ta3, TPAHCIIOPT Ba aJIOKA TAPMOKJIApH OYINO KOJIMOKAA.

XOpWXKUii WHBECTULMSJIADHU MamilakaTra SKaJl0 KWIMILAA XYKyKdAd
acocjapra TaaJUTyKJId Xo3upru Bazupa — Oy XYKYMaTHUHT XOPHXKUH
UHBECTUIMsUIap  Oyiinuya  y30K, Myjagamid  Oapkapop  MO3ULUSIaApUHU
HIAKJUTAHTUPUII Ba YHU TMOTEHUMANl XOpPWXUH MHBECTOpJiapra eTKa3uIlgaH
udopaTaup.

2005 ¥imnauHr 1 uvronuaan Oouwiad TYFPUIAH-TYFPU XYCYCHU XOPHKHMA
WHBECTULIMSUIAPHU Kajl0 ATaAUTraH UKTUCOAUET TAPMOKJIAPH KOPXOHAAPH aCOCUM
daomusTu 6yiinua gqapoman (oiaa) Conury, MyJIK COJIUFU, 000TOHIAIITUPHUII Ba
WKTUMOMI MH(QpaTy3uIMaHu PUBOKIIAHTUPUII COJIUFU, MUKpO(HUpMa Ba KUYMK
KOpXOHaJlap y4yH O€NrWjaHraH AroHa COJIMK TYJIOBU TYJallJaH, IIYHUHTICK
PecniyObnuka #Wynm skamMFapMacura MaxOypud axpaTManap TyJlamijaH 030]]

KWJIWHIU.
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TyFpumaH-Tyfpu XyCyCUH XOPWMIKAHM HHBECTHULMSIAD XAXMHU KyHuaaruya

OynTraHma Ma3Kyp COJMK UMTUETApU OepuIan:
- 300 munr AKII pomnapupan 3 muimmoH AKII nponmnapuraua - 3 vun

MyaaTra;
- 3 mummmoHAKII ngommapuaan 10 muwimuon AKUI nmonmnapuraya - 5 Wui

Myaaarra,
- 10 mummon AKIII nonnapuaan opTuk Oynranaa - 7 Wi Myaaarra.

Conuk uMTHE3Napy KyWuaaryu maptiap acocuaa KyJUIAHWINIIA MyMKWH:
- Ma3Kyp KOpPXOHAJApHM OpPTHUKYAa UINYM Ky4d OyiaraH MUHTakKamzap -
Kopakannoructon PecnyOmukacu, Kuzzax, Kamkanapé, Cupnapé, Cypxonumapé,
Xopasm BujiosTiaapuaa, myHuaraek HaBowii, AnnnmkoH, Hamanran Ba @aproHa
BWJIOSITJIAPUHUHT KUIIJIOK aXOJIM IMYHKTIApU/Ia KOWIAIITUPUIL;
- XOpPWXXHM WHBECTOpPJIAD TOMOHHUJAH TYFPUIAH-TYFPU XYCYCUU XOPHKUU
MHBECTUIMSIAPHH Y36eKncToH PecnyGmukacHHUHT KadoaaTH GepriMaral Xomia
aMaJira OIIWPHILL,
- KOPXOHAHUHT YCTaB KalUTaIWJa XOPWKHN UIITUPOKYMWIAPHUHT YIYIIN KaMuaa
50 ou3HU TALIKWII STUILIH JIO3UM;
- ym0y KOpXOHajap JaBjiaT pyMxatujaH YTKa3WwiIraHjgaH KeWnH TYFpUsiaH-TYFpU
XyCYyCUU XOPUKUM UHBECTULIMSATIADHA KUPUTHUIL;
- XOPW)XUU WHBECTUIMSJIAPHU OJPKUH aIMalITUPUIAAUTaH BadloTa €KW SHTH
3aMOHABUM TEXHOJIOTMK YCKYHA Tap3U1a KyWHILL,
- Ma3Kyp MMTHUE3NApHU KYJUIAHWII MYAJATH JaBOMHAA MUMTHUE3NApAaH OJIMHTaH
JapOMaJIHU  KOPXOHAaHM  SIHaJla  PHUBOXJIAHTUPHIN  MaKCcaauaa  Kaurta
VHBECTULMSIIALITA NYyHAITUPHILLL

NmTHé3 onran kopxoHajap myHaail UMTHE3 OepuiiraH MyJJarT TyrauiujaaH

KeWnH Oup #wun OapBakTpPoK (AOMMATHHU TYXTAaTraH Takaupaa Qoinand ¥3
MaMJIaKaTUra YTKa3WIll Ba XOPHKUI WHBECTOPHHHT KANMUTAJIMHH YeT dJTa OJu0
yuKrO KeTuil (akat OepwiraH UMTHE3IAP CYMMAacHHU OIOJKETra KalTapraHjaaH

KEHMWH amaJjra OlupuiIagu.
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TYrpunan-Tyrpu XyCycuil XOPHKMNA WHBECTHUIMSUIAD Y4YyH Oepuiaaura
UMTHE3NApD KOPUM  ATUIAAUTaH  UKTUCOAMET  TapMOKJIapu  KyWujaaruiap
XUCOOJIaHa I
1. PapuosnexktpoHuka caHoatu Oyromiapyd Xama KOMIBIOTEp Ba XucOOaIll
TEXHUKACH OyTJIOBUM OYIOMJIApUHM MIILIA0 YUKAPHIIL.

2. Earun caHoat:Taii€p WN raszjiamMa Ba KyH TazjaMajiap MILIad 4YuKapuil; Tanép
TUKYBUWJIMK, TPUKOTAX, MAUMOK MaxCyJoTJIapd Ba TYKUMAUYWUJIUMK TajaHTEpesich
unuiad 4YMKapuIl; TEPUHM KaWTa WIUIaml; mos03an, Taln€p KyH-rajaHtepes
OyromJIapu UIIUIa0 YHKAPHIIL

3. Nnakymnvk caHOAaTH:IIONM Ta3jaMaljap Ba HMMakKIaH Tai€p Oyromiap uIiiad
YUKAPUIIL.

4. Kypunui MaTtepuaapu CcaHOATH: Y 36eKHCTOH PecnyOnukacu
[Mpesunentununr 2005 wwn 24 wmaptnarm  [1d-3586-connu  Papmonu  la-
WioBacHIa KypcaTWiraH KypWIHII MaTEepUAIUIAPUHUHT SHTH TypJIapUHH HUILIa0
YUKAPHUIIL.

5. IMappanna rymru Ba TYXyMHH CaHOAT MUKECUAA €TUIITUPUILL.

6. O3UK-0BKAT CaHOATH:MaXaJJIMM XOMaIIégaH caHoaT MUKECH A KalTa UIIUIaHTaH
Talk€p O03WMK-OBKAT MAaxCyJOTJIapu HWNUIA0 YWKApuil (QJIKOTOJUIM, aJKOTOJICU3
WYUMIIMKJIAp Ba TAMAKU MaxCyJIOTiapu OyHJaH MyCTacHO).

7. I'yIIT-CyT CAaHOATU:TYIIT Ba CyT MaxCyJIOTJAPUHUHT Tal€p TypJIapH, MUILUIOK Ba
cap€r UIUIa0 YMKAPHIIL

8. Kumé-(apmaneBTuka CaHOATU:IOPU-JAPMOH BOCUTANAPU HIIA0 YUKAPUIL,
CUHTETUK KU IOBUII BOCUTAJIAPU, MAUIIIUNA KUME TOBAapJIapH UILIA0 YHKAPHUIIL.

Kuckaua xynmoca Kunub aWTUII MYMKHHKH, XYKyMaTHMMH3 TOMOHHIAH
XOPWKUN MHBECTULIMSUTAPHU KaNO KWJIUIIHU Ky4aUTUPHUII MaKCaaua XyKyKHu
0a3za TaKOMWJUIAIITAPWITAH, XOPWXKUH WHBECTOpJIapra Oup KaHYa COJIHK
MMTHE3IApH Ba OOLIKA WKTHCOAMH MMKOHKSITIAD OepiiraH. Y30eKHCTOH

Pecnyonukacu Comuk Ba boxkxona konekcnapu, Ilpesuaent, dapmonmapu Ba
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Kapopnapu, Basupnap MaxkaMacMHMHI  Kapopjapu  OpKaJId  XOPWKUU
WHBECTOPJIAP YUYyH UMTHUE3IAPHUHT KEHI TU3UMH SPATUIITaH.

XOpWXKUIl ~ MHBECTULMSUIA  KOPXOHajap  y3Jlapu UOUIad  4MKapraH
MaXCYJIOTHH JIMLIEH3USICH3 IKCIOPT KW, ¥3 UIUTA0 YMKAPUII IXTUEKIAPH YIYH
MaxCyJIOTHU MMIOPT KWIMII Ba KYIIMa KOPXOHAJAPHUHT yCTaB (hOHAMra Xucca

KYIIUII Y9YH OO TYJIaMac/iaH MYJIK OJIMO KUPHUIITa XaKIUAUP.

2.2 TYFpuaaH-TYFPH TAIIKH MHBECTHLHHUSVIADHHM 7KaJ10 KMJIMII BA YHUHT MUJLJIMIA
UKTUCOAMETHU PUBOKIAHTHPHUIITA TABCUPH TAXJIHIH
Xap OMp MamJIaKaTHUHT >KaXOH XaMyKaMUATHAArd YPHU Ba CaJIOXUATH
YHUHT UKTHUCOJMM Xamaa MKTUMOUN PUBOXKIIAHUII Japakacu OWIaH OeJruiaHau.

HlyHUHr y4yH XaMm XOPWXKUN WHBECTULUSIIADHU MWUIMH HMKTHCOAMETra Kaiod
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KATUIIHAAT OKWJIOHA MYJUIADUHM TAHJAIl Y30EKHCTOH yYyH OHI MyXHUM
Basubamapaas 6upy 6yIH0 KOIIm. ™

Tamkn ~ uKTHCOIMI GbaonusATHH ~ JPKUHJIAIITUPHIL,  pecrmyOiuKa
UKTUCONUETUTA XOPWKUNA HMHBECTULMSIAPHU >Kaj0 KUJIUIIHUA TabMUHIAWIUTaH
XYKYKH, VKTUMOUM-UKTACOIUIN Ba oomIka HIapT-IIapOUTIAPHU
TaKOMWUIAIITUPHUII, XOPMXKUM HWHBECTULIMSJIApTa HHUCOATaH OYHMK DIIUKIAP
cu€caTUHU M3YMJUIMK OWJIaH YTKa3WIll, MaOIaFriapHu PECIyOIUKAaHUHT UKTHCOIMMA
MYCTaKWUINTUHY TabMHUHIIOBYUM YCTYBOp HYyHanuuuiapjaa MyKaccaM KHJIHII
pecryonnKaMusia YTKa3uiaéTran WKTUCOIAN CUECATHUHT acocui
tamonmmapuganaup. CYHrru uwmwiapaa onud OOpuiIraH OKWUJIOHA WHBECTHUIIUS
CUECATUHUHT SIKKOJI HATH>KACUHU KYWHIArd JKaJBaJlJ1a XaM KYpHUILINMHU3 MyMKHH.

} 2.2.1-acaosan
Y30exucmon Pecnyonuxacu AUM eéa uneecmuyusanap ycuui cypvamiapuHunz y3eapuniu

ﬁnmap ANUM(Mapa. gosun.) |Onmuaru wira| MaBecTunmsiap ABBaJII'M ilIra
Hucoaran %o aa |(MJIpa. 1011.) HucoaTan, %0
X, Mco0uIa
2002 7,4 104,2 1,4 103,8
2003 9,7 104,4 19 104,5
2004 12,2 107,7 2,5 105,2
2005 15,2 107,0 2,9 107,0
2006 17,0 107,3 3,3 109,1
2007 22,3 109,5 47 1229
2008 28,1 109,0 6,5 128,3
2009 32,1 108,1 8,2 124.8

Manba: Y36exucmon Pecnybniukacu oasiam cmamucmuka KyMUmMacu MaviymMomiapu.

V36eKHCTOH MKTHCONMETHra XOPIKHI HMHBECTHUMANAD OKUMHHHHI Kaall
cypbatiiapja YCUIIUHU KyWuaara oMmmuiap 6enrunad 6epmMokia:

1) mamnaxamoazu ungecmuyus MyXumuHnumnz oapxapopauzu. Vnpux
WHBECTHUIIMOH JIOWHXaJIap y30K MyJaTra My DKaljiad aMajara OMupUIUITg OulaH
xapakrepiananu. FOxopumaru cababnapra Kypa XOpHKUii HHBECTOpJIapra Ou3Hec
0O OOpHIN YUYH KyJIaii MHBECTHIIAS MYXUTH, UIIIOHY KEPakK;
2)6anioma Kypcunu mapmubza coauwoazu udxcooun yzzapuwnap. Munnwii

BAJIIOTAHUHT JUBEpCUDHUKAIUSAIANTYBY, MaXaJJIMH TOBApUIILJIA0 YUKApyBUMIIapra

Y¥FynomosC.: TanGupkopiuk Ba kuunk 6msuec.-T.; [ap=. 2002 ii. 100-150 6.
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XOPWXKHMI TOBap MOUIA0 YMKApyBUYMJIAp Ba HMIIOPT KWIMHAIUIAH TOBapiapra

HUCOaTaH pakobaT Kypamnmaa MabiyM ad3aiukHu Oepay;

2.2.2-ncaosan
Xopuosicuii uHEeCMUWUANAPDHU UKIMUCOOUEM2A HCAI0 KUTUUL OUHAMUKACU

Manba: Y36exucmon Pecnybaukacu oasiam cmamucmuKka KyMUmacu MaviyMOmiapu.

3)2008 imnira Kamap jkaxoH ToBap 0o030piapuaard MKOOWH XoyaTiap Ba
MUJUTAN SKCIIOPT TapKUOWIArd acocWii ToBapiapra (OJTHH, MHUC, TaxTa) KyJau

HapX  KOHBIOHKTYpacu  WHUPUK  MWUIMUAKCHOPTEPIAPHUHT  MOJIMSIBUM

Kypcarkuuiaa
yp p 0= =t =t =t =i =i v; =l 0= =l
— (o] (o) w ? — o)
= lElEE ||| |E |E |5

Kamu wHBecTunmsutapmaru  xopwxuii|23,2 (30,9 204 (24,0 (24,5121,7|19,0 (24,5 (25,8 |35,4

WHBECTHIIAIAD VIVIOU, %

Xamu  wmBectMmmsmap — tapkmbumal3,3 (53 |47 (8,1 |10,0(14,9(14,1 20,6 (20,9 (30,5
TTXH ynymu, %

Kamu XOPYOKUHT nHBectunmsiap|144 (17,2 23,2 |33,8 (40.9168,5|73,9|84,0 (80,8 86,2
tapkuouna TTXU ymymm, %

UMKOHMSTIIADUHA KEHTAUTUPAW Ba V3JIApUHUHT WHBECTHUIIMOH JacTypJIApUHU
MOJIUSUTAIITUPUITHUHAT  (haoJIAIITUPUIIMIINTA, KeHraiummra onub kemmu (1-
Hnosa). By aca, ¥3 HaBOaTHIa, y3apo OOFIMK TapMOKJIAp MaxCyJIOTHra TaTaOHHHT
yeumra cabaduu 0YIu Ba MyJbTUIUIMKATOP CAMapacUHU XapaKaTra KeJITUP.I;
4)maBnaT MOJMACH Ba JaBlAT Kap3ura Xu3MmarT KypcaTHIl XOJIATHHUHT
MYBTaIWJUIAIYBH, MaMJIAKaTUMU3Ta 18 OWIIMK MMIOPTMHUKIOPUTA TEHI OJITHH-
BAJIIOT 3aXUpaJlapUHUHTKAMIIAHUIIINTA, 010/ KET TAKYWJUTUTHHY OapTapad sTuiira
Ba 2005 #tmnnan 6onuiad6roKeT NPOUIIMTUTA YUKUIITa UMKOH OEpId.
MamiakaTuMHA3 HWKTUCOAUETHTA KUPHUTUIAETTAaH XOPWIKUN HMHBECTHIIUSIIAD
TapkuOuaa KUAIuil mwkoOui y3rapunuiap coxup Oymmu. Xymmanan, 2000-2009
Huyutapaa XOpWKUH WHBECTUIHMSUIADHUHT JKaMH WHBECTHUIHMSUIAD TapKUOUIArH
xuccacu  23,2% nman  35,4% rava oprau(l-Mnoea). TTXWHuHT kamu
uHBecTULMsIapaaru yaymu 3ca 3,3% nan 30,5% rava, xamu XOpUKHUU
WHBECTULIMsNapaaru xuccacu 3ca 14,4% nan 86,2% ra kagap Kynanras.
NuBectunusa skapaéHnapuHu  (aosutamTUpHINTra KapaTwiraH dopa-

tagoupaap tydainu 2000-2009 #Hwnapaa UKTHCOAMETra WYHANTHUPUIITaH
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VHBECTULIMSIAD XAXMHU CE3WJIapiiM aapaxana oprau. by kypcaTtkuuiapra
spumumaa Y3uHPOUHBECT areHTIUIHHUHT Xuccacu exuéenup (4-Hnosa).
NkTtrcoauéTHU pUBOXKIAHTUPHUIL Y4YyH Oapua MoOJUABUM MaHOanap
xucobuman 2009 #unga 8,2 mupa. nojap MUKIOPHUAA WHBECTHITUSIIAD Kayo
srunau. Ymoy kypcatkuy 2008 itun 6unan takkocinaranaa, 24,8% ra kyn
Oynub, sNM UYKU MaxcyjgoTra HucOaTaH MHBeCTHUUUANIAp yaymu 26,1% Hu
tamwkuia 3TAu.2002 Hunga MapkasjamraH WHBECTHLHSUIAD XaXKMH YMYMHI
WHBECTUIUSITApHUHT 43,6% uHU Tamkua 3traH 6ynca, 2009 iunra xenu®d

ymoy kypcatkud 20,1% wu Tamkwun atau (2.2.1-yuzma).
2.2.1-uuzma
Acocuit kKanumanoazu UHEECMUUUATIAPHUHZ MOJAUATAUWMUPULL MAHOacu Oyiluua

cmpykmypacu (%.aapoa).

BrogeT, BrogeT, BrogeTt
w2000 S 2005 2009  pow

TAWKERK TaW KEp K 0% 0% Ko pusmi TaW KEp K
%

doHanap doHanap 0% . WHER CTHLY, 5 dongna
2% o, 0% wanap 'ospo'}f” [
22% - 5%
Kopusn
i
BaHk
WHEBE CTH
KpeanTna
- unAnap
[l i? b, 3305

4%
| BaHk
Ba Tal KMo KpeguTa

TaWKEWAo Tnap apu ea .

' HopxoHa
nap Tnap 37% 5%

HopxoHa B3
27% 46%

Kopurkmil
MHEE CTHL, *
nanap 5% BrogmeT
23% 12%

BaHk
KpeanTna
puEaG.

7%

HopxoHa
B3
TAW KKADT

Manba: Y3bexucmon Pecnybruxacu dasnam cmamucmuxa KyMumacu MavryMomiapu.
brojker mabnaFiaapu XxucoOura aMajira OMUPUIAETIaH HHBECTUIUSIIAD YIYIIH
23,5 nmyHKTra kaMauan. Basupauknap TH3MMHUAA COXaHU PUBOKJIAHTH PUILI YUYH
OUMJITaH Makca/uiu (GoHIIap xucoOura amaira OMMpUIAETIaH MHBECTULMSIIAP
VIYIIMHUHT KECKWH oMM Ky3aTuwimokna. 2002 iunga ymly MaHOa yiaymiu
1,4% wuu tamkun straH Oynca, 2009 #unra kenub 7,6% ra ernu. JlaBmat
kadosaT ocTHAA XKal0 KWIMHTAaH WHBeCTHIUsIap Xaxmuuu 16,8% nan 4,3%
raya TYUIMPUILTa SPUILIAIIAN, TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUNA MHBECTULHSIAPYITYIIH
sca 3,9% nan 27,9% raua optau.

2.2.3-orcaoean
2002-2009 sunnapoa unsecmuyuanapHu MOIUAIAUIMUPULL MAHOAIADU MAPDKUOUHUHL
y3eapuwiu, % xucoouoa
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T/P |[Man6anaap 2002i1. (20038 |2004i [2005i1 [2000ii [2007ih {20083 |2009ii
JKamu nHBecTHUIIHMSIIAD 100 100 100 100 100 100 100 |100

1. Mapkasnamran uwHBectunumsnap (43,6 |36,4 (31,8 (234 (225 (201 |20,0 |20.1
1y KyMJiagaH

1.1. |bromker mabnarnapu 255 170 (149 (12,7 10,7 |9,0 8,9 8,1

1.2. |broomxernan Tamkapu mMabnarmap |1,4 0,4 2,4 4.7 6,9 6,1 7,6 7,6

1.3. |daBnart kadosratu octuaalle8 191 145 60 50 SI1 35 43
OJIMHTaH KPeIuTIIap

2. Mapxkaznammarax 564 1|636 |68,2 |[76,6 |775 (799 80,0 1799
WHBECTHUIUSIIAD, MY KyMJIaIaH

2.1. |Kopxonamap mabariapu 38,3 1419 (43,2 (48,7 |48.3 |476 |43,6 36,3

2.2. |Twxopar 6anknapu mabmiarmapu (2,2 2,6 2,6 29 3,4 3,1 7,9 5,2

2.3. |Tyrpunan-tyrpu xopwxwii 3,9 7,3 100 (132 (141 (178 (258 (279
WHBECTHIIMSUIAP Ba KPEIUTIIAP

2.4, |Axonu mabnarnapu 120 (118 (124 |118 (11,7 (11,3 (108 |10,6

Manba: Kapumos H.A. Acocuii seasugpamuz — eamanHumu3 mapakKuému 6a XaiKumu3
gaposonnucunu anaoa roxcarmupuwoup. — 1.: “V3bexucmon”, 2010. 37-6.

Ymly okapaéH WKOOMH XoJaT XUCOONMaHWO, MKTHUCOAMETUTMHA3TA
MOJCpHHM3AlMIAI  JIOWWXajdapura  y30K ~ MyAJaTid  WHBECTHIIHUSIAP
KUPUTWIAETTaHUHU KYpcaTajau, >KaXOH MOJIMSBUM-UKTUCOAUN HHKUPO3ZUHUHT
V36eKHCTOH MKTHCOMMETHTA CalONii OKHOATIAPH TabCHPHHN KaMaiTHPYBUH Ba
IOMIIATYBYM OMHJI OY1IHMO XM3MaT Kuiaau. Y36ekucran PecrnyGiukacu
[Ipesunenta W.A.KapumoB TabKuIJaraHjapuiaek, ... TallKu Kap3Jjap
aKkcapusAT XoJjiIapaa y30K Myjajarra, ¢GakaT HKTHCOAUETHHHT CTPATETHUK
TapMOKJIApUHU MOJEpHU3ALUS KWJIHUII, KUYUK OH3HEC Ba XyCycHH
TaJOUPKOPJIUK CYOBEKTIapUHU KYyJaab-KyBBaTJam OViiuua WHBECTUIMS
JOUMXAJapUHUA MOJIUSLIIAI YUYH 5Kajl0 KUIMHMOKIA .

VY30eKHCTOH MKTUCOAUETUTA XOPHIKUIM MHBECTULIMsIIap okuMmuaa Poccus,

[IBeinapus Ba Typkus eTakuu ypUHIAPHU drajlylaMOK/A.

2.2.2-yuzma
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2000-2009 Wunnappa anoxuaa gggnﬁm 6yiinua xopuxui

Poccua

bowxkanap

Typkua AnoHun
BﬁspmeMﬂ¢paHuMAKur9P6ﬂ"

Manba: Y3bexucmon Pecnybruxacu 0asnam cmamucmuxa KYMUMacu MaviymMomiapu.
Xopwxuil UHBECTUIIUS OUJIaH OYMJTaH KOpXOoHajap coHu Oyinda sca Poccus,
Typkus Ba bytok bputanus acocuil ypruHIApHU 3TrajjlamMOoKIa

2.2.3-yusma

Vaberncronna xoRipiu HpeCTHLARTR UG BEIRMI OB HapxoHarap T

AQFOHUCTOH 3poy  LUBeiiuapus Bytok BpuTaHua
FepmaHna - - A = i

KosoructoH
4%

TypKua

Xutoi

AR

Poccus

bowkanap

MamitakaTuMu3ra KUpUTUIAETTaH XOPWIKUN MHBECTUHMSNIApIA IaBJaT
Ka(OJIATUHUHT Kamaino OOpUITUHH XOPHXKUI WHBECTOpJIapaa
pecnybnukamuszna oaub OopunaéTraH MKTUCOAUM cuécarra OyiraH UIIOHY

optu6 Oopaérrannuru Ounan wu3zoxjam MyMmkuH. Iy Ounan Owupra,
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UKTUCOAMETHU  MOJEpPHHU3alMsJIall IIapouTUIa, JaBjlaT TOMOHHUJAH
UKTHCOAMN MaHdaatnun OYynmaran JoWMXaldapHU MOJUANANl TYXTaTuia
Oomanau. XykKyMaT TOMOHHMAAH (akaT MKTUCOIMM MaH@aaT uderapanaHraH
¢k yMmMyMaH OyinmaraH WKTUMOUM-MYyXUM JoWuxaigap KkadoatinaHaau.
bynap, OupuHun HaBOaTAa, CyB TABMUHOTH, TabJIUM Ba COFJMKHM CakJall,
TPAaHCIOPT Ba ajloKa WHQPPACTPYKTypacu coxajlapujard JohuxauapaaH
ubopar.

XOpMKAM MHBECTULMSJIAPHUHT YCULINIA XaJKapo MOJIMS MHCTUTYTJIApHU
Kap3japu Joupacuja HUMIOPT aJloOKaJapHU KaWJd dSTUII TapTHOWHUHT
COoAJaNalITUPUIIMILIN, CAHOAT KOPXOHAJapUHU MOJEPHU3ALHUsIAII Ba TEXHUK
KalTa TabMHHJIALI, COJIMK KOKWHHUHI NAaCAaUTHUPWIMILN, MAXCYJOT TaKCHUMJIAIl
TYFpUCUAArd OWTHUMHUHI KYJUIAHWIIHM, IIYHUHTAEK, XOPH)XXUUA HHBECTOpPJIAp
OWiaH WHBECTUIMS LIAPTHOMAJapUHU TYy3HUII WYIM OpKajdu ajloXuiaa
UMTHE3NAap Xamaa npedepeHiusiap TaKauM KWIHII acOoCHil oMuuiap OYiau.
WKTUCOAMETHN SPKUHIAIITUPHUIN IIAPOUTU]A JOHOpP Mamiakatjiap Ouiad
UCTUKOOJJard YCTYBOp HYHaNIMIIJIapHU aHUKJal Oopacuja Oupraiukaaru
uuiap  Kkajautamav.  bynpga,  OupuHuM  HaBOaTAa, acocuil  3bTHOODP
MHHTAKajlapapo XaMKOPJHK JOWUXaJapUHM aMaira OLIMPHUII, KOMMYHAal
TapMOKJa HCIOXOTJIAPHU YYKYpPJAWITUPHUIL, OSKUH €p MalJOHIapUHUHT
MEJIIMOPATUB XOJIATUHU SIXUIUJAIl, Kajpjap TaW€plallHUHT MUJJIMA TabJIUM
JAacTYpUHU amalira OIIMpHUIITra KyMakjalmuil, THOOUET MyaccacalapuHu
IOKOPY  TEXHOJOTWsSJaru  ycKyHajmap  OWJlaH  JKMXO3Jalll,  MOJIUSIBUHI
TaIIKUJIOTIAAPHUHT  caMapaJlOpJIUrMHU  OLIMpUII  KalOujapra KapaTHIIIH.
XycycaH, NyYHEHUHT KaTop JaBiaTiapu, OupuHuYM HaBOarna, OyryHTH KyHJa
Ouzna acocuid Xxamkop cudaruaa KapalyBuM, MKTUCOAUM ajloKajlap »Kajaain
pUBOXJIAHAETIaH, KyIIMa MHBECTHUHOH JOWMMXaJap amaira OLIMPHII
pexanamTupuiiaétrad €ku Kysna tyrunaérrad Poccus, Xuroi, Anonus, Kopes
PecniyOnukacu Ba Oomika Mamiakatiap OWJIaH CaBIO-UKTHCOAUN XaMKOPJIUK

ajokanapu 6apkapop cypbariapjia puBOKIAHMOKA.
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HNxTuconuérra xanb 3TunaéTral XOpW>KUi MHBECTULUSIIAPHUHT TapMOK
TapkuOuaa SKUAOWA  y3rapunuiap coaup  OynMokna. MkrucoauérHu
SPKUHIAMTUPULT OOCKMWIApUJAA HKTUCOAUETTa WYHAITUPUITAH XOPUIKUU
WHBECTUIIUSJIap TapKUOWIAa CaHOAT YIYIIM €TaKud YPUHHU Cakjiad KoJraH
XO0JIla TacalMil TeHJAeHOuscura dra. KHINIOK XyKaauru TapMOFHUHU
PUBOXKJIAHTUPHILTA KapaTuiaraH XYKYMAaTHUHT cabpii-xapakariiapura
KapamMacJaH KHIUIOK XYKaJUTUra HMYHAJITUPWITaH WHBECTULUSIAD YIYIIH
TapMOK 3XTHEXKUTA HUCOATaH MacTpoKaapaxaaa cakjiaHuO Typuoau.

2.2.4-ncaoean
Hrxmucoouém mapmoxnapu 0yiiuua Xopuxicuil UH8eCMUyUAIAp MapKuou, Heamuza Hucoaman

%xucoouoa
HUxkruconnér coxanapu 20015 |2002@ |20030 |2004i1 (20058 (20060 |2007i. |2008i {2009
Kamu 100 100 100 |100 |100 100 (100 |100 100
|. Mtab unMKapuin coxacu 93,0 190,0 850 868 [82,7 (895 (843 926 1925
Canoar 624 (694 1696 1461 (390 |46/4 413 |57,7 |57.3

Kuiuiok Ba YpMOH Xy Kajauru 4.6 49 6,1 4.0 0,7 3,0 52 3,7 4.3

Kypuimm 0.02 0,01 0,3 1,3 (4,8 4.4

TpaHCIIOpT Ba ATOKA 247 (142 |73 1329 1378 1386 309 [253 255

Cagjio Ba ymymuii okatianum,|0,1 (0,2 1 (10 (03 (09 (0,8 (0,8 0,7
MOJIIMA-TEXHUKA TABMHHOTH

Nmnab  ywukapum  coxacuHUHT|1.2 1,3 135 (2,8 4.9 0.2 47 10,7 0.3
0OoIKa 00BEKTIapU

I1.Honmna6 unkapum coxacu 7,0 100 (150 (132 (173 (105 |157 (7,4 7,5

Manba: V3bexucmon Pecnybruxacu 0asiam cmamucmuxa KyMumacu MaviyMomiapi.
PecnyOnukaMu3 MKTHCOIMETUTA XOPHKUN HHBECTULHSIIAPDHU Kajd

KUIUIm  HadakaT XOpWXKHUNA MmIepukiIap OujgaH XaMKOpPJHUKIA SIHTH,
UCTUKOOJUIM JOWMXaJapHM amajira OIMUpHII, OaJKku SHTHM 3aMOHaBH
TEXHHKa, TaCTroX Ba yCKyHajap, TEXHOJOTHS Ba HOY-XayJapHH >KOPUU STHIIL,
oy acocga unuiad YuKapwiaJuraH MaxCyJOTJIApHUHI IOKOpH cudaTuHH
TabMHUHJIAIITA KapaTUJITaH.

CyHrru numnapa KylMa KOpXOHaJIap Ty3HII OPKAJIA XOPHKUI MHBECTULUSIIAPHU
Kand KWIHMII MyXUM axXamHsaT KacO ATMOKAA. XOpWXKHM HHBECTOpiap OuiaH
KYIIMa KOpXOHAJIAp TAIIKII KHJIUII MaMJIaKaTUMHU3Ta:

- SIHTHM, 3aMOHaBHI TEXHUKA Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU PECIyOJIMKa UKTUCOIUETUTA

KanO KWIMII, yJapHU WIUIa0 4YMKapUIIra >KOpuUd KWIHMII 3ca Heya Husiap
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naBomunaa cudarcusz, xXapuaop Tamabura xkaBoO Oepa oJMmanauTaH
MaxcyjoTiap WNUIA0 YHKApyBYM O3CKH TEeXHUKaJapJaH Te3pOK KyTHIIHII

NMKOHHWHH 6epazm;

- SHTU WII XOWJAapW TAIKWJI KUJIWII Ba aXOJWHUHT HIICHU3 KUCMUHHU HIII
OujlaH TabMHHIIAIN, Iy OWJaH Oupra, XOPWKHUHI WIFOp OOIIKapyB
TaXPUOACUHM >KOPUH KUIWII WUMKOHMHHA Oepaau Ba Iy OpKald MEXHAT

YHYMJIOPJIUTH OLIUPUIIAIH;

- KaxoH 0030puaa pakoOaTiamia oJlaaurad cuatin MaxCyJloTIapHu HILIa0
YUKAPUII Ba YyJApHHW DJKCIOPTKUIIMWII dBa3WTa MaMJilakaTra Kajapu Oalanj

BAJIOTAJIAPHUHT KYNPOK KUPHUO KETUIIUHU TAbMUHIANIN.

Fap0 skcneptiapu xynocacura Kypa, 4eT 3J1 KpeauTiIapy Ba HBECTUIUSIIAPUHU
KOHYHUWJIMKAArd Yy3rapunuiap, CoJMK cuécaTd Ba OOIIKa XxaTapiapjaH
CYFypTaBHI XMMOSUIAI YET 3J1 CapMOSCHHHM TapoB cymMMacujaH 3-4 mapTa Kyn
MUKJIOP/Ia Kaja0 KWINII UMKOHUHU Oepajiu.

Xo3upaa Y30eKHCTOH MKTHCONMETHIA  Y3NAIITUPUIASTIaH deT oI
WHBECTULIMSUIAPU KYJIaMU MUHTaKajlapJa MaBXKyJ OHKCIOPT HMKOHUSTIApUra
(TaOMUN-UKTUCOIMNM, MEXHAT Ba MILIA0 YMKAPUIN CATOXUATIAPU) HUCOATaH aHYa
nact jJapaxkanga OynmMokma. Mamxkyn xonar cababuHu KyumHu AQFOHHCTOHIA
naBoM HdTaéTran (ykaponap ypymM KaOW Tallkd OMWJUIAp OWJIaH HW30XJIalll
MyMKHH. MabJIyMKH, XOPWXKHH capMosiiopiap HadakaT MamiakaTAarn WYK{
cuécuit OapKapopiMKHU, OanKu KYITHU JaBiaTiapjard MaBKyJ XOJIATHU XaM
anoxuaa apTrdopra onumanu. [y HykTam Ha3zapaaH Kaparanja, sKiH HCTUKOOII1a
(2005-2008 ¥inmiap) UKTHCOAMETra XOPHMKUI WHBECTHIHMSJIAPHH WYHAITHPHIIIA
Map>KyJl TalllK¥ OMUJIJIAP CE3UJIapiM Japaxkanaa canouit Tabcup Kuau. 2008-2010
Hnsutap MoOailHua MYKU Ba TAIlIKKM capMosi MaHOAJIapuHU *anbd 3Tulll xucoOura
WUKTHCOJUH KUXATIAH €Tapiy PUBOKIAHMAaraH MUHTaKaJIapja UIiad YuKapuIn Ba
WKTUMOHN MHPPACTPYKTYpaHH PUBOMIIAHTUPHINTA dpUIIAIaIU. by sca MaBxkyn

pecypciap Ba uNUIad YMKApUIl WMKOHUSTIApUAaH caMmapaiu (oiiianaHuIIHA
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TabMHUHJIATAaHU XOJIJa, MUHTAKajapra 4eT 3J1 WHBECTUIUSJIAPUHU sSHAaJa KEHT
MUKECTA Y3IATHPHIITa IMKOH Oepaju.

[MupoBapauna Oapya MHUHTaKajgap Y3 HKCIOPT UMKOHHUSATIAPUIAH KEIHO
YUKKAH XOJa IOKOopu cudativ, pakoOaTdéapaon xamaa 3aMOHABUN MaxCyloTiaap
OwIaH xaxoH 0030paaH MyHOCHO VpUH oJia OOIIAMIH.

MamitakaT BKCHOpPT CaNOXUSATHHHA OWIMPHUIIAA, SHTM WOl YPUHIAPUHU
ApaTullia, JaBilaT OIOJPKETUHUHT JapoMaj], KUCMHUHU COJIMKJIAp OuJiaH
TabMHMHJIAINIIA KYIIMa KOpXOHaJap MyHOcuO VypuH sramnaigu. Iy caGabman
IOPTUMHU3/Ia XOPWKWN WHBECTHIFSUIAPHU KEHT KyjJamja >Kal0 KWWl Ba
WHBECTUIIUOH (DAONUATHU parOaTIaHTUPHUII OPKAIU KYIIMa KOpXOHaJapHU Oapro
ITUII  XamMJa  yjaap  (QaoJNUATHHA  PUBOXKIAHTUPHUINTa  UKTHUCOTUETHU
PUBOXKIIAHTUPUIITHUHT aCOCUMH OMUIM cudaTuia KapaJiMOKaa. XO3UPIrH KyHJIa
KyHuJard HMKTUCOAMETHUHT TYpJU TapMOKJIapu Oyiinua KyHujgara camapaiu
baonusT pUTAETTaH KyIIMa KOPXOHAIAPHU MUCOJI KWJIUO KEITUPHUII YPUHIUIUD:
- Hed1b Ba ra3z — Jlykoun, ["azlIpom, CHIIC (XXP), KOI'A3 (Kopes).

- Enrun canoar — Jlaewoo Textuine, WumMm-buin-Jlans (7.3 MutH. $ uHBecTHIINSA).
- O3uk-oBkat canoatu — Hectne, BAT, bantucc beseparec ['p. Coca-coia copr.
- Kypunum marepuamnapu - Knayd, benronut, Axda mmacr.
- ABTroMmoOmiIb canoatu — I'M Y36ekuctan, Mepcenec, Hcy3y.
- bank coxacu — ABH Ampo, YT, Casnorap 6ank, Y3KJIb Ba Canepat Upan.
- Tabmum coxacu — WY T, Cunaranoope bC, Ba Gormkanap.
- Onekrporexnuka — [eyue Kaden AT, JII', Poucon ['poym.
- Tenexommynukauust — MTC, bunaiin (Bymnenkom), Y cem.
Acocuii naBecropiap — Poccusi, Kopesi, AKII, bytok bputanus, Typkus Ba
['epmanust, EN xucobnanaau.
Uer 51 UHBECTHIMSIIAPU HUINTUPOKUIA KYIIMa KOPXOHAJNAPHU TallKWII
STWINIIMA HATWKACHUIA MWUIMA HMKTUCOAMETUIATH OWp KATOp HWKTHCOIUIA-

VOKTUMOWM MyaMMOJIap Y3UHUHT e4MMUHU Tonaau. JKymnanas,
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S 11 ) £:10 YUKAPHUIOTHA MOJACPHU3AINA KWJIHI, SHI'Y WIFOP TCXHOJOTrruAJIap OuiaH

KUXO03JIAIll ACOCH 1A UITLTA0 YUKAPUIIT TapakaCHHU OIITUPHIIL;

- unuiad YMKapuiraH MaxcylnoT (KypcaTwiraH Xu3Mar)JdapHUHT CcUbaTHHH
TaKOMWJUTAIITHPUII Ba YJIApPHHUHT KaxOH 0030puaaru pako0aToapIoLLTUTHHU

TabMHWHJIAII,

- aXOJIMHMHI MeXHAaTra jJaéKaTiy KHCMHHH HII OMJIaH OaHIIUTMHHA TabMHUHJIAIIL,
yJIApHUHT  KacOuMid  MaxopaTIapuHM  OMIMPHUII  Xamjaa  MKTUCOIUMN

JapOMaJIApVHA KYyIauTUPHULLI;
- DKCIIOPT XaKMHWHU OIIMPHUII HATHKACUAA BAIIOTA TYLIyMJIAPUHU KYTIAUTUPUILL,

- DHT acoCHicH 3ca OropKeTra TyJaliural COJUKIIAp, Wkapa MaXOypusTiIapu
Ba OolllKa TYJOBIap XucoOura OIKET AapOMaJlJIApUHU IIAKIUTAHTUPUIITa

OPHUIIUIAIH.

byryn xomnnapma HMKTHCOIMETHM FOKCANTHUPHUII, 3aMOHABHM TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTHUsIIap OWIaH JKUXO3JaHTaH SHTM KOPXOHAJIapHW Oaprmo OTUIN Ba
PEKOHCTPYKIUS KWIMII y4yH XOPMKHUI CapMOsUIapHU Kaji0 KWIHIL, HEYOFIHK
KaTTa XaJl KAJYyBYM axaMUsATra sra 3KaHMHU KUMIaJup UCcOOT Kuiaub Oepwuiura
X0KaT UyK. by aBBamomO0p, axoau OaHAJIUTH, YHUHT UII XaKW Ba 1apoMaJIapuHu
omupuil, Oy OXup-okuOaTga pecnyOnuKamMu3  XyIyajiapu, IIaxap Ba

TYMaHJIaPUMH31ard SHI MYXUM WKTUMOUN MyaMMOJIAPHU €UUIL IEMaKIUD.
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2.3. HaBowuii 3pKHH MHAYCTPHUAJT HKTHCOAMI 30HACHTA TYFPUIAH-TYFPH

TAIIKU WHBECTULMSJIAPHU KAJI0 KHIHII AaMAJTHETH TAXJIWIIN.

DUNXmap V36ekucTon PecrnyGmukac yuyH axoidd (apOBOHJIMIH, HMKXTHMOMH-HKTHCOIMH TapaKKHET,
9KCIOPT-UMIIOPT Ba WHBECTHLMSUIAP OKUMHMHH KYNAaUTHPYBUM OMWJI XUcOOJaHamu. Aciauia, SpKHH HKTHCOIUM
XyAy[iap MabiayM OMp XyIYAHUHI HMKTUCOAMH-WKTUMOMH TapakKuérura xusmar Kuiaamd. JKaxonparum Oomika
MaMJIaKaTJIApHUHT TakpubacugaH Kenu0d uuKkaH xonpa OWXmap Xynynud TapakKMETHH —Te3NAIllTHPYBUH
MHCTPYMEHT cU(aTHIa UKTUCOAUETTa KOOMH TabcHp Kuiamu. byHoaH mry Xynaynard axoJUHUHT JAapoMajuiapu
omraay, KymimMya HII YPUHIAPH spaTWIagy, HIUIA0 YHKAPUII CEerMEHTH Ba XHM3MATap COXacH KEHTasI.
V36exucton Pecriy6mmkacu Xymyauaa xam DUUXiap TAmIKKI KHJIMIT MMKOHHSTIAPH MAaBKy/ Ba aJlTaKadoH Iy

Macalia Jo3acHIaH 90pa Tax0upiap Kypuia Oomuiaras. ..

“Hapowmit” DUMX HHM TAIIKHI KWIHII YY4YH 9eT 51 Ba Y30EKHCTOH MHBECTULMAIAPH Kanb KHITMHMOK/IA.
OnguHIaH KWIMHTaH Xuco0-kuTobmapra xypa 2009-iimn qaBoMuma xynayara kaputwiagurad waectrnmsoiap 900
MJIH $§ rava OmMMpWIMINN KyTHIMOKHA. by wHBecTHmmsmapHUHT Oapdacu sxamu 40 ra sSKUH JloMHxaiapra
capdaanaqu. FOkopuaary TolnxaJapHUHT HINTa TYIIHPUIKIIA HATHXKACKHIA XYy /1a KaMU TOBap UILIA0 YHKAPHIIL

KyBBatu iunura 1,5 mupa $ eraau Ba Oyuaan IMipa $ ra sKUHE SKCIIOPTra qHKapHnaL[HZO.

2010 iWmnga “HaBowii” epKMH WHIYCTPHAI-UKTHCOIUN 30HACH XyAyAuaa
XOpW)KUM WHBecTOpiap OwilaH epumuirad Outumiap jgowpacuaa 19 Ta
MHBECTHUIMA JIOWMXACUHU amajra OIIMPUINTra KAPHUIIWIAW. AHA M1y Jouuxaiap
Joupacuaa KaxoH 0030pHjia XapuJAOprup OYyiraH 3aMOHABUM MaxcCyslaoT HILIa0

YuKapaJaurad / Ta KOpXoHa (oigaianuiira TOnmupuIIq.

XL

2009 #un Smaptoa XK. Kopesuunr Coyn maxpuma “Hapowit” DUNX — dyer 31 XaMKOpJapu Y4yH SIHTH
WHBECTUIINOH HWMKOHHATIAD” HOMIM KoH(epeHmms OYynmud ytam Ba yHma xamu 1300 maH OpTHK dYeT oI
KOMITaHMSUTApW BaKWUIapu KaTHamgwiaap. Kondepenumst cynruna Hedr-ra3, KMME caHOATH, aBTOMOOWJICO3IIMK
y4yH KOMIOHEHTIAp, TaWép TEKCTHI MaxcyloTiapu, (apMoneBTHKa MaxcCyJoTiIapH, TEXHHUK KPEeMHHH,
apXUTEKTypaBuil OfiHa, KepaMUKaJIH IUTUTAJap Ba CAaHUTApIIM KepaMHUKalap, KyprHJIUII MOJJIapy, CEHBHY MaHesuIap,
Maben MaxcCyJOoTIapH, SHEPTUsHM TEXOBYHM JaMIlanap, 3JIEKTP-MaulINi TeXHUKaJapH, pakaMJId TENEeBHUACHUS
MaxcyJoTiIapHu kKabu coxanapaa GpaonusaT IOPUTYBUM KOPXOHAJIAPHHU TALIKWII KWIHII 6opacuaa ABcTpus, I epmanus,
Xungucton, Uranus, Xutoi, Kopes, BAA, Cunranyp Ba Gomka masnatiap Owusiad xamud 600 min $ nuk 37 ta

OuTUM HUM3O0JIaH/IH.

2.3.1-yuzma

20 \www.ia-jahon.uz/ caiit mabrymoTIapH
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“Hapomii” JUN3 xynyauaa 2009-2010 iinnaa KUPUTUITaH HHBeCTULHUSIAD
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O MHBECTULMS MUKAOPYU B XOPUKUIA UHBECTOPHUHT YryLLIN

Man6a: www.ia-jahon.uz/ caift MabIyMOTIApH.

“HaBouiti” DX HU pUBOKIAHTHUPHUIL Hynunard siHa Oup karra kaaam 2009 iiun 21-23cenrabpaa Kydunam.
Vnnauar my camacuma Ysbexucronga DMMX ra MHBECTHIHAIAp Kaub KHIMIIHYM SKaIalTAlITHPUII BA SHIH
jgoluxanap wWnulad YMKHMIN Oopacuia Xajakapo KoHQepeHCHs VYTKa3wian. Yui0y KOH(PEPEHIUSHHHT acoCHi
TamKWioTYuiIapu Tallky MKTUCONMU aloKajlap HMHBECTULMSA Ba CaBJO Basupiurd, Mouus Basupaurd, Tamku
unoiap Bazupiurd, Ocu€ THUKIAHUII Ba TapakKuET OaHkM, VcmoM Tapakkuér OaHKM Ba OWMp KaTOp TAIIKWIOTIAp
xucobnmanann. Kondepernus kommpa yTkaswinrad GopyMHHHT Oom Makcamwm “Hasowit” DUUX xyayanma sHTH
KyIIMa JoHuXarap WIDiad YUKWII Ba YIApPHU aMaira OIMUPUIN YIyH (oiimany WHBECTHIHSIAP K0 KIIHIIIAH
nbopaT. MexHaT Ba3sHpIMrH aX60pOT MapKa3HHHHT Xabap Gepuinya, KoHpepeHuusaa 6ymmo yrran Y36ekucTon Ba
YeT 3J1 KOpXOHaNapu ypTacujaru My3okapajiap HaTHKacura Kypa Kyiugaru coxaiap/ia ¥3po XaMKOpJIMK TYFpUcuia
XYXOKaTiiap UM30JIaHu:HeT-Ta3, EKWIFH-eHEepreTHKa, (hapMaleBTHKa, SHIHII CaHOaT, TEKCTHII, 03UK-OBKAT, KUME,
ANIEKTPOTEXHHMKA, MAIIMHACO3JIMK Ba Oomika coxanap.KondepeHuus naBomuma 4er 31 KOpXOHANapu Ba HHPHK
uHBectopnapra “Hapomit” DUUNX na Tallkuil KWIMHTaH KyJaid IIapT-IIApOUTIIAp, IOKOPH HMKOHMSTIAp Ba
WHBECTUIIMOH MYXUT XaKHJa TYIHK MabiayMoT Oepmman. Ocué€ THUKIAHWII Ba TapakKKUET OaHkM Xamaa Mcimom
TapakKUET OaHKM IOKOpWAA TAaBKUIJAHTAaH Kylaii OW3HEC MyXUTH Ba WHBECTHUIMOH HKIUMHH YBTHPO( 3THO
Vromnap. KougepeHmmst cyHTTHIAa WHBEcTOpiap Ba OMp KaTrop OM3HECMEHNAp JowWpacHia OWp HeYTa MYyXHM

ws

mapTHoManap Ba Jonuxanap umzonanau. [ly6xacusz Oy tagoup “Haowmii” QUNX HU pUBOKIAHTHPHUIN HYIHIATH

yIIKaH KajaM OYJam, Aecak XaTo Oyamaim.

2010 #mnpa Xymynga amaira omupriIagurad jonxanap skamu 100-120 Ta Ba yMyMull WHBECTUIMSIIAPHUHT

capdu eca 5,5 mapz $ 1aH OPTHK OYIUIIN JTO3UM.
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Ymoy nolnxalapHUHT aMaira KAPUTHWIHIY Hunra xamu 7,5- 8 mupa $ muk MaxcymnoTiaap Uiuiad YuKapyin

Ba YHIaH 5 MJIPA $ raua SKCIOPT KHIIMII HMKOHHHE Gepaxu’ .

Sna myHu Tabkuaiad yrum sxousky, “‘Hasowuit” DUNX Oaprno kuwuiira acoc
Oynran sHr MyxuMm (akTop Oy XyIyIHHHT MyXHUM TPAHCHOPT HyJiapu ycTtuia
JKounamrannuruaup. HaBowil a’ponopTé Ba TPaHCKOHTHHEHTANl HWHTEPMOAAI
JOTUCTHKA Mapka3u Oemita Wupuk Oapkapop 6o3opmapuunr (Ocué Ba EBpoma)
Mapkasujaa skoWnamran Oymmb6, Oy Oo3opmapHu  y3apo OOFJIOBYM  XaJIKapo
0030pJiapHu (MapKa3) TaIIKWI KWJIUII Y9yH acoc Oyna onanu. Yynku, “Hapowmit™
OUNXnma unutad yukapuiraH MaxCyJOTIAPHUHT PakoOaTOAPONIIUTH Ba HIILIA0
YUKAPUILl XapaKaTJIAPUHHUHT MACTIWTU yJapHU 44 NaH OpPTUK Mamilakatiap Ba
ENX nap xamma 12 Tta MJIX napmatiapu OwiiaH caBio ajoOKajJapuHU Myira
Kyvumra 3aMuH gparagu. KaxOH MOJUSBUM-UKTUCOOUNA WHKUPO3W JaBpUIA
MaMJIaKaTiaap y3 MUKW UKTUCOJIUETUHU XUMOS KWJIWII MaKCAAUIa MPOTEKIHMOHU3M
cu€caTUHU KYyJula€rraH OWp JaBpja MamylakKaTUMH3 XYIAyJIWJa KaMm XapaxaTiH
TPAaHCHOPTUPOBKA Ba MUMTUE3NM OU3HEC IMAPOUTIAPUHHU SpaTUO pakoOaTOapoIl
MaxcyJoT/Iap MIUIA0 YMKApUIIHA Wynra KYyWWIl MaMiIakaTUMU3 —JKCIOPT
CaAJIMOFUHM OIIMPAJN Ba MUKK 0030pHU KOHAMpHUIITA XU3Mat Kuinaau. Cudartiu Ba
ap30H MaxCyJOTJIApHW WIUIA0 YUKApWIIl WHKUPO3 NaNTHAQ WKTUCOIUNA TaHT
X0JIaTra KapaMmacJaH YJIApHUHT CaBIOCHUHM Oup xun Temnaa caxiadgu. Iy
cababnu xaMm Kkymiab Myrtaxaccuc Ba skcnepmiapHudr “Hapouit” DUUX wHM
TAlIKWJ STUJUIIN WHKUPO3Ta Kapiid Y30C€KIapHUHT >KaBoOW Jes OwigupraH

TUPO(DU HAKAAAP TYFPHU IKAHIUTUHU KYpaMu3.

byryurn kynna “Haowit” OWUWX na UKTUCONMETHUHI Jespnu Oapya
coxaJlapuzia 4eT 3J1 KOpXOHajapu Ba MHBECTOpJIApU OWJIaH Y3apo IIapTHOMAaap
uM3onanau. by kaOwiapra KylWujgarn IIapTHOMaldapHU MHUCOJ  KUJIUIIUMM3

MyMKHH

21 WWW.Uzapi.gov.uz caifT MabIyMOTIapH.
22 The Embassy of The Republic of Uzbekistan in Latvia, , CU93 "HABOU": TIOJITOJA TIOCJIE CTAPTA
ITonenenvuuk, 24 aBrycta, 2009 r.
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o “V30eknedrraz” &BlitixCo.Ltd. xomnanusuiapm ypTracuga  aBTOras
TYJIIMPYBYH KOMIIPECCOpIIap Ba aBTOTAa30aI0OHIap UITLUTA0 YMKAPHUIIT Oopacuaa;

e “Honam Petrochemical” Gunan xaMKOpJIUK/a IJIACTUK MaXCyJI0TJIap HIILIa0
qHKapuIl 6opacuia,;

e “Dong Ho ENS Co. Ltd.” Guman ‘mekTpoH Ta3 XucoOiam MaxcyJoTiapu
oyiinya;

e my Ounan Oupra ‘“Y3anrexcanoar”, “Orion Communication”, “Deyban
Fostes”, Dong Seun Korea”, “Hanjin Logistics”, Utamusauar “T&T system”,
Xutoitnuar “Tianye”, “Bayhayhuimin”, “Tian Jin Ping Top Petrolium
Manufacture” kabu HupuK KOpxoHajgapu OUjiaH aMmajra ONIUPUITaH HUPUK JoUHnXa

Ba HIapTHOMAJIap aMaliaaru uijiap CaJIMOruHHU Oenruaad 6epam/1.

IOxopunarmnapra kymumya KWinb MryHu alTuin MyMKUHKH, 2009 WHITHUHT
10-12 wmaii kynnapu JK.Kopesuunr npesunentd JIu Mén bakaunr Y30ekucToH
Pecniy6iukacura tampudu YsGekucton Ba JK.Kopes ypracupmarm crpaTeruk
XaMKOpJIMKKa sHTU cypbar Oepau. Tampud naBoMuga Oup KaHya HKTHCOJIUIA-
WKTUMOMM Macananap kypuO uukwind Ba HaBouit DUMXHU pUBOXKIAHTHPHUII
Macajacd acocuid KyH TapTuOujaru Macanajapjaad Owpu Oynau. ByHuHr
HaTWxkacu ynapok, Kanyouit KopesHuHr oHr iupuk OaHkmapugaH Oup
xucobmanmum  “Eksimbank” V36exkuctonHuur “Acaka” Gamkura $ 270 MiH.
KpenuT axparau Ba Oy kpemutHuHr $ 200 mutH.M aiiHan “Hapowit” DUUX wura

aXpaTUIIIH.

Slna O6up wmyxum sgaruwauk cudartupa 2009 dwnHuHr 10 okTsAOpHIa
[IpesuaenTuMu3Huar YMmoH nasnatu cyaToHu Cynron Kobyc 6un Caupn Oumnax
OynuO yTran VYMMOHZArd pacMuii y4YpaIlyBUHH KEJITHPHIIUMU3 MYyMKHH™,
VYupamryB naBoMuJa WKKA TOMOHJIAMa XAMKOPJIWKHH SHaJa PUBOKIAHTUPHIII
MakKcaJauaa WKTUCOIWM, WKTUMOUM Ba CHECHM COXajapla TYypJd KEJIHWIIyB Ba

MeMopanaymiaap um3onanau. AnHan “Hasowmit” OUUX na meBa-cab3aBoTiIapHU

23WWW.ia-iahon.uz/«OMaHoﬁcepBep» - «Y30exkncran-OMaH: HOBasl Bexa B IByCTOPOHHUX OTHOIICHUSIX»
06.10.2009
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cakJjall Ba KaiTta umuam O0yindya Oup HeuTa MyXHUM JoHuxanapra MM30 YeKUJIIH.
Bynnan Ttamkapu sHa TOF-KOH, KUME, OFMp Ba €HIMJ CaHOaT, (apMOIEBTHKA,
KypUJIUII MaTepuajulapu, O3MK-OBKaT, MHBECTHULMOH Ba axOOpPOT XaMKOPJIUIU

coxajapujia MyXuM axaMusTra 3ra Oyirad kymiad OUTUM Ba KEJIHIIyBIapra UM30

YCKUJIIU.
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Manb6a: www.ia-jahon.uz/ caiit MmabIymMoTIapH.

“Hapouit” DUMX HUHT acCOCMHM TallIKWJI KWJIyBUM Yy3aKk BocUTa Oy TpPaHCHOPT
JorucTuka  Mapkasu(Xad)mup. by Xadb MJX  nmaBnaTiapuma  siroHa
TPAHCKOHTUHEHTAJ MYJITUMOJAN Mapkazu OYiub, MyXuM TEMHUpP WY, aBTOMOOWII
Ba XaBo WyutapuHu OupnamTupaau. Xosupaa “Hasouii” DUUX opkanu YTyBUH
Hasowuii-Yukyayk-Hykyc STHTY TEMUD nyn JIMHUACU KypWIHIIN
pexanamtupwirad. bynnan tamkapu Mapkasuii Ocuénaru 3Hr HUPUK YUUII
nynakuacura(4 kM) era O6ynran Hasowit mapkasuii asponoptu KanyOou-mapkuii
Ocuénu Eppona, [llumonuii Ba Kanyouit AMepuka peruoniapu ounan Oornanu.
3epo, OyHaal WMPUK PETMOHJIAPHU OUpJAITUPO TypyBUM Oy JIOTUCTHK Xal yHra

AKUH Xynayaa okounamran Camapkana, byxXopo Ba XuBa maxapiapura
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can€xJlapHUHT TampuduHU KyJIailamTupaan Ba TypU3Mra siHaja KaTTa CTHMYJ
o6epamu. HOkopumarmnmapau Xysjocanad HIyHM TabKujjam >xousku, ‘“‘Hasowit”
OUUX HU TalIKWI KAJTUII jJoduxacu ¥3 GaonusTUHU Ooliaranura kym ¢ypcar

YT™Maii Oy OKWJI0HA KYHUITaH KaJiaM Y3 camapaciHu 0€pMOK/a.

“HaBomii” DUNXna Tamkuin KuinHaxak Jonuxamapra 2010wmn OGommra
Kajaap >kamu | miipa. $ ra SKMH 4eT 31 HHBECTHUIIUSACH KUPUTHITaH 0Yan0, Oy pexa
KAJIMHTaHUIaH UKKM O0apobap optuk memak. 2010imama sca 6y xaxm 5,5 mapa. $
ra eTKa3WIMIM KyTWIMOKAA. YHaaH Ttamkapu OWMMXpa 2010iwmnma wouiad
YUKAPHUIN KEHT MHUKECAa Wyira Kyhnuiaaay Ba my v 1,5 mapa. $§ auk kuiimatra
ara OYJraH MaxcysoT UILIA0 YUKApHIaIu Ba YHUHT 1 MuipA. $ ra sKuHU 3KcropTra
yuKapuiaad. by TaXMuHui Xuco0-KUTOO OYIuIMra Kapamai,pexa aHuK Ba YyKyp
TaxJIWJUIap acocHJa KWJIMHraH. byHmaH Kenu0 YWKaJAuKdh, arap MaxcyJoTiap
XaKMH IOKOPHJIaTH CyMMara sSKuH Oyiica, Y36exucron SIMMu “Hasowmit” DUNX
xucobura kamuna 4,8 % ra opragu. by sca unHakaMura UKTUCOAUN CaKpaIIHUHT
Oouutanuiy aAeMakaup. by HadakaT MHKUpO3 oKuOaTiapuHu Oaprapad eTHil
Wynuaaru €Hr karrta Kajaam OViaau, Oalku Kelakakaaru V36ekucTon UKTUCOINH

UCTUKOOJIMHY SIHA/Ia FOKCAK KYTapyBUYM YCTYH OYIMO Xu3MaT KUIaau.

OUMXHUHAT TalIKWJ KAJIUHUIIA PecrnyOnmkamMu3 MKTHCOIMM coXacuaa KaTTa
cakpanl KWJIMIIM MYyMKUH. ByHnaH okwioHa QoiiganaHum Jio3umM, andarra.
Xo3upaa OyTyH ayHE rio6all MHKUPO3HUHT OJAWHU OJIMII Ba YHUHT CaJIOWiA
okuOatTiapura Kapmu kypamwuin Ounan Oanj. HaBouiina Tamkui KuinHAETraH
OUNXuuHT (daonusaTUHM XaM M1y Oopajaru KyWWiIraH KajgaM Jecak, XaTo
KuiMariMu3. YyHku Oy Hapca MKTUCOAMM (aOJUTMKHU KydalTupuiln OuiaH Oupra
axoau (HapoOBOHIIUTH Japa’KaCUHU ONTUPAIN, STHTU WII YPUHIIAPU TAITKUAT KA
Ba aifHM BaKTJa WIICU3IUKHH KaMaUTHPHUII Xamja HHPPACTPYKTypalapHHU sHAJA
TapakKui ATTupumra Xusmar Kwiaan (2.3.2-uuszma). Macanan, Hasowiina
KYPWINII MaTepHaJIapuIaH KepaMHUKalIH IUIUTa, caH(asHC, TONUIM MypakKkad

KOHTYPJIU MaxCyJIOTJIap, apXUTEKypHH Ba O€3€KiIu oOWHamap, Ta300EToH,
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NMEeHOOETOH, TEHOOWHA Ba MEHOW30J KaOwuijapra OynraH Kywid Tanad Kpu3uc
naTHIard OKOpH OoxXoHa Tapuduapura kapamacaaH 1,5-2 #un maBomuaa
AKCHOPT KWIWII UMKOHMHU Oepamgu. UYynku MJIX naBmatmapu Ba EBporma
JaBIATIAPUHUHT Kymuga OyHIal KOHJAp MaBXKyJ 3Mac Ba yjap TyJaluruya
OyJapHU SKCHOPT Kuiuira MaxOyp. ByHuHr stHa Oup caGabu OyHpail Typyu
KOHJIapHUHT KYmH ¢akaT PecrnyOnumkamus xyayauaa MaBxkyna. Macaman Hasoui
Mapmapiapu nTyHéna OupuHUM YpUHAA Typaad. by kabu UMKOHUATIAp MHKUPO3Ta
Kapum  kypam omuiu  Oynmumn  Hapouit OUNXcunu Ypranumra Oynaran

KU3UKHUIITHY STHa/1a OIITUPAJIH.

OpKUH UHAYCTPHAT-UKTUCOINN 30HAHUHT MyBa(hakusITHHN OCITHUIOBYN SHT
MyXHUM KuXariapaad Oupu — Oy YHUHT EHUJA >KOWJAIlraH TPaHCKOHTUHEHTAJ
uHTepMoJian xab 0ynuo, y 2009 itun suBapugan OyEH 10K Tamui Oyiinda ayHéna
etakun caHanraH “Kopean Dilp” KOMIAHMSICM TOMOHMJAH OOIIKAPUIMOKIA.
Anbarta, Oy TYFPHIAH-TYFPH XOPWKHIl HHBECTHLHMSUIAPHUHI Y30EKMCTOHTA

KI/IpH6 KCIIMIIIWHU CC3UJIAPIIN AapaKald OIINIIUIa 3aMHUH sSpaTaiu.

ABTOMOOWJIb, TEMHUP Ba XaBO WYJUIAPUHUHT SHI MYyXUM Yoppaxacuja
xoinamrad HaBouit maxpu asponoptu Kanyou-mapkuit Ocué mamiiakaTiapyuHu
Mapkasuii Ba XXanyouit Ocué, Sxun [lapk xamaa EBpona kuTbacu MmamiakaTiiapu
Owian Oormaiinu. SkKMH BakT nuuga HaBouwil miaxpu a’pornopTH XaBO KaTHOBH
opkaiiu Ocué Ba EBpomnanunr Cunranyp, Jexmim, banrkok, ®@pankdypt xamma
Munan xabu ¥upuk maxapiaapu OujaH OoflaHaau. ODpPKUH HHAYCTpHUAI-
UKTHCOIUM 30HA XyAYJIUJa MaxcCycC COJIUK, OOKXOHA XamJia BaJloTa peKUMIIApH,
pe3uaeHT OynMaraHnap ydyH KHUPUII Ba YMKHIL, HIUIAIl Y4yH pyXcaTHOMa
OJIMIIHUHT COAJANAIITUPUIITaH TapTHOU >KOpUM 3Tuiaau. byHaaH Tamkapu, ep
COJIUFU, MYJK COJIMFH, JapoMaJ COJIUFH, IKTUMOMM UHQpaTy3uIMaHu
PUBOKJIAHTUPHUII Ba OOOJOHIAIITUPUILI COJHUFU, SITOHA COJHUK TYJIOBHAAH 030
KWIKII KaOW yopanap Ky3aa TyTWIraH.X03up/a UHBECTULIMOH JIoMuXaiap, acocaH

He(Th Ba He(Th-Ta3, ra3 Ba raz-KuMeE, TYKUMAYMIUK, SJIEKTPOTEXHUKA CAHOATH,
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ax00OpOT TEXHOJOTHUSIApH, TEIEKOMMYHHKAUUSAIAp, KYpPWIMII MaTepHallapy
unuad  yukapuil, QapMmaleBTHKa, O3UK-OBKAT CAHOATH, KHIIIOK XYKaJuK
MaxCyJIOTJIapUHU HUIILIA0 YMKApUII Ba KalWTa MIILUIAII, TYpU3M COXalapujard aHuK
coxajlapuza Ty3wiaMoKaa. HaBoui maxpuga 5SpKUH HHIYCTPUAI-UKTHCOIUN
30HAHMHT TAIIKWI OSTHIMIIA OWIaH Y36EKHCTOHra OYIraH KU3HKMII OpTHO,
TaxXJIWIYWIIApHUHT Qukpura kypa, Oy HadaxkaT Kopes kommanusmapu, Oanaku
Oomka MamyakaTiap HWIIOMIAPMOHJIAPUHUHT (DAOJUTUTUHU OIIMPUIITAa XU3MAT
KHJIA]IH.

V36eKNCTOHRHUHT JIHTH3Ta YMKAAuraH uymm iyk. Jlekun Hasowiimaru
JIOTUCTUK Xa0 JIOMMXACHHHM amMajira OUIMPHILI OpPKajdud Ma3Kyp KaMUMJIMKHHU €HTHUO
yTum MyMmKuH. By epna aBToMoOWiIb Ba TemMup Hyiapu XaBo Hyiapu OwiaH
yiiryHnamany. by sca Y36eKuCTOHra MKTHCONMI TapaKKUET OGopacuia sKUIIUi
CHWDKHUINTA JSPUIIUIT UMKOHUHU Oepaiau. by — MaMiakaTUMH3HUHT UKTHCOIUI
TapakKUETUTa Kywid TypTku Oepnu. HaBowil miaxpujgars SpKUH HHAYCTpHA-
UKTHCOOUN 30Ha KYmiaad XOprkuil (Qupma Ba KOMIIAHMSUIAPHU >KaJI0 KHIIKO,
V36eKNCTOHHMHT MKTHCOAMI PUBOMIIAHHMINNIA Xpcca Kymamd. MaMmiakaTHHIU3
IOKOpY MajlakaJli MHCOH pecypciiapu, €p OCTH Tabuui OoilmmMkiapu Xamja
Mapxkasuit Ocuénaru Kynai xyrpoduii >xoinamrysra sra. HaBouii uHBecTopiap
Y49yH 2HT K03u0ajy >KoWra aaHummra ymuja KuiuaMokiaa. DUNX kypuimna
V36eKHCTOHHMHT ~ acocwii  Xxamkopu — Kopes  pecny6nmkack — sHTH
TEXHOJIOTHSIAPTa 3Ta, Y30EKHCTOH 3ca yJapHH XaéTra Taa0MK STHII HCTaruja.
Arap Ou3 MaHa Iy UKKHU KMXAaTHU OWpiialuTupa ojcak, OyHJIaH UKKA TOMOH Xam
oranqu.  HOkopu Malakanu  MHXKEHEp-TEXHUK — Kajapjap, TaKOMHJLIAIIraH
KOHYHUYUJIUK 0azacw, ap30H HapxJaru MYXaHAUCIHK-IHEPreTUKA
KOMMYyHUKalusuiapu Kopess komMnaHusulapuHu MasKyp 0Oo3opra »kajad KHIyBUH
oMuILIap Xucobmanany. bomka mwko6uit skuxatiap myHIaky, Y3oekucton MJX
MaMJakatiapy OWjiaH SKUHJIAH XaMKOPJIMK KWJIaJW Ba YJIAPHUHT XyIyJaura ¥3
Tail€p MaxCyJOTIapuHU OOXXKXOHA TYJIOBJIAPUCU3 SKCIOPT KUJIMII MUMKOHHWTA Jra.

V36exucron Goif MuHepam pecypciaapra sra OyauO, cHSCHl GapKapopIUK
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[IAPOUTH]A HMHBECTULMSJIAPHU KallO O3TUII Oopacuaa KEHr KYJIaMJjd HIUIap
amaira OmwHUpuianO, uIA0d YUKAPUIIHUHT TYypiAd COXaJapura »HI SHTH
TEXHOJOTHSUIApHU TaJOMK KWIMII >KapaéHU XaM JaBOM 3Taau. bymapHuHr Gapu
SKHH KeJakKakaa Y30EKHCTOH MKTHCONMETHHHHT IOKOPH CypPBATHAard YCHUIIMHH

TabMUHJIANIN.
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111 600. MmIinii MKTHCOAMETTa TYFPUAAH-TYFPH TAIIKH HHBECTUIHMSAJIAPHH

KAN0 KWIMIIHA TAKOMMJJIAIITHPUIN HYHATUIILIAPH

3.1. Muuinii MKTHCOAUETIa TYFPUAAH-TYFPH TAIIKM HHBECTHLMSAJIAPHHU KAJI0

KHJIHII OMJIaH 0OFJIMK MyaMMoJiap Ba yJapHu 0aprapad 3Tuim iyuiapu

Opunmwirad  TyKmap Owunman  Oupra, TTXWnapau MamiakaTUMU3
UKTHCONMETUTA Kain0 Kuwini Oopacuja TYCHUK Ba KaMUWIMKIAp MaBxkyaA. ByHUHTr
SAKKOJT ~MHCOJNU  KWiIHO, HHOPACTPYKTYpaHUHT CYCT  PHUBOXKIIAHTAHIIUTH,
V36eKHUCTOHHMHT MHBECTHIMSIBHI  KO3MOAMOpIMTHHE kaxoH OABnapuma
pPEKJIAMAaCHHUHI WYKJIWUTH, WHBECTULHSUIADHUHI BUJIOATIIAPApPO TAaKCUMOTHA
I0OKOpHU g depeHursIalTraniInry, BaJIIOTa Tyna KOHBEpTHpJIaIlra
SPUILIMIMAraHJITY Ba XK3.JapHU KeATupumnMu3 MyMkuH). 1lly Hykraun Hazapaax
XaM XOpM)KUM HWHBECTULMSIM KOpXOHajap (PAONMATHHU IKOHJIAHTUPHUIL Ba
O0eBoCHTa XOPMKUI MHBECTUIMSUIAP OKUMHUHHM KYMaUTUPUII Makcaaujaa KyWuaaru
TaAOupIIap amanra OMUPUINILN KEPaK:

1. Mamiiakat MHBECTULIMA HMKJIMMHHU SIXIIWJIANl Ba MyamMMoJiap €YUMHHU
TONMII MAKCaJAWJa, XOPWKHUA HMHBECTULMIAP MINTUPOKUIArH KOpXOHajap
MyTaxacCHCIapy, XyAyAUHd  XOKMMIIMKJIAPUHUHT  MYTaxaCcCUC  BaKWJUIAPH,
WHBECTUIMS MMKOHUATHATA OJra OyiaraH WHPUK KOMIIAHHMA Ba KOpXOHalap
paxbapiapu xamja pecnyOIMKaHUHT WHBECTULMSIIAP COXACUIATH €TYK OJIMMIIapU
UIITUPOKH/IA, KEHT KaMOATYMIINK YPTACHAA OYUK MYJOKOT TAIIKHJI KWINHHUO,
MAaBJ Kyl MyaMMOoJIap OLIKOPAJIMK OWJIaH Xap TOMOHJIAMA MYX0KaMa dTHJIHIIH
ao3um. Iy acocna Macanara KeHr >KaMOaT4yMIMK (PUKpUHU ka0 KuiraH XoJja,
MyTaxacCHUCJIap, OJMMIIAp Ba aMAIMETYWIAD YpTacHIa WIMUKA Ba HUKTUCOIUU
acoCJIaHraH SIrOHA MHBECTUIUS CUECATUHHU, LITYHUHTIEK, KaOyJl KWJIMHTaH KOHYH Ba
KapopJlapHd aMaija HIUIall MEXaHW3MHHM HIUIa0 YUKW Ba XAETUNWIMTUHU
TabMUHJIAII JIO3UM.

2. Xopwxui MHBECTHUIMSUIAD  OKUMHUIAa TabCUp KWIYBUM OMWILIApJaH Oupu

cupartua MAPKETHHI TAAKUKOTHHU 3aud onubd OopunaérraHu, HaTHXKala

63



kym1ad wnutad  9YuKapwiraH —MaxcysoTiaap  oMOopiapaa  KOJIAuK — Oyiu0
KOJA€TraHJIuTH KypcaTuiaMokaa. by Mmyammonu (akat WHBECTHUIMSUIADHUHT Y3HUra
OOFJIMK, €YMMHUHU H3JIaMacllaH, axoJIM Ba KOPXOHAJNAPHUHT  HUCTEHMOJI
KOOWJIMATUHYU KYTapulll, UIIa0 YMKApWITaH TOBapiap Ba XuU3Mariapra uucOaTtaH
COFJIOM Tanad Japa’kaCHMHU OIIMPUII HYKTad Ha3apuJaH Kapaluilyd Makcajra
MyBOGDUK OYmaau.

3. KopXxOoHallapHUHI MOJIMSIBUH KYPCATKUWIAPH XamMJaa WKTHCOAM
HHAUKATOPJIAP XaKHAA XOJHMC BA HIIOHWIH aX00POT TABMHUHOTH XAMOH SIXILIU
nuynra xyiwirann Wyk. by macamaHm Xan KWIMII y9yH MYKOOHWJI Ba MYCTaKHII
HOJIaBJIaT axOOPOT areHTIapy TAlIKUI KWIMHUILY JO3HM.

4. XopwXKuii MHBECTULIMSJIAPHHU Kal0 KUJIUIIHUHT Xyayauil Tapkuouaa
HOTEKHMCJIUK cakJiauu0 KOJIMOKIIa (3-Unosa). NuBecTunusiapau
TakCcUMJIAIga KyJiail okoijamryBra odra, HHGpaTy3uiIMacu pPHUBOKIIAHTAH
MHAYCTpuan MUHTakanap — TomkeHT maxpu, TomkeHT BuiosAstd, HaBoun
BUJIOSITH XamJa yCTyBOp, CTpaTeruK axaMusATra »Jra Jouuxajap
MonusimamTupuinaérran  Kamkagap€ BUIOATH XHUCCACH IOKOpH  OYiaraHu
XO0J1a, KHIUIOK XYKaJUK MAaxCyJIOTJIApU ETUIITUPUINra HXTUCOCIAIITaH
Cupnapé, XopasMm, XKuzzax BIIOSTIAPUHUHT YIYIIN 03 XUCOOJIaHAIH.

Taxnmunmap  kypcarumuya, pecnyOinmMka — XyayJjlapura XOpWKHM
WHBECTULMSJIAPHU KaJ0 KUJIUIIIA KATOp MyaMMOoJap MaBxXy/:

- UHBECTUIUST WHQPATY3UJIMACUHHUHT eTapiindya pPUBOXKIAHMATaHIUTH
OaHknap, WHBecTHUUS (OHIJIApU Ba JIU3UHT KOMIIAHUSIApU (PaoJIUATHHU
parOaTiHaHTUPUII Ba  HMHBECTHUUSAJOWMUXAJApUHM  aMaira OIIMpHUILaa
YJIAPHUHT UIITUPOKUHU caMapaly Uyiara Kyuui;

- TaAOUPKOPJIAPHUHT OM3HEC-KYHUKMAJIApH, Iy KYMJaJaH, UHBECTULIUS
Jolmxanapu OwiaH WILIANI TaXpubacu Ba XYKYKUW OMIMMIIapu eTapJiu
AMACIUTM - XyAyJAjdapaa KOHCAJITHUHI, MapKETUHI Ba MOPUIUK XHU3MaT

KYypcaTyBUM MapKasjap TalIKUJI 3TUII Ba (POTUATHUHU PUBOKIAHTUPUILI,

64



3.1.1-arcaosan
Xopusicuit uneecmuuus 6a KpeoumiapHunz MUHmMaxkaeuit mapkuounune yzzapuuiu, (%0)

2001 (2002 [2003i. [2004  [2005 . |2006 i |2007 i.]|2008 i. (2009 i.
V306eKHCTOH Pecniy6nukacu |100 100 100 100 100 |100 |100 |100 (100
KOpaKaﬂHOFI/ICTOH 1,7 1,6 2,8 8,4 5,1 6,1 0,5 1,6 0,3
PecnyGnukacu
AHIVKOH BUIOSITH 1,1 4.6 49 1,8 3,7 2,5 1,1 (34 |54
Bbyxopo Butostn 2,1 1,0 2,9 4.8 4.1 3,8 36,0 |11,7 (1,4
JKuszax BunosaTu 3,4 4.4 0,1 1,2 0,7 1,9 04 (1,1 |1,3
Kamkagapé BHIOSITH 25 24,4 16,9 9,5 7,9 17,7 (16,7 |31,7 (35,0
Hasowuii Busostu 5,8 11,8 3,5 1,4 7,8 0,8 05 (29 10,2
Hamanran Bunostu 0,9 2,7 3,7 1,6 1,9 1.7 1,1 126 (1,9
CaMapka BUJIOSITH 3,4 2,4 1,9 3,5 5,2 4,0 1,1 (22 |24
CypxoHaapé BUIOATH 1,0 0,3 0.2 2,4 1.6 1,7 0,9 1|50 10,9
Cupnapé Bunositu 0,9 15 0,4 2,1 1,4 2,3 0,2 (0,6 12,9
TOIIKEHT BUIOATH 8,7 7,4 8,9 10,6 8,1 6,3 36 (34 19,6
daproHa BUJIOATH 4.5 14 22,8 2,3 2,4 3,1 14 149 (4,1
Xopa3M BUJIOSTH 15 2,7 10,2 3,7 1,4 4.6 19 10,8 |[0,5
TomkeHT maxpu 398 (21,1 20,8 46,7 457 143,77 1349 (28,1 |34,1
Takcumnanmarax - 0,1 - - 3,0 - - - -

Manba: Y3b6exucmon Pecnybnuxacu 0aénam cmamucmuka KyMumact MavryMomiapu.
- HHBCECTHUIIUA TaKHI/I(bJ'IapI/I Ba Jioluxa TGXHHK-HKTHCOI{Hﬁ 4ACOCJIapUHHUHT

OenrunaHrad Tajabnapra kaBoO Oepmaciuru — TaaOupKopiapra UHBECTHULHSA
JOWMXaNapUHU MIIA0 YMKUIIAA THXKOpaT OaHKJapu, XyIdyljdaplaru caBlo-
caHoaT majaTtacu Ba OOIIKa Machbyll HAopaiap TOMOHHAAH aMaluil €praam
KYPCATUJIMIIMHN MaxXaJUIMA XOKUMJMKJIAp TOMOHHMJAH TAaIIKWJI JSTUII Ba
JOUMMI Ha30paTra OJuIll;

- JoMnxa Tamad0yCcKOpJIapu MOJUSABUN-UKTUCOINN XOJATUHUHT HOYOPJIHUTH —
MHBECTULMS  JacTypjapu  Ba  XYAYJJIapHU  HXKTUMOUM-UKTUCOIUM
pUBOXJIAHTUpHUII OYinya jgacTypiiapra KUPUTHII Takiaug dSTUIAETraH
Jouuxanap  TamaOOyCKOpJAApUHUHT  MOJUSBUU-UKTUCOAUN  XOJATUHHUHT
MaxaJlInid XOKHMJIMKJIAap Ba THUXKOpaT OaHKJIapu TOMOHMJAH YYKYp TaxJuil
KUJIMHUILIH,

- MaxaJUIMd XOKHMJIMKJIAPHUHT XOPHWKUKA HHBECTOPJAPHHU XYAYyA TYFpUCHAA
TYJIUK MHBECTULUHOH MYXUTra OWJ MablyMOTiap OWiaH TabMUHIamaa ¢Gaos
UIITUPOK ATMAETTaHJIMIU — XOPWXXUU MHBECTOPJIAPHU TYJIAKOHJIM paBUIIIA

ax00poT (MHBECTHLHMS JoWMXajlapu Ba OuzHec Taknuduap O6azacu, Xynyaui
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MaTOyOT HampJapu, UKTHUCOAWM TaxJWUJ XOM-am€é Ba MEXHAT CaJOXUSATH
TYFpUCUJA MabJIyMOTIap) OWJIaH TabMUHJAN Y4yH Xap OHp XyIyAd
oyhnua“BunosT HMHBECTULMSA CAJOXMUATH BIO-MOPTATMHHU TAIIKUI DTHIII,
WHBeCTUIUSA (aoNusATUTa OUJa KOH(epeHnusIap, CeMrHHapiaap Ba TaKIUMOTIap
(pecniyOnuka Xyayauaa Ba XOpHKUNA MaMJlakatiapaa) YyTKa3uil.

- AlipuM KOpXOHajapja MaxCyJoT HIIIa0 YUKApUIl Ba YHH DKCIOPT
KUJIMIIIaTH MaBXyJ MyaMMoJap:

- Xom-ami€ cotu6 onuiIra aiianMa MabJariap €TUIIMACIUTY — KOPXOHAHUHT
MOJIMSBUA-UKTUCONUNA  aXBOJIMHM  ypranu®  4ukuO, YHH  MOJHUSBUHN
COFJIOMJIALLITUPULL], Kap3JapuHU peCTPYKTypHU3aLus KUJIULL oyiinua
MyBOGUKIAMTUPUIL HUIUIApUHA o0 Oopum opkamu 2011 #un  skcnopt

UCTUKOOMHM Oa)kapHIlra aManuil €pam KypCcaTHIiL;

- KHIiok XyKanuk MaxCyJOTJIapUHU KailTa MIUIOBYM KOPXOHalapaa XOM-
AlIEHUHT €TUIIMACIUTUA (MOMUAODP, YPUK, Ba 0.) — UILIA0 YMKAPUII KyWIapUHU
OKHJIOHA KOWJIAIITUPHIL Ba XoM-al€ Oa3zacu OmilaH OOFIIMK MacalajapHHU JIoHnxa

Tamad0yckopiapu OuiiaH Oupra UILiad YUKHIIL,

- Nudparysunmara onr MmyamMmosap, 1y >kyMmiaagaH, KOPXOHATAPHUHT JJIEKTP
OHeprus, TaOumii Ta3, CyB Ba CKWIFM MaxCyJoTJIapu OWilaH TabMUHJIAIIIA
Y3WJIUIILIAP MaBXKYIJIUTH — HKCIOPTEP KOPXOHAJAPHU Y3JIYKCH3 PaBHUIIAA JJICKTP
PHEpruscu Ba TaOumii ra3 OujaH TabMHUHJIAII Oyiindya dYopa-taadupiap wuiuiad

YMKHUII Ba HA30paTra OJIMIII;

Texnonorus Ba ac000-yCKyHaJapHUHT SCKUPTAHJINTH, WILTA0 YUKApUJITaH
MaxCyJOTHUHT XajJKapo CTaHjapTiapra >kaBoO OepMaciurd Ba pakoOarOapmoiil
OMACIIUTUA — TEXHOJIOTMK ac000-yCKyHAJIApHU 3aMOHABUMIIAINITHPUII MaKCaaua
XaJKapo Kypra3ma-capaojapja WINITHPOK OJTHINHW TabMHHJIAII, TEKAMKOD

TCXHOJOTHAJIAPHU TAaHJIAII Ba YJIAPHW MOJUSAIIAIITAPUII MaH6aHapI/IHI/I AHUKJIAIII;

- KopXOHanapﬂa MAapKECTHUHI XU3MAaTUHHUHI TS’/'FpI/I TalllKWJI KUWJIMHMAaraHJInury,

TOBAp UIUIA0 YMKAPYBUWJIAPHUHT YET 3J1 0030pJapu , HILIa0 YMKapyBUMUIIApH Ba
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XapuIopiapu  TYFPUCHIArd MabIyMOTJIap OWIaH TabMUHJIAHMAaraHJIWIH,
KOpXOHajap/la MapKeTUHI OWIaH WIyFyJJIaHyBYM XOAWMIIAp OWJIMMHWHHWHT,
MaJaKaCUHMHI €Tapiid JlapaxkajJa S5MACIUrd — KWYUMK OW3HEC Ba XyCycui
TaAOUPKOPINK CYOBEKTIAPUHUHT HWIUIA0 YUKAPHUII Xamaa SKCIOPT CATOXHATH,
MapKEeTUHI Ba MAaxCyJOTJapHU COTUIITAa OaFuIlJIaHTaH VKYB MBIIFYJIOTJIAPH,

CEMHUHapJiap Ba KyprazMajaapHH TAlKWI 3TUIIHA MyHTa3aM WyJIra Kyl JIO3UM.

5. Kymma kopxoHanap (aoiusaT IOpPUTHIIIATK SHA OUp MyXUM MyamMMo Oy MHJIJIMIl BaJIOTaMH3 CYMHH
0apKapopJuru Ba MycTaXKaMJIMra OwiaH 0ornukaup. [Ipe3naeHTuMu3 Tabkuaaaranuiek: « byryHru sHr Myxum
Baszuda BalmoTaMHU3HU OaKyBBaT, JyHENa OOpYNM BaiioTara alaHTUPUILAMD. Y FOKCAaK KMHMaTra Ba KarTa Kydra
ora Oymumm so3uM. CYMHUHT OapKapopiWTHHM TabMHUHIAII Ba KAAPWHU OIIMPHII - YMYyMMWJUINA Basuda.
Pecry6mkamMusary 6apua GpykaporapHUHT GapOBOHIMIH aHA 1Ty BasH(aHMHT Xyl STHIMIIATA GOFIHK» .

By MyamMoHM mx0OMH Xan KWiadm Oyiimda pecmyOiMKa XyKyMaTH TOMOHHMIAH KaTop dopa-TaaOoupliap
unuad YMKUIMO, aMaira OMHMPHIMOKAR, SbHH PECITyOIMKaaa BAIIOTa CHECATHHY SPKUHIAIITHPHII JACTYPU aMalra
OLIMPHIMOK/IA. XyCycaH, BAJIIOTa KypCllapUHK YHUPHKALMSIIALT )KapaSHUHN YyKypJIallTUPHIL, OUpIKaaaH TallKapy
BaIOTa aiupOonuIanl onepauusiapd MUKECHHM KYMaWTHUpUII UIUIapu OakapuiMmokna. KunmHaérraH unuiapaa
acocHii MakcaJl 3ca )KOpHil onepanusiap 0yinya TYIUK KOHBEpTAIMIra TE3POK YTUI YUYH 3apyp IapT-IIapouTiap
SpaTHIIra dSpUIrIAnp. Ymly Makcaara S3pUIIHII YUyH:

e OWpHMHYMAAH, MIWIUIMH BaTIOTAaHWHT TYyjJa KOHBEPTAUMSUIAIIYBUTA YTHII >KapaCHHU WKOOMH KEUHIIMHU
TabMHUHJANI Ba KadoyaTimam Makcaanuaa BalioTa PecypeilapiHH HM371ad TONHMII y9yH Oapda Xajakapo MOJHMABHI
Ty3WIManap OniIaH aMaaii XaMKOPIIMK KUJIAIIL

e UKKMHYWIAH, BalioTa aiupOonmiam onepanysuapuaa KaTHamlyBYM OaHKiIap Ba  alupOonuiam
maxobyanapu COHMHM KECKWH KYMaWTHUpHUIN, Iy Tapuka adpuOonuiam maxo0danapd OpKald BaJiOTa COTHII
X@KMUHH OLUIMPHUII Y9yH 3apyp OyiraH parOaTiaHTUPYBYM OMUJUIAPHH BYXKYZAra KEJITHPHIL

e  yYHHYMJAH, aiupOomuram maxoO9amapuaa BalioTa alfMpOONUIANI ONEparusUIapd XaKMUHHMHT YCHITUHU
nHOOATra OJITaH XOJIJa, BaJlOTa COTHIN INApTJIapy Ba TajaOJlapWHM 3PKUHIAITHUPUIN, SHHHU BAJIIOTa COTHIIJIArd

YeKITaluIapHA GOCKHYIMAa-00CKIY KaMailTHpuG Gopui 3apyp>.

Munuii  BadIOTaHW JSPKUH KOHBEPTUPJIAHUIIWIA JSPUIIMIN KUHWMH Macaja
XUCOONIaHa g Ba y UKTUCOAMETHU TapKUOMM >KMXaTHaH KailTa Kypull, TallKu
UKTHCOIUHN (paoJIMATHU KEHTaWTUPHUII XamJa My — KPEAUT Ba BaJIOTa CUECATUHU
TaKOMWUIAIITUPUIITHY Tana0 Kuiaaau. YyHKH JyHEHUHT XaMMa MaMJlakaTiapy XaM
OPKUH KOHBEPTUPJIAHAJWIAaH BaJIOTara sra sMac. MUUIMI BaJIOTaHUHT KAaJpWUHU
OLLIMPUII YUYH Xap Oup AaBiar ¥3 XyaAyAuaa BaTIOTaHU TapTUOra COJMUII YCyIIapH

OwiaH MWIIMH BaglOTaHW OOINKA BajioTajgapra SPKUH aWMpOONITaHUIITHHH

*Kapumo 1. Y36eKuCTOH HKTHCOXMI HCIOXOTIApHE dyKypramrtupuur iymuma. T.:V36exucron, 1995, 200-6.
25E030p, myn Ba kpenuT. Kapumos H., FOcynos H., Xoprmkuit nHBeCTOpIap HIITHPOKHUIATH JIOHHIIIATIAPHI
mosmstnamtuput. 2001, 6-con, 53-0.
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TabMUHJARAUTaH Oapya MapT-IapouTIapHA f03ara KenTupuinm mapt.bup xkatop
JABIATIAPHUHT TAXXpUOACH IITyHH KYpCaTaauKu, SpKUH KOHBEpTarusara ¢pakarruHa
MKTHCOIMETHUHT MabJIyM OUP PHBOXIIAHHUII GOCKMYHIA SPUIIMIAIA. Y36EKHCTOH
PecriyOnmkacuaa BadiOTaHW TapTHOTa CONMIN TH3UMUHUHT — ITAKJUIAHUIITN
MYCTaKWJUIMKKa 3puInuirangad cyHr 1991 #unga “Tamku ukrucoauid dhaoiusT
Tyrpucuna” Ba  “V3GekuctoH PecnyGnmKkacuma udeT 51 MHBECTHLMSUIAPH
TYFpUcHIa TH KOHYHJIAap KaOyNl KHJIMHTAHJAH CYHT fo3ara kengu. 1992 iiunman
XO3UPru KyHradya Mapxka3uii 0aHKHUHT (PaoJIUSITH acocui MyHanumiap cudartuia
MWJUTUM BaJlOTaHU MyoMallara KUPUTHINI yYyH IIapT — IIAPOUTIAp SpPATHUII Ba
MWJUIMMA BAJIIOTAHW KAAPWHW OWIMpUII TaHimaHaud. 1993 nwmnpa “Bamortanu
TapTHOra CONMII TYFpucHIa” Y36eKHCTOH Pecrmy6iumkacHh KOHYHH —Kabyi
KWIMHUIIM Omiad Mapka3uii 0aHK TOMOHUJIaH BaJIIOTaHU TapTUOTra couin Oyinya
KaiiTaian amanuii MebEpuil — XyKykui 0aza spatunau. by konyn Mapkasuii 6aHk
MUJUTUN BAJIIOTA KaJAPUHH OLIHUPUII YUYH BaIIOTA 3aXUPATaApUHU TAIIKWII STUITUIIN
Ba CYMHUHI WYKHA KOHBEPTALMSICUHUA TabMHHJAII YYyH WYKHU BajgtoTa O0030pUHU
PUBOXIIAHTUPUIITUHU Oenruinad Oepaau. Bamtora 3axupanapuHy MIAKJUIAHTUPHIL
HUXOSICUIa €TMaraH IIapOUTAA, BalloTa O030pHHH PHUBOXKJIAHTUPHUII MaKCaauaa
Mapxkasuii 6aHk, Moyusi Basupauru Ounan Oupranukna 1994 iiunm pecmyOnnka
KOPXOHAJAPUHUHT SKCIOPTAAH TYIITaH TYIIYMJIApUHUHT 15 dousuau MaxOypwuii
COTHIIIHM Tacaukiagu. by BakTna maskyp MaxOypuil COTyBIaH  TalllKapu
HKCIIOPT/IAH TYIITaH TYIIyMAaH OJMHAIUTaH 15 (ous3nu COIMK XaM MaBxKy.l dJIU.

XO03Upru BaKT/Aa UMIOPT YPHUHU OOCYBUM E€KM SKCHOpPTra WyHAITUPUITaH
uniad YMKapuIl TEXHOJIOTHUSCHMHM Ba peclyOiuKara OUpPUHYHM Japa)aiud XaJk
UCTEBMOJIA MOJIJIAPH OJIMO KETWHUIIMHU TabMUHJIAWIUTAH KOpXOHAajJapra WYKU
BaJII0Tara yCTUBOP Tap3/la KOHBEPTUPJIALIHUHT UIIA0 YMKUITaH MEXAHU3MU aMall
KHUIMOKa. byHan Tamkapu, pecmyOnrka XyKyMaTHHUHT Kapopura MyBO(QUK, 4eT
31 MHBECTULMACU MIUTUPOKUIATH SKCIOPTra WyHAUITUPWITAH Ba UMIIOPT YPHUHHU
00CyBUM MaxcCyJiOTJap HILIA0 YUKApYBUM KOpXOHAjapra cymjaru maoJiarjiapHu

SPKHUH alpOolIaHaAUraH BajlioTara y3 BaKTHAa KOHBEpPTHUpJAI, Iy >KyMJaJiaH,
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YeT 31 TabCUCUWIApWTA TETHILIN YIyIIHWHT (OWTACHHU Ba UBUICHTHUHUHT
KOHBEpPTUpJIAHUIIM KadonariaaHrad. BamoTa onepauusiapuHd Ba  BallloTa
0030pUHU PUBOIIAHTUPHUIIAATA KEUHUHTH KajaM O0YIu0, KOpXOHATApPHUHT BaJIIOTa
Tymrymunan Mapkasuii 6ankka 30 pousnuk MaxxOypuit coTuil 0eKop KUIUHAN Ba
OyYHUHI YpHUTa BaloTa OO30PMHU HJPKUHIALITHPYBUM, OUpPKaJaH TalIKapH
BajmoTa 0030pu 103ara KenTupwigud. by — Bakonatim OaHkiapra Ttana0d Ba
TaknudaaH Keaud YMKWO, MYCTakWid paBHIIga ailupOonuiam KypclapuHU
VpHATHUIIl UMKOHUSTHHM spartnu. BakonaTnu OaHKIApHUHT OWp)KaJaH TallKapu
BaJIfoTa 0030pHIa ONepanysIap YTKa3UIUHUHT MaHOacu 0Yn0, KOpXOHaTapHUHT
30 ¢ousnuk MaxxOypuil COTUILIMIAH TallIKapH, YJIApHUHT y3 pecypciapu Xxamja
MUKO3JJAPUHUHT YeT 3J1 BaIIOTacHAarud JACMO3UTIapy Ba OOIIKA »Kaiad KUJIMHTaH
MaOnarnapu  xucoOnaHaav. Mwuid  BadOTagard BaKWUIMK — aJlOKaJIapHU
PUBOXIIAHTHPUIIT OEBOCHTA XaJKapo CaBI0 alloKajlapuja MUJUIMM BalioTa —
cymman keHr Mukécaa (Qoigananumra acoc Oynamu. XycycaH, V36exucron
PecnyOnukacu OuiiaH SpKUH CaBJ0 TU3UMH Ba SHT IOKOPH Japakaaa Kylaliaukiap
APATWINIIMHA KY3/la TYTyBUM OWTHMIJIAp HM3OJIaHTaH JABJIATHUHT XY KallUK
IOPUTYBYM CYOBEKTIapu OWIaH MHWUIMH BajlloTaga TOBapJIapHU OKCIOPT Ba
UMIIOPT KWIKII Y4YyH pecnyOfimka KOpXOHa Ba TalIKWJIOTIApH TOMOHHUIAH
miapTHOMajaap WMMB3OJAHUIIMHU Makcajara MYyBOPHK Xojja amalra OIIWIIUHU
TabMUHJIAII XaJKAPO MOJIUSA MYHOCAa0aTIapu THU3UMUHUHT aXpajMac KUCMU

OynraH BaJIIOTa OINepalusIapUHUHT CaMapaCUHU OIIMPUIITa UMKOHUST Oepaiu.

6. Xopwkuii HHBECTUIMSIIAP WINTUPOKUIATY MHBECTHIMOH JOMHUXATapHH, yIapHUHT Oapya Xys;xoKaTiapH,
TEeXHUK HKTHCOIMH acocHHU cudamii Ba Tanad papaxacuga HIIad YHKapyBud mnpodeccHoHAn Joimxa
WHKMHUPHHT KOMIAHUSIJIADHHUHT CAHOK/IHW JKAHJIUIH Ba AXIIH PUBOKIAHMATAHJINIH, YIADHUHT MalaKaid
KajapJyap OniiaH TabMUHIAHMAraHINTH XaM XHIJUH MyaMMo OYin6 TypnuoOau.

Ymby komMnaHusuiap TOMOHHWJAH KypcaTHiaa€TraH XusMatiap Tanald Japakacuaa sMac. YJap XOpIKUN
MOJIMSIBUM WMHCTUTYTJIAp MIapTJIapura MOC KeJIMaWaW, YJapHUHT SKCIEpTH3ada JIOWHXAHWHT acoCIaHMaraH
TOMOHJIApU-KaMUYWIMKIApy Ky3ra TanulaHuO KoiaMoKma. by 1oiinxa XyXoKaTJapWHUHT acoCiId  paBHIIAA
TaiiépraHMaralJInIy, XUco0-KUTOOIapaa HOAHUKIMKIIAP MaBXyAJIUTH OMIIaH H30XJIaHMOK/IA.

7. PecnyOnukanaru cuéenit xaérra OyinraH TamKH TaAXTWIHUHT CaKJIaHWO KeJAETTaHIIMTH XaM KHJUINH
Myammo 0ynmu6 konmokzaa. Uy ypunna PecryOmukamu3s npesunentn WM.A.KapuMmoBHHMHT ymiOy cy3mapuHH 3ciad
yTumHM xon3 1ed xucobmaimus: «Xankapo xaB(cu3InK Ba OapKapopJIMK MyaMMOCH STHTH acp Oycaracuia XaMoH

JKaxOH XaM)KaMHATH OJIU/A TypraH SHT acoCHMil MyaMMoJapjaaH Ooupu Oyiamu0 kenmokna, Gapk (akar IIyHAaKH,
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SHOWINKIA «COBYK YPYILI» acopaTiiapH, XypyXKJIapH YpHUra THHWINK, OapKapopiWKKa TaxOWJ COJTyBYM Kyd
cudaTrga xamkapo TEPpPOPUMIMK Ba HKCTPEMHU3M, Ta)KOBY3KOp MHJUIATUMINK Ba CEMapaTH3M JKaxXOH CaxHACHra
anKMOKIa»”’. MaMiakaTaarn THHY XaéTra TaXIu[ CONASTraH MHHTAaKABHil MOXApoJiap, JMHHUH SKCTPEMH3M Ba
(yHmaMeHTaNM3M, KOPPYIIMS Ba JKHHOATYIINK KaOMm XaBiap pecrmyOnukaMmsga (aonwaT OpUTAETraH
MHBECTOpJIap/ia MaMjIaKaTHMHU3ard MHBECTUIIMOH XOJaTra HucOaraH cajOuii MyHoca0aT NIaKJUIAaHMIINATA OJIMO
KEJIUIIU MyMKHH.

8. AX0nM MKTHCOAMIT CAaBOAXOHJINK AAPA’KacH Tajaad Japaskacuaa 3MaCJIUIrH, )KaMHUSATHHHT XOPHKUN
MHBECTOpJapra OynraH MyHOCOOQTMHHMHI €Tapiu JAapaxaja LIaK/UIAHMaraHjiurd —axoiuja, MaxXaJulnd
WIIOMIapMOHJIApAa XOPIKHN WHBECTOpiapra OyiraH S>KAOAWNA MYyHOCA0AaTHMHT MIaKJDIaHMaciurura cabad
o0ymoxma. Kynruna umonmapMoHIap, XOPIKUH KaluTal HITTHPOKAIA MabIyM OUp JTOWMXaHU amajra OIUPMOKIH
Ba HMIUIA0 YMKAPHWITHHU Hynara KYHMOKYH OYyiraH MaXa/UTuil TamOWpKopiapAa XOpW)KHH HWHBECTOpiapra OynraH
3CKHYa MyHOcabaT Xalii XaM cakJIaHuO KelIMoKaa. by coOuk uTTndok canbuil acopaTiapuaad Oupu XucoOJaHa .
SIbHM KMIIWIapAa 4YeT JAaBiaTAaH KenraH maxciap (KymiaJaH MHBECTOpJap) Xap TOMOHJIaMa IOKOpH Japaxasa
PHBOXIIAHTAH Ba alHUKCA MKTHCOIUI JKUXATAaH aH4Ya MyCTaxkam, feraH (QUKp cakiaHuO KeJIMOKAa. XOPHKHIA
MHBECTOpJIapliaH MaOliaFlapHU WIOXKH OopH4a KYNpOK Kain0 OSTHII, WHBECTHLMS KaWTHINIUTa KaTTa axaMusT
OepMaciIrKKa WHTHIMII Ky4Id Oy IMOKAA.

Xopwxuil wHBecTOpiap MaOmarnmapu Oy KHYMK Ba Ypra OW3HeC cyOBekTiapura OepmiaigwraH Oerapas
MHCOHMNapBapiuk épaamu smac. lllyHuHr ydyH Xap Oup TaaOMpKOp JIOWMXAQHWHT MOJUSBHH PEKacHHH TY3HWILIAA
XOpMKHI MHBECTOp YpHHWIA Y3WHM XWC KWIMIIM Ba MIyHra sipama MaOiariap XapakaTd HpPOTHO3WMHH TYFpPH
xuco0sad dukuinu 3apyp. bomkawa xwim0 adtagmran Oyicak, XOpHMKHMH HWHBECTOP XaM MaxaUIMH XaMKopra
¥x1ab, MabIyM BakKTIaH CYHT (oWaa OJIHII MaKcaauaa MaOIariapuHid MabliyM OUp coxara jKoiamrupaad. Arap
Yy HMHBECTHLHUSI peHTaOeJUIMIHra jpHIIMaca, JIOMHMXalaH Kys3laHraH QoiiiaHu ojMaca, XOPHKHH HHBECTOPHHHT
Joiiuxara OynaraH KU3MKHIIKM cycasnu. By Oollka MHBECTOpJIapHHMHI pecnyOiMKaMu3aa KHYMK Ba ypra OuzHec
coxacura Oynran Gpukpu, MyHOCabaTHTa CaNONiA TAbCUP ATHUIIA MyMKHH.

Iynunarnex, pecnyOonukaMu3ga y3 Wl (QAOIMATHHH —aMaira OIIMPMOKYM OyIraH  XOpWXKui
WHBECTOPJIAPHUHT ¥3 MaxOypHuATIapuHU Oa’kapMacivK XOJaTJIapu XaM ydpaMoKaa. XOPWKHI MHBECTOPJIApHUHT
¥3 3UMMacura onraH MaXOypHATIapHHU Oa’kapMaciWIH, >KyMJIaJaH, KyIIMa KOpPXOHa HHM30M >arapMacura ¥3
BakTHIa OafauTlapHA KUPUTMACIHTH, 0aal KUPUTHII Ba ac000-yckyHa eTka3nd Oepuin OVitnya kadonamiapHu ¥3
BaKTH/a TaKAWM STMAaciIuru, ac000-yckyHa eTka3u0 OepuIil Ba MOHTXK KHIIHMIINA KaMYMJIMK Ba XaToyapra Wy
KYWHII XOJIaTiIapyu MaBxy/l.

9. MamJakatia TeJeKOMMYHHKAIMs Ba ajJ0Ka TapMOKJapH KaXOH CTaHAAapTJapura kaBod Oepa
0JIMACJIHTH, PEKJIAMa-aX00POT TABMHUHOTHAATH TAKYIIHK MaBXyIUIMTH XaM XOPXHI WHBeCTOpIap (aonusT
IOPUTHUIIATA MyalsTH TYCHK OYmanu.

Ymby MyamMMoHH OapXaMm TONTHPHII MakKcaauaa NMpe3nAeHT (GapMOHHIA “‘axOopoT TapMOFMHM Xamja
YCTYBOp MHBECTHIHA TaKJIU(IapUHN Ba MaMJIaKaTUMH3/IaTy Ba YeT 3J1ary MOTEHIMal HIepUKIIap TYFpUCHaa SITOHa
MabIyMOT Ga3acHHH spaTHII”> Genrmial Gepmirad. Anoka GOpacHiard MyaMMOIApHH CUHINA aMaldi Kaiam
cudparnga 1992-1996 immiapaa TeleKOMMYHHKAIHAIAPHU THKIANI Ba PUBOXJIAHTHPHII MaxcyC HacTypH HIniad

yuKWIan. YHU amanra omupunia XKanyouit Kopesausar «Samsungy Ba «Daewooy koMmaHusmiapu Gao HIITHPOK

%«Xank cy3m» raseracw, Bo6oes A. Maxonacu. JKaxoHmymyn TamaGOyciap Ba camapaid  yupamryBIap
(Y30exucton PecnyOmmkacu Ilpesumentu U. KapumoHunr bupnamran Mmwutatnap Tamkwiord  Bom
Accam0OiesscuHUHT « MUHT HUJUTHK caMMUTH 1166 HOM onraH ceccuscuaara HyTku) 2000 vt 12 ceHTsI0ps.
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Yra manoa.
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s, HaTwkama, Xamkapo allOKaTapHUHT WATapu unmiad TypraH 13 nmuHusacu Ypaura 150 maH OpTHK JTHHHSICH
TAIIKHI STHIAH. Yap Tybaiinn 6 Ta EBporna Mamiakatiapu Ba SImoHust GHilaH GEBOCHTA aT0OKa YPHATHILIHZ.

10. MaxcyJoT 6030pHu, HY(QY3JH PaKodATYMIAPHUHT HAPX Ba HILIA0 YHKAPUII CHECATH, XOM amIé
MaTepHaJiapura 0yJIraH UMKOHHUAT/IAP, SHIM WIIA0 YMKAPUINHH TAIIKWI 3THII HAaTHKACHA KEJIUO YMKHIIH
MYMKHH O¥JraH 5KOJIOT'MK XOJIaTHU Oaxounail Oyiinda MabJyMOTJIAPHUHT €eTHIIMACIHIH XUIIUH MyaMMo Oyau0
KOJIMOKJIA.

11. MamnakaTna KyJdail WHBECTHIIMOH (DAONHMATHU spaThil Oyiinda aman Kwind KenaéTraH KOHYHUIl-
XYKyKHH 0a3a, XOpIK CapMOsiCH y4YyH SIpaTHIraH UMTHE3 Ba KyJalIMKIAPHA TAPFUGOT-TAIIBHKOT KHJIHII
HIJIApH cyceT KeuMokpaa. JKoWmapmarm XyKyKHH Myxodasa KWIMII Myaccacalapd TOMOHHIAH pPECHyOiHuKana
WHBECTHIMOH (DAOIMATHH TapTHOTra COJMII Ba XUMOS KWIHII KOHYHHH Oa3acHHHHT TYFPH amalra OIINPMIINIINHA
CYCT Ha30paT KWJIHII X0JIaTIapH yIpaMOKIa.

12. Xopwxuii wmHBecTHIMANIApD (DAOMHATH TYFPUCHAArM KOHYHUMJIHKAA XaM KaTop MyaMMoO Ba
KaMuuaukgaap Mavxyn. JKywmmaman, 1998 iimn 30 anpenna kaOyn KuiauHran «YUer a5 MHBECTHIHSIAPH
TyFpucHIa»Tn Y36ekucTon PecryGnukacu KOHYHHIA «deT 5J1 MHBECTHUMSIAPH HMINTHPOKHIATH KOPXOHAJIApP
V36ekucton PecnyGNMKacCHHHHT KOHYH XyJ#OKATIAapu TadaGura pHOS. dTraH  XONJa OJKCIOPT- HMIOPT
oNepalysIapMHM MYyCTAaKMI PaBUINA aMajira OIIMpajuWiap. Y31ap¥ MILIA0 uMKapraH MaxCylIOTHH SKCIOPT
KHJTaHIapuaa OyHmall MaxCyloT JIMIEH3MSUIAHMAMIM Ba KBOTAaTaHMaiimm»’’, neifwiran. Busuumrua, 6y epna
Oupramukna WnUlad YMKAPWITaH MAaxCYJIOTHHHI KalcH KHCMH JIMICH3WSUIAHMACIUTH Ba KBOTAJIAHMACIIUTH
TYFpUCHIA aHUKINK KAPUTHUII 3apyp.

13. Kymma KopxoHanap Ba XOPIKHH capMOs MINTHPOKKIArH OOIIKa TypAaru TalOMPKOPIHK (aoUsITHHA
pyixatnaH yTKa3uIIIard TYCHKJIAap KYN Ba pylxaT/naH yTKa3uil Kyn BaKT Tajnald Kuiau.

Xap KaHJai XOpyKuil HHBECTOP KyIIMa KOPXOHA TAIIKWIKWINIIAAH aBBaj Oy TanOup ¥3u yuyH KaHIaii Ba
KaHya MKTUCOAWI camapa OCpUIIMHM TaXMHUH KWJIMO Kypanu. Arap WHBECTOp HUXTHEpHIArd OOWIMK OMpiIaMuu
UKTHUCOAMU camapa Oepmaca, y Xed KauoH y3ra Oup IaBiaTna KymiMa KOPXOHA Ty3HINTa po3u Oyimmanmm. Jlemak,
XOpMKUil MHBECTOpJIAap y4UyH OOIIKa JaBiariapjarura Kuéciarania IMyHAal HKTHCOIUH IIapT-IIapouTiap spaTHo
OepHIIMMU3 KepaKKH, IMPOBapANAa, yiap XaM, Ou3 XaM NKTHCOIUH-KTUMONH camapa oflainuk. byHuHT yuyH 0u3,
aBBaJIO KYIIMa KOPXOHAJAp YUyH UKTUCOANI MH(PATYy3WIMaH! TAKOMIUIAII THPUIINMHA3 JIO3HM.

Yernan xanb KuiauHAETraH MaOlaFllapHUHT €Tapiiv Japakajia camapaid SMaciird Ba KEWWMHIH NaiTaa
Ky3aTwiaéTraH YHUHT sIHaja Macailuimn xaBpu >KaBOO YOpaJapuHH KYPUIIHH TaK030 JTajH. V36exucron
Pecniybnmkacu Maxkpouktrucoauér Ba CTaTHCTHKA Ba3HPIMIH MabIyMoTHra Kypa, 1999 itmnma acocmii capmosira
KWIMHTaH uWHBecTHUMsuiap 503 Mmumapay CYMHM TamIKWI ATAW, MIYHHHT 23 MWUIMapd CYMH dYeT OI
unBecTHATapuaup. [y MyHOCOGAT GHIAH YeT 571 MHBECTHIHMATAPHHH a0 KWIHII Ba yiapaaH (oigaiaHuus
MEXaHN3MHUHN TaKOMHWJUTAIITHPHII HyJutapuHu Oenruiaad oiMII jKyJa MyXumuup. MHBecTHIMSAIApHUHT y €k Oy
MaMJIaKaT MKTHCOMUETHra KMPHO KENWIIM HMKTHUCOAWM Ba W)XTUMOHMH TapakKKMETHUHT ¥3Ura XOC KaTalM3aTOpH
0ynmu6 xm3mar KI/IJ'IaZ[I/I.Sl lam dakar yHuHT 06a3acwja sSHTH WIUIA0 YHKAPHUIITHHU TAIIKWI ITHIIOA dMac, rap4yu Oy
Kyoa MyxuM Oyica xam. JIeknH, MHBECTUIIMJIADHUHT WITapy e€TapiM Japa)kaja WIIaTWiIMarad TaOuwi, umad

YAKapuilr Ba MEXHAT MNOTCHHOUAIJIAPUHUHT XS’f)KaJ'II/IK mapaéHHra KS’/HII/IHI/IIHI/IHI/I KagaJuTalTUPYBYU  OMMIT

28« KTHCOIMETHH SPKUHIIAIITHPHII MAPOUTHA TALIKHA MKTHCOMI (PaOTHATHHHT POIK” MaB3yCHIATH XAIKAPO
wIMuii-aManuii amxyman Matepuamnapu. — T.: TANY, 2005.

%Y 36eKucTOH Pecnyonmkacununar Konynu «Uer s naBecTuusinapu Tyrpucuaa» 1998 itun 30 ampen.

0¥ 36ekucTon Pecnyonmkacu Mkruconuér Basupnuru Ba Cratucrika Kymuracu MabiymoTiapu.

31XI/IKMaTOB A. VIxTrcoauii UCIOMIOTIIApHH SPKUHJIAMITUPHIN BAa MHBECTHINA cuécaTu. // bo3op myn Ba kpeaut
KypH. 2000. Ne6. 49-40 6.
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cudaruaara Basudacu MyXUMpOKIup. YeT 271 capMoscl MIIUIHKA pecypciiap OWIaH y3BUH KYIIMITAaH X0J1a WIFOP
TEXHOJIOTHSUTApHY  KYJUTall, XOOMMJIAp MajlaKaCHHM OIIUPHUII Ba MaxXaJIMid HINIa0d YHWKapuIl pecypcrapuuaH
(holimanaHNITHN >KaJaJUTAIITHPHUII aCOCH 1A FOKOPH MHTErpall camapa Oepasi.

UYer anm capMmosicugaH QoimanaHcama, Xap KaHAaldl MamiakaT aBBaJI0 Y3 HKTUCOOUETHHH MYCTaKWI
UKTHCOOUET cudaTuaa pUBOKIaHTHpHIIra uHTHIanu. [llyHnai kuauo, ymoy Ba3usITaa MabiyM Kapama-KapIImiInK
MaBKyJl: MUUIMH MKTUCOANETHUHT MYCTaKWUIMTUHH Y€T 3J1 MHBECTHIMSUIAPHHU SKaJI0 KNI IIApT-IIapOUTIapu
OwinaH KaHgad KuimO MocnamTHpuml MyMKuH? By MyamMonm OyTyH OOLUIM TalmIK¥M HKTHCOIUH anokaiap
TypJIapUHU KYJJIaraH Xojjga XaJ STHI MyMKuH. TaxpuOa IIyHM KYpcaTMOKAAKd, OYHMHT Y4yH yHIOy Macajara
MKKaJla TOMOH MaH(aaTJIapuHH XHCcOOra oJiraH XoJJa OKWJIOHA Ba YyKyp MYJIOXa3a acocuaa EHIAIIMOK JO3UM.
XopmKknii MHBECTULMSUIAPHUHT SUMMHM MHBECTHULMSUIAPAATH XHUCCACHHH YIIOY jKaJBanfa KypHIIuMu3 MyMKuH.(1-
Hnoea).

Mapkasuit Ocué MamiakaTiapH, )KyMmiagaH Y30eKHCTOHIA XaM, MIICH3IMK JApakac FOKOPHIMTHYA
caKylaHnO KenMoKJa. Yer 31 TEeXHOJIOTHACH Ba OOMIKAPYBHHHI SHTH YCYJUIAPUHM K0 KWIMII OPKAIM MUIUIHNA
KOpXOHAJAPHUHI HNLIA0 YMKAPHUII Xa)KMHHHU OLNIMPHIIN KYTWIMOKJIA. PUBOXIaHa&éTraH MaMiiakaTiap Taxxpuoacu
OyHIail TalIKW TabCUp IOKOPU Aapa)kaJallMTHHU MCOOTIAIl Y4yH €Tapiid 3Mac, JIGKHH Taxpubara acocllaHraH
JATHIUIAp TAXMHHMYA XOPHKHIT HHBECTHIMAIAD HIICH3THKHYA KAMANTHPHILTA YHYA KATTA TABCHP KAIMAHTH .

Fap6 ommmmapu Xancon Ba [appucon (1995), ®uncrep Ba Xancon (1996), myHWHTOEK, DWUTKEH Ba
Oomkanap (1996) cyHITH H3NAaHWIUIAPH ITYHW KYPCATMOKAAKH, XOPIDKUH KOMITAHWSIAD WINTa FOKOPH MaJlaKayld
MyTaxacCUcIapHy ka0 Kunnimaan. Mapkasuit Ocué pernoHnaa I0KOpH MajaKald WITYH Kydd Opacuia MIICH3IIHK
Japakacn macT. Kymmma kopxoHanmapaa WIN Xakd MHJUIMH KOpXOHalapAarura HHCOaTaH OKOpH Japaxkana
Oynrannurun ca®abiau MWIIMKA KOpXOHajaplard Majakaid HMIIYM Ba XM3MaTdujiap KylIMa KOpXOHajapra HIira
yTamu. Muwuidii KOpXOHanapjaa HIUTad YHKApUIIL JapakacH MabiyM Japaxajga MacaiMiy XucoOura Kyuima
KOpXOHanapJard unulad yYuKapuil Aapaxacd ommoxnaa. Jlemak yiap opacuaa Teckapu OOFIMKIMK BYXKYyIra
KelIMoKaa. by epaa mryHzmait MyaMMo fo3ara KeJIMOKIAKH MITYM Ba XU3MATYWIAPHU MaJlaKaCHHH OLIMPHII, FOKOPH
MaJlakajli MyTaxaccucnapra OyniraH tamad ommokna. «UzDaewooauto» Kymma KopxoHacH (aosusaThra Hazap
conanuraH Oyicak, Oy kopxona 1996 imnna mmra tymuau. Kopxonamga Manakani Myraxaccuciapra OynraH TanabHu
KOHIMPHII MaKcaJuaa TaHJIOB acocuaa wira KaOyn kwimHran wmdwiap JKany6uit Kopest pecmyOnmkacuiga
«Daewooauto»HuHT 00Ol KOMITaHUACH/IA ¥3 ManlakagapiuHu omnpu6 kenumau. Kymunnnk komnanusiap «Daewooy
TPAaHCMIUUIMI KOPIIOPAIMSICH CHHTapH Kajapiapra 6yirad sXTUE&XUHN Oy Wyn OmiaH KoHIupa onMaiinn. Manakanm
Kagpiap Taiépiam XyKymar Japaxacuja Xad KuIuHuIm japkop. 1997 imnga xkabyn kwnunran «Kaapmap
Taiiépan MULTHE qacTypu» Oy Oopamaru karta Kajgam Oyiiu.

Anbarra, pecryOnuKamMu3ia XOpH)KHH WHBECTOpIap MINTUPOKHIA amajra OIIMpHIaJUraH JOHUXaTapHU
MOJIMSUTAIITHPHIIIA MyaMMOJIap, XaJl KWIMHMaral Macajaigap MaBxya. MHBecTHINS JIoHUXallapuHN TalEprall Ba
amaira OIIMPHUINHUHT Oapya OOCKMWIApUHMHT MyBadakusTiIn pyEéOra UYMKUIIN XOPHXHWH HHBECTOpJIAp Ba
yJIApHUHT MHBECTUIMSIAPUHU MKTUCOAMETTA JKaI0 KWIIMII Ba yiap OwiaH y3apo MaH(aaTIM XaMKOPIHK KHIIHII
ncTUKOOUTapura O00FIuK. PecmyOnukana Kynaik MHBECTUIIMOH MYXWUTHHU MIAKIUIAHTHUPUIT OYHHYa WIUIAPHHU SHAAA
KydaiTupum OyHIaH OyE€H XaM MaMylakaTia y30K MyAgaTra MyJDKaJUIaHTaH CTpaTeruk BasudaMus 6ymnd Koiau.

PecnyOnmkama xoprmwxkuil pupmanap Ba KymMa KOpXOHAJApPHA UMTHE3TH PaBHUINAA COJNMKKA TOPTHITHWHT

pTHOOpPra JOMUKXYKYKHH acoCH SIpaTWIAW, WHBECTHINS Ba TaJOMPKOPIMKHM XUMOS KIJIHINTa JOHp OomiKa

2
Dxonomuueckoe obo3penne. Jleseprokc /. u Pobepre b., [IpssiMbie nHOCTpaHHBIC HHBECTHUIMH U OJIATOCOCTOSIHUE B
CTpaHax C MePeXoaHOHN YKOHOMUKOH: Ha mpumepe LlenTpansHoit Asun. 1998, 3 HOoMm, 49 cTp.
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qopajap Kypwigun. AMMO, XOPWKHH KalWTaTHH >Kan0 KWIWII XO3upua eTapid 3Mac, XOPWKHHA KalUTaJUTH

KOMITaHMSUTAPHH OYHMII WIIMAA OWp KAaTOp KaMUYWIMKIAD MaBXyJ, BaJOTa AJIMAIITHPHII OIepanusiapuaa

HOMYKaMMaJJINK Ba YEKIAHTAHJINK, TaJOMPKOPIMK ydyH MH(PATy3WJIMaHH TaKOMILTAIITHPHUII (Hyiuap, anoka,

IOKOpH ToM(amgarn MeXMOHIap Ba OomIKaiap), KaTOp MaxaUIMil XY’KaluK Ty3WIMaslapd TOMOHHIAH MM30JIaHTaH

mapTHOMa MaXOypusiTiiapy Ba yHra Oynran apOWTpaxk HYKIUrd Myammocu - PecnyOnmka wuKTHCOANH

BOKEJIMIMHUHT OOIIKa cajOuil )HUXaTiapyu XOPXKMHA MHBECTUIMSHU JKaJall >Kald KWIWII Ba YHU 3YJIUK OHIIaH

SIXJIUT 3PKUH UKTHCOIMH XyAyAra ailJlaHTHPHINra XaJaKuT OepMOK/Ia.

Xynoca KuinO adTaguraH Oyiicak, XOPW)KMH HMHBECTUIMSUIADHUHT KUPUO KENHMIIM Xamjaa KyliMa
KOpXOHaNap (GONMSATHHY TAIIKHUI STUII Ba PUBOXKIAHTHPHIIHUHT MyaMMOJIApHHH KyWnaarn WyHanumuiapra 6ymuo
YpraHuIn Ba yJaapHH Xall 3TUII Makcaara MyBoGUK Oymap sam:

O  XOPIXHH WHBECTHLHUIAPTa O[] KOHYHUYMINKHH SHAJa TAKOMIUTAIITHPHII Ba YIAPHUHT aMaluéTa OF MIIMan
OaXKapHITHTIIH;

o anoiariu Qoiiga oNMHUIIMHN KadoaaTiaoBun Kynail Ba 0apKapop FOpHINK, UKTHCOAMN IIapT-IIaponuTIapHUHT
ApATUINIIN,

O MWUIMHA BaJIIOTAMU3 CYMHUHT TYJIMK KOHBEPTALMICUTA SPHUIIMII, YHUHT OapKapOpJIMTH Ba MYCTaXKaMJIMIHHU
TabMUHJIAI,

O WMHBECTUIMOH JIOWMXAJIAPHUHT XYXOKATJIAPUHHU TaHEpIIOBYM MaciaxaT-WHXUHUPUHT KOMIAHUSUIApH COHUHHU
KynaiuTupuu,

o pecrnybnukanaru cuécnit xaérra OyiraH TalKy TaxIuz;

O pekiama-axO0opoT TABMHUHOTHIAIH TAKYHMILIUK;

O  TeJeKOMMYHHKAIUS Ba aJIOKa TAPMOKJIAPUHUHT JKaXOH CTaHIapTiIapura TYJIHK xkaBoO Oepa oJMaciury;

O MaxcynoT 0030pH, XOM amié MaTepuauiapra OyaraH MMKOHHSTIAP, SHIH WILIA0 YHKAPHUIIHUA TAUIKAI ATUII
HaTW)KacuJa KeMuO YHMKHIIM MYMKHH OYJiraH SKOJIOTMK XOJaTHH Oaxonam OyiiMya MabyMOTIapHUHT
STHIIMACIIHTH;

O  axoJIM MKTHCOIMH CaBOAXOHJIMK AAPAXACHHMHI IMACTIMTH, XOPIKUH WHBecTopiapra OyiaraH MyHOCaOaTHHHT
eTapiy AapaXka]a MIaKITaHMaraHiInry;

O KyImIMa KOpXOHalap Ba XOPIKHHA capMos HINTUPOKHIArd OOIIKa Typlard TagOUpKOpIUK (HaoausTHHA

pyiixaTaaH yTKa3ulAary TYCUKJIap KYIUIUTH.

3.2. TYFpuaan-TYFpH TAIIKUA MHBECTHLHUSVIAPHU KAJI0 S THIIIHU
TAKOMMJUIAIITHPHUII HYJLJIapH
XOpWKHUII MHBECTOPJIAPHU ka0 KWW Y30€KUCTOH KYNTHHA MaBXKY/[I

Oup KaH4Ya XycycusiTiapra sra:
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-4eT 3JUIMK XaMKOPJIAPHU a0 3TUII YIYH COJIMK Ba 00KXOHA UMTHE3NAPH;
-cuécuit 6apKapopIIvK;
-KyJ1ail reorpaduk >KOUIIaIIyB;

-MaMJIaKaTHHUHT MYXUM TPaHCIIOPT KopuaopJjapu TyTamyBuaa

)I(OfIHEIHIFaHJII/IFH;

- MIX naBnatiapu OWiIaH SIrOHA SPKHUH CaBJ0 30HACUAA SKAHIIUTH;
-Mapka3zuii OCHEHUHT MapKa3K/ia KOl aHJIUTH;

-MHUHEpaJl pecypciiap Ba KazuiMa Oonmukiapra Ooinry;
-TacauKianrad pesepsnap 1,3 tpia. AKII nonnapura TeHr;

- MaMJIAaKaTHUHT >KaMW MOTEHOHAI MUHEpan pecypcnapu 3,5 tpiH. AKII

AoJ1apura TCHI,

-MHCOH peCypCiapH:
-nesipiia 100% caBogImiIMK Japaxacu;

MamiakaTuMu3 KEHT KS'/JIaMI[aI“I/I HMKOHUATIIApra osra 65’7J'IC21I[3,

XOpMKUN MHBECTULMSJIAPHU YHYMIIM paBULIAA >Kaji0 KWIMAII Y4yH Oyliap KaMm.

Hktuconuérra 4yKyp TabCUp KUJIYBUM WHBECTULIMSIIAPHU >Kajl0 KWIWII KYNTHHA

qyopa-TagOupiap KYpWIMIIHM Tako30 3Tagu. MamilakarT HMKTHUCOOUETH YeT I

KaMUTAJIMHA KYTIPOK >KaJI0 ATUIIIA:

1.

HNkruconuérra XOprKH capMosi KUPUTHUILJIAH AaBBAJI,  MAaBXy]
MaxaJUInii HWHBECTOPJAPHUHT WII (aoJUATHTa OWp MyHYA aHUKIIUK
KUpUTUII J03uM OVmanu, OyHaa ynap Qaonusaruaa ro3ara KenaérraH
JOWMXaHW TAIIKWI KWJIUIIAA OJAWHIAH PEKATAINTHPUITHUHT OOBEKTHB
aMmac, OaJIKM WKTHCOAWN WMKOHHSTIAPUHU YYKYp YpraHMaciuK acoCHa
TAlTKWJ JTHIWIIK, MAapKETUHT TaJKUKOTH VTKa3UIl TaXPUOACHHUHT
CTUIIIMACIIUTH, HATIKAJa, KaTTa MKTUCOMWW 3apapiiapHU KeIuO YWKHIIH,
WUKTHCOIUN OWIMMIIADHUHT ETHIIMACIWTH KaOu MyaMMoiapHu OapTapad
ATUIII,

Xopuxuid capMosiHU Kal0 dtuiiga Oupnamuu (Qoifna xyma Xam

KaM MUKJIOPHHU TAIIKWII 3TCaja, JIoMnuXara po3wiInK OWIIMPHUII 3Ba3ura yJap
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9.

WIITUEKUHU OLUIMPHILI,

[lact pentabemnu, Oup Heua Wwmapmaan Oepu 3apap Kypuo
UNUIaéTran  OO0bEeKTIapJaH  JIOMMXaHW  HINra TYWIHPULIAA  APKUH
doiinananuira pyxcar Oepuiil, 3apypaT TyFuiIca, KeHUHYATUK MHBECTULINS
KUPUTHUII IAPTU OUJIaH MYJIKHU TEKUHTa OepuIII;

Xopwkuil xamKopyiap OujlaH HIIl IOPUTHUIIA YJIAPHUHT 3aMOHAaBUUN
OwmM Ba TaxpuOanapuIaH OKWJIOHA (oWTamaHWII, MaXaJTuH Kajapiap
opacujia MOTEHIIMAJl MajaKajiu KaJapiiap COHUHU OMIMpUO OOpuIl;

XoprKuil MTHBECTOPJIAPHU MYJIKHHM JaBiaT TacappybuiaH YUKapHII
Bd XYCyCHMJAIITUPHUII JKapa€HUJAa OSPKUH KaTHAIIMIUIAPUTa KEHIPOK
UMKOHUSIT OEpHIlL,

Xyaynna — TEIEKOMMYHUKAlUs  Ba  TPAHCHIOPT  AJIOKAIAPWHHU
AXIIWIAHUIIMHA ~ Wynra Kyuum, OyHJa XOpWKUH  UWHBEcTOpra y3
JOMMXAaCUHMW  aMalira  OIIMpPHINJAa  TAIKWIMKA  Xapaxariap  Ba
UHPpATY3WIMAHUHT  SIXIIM ~ PUBOKJIAHTAHJIUTH  YHUHT  WHBECTHUIUS
KUPUTUINTA OYNraH KU3UKUIIMHU OWp MyHYa OUIMPHINUA aJoxuja
axaMUATIUIUD;

KopxoHamapHUHT MOJMABHHM KYPCATKHY/JIAPH XaMJa HKTHCOIMH
HHIUKATOPJIAP XaKUAA XO0JHMC BAa MIIOHYIM aX00pOT TABMHMHOTHITYyIra
Kyium 3apyp. by Macananu Xajn KWIMII y4yH MYKOOWJI Ba MYCTaKHII
HOJIaBJIaT ax0OPOT areHTIapy TAIIKUI KWIMHUIIY JIO3UM.

Xopuxuit WHBECTUIIHSLIIAP UIITUPOKHIaTU WHBECTULIMOH
JoMMXanapHH, YIApHUHT Oapya XyXKaTiapu, TEXHUK UKTUCOAUN aCOCUHU
cudatian Ba Tamad Japaxkacuaa uiuiad YMKapyBud mpodeccuoHan jJoinxa
WHKUHUPUHT KOMIAHMSAJIAPMHM Kynmadrtupum Ba Oy coxaaaru

MyTaxaCCUCIIApHUHHU MAJIAaKAaCUHH OLIHPHIIL;

MamirakaTia TeJleKOMMYHHKaLIMsi Ba aJloOKa TapMOKJIApUHM >XaxOH CTaHIapTiapura asoO Oepa
oNlaJraH Japakara KyTapHil, peKJiaMa-ax00poT TabMHUHOTHIArH TAaKYMJLUIMKKA Y€K Kyium. Ymoy

YpUHIa aXOJMHUHT MHTEPHET TapMOFH OWJIaH TAbMHHIAHTAHJIUTHHN OLIMPUII XaM MYXHUM YPUH TyTaJlH.
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10. Mamitakataa Ky/jaail HHBECTHUIIMOH (Ao MATHHU sSpaTUIl Oyitnda aman KHian0 KeaaéTraH KOHYHHH-XyKyKHAH
6aza, XOpWX CapMOsCH y4YyH sSpaTHWIraH MMTHE3 Ba KyJNAlIUKIApHH TapFUOOT-TAlIBHKOT KHJIMII
HULJIAPU KYyYalTHPHII KEpak.

11. Kymma kopxoHaiap Ba XOPIKHHA capMOsl MINITHPOKHIArd OOIIKa TypAaru TaJAOMPKODPIHK (aoNHsTHHH
py#xaTaaH YTKasuIIZard TYCHKJIAPHM KaMaiTHpHMII Ba SHIM OYMJIAQJUTaH KOPXOHAHH p¥yilxaTnaH
YTKa3uI y4yH Tanald KUIMHAAUTaH BaKTHH KUCKapTHPHILL.

12. Tapuu Oy kuiiMH O¥icaja, MWUIMH BalIOTaMHU3 CYMHHUHI TYJIUK KOHBEPTAlMSCHIa SPHIIMII, YHUHT
OGapkapopiaurd Ba MYyCTaXKaMJIMTMHM TabMHHJANl. ByHMHT y4yH cosgard MKTUCOAUETHUHT POJIMHU

KaMaWTUpHLL 3apyp.

13. Kymma kopxoHanmapHW TalIKWJI KWJIUIIAA COJMK HMTHE3IAPUHHU
JKOPUH KMJIMIIIA JABOM JTHIIL Mamiiakat  3KCHOPT  CaJOXUSTUHU
OLIMPHIIJIA, SHTU HWII YPUHJIAPUHHU s[paTUIIAa, JaBjaT O OJKETUHUHT
JapoMaJl KMCMHUHHM COJUKJIap OWlaH TabMHUHJIAIILA KyIIMa KOpXOHauap
MyHOocuO YpuH osramtaian. KymmMa KopXoHamapHUHT HMKTUCOAMETIArU
YpHUHH ymIOy JKaJBajja XaM Kypumumu3z MyMkuH (2-Hnosa). Uly
caba0gaH IOPTUMU3[A XOPMXKUM WHBECTULMSUIAPHU KEHT KyJaMJa >Kajo
KWIKII Ba WHBECTUIMOH (AONHUATHU parOaTIIaHTUPUII OpKadu KyIima
KOpXOHaJapHU Oapro 3TUII Xamja yiap (aoJIMATHHH PUBOKIAHTUPHILTA
UKTUCOMUETHU  PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT  acocuit  oMuiu  cudaruia
KapaJIMOKaa. Xap Oup MHBECTOP Y3 CapMOSICUHU OUpOp XyAyAra KUpuTap
9KaH yHU Oedapk KoJaupMaiauraH Ba SBTUOOPUHU TOPTAIUTaH aCOCUU
Macajia y epjla aMaJl KWIAETraH COJUK KOHYHUMIIUTH XaMmJa COJIUKJIap/iaH
oepwiaérran umtuésnap macainacuaup. Ly cababnan coluk UMTUEITAPUHI
TYFpU WyHaIMuuiapAa TakKAMM OTHILI, YyJapJaH caMapaii Ba OKWJIOHA
doiigananuHl  Wynra KYWWII JI0O3UM, aKC XOJja 23ca HUMTHUE3TApHH
OepuliaH Ky3JaHTaH Makcaajapra SpHILAIMaciukka oiaubd kenaau. by
TaIOUpIAPHU TYJa KOHJIM amajra ONIMPHUII YIyH 3Ca XOPWKUN capMosuiap
UIITUPOKHUJIATH KOpXOHAjapra COJMK HWMTUE3IAPUHU KOPUM HATUILIA
KyHugaru Macajajgapra ajoxujaa 3bTHOOp KapaTWIUIIM JIO3UM J1e0
YHTTAaNMH3:

- COJIMK MMTHUE3NAPUHU CaMapajd WIUIAIIUIa akC TabCUP 3TYBYM OMMILJIAPHU

XycoOra OJIMII;
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-  UHBECTHIIMOH (AOJUIMKHU KydyaWTHpUII Makcaauga Oepmiiaérran Oapua

UMTHUE3IApHU OUp MMAWTa TAaKIAM JTHII,

- KYIIMa KOpXOHaJIapHH parOaTIaHTUPHIL OPKATH MaxaJUTuil Hiuiad YMKapyBUYH
KOpXOHAJNapHU (AONUSATUHU UYeKIad KYWUIIHH Ba pakoOaT MyXUTHUHU

6y31/IJII/IIIII/IHI/I OJIIVUHH OJIMIII,

- KYIIIMa KOpXOHaJIap MIuiad YuKapraH Ta€p MaxcysloT TapKuOuja Maxajuihi
XOM amé pecypciapuiaH QoiianaHraHIuK Japaxacura Kapald ynapra

COJIMKJIapAaH MabJIyM CHIWJIJIMKJIIAp GCpI/IIH,

- COJIMK UMTHE3IAPUHUHT KOPHUMA STHIMIIM OFOJKET JapoMajijiapura Ba MIaxcHii

UKTUCOJIMI MaH(aatiaapra 3apap eTKa3MacluTy JTO31M.

bynnaii peiimmuMusra cabal, aifHaH KyliMa KopxoHajapra OepuiaéTra
UMTHUE3NAp dBa3ura JaBjiaT OOKETUHHUHT JapoMajjiap KUCMHU KaTTa XaKMJlaru
MaOiaraaH KypykK Koiaau. byHna umTuésnap sBa3ura KOpXoHayap HXTUEpHUAA
KoJiraH MaOJafnapaaH camapaiu (oijganaHuil, KalTa WHBECTULIMS KWJIMII Ba
(haoNUATUHN PUBOKJIAHTUPHIL OPKAJIU KellaKkakaa OIOHKEeT JapoMajJIapUuHUHT
OapKapopJIUrMHU TabMHUHIAIm Ky3na tTytuinagu. Iy cabGabman  xoprokuit
capMosiIap MINTHUPOKUAATH KOpXoHajap Y3 (aoausiTUHM TYraTuO, KamuTaauHU
(poitmacuan) Mamiakariapura oiu0 YHKAO KETUIUIApW YYyH HMMTHE3TAH
dolimanaHu  MyaJIaTH TyraraHuJaH KeMUHTH (DaoJIUSITUHU OPUTHII MYyIdaTH
Kamuaa 3 €ku S vun  KuianO OeNTHIIaHWIIM, aKe XOJJla dca CONHKIap OVitmya
Oepwiran  Oapua  UMTHE3NIAp  cymMMmanapu  OrOjpKeTra  YHIUPHIUIIN
703uM. TYFpUIaH-TYFPU XOPUKU WHBECTUIMSIIAPHU, ACOCAH, YJIKAMU3 UKJIUMHU
Ba reorpadguk sKoiljiamryBH Ba 00IIKA TAOMMH KUXATJAPUTra MOHAHJ X0J/1a

TaIlIKWII TUIAJIMTaH coxanapra cadapOap Tuml.
3.2.1-arcaosan

Vibexucmonoa ungecmuyus 6a KpeOUmapHunz coxanap oyitusa maKcumianuuu
(2003-2009 a., %0a)

KypeaTkuaiap: 2003 2005 2007 2009
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Nuuiad ynkapuin ceKTopu 57,1 64,1 68,3 75,7
Canoar 32,4 29,0 32,1 28,4
Kumnnok xysxanuru 5,8 3,4 4.6 3,1
Kypunumn 0,4 0,7 1,3 2,8
TpancnopT u anoka 10,0 23,1 20,7 31,4
CaBno Ba yMymMuii OBKaTJIaHHUIII 2,6 15 1,7 2,5
bomkanap 5,9 6,4 7,9 75
Henpou3BoacTBeHHasi IPOMYILIEHHOCTH 429 35,9 31,7 24,3
Kamu: 100 100 100 100

Manba: [lasnam cmamucmuka Kymumacu.
14. Xycycuiinawmupuwi opraau XOpUdCuUil UHBECMUUUALAPDHU  JHCAT0

Kunuw. VIktucomunonumiiap (QuUKpura Kypa, XOPKUM HWHBECTOPJIAPHU KO
STUIIra  WYHAITHPWITaH  XYCyCHMJIAIUTUPUII  CHECATH  TYFPUAAH-TYFpHU
WHBECTULIMSUIAPUHU K0 KWW XKMUHU CE3WIApIM Jlapaxkaja OIIMPUIIN
MyMKUH. Taxiiiuiap KypcaTHIldya, XyCYCHIIAIITHUPHIN >Kapa€HUAA XOPUKUU
WHBECTUIMSUIADHUA ~ KanO  KWJIWII  MamJlakaTaard Ou3Hec  IOpUTHIN  Ba
WHBECTULIMSIIAD YUYH SIpATWITaH WHBECTUIIMOH MYXUT OWjaH y3apo yambapyac
OofnuK OYnmuO, 0030p HMCIOXOTJIApUHU aMalira OLIMpHUIIAa MyalsH IOTyKJjapra
SPUIIWITAaH UKTUCOAMETIAp/Ia XYCYCUMIAIITUPHUIN CUECATU BOCUTACHAA WHPUK
XOPWKUN MHBECTOPJIAPHU >Kaj0 ITHII UMKOHUSATH OollKanapra HucOaTaH IOKOPHU
oOynanu. byHmgalt xonga MWUIMM UKTUCOAMETra MaOJiaF >KOWIAITaHIUTU OujiaH

OoFIMK 0030p XaTapiiapu Japa)kacy Imact, 1e0 XucoOaaHaIu.

V36ekncToHIa XyCyCHIIAIITHPHI KATOp OOCKHYIApAA aMajira OIUPUInG,
nacTiad KUYMK KOpXOHallap, XM3MaT KypcaTHIl cOoXach OOBEKTIapu XyCycui
MyJIKKa ailmantupuian. KelnHuanuk ypra XaXmJard KOpXOHa Ba OOBbEKTiapra
YbTHOOP KapaTwinO, CYHITH WHIIIap/ia HHPUK KOPXOHAJAPHU XYyCYCHUUTAIITHPHUII
JKapa€HH JaBOM dTMOKJA.

2007-2010 #wmmiapga XyCyCHHIAIITUPUIN JACTYpUHU amalira OUIMPHUII
Hatmxkacuga 2008 ¥unma nmaBiaT KOpXOHajlapw Xamja HWIUIad YUKApUIl Ba
UKTHUCOIUETHUHT WXKTHUMOUNM coxacuaard 392 Ta OOBEKT MYJIKYUIMKHUHT

HOJABJAT makiura ysraptupuwiau (9.1.6-xansan).
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Ymby o0bexTiap COFMUKHM cakiam (54 Ta), XauK Tabaumu (38 Ta), KHUIILIIOo
Ba CyB Xyxamuru (23 Ta), MaxaulMii XyKymaT HAOpalapu KapaMOFHJaru
WKTUMOUM HMHPpacTpykTypa obbekTiaapu (171 Ta), Ba MKTUCOAUETHUHT OOIIKA
TapMOKJIapuJiaru KOpxoHa Ba Myaccacanapaup (103 ta).

2004-2009 iunnapaa XyCyCHMHJIAINTUPWITaH OOBEKTIAPHUHT aKCApUST
KHUCMHUHM XyCycHu# maxciapra cotuul (386 Ta) TeHASHIMICH CakJIaHUO KOJIu Ba 6
Ta JAaBjaT TAIKWIOTA MACBYJHMITH YEKJIAHTaH >KaMUATra Y3rapTHpUII OpKaJd
XYCyCUMNIAIITUPWIAA. YOy TAlIKWJIOTIAPHUHT OMpOHTAcHIa aKIMOHEPJIUK
YKaMMATUTA AMTAHTUPUIL OPKAJIW XYCYCUMIAIITUPUINIIN Ky3aTWJIMarad. X03upra
KO XyCyCHMMJIAIITUPWINAILM Kepak Oynran nespiau Oapua HuUpHK Ba ypra
KOpXOHajap HoOAaBiaT MyJkK Imakiaura yaraptupuinau. Llynunr  yuyn
UKTHCOOUETHU MOJEPHU3AUMAJIAIITUPUIL [IAPOUTHIA amaira OLIMPHIAETTaH
XYCyCUMJAIITUPHUIL apa€HW aBBaJrM OOCKMWIapia JaBjiaT KOpXOHalapu
HETM3WJa TY3WIraH XVXKaIUK OSKAMUSTIAPUHUHT ycTaB (oHauaa naBiat

apaJalllyBUHUM MUHHAMAJI Jlapakara KUCKapTUPUIITa NyHAITUPUJITAH.

3.2.2-arcaoean

Jlaenam ob6vexmaapunu Xycycuinawmupuul Kypcamkuyaapu (dupauxoa)

2005i1. | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

XycycuinamTHpUITaH nasnat | 1519 1228 | 980 673 631 | 392
KOpPXOHAJJApUHUHT (MILIa0d YuKapuil Ba

MKTUMOUH coXa 00BEKTIIapu) COHU

[y »xymnanan:

AKIMOHEp JKaMUSTIapra y3rapTUpWira | 75 28 3 9 - -

KOpXoHajiap COHU

MachynusTid  4eksaHraH — okamustiapra | 981 62 75 55 38 6

Yy3rapTUpHIIraH KOpXOHAJIap COHU

Xycycwii maxciapra coTwiraH kopxonamap | 396 1038 | 902 599 593 | 386

COHH

JaBnaT makernapu Xycycuil maxciapra | 972 446 117 88 60 27
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COTUJITaH aKIMUOHCP KaMUATIap COHU

YcraB  kamFapMacuna — jgaBiar  yaymw | 124 365 382 119 23 53
XYCyCHl Imaxciapra COTHJITaH MacbhyJIUSTH

YCKJIaHI'aH XaMUATIIap COHU

Manba: Ysbexucmon uxmucoouému. 2010 tun yuyn ax6opom-maxaunuii oronnremenu. — T.:

2011. 41-6.

2010 #mnpma wWHBecTOpiap, OIy JKyMJIaJaH, XOPWKUNW uHBecTpiap 27 Ta
aKIIMOHEPJIUK >KaMUATIApU HA30paT Ba YEKJIOBYM, AaKUWJIADHUHT JaBJaT
nakeTnapu 53 ta MYKHMHTr ycTaB kamMFapMaJapUHMHI YJIYIIM COTWITaH. by
KYypuO uMKWIa€TraH WuWiga COTWITaH Ma3Kyp akTHUBIAp KYpCAaTKUYUJAH
XyCyCUMJIAIITUPUIN JacTypuaa Ky3Ja TyTWIraH Ba YIraH WWITH aMaira
OLIMPUJITAaH KypCaTKUWIAPJIaH aH4Ya KaM. Y CTaB KaMFapMAaCHUJIArH JaBJIAT YJIyIIH
xycycuii maxciapra cotmirad MUKnap OyHaH UCTHCHO.
AKUWSUIApHUHT JaBiar mnakerinapuHu Xxamaa MUK ycraB »xamrapmanapuia
YIIYIUIAPUHU COTHII X KMIIAPUHUHT KaMalMIlIY KyWHUard OMUAUIapra OOFIIHK;

- V30eKHCTOHHMHI  XyKauMK IOPUTYBYH CyOBEKTNApH  MHBECTHIIHOH

YKO3UOATOPIUTUHUHT MacaluIlIu;

- JKaxoH MONUSBUM-UKTUCONUNA MHKUPO3U Ty(]ailin XOpHKuil MHBECTOpIap
YUyH XyCCUHIAIITHUPUIAETTaH OOBEKTIap KUUMATUHUHT roKopwiuru.Kaia 31ud
YTWIraH OMWJUIAp TabCUPH Ty(paliau UKTUCOAUETHUHT acOCHUU TapMOKJapUaaru
KaTOp KOPXOHAJIAPHUHI IOKOPHW JIMKBUJIM JaBjaT MaKeTJIAPUHUHT CaBAora

KYWWINIIY BAKTUHYA TYXTATWIIA.

XyCyCHIIAIUTUPUILHUAT YyIIOy OOCKMYMra XOC XyCyCUsATIapAaH Oupu —
JABJaT MYJKUHUHT COTWJIMILNATA YCTYBOPJMK Oepuiviiy, OUpUHYM HaBOAaTAa,
UKTUCOIUETHUHT acOCUIl TapMOKJapu KOPXOHAJIAPUHUHI aKIMsUIapH, OuprkaaaH
Talmkapu 0030p/Aa TaHJIOB CaBAOJapy Xama MHBECTOpJap OWlaH TYFpUIaH-TYFpU
My30Kapaap VYTKa3uIIl nynu Oonnad COTHIII xXucoOJaHaIu.
XyCyCUMIAIUTUPUILIHUAT Oy  yCyJJlapura YCTYBOPJIMK O€pUIIHUHT cabadu

IIYHJAKH, SIHTM ~ MYJIKIopiaap Hadakar OOBEKTHUHI  XYCYCHUJIAIITHPHUII
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MaXOYPHUSATHHU TYJaIl, OIKUUIILIA0 YUKAPHUIITHA PUBOKIAHTUPHIN YIYH MAabIyM
OMp MHBECTHLMS CYMMAacHHM KUPUTHII I[IAPTHMHU XaMm KaOyn Kwinb cotud
onamunap. Ly tap3na, 2009 iinnaa akuusJIapHUHT AaBjiaT MaKeTH Ba OOIIKa MYJIK
HIaKJUTAPUHU COTHO OJlyBUMIIAp TOMOHMJAH 34.2 MipA. cyMm Ba 54.8 MJH. Iosuiap
MHKIOPHUIA HHBECTUIIHOH MaXOYPHSTIAp Kabyl KWIHHTaH .

HNHBecTopiiapra TaHJIOB acocuJa “HOJIb. COTYB KuiMaTtuaa 50 Ta MKTUCOIUN
HOUOp JIaBJaT KOpPXOHaJapu Ba WXTUMOUN WHEGPACTpyKTypa OOBEKTIapu
Kap3JdapHU ENUI, XyCyCHUNIATUPUIaETraH 0ObeKTHH MKTUCOAUN Ba MOJUSBUN
COFJIOMJIAIITUPUINTA  WYVHANTUPWITaH  HHBECTULHMOH  MaXOypUSTIapUHU
KaOynkwiuin — mapta  Ounan  OepwiradH. Cotu06  onumra  capdiaHrax
XapaxariapJaH  Tallkapd  XYCyCMH  Imaxciiap  OJIfaH  WHBECTHUIIMOH
MaXOYypUSATIAPUHUHT YMyMUN KuitmMatu 15.6 mupa. cym Ba 17.6 MuH. qoiuapHu
TAITKUI KAJIIH.

Oxopunarmnapgan  kenu6  yuku®  dukp  opuTwiaauradH — Oyrica,
MaMJlakaTUMH3aa ou0 OOpHIIa€TraH MKTUCOIMU CUECATHU XOPHKHUN CapMOSHU
MUJUIMA UKTUCOAUETTA Kajad ATUIINA SHrUYa WYHAIMILIIAPHU KUPUTUIL Ba Xalu
UIUTaTUIIMarad UIMKOHUSTIapJaH UMKOH Kajap Kynpok (oiganaHuira KapaTyil
jJo3uM. byHma wmacamara mMamiakaT UKTUCOAUETUHUHT XapaKTEpH Ba XYCYCHATH
JIoMpacujial Keamo YuKuoO EHI0MIMIIau, ajtdaTTa.

IOkopuna cana® yrwiranmapgaH OSHT XaéTWil yCyl — WHBECTUILIMOH
JOMMXaHU WINTa TYNIUPHINJAA, TACT peHTadeu Ba 3apap KypuO unutaérraxn
OOBEKTIIapHU KEeHWHYAIMK WHBECTHUIIMSI KUPHUTHIN MAPTH OWJIaH TEKWHTa OepuIl
MaMJIAKATUMU3HUHT UKTUCOJIUNA MOTEHIIMAIIMHYA KYTapHIlJla S3HT caMapajid BOCUTA
GyIMIIM MyMKHMH. Y30ekucToH Pecrny6imkacu Basupmap Maxxamacuuuar 2004
Hun 5 maiina kabyn KuiauHraH “JlaBnat MyJiku ailpuM OOBEKTIapUHU UHBECTHUIIUS
MaXOypusTIapu 3Bazura Oermys OepUITHHU KaJAUIAIITHPUII Yopa TaaOupiiapu
tyrpucuaa’tu Ne209 connu Kapopu Oy 60paga xapakaTIaHTUPYBYU MEXaHU3MHU

TaIlIKWJI 3TUILTA EpAaM Oepaiu.

2 cpre "o

8 S“K¥ima KOpXOHaIapHH TAIIKUI STHINTa HHBECTUIMSJIADHN KUPUTHIITHUHT YCTYBOP HYHAIMIIUIAPH Ba

Basuanapn’” MaB3ycuaaru PecyOinka niMuii-aMainni amkyMman marepuamtapu. — T.: TAWY, 2008.
y y y s
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AMMO MHBECTHUIMSUIAD OKUMO KENMUIINra TYCKUHJIMK KUJIa€TraH xap KaHaail
YHCYpJapHHU OJIMO Talulall, YJIApHA MaMJIaKaT MUKTUCOJIMETHTA KOMIAIITHPHILIA
SHTUJIAH-SHTY ~ TakduQIapHU KUPUTULI, UMTUE3Nap Oepuiml  (pukpumunsua
V36eKHCHTOH WMKTHCONMETHHUHT MOTEHIHMA] HMKOHHATIAPHHE  OIIMPHIIIA

OupJiaM4M Ba DHT acocuil Basuda XucoOIaHaau.
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XYJOCA BA TAKJTU®DJIAP

Xopuxun VHBECTULUSIIAD riobasiantyB KapaéHHU1a dHT acOCUi
TyllyHYaJapjaH Oupu OYynub, y 3aMOHABUN UKTUCOAUETHU IIAKIAHTUPHUIIA
MyXHUM axaMuAT KacO 3Taau. XO3UPTd KyHJa YTHII JaBpu  MamJlakatrjiapu,
XycycaH Y30eKICTOHa MKTHCONMETHE TAKOMHJLTAIITHPUIIAA YeT 51 KaIHTalHd
103ara Kejna€Tral OpTUKYa KamuTal TAaHKUCIUTHUHY OapTapad sTulia Karra €paam
oepmoxaa. by macamaHuHT OMpUHYM XKUXATH OYJca, UKKUHYMIAH PUBOXKIJIAHTaH
MamJIaKaTiIap yuyH YTUIN JaBpH MamilaKaTiapura MHBECTUIUS KUPUTHUII XaKHUKUH
napomaj MaHOau Oynuim OuiaH Oupra “rakpuda MaijoHyacu” BazudacuHu Xam
yramokna. bynna ymby mamiakatiapHUHT 3CKHpraH, UIIra sipoKCcU3 Xamza sHTH,
X TaxpubanaH YyTMaraH TEXHOJIOTHSUIADUHUA HWHBECTUIIMS KUPUTHIAETTAH
MaMJIaKaTiap/ia CUHOBAAH YTKa3MILIapyd XUCOOMra OpTUKYa JapomajJl MaHOaura
ara OynmaéTraHIuKIapy Ha3apaa TYTHIMOK/IA.

FOxopuna canab yTunras kuxatiap *KapaCHUHUHT Xap UKKU TOMOHTa XaM
KyTHJITaH HaTHKara SpUIIUIIIA Kepakiu EpAaaMHn OepaéTraHIuruHy KypcaTain.

Xankapo MUKECIAaru MHBECTUIIMOH MyXUTra Hazap Taluiap 3KaHMu3, OyHla
YHU IIApTIM paBUILIA KyHUIaru JaBpiapra aXpaTyuill MyMKUAH OYaau:

1979-1981 #mmnap, 1987-1990 #imnnmap Ba aWTHUII MYMKHHKH, YYUHYH
6ockua 1996-xo3uprava 6ynran gaBp. FOkopuaaru 60CKUYIApHU TaXJIAT KHJIAII
HATW)KAacuJa WHBECTUIUS KUPHUTHUIIHUHT acocuid oMuiu cudaruga, OupuHYH
0ocknyna HeTh Ba He(PTHM KalTa MIIJIAII CAHOATUTA KUPHUTWUJIITAH WHBECTHUIIHS
KanuTalld, UKKMHYM OOCKMYJa VTUII JaBPU WKTHCOMUETHUIATM MamJjakartiapra
KUPUTHITAH TEXHOJOTMK BOCHUTAJIAPHW WIUIA0 YHKApHINTa HYHaNTHPWIITaH,
CaHOATHM WIAKJUTAHTUPHUII yUYyH KUPHUTHITAH WHBECTHUIMS MaOjarjiapd Ba DHT
OXUPTU MAPTIM OOCKHYJA TEIEKOMMYHUKALUs, TYpU3M Ba KypUJIMILI CAaHOATHHU
TAIIKWI STUI YIyYH KUPUTHIITAH UHBECTHUIIHMS MaOIaFiapy XapakTepiaHa/Iu.

VTHIl 1aBpM MKTHCOAMETH MaMIIAKATIIApH, XyCycaH Y30eKHCTOHIAru
TagOMpKOpapJaH XOPIK KamuTalnu OWwiaH MyHocabaTtra KUpHUIIMILIA Tanal
ATUJIAJUTaH SHT acocuil Basuda OYIMO, XaMKOPJIWKHU Wyiara KYWWIaa, aBBaJio

TY3WIAETraH JIOWMXAHWHI PEAJUIMTM Ba YHU Y3WHU OKJAIIMHU OJIIMHAAH Kypa
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OWIMII, MIYHUHI acocuja KUCKA MyAJaTra KUPUTWITAH XOpWXK KalWTaJIuHU
Oupnamuu y3 OWM3HECIApUHM MIAKUIAHTHPUIIAPUTa acoc KWiub  oJui,
UMKKMHYMJAH 3Ca, MaMJakaT UKTUCOAUETHHU PUBOMJIAHTUPHILIIrA XUCCa KYILIMII
xucoOmanaay. KaxoH MamiakaTJIapUHUHT WHBECTUIUS KUPUTHILI TaXpUOACHHH
ypraHap sKkaHMu3, OyHJa KUPUTUIAETTaH MHBECTULIUSAHUHT PELUIUEHT MaMJlaKkat
VOKTUMOUN-UKTUCOAUI ~ MEHTAJIMTETUIa XOC OYiMIIM [apT 3MaciIUuruHU
KYpUIIUMU3 MyMKUH OV1aau.

byryaru rnoGamnamimnyB Ba HMHTETpalMsUIallyB Kapa€HUJa MHBECTULINS
KHUPUTUIAETIaH  MamJIaKaTJIap MKTUCOAUETUHUHI XO3UPIM  aXBOJW IIYHHU
KYpCaTMOKIAKU, XOPWKUW WHBECTHUILIMSIAP BA YET I KallUTAIM acoCUra Kypuiral
KOpXOHaJIap Y3JIapUHUHT MYXUM CTpaTETUK YCUII pexajlapura Ba HICTUKOOJIapura
ara OynmMokaa. byHaa KOpXoHa Y3MHUHT MOJIMSIBUM aXBOJIMHHU OapKapopiailyBuaa
YeT 3J1 KaluTajal acocura MyxuM Kadosmatra sra OYJIUIIN MyXUMIUDP.

MamnakaT XOpHWXK KallUTaIMHU JKalO 3Tap 3KaH, OyHAa sHa OuUp OMMI
WKOOMi cTaTycra sra Oynaau, S’bHU MamIakaT UKTUCOAUETUTa KUPUTHIAETTaH
XOPWKUNA MHBECTULIMS MaMJIAKATHUHT MXKTUMOMN XaMmJa HUKTHCOAMM MYXUTUHH
MHCOH OMWJIM XapakTepW XucoOura sAXIIWIAIIra Xu3MmaT Kuwiagd. ByHHHT
UCOOTMHM YET 7JI CApMOSICUHU UKTUCOIMETIa IKOWJAIITUPHUILAA XOPHKUHN
MHBECTOpP OpKaJM PHUBOXKJIAHTAaH MaMJIaKaTJIApHUHT XaM OEBOCHTa PELMITHEHT
MaMJIakaT UKTUCOAMETHMHU OOIIKapHILga apaiamud KOJA€TTaHIUTH, HaTHXKaJa
Oapua yTuml JaBpd Mamilakartiapura Xoc OynraH €EMOH WUIATJIIApHUHT
(koppynuusi, ¥3 MaHCAOMHU CYHCTEHMOJI KWIHII, TOPAXYpJIMK) XaMm Oup Kajap
OapxaMm TOMMILIK HATWXKACUJA XaM Kypulll MyMKUH Oynanu. By sca y3 HaBOaTuaa
MWUIMH MUKTUCOAMETHU MIAKIUIAHTHPUIA SHIUYa Y3Ura XoC MEXaHW3MHHHT
nai10 Oynummra ou0 KeJIuIiu TaOuuii.

V36exucTonna omu6 GOpUIAETIaH MHBECTHIMS CHECATUHHHT SHI ACOCHH
KUXATU, UKTUCOTUETHU SPKUHIAITUPUIL, UHPPATY3WIMAaHU TaKOMILIAIITHPHILL,
axoiau TYpMyILl Tap3WHU SXIIWIUII Ba XaldK ()apOBOHJUIM TabMHUHJIAUIAAH

udopaTaup.
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Mamnakataru MHBECTUITMOH UKJIUMHU TaXJIUJI KWIHII IITYHU KYpCaTaJIuKH,
OyryHTW KyHJa 4YeT 0OJ CapMOSICHHU KHPUTHUIIAA OHT acCOCHA MyaMMO
KUPUTUIAETTaH MHBECTULMSJIAPHUHT XYAYJIuN TaKCUMIIAHUIINA Japa)xacu OuiaH
oomruk OYynmokma. AmMMo Oy Oopama kaOyn kwiuaran JlaBmar Jlactypwm
IOKOpUJard MYaMMOHH Xajl STUIIHUHT XaM Oup KaTop edyuMIIapuHu Oenruiad
Oepamu. byHma XopwK KamuTadud HEru3uga TallKWI JTWITaH KyliMma
KOpPXOHAJAPHUHT MaMJIaKaT OJKCIOPT CaJOXUATH TapkuOmma Ycub OopyBun
CaJIMOKKa 3ra OYJIHIIIIapy anoXuja YbTUpod dTUIIA]IN.

XyKymMaT TOMOHHMJAH OJUO OopmiaéTraH MHBECTULIMOH —cuécaT, KalOyin
KWIMHAETraH KOHYH Ba Kapopiap dYeT 3J1 HHBECTOPJIApH YUYH Y3 KaluTaUIapuHU
V36eKncTORra KHPUTHIIA Y3Ura Xo¢ KadoiaT Ba3H(pacHHH GakapMOKIa.

ByryHru KyHAa Y36eKHCTOH MIUUIMH HMKTHCOIUETH XOPUK KAITHTAIMHH
KUPUTHIIIA UKKUHYM OOCKWYTra  YTMOKJIa, SbHH  OyHJa OMpuHYM OOCKHYJIA
Oynranu kabW Xap KaHJail XOpWXK MHBECTOPH OuWJiaH Ay4 KeJraH JIOWWXa ycTujia
XaMKOPJIMKHU Hyira KysBepuil sMac, Oalku KaOynd KWIMHAETTaH JIOMHUXaJaH
KyTuia€Tran MaH(paaTHUHT MHKECHM Kal Japaxkaaa »HKaHJIUTHMHH OupiaMyu
xucoOra OJIMII MacaJIaHUHI aCOCHH KUXaTu cudaTua Kapaiaiu.

OHAWINKAA MWUIMA WHBECTULHMOH cHUécaT KyHuJaru WyHaauuuiapaa
XapaKaTIaHMOFH JIO3UM OYIaau:

- UKTHCOAMETHUHT TapKUOWK KypOJUTAaHWIIH/A, ITYHWHTICK TaKOMUJIIAITYBUIA
WHBECTUILIMSUTAPHUHT (a0 XapaKaTIaHUIIIN;
-V36eKHCTOH HKTHCONMETHHY KaX0H MKTHUCOIMETH OUIaH HHTErpalHsuIallyBHa

anoxuja Tajabiap acocuaa Myomanara KHUpPULIUIL,

- UWHBecTOpyiap OujaH Oynaguran MyHocabaTAa “OudK HSIIHMKIap” CHECATHHH
IOpUTHII, OyHJA TEXHOJOTUK TabMUHOT Ba MKTHCOJIUETHUHT HHUCOATaH KaM
PHUBOXIJIAHTAH COXAJIAPUHU TAaKOMWUIAIIYBUra MYHAJNTUPWITAH JoWuXxaiap

OWJIaH UMKOH KaJap KYIPOK MIIUIALI;

- JOMMXaJapHU MIJUTUN KPEAUT TU3UMHU acoCHJa MOJUSJIAIITHpUI, OyHAa

oupsiamun Kap3 0epyBuu cudartuaa Y30€KMCTOHHU TaHJIaI;
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- WKTUMOMH Ba SKOJIOTHK KuxaraaH HHBCCTHUIUA JaCTYPUIaH KyTUJIAJIUTaH

OKMOATIApHUHT WKOOUNHIANG OOPULITMHY aJ0XUAa YBTUPO) ITHUIII.

MamiiakaTUMU3 UKTUCOAUETUIA XOPWKUM HWHBECTULMSUIAPHUHT  KaJIO
KWIMHUII ~TEHJACHUUSICH XaMJla XOPM)KUI HWHBECTULHUSUIM KOPXOHAJIAPHUHT
daomusaTHIaH KenuOd YMKWO, KyHujgard MyaMMOJIapHU CYWIMINH 3apyp J1e0
TOTIUK:

- Mwuiii BaimoTa — “CyM HHMHT 3pKUH KOHBEHTUPJIAHUIIHWAATH TYCHKJIAP
MaKXYyIJIUTH;

- MHBecTMIIMOH JNOWMXATapHUW TalIKWJ OTHILA MapKas3jalmraH XoJaa
OOIIKApyBHUHT IOKOPHJINUTH.

- WILIa0 YMKAPYBUUIIAP MYCTAaKWJUIMTUHUHT KaMJTUTH;

- ury OujaH Oup BakTAa JIOWMXaJIapHU Oa)kapuilljla HOKOHYHHM XaTTH-
XapaKaTJIApHUHT MaBXKY IJTUTH;

- MAapKETUHT TaAKUKOTUHUHT 3au(IIUTH.

- mnpodeccuoHan JIOMUXA-WHXKUHUPUHT  KOMIIAHUSJIAPUHUHT  CAHOKJIU
HKAHJINTU Ba SIXIIHM PUBOKJIAHMAraHJIUTH.

V36ekucTon UKTUCOAUETUIA XOPWXKUUA HHBECTULMsUIAp OuiaH oynd
OopwnaéTran MKTUCONMM CUEcAT Tax MM HaTIKAachIa Kyduaaru TakaudIapHU
KHUPUTUIITUMU3 MYMKHH:

- Mwunii Bamtota— ‘cyM HUHT 3pKUH KOHBEPTHUPJIAHUIIIN]IaH

MHBECTHULIMOH JIOMUXATapHA TYy3UIIAa UMKOH KaJap KEHIpOK (hoigamaHumIIL;

- HWHBecTuimon noWMxajdapHU TAIIKWI OTUINJAA JIaBJaT  apajallyBHHH Ba
MapKaszJalral XoJjjaa OOKapyBHU KaMaTUpHIl, OyHJa TaaOUpPKOPJIAPHUHT
OeBocHMTa  XOPWXK TaJOUpKOpJIapu OuIaH XaMKOPJUK  KWJIUIUIapUHU

TabMUHIA0 Oepuir;

- HWHBecTurmon noWnxamga CTAaTUCTHUK XUCOOOTra KyWWJIaJAWraH TaJaOHUHT

KUCKAPTHUPHUINIIH, Taytad >THIaETran MabJIYMOTIIAPDHU YMYyMJIAIOTUPHUII, SBHU
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unuiad  uyukapyBumwiaap  (aoNMATHHU HWMKOH  Kaaap MYCTaKWJUITUTUHU

TabMHWHIIAII,

- Jloliuxanu Oaxkapuuiga Machbysl XOAMMIIAp Y4yH Y3 Kapopijapu ro3acuiaH
Oynmaguran  »KaBoOrapyiMKiIap OWp MyHYa ONIUPHWIMIIN  JIO3WM, IIyHA

yJIapHUHT HOKOHYHUHM XaTTH Xapakatjapura Oup Kaaap 4eKk Kynuiaau;

- Sluru takmud THUIAETTaH Jonunxanaa YKaxOH 0030pura YUKW

CTpaTerusiCHHA OUpjaMuy Makcaj KWInO Oenrmiald oui,

-  Maxanmnuii axoinura KopxoHaJapHUHT UIIT baonusaTu xakuaa OABmap
OpKaJIu peKjaMa poJIMKIapy XamJla MaxCyC YUKHUIUIAp OpKaIM Xa€Tui Ba

UIIOHAPJIM MabJIYMOTIApHU Oepud OopuIl.

- XOpWKHM WHBECTULMIAP MINTUPOKUAATH WHBECTULMOH JIOWMXAJIAPHU,
yJIapHUHT Oapua XyXOoKaTiaapy, TEXHUK UKTUCOAUNA aCOCUHM cU(aTiIU Ba Tajiad
Japaxkacujia MIUIad YMKUII Y4yH IOKOpUM Majakalid JIOMMXa-MHKUHUPUHT
Kaapiaapu OWjaH  MWOUIOBYM  JIOMMXA-WUHKUHUPUHT  KOMIIAHUSJIAPUHU

KYIIaUTUPHUIL 3apyP.

IOxopuna canab yrwiran takiudaapHu KeATUPHUILIA MaMJIaKaT UKTUCOAUETH
UMKOH Kajap 4YyKyp Taxjimil KwinHad. byHjna wHBectopiap Oynaaurax
MyHOca0aTaa “OudK SIIUKIAP” CUECATUHU IOPUTHIN, TEXHOJOTMK TabMHUHOT Ba
UKTHUCOMUETHUHT HHUCOATaH KaM PHUBOXKIAHTAH COXAJapUHU TaKOMUJUIAIIYBUTA
HyHaNTUpWITraH Jjonnxanap OuilaH UMKOH KaJap KYMPOK WIUIAIl — JUCCEepTalus

UIIUIAH OJMII MyYMKHH OYJIraH 3HT CYHITH XYJI0Caaup.

®doiixanaHnirad axaduérnap pyimxaru.

¥Y30ekucron Pecnydiukacu Konyninapu.
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HNJIOBAJIAP

l-unoea

Acocuni kanumanza UHeecmuyualap 64 YJ1aApHUHZ Mojualauitmupuiil

manoanapu (% u mapo. cym)

2007 | yemm
KypcaTkuuaap . o 2008 it | yeum% | 2009 ii | Yyemm%o
7 o
Acocun Kanumaiiza 9555,9 |134,1 12531,9|124,8
5903,5(125,8
Uneecmuuusaiap
Mapka3zjamraH HHBeCTHI[UAIAD 1043,7|100,5 |1890,1 |149,8 25179 |124,4
Or0/KET MabJaFIapu 473,4 197,8 |816,6 |142,7 1019,5 |113,5
BromkeTnan TalIKapu dbonmIap 585,9 |143,1 927,8 147,5
338,7 |107,4
MaOarnapu
JaBnat kadonarugaru XOPHKHHA
2316 (96,8 |487,6 |174,1 570,6 |114,8
UHBECTHUIUSIIAP
Mapka3ianmmarad HHBeCTUIUSLIIIAP 4859,8|133,1 |7665,8 |130,7 10014,0|125,0
Kopxona mabnarnapu 2699,7(119,4 |3940,3 |120,7 4550,0 [103,2
Axonu Mabnarnapu 643,8 |110,9 {834,6 |109,0 1325,0 |130,5
Tyrpunan-Tyrpu Xoprokuid naBecTumsuiap | 1216,1|194,5 |2376,3 | 161,6 34875 |166,9
Twkopar OaHKIapH KpeauTJIapy Ba OOIIKa
300,2 |157,2 |514,6 |141,8 6515 [129,9

MmaOiaFnapu

Manba: [lasnam cmamucmuka Kymumacu.
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2- unoea

Y30exkucmonoa kopxona ea mawkunomaapuunz myakuuaux waxkaaapu (1

AHBAPbMUH2).

2001 1. 2003 1. 2005 1. 2007 1. 2009 1.

Conn | % Conu | % Conu | % Conu | % Conn | %
Kamn 178,3 | 100 | 223,1 | 100 | 283,9 | 100 |423,4 | 100 |503,4 | 100
JlaBnar Mynku 186 |104 26,2 |[11,7 260 |92 |241 |57 |36,7 |73
Hopnasnat mynk 159,7 | 89,6 | 196,9 | 88,2 | 257,9 | 90,8 | 399,3 | 94,3 | 466,7 | 92,7
VYnapnan: 100 100 100 100 100
Xycycuit MyK 755 473|785 |398 924 |358]|114,5 28,6 97,1 |208
[upkat XyKaIuru 1,2 08 |0,6 03 |27 10 |19 05 (14 0,3
K¥ymma xxamoanap 0,7 04 10,7 04 |14 05 |19 05 |19 0,4
Kymma Ba xopmxkwii | 3,1 19 |29 15 |32 1,2 | 3,6 09 |43 0,9
KOpXOHAJIap
bomka Homasnar | 79,2 | 49,6 | 1142 | 58,0 | 158,2 | 61,5 | 277,4 | 69,5 | 362,0 | 77,6
TAIIKWIOTIIAp

Manba: Vzbexucmon Pecnyonuxacu /lasnam cmamucmurka KyMUumacu.
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3- unosa
2001-2009i1.0a myzpuoan-myzpu xopusrcuit uHeeCmuyUAIAPHUHZ X)OYO1ap

oyuuua maxkcumaanuwu(%oa).

Xynymiap Unnnap

2001 | 2002 | 2003 |2004 |2005 |2006 |2007 |2008 |2009
Kopakanmnoructon 2,7 2,2 1,5 1,6 2,8 45 6,7 4.8 5,2
Ananxkan 9,0 1,5 1,0 4,7 4,9 1,8 2,3 5,2 3,6
Byxopo 1,5 2,2 2,1 1,0 2,9 4,1 2,8 129 195
Kuzzax 0,8 1,2 2,9 4,4 0,1 0,6 1,4 1,4 1,8
Kamikanapé 1,1 310 |296 |244 |169 |84 14,1 | 135 |175
Hagownit 1,6 4,0 9,6 118 |35 9,5 10,0 |59 4,7
Hamanran 9,4 0,9 0,8 2,7 3,7 2,2 1,4 51 4,5
Camapkanj 9,8 5,6 3,0 2,4 1,9 2,3 4.7 6,4 4.4
Cypxonnmapé 0,5 1,3 0,9 0,3 0,2 1,1 2,5 5,3 41
Cupnapé 0,8 1,6 0,8 1,5 0,4 1,1 2,1 2,1 1,7
TomuikeHT B. 6,7 3,7 7,7 7,4 8,9 8,4 5,0 9,4 10,0
®daproHa 19,8 11,4 3,9 14,0 22,8 2,5 2,9 6,2 5,3
Xopazm 3,1 3,4 1,3 2,7 10,2 |13 4,4 3,1 1,7
ToukeHT wi. 333 |[301 350 |211 |208 |419 |39,7 |18,7 |16,0

Manba: Y36exucmon Pecnybnuxacu /laenam cmamucmuxa KyMumacu.
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4- unoea

2009 ntunoa “Ysunghpounsecm” acenmaucu XamKopauZuoa Heand KUJIUH2aH

mMY2PUOAH-MYZPU XOPUMHCUI UHBECMUUUAIAD AMATI2AH OWUPZAH UHBECHUWUOH
aouuxanap (MaH. 00J1.)

Ne Bywoprmauunap Ba joinxaaap HOMH Xopukuii XaMmKopJiap HNuBecTHHA
CyMMAacH
Kamu: 9703,66
| Kuuwiok Ba CyB Xy:KaJIMIu, KHILIOK XY)KaJIMK MaxcyJOTJiapd Ba ucrebmo.a | 429,88
TOBAPJIAPMHY KalTa HIIVIAI KOMIUIEKCH, KAMM:
Komnanns «Y30ekeHrmjicaHoat» (MOACpHHU3AINS Ba KyPHIIHUIII) 429,7
1 UlMTaa0O00 «DAEWOO TEXTILE FERGANA» pl €)% Wurepnemnn | 68,00
(FOx.Kopes)
2 NITaa000 «DAEWOO TEXTILE BUKHARA» A2y Wurepuemnn | 43,00
(FOx.Kopes)
3 UIT Ha OO0 «Cnenrekc Tamkent TorTema» «Cnenrekcy, (Muans) 81,00
4 NIT «MumaTanr TeKCTHIb» (AHINXKAH) Mumaram Texctuns | 44,00
(Typuns)
5 UII na 6a3e «byxapaTtekc» SIS SAYIL IPLIK | 141,00
(Typums)
6 UII «baiimak xypumumn» r. TamkesTt Baiitexc txkapert | 18,70
(Typuns)
7 UIT «HAIN TEX» (Hamanran) HAIN TEX Co Ltd | 34,00
(FOx.Kopest)
«MacJoKUPIHITETPOM» A CCOITHATINSCH 0,18
8 HoanvanaBuit Mol TypmapuHu KaiTa wunwioBud | Beglant Investment | 0,18
TEXHOJIOTHSI COTHO OJIUII Ba KUPUTHII Company Establishment
«JIuxTeHmrenn»
1 HNKTHCOANET Ba TAIIKHA MKTUCOINH aT0KATAP KOMILJIEKCH 222,82
9 JaBaat MyJK KYyMHUTACH. XOopKHuil KOpXoHajap 134,82
10 Muasmii 6aHk. XuToil TapakKu€T OaHKMHHMHT Kpeaut | Kuradickmii 6auk | 60,00
JIMHUACH. PazButus
11 Muaamii  6ank. WBP wmommsmamrrupumuanar  2- | UBP 20,00
JUHUSICH
12 Y3CKbnpomcrpoiioank. UBP monusmamtupummauar | UBP 1,00
r100a INHUSCH
13 ¥Y3CKbB.Hemuc OaHKIapUHUHT KPEAUT JIMHUSIIApU banku ['epmanun 4,00
14 Hnotexa O0ank.Momvsoramupumuanar - acocuit | UBP 3,00
sunausicu UBP.
Il KommyHas cdepa, TpaHCIOPT, KANMTAJI KYPHJIHII KOMIUIEKCH, )KAMH 90,73
15 «Knayd» ¢upmacu  texHonormsicu  Oyiuda | «Knaayd» (I'epmanms)
runcokapton u/a UIT OO0 «Kuay¢ I'uric byxapa»
16 Kmakep monepuunzanmsicu AO «bekabanuemMeHT TOO «Kacnmiickue | 58,73
pecypcsD» (Kazaxcran)
v MalnHOCO3JMK, )J1eKTPOTeXHUKA ¥ ABHAIIMA CAHOATH KOMILIEKCH, JKaMM: 2,40
17 donap u/4 KyImma KOpXOHACH Chasys CO, Ltd 2,40
(FOx. Kopes)
V I'eos10THH, NCCHKJIMK-IHEPreTHKA, KUME, HepTKUMEBA MeTautyprusi canoatu | 8511,63
Kommiekcn, :xaMu:
18 Kommnexcnoe o0ycrpoiictBo Mectopoxaenus Cypruns | «Lotte Daesan | 1500,00
C U3BJICUCHUEM LIEHHYX KOMIIOHCHTOB Petrochemical
Corporationy, «LG
International, «SK
Gasy, «STX Energy»
19 OcBoenne Mectopoxkaenuii  Kamgymckoit rpymmy, | JVKOWJI (Poccus) 995,21
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yuacTkoB «Xay3ak» u «lllagy», a Takxke mpoBereHHe
TeOoJIOTO-pa3BeAOUHYX padboT Ha KyHrpamckom ydacTke
Ha ycnoBusz CPII

20 [IpoBenenue reonoro-pasBenounyx pabor, paspadborka | Coroznedreraz Bocrok | 462,22
MECTOPOXACHUA ®  A00y4a  yIJIeBOAPOAOB  HA | JHUMHTE]
tepputopusax FOro 3amamnoro I'nccapa n Ycrtiopra (BemukoOpuTaHus)

21 CrpoutenbcTBo razompoBoga «Y30ekucran-Kuraity | CNPC 2975,00
(Y30ekckuil y4acTok)

22 Pazpabotka  TpyaHOoOocBamBaeMyx  Mectopoxkaenuit | 3epomakc (LIseitapus) | 400,5
«CeBepuyit  Human», «Kamamm»,  «bemkeHT»,
«Cesepnyii ['yzap», «lakapOymnox» u nposeaenue [ PP
Ha HedpThb W raz B npenenax Taram-llumomnuii
TannypuuHckoil 30Hy ['uccapckoro perruosa

23 Cornamenne o paszzmene mnpoaykimu B oTHomeHuu | «Ilerponac Yapuramuy 500,00
MecTopokaeHuilt «Ypray, «Kyanyun» u Akuanakckoi | (Manaiizus)
rpynmy YCTIOpPTCKOro paioHa

24 IIpoBencuue I'PP, paspaborka wmecropoxacHuii u | «Ilerponac Yapuramm» 660,70
no0yua YTIIEBOAOPOIOB Ha baiicynckom | (Manaiizus)
WHBECTUIIMOHHOM Osioke CypXaHJapbHHCKOTO pETHOHA

25 Hpyrue HaTpaBJICHHS I'PP, pa3paboTku 1007,00
MECTOPOXKACHHUN U T00Y4a YTIIeBOAOPOI0B

26 Pexoncrpykuust Ba moaepauzanus (Munepan yrutaap) | MAXAMCORP  SAU | 6,00
OAOQO «Ammodocy (Ucnanus)

27 TI'AK «Y3kumécanoary Muryoucu 5,0

Kopnopaiitma (Smonwst)

VI HNudopmanusi Ba TeJIeKOMMYHHKALMS TH3UMH KOMILIEKC, XaMHU 985,70

28 UIT OO0 «Y3nynpobutanysuiin anoka Tm3umuHl | MTC (Poccust) 290,00
KEHTaUTUPUILL

29 HUII OO0  «lOHutenp»ysmu  anoka  Tu3uMmuHH | Bkmmnenkom (Poccust) 44,50
KEHTAWTHPULI

30 HUIT 000 «Kockom» ysuim anoka Tusumuau | TeliaSonera UTA | 61,20
KEHTai THpHII holding B.V.

(Hunepnanaus)

VIl | Tabaum, COFTHKHH CaKJIaIll BA HKTUMOUI XUMOSAIKOMILIEKCH, KAMU: 3,80

31 MopepHusanus Ba PEKOHCTPYKIIHSI 'AK | «Aquarelle» 3,80
«DapmMcaHoaTy (BenukoOpuTan¥is)
CypxoH1apéBHIOAT XOKMMHATH

32 Aarm xypumum UIT OO0 «CypxanuementunBect» | OO0 «Komnanus veptn | 46,70

LIEMEHT U/4

u raza» (Poccus)

Manba: Y36exucmon Pecnybnuxacu /laenam cmamucmuxa KyMumacu.
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5- unoesa

“Hagouit” JHHU3 xyoyouoa 2009-2010 iiunoa amanza omupunaouzan

UHeeCcmuyuon JlOl?M.X;(Ul(lp.

= Xopmxuii Jloiimxa  TYJIMK  KyBBaT  OMJIaH
& S| wHBecTopHM | MuILTaramga MouIad YMKapMIaJMTaH
= 2| Hryaymn MaXCyJI0T XaKMH
=]
X 5 = g
Ne Jloiiuxamnap OPHAHH
XaMKoOp
a | ynaga
Eln
= =
5| 5 |z
22 2 | &2 '
= = | monna
= & = [ &2 P
“Vi6exnedTuras”’ 48| 24 356 94
1. ABTOTa3Ty P KOMIIpeccop Bilitix Co. 8,4 42 Komm. 33 50 18
CTaHLMsIApU Ba aBTOMOOHMI Ta3 Ltd.(Kopes) MHUHT.[I. 72
OayoHyapy Mnuad YMKAPUILHM Hynra
KyHum
2. [Mnactuk MaxcyJIoTIapH unuiab Honam 51 25 MuHr 3 45 15
YHUKAPULIHU HYIIra KyHuI Petrochemical TH.
(Kopes)
3 ABTOMOOUI éxmwrrn | “T&T Sistemi” | 4.5 2.25 Komru. 30 50 20
annapaTtypapajlapuHu uuuiad (Wranust) MHUHT.]I. 65
YMKAPUIIHY Hynra KyHuin
4. OnekTpoH Tra3 xucobmam ac6obiapu DongHo ENC 51| 25 MuHr 100 30 5
HILTa0 YUKAPUILIHHU Hyira KyHui Co.Ltd .
(Kopest)
5. Tomumnu  cyropuiml — cucTemanapu | Tianye 51 25 Musr 50 10 3,3
HILTa0 YUKAPUILIHHU Hyra KyHui (Xuroit) ra
6. IMommatunen  Tpybamapn nmab | Baiixaiixyamun 10] 5 MuHr 8,6 11, 59
YMKApHIIHK WY7ra KyHum (XwuToit) TH, 8
7. Hedr kasumm yckyHamapuun wnwiad | Tian Jin Ring | 10| 5 Kommt. 50 200 | 40
YHKAPUIIHY Hynra KyHuin (Xuroit) MHUHT.[I. 110
“¥Y3kumécanoat” JAK 20| 99 102 245
1 5
8. AmoMeH TaHemapuHu  (aIMOKOOOHTT) baiixalixyamun 42 21 MuH.kB 1 8 6
NIIad YMKAPUIIHA HyIra KyHu (XuToit) .
MeTp
9. Manmmit KuMé MaxCyloTiapyu HILiad BEFA 7.8 39 Mumr. 15 25. 6.4
YMKapHIIHK WYra KyHum (ABcrpus) TH. 5
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10 “Hasowuiiazor” OAX na ISU 18| 90 Mumnr. 50 35 3,5
noymmBuHxIopun  ([IBX) uiuad Engineering & | 0 TH.
YUKAPUIIHU HYra KyHumn Construction
(Kopest
11 | Cunreruk roBum  Bocurtaigapu | LRS Planung | 9 | 3 Mpusr 20 34 8,5
HIUIa0 YNKAPHIIHY Iyira KyHum &Chnologie TH,
(Tepmannst)
Teostorusi aBjaT KyMHTACH 52| 46 90 90
12 | Kpemnus nonukpucramiapu | Shindong 22| 20 Munr 10 30 30
HIUIa0 YMKAPHIIHHY ITyira KyHum Enercom Inc. TH
(Xwuroit)
13 | Kpemuus nonmukpucraiapa | Neoplant 30| 26 MuHT 20 60 60
WIIIa0 YUKAPUIIHY Hyara Ky (Kopes) TH.
“Y3gexenrmncanoar” JIAK 62| 62 34. | 24
9
14 | Taitép TEKCTHI oyrommapn | Daewoo 10] 10 M. 2 10 6
(maxmoxK, COYHK) nmiaé | International JOHA
YHKAPHILIHY Hynra KyHuI (Kopes)
15 | Taiiép TEKCTUIT oytommapu | Shindong 66 MitH. 2 25 | 2
(TpukoTtaxxk Maxcynoriapu) unniad | Enercom Inc. JOHa
YHKAPHIIHY Hynra KyHum (Xwuroit)
16 | Taiép Tuxys Tpukorax Oyrommapu | Neoplant 6|6 M. 2 24 | 2
WIIIa0 YUKAPUIITHY Hyara KyHHin Kopes JIOHa
17 | Wurupuiran wun Ba Taiiép marto | CaHTekc 40( 40 MuHT 18 20 14
(tronp) mnwuiab umkapumeu iWynra | (Typkws) /MeTp
KyHuu
“¥36exuapmmoiiabsaan” 1.] 1.0 15. | 5.0
acconManusacu 7 0
18 | Yapmman KUWAM nnurad Danamae 1.1 05 MuHr 100 10. 4.0
YUKAPHUILIHA Hyara Kynuin Leather 0 JI0HA 0
Fashion
Kopes
19 | Yapm ramanTtepus  (arropimk) | KzenPro 0.1 05 Munr 500 5.0 1.0
Oytommapn wmrrad umkapuman | (Kopes) 7 JIOHa
#ynra Kyium

Manba: Ys6exucmon Pecnybnuxacu Ipesudenmunune P-3147 connu gpapmoiivuu. 2009 iiun 25

mapm.
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