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A¥iHaH )XaMHSITIATH OapKapOPIUK
Ba JIaBJaT CUECATUHU OJIIUHIAH
aiita OMJIMIII MyMKUHJIUTH KaTTa

Kynamaaru Ty0 y3rapuuuiapHu
amMaJra OUIMPHII, KeHI MHBECTUIIMS
daonusaT acoc 6yna oyaau.

H. A. Kapumos.
TagkukoT MAaB3yHHUHT A0J13apOJIUTH. VY36ekucTonia 6030p
MyHOca0aTJIapuHu AKO03U0aTOPIIUTUHU OLLIMPUILLI Ba UKTUCOAUETHU

SPKUHJIAIITHPHUIN Ba WCJIOX KWIMIIHUHT YCTYBOp HYHaIWIUIapUIaH OMPH TAIIKH
UKTUCOAMK (DAOTUATHU SHaAA SXIIUIAMIaH noopaT. JKaxoH XyKaauru TU3UMUAA
riobannantys Ba OalHaTIMUHAJUIAIYB Kapa¢Hlapu 4yKypiamuO Oopaétran Oup
BaKTAa TAIIK{ MUKTHCOAWMNA alOKaJapHU PUBOKIAHTHUPHUII, MaMJIAKaTUMH3 SKCIIOPT
CAIOIMIUATHHU MYTTACHJI OIIMPHIN Ba TaAOMPKOPIAPHU parOaTIaHTUPUII OPKAIH
XallKapo MEXHAaT TaKCUMOTH Ba HUXTHUCOCJAIIYBM WMKOHUSATIAPUIAH camapald
doiimananuin y30K BaKT yYyH MbUDKaJUIaHTaH OapKapop HKTHUCOAMM Ycuiira
SPUILUIIHUHT SHI MYXMM IIapTJapuiaH XucoOnaHanu. ByHMHr 3amuHuga oca,
MaMJlakaTia WIUad YUKApUIl CaMapaJopJIMTMHU OIIMPHUIN Ba OEBOCHTAa YHUHT
YUYH XOPIKHM capMOSIIOpIAapHUA UKTHCOIUETTA JKaI0 ITUII MyXUM XUCOOTaHAIH.

[y 6Gonc xam, MamIakaTUMHU3 pax0apy MasKyp Macajiara ajoxuaa dbTHOop
KapaTuo: <<§73-}”131/111aH a€HKM, X€4Y KaWCu y3ura MIIOHTaH XOPWXKWW KOMITaHUS,
alfHUKCa, XyCyCH KOMIAHUs YyKyp HCIOXOTIap aMajra OmupuIMaéIrad, capMost
KUPUTUITHUHT 3apyp Kadoiar Ba HMCTUKOOUIapW MaBXKyJ Oyimaran 0o3opra
KamaMm Oocmaiinu. by sca OM3HUHT 3UMMaMM3ra XOPWKUN WHBECTULIUSIAD YUYH
WMKOH KaJap Kyn KyJalJduK sSpaTWIraH MYyXUTHH MIAKJUTAHTHPHUIN Macaialiapu
OwslaH MyHTa3aM Ba atpoduinya NIyFyJUIaHUIT Ba3u(acuHU IOKIIalIny, nes 0exu3
TabKUJIaMaras.

bozop wkrtncomméTn mapouwtnma PecmyOnukana amanra ommpuiIaéTraH

UKTUCOIMM cUEcaT MYJIKUYMIMKHU Oapua MIakuiapuian Oupnaid Qoiinananuiil,

! Kapumo M.A. JKaXOH MONMSABMIi-MKTHCONMI HHKHPO3H, Y30EKHCTOH MIAPOMTHIA YHH Gaprapad STHIIHHHT
Hymnnapu Ba yopanapu.. T.:- ¥30ekucton, 2009.



HaTWXKaJa PKUH 0030p, MyJl MyHOcabaTiIapura acociaHraH, UKTUCOJUNA TU3UM Ba
XYKYKAM JE€MOKpAaTUK JlaBjiaT Oaprmo HTHUINra KapaTuirad. byHaall makcaaHu
amalnra OIMpHIIa andarra, OPTUKYA KamuTajdl TAaHKUCIUTHMHUHT f03ara KEJHIIH
PUBOXJIAHTaH JaBiaTiap Taxpubacuian sximu MabiyMm. FO3ara kenran OyHiai
TAaHKUCJIUKHU OapTapad STUIIAa MaMJIaKaT UKTUCOAUETUTA KUPUTUIITAH XOPYHKHUI
capMmosuiapiad  goigasianuin  Makcaara MyBoQuUKaWp. bByHaa WHBECTHIIMOH
JOMUXAIApHA ~ XOPWKUW HMHBECTOP KAaNUTAIM XUCOOMTa  MOJIMSUTAIITUPHUIIL
WHBECTHUIMS Maliariapy OWIaH Oupra siHTY Ba 3aMOHABHUI TEXHOJIOTHSJIAPHU XaM
UKTUCOIUETTa OTMO KUPUIITUHU aJ0XU/1a YbTUOOPTa OJIMIII JIO3UM.

[yHu aiTvin Kepakku, KYmuiad JaBiIaTJapHUHT TalllKM Kap3 macajacujaru
nyxTa VijgaHMaraH cuécaTvl YJapHUHT HUKTUCOAWETHHM 3au(, TallKu OoMuUiuIapra
KapaMm, xaTapjiu Basudaiap OJauga XUMOSICM3 Ba HOYOpP axBojra COJHO
KYUTaHUHU KYPHUIIUMHU3 MYMKUH. V36ekucron V3UHUHT MYCTAKWJI TapaKKUETH
JaBpUaa KUCKa MYIIATIM CHEKYJISITUB KpeIuTiapJlaH BO3 KeuuO, dYeT oI
MHBECTULIMSJIAPHU Y30K MYIJIATIM Ba UMTUEINN (oU3 cTaBKajapu Oyiinya xanod

STHII TAMOWMIIATA JOUMO aMaJl KHIHO KeIMOKIa.?

MaB3yHHHI YpPraHWJIraHjauk aapaxacu. YmoOy Map3y I013apOJiuru Ba
UKTUCOAMETHH TAKOMWUIAIITUPHUIIAA TyTraH VYPHUHUHT HHUXOAT Japaxkana
KEHIJINTY OWJIaH MOMMUM PaBHINIA TAAKUKOTYM OJMMIIAPHUHT JTUKKAT MapKas3uia
Oynran. XycycaH, MaB3y H03acHJaH XOPWXIHK onmmiiapaad ['mrvan JI, JlxoH
M.A., Pomuonor 1O., Iloprep P.C., [eBeprokc J[I., PoGeprc b.map wimwuit
SHTWJIMKIIAp spatrad Oyicanap, maxamwiuii onumiapaan Yxen B.A., Fynomos C.C.,
A6aynnaes E.A., Jlono6oes 10., A6xyxamunos A., Baxo6os A., Mmb6yraesa X.,
Omruésosa X., Huzomona Ill.map Oup xaTtop miamuil TagKuKOTIAp 0IU0 Oopwuira
myBaddax OymumraH.

bo3op MyHocabarnapura YTl [IApOWTHA MWUIMA HUKTHUCOAMETTA
XOPMXKUN CapMOSIOPJIAPHH KAJI0 ATHUI, TAIIKH UKTUCOIUN (DAOTUAT FOPUTUITHUHT

¥3ura Xxoc XKuxaTiapu, MWUIMH HMKTUCOAUETIA HKCIOPTOON MaxCyjloTiap Ba

2 «SIarunanunn Ba 6apKapop XaéT HyJIMIaH sSHaIa H34WT XapakaT KMIIMIL, XaJTKUMU3 Y9yH (apoBOH TypMyII
LIAPOMTH SIPATHUII — aCOCUH BaznpaMuzaup». «Y30ekucTon opozm». 2007 ¥, 13 despan. 19-con.



UMIIOPT YpHUHU OOCYBUM TOBap Ba Xu3MaTiap, WHBECTOpJapra spaTud
Oepwiia€Trad mapouTiap Ba pakodbaTdéapao MaxCyJOTIapHUHT BYXKY/ra KeJIUIn
V36EeKHCTOH UKTHCOUH OJINMJIapU TOMOHMJAH - Vimacos, JI..K.Ko3uGexoB Ba
T.M.Kopanuesnap Ba 11y kabu oJiumiiap TOMOHUJAH OWJIIUPUIITAH MyJioXasaiap.

V36eKkncTOHIa MHBECTHIMOH HKINMHH  SKO3HOAMOPIHIMHM  SPATHIL,
XOPW)KUNA WHBECTOPJIAPHUHT TaIlllKK CaBJOJArd XMCCACMHU OIIHUPHUII Ba HUMIIOPT
BIPHUHU OOCYBYM MaxCyJOT TYpUHHM KymauTupuii, UKTHUCOauéTna Oapua
CEKTOPJIAPHU caMapaJIOpPJIUTMHUA O€BOCUTA OIIUPHUII PeCTyOIUKaMU3 UKTUCOIUETH
YUyH KaTTa aXaMHsITra ora 3KaHJIWTU Y0y TaJKUKOT MaB3yCUHHUHT TaHJIAHUIINTA
cabab ObLIIN.

TaakuKoT MaB3yCHMHMHI  Makcaad Ba  Basudanapu. bo3sop
MyHocabaTiapura  acocjaHTaH  MKTUCOAWUW  TU3MMHHU  IIAKJUIAaHTUPHII
TaxpubacugaH MabIyMKH, WHBECTULIMSAIAD THU3UMHU  XapaKaTJIaHTUPYBYHU
MexaHu3MiIapaaH oupuaup. XycycaH, MamiIakaT UKTUCOAUETH IA OPTUKYA KalUTal
MaHOaura sra OViuill, HMKTUCOAWETHU aWpHUM coXajllapuja SHTM HHBECTHI[MOH
JOMMXAJIApHA HWINra TYIIHMPUILIA Fo3ara KelaJAuraH MOIIWA TabMHHOT
MyaMMOCHHHM XOPWXKHM capMoOsi XHCOOMJAH KOIIall Ba XO0Ka3o OupiamMyu
MyaMMOJIM MacajallapHd €YUMHUHHU TONUIIIA XOPWKUN HWHBECTUIMS Maliariapu
ajnoxuja xapakrepiaHagud. TagKMKOT MaB3yCMHHM TaHJAIIJAH Ky3JaHTaH
JacTiIa0Ki Ba acOCHl Makcaja IOKOpuaa caHa® yTwiraH BasudalapHH C€UUMHHU
TONUII Y4YyH, MamJIakaT, XYCyCaH XyAyJl HUKTUCOAUETUIA XOPUXK KaNUTAIMHU
MMKOH Kajap KYMpoK >kand »Tumi, OyHAa YeT 31 WHBECTOpJapura KarmuTal
KUPUTHUIIIA sSHTH4Ya Takiauduap Oepuin xamja ka0 ATHITaH WHBECTULUSIIAPHU
STHTY MHHOBAITMOH JIOMMXaap acocua UIiad YMKapHINTa K0 dTHIIIaH Hoopart.

Jucceprauus MakcaauJaaH KeJu0 YUKKAH X0/11a Kyiuaaru BasudaJiap
oearmjaaHagu:

ABBaJIO, XOPWKHI MHBECTULIMS TYIIYHYACUHUHT HA3apUM UKTUCOAUN aCOCIApUHU
ypraHuii;
MamiiakaT, XycycaH XyJIyd UKTUCOAUETUIA XOPWKHM WHBECTULHSIIADHUHT

3aMOHABUM TAJIKWHM, YJIAPHUHT MWUIMM WKTUCOAWETIA TYTraH YpHU Xam[a



XOPWXKUN MHBECTUILIMSIAPHU MamJjlakaTra a0 3THIlJIa 1aBiaT CUECATUHUHT TYO
MOXUSITUHU TaXJIUJI THIIL,

Xynyn MKTUMOUUN-UKTUCOIUN TapaKKUETUHU  TabMUHJIAIIZAA  XOPMKUH
capmosuiapaad (oiIanaHUuIIHUAT UCTUKOOUIM WYHAIUIUIApUHU W10 YUKHIIL,

TagKUKOTHUHT 00bEKTH Ba MNpeAMeTH. TaJKUKOTHUHT OOBEKTHU
V36ekncton Pecrny6imkacuaup. XOpWXKHH HHBECTOPIAPHHHI TAIIKH CaBIOJA
pakoOaTbapaoil MaxcyJIOT sIpaTHIIl Ba CaMapaJOpJIMTUHM OIIMPHIN HYIIapyu Ba
MEXaHU3MH TaAKUKOT UIITMHUHT TIPEAMETH XUCOOIaHAIH.

TagKMKOTHHHT YCIy6 Ba yCayGuATH. Y30eKUCTOHIA KOHYH YCTYBOPIHIHHH
Hadakat Xycycui TaabupKopaapra Ba XOpW>KUM WHBECTOPIAPHUHT (PaosIUsITHAATH
VpHH, pEeCIyOJUKAMU3HUHT KaXOH XY)Kamuru OujaH HUHTerpalusianiyB
Macanajapu Oyinuya eTakyd XOPMKMH Ba  MaMJIaKaTUMHU3  WKTHCOJIYU-
OIMMIAPMHUHT MIMHI HIUTApH Ba TAaAKUKOTIApH, Y36ekucToH Pecrmy6imkacu
[Tpesunentn W.A.KapumoBauar 2008 imnga Basupmap Maxkamacuma Oyiub
YTraH WXTUMOUN-UKTUCOAUN pUBOXIAHTUpHUIN sikyHiaapu Ba 2009 #wunna
UKTUCOIWWA  MCIOXOTIAPHH  YYKYPJAWITUPUUIHUHT OSHI MYXUM, YCTYBOD
fiyHamMmuiapura  OAaFMIUIAHTAH — MAXJINCIATH  Mabpy3anapd  Y30eKHCTOH
Pecny6ikacu KOHyHIapy, ¥Y36exucton PecryGnukacu IpesumeHty GapMoHIapy,
Bazupnap Maxkamacu Kapopiiapu Ba OOIIKa KOHYH Ba MEBEPUU XyXoKariap
XU3MAT KUJIIU.

JInccepranys MIIMHUHT axOopoT Oasacu cudartmaa Y36ekuctoH Pecry6-
mukacu VKTUCOaUET Ba3upiIury, V36eknucTon Pecniy6nmukacu JlaBnat CtaTucTHKa
KYMHUTAacCH, V36ekucron Pecnyonukacu Tamiku UKTUCOAUN ajloKaiap, WUHBECTUIUSA
Ba caBio Bazupaury, KaxoH banku MabiayMoTiaapuaaH GpoiiaaaHuiIn.

TagkuKOT aBoMHUAA UKTUCOAUNU-CTATUCTUK, TU3UMIIM TaXJWJ, TAKKOCIAII,
XUCOO-TaxIuI Ba O0mIKa ycysuiapaad Ghoimananuiam

TaaKUKOTHHUHI WJIMHMI SIHTWJIMTA. TagKUKOTHHUHI JacTiiaOKd MIMHUHA
SHTWIWTK 11y OYJIJIWKHW, TAJKUKOTAAa WIK OOp MamiliakaT MKTHUCOAMETHAA MacT
peHTaberuy, 3apap Kypub UIIAETraH OObEeKTIAPHU UHBECTULIMSI KUPUTHUII IAPTH

OmyIaH TEKWHTa 6CpI/IHI MacajdaCu TaxJInJI KHJIHMHOH. H_IYHI/IHFI[GK, TaAKUKOTOa



MamJIakaT UKTHUCOIUETUIAa XOPHMK CAPMOSICMHU Kaj0 ATUIIHUHT  SHTHYa
HOAHbAHABUH UYHAIMIUIAPU UILIA0 YUKUIIIH.

TagKUKOTHHHI MJIMHHA-aMaJUH axaMuATH. MamilakaT UKTHCOIUETHUTA
YeT 371 KalUTaJUHU Kal0 KWIMIIHUHT UCTUKOOJIIN KUXATIAPUHUA TaKJIU( TUIITA
HyHaNITUpWIran ymoy UAMUN TaAKUKOT WM IOKOPHIArd MacajallapHu M>KOOui
XaJl ATUIIA aMaliuid €pjiaM OepuIiu, nryoxacus.

Namuii i 0yiiM4ya HATH/KAJTAPHUHI YOI J3THJITAHAMIU. Jlucepranus
MaB3ycu Oyinya 2 Ta UJIMUNA MaKoJa YOIl STUJITaH.

Huccepranus Kydwiran makcaj Ba BasudanapHu Oaxapuiira MyBOQUK
X0JiJla KUpUII KucMmu, 3 ta 600, Xyroca Ba Takiaudiap, uioaiap Ba ¢oiigaiaHnran
anabuérnap pyixatuaaH uoopar.

Kupum KHUCMHIA MaB3yHUHT 0J13apOJIUTH, TaIKUKOTHUHT

YpraHuIraHIuK Japakacu, Makcaja Ba Bazudanapu, 00beKTH, yCiIyO Ba yCiayOusITH,
WIMHAM SIHTUJINTH, WIMUW-aMaluid axaMHUsTH Ba XaXXKMHU KypcaTwirad. Acocui
KUCM yu 600/1aH nbopar:
“XopuKnil THBECTHLIMSUIAP BA HHBECTULUSIIAIIHUHT UKTUCOAMN MOXUATH”
HOMJIM OupuHuYM 00012 WHBECTUIIMS Ba WHBECTULMSUIAIIHWHT Ha3apui
WUKTHUCOIUN aCOCIapH, XOPWKUM HMHBECTULUSUIAPHUHT MHIJUIMH HKTUCOIHUET Ba
YHUHT GapKapOpIMIMHM TabMHHJIANA TYTraH YpPHH Xamaa  Y30eKHCTOHIa
UKTUCOAMI MCIOXATIAPHUHT OOpHIIY Ba OyT'YHTH X0JIaTH KEITHPHIIAIH.

“Y36ekucToH PecmmyOumnkacuaa Xopuxuit UHBECTULIUATIAP
haoMATHHM TAKWI 3THII” HOMJIM MKKMHYM 000Ja MamilakaTAa XOPWKUUN
WHBECTULIUIAD  (DAONHMATUHU  TaKOMWUIAIITUPHUINA  XOPHXK  TakpuoOacw,
V36eKNCTOH  MKTHCONMETHIa XOPWKHH  MHBECTHIMAIAPHH KHPHO  KEJHII
JUHAMHUKACH YIAPHUHT ACOCHM TEeHACHUUSJIAPU TaXJIMJI KWIMHUO 0a€H KWJIMHAIN.

“Y36exncTon Pecny6inkacuaa Xopus:Kuii HHBeCTHIUSIAD (AOTUATHHH
UKTHCOAUM CcaMapaaop/uru: OTYKJIap, KaMYWIHKJIAP, ucTukdoL1ap”
HOMIIM YYMHYH 60672 VY30EKHCTOH MKTUCOMMETHIa XOPYDKHI HHBECTHIMIAPHH
a0 ITUII UCTUKOOJUIaApH: MaBXKYJl MyaMMOJIApU Ba YJIAPHU XaJl 3TUII , XOPUKUAM

WHBECTUIMSJIADHU MKTUCOJIUNA CaMapaJOpJIMTUHM aHUKIAIl Xampaa Y30eKUCTOH



PecniyOnukacuaa XOpwKUW HMHBECTULMSIAD (aoausTUra  KAaXOH MOJIUSBUN
WHKUPO3HUHT TabCUPU Oa€H ITHIITaH.
J{uccepTauMAHUHT XYyJ10Ca KHCMHAA TaJKUKOT JaBOMUIA HPUILIWITAH

HaTWKajgap Keaud YMKYBUM XYyJIOCa Ba TaBCHUsUIAp KEITHUPUIITaH.



1-600. Xopu:kuii HHBECTULHMSJIAP BA MHBECTUIUSVIAINHUHT UKTUCOXUI
MOXMSATH.

1.1. HuBecTMHUSJIAP BA HHBECTUIHAIANIHUHT HKTHUCOANH MOXUATH.

[Ipesunentumus M. A.KapuMoB X03uUpru KyH MamJjakaT HKTUCOAUETUIA
WKTUCOAMUETHU SPKUHIAIITUPHUIIL BA UCIOXOTIAPHHU YYKYPIAIITUPUILIHUHT YCTYBOP
HyHanmuuuiapuad OUpU HKTHUCOAMETra XOPXKHUM CapMOsUIapHU sSHala KYNPOK
XKand ATUINTa KapaTWITAaHJIUTHUHU aTHO, XOpPWXKUU capMOsIapHU kKajiad »TMai
TypuO, aWHHMKCA, €TaK4Yd TapMOKJapja dYeT OJ CapMOsiCU HIITHPOKUHU
KeHrautTupMai TypuO, HMKTUCOAMETUMU3JA TapKUOWM Y3rapulUIapHU amajra
OIIMPHUIIl Ba MOJEPHU3AIMSIAII, KOPXOHATAPUMU3HU 3aMOHABUN TEXHUKa OWJIaH
KailTa >KMXO3JIall Xamja pakoOarra OapAOlIId MaxCyJOT HIIA0 YUKAPUITHU
iynra Ky MyMKAH SMACIMTUHY AJIOXUAa TAbKUJIA0 YTraH dauiap.

Hapxakukar, PecryObnuka MKTHCOAUETH Ba YHU MAKIUIAHTHPUIL YYYH YeT 3
UHBECTULIMAJIAPM  CYB Ba XaBOJAEK 3apypaup. MHBecTuius cy3u Hemucua
«Investition», motuHya «Investio» cy3napuaan oauHran 0Yiauo, y KalmuTaTHU Y30K
MYIJATIM KyWuiManap TapUKACHIa CAaHOAT, KUIUIOK XY>KaJWrdh, TPAHCIOPT Ba
OOIlIKa TapMOKJIapra capd STHIAJUraH XapakaTiap HUFMHIUCUIUD. S XOpUKHil
WHBECTULIMSJIAD 5Ca, XOPWKHM HWHBECTOpJAp TOMOHHUIAH WYHAITUPUIIAIUTaH
WHBECTULIUSTIAD  OYnMuO, XOPWKUW  MYJIKIOpJIApHUHT  OOIIKa  MamJjakar
UKTUCOAUETUHUHT TYpJIM TapMOKJIapura (CaHoaT, KHMIIUIOK XY>KaJWrd, TPAHCIOPT
Ba OOINKa TapMOKJIAp) JapoMaj OJUII MaKCaJuaa MyahsH Myjajaarra Kyuuiran
KaluTAIUIAP. 4 Yer nn WHBECTULIMSJIAPU  y3ra MKTUCOAUETAAH MHJUIMN
uKTHCOAMETra  Kan®  KWIMHTaH  KanuTtan — OynmO,  ymapHUHT  WYKH
WHBECTUIMsIIapAaH TyOjaH (apK KWIWIIKA XaTap OwjaH OOFIUKIUP (Mamiakar
xaTapu, CUECUI xaTap, BaJIIOTa XaTapH).

Uer 51 uHBeCcTHLMSIIapU TYFpucuiaa cy3 Oopap skaH, OyHJa SHI aBBaJlO

8 Bamnaiines C.B., Bopo6ses ILIL. ump. [Toa. Pex. B.B. Kosanéra, B.B. Banosa, B.A. Jlsmura. MaBecTrmm:
VYuebnek.-M.: TK Benbwu, M3a-so [Ipocmekt, 2003 T.

4 MapenkoB H.JI. OcHoBBI ynpaBieHust uHBecTULUsAMH: YueOHUK. -M.: Enutopuan YPCC 2003 r.



WHBECTUIIUS KHUPUTYBYM TOMOH YpHHIAa Oapya OMIIIAPHH eTapinda TaxJIHl
KWINO ONHII KepakK Oyiaan: MHBECTUINS KUPUTIIIAETTaH MaMJIaKaT UKTHCOIUETH,
Tabuuii Ba OOIIKa IIAPT-IIAPOUTIAP, pecypciap OujaH TabMHHIJIAHTAHINK
napakacu Ba Xokazo. Mkrucomuit danmap Ba aMaluET «UHBECTUIUS» Ba
«KamuTal KyHuiIMa» TEPMHUHJIAPUHHU OWp XWJ TYIOIyHYa JMACIUTHHHU, SHHU
CHHOHMM Cy3JIap OMACIUIMHU TabKujnaiau. MHBecTumuanap Kamurtaul
KylWuiMmara HucOaTaH KEHI Ma3MyHJIW, KaMpoBIM TylryH4Yaaup. Fap0
anabuérnapuja MHBECTULMsIIAp Oopacuja cy3 IOPUTWITaHJa acoCUi 3BTUOOP
donn  Oozopura  KapaTWiaaW, YyHKM  PHUBOXJIAHTAaH  MamJjakatiapja
WHBECTHUIIUSIAD acOCaH KUMMATIM KOFo3jap €paaMuia aMmaira omupuiagu. Y
[Ilapx wWHBecTHIMsUIapra KyWugaruda Ttabpud Oepamu: «Pean HMHBECTHUIUSIIAP
acocaH Moaaui  akTuBinapra (ep, yCKyHajap, 3aBOJUIap)  KWJIMHTaH
WHBECTHIUSIApAUp. MOJNMSIBUM HWHBECTHIMsUIAp Oy KOFo3Ja OWTWiITaH
mapTHoManapaup. bymapra opauil akuusiap Ba oONHranusiiap KHUpaAIU.
PuBosxiiana€rran MKTHUCONMETAA WHBECTULMSIAPHUHT AacOCUM KHCMHU peall
MHBECTULIUSIIApTa TETUILTUAUD. PuBosxiianran UKTUCOAUETA aca
WHBECTULIUSIIAPHUHT acocuit KHCMU MOJTUSIBHIA WHBECTHUIUSIIAIIT
WHCTUTYTJIAPUHUHT KEHT MHKECHIa PUBOXKJIAHUIIU peasl MWHBECTUIUSIAPHUHT
ycumura cababum OVnagu. MHBecTHNHMSIApHUHT Oy WMKKH IIAKIW Oup-Oupu
OWIaH paKobaTIANIyBYH SMac, 6aIKu OUpP-OUPUHHU TYIAUPYBUHAUDPY.
WNuBectuins TylryH4acu SiITOHA Ba TYJUK TYIIyHYa OCPUIIIIMK YIyH aHYaruHa
KeHr 0ynu6 xucobnanamu. Mkrucomuii daHHUHT TYpau KUCMIIApUaa Ba aMaluid
GaoNUATHUHT  Typiau  coXajlapuja  HMHBECTUIIMS  Ma3MyHH  Y3WHUHT
XycycusTiapura sra. MakpOMKTUCOAUETA WHBECTUIIMSIIAD WILIA0 YUKAPHINIA
SIHTU BOCHUTAjJapra, Typap->Koujapra MHBECTUIHMSUIAP Ba MOJINNA 3aXUpaTAPUHUHT
ycummra — KWIMHAIWTAH  XapaXaTiapJaH  TalKWI  TOMAJuraH  SUIH
XapakaTJIapHUHT OMp KUCMU XucoOnaHaau. MHBectuuusuiap - Oy »KOpuil naBpja

HWCTEBMOJI KMJIMHMAraH Ba UKTUCOAMETAA KanuTal YCUIIMHUA TabMUHIOBUK MM

> Kosub6exos JI.K. MuBecTnimsmapan Mmonusutamripum Macanaigapy. T.: Mexuar, 2003 #.
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HUHT OUp KucMuaup.°
Oxupru #wmwiap gaBoMuaa 0030p HUCIOXOTIAPUHUHT 3adapiu IOpUILA
HaTHXXacuJa «MHBECTUIMSIIAp» aTaMacu KEeHT KYJUIaHWIaJAuTraH TylulyH4YajgapaaH
oupu Oynmub xonau. Xap TapadiiaMa acocjaHTaH, IMyXxTa YHIIaHTaH
WHBECTUIIUS  KapopJIapuHU  MHBECTULUSIIAPUHU  MOJUSUIAIITHAPUITHUHT
UIIOHYJIM MaHOanapu OwiaH yamOapuyac OOFIMKIMKAA KaOysn KWJIMII
3apYpPAMTMHM Ba 4YeT OJ KaNWTAIWHU K10 KWIMIIHUHT  KeHTranub
OOpaéTraHuruH XucooOra osagural OYJcak, XO3UpPrd 3aMOH MOJIMSI Ha3apHsICU
HYKTal Ha3apujJaH WHBECTUIUSJIAPHUHT MKTUCOAMN Ma3MyHHM Ba MOXUSTHHU
oun® Oepuil, yJapHUHT SHr MyxuM cudatr TadpcudiaapuHu aHUKIAII FOST
non3ap0 macana xucoOnaHaau. MHBecTunusiiapra aHMK Ba paBIIaH Tabpud
Oepuil xamja yJapHUHT MYJKHW [IAK/UIapH, KamuTal KyduiaManap, KamuTal,
KpeIuT TYyIIyHYaJapuHUHT  (apkiaapuHd o4ub  Oepwuin 3apypusiTH Haigo0
oynau.
3amoHaBuil Monusi Hazapusicu Macananmapu K. @Don. Heiiman,
O.MopreHurepH, I".MapxkoBur, K. ToOun, B.1apm, ®.MoauKsIHH,
M.Munnep Ba OOIIKaJIapHUHT acapiapuia  pUBOXIAHTUPWITaH. Monusd
0o030papuHUHT  (HAOTUSATH KOHYHUSTIApU Ba KUMMAT/IU KOFO3JIapHU OaxoJall
Tyrpucuaard ¢an cudatuma makiagaHrad Oy Hazapus cod KeJITUPUITaH
KUAMATHUHT (QyHIaMEHTAl KOHUENIUSIApU, Yy30K MYIJIATIN aKTUBIAPHU
OaxoJiam MoJeIIapy, KamuTaJUNIApHUHT camapanu 6o3opiapu. bolnukiapHUHT
KaMJIaHUO OOpHINM Ba KHWMATHUHT CaKJIAHWII KOHYHH, OINIMOHJIAP HA3apHICU
Ba MOXMSTHHHM aHUK O4YMO OepuIl y4yH MyJ OKMUMJIAPUHHUHT 3aMOHaBUM Ba
Oynmaxkak KHMMaTimapujaH Kenud YMKKaH  XojJa Taxjauwi omud  Oopuin
MaKcaara MyBoukaup. XO3UPru AaBpAa «HWHBECTAIUSIAP» TYHIYHUYACH
aKcapusAT XoJulapJa KEeHI MabHoJa HHuIaTUiIMoKna. Mktucon QanmapuHUHT
TypJIx TapMOKJIapuaa, aManui (aoNUATHUHT TYypJau WYHAIUILIApUIa

MHBECTUILWSUIANTHUHT MakcaJiapHu, Xapakariap WYHAJIUIIIN, coxanap

6 Uepxaco B.E. Mexaynaponasie naBectinun: Yued. [Toco0. -2-e m3n. Ilepepa0. u nomn.-M.: leno, 2003 1.
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XycycusaTiapu, capapoap 3THINII 00bEKTIApH, XapakaT HyHanuuiapuaad Keauo
yukuO Ba ~ axamMusiTUra  Kapad «MHBECTULHMSIApP» TYLIYHYAacCH Y3Ura XocC
MabHO/a MIIATWIAAU. MoJIUs HyKTau

Ha3apuJlaH yJIapHUHT Ma3MyH Ba MOXUSITHUHU aHUK OeJlrunam Myxum Basuda
xucobnanagu. dakar KanuTadlHU WMYKOTUII PUCKU MaBXyd OYiran myi
IIAKIWArY MHBECTULMSUIAD SHTM AaKTUBIAPHU ' BYXKyJra KEJITUPaIH.
NuBecTMUMSIIADHUHT  MYJKHAW  MIAKJIWJIAru MOJIUI Ba  HOMOJAUU
HeBbMaTiap Ba yjapra Oyiran XyKyKJIapHU MKTUCOAMM Ba Oomika
daonuaTnapra xand 3TUII 3ca, OM3HUHT  (QUKPUMH3YA, HIIA0  YHUKAPUII
Ba  HOMILIAO YUKAPUII coxaliapujia, UHBECTHUIIUsIIap 3Ba3ura Oaprmo
ATUJTAH aKTUBJIAPHU MILIATUIIAAH Janonat Oepaau. Monus Hazapusicura kypa,
MHBECTULIMSTApD  OYnakak  HaTWIKaJlapHM  KYJra KUPUTHUII MakKcaauja,
MOXHMSITaH XO3UPTH XapaxkaTiapHu ownupay. busnunrya,
MHBECTUIIUSIAD HOAHUKIUK HIXTUMOJM OyiaraH Ba Keiarycuaa KyTwiaérra
KHiMaTra  KamuTaJHUHT  aHUK OYr'YHIM KUMUMATHHU aJIMallTHUPHUILIaH
nbopataup. ® Bynunr panunum cudaTuga MHBECTUIMsAIApHUHr  cadapbap
STUIIUIIKAA YIAPHUHT OHTJIM paBUIIJa aHUK Ba HOAHUK OYNraH puckiap Owiax
OOFNAaHUIITMHUA KEITUPUIIT MYMKHH.

V36exncTon Pecny6nukacuHuHr «YeT »1 MHBECTUIUSATIAPU TYFPUCHIANTU
KOHYHH/Ia Y30eKHCTOH Pecrmy6nuKacm XyAy[aHMaa dYeT SIUIHK HHBECTOPJIAp
TOMOHHUJAH KOHYH XYyXKaTjapura 3uj OynMaraH TaJOUpKOpPIMK Ba OOIIKa
daonuar Typimapu oObekTiapura akcapuar ¢doina  (mapomaa) O
MakcaJjapuia KUpUTHUIAUrad MOAAUNA Ba HOMOJAUW HEbMATIap XaMJa yiapra
JOUpP XYKYKJIApHUHT JKaMu Typjapu, LIy XymiaJaH, WHTEJUIEKTyal MYJIKKa

65’7J'IFaH XYKYKJI4p, IMIYHHHIACK 4YCT 3JI HMHBCCTHLHWAIIApWAAH OJHHAAWUIdH Xap

7 9 .
locymapcTBeHHOE perynupoBaHe PHIHOYHOW 3KOHOMUKH: YueOHUK /i By30B / [lox o0x. pen. Kymumna B. U.,
Bonruna H. A., peakon.: Bnagumuposa A. A. u 1p. -,: 3AO «M3garensctBo «Ox0oHOMHKa»», 2001. — 735 c.

8 XKymaes H, BypxonoB Y. «MonusHUHT 1013ap0 MyamMMmonapi», TommkeHT, «SIHru acp aBmoam», 2003.

8 J. K. Ko3nbexoB MHBecTHIMsIIapHN MONMsUIaIITHpUI Macaianapi. Momust 2003 .
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KaHAail JapoMaj 4eT 31 HHBECTULMSIApH XUcoOnanaam.

By ypunaa myHu TabKUIIaNl >KOW3KH, WHBECTUIMSJIADHUHT XapakaTuaaH
Kenud YMKUO 3aMOH Ba MAKOHHUHT QJIMAlITUPWIMINA Ba Yy3ra HKTUCOAUETTA
KupuO OGopuiim HamMo€H OYnaau. MHBEeCTUIUSIIADHUHT TYpJu MIaKJUiapia y3ra
UKTUCOAUETIapra KUpUO OOpUINM SHTUJIAH WHBECTULHS (PAONUSTHUHU Hyira
KYWuIaa, yJapHUHT TypH Ba IAKUIapuAaH KaTbUW Hazap, sHrutTAaH cadapbap
STUJIMIIUHYA Ba OOFIaHUIIUHY Ouaupaau. MU HKTUCOAUET YeTaH KyhniMa
cudaryga 4eT A1 KaNUTAIMHU YHUHT TYpJIM Iakuapuaa (Iysi, ToBap, MYJIKUN
XYKYK, MHTEJUJIEKTyaJdl MyJIK Ba Oomkanap) KaOyn Kuwivimd MyMkuH. Wnoad
YUKAPUIN Ha3apusICH Ba yMyMaH MAaKPOUKTHUCOAMETAA WMHBECTUIMSIIAD SIHTU
KanuTajaHu (MIaad YWKapuil BOCHUTaJapUHHM XaMmJla HMHCOH KaNUTaJIuHU
KYymub XxucobliaHranga) spatdmn oxapa€Hunup. Monusa Hazapuscuaa dca
WHBECTHUIUS JIeTaHAa peand €KUM MOJUSBHN aKTUBIAPHU OJUIITHU TYUIYHUJIAIH,
SbHM OyryHru capdiapHd Makcaau Kejakakaa JapoMaa oyumn  O0yiub
xucobnananu. bomkaua c¢y3 Ounan aidTranaa, MHBECTUIIUSIIAD - MYyaisiTH KUMAaTHU,
OYIUIIM HOAHUKPOK OYJIraH Keja)kak KuiiMaTra aaMaiiuiiimp.

Jlopenc JIx. I'mrman Ba Maiikn JI. JxoHkHUHT «HBecTHOMsIIAI
acocmapn» (M. «J/leno» wHampuétu-1997) kutoOuma HWHBECTULIUSIIApTA
Kylugarnda tabpud Oepwiiaau: VHBECTUIIMS MOJUABUN HaTHXalap OJIUIIHU
Ky3mab aknusg Ba OONHMTanMsUIapHH COTHO OJIMIIHM aHTiataau: Oynap peal
aKTUBIIApHU OeNruiaiiam, Macanas, y €Kku Oy TOBapHU UIUTA0 YMKAPHUII Ba COTUII
YyUyH MallMHaJapHU OJHUIIHM Ha3apaa TyTalu. YMyMaH KEHI MabHOJIA
MHBECTULMSAJIAD MaMJIaKaT HWKTUCOAUETUHU YCTUPUII Ba PUBOKIAHTUPUILIHU
MOJMSUTAIITUPUILL  YYYH 3apyp OyiaguraH MeXaHU3MJIApHU TabMUHIIAWIU.
Kynruna agabuérnapaa «AHBECTULIMS» TEPMUHUA HOAHUKJIMKIIAD yUpanu.

bupununaan, «MHBECTULUSIIap»Ta byKaposapHUHT
«UCTEBMOTYWINK UHBECTUIHUSIIApU» (MAUIINN TEXHUKA, aBTOMOOHIIK, KyduMac
MYJIK Ba Oomika) Kymub obopunanu. bynnaih nHBecTuUMsAIap 3ca KalUTaIHU

Veumuay Ba Goia OJMHUIIMHN TabMUHIaMaIu.
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NkknHYMIaH, «<MHBECTULHSIIAD» Ba «KAMUTAJ KyHWJIManap» TEPMHUHJIAPUHU
TeHrmamTupumany. Kanuran  kKyWunmanap -  KOPXOHAaHMHI  MOJMSBUU
MaOJiarIapyuHU ACOCUN KanmuTaidra OyHaKJIaTUPUIL OuiaH OOFJIMK WHBECTULIUS
dbaonuATUHUHT makauaup. HWHBecTUIUsIIap 3ca HOMOJJIUM Ba MOJUSBUIN
aKTUBJIApra KyHWINIIN XaM MYMKHH.

YuyuHunaaH, KynruHa wMaHOanap/ia WHBECTULMSUIAPHM TyJl MaOiarjapuHu
kyiuim ne6 tappudiananu. Amanuéraa sca, 6apua xosapaa OyHaai 6yiamaiau.
NuBecTunusianau Oomika makiiapaa XaMm amaira OmMpHuilnl MyMKuH. Macasnas,
KOPXOHAHUHT yCTaB KanmuTaiaura 0ajaj KypuHUIIKAA KYy4uO IOPYBYH Ba Kydumac
MYJIK, KHMMAaTIH KOFO3Jap, HOMOJIIMN aKTUBJIAp Ba OOIIKaiap.

TypTununaan, kynruHa Tabpudaapga WHBECTUIUSIIADHU MaOJarjlapHUHT
y30K MYJIATJIU KyHunamanap KypuHuInuaa OYIuImuHA Tabkuanamanu. TYFpu,
KanmuTaJl KyWwiMmaiaap Yy30K MyJJarra WHBECTULMsATIaHaau. JIeKuH KucKa
MYyIJATId WHBECTHIMSUIAp XaM Oynanu (MacajdaH, MOHTaX KUJIUIITra 3apypar
OynMaran Ba KypWIHMII CMeTacuMra KHUpMaral MalllHa Ba yCKyHaJIapHU COTHO
OJIMIII).

XOopwKuit HHBECTOp Y3 MaOJIaFrvHU OOIKAa MaMJIaKaT MKTHUCOJMETHTA JKall0
KWJIap dKaH, OyHaa OupiiaMuM Xajad STHIHIIHA JIO3UM OYJraH Macaja-WHBECTHITUS
KUPUTWIAETTaH  MamJlaKaTIaru  UKTUCOAWM, CHUECUW, WXTAMOWMWA  IIapT
IAPOUTIIAPHUHI HMHBECTULIMSI MYXUTUra Kal Japaxajga TabCHp KYpCaTUIIWHU
TaxJIWIAad  YTrasumaup. KaxoH Taxpubacu IIyHH KYpcaTaJWKH, XOPWIKUN
WHBECTULIMSIIADHUHT yIIapHU KaOyn KWIYBUYM MaMIakaTiap HKTHCOAUETHAATU
XKMH WHBECTUIIMOH MYXUTra OOFNMHMKAUpP. By MyXuT Kym >KMXaTnaH XOPWKUN
WHBECTUIIMSTIApTa HUcCOaTaH jJaBiaT onud Oopaérran cuécaTHW Ba TalIKd
UKTUCOANI (DAOTMSATHU NaBIaT TOMOHUIAH TapTHOTa COJUIIHWHT XYCYCHSTIIApH,
BaJII0Ta, MOJIUS, KPEIUT Ba COJMK TU3UMHWHHUHT PUBOKJIAHUII Japa’kacu, O0XKX0OHA
TapTuOu Ba Oomika oMuuiap Owinad OenrwiaHaau. WHBECTUIMOH MyXHUT-0y
AKyHUM XHCOOJa KamuTal KyHuiIMalapu TaBaKKaT4YWIMK Japakacu Ba yiapJaH

camapanu (poiiianaHuill UMKOHUATIAPUHY Oenruinad 6epyBun CUECUN, UKTUCOIUH,
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XYKyKHH, IOKTUMOMH, MauIIMi Ba OOIIKA OMHILIAPHUHT yMyMuiuruamp.
WNuBectunusiiapaan gapoman €xku ¢Goijga MKKM acoCUM IIakiaAgaH Oupu
cudartuga OJMHUIIM MYMKHUH: € >KOpHil AgapoMala €ku Malnarjap KUWMATUHHUHT
yeumu KypuHUIIUAa. Mucon ydyH, OaHKHMHT >KamMfapMa XUcOoOMIaru KyHuirax
nyJjaap IouMui xuco0i1ad OopuiyBuM (ousnap KYpUHHUILKAA KOPUN JapoMaJHU
TabMUH 3TCa, alHU MailTaa Oyl TypraH €p YYacTKaCMHM XapuJ KWJIUIIra
capuanrad myn maOnafiap ep y4yacTKACMHM COTHO OJIMII Ba COTUII BaKTH
ypracujgaru yyactka KHMMaTUHUHT YCUIIU cU(aTUAArd JapoOMaJHu TAbMHUH 3Ta]lH.
[Tyn mabnarnapura 5XTHEX CE3yBUM OPTHKYA IyJd Maliarjapy MaBXKy[d
WHBECTUIIMOH >Kapa€H HWIITHUPOKUYMUIAPHUIAH MaOJarjapHU >Kajl0 d3Ta OJUILIapH
yu4yH myn MaOnarjapu eTka3u® OepyBUYMWIAPHUHT  TaBaKKaTYMJIMKIAPUHU
Korutanapu 3apyp. Kuckaua kunub aifTrania, ”HBECTHIIMSUIAII €TApiIM Japa)kaaa
PaBOH KEUUIIW YUYyH MyJ MaOiariapyd TAabMUHOTUYMIAPH MYKO(DOT OJNMIILIAPU, YT
XapuJ 3TyBUMIap 3ca 0y Myko(OTHU TabMUH STUIILIAPU JIO3UM.
NuBecTUNMSIApHUHT  YCUIN CypbhaTiapu Kyn omMuiuiapra OOFJIUK.
ABBanamMOOp MHBECTHIMSAJIAD XaXMHU OJMHTAH JapoMaJHUd HCTEHMOJI Ba
KaMFapMara TakCUMJIaHUIINUTa OOFIUK. AXOJIMHM ypTaya 1apoMaju nact Oynran
Xonja ynapHuHr acocuii kucmm (70-80%) mcrenmonra capguaHanu. ' Axomnm
JapoMaJIapUHA  YCUO OOpHIIM KaMFapuIilra oOopuiIaguraHl KUCMHH OpPTHO
Ooopummra cabad Oymamu. YMymuil napomania >KaMFapulll yIyIIUHUHT OPTUO
OopulIM MHBECTULMSIAD XAXKMUHM YCUIIUTa OJIUO Kelaau Ba akCMHYa. AMMO
Oy mapT axoJMHM JaBjaTra MIIOHYM IOKOpW Oynranpa, JaBiaT
dbyKapoJlapHUHT UHBECTUIIMOH (aOJIIMTHHUA TabMHUHJIAraHa Ba Kadoatiarania
Oaxxapunaau. VMHBecTHIMsIIap XakKMHUra KyTWia€TraH JapomajJy HOpMacH Xam
TabCHpP KypcaTaau, YyHKH KypwraétraH Qoiima WHBECTHUIMsIIAINTA YHIAWIH.
Kyrtunaérran ¢oiina HOpMacu KaHYAIMK IOKOpPU Oyica, MHBECHHUSJIAINI XaXMU

IIYHYAJIMK IOKOopHU OVnaau, Ba akcuH4a. MHBecTHUIUsIAp XaXMura ccyna gousu

10 XK¥paes A.C. Ba Gowkanap. MHBeCTUIMS JTORUXATAPH TaXIWIH: YKyB Kyuaama. -T.:[lapk, 2003. — 256 6.

1 Cunnukos A. Canoar viwiab YMKapHIIUTra HyHa THPUITaH MHBECTULMS MalOariapy camapanopauru. «bosop,
IIya Ba Kpeaut» xkypHanu , 2006 Ne7-8 connap.
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CTaBKAaCH KaTTa TabCHUp KypcaTaau, YyHKM HHBECTHUUUSIALI KapaéHHAa Kap3ra
OJIMHTaH MaOJsarjapuiaH xam Qoilgananunaau. Arap kytuwiaétran cod ¢onna
HOpMacu yprada ccyna ¢ou3d cTaBKaculaH OKopu OYyica Oy Kyluimanap
MHBECTOP yuyH gapomannuaup. LUlyHuHr yuyyH yprada ¢ou3 CTaBKACHHU YCHILIU
MHBECTULIMSIIANI )Kapa€HUHU cycalummura oau6 kenaau. MHBecTuuusiap XxaxxMura
KyTWIa€Trad uHGIAUUs CypbhaTiiapyu XaM K3 TabCUpUHU YTKa3anu. by kypcaTtkuu
KaHYaJIMK IOKOpPU OYyiica HMHBECTOPHMHI Kejdaxakaard Qoiigacu IIyHYaIuK
KaJpcu3iiaHa i Ba WHBECTULIUSIIAPHU parOaTiIaHTUPYyBUU OMUJLIap
KUCKapuO Gopaau.

MonugBuii HWHBECTHLMSUIAP IIAXCUM KaMIIAHWSJIAp Ba JaBjaT HaOpalapu
TOMOHHUJIAaH MyoMajara YMKapwiraH akuusijiapra, ooiauranussiapra 00mka KuMmaT
0axonu Koro3japra Ba OaHK JEMO3WTIAapura, y30K MyJjaTra a0 KUJIWHTaH
KyHWIManapaup. MOJMSABUM MHBECTUIMSUIAD KUMMATIW KOFo3jmap 0Oo3opuia
capuiaHdIIMHU Ba 1y Oo3opAa KaTHAIIMIIMHUA  aHrjaTaau. MonusiBuid
MHBECTULIMSIJIAPHUHT ACOCUM KHCMH, KamuTaJHU HOWIUIA0 YUKApHII CcOXacura
cappraHumMHM  Ownnupand. MoONUSBUM  MHBECTHIIMS  KYNHMHYA  peaj
WHBECTHILMSUIADHUHT MaHOau OYamMO Xu3Mar KWIWIIA MYMKWAH. MOJIUsSBHMA
MHBECTULIMSTIAP SPKUH 0030p MHDpACTPyKTypacw PUBOKIAHTAH MamJjlakaTiap/a,
KAMMaT 0axoyii Koro3jap 0030pH KaluTajaHU coxaidap OVindya TaKCHUMJIAHHUIIIHIA
MyXHM axaMusiTra sra OyiraH JaBiatiapia KyIpoK TapKajraH.

XopuKuid MHBECTHLHUSJIAPTa TALCUP KYyPCATBYH OMUILIAP.

XopuKuil HHUBECTHLIUAIAPIra TAbCUP ITYBYH
OMMJLIIAP

HUxrucoauit omuiiiap Cuécuit omuiap

1.1.1-yusma.

XOpWKHAM MHBECTULIMSAIIAPTa aCOCaH 2 rypyX OMHIUIAp TabCUP KypcaTaau:
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1) uxTHCOAMIT OMIJLIAP:

* unutad YMKApPUITHUHT PUBOXKJIAHUIIU Ba MKTUCOAUM YCHUIl CypbaTIapUHUHT

Oup MapoMja yuuiad TypWIHIIH;

* JKaxOH  Ba ajoxyja MamilakaTiap HUKTUCOAMETHAA UYKYp TapKuOuit

CWDKHUIIUIADHUHT aMajira oIupuwiniy (ailHukca, (aH-TeXHHKAa TapaKKUETH

IOTYKJIapU Ba JKaXOH Xu3MmaTiaap 0030pu TapaKKUETH TabCHUPH OCTHUIA OJIUO

OopuUnuIINn);

* unuia®d YUKApUIIHU XaJIKapo HWXTUCOCHAIIYBH Ba KOOMEpaIUsIallyBUHUHT

YyKypJIallyBH;

* )KaXxOH  UKTHCOMUETHMHU  TPAHCMWUIMIIAIITUPWIMIIUHK ~ Ycub  Oopuiu

(AKLL);

* tpancmmwuiuii  kopropauus  (TMK)napu — xopwxkuit  dunuamiapuHUHT

MaxcyinoT wunuiad uukapum xaxmu AKII ToBap skcnoptuman 4 maporada

OPTUKJIND);

* unuad YMKApUIIHUHT OalHaIMUHAIUIAIIYBU Ba MHTETpAIUs KapaCHIapUHUHT

qyKypJamuo 6opuIiu;

* xanmkapo uKTucoauii myHocabatiap (XVM)HuHT daon puBOKIAHUIIN Ba OOIIK.

2) cuécuii ommiIap:

*  KanuTad DJKCIOPTH (MUMIIOPTH)HU DSPKUHJAAMTHPUIL (DPKUH HUKTUCOIUI

xynyminap (3UX),odmop xyaymiapy Ba 6onrkaiap;

* pYMBOXIIaHAETraH MaMJaKaTiaap/ia MHIYCTUPIAIITUPUIN CUECATUHU 0JTMO OOpHIIL,

*  WKTUCOAWM MCIOXOTIapHU onaubd Oopum (maBiaT KOPXOHAJApUHHU

XyCYCUMIAITUPULL;

* XyCycCHil CEeKTOpPHHM Ba KUUMK OW3HECHU KYJIJIa0-KyBBaTjIall,

* OaHUIMK JapaKacWHU ynad TypHil cuécaTiHu o0 OOpuI Ba OOIIK.
AManuéTna MHBECTULMSIIAIITA TYpiAu XWJ €HJAllyBIap MaBxKyd. YJapJaH

OupH aHUK MaKcaJjapra 3pUIIMIITra UYHANTUPUITaH XapaKaTiapHU CUHYKOBIIHK

OwnaH pexanamtdpuuigad ubopart Oyica, Oomika OMpu OMPUHUKMCHIA TECKapU

paBHUIIIJIa TABAKKAITYWIIMK aCOCUa KapopJiap KaOysl KHJIMILTa aCOCIaHaIu.

AManmu€r 1IIyHM KypcaTaJuWK{, WHBECTULMSIAIN KapaéHuUIa panroHAI
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¢éHaallyB HaTWKach ojaTna aHya rokopu Oynaau. LlyHuHr y4dyH uHBecCTOp
nacTiiad peka Ty3WILIH, CYHIpa YMyMUH MOJIMABUI Makcajuiapra MyBo(UK Tap3/aa
MHBECTULIMOH AACTYpPHU Oa)KapuIIM Makcaara MyBOQUKIUD.

[lyn maOnarnapu XKOpud SXTHUEKIAPHU KOHIUPHUIL YYYH capd STUIUIIH
Kepak »5Mac, HWHBECTUUMSUIADHUHI MakKcaJu - JKOpUM Myl MalOnariapuiaH
KEeJITyCUJaru OXTUEAIAPHU KOHAWpHIIL yuyH doitgananunanp. HWHBecTop
nacTiadku  maptiapHu  Oaxapu® OynraHgaH CYHI, MHBECTHLMSUIAIIHUHT
MaKCaJJapUHU-KYTUIAETraH  JapoOMaUIMIUK  Japakacu  OunaH  OOFJIHUK
MHBECTULMSJIAIIHUHT aHUK MYAJATJIADUHM, YIYaMIIADUHM, IIAKUIapUHU Ba
TaBaKKATYMIMKHU AaHUKJIA0 OJHILIN JIO3UM.

MonusBuil UHCTPYMEHTHHM TaHJIAIIJAH OJAWH, KyHuiaMma (capMmos) KyHuIl
HYKTal HazapujaH OaxojamiHu VYTKa3ulu Jo3uM. baxonam sxapaéHUHUHT
HATWXKAcH yIIOy MOJMSIBUA MHCTPYMEHTHHMHI JapOMa/UIMINK, TaBaKKATUYMIUK Ba
HApXHUHT aHUK Yruamjapu OViaumu jgo3uM. [lynm KYHWI BapuaHTUHU TaHJIAII
Kyda MYyXUMIHp, YyHKH Oy TalWTAa WHBECTOPHUHI KEHUHTH (PaosusaTh
OOoCKMYJIapH aHUKJIaHAIM Ba OyHTa peKallallTUPWITaH MaKcajuiapra dpUIIMII Kyl
KUXaTaaH OOFIuK OViagu.

OHI SXIIM BapuaHT cudaTuga SHC IOKOPU JapOMAIMINK JapakacHHU
TAbMUH ATHIUIIN IAPT SMAC; TABAKKATYWINK Ba COJUKKA TOPTHUII IMIapTIapu Kadu
KYpCAaTKAWIap XaM CE3WIAPJIA YPUH TyTHUIINA MYMKHH.

NuBectunmion nmoptden-6up €xku Oup Heua Makcaajiapra dpUIIUIIHA XUCO0
KWITaH XOJI1a TaHIa0 OJIMHTaH MOJIUABUH HHCTPYMEHTIIAp TYIIaMUIup. 2

IOxopunarmnapaan 4ukapuil MyMKHH OYiraH xyjoca IIyHAaH HOOpaTKw,
MHBECTUIMSJIAII JKapa€HU/Ia UHBECTHUIIMOH MOPTHETHNU XOPHK KaluTaldu acocura

MaKJJIAHTAPHUII MAacaJIAHWHT SHT MYXHMM KUXaTH 0YJIM0 caHaIau.

12 [Hapes B.B. onenka skonomeueckoit a¢dexruBHoctn naBectuimii.- CII6.: nerp, 2004 r.
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1.2. Muuiuii MKTUCOAUET OapPKAPOPIUIHHA TABMHUHIAIIIA XOPUKUM
CAPMOSUIAPHUHT YPHHU.

Kaxon uktucoauéTu riodamnamubd, caBio Wyauaard TYCUKIap Kamailuo,
COJIMK KOHYHJIApM Ba TapTUOra COJYBYM PEKUMIAP HPKUHIAIUO Oopaérran
XO3UPTH IIAPOUT/IA YETAaH KUPUTHIIAJIUTaH UHBECTUIIUSI OKUMJIApH T€3 CypbaTiiap
Owian ycMokaa. beBocuTa YeT 371 MHBECTHLMSUIADUHUHT AYHE OYVinMya ymMyMHid
xaxkmu 1980 ftmnparura kaparanaa 14 6apaBapaan 3uén ycu0, 2005 iiun xonartura,
xamu 7 tpaH AKUI gommapura etau. Xo3upru BakTAa OyTyH nyHéna 64 muHrTa
SKWH MamJlakatjiapapo KOMMaHusap MaBxysd O0ynu0, ynap 870 MUHITa XOpUKUN
mys0a KopxoHamapu (GaoNUATHHU HazopaT KWwinb Typaau. YOy KopxoHajap
coTuiaérran Maxcyiomiap xaxmu taxmuHaH 18 tpau AKII gosmstapuHu Tamkui
stau. by aca ¥3 HaBOaTtuma, OyTyH >KaXOH JKCIOPTH XaKMHJIaH 2 OapaBapujiaH
suénaup. L3

PuBo>xinaHran mamakaTiap Taxpudacu yJIapHUHT UKTUCOJIUN FOKCATUIIHNA
¢daon uHBecTHIMS CUECATH MapKa3Wil YpuUHHU sSrauiamuHu Tacaukiaiau. [y
Gonc V30eKMCTOHHHHT WKTHMOMI -MKTHCONMI PUBOXIAHHMII MAaKCAIapH YHHHT
MHBECTHIMS cU€caTUAa TYJIUK aKC STTUPUIIUIINHUA TaK030 3Tadu.

V36ekucronna XOPHIKUHA WHBECTULMSUIADHHM >Kall0 KWIWII Ba TapTUOra
comumiga Y36ekucton Pecriy6mukacuuunr "Uer 31 HHBECTULMSIIAPU TyFpHcHa’,
"YeT /MK MHBECTOPIAP XYKYKJIAPUHUHT KadoiaTiapy Ba YIapHU XUMOS KUJTUII
qyopanmapu Tyrpucuna", "WUuBecturnusa daomustu Tyrpucuaa'ru KowyHmap Ba
OoIlIKa KOHYH XY KaTjapu YHUHT XYKYKUH acocu OViub Xu3maT KHJIaJIH.

MynKYUIUKHUHT TYpJId IMIAKIJIApU TapKUO TOMWITN WHBECTUIMSIIAPHUHT
PUBOXJIAHUIIUTA KaTTa TYpPTKA OYnau. MyNKUYMIUKHUHT TYpJIM [IAKUTAPUHUHT
BYXY/ra K€U MyHOCca0aTH OMIaH KamUTAIHUHT coXajlapAaru y3rapyBuaHiInry,
YHUHT OKUMH, XYyJyAJiapra TaKCUMJIAHWIIM Te3namau. Yer a1 uMHBEcTopiapw,
acocal, aapomMajn (¢doiga) onum mMakcaauaa TaaOUpKOpIHK (aoausiTh Ba KOHYH

Xy’XoKartnapuja TaKUKJIaHMaraH Oomika Typaard —(Qaonusar oObekTiapura

13 Conuk Ba 605%x0Ha Xabapyapy» MONHUABHIT-HKTUCOIMH ra3eTa. UIKKMHYM YaKupHK Y30ekucTon PecryOmukacu
Onuit Ma)XITMCHUHT YH UKKMHYHM — ceccusicH TyFpucuaa axoopor. 2006 #. 19 nexabp.
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Kylmaauran Oapya TypJard MOJAWN Ba HOMOJJIWN OoMIMKIap Ba yinapra JOUP
XyKyKJaap, Iy >KymJaJaH, HWHTEJUIEKTyal MyJKKa JOMp XYKyKJap, YeT O
VHBECTHIMANAPHIAH OJMHIAH Xap KaHuail japoMaz Y36ekucToH PecryGmukacu
XyAyauaa YeT 5] MHBECTULAIApH e >bTupod stunaam.

XOopwKuii MHBECTUIMsUIAP - Oy YeT 3J1 MHBECTOPJIApM TOMOHMJIAH HOKOPH
Japakajga JapoMaji OJIUI, camapara 3pUIlMII Makcaauia MyTiaK OollKa AaBiatr
UKTUCOAMETHHWHT, KOHYH OWJIaH TaKWKJIaHMaraH TaJOMpPKOPJIMK Ba OOIIKa
daonusTinapura cadapOap sTtamguran Oapya MYJIKUH, MOJHSBUM, WHTEIUICKTYas
Oovimuknapuaup. YeT 351 WHBECTUNMSUIApDW WYKW WHBECTULMSUIApAAH (QapKiIu
XOJ1/Ia TallKW MOJIMSUTAIITUPHII MaHOaura KUpaad. YJap MHUIMH HKTHCOAMETTA
YeT/IaH, YJIApPHUHT KEJWMIIWHUA parOaTIaHTHPraH XOJa ka0 KWwinHaau. JIekuH
4eT  3J  KamWuTajduHU  Kajn0  KWIMIIHUHT ~ XaMMma  [aKjulapu  XaM
MOJIMSUTAIITUPUIITHAHT  TalIKM MaHOaW OYyJIMaciurd MyMKUH. By OupuHYm
HaBOatna, Gousz TYIOBIapW OWJIaH KaWTapuImIHM Tajad »JTaguraH dYeT O
KpeAUTIapu Ba Kap3japura Taanykiaud. UyHKH, 4eT 31 KpeauTiapyd Ba XalKapo
MOJIMS MHCTUTYTJIApU Kap3japu MabliyM BakT yTrad acocuil kap3 Owinan Oupra
Oenrunanrad (QoW3IapUHUHT KaWTapUIWMIIMHM Tanad odrtagu. Yerman xand
STWJIAUTAH XOPWKHUIA HWHBECTHIMSUIAp OWIaH 4YeT »JIJaH KUPUTWIAIUTaH
KpeauTIapHUHT y3ura xoc dapkiaapu wMaBxyaaup. by Oopama Xopwxkuid
WHBECTUIIUSIIAD PUCKIIAp JOUPACH OWJIaH YeT 371 KPEAUTIApPH PUCKIAPU KEHTJIUTH
dapkiaHay.

"Uer 51 WHBECTHIMANApH Tyrpucnuma'tu KoHyHra kypa Y30eKHCTOH
Pecry6nukacuia 9€T 3IUIMK HHBECTOPIAp Kyiuaarunap 0yaMimy MyMKuH:

- YeT 5J JaBiaTiiapu, 4YeT OJ JaBIATIAPUHUHT MabMypHH €KW XyTyaui
oprasiapu;
- JaBiaTiiapapo Outumiiap €Kd OOIlKa MapTHOMajlapra MyBO(pHUK TalIKWII TONTaH

€KH XaJKapo OMMaBHI XYKYK CyObEKTIapHu OYJIraH XaJKapo TallKWUIOTIap;

14 Mapenkos H.JI. OCHOBBI yIpaBiieHHsi HHBECTUIMAMH: YueOHUK. -M.: Equropuan YPCC 2003 r.

15’ «Uer 511 MHBECTHIMSIAPH TYFPUCHIA»TH Y30eKkucToH Pecrybmukacuumar 1998 iun 30 ampengard KOHYHUL-
Y30eKNCTOHHUHT SHTY KOoHYHIapu.-1998 iinr Nel19. 136-149- Germap.
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- YeT 92J1 JIaBJATIAPUHUHT KOHYH XYXOKartiapura MyBOQUK — TallIKWJ
Tonran Ba (aonuiAT KypcaTMO Kena€TraH IOpPUAMK IIaxciap, OOoIIKa Xap
KaHaall mupkaTiap, TAIKWIOTIAp EKU yiolManap;
- 4eT 31 JaBiaTd  Qykapoiapu  OYIMHMIN  JKUCMOHUM  1Iaxciap,
dbykaponuru OynamaraH IIaxciap Ba 4eT »Jjulapjia JOMMHM  siaiguraH
V36exucron Pecriybimmkacu pykaponapu.

bo3op UWKTHCOAMETH WCIOXOTIAPUHU UYKYPJIAIITHUPHUIL, HUKTUCOAUETHU
OPKUHJAMITUPUIIT Ba MYJIK XYKYKHHH XUMOS KWIHIIHM MYyCTaxKamJiaiira
KapaTuiraH 4opa - TaJOUpJapHUHT aMajra OUIMPWIMIIN MaMJIaKaTUMU3/a
WHBECTHUIIMS MYXUTHHU SXIIWIAIl XaMmJa XaxMmMud ToOopa optub Oopaétran
XOPW)KUNA WHBECTULIMSUTAPHU >Kall0 KWIWIIIa WKoOui Tabcup kypcataau. 2007
Hunga naBnaTUMU3 paxOapu Tabkuainad yrranupek, 2007 HWIrd WHBECTUIIUS
nactypu aoupacuaa 1 mumnapag AKII nomnmapuaaH KYyNpoK MUKAOPIA XOPHUKHUM
MHBECTULIMSATIAD KaJI0 STUIMIIM MYIDKalaHMokaa. by mabnarHuHr cankam 700
MUJUTHOH JIOJUTapu €Ku Kapuhub 68 Gou3uHU TYFpUIAH - TYFPU XOPHIKUN
MHBECTULIMANIAD TAIIKWJI JTaau. byHmaH Tamkapw, UNuiad  YUKapUIIHA
MOJICpHU3AIMS KWIHII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHMK KaWTa IKUXO3Jall y4yH
TYFpULAH-TYFPU V36exucron Pecniybnukacu JlaBmar CraTUCTHKAa KyMUTacu
MabIyMoTaapu. 8

XOpwKUi MHBECTULHMSUIADHU KEHT ajn0 Kwmm Makcaauma 2007 iun 20
monna Y3bekucton PecnyGmukacu Ilpesmmentnruar "2007-2010 immiapaa
XYCYCUMIIAIITUPUIL  JKapa€HJIapuHU sAHaJa YYKypJalUTUPUII Ba XOPUKUU
WHBECTULIUSIIAPHU (a0l Kanbd KWINII Yopa - Taadupiapu Tyrpucuaa' Tu Kapopu
BJIOH KWIMHAM. By Kapopra acocaH, WHBECTOpPJIap TOMOHHUIAH WHBECTHIUS
MaxOypusiTiapu cudaTuaa KHpUTWIAAUTAaH Mabiar Ba Mynk mapoman (¢oiina),
WKTUMOUH MHPPATY3WIMAHN PUBOKIAHTUPHII Ba XAy JIApHA 000 OHIAIITHPHUIIT
XaMmJia KYIIWIraH KHMUMAT COJIMKJIApura TOPTUIMANINA, XOPWKHN BaJlFOTaJard

KylniManap 3ca MaxOypuil Tap3ia COTUIMANAN, IIYHUHT/IEK, UHBECTUIUS JaBpU

16 A. AGupkynos. MuHTaKanapra XOpHKHi HHBECTHIMSUTAPHH ka0 oL “Bosop, myn Ba kpeaut” sxypHaiu, 2007
Neb6 con, 5 Ger.
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MoOaliHula Ty3WlIaJAuraH OJAM - COTAW LIapTHOMAacura MyBO(PUK KOPXOHAHUHT
OJIIMHTY Kap3WHU KOIUIalll XHUCOO - pakamura MaxOypuil Tap3ga YHIUpPUO
OJIMHMaaW. byHOaH Tamkapyu JaBiaT yAyIIM NOTEHIMAl HWHBECTOpJiapra
COTWIAETraH KOPXOHAHUHT OOJKETra Ba JaBjaT MaKCaJJiu >KaMFapMaliapura
TYsoBaap OViinya Kap3iapu pecTpyKTypHU3alus KWIMHUIINA MYMKHH.

V36exucron Pecniy6mmkacu ITpesunentununar 6y Kapopn Y36eKHCTOHHUHT
WMKTUCOJIMM >KMXATAaH IOKCAIHUIIM Ba XaJKapo >KaxOH Xy»KaJluK MyHocabaTiiapura
VMHTETPALMSATIAIIYBUHUHT FOST MYXUM Ba TEXHUK KalTa >KUXO03JaIlra XOPUKUU
WHBECTUIMSJIADHNA KEHI Kajnd KWIHMII WYIUJard CTPATerdK WYHAIUIIMHU XaM
Oenrunab 6epaau.

Muuid  MKTUCOIMETHU  PUBOKIIAHTUPUIIZAA XOPHIKUHI UHBECTU -
HUSITAPHUHT axaMHUATH  OCHHMXOST Karra Oynmmb, y Kyhumgaruiaap
OuJIaH U30XJIaHA N :

- OMpUHYMIAH, XOPWKHM  HWHBECTUIMsUIAp UWNUIA0  YMKapuIlTa
3aMOHABUM TEXHWKAa Ba  TEXHOJOTHSJIAPHU  JKOpUH  3THO, dKcmoprra

MS"J'DI(aJ'IJIaHFaH MaxCyJ0TIapHHU nniab UYUKAPUIIHU PHUBOKIIAHTUPAI,

Xopukuii MHBECTHIHUSVIAPHUHT KAJI0 TUII AXaMUSTH.

1.2.1-yu3ma.

- WKKWHYNJIaH, UMIIOPT YpHUHU 0ocyBUHn TOBAp uiad
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YUKApPUIIHU Wydara KyWuim Ba OyHUHT YYyH XOpPWKUM HWHBECTULHSIIAPHU
UKTUCOOUETHUHI  yCTYBOp  coXajJlapura MyHaATUPHUII Ba  [UPOBapAUIA

AXOJIMHHUHT MC’BépI[aF )51 TYpMyIlI AdapaxaCHuHU TabMHWHJIAII HUMKOHHHHU

ApaTtaau;
- YUMHYMJIAH,  KUYUK  OWBHECHH  PUBOXIAHTHUPUIIL  Ba  KHUIUIOK
XY KaJIUTru unuiabd YUKAPUIITUHU KaJaJUTAII THPULIT OpKaJu ycuobd

OopaéTran axoJMHU WU KOMIapy OuiIaH TabMUHIIANWIH;

- TYPTUHYU/IAH, KOpXOHaJJapHUHT ACKUpraH uInad YUKApULLI
KyBBaTJapyuHU, MOJIIUNA-TEXHUK Oa3acMHM SHTWIAWIM Ba TEXHUK KaiTa
KypOJIIIaHTUPAIY;

- OemmHYuAaH, TaOMUI pecypciapHyd KalTa WIUIOBYM KOpXOHAJIapHHU Oaprio
ATHUILTra KyMaKiamaiy Ba X.K.

NHBectniua  noWuxanapu, aBBajlo, yYCTYBOp  TapMOKJIapra, S’bHHU
HepTh Ba XMMHS CAaHOATH, TPAHCIOPT, OSHEPreTUKa, €p OCTU Ka3wiMa
OOMIMKIIapUHU uiab YUKAPUILTA, KyPWIHILLL, TEJICKOMMYHHM KA
TapMOKJIapura, KUIUIOK XYKaJIUTd MaxCyJOTJapuHU HIUIA0 YMKapuIlra
Ba  yJapHU KEHT KauTa UIUIAINTa, TypU3M COXaCHHH
PUBOXIIAHTUPHUIITa  KAapaTWIMIIM  JIO3MM. DbyryHrm  KyHAa  XOpWIKHU
MHBECTULIMSAJIADHA ~ sIHaJla KEHTpOK MHUKHECHa KajlOd  KWIUIL, XOPUKHUM
MHBECTOpJIapHU ¥3 MaOjarfapuHH MamilakaT HKTHCOAMETH Y4yyH capduamira
KU3UKTUPHUII MaKcaauJa KOHYH acoCula yjaap Yy4YyH HUMTHE3NM MOJUSABUI
apouTiap sipaTUirat, )KyMJaJaH:

- XOPIKUN MHBECTOPJIAp KAaUTAJIMHU CaKIaHUIIU YUyH Kadoiatiap;
- KYpWiraH 3apapiapHu KOIUTaHUIIN YUyH Kadonariap;
- COJIMKKA TOPTHUII TU3UMHUJA yapra ouj OeirniaHrad UMTHE3Nap;

- doiina Ba tapomMaasiapHi XOPUKTra OO YUKHO KEeTHITHUHT SPKUHIIATH;

MWUIUN cyMJia Ba 4YeT 3J1 BallOTacuja OJHMHraH (oijgamapHu YTKa3Wil Ba OJIUO
YUKUO KETUIIl UMKOHUSITH;
- 00KXOHA UMTHUERNAPUHUHT MABXKYIJIUTH;

-XOP>KMI  MHBECTOPJIAPHUHT MYJKIApU Ba YJIApPHUHT  Y3IMapuHU  XaBd-

23



XaTapiap/laH CyFypTaBuil Myxoga3za KWIHII TU3UMUHU SPaTHITaHIHUT Y.
MamitakaTuMH31a XOpUKU HHBECTOPJIApP KAIUTAJUIAPUHUHT CAKJIAHMILIH Ba
XUMOSI KWIMHUIIM KOHYH TOMOHHWJAH TabMUHIaHagu. IHBecTMnmsuiap Ba
MHBECTOPJAPHUHT OOIIKAa AaKTUBJIApW JaBjaT MYJKHUra aijJaHTUpUIManIu,
pPEKBU3ULIMA KUJIMHMaWau Ba Mmycoaapa »TuwiMainu. UlyHuHrnek, pecmyOnnka
UKTUCOAUETUTA XOPMXKUM WHBECTULMAHM *anlO STUINHU (PaoyulaliTUPULI YUYH
KyHuJaruiapHu amaira Olypuul 3apyp:
WHBECTHIMS JIOWMXAJAPUHU MajlaKaJll SKCHEPTJIAp Ha30paTUIAH YTKa3uIl Ba
MyKaMMaJI TAUEPIIAaHULLINTA SPULLIUIL;
KYyIIMa KOpPXOHaJap Ba XOPM)KUM MHBECTULIMSA HINTUPOKUAAru OOIIKa TypJaru
TaAOUPKOPIUK (HAONTUSITHHYN pYHXaTIaH YTKA3UIIIaru TYCUKIApHU OyTyHIai 0110
Tanuiani;
MamnakaTuMu3ia XOPHKUM WHBECTULMSUIADHU MILIIMN KOpXOHajapra >aio
ATHINJIA KyHUJAry YCTYBOp HYHAIMIIUIAPHU OeNTHiian Makcaara MyBo(UKINP:
KMIIUIOK ~ XYKQJIMK MaxCyJOTJIApUHM UYyKyp KaWra MOulall COXaJapuHU
PUBOKIIAHTUPHUILL;
MUHEpAJl XOM alli€ pecypclapuHy, Iy )KymiIaiaH, HeQTh Ba Ta3HU Ka3uO YMKAPHIIL,
KaiTa uimiam Oyiuda 3K0JIOTHK UIILIa0 YUKAPUIITHHA TAIIKUI STHIII,
TPAHCTIOPT Ba TEJIEKOMMYHHUKAIUS UHGPATY3MIMACHHU PUBOKITAHTHUPUIIL;
UKTUCOMUETHUHT Oapya TapMOKJIapuia WIM Tajad Ba KaxoH Oo3opiapuia
pako6aTOap01 MaxCyJI0TIap UIIA0 YMKAPHUIIIHA TAITKWI STHIIL
TYpPU3M COXACUHHU PHUBOKJIAHTHPHIL, XAJIKAPO Ba WYKU TYPU3MHHUHI 3aMOHABUHI
nHGpaATy3WIMACHHY SPATUIITA SPUTITHIIL
3736eKI/ICT0HILa VTKa3una€TraH WKTUCOAWM CHECAT IKAXOH HWKTHUCOIUU
XaM)KaMUSITUTa MHTETpaIMsIanTyB kapaéHuHu (pakaT gaBiaT TapKUOU Ty3WUITHIIN
Oyiinua smac, OajKd XyCyCHM CEKTOp Japakacuja XaM >KaJaJUIalliTUPUITHH
Hazapaa Tyragu. Ouuk 0030pHHUHT (DAOTUAT KYPCATHILN YUYH ApaTHIAETTaH MapT-
mapoutnap Fap6 Ba Illapx umOuIapMOHIAPUHUHT MamilaKaTUMHU3ra OYIraH

KU3NKHUIIIMHWUHT OpTI/I6 60pI/IH_II/IHI/I TabMHHIaMOKJA.
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1.3. Y30eKuCTOHAA HKTUCOANH UCIOXOTIAPHUHT OOPUILM Ba

OYI'yHI'M XOJIATH.

V36exncronna Ty6 MKTHCOMMIA HCIOXOTIAp CTPATETHACHHN GENTMIANL A THII
JaBpUHUHT OoLUIapua JaBlaTUMHM3 pax0apu wWirapu cyprad Oemn TamMONuI-
WUKTUCOJMETHUHT CUECATAAH YCTYBOPJIUTHY, JABJIATHUHT OOII HCIOXOTYM OYIUIIH,
KOHYH YCTYBOPJIUTH, (paoj MKTUMOMKA cuécatr Ba 0030p MKTHCOAUETHra OOCKUUMA-
GOCKMY YTHIIT aCOC KHIING OJNIMHIaH 5. YTraH JaBp, TapuH, TApHXaH KHckKa Oyica-7a,
UCJIOXOTJIApHU amalira olMpuIl Oyiuva OelruyiaHraH CTpaTervk Bazu(arapHUHT
Xa€TUIITUTUHA siHa Oup Oop ncboTIa M.

Hcnoxotmap crparerusicu 0030p HKTUCOAUETUTA YTUIITHUHT KyHHIaru acOCUi
UYHAIUIIHIAPUHU aKC A3TTUPMOKAA. McaoxoTinap MyJkui Macaiajiap TYFpU Xaj
TUANO, NaBiat TacappyPuaaH YMKApUII Ba XyCYCHUITAIITUPUIN Y3ITYKCH3 amaira
OLIMPWITAH, KYN YKIAUIM UKTUCOAUET Oapmo STWITaH TaKIWpAardHa Y3WHUHT
CAJIMOKJIM HaTIKaJlapuHu Oepaau. Mynk MyHocabaTIapuHU TaKOMMJUTIAIITHPUII
Oyiinya Xanu YTUIIl JaBPUHUHT JAcCTIA0KU OOCKUUYHMIAEK KaOysl KWJIMHTaH TETUIILTH
konyHnap, Ilpesument dapmonnapu, Basupinap MaxkamacHHUHT Kapop Ba
dbapmoitunurapu, nyoxacus, Xaja KWIyBYH aXaMUsIT KacO ATAU Ba ITMOK/IA.

By Gopana «Y36ekuctan PecryGnmkacuaa MyIKUMINK TYFpPHCHAAY, «JlaBiat
TacappypuaaH YMKApHUII Ba XYCYCHIUIAIITUPHIN TYFPUCHAA»TH KOHYHJIAPHU Ba
«MkTconuii MCIOXaTIApHU $HAAA YyKYpJALUTUPHUIL, XYCYCHM MYJIKHH XHUMOS
KWK Ba TAaJOUPKOPIMKHUA PHUBOXJIAHTUPUIIIHKM  TAabMUHIAII  TaaOupiIapu
Tyrpucugaru [Ipesunent @apmonunu 3cinad YTumHUHT y3u kudos. 2007 i
Oommra keqmd XyCcyCcHid MyJIK IIaKJIUTa OUJ KOPXOHAJTApHUHT YMyMuid conu 86,3
MuHrrara etau. by Oapua xopxonanapHuHr 49,8 %mu, nemakaup. YJIapHUHT SHT
KylM CaBJO Ba YMYMHUUM OBKATJIAHWII TapMOFfura Tyrpu kenaau. JKamoa mynkura
ouJ KopxoHanap coHu 3ca 78,3 munrranu €xku 39,1% Hu Tamkuna stau. by
KaMOoaJapHUHT acocuit KucMHu - 38,0 MUHITA IKUHU MUKpOo(dUpMa, KUYUK Ba YpTa
kopxoHanap 2006 vwnu tamkun O0ynau. Kunuiok xyxanuru coxacuaa (haonust

KypcaTtaétran KopxoHanap coHu 240 muHrrara etau. XOopuxuil HHBECTULIHSLIIAD
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UIITUPOKHUAATH KOopXoHanmapHUHT coHu 2007 iuira kenu6 3000 Tara eTraHuHU

Ky puImuMu3 MyMKuH. !
1.3.1-xanBadn.

¥Y30. Pec. paonusaT KypcaTaéTran XOpMKMil MHBECTHIHUSJIAP HIITHPOKUIATH
KOPXOHAJIap COHM. (10HA)

2005 iina 2006 iin 2007 iina

Kamu: 2428 2718 3000
TomxkenT m 1607 1842 2080
TomxkeHT BUJI 169 208 230
Camapkanjg 120 125 140
AH/TMKOH 79 70 80
®daprona 77 83 93
Hamanran 57 52 60
Byxopo 55 60 57
Hasouii 48 45 42
Kapmm 44 44 53
Cypxanpgapé 40 42 50
Cupaapé 41 47 29
Kapakannoructon 38 40 41
Xopazm 27 31 21
Kuzzax 26 29 24

Mamn6a: ¥Y3P JlaBnar craTucTuKa KYMUTACH.

Mynnaii Ko, MamilakaT UKTUCOAUETUHUHT Oapya TapMOKJIapu/ia HoAaBiIatT
CEKTOPH KaJIall cypbaTiiapaa puBokIaHuO 6opmokaa. 2006 inmm ymly cekropaa
73,3% s WYKH MaxcyaoT, 78,6% cod maxcymotu, 99,0% summ KHIILIOK
XYKAMUK MaxCyJdoTh wunuiad uukapwinu, 73,4% Kypwidmi-myapar HWIUIapH,
99,0% wyakana ToBap aljaHMacu ailHaH NIy cOXaja aMalra OIIMPUIAN. XaiK
XYKaIUrd HOAABIAT CeKTopuaa OaHja OynraHjapHUHr ymMmymuidl conu 72,1% Hu
TAIIKWI 3TMOK/JA. J[aBnaT CeKTOpU UKTUCOAUETAA Y3UHUHT MOHOIION aXaMUATHHU
HYKOTMOK/1a, Ky KUppaH, apajaml XyKajlukka KeHI Wya ouuiind, pakodaT ydyH

Oopran capu KEHIPOK HMKOHUSTIAD  SApaTWIMOKIa. TaaOupKOpIuKHU

17 Bexenos C.X.,V3P Monus Bazupu ypunGocapn. Xankapo HHBeCTHIMS GopyMuaary dukuim. 29 maii 2007i.
TomkeHT.
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puBoxianTupuin xucobuman 2007 #unga 370 MUHT SHTH WD YPUHIApU
oumnau.*®

Kuuuk Ba xycycuil TaiOUPKOPIUKHU parOaTIaHTUPHIN, KAMMATIN KOFO3Jap
0030pHMHM MIAKIUIAHTUPHUIIT HMCIOXOTIAp TAaKIAUPUHU OCNTUIIOBYM IIapTiaapiaH
oupunup. by, OupuHuKMaH, 1aBiat TacappypuaaH YUKApUIL Ba XyCYCUIIAILITHPUIL
Ownan OeBocuTa OOFJIIMK Macana OYiuO, KaMUSTHUHT MKTUMOUM Ba HKTHUCOIMIMA
HETM3WHM MYyCTaxKamJjiamra Xu3MaT Kujaad, Ypra MyJnkaopiap CcuHGUHHA
MIAKJJIAHTUPAIN Ba allHU MaiTaAa UuKu 0030pHU UCTEHMOJ MOJUIApU Ba XU3MATjap
OMIIaH TabMUHIALIHAHT MyXHM OMHIJIM XHCOONaHAIM. Y3GEKMCTOHIA KUCKA BAKT
JaBOMHJIa KHUYUMK Ba Ypra OUBHEC-PUBOXIIAHTUPHUIIHUHT XYIAyAHH IIapT-
[IApPOUTIAPH Ba TAIIKWINK Ty3WIMalapy spaTwiaud. ToBap WILIA0 YMKApyBUMIAD
Ba TaJOUpKOpJIap MajaTacu, ypTa Ba KMUMK OMCHECHM KYJUTaO-KyBBaTjamn Oyiinda
XYKyMaT KOMHCCHSCH, XYyCYCHUH TaAOMpPKOPJIMK Ba KWUYMK OW3HECHU KyJUIal-
KyBBaTiam GoHau, «Magamy cyFypTa areHTJIUrd, KOHCAJITUHT, JU3UHT (pUpMa Ba
KOMIIaHUsIapyu, OM3HeC - WHKyOaTopiap um oaud Oopmokaa. MamiakatuMusaa
KAYUK Ba XyCyCUH KOpXOHaJapHUHT ymyMuil coHu 100 munraan omau. Kuruiok
xyxkamuruaa 2006 vunga 38 MHHTIAH OIIMKPOK JIEXKOH XY)KaJIUKIIApU TallKWJ
Torau. ® AMMO KMYMK Ba YpTa XycycHil TaJOUPKOPIMKHH PHBOKIAHTHPULIHHHT
XO3UPTH aXBOJWMHU KOHUKAPIH, Ae0 XucoOamr KUuHuH. XaJd sHa KYTUlad KAYMK Ba
XyCyCHM  KOpPXOHaJapHH  TallKWJ Kwinil, Oy HWINra axoJd IIaxcui
KamMFapMardapuHy JKaJl0 ATHIL, [Ty WyJ OWIaH SHTU WII JKOWIApUHU Oaprio ATHII
MMKOHHUSTIAPUHUA WILIra COJMII JO3UM. AWPHUM KHYMK Ba XyCyCUH KOpXOHAIap,
JIEXKOH Ba (epMep XY KAIMKIApU MOJIUNA-TEXHUKA Ba XOMAIlE, Y30K MYIIATIH
KpeauTiiap OmiaH OOFTMK KUHUHYMIUKIIAP, ITYHUHTICK, )KOUIapaaru Or0pOKpaTHK
TYCHK Ba FOBIap Tyhaiinu ¥3 (haonusaTiapuHu pUBOXKIAHTHPA onMaétupiap. SIHa
MYXUMHKH, O3 YTMUII CAPKUTH OOKUMaHAAIWK PYXUATHIAH KyTHJIA OJIMASTIMH3.
Xycycuil TanOMPKOPAUK OWJaH MIYFYJJIAHUITHU UXTUEDP STraHIapHUHT aKCapHUsITH

YHU JaBiaT €ku OOIlKa OMPOBHUHI XUCOOWJAH aMalra OIIMPUIIHU XOXJIAUIH.

18 «Jlenosoii maptHep Y36ekucTana» MHBecTHIMOHHBI Gopym Y36ekuctana 2006 T 6 maii
19 «Conux Ba 6oskxOHA Xabaprapu» MONHSABHIT-HKTUCOMUI ra3eTa. Y30EKUCTOH OHOKET CHECATUHIUHT
ycryBopimkiapu. 2008 #. 28 aBryct
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TyFpu, KNUMK Ba YpTa OM3HECHU AaBiaT Aapakacuja Kysmuiad - KyBBaTialra oapua
PUBOXKIJIAHTAH MamJjakariapjaa, >KymijaJaH, Ou3ga XaMm aloxuja axamusT
Oepwiasntd. AMMO J1aBjaaT TOMOHMIAH aXpaTWIraH MaOlarjapHUHT XaM XHUCOO-
kuroOu 6op. Konasepca, Xycycuil TaiOMPKOPIMKHU PUBOXKIAHTUPUIITHUHT AaBiatT
KYMargJal TallKapu siHa OOIIKa HYyIjapu Xam MaBXKyJAKd, OYryHTM KyHJIa
yJlapJiaH yHyMII QoiiiaianMoK 3apyp.

X¥KauK IOpUTYBUM CYOBEKTIap AMHAMUKACUTA TYXTalraHJa, MyJIKHU TapoB
cudaTuia KOJAUPUII XHMCOOMra Xap KaHAal TWKOpaT OaHKUIAH KPEAUT OJUII
MYMKHH. byHnnaii VMKOHUAT Oynamaran xoJiia TaOUPKOPIMKHU
MOJUSUTAIITUPUITHUAT Benuyp ycynuaan ¢oigananca xam Oynagu. by BakTaa
TaAOupKOpra Mabnar axparraH OaHK Kap3ujaH KyTyJraHra Kafgap (GupMaHuHr €Ku
ymoy XyCyCHMMIIHUHT 3racu OYynuO TypaBepaau. AWpuM Mamiakamiapaa KpeauT
UTTU(GOKIIApY TaAlIKWJI ATWITaH OYynub, ynapAa KUYHMK KOPXOHAJIap XUCOOWIaH
YMyMUH JKamMfapMa TyHJaHagud Ba yHOaH Oup-Oupura Kap3 Oepuiija
doinananmnaan. bus sca my makcaara axparwirad 350 muH. AKII mommapra

TCHI' UYCT 3J1 KPCAUTUHHUHI aTUT'U 1-5 MUJIJIOHUHHT 5’/3J1a1uTHpa OJITUK XOJIOC.

1.3.2-xaaBan.
V30exkucTon PecnyOjuKacMHMHI MOJUSIBHI KYyPCATKUYJIAPH

1997-2008 iinnnap

ANM Xopu:kHii HHBECTULHMAJIAD Ba KPeIUT Acocuii KallMTaJIra XopH:Kuit
HHBECTHIHSAIAP
MJapa. cyM | Mapa.cym | SIMMpaaru ymymuid yaymm % MJIpA.CYM SANMparu ymymuii yayum %
1997 302,8 12,4 4,1 88,9 29,4
1998 559,1 28,4 51 176,7 31,6
1999 976,8 48,3 4,9 276,6 28,3
2000 1416,2 78,2 55 396,4 28,0
2001 2128,7 122,0 5,7 537,4 25,2
2002 3255,6 172,4 5,3 744,5 22,9
2003 4925,3 369,6 7,5 1320,9 26,8
2004 7450,2 306,2 4,1 1526,6 20,5
2005 9837,8 479,5 4,9 1978,1 20,1
2006 12189,5 659,9 5,4 2629,0 21,6
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2007 15210,4 577,0 3,8 3012,9 19,8

2008 20759, 730,4 3,5 3838,3 18,5

Manb6a: V3P Jlapnar craTHCTHKA KYMUTACH.

Tapuxuii TaxxprOa yHU KypcaTaJuky, OOLIKa MYJIK IIAKIUIAPU XYCYyCUH MYJIK
3amMupuaa mnaigo Oyimanu Ba Iy MYJKHUHT TpaHC(HOPMAILUSCUHHM OWITUPAIH.
Xycycud MyJlK MWUIMAJIAIITHPWITaHAa KaMoa MYJKH ro3ara kemaaud. Myskuit
XWIMa-XWUIMK MYJIK [MaKJITAQPUHUHT TEHTJUTHMHU Ounaupanau. bapubup Oy,
XYCYCHM MYJIK YCTYBOPJIUTUHHU Tajlad KUJIau.

YCTyTBOPIIMK XYCYCHII KOPXOHA Ba XYKAJTUKHUHT MaxCyJOT Ba XU3MATIApHU
SPATUILIA, YIAPHUHT OJIIU-COTAM KWIMHHIINJIA €TaKYd OVIMHUIINHYA aHTJIATaJu.
bynap Owupranukna MWUTMEA WKTHCOAUETHUHT XYCYCHUH CEKTOPHMHHU BYXKYy/Ara
KeNTUpUO, XyCycuil KOpXOHajap, JAEXKOH Ba (epMep XV KalIuKIapu Ba XyCycui
KamUTaTHUHT XMCCAacH KarTa OYNraH aKIIMOHEPJMK >KAMUSTIAH TAIIKWI TOTA/IH.
WNKTHCONNETHUHT MYJIKUYWIMK JKAXATHIIAH TY3WIUIIM IIYHU KYpcaTaauKh, XO3Up
V30eKNCTOH MKTHCOIMETHAATM XyCyCHH MyJK XMccacH pacMaH 35 %, JaBiaT
mynku 24,4 %, xamoa Mmynku 3ca 39,5 %Hu Ttamkun stangu. by pakamiap
X03Upa XyCYCHIi MyJIKHMHI MaBKEH KaHYAIMK FOKOPH SMAacCiUIMHH Omnmupany.?’
Bynunr 6omka cababu xam 00p: Xycycui (haojuaT HaTIKalapu Xap JOUM XaM
xucobra onuHaBepMaiiniu. by ¢aonusar xoHaoH goupacuja Kedaiad, y TOBap Ba
XU3Mataap sipaTajau, JIEKUH yJIapHUHT 0030p HApXU aHUK dMac. JIeXKOH X¥KaJlury,
TOMOpPKA Ba XOHAKM MIILIA0 YMKAPHUILArd MaxCyJoT Ba XU3MATJIAPHUHI XAKUKHIA
XKMH TYFpU aHUKJIAHUO, ynap SUIMKA WYKA MaxCyJoT TapKuOura KHpPUTHIICA,
Makcanara MyBOQUK, Oymap »au. UyHKH MWUIMA WUKTUCOAMETAA TYPJIH MYIK
XHCCACH aHWK, OynIMac »5KaH, MYJIKHH Ty3WIMaHH sAXIiad Oyiamaiiaun Ba
V36exucTonna MyJIKHi HCIOXOTIAPHM KAWCH HMyHANTWINNA dyKyplIallTHPHII Ba
SPKUHJIAMITHPHII 3aPYPUITUHHA XaM Onino Oy Mann.

TapkuOuii cuécar, PHr aBBalO, KHUIUIOK XYy>KIWTa XOMAIIECH Ba MHUHEpAJ
pecypciapHu YyKyp KaiTa WIUIalira, TEXHOJOTMM IUKJIHUHT TyrajUlaHTaHINK

JapaXaCUHW  OIIMpUINTra, MamylakaT  EKWITH-PHEPreTMKa  Ba  O3MK-OBKAT

20 C.Hacperaunos. YKo31u6a/10p HHBECTHIIMOH MYXHUT UKTHCOJIMH FOKCAJUII Herusu. “Bosop, myi Ba kpeaut”
xypramu, 2007 i, Ne6, 16 Ger.
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MYCTAKWUIATMHU TABMMHJIAIITA KAPATUIIIH.

WNuky Ba Talky KpeAUT BOCUTAIAPUHUHI ACOCHM KUCMU UILIA0 YMKAPUILHU
KEHFaUTUPUIL YUYH XO3UpJalira iyHanTupuwiau. by aBToMmoOubs Ba HEpTHH KailTa
WIUTANl 3aBOJIapu, SIHTM aBTOMOOWIb Wyilapy Ba TeMuUp HYyiap, eHTu,
TYKUMAUWIMK Ba O3UK-OBKAT CAHOATUHUHI YHJIA0 SHI'M Ba 3aMOHAaBUMIAIITUPHUIITAH
KopxoHanapuaup. bupruna Kyknymamok KoHMIa KoMopeccop CTaHUMACH, byxopo
He(THM KaiiTa unniam 3aBoau, @aproHaaa TYKUMauWinK ¢padbpukacu KYypuino uiira
TYmMpWIIH. MabiyMKy, Y36eKHMCTOHHMHT CaHOAT KyApaTH acocaH Oup Heua
WUMpUK IIaxapjapiaa TyIulaHrad »J3ad. MycrakwuiMK —Hwulapyja — amanra
OLIMPUIAETIaH WUPUK KypWIMIIUIAPHUHT reorpadusicu aH4ya kenraiinu. by cuécar
y30K, BaKTJaH Oepu XyKM CypuO KenaéTraH caHoaT TapaKKUETUIard MUHTaKaBHA
HOMYTAHOCHOJIMK Ba 3UIUATHU CE3UIAPIIN IOMIIATAN. TaOMUIKK, NKTUCOIUETHIUHT
TApPKUOWHU TAaKOMWUTAIITUPUIIIA KOMIAHUSYMIIMKKA Hyn KyiuO Oynmmaiinu, y
OupmaHura TakoMuiura etud xam Konmanau. by y3rapuiiap myHTazaM J1aBoM
ATaIUTaH WKTUMOUN-UKTUCOIUN KapaéH O0Ynub, ynap naBp Tanadu Ba UKTUCOIUIM
cuécatan Kenubd YMKUO, TApMOKIIapapo Xamjia TapMOKIap M4KUIa TYXTOBCU3 JaBOM
sTaBepanu. bo3op wuKTHCOMMETH Ba (aH-TEeXHUKA TapaKKUETH TaH OJaJUraH
TapMOKJIap PHUBOKJIAHKO, MaxXCyJ0T WIUIA0 YMKAPHUIIIA YJAPHUHT XHUCCACH OIIHO
O6opaBepanu. AkcuHYa, 0030p Ba TapakKKUETTa MOC KeIMalJauraH cOXajJlapHUHT
MaxCyJIOT Ba XU3MATIAPHU SIPATHIIIATH YIYIIU macain6 éku OyTyHmnai inykonuo, ¥3
VpHUHU 0OIIIKa, WIFOp coxanapra OymaTud GepaBepau.

Xa€t OyTyH XalK XY>KaJUTd TApMOKJIApH OpacHa alpuM TapMOK Ba WIILIA0
YUKAPUII TYpJIApUHA PUBOKIAHTHPHUINTA YCTYBOPJIMK OEpHI Ba yJIapHU JaBiaT
TOMOHUJAH Xap TOMOHJAaMa KyJula0-KyBaTjiaml TYFpU UMyd  SKAHJIUTUHU
UCOOTIaMOKIa. YCTYBOp COXAJapUHHUHT TYFpU OenrwiaHuiy HadakaT WiTrapu
TaK4MJI XUCOOJIAHTAH MaxCyJoT TypJiapvHH KEHT MU0 YMKAPHIIHN Hyira Kyhuira
Ok WXTUMOMM HILIA0 YMKApUIl TapKUOWHU TAaKOMWJUIAIITUPUINTA Xam
UMKOHUSAT Oepanu, 1y OwinaH Oup Kartopja OyTyH XallK XYXKAJIUTHHHU OJIIMHTA
CWDKUTAIM, UKTUCOAUN TapakKUETIA y3Ura XOC OJiFa €TaKIOBUMIMK Basu(acuHU

yranau. KelnHrn #HWuanapaa MamilakaTUMHU3a KaWTa Kypulap kKapa€Huaa
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TapMOKJIAPHU CaHOAT HETW3HJIa PUBOMIIAHTUPHUIIHU KAJAAIAIITUPHUII, SKCIIOPT
MOTCHIIMAIMHYA KYYaTUPUII Ba YETHAH KEITUPWIAJAUTaH MaxCyJoT TYyJIapUHU
uniad YUKApUIHM Mynara Kyhuin, OO030pHM XaldK HMCTEhbMOJU Ba O3UK - OBKAT
MaxcyJioTiapu OuiaH TYWMHTUPUIL, KOMMYHHUKAIMS Ba HIIA0 YUKAPHII
uHppaTy3WwIMacd TU3UMUHH  PUBOXKJIAHTUPHIN, WHBECTULIHMOH  (PAOIUATHU
KaJaUTAITUPHIL, MAMJIAKATHUHT SKCTIOPT UMKOHUSTIIADUHU KEHTAUTUPHILL, TAIlIKA
UKTUCONUN (HaONIMATHU KydaTUpHII Ba Oomikaiap YCTYH iyHanmunuiap cudaruia
OenrunaHran 3au. MacanaH, XalK XY KaJurura axpaTwirad 6apuya MHBECTHUIUSIIAD
TapkuOuia UILIad YUKApHII TapMOKIapu xuccacu 63% HuU, EKUITU- SHEPreTHKa
CaHOATU TapMOKJIApU CaHOAT WHBECTHUIUAIApPH YMyMHH Xaxxmaa 43 % HU Tamkul
oM.  TpaHcmopT Ba  aloKa COXQIApMHU  PUBOKIIAHTUPUINTA — MaBXKY/]l
capmosutapauHr 31 %wu capduanau. by aca ¥3 HaBOatuja, sMd WYKH MaxCyJIOT
UIUIa0 YMKAPUIITHUA peajl KypcaTKuuiap/a OmMpHil UMKOHUHHU Oepau. 2006 Hunaa
UKTUCONUETTA 3Ka0d STUTaH Oapya MHBECTUIMSUIAp XaxmHu 3,8 %ra ycuO, 1 TpiH.
400 maH. cymra opraun.2t

Hcnoxatnap ucnoxar yuyyH YTKa3WwiIMaWau. YJIapAaH MakKcaja - WKTHUMOUN
UILIA0 YMKAPHII CaMapaJOpIUTUHU Y3IyKCU3 YCTUPHII aCOCUIa XaJIKHUHT SIIIAIlI,
TYpMYII JapaXaCMHW IOKCANTUPHIIANP. XyAIu aHa 11y Oopajard HaTHOKIUIAP
ucioxariapra Xakukiuii Ma3MyH Oaxir 3tajau. VIKTucoauil ncinoxaTaapHUHT acoCHi
MakcaJu 0apKapop UKTUCOAUH Yeura sputnumaup. by makcaara spurimaii Typuo,
axony TYpMyIl [Japa)kacMHU OIIMPUII, WXTUMOMN MyaMMOJApUU €YHIL,
MaMJIaKaTHUHT JKaXOH XaMXaMUATHUIAru UKTHUCOAWWA Ba CUECUN MaBKEUHU
MyCTaxKamMJjall MyMKUH 3Mac. MKTrucoaui ucioxoriap MyJKUN Macanaiap Typiau
XaJl 3TUINO, TaBiatT TacappyduaaH YUKAPHUII Ba XyCYCHHTAIITUPHUII KapaCHIapu
Y3IyKCU3 aMmalira OWIMPWIraH, KyN YKIAUIM UKTUCOAUET Oapmo 3STUIraH
TaKIUpAAruHA CAIMOKJIA HaTIKamap Oepasu.

XopwKUN MHBECTULIMSAIAPHM Kajl0 dTMal, alHUKCA, €TaKYd TapMOKJap/a

YeT A CapMOSiCM MIITUPOKMHU KEHrautupmail Typubd, HKTUCOAUETUMU3IA

21 P. HypumbeToB. MUHTaKaBU UKTUCOAUET PUBOKMIA MHBECTUIUA MYXUTH. «B030p, Iyl Ba KPeIuT» sKypHAIH ,
2007 Ne4 com, 45 6er.
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TapkuOWi  y3rapuluiapHd  aMajira OUIMpUII  Ba  MOJIEpPHHU3AIMSIIAILL,
KOpXOHAJapUMHU3HU 3aMOHABHMIl TEeXHHMKa OwWiaH KalTa >KMXO3Jall Xamja
pakoOatra 0apAoILIM MaxCyJIOT U0 YMKAPUIITHU yira KYHuIll MyMKUH 3Mac.
Bycus kyunum pakoOaT mapouTuaa KaxoH Oo30pjapura KUpHUII Ba ylapiaH
MyCTaxKaM YpHUH 3rajijiall aMpyu MaxoJl.

Mawmnakatumusaa OyT'YHTHM KyHJa XOPHXKUM capMmosiiopjap Y4YyH OHT
KyJiail ”HBeCTUIIMS MYXUTH Oapro sTuwirad. [IlyHu o4uk, alTUIIMMU3 KEPaKKH,
Oy Kynainukcus camapacuau oepmokaa. Kymnab der a1 koMnanust Ba OaHKIapu
Ou3 OwWsiaH IEepUKIUKIA UIUIall, Y3 MaljarjJapuHu HMKTHUCOAUETUMU3TA
€TKU3UII UCTAaruHU OUIIUPMOKIA, OU3HU Y3Japu YUYYH HCTHUKOOJUIM XaMKOD
ne6 TaH OIMOKAA. Y3MAIITUPUIAETIaH 4YeT 31 CApMOSCH Xa)KMUHHHI HUJIIaH-
nunra omub Oopa€rranu OYHMHT SKKOJ TacAUFuaup. XycycaH, HWJIHUHT
Tap3ujia UKTHUCOAUETHUHT YCTYyBOp TapMmokjapuaa | mwuiuapn 324 MUILTHOH
AKII nommapu MUKAOpUIA YET 3J1 CapMOSICH Y3JalITHPUITAaHU OOp XaKUKaTHU
autn® Typubau. MamnakaTumuzgard Oapua KamuTal KyWuiaMamapHuUHr 24
(GOM3MHHM YeT > capMOSCH TANIKMJI YTAETraHU XaM JUKKATra ca3oBopaup.2?

V36eKiCcTOHIa NKTHCOAMI HCIOXOTIAPHH aMajira OIMIMPHIIHUHT OHPHHYH
O00CKMUMa MamJIaKaT MKTUCOAMETUTA XOPYIKUNM WHBECTULMSIIAPDHU KEHT IKajb
STUII YYyH KyJall MHBECTHULMS MYXWTHUHHU SPATHUII XYKYMaT TallKU WKTHUCOIUN
(baonuATUHNA TUKKAT MapKasujaa Oyianu. XOpwKUi WHBECTUIMSIIAPHU KO STHUII
TaAOMpIAPUHNA aMaliTa OLIUPHINIA XYKyMaT KyWH1aru TaMOMIIIIapra acoCIaHIu:
» TalmKd WKTUCOMWH (aoiwsITHH sHajga DSPKUHJIANITHPUII COXacHaa aHUK

MaKCaJIHU Ky351a0 cuécat IOpUTHIIL;
» pecnyOimKa UKTUCOMUETUTA OCBOCUTA KANUTal MaOJIaFHU KEHT KaJl0 ATHITHH
TaAbMHUHJIAWJINTAH XYKYKHH  FOKTUMOMH-UKTHCOAMM Ba  OOIIKa  IIapT-

IIapOUTIIAPHU TOOOPA TAKOMHUJUTAIIITUPHIII,

22T, Kommpos. MHBecTHIMATAp camMapaiopauruay 6axonari. «bosop, myn Ba kpeaum sxypHamm , 20071, Ne 4,
40 OGer.
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» pecryOmuKara »axoH Japakacujard TEeXHOJIOTHSHU eTKa3ub OepaétraH Ba
UKTUCOAUETHU 3aMOHABUN TapKUOMHU BYXKYAra KEJITUPUILTa KYyMaKIalaéTrad
XOPWKHUI MHBECTOpJIapra HucOaTaH OYMK SIIUKIIAP CUECATUHH FOPTU3HILL

» MaOnarnapHd pecrlyOliMKa MYCTaKWUIMTHHU —TabMHHJIANAWTaH, WMIIOPT
VpHUHU KOIUIOBYM Ba pakoOardapaom MaxcyjaoT HIUIA0 YUKapull OuiiaH
OOFJIMK OYNTaH HT MyXUM YCTYBOP HYHaJIMIIA KaMJIalll.

"KTHCOAMI MCIOXOTVIAPHM sAHAaJAA YYKypJAITUPULI, XYCyCHUH MYIIK
MaH(paaTnapuHd ~ XMMOSl ~ KWIMIIHM  TabMUHJAII  Ba  TaJAOUPKOPIUKHU
PUBOXJIAHTUPUII  4Yopa-TanOupnapu Tyrpucuna'ru Ilpesunent dapmonura
OMHOAH XaJK KMCTEbMOJI MOJUIApM HILIA0 YWKApPHUINTra WXTUCOCHAIraH KYyIIMa
KOpXOHaJIap pyixarra OJIMHraH NMaWTaaH Oomwiad Oem Wuil Myaaarra XOpHKUn
BATIOTAJATH TYNIyMAaH COIMK TYJaljaH Ba Y30eKMCTOH Pecrny6imkacu
Mapxka3uii 6aHKura BadroTaHU MaxOypuil COTUIIAH 0301 KWJIMII KY37a TYTHUJITaH.
XOpwKui WHBECTULIMS >Kajld OSTUITaH KOpXOHajapra KyHugaru HMTHE3 Ba
parOaTIaHTUPUII OMIILTIAPU OepUITraH:

» ToBapiap dKCIOPTH HILTA0 YUKAPHUIIT Xa)KMUHUHT Kamuaa 30 Gpou3nHN TarmKu
dTaguraH KOpXOHaJIapra, MYJKYMJIMK IMAKIKAaH KAaTbui Hazap, ¢oiina
COJIMFUHU amaJiJlard CTaBKaJlapJaH UKKA O0apoOap KaMpoK TyJall XyKyKH;

» XOPWXKHWA WHBECTHIVSUIA KOPXOHANAp MapOMAaJMHHHT HWIUIA0 YWKAPUIITHH
KCHTaWTUpHINTa Ba TEXHOJOTHSHU SHTWiIamra capdiaHaguraH KHCMHIaH
COJIMK OJIMACJIHK;

» PecrmyOnmka maBiaT WHBECTHUIMS JACTypHUra KHPUTHITAH JoHuxaigap Oyiuda
COJIMKJIAp TyJAlIJaH €TTU MUJI MyJaTra 030/ 3TUIL;

» wnutad YuKapwiraH MaxCyJoTHUHT 25% Oonanap y4yH MYyIDKaJIaHraH OyJica,
KOpXOHa WINTra TymraHmaad Oomnuiad conmKiap TynamgaH Oemr Whia MyaaaTra
o301 »tumr. Kevnaru inmnapaa 0y kopxoHajdapHUHT GONTACHIaH OJIMHAIATAH
COJIMK aMaJlJarura KaparaHja WKKJd MapTa [MaCaWTUPWITaH CTaBKajlapja
YHAUPUIA]IN;

» ycrtaB KanuTarHUHT 50% Ba yHIaH KYTIPOK KUCMHU XOPYOKHI MIEPUKKA TETHIILITN

O0ynu0, unuiad YMKApUIl SKCHOpPTra WYHaNTUPWITaH €K HMIIOPT YPHUHU
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Oocwuilra MyKkajulaHraH Oyiica COJMUKIIAp TyJIanigaH UKKU W MyJaTra 0301
ATUI;

» (Qoitnanan TynaHagurad coiauk-18%;

» arap ycraB kanutamHuUHT 50% Ba yHOaH KYIPOK KUCMHU XOPWKHH IIEPUKKA
TEruium Ba yctaB KanuTanHUHT Xxaxkmu 500000 AKII nonnapunan

1 000 000 AKII nonnapuraua 0ynca, hovganan TyinaHagurad coauk-15%;

» arap ycraB kanutamHuUHT 50% Ba yHOaH KYMPOK KUCMHU XOPWKHH IIEPHKKa
Teruiy Ba yctaB kanutaatHUHr xaxkmu 1000 000 AKIII nonnapugan Ba yHIaH
Kym 6yiica, ¢poitnanan TynaHaauran coauk-16%;

» arap yctaB kanutan xaxmu kamuga 500 000 AKII moyurapuHM Tamkui 3Tca,
MOJI-MYJIK COJTUFUAAH 0307 KWJIUILL;

» ep COJHMFUIaH UKKU HIIITa 0307 KUJIHIIL;

» {31 unuiad YuKapraH MaxCyJIOTHU PyXCaTHOMACH3 YeTra COTHIIL;

» WHBECTUIUS JIOWMXAJApUHH amalira OIIUPUII yYyH ep ydJacTKalapujaaH
doiinananuin Ba ynapHU Tacappyd OSTHUII XYKYKHHU TAaHJIOB acocHja COTHO
OJIUILL;

» KHCMOHHH, XyYKyKHUH IIIaxciap Ba JaBJaTHUHT MYJIKHHU XYCYCHIIAIITHPHILIA

O6emaJion UIITHPOK ITULIIAPYU MYMKHH.

34



11-606. V36exucron  Pecnybamkacuaa — XOpH:KMH — MHBeCTHIMSIAD
(aosusaTHHM TAIIKHJ ITHILL
2.1. Xopu:kuii MHBeCTHIHMAIAP (PAOTUMATHHA TAKOMMJLJIAIITUPHUIIIA XOPHK

Takpudacu.

XOpWXKUM  WHBECTOPJIAPHUHT V36eKHCTOH  MKTHCOAMETHAATH UILITUPOK
STUILIAPU KeHrainb® OopraH capu, MKTUCOAMM KMXATJaH €TaK4d MamJakatiap
Oyiinya TabCUPHUHT OOBEKTUB TAKCUMJIAHUIIM aHUK OYynubO Oopmokia. AHU
BaKTNA, Y30CKMCTOH MHBECTHIMS OYHHMuYa IIEPUKIApP JOUPACHHHM KEHralTHpa
O6opub6 Ba ylIapHM MamJlaKaT MKTUCOAMETMHM TapKUOaH Y3rapTUpHILTa,
KOpXOHaJIap Xamja Miuiad YuKapuILUIapHU TeXHUKA OWJIaH KalTa KypOoJUTaHTHUPHUIL
Ba STHTUJIAINTa ’kaj0 3THO, K¥I coxanap/a ITyKIapra 3puiIIMoKia.

2.1.1 — xxanBai.

XopuKuii MHBECTHIHUSVIAP Xa:KMHU BA TAPKUOM, MJIPA. CyM

KypcaTtkuunap 2007 it 2008 itna Venm
cypbarH,

XaKMHA caam.% XAKMHU caam.% Yona

AcocHif KanuTaJIra HHBECTHINSLIIAP 5479,7 100,0 8483,7 100,0 128,3

Mapxka3zinamraH HHBeCTHIUSLIIAp 1099,7 20,1 1717,0 20,2 129,1

- O101KeT MadJaraapu 4929 9,0 761,8 9,0 127,9

- HOOIOIKeT (PoHIapU MabaaFIapu 334,8 6,1 533,6 6,3 131,8

- XOpPHMKMii THBECTULHSIAP BAa XyKyMaT 272,0 5,0 421,6 5,0 128,2
Ka()0JIATH ACOCH/IATH KPeauTJiap

Mapka3ziammaran MHBeCTUIUSLIAP 4380,0 79,9 6766,7 79,8 128,0

- KOpXOHaJap MafJiarjapu 2610,0 47,6 3741,1 441 118,6

- axoun Mabaariaapu 621,9 11,3 828,0 9,8 112,0

- TYFPUAQH-TYFPH XOPUKUIi MHBECTHIIMSI 975,7 17,8 1772,1 20,9 150,2

Ba KpeauTiap

- TH2KOPAT OaHKJIapH KPeIuTIapu Ba 172,4 3,1 4255 5,0 246,8
0omKa Kap3 madjaraapu

Mamn6a: V3P [lanBat cratuctuka KyMuTacu

IOkopunaru »anBamHu Taxawi Kuiiap skaamu3, 2007 duinga acocuil KanmuTaira
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nHBecTulysap 5479,7 MAPA.CYMHU TAlIKWI 3TTAHUHU KYPHUILIA3MU3 MYMKHH. by
Kypcatkny 2008 jimira kenu6 8483,7 MAPA CYMHH TAUIKHI STTaH. YCHUII CyphaTH
128, 3 ¢ousnu Tamkwi 3tau. Mapkaznamrad uaBecthuusiiap 1099,7 mupa. cymum,
2008 #imnga 1717,0 Mapa ra OIIraHJIMTMHA KYPUIIAMA3 MYMKHH. Mapkasnammaras
unBectunysiap 4380,0 mupa cym Ba 2008 imira kenud Oy kypcatkud 2386.7 mupa
CyMra OLUTaHJIUTMHUA KYPUILUMU3 MYMKHH.

MuHTaka MKTHUCOAMETHHU WHBECTULIMSIAIT OYirWYa KaXOH TaKpuOacuHU
YpraHuii, KamuTajdl MaOJarflapHUHT MHUHTAKara KUPUTWIWIIA WKKU WYHAIUIaa
aMajra ONIMPWIMIIMHY aHWKJAlll UMKOHMHU Oepanau. bupuHumMcH, WYKU KamuTas
MaOJlaFrapHu MKTUCOMMETTA ka0 3TUII acocujaa onubd Oopuiica, UKKMHYMA WY
TalllKl MHBECTULMSUIAPHU WKTUCOAMETTa KUPUTWIHILMHUA Ha3zapaa TyTaau. MHHTaka
UKTUCOUETUTA MUKH KAl Tal MaOJIaF IapHUHT KUPUTHIUILY, OUPUHYM/IAH. MaXaUIii
KOpXOHa Ba TaJ0UpKOpjap TOMOHMIAH OJMO Oopuica. WMKKMHYMIAH, MHMHTaKa
OOIIKapPYB HIOpPATAPUHUHT IOPUTAETIaH WHBECTUIIMS CHECATH HATHXKACHIA amalira
OLLIMPUJIA]IN.

bupunun Xonat, SIKWH MHUHTAKaJard KOpXOHa Ba TaAOUpKOpJap TOMOHHIAH
MHBECTULIMSIIAI, OYT'yHI'M KyHraya HIaKJUIAaHTaH XyIyJIud HMHBECTHUIIMOH MYXHT
Harwkacuaup. TabKuiam >KOM3KH. ymly jkapaéHJa MHUHTaKa HMKTUCOAMETHTra
KAPUTUIIAETTaH KanuTan MabliaFTapHUHT CE3UJIapiau KUCMU KYWHIITH.

WNxxuHYM X01aT, MUHTaKa UKTHCOAMETUTA KalluTald MaOIariap KUPUTUIUIIH,
Xyayauid OOIIKapyB Haopajlapd TOMOHHJIAH HWIUIA0 YHMKWITaH MHUHTaKaBUN
JacTypiiap MOJIMSIBUM axxpaTMarap aa Oorka tTaaoupiap OuiaH y3Buil OOFIIHK.

Conuk uMtuésnapu OEpuUIl OpKaJId HHBECTHIIUOH (HAONMUSATHUA parOaTIaHTHPUII
Opannusa, Uranusa, Ounngaaaus xamaa ['pemmsaa kymanwiagd. bupok, Espoma
Xamkamusatu (EX) ymOy parbatnan doiinanaHuiHg KOpXoHanap ypracuaa pakooar
MYXUTHHUHT TIacalHIMra cajaOouii Tabcup Kypcataau acd xucob:aiinn.? Kananana
HaakaT KOPXOHAJAPHUHT WHBECTUIIMOH (DAONHMATHHA parOATIaHTHPHIN, OaJKH

axO0JId KaIluTall Ma6J'IaFJ'IapI/IHI/I XaM HWHBCCTHUIMA )KapaéHI/IFa Kajo Kuiniga COJIHK,

2 «VHBecTHIIMOHHI moTeHIHan Y3oekucranay X. X. IMoMoB 3-if MexayHaponHOH HAyYHO-IPAKTHYE€CKON
koH(eperuuu . Camapa 20-21 Hos16pst 2003 rona.
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umtuésnapunan doinananuwnan. 1970 iwina Mamnakat (GyKapoJapUHUHT Yil-3KOM
KYpPWIHIINTa KarnuTal Mabjariap HyHAITUPHUIILIAPUHNA ParOaTIaHTHPHII YUyH COJUK
umtuésnapu Oepunau. byHaa axonu gapomaauaaH OJMHAIWTAH COJIMK, Oa3acu
(yexnmaHraH cymmaraya) yH-KOM KypwiMIUMra HYHaITHUpWITaH  MHKAOpra
KaMaﬁTMpI/IJI):[I/I.24

MuHTaKa UKTUCOAUETHIA UHBECTULMOH KAPAEHHU KANAUIAIITUPULIHUHT MYXUM
KUxatd, Oy, OaHK-MOJIMS TU3UMHHUH-pUBOXIAHMIIMA OwnaH Oofnuk. Kynruna
MOJIMSI MHCTUTYTJIApH, XycycaH OaHKJIap WYKM Ba TallKW MOJIMSL PECYpClIapUHU
aKKyMYJIALMS KWIKII Ba peal CeKTopiiapra MHBECTHLMsUIAIIa (aosi KaTHalIaauiap
Kanapanunr Ilpunc-Oayapa oponuaa KAYMK Ba ypTa KOPXOHAJAPHUHI WHBEC-
TULMOH (haONMSITUHU KyJUTa0-KyBBaT/jall  WIUIAPUHUHT aKCAPUATHHU MaXaJUTHi
THxKOpaT OaHkiapu amaira owmupau [lpuHc-Dayapn oponmparun KM4MK Ba ypra
KopxoHajap (paosUATHHU MONMSATAITUPUINHUAT 65 Qousn aiiHaH Maxayuui
THkopaT 6ankinapu, 9,9 dhousu «Kopona» kopnopanusicy, 1,3 pousu kyuma MynKHH
rapoBra KyWuIll 3Ba3ura MOJIMSUTAIITAPTaH Typiid (GOHIUIAp XUccacura TYFPHU KeJJIu.

[y ypuHIa alTHII HKOU3KH, XOPHKUA MaMIIaKaTiaapaa V36exucronnan bapku
YI1apoK, MOJIMS MHCTUTYTIAPUHUHT KEHT KAaTJaMu KpeIuT Oepulll XyKyKHura sra Ba
Oy KpenuTiail >kapaHufar pakoOaTHU KydaiTupaau. MUHTaKa WHBECTHIMSIIAPUTa
notaiust 6epuin Mcnanus Muconuma sSIKKOJN KYpHUHAIAW. AWTHIN >KOM3KHA, MUHTAKa
MHBECTHUIMSUIApUTra AOTAlUsl aXKpaTUI MEXaHU3MUHU aMalMETAa KyJUlall ajioxuaa
KOHYH acocuia amaJira OIIMPUIaIu Ba JOHUXaJapHU OEpHIll, YIapHU TaHIa0 OJIMII
Ba HA30paT KWIUII, MKKTUCOAMET Ba MOIMS  BasHPJIUTMHHMHI  MMHTAaKaBuii 2
opucmapn opkamu omub Oopwiamu. byHaa noluxanapHu TaHiaad OJUIIIAH
YCTYBOPJIMK SIHTH WINYU YPUHIAPUHU OApIIO STUIN, MaXaJUTMA XOM amiéHu KanWTa
UIUIANl, SHMM KOpPXOHAJIAp YYYH MILUIA0 YMKAPUII XAXKMUHUHT, amal KWIyBUd
dupmanapra sca, MEXHaT YHYMJOPJIMTH CYPBATHHUHT YCHINM Ba TEXHOJOTHK

Y3rapUILHUHT SHTWIMK Japakacyl Xamjia MUHTaKa MabMypPHUSITH TOMOHUIAH KYT1ao-

2 Koraw60oB B.FO. VHBECTHIMOHHBIA TOTEHIHAT XO3SHCTBEHHOW IESTEITHOCTH: Makpo SKOHOMHYECKHH U
(hMHAHCOBO-KpEMUTHBIN acneKThl. Yued noc. -M.: MITUMO-VYuusepcurer. 2004 .

25 Pnpectuimm: Pervionankyii acriext. Ors pext. H. Tnasarkast. M : 2002, ¢. 285
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KyBBaTJIaHUII oMUIIapura oepuiaau. JloTauus axxpatuiaaru acocuii tanadra kypa,
apu3a TommMprad (upMa TOMOHMJAH JioWMXa KUMMaTWUHUHT Kamuas 30 dowusu
MOJTUSUTALU TUPWIUILIN 3aPYp.

Opanuusiaa «Jlapnar - MUHTaKa peka MakeTd acocH]a MHBECTUIMsIIapra cyo-
cunus Oepwiagu. by epna, sHMM 1IakIaHaéTraH CaHOAT KOpXOHAlapura, aipum
X0oJUlapAa  XWU3MaT — KypcaTtuil — ¢upManapura — OepuiaguraH  MHBECTULIMS
cyocuausiapy Ky3aa TyTWiIuO, Xap OWp sipaTWIraH MII YpHU y4yH Kaepaa 0apro
stwiranura kKapad 50-70 muHr ¢pank mukgopurada maOiar TyiaHTaH. YHAAH
TalKapy, (GupManapra axparwiagurad CyOCHIUsT MUKIOpPH SUIMM HHBECTULMSTA
HucOaraH yerapajianran OymuO, Oy HucOuii kypcarkuu 17 dousnan 34 ¢owusraua
Oenrunanran.?®

Tamky WHBECTUIMSUIADHUHT MUHTAKa WKTUCOAUETUrA KUPUTWIMIIN OWIaH
OOFNMK, XOpWXK Takpubacu Typiau MamJjakariapAa Oup-Oupura yximamarat
BOCHTAJIap OPKAJIM aMalira OIMPUIMIINHU KypcatMokaa. [y Guman OGupra, ymoy
daonuaTHH 0510 OopHIIIIa YMYMUI KUXaTIap XaM Ky3ra TaluiaHaIu.

Macanan, EBpona UTTuOKMHMHT MUHTaKaBU MHBECTUIIMOH CUECAT FOPUTHIIT
UHCTUTYTJIAPY Ba MOJIUSI TAIIKUJIOTIApU TOMOHHIAH aXpaTUiraH MabJariap Ba Uuiad
yuKWwiran WyHamnoiap EBpona Urtrdokura ab3o MamiiakaTIapHUHT MyTacaIIu Huio-
pajapu TOMOHHIAH acoc cudartvaa KaOysl KWIMHAIH, V3NAIITUPUIAN Ba aMaIueTra
TarOuK 3tunaay. EBpona UTtndoky MUHTaKaBU MHBECTUIIMOH CHUECATHHHI aCOCHH
BOCUTACH, XaMXaMUIT KOMUCCHACH TOMOHHUJAH MILIA0 YUKUIaIuraH Oell HHUTIK
nactypiapaup. AWHaH ymi0y KOMHCCHST MyalsH JacTypiIapHUHT YCTYBOPJIMTH Ba
MOJISUTAIITAPHIN  XakMuHK  Oenrwnavian, 2000-2004 #wmmapna 32 ta Typau
AyHaIuMuuiapard JacTypiaap MOJWSUIAIITUPWIAW. YJap MaBXyJ MHUHTAaKaBUI
MyaMMOJIapHU O6apTapad STUI Ba XyIyAJapHUHT WKTUMOUN UKTUCOTUH Ba SKOJIOTHK
KUXATAaH OapKapop TapaKKU OSTUINMHU TabMUHIAIWIap. Maskyp JdacTypiap
xycycaH, «Rechard» - MuHTakKa Ba TapMOK pPHBOXJIAHHIIUAATH CYPhATIAPHUHT

nacaiuimy OwiaH OOFINK, MyaMMOJap eduMura WyHantupurran Oynca, «Regis» -

26 Ennosekwuit J1. JI. map. [IpakTUKYM 10 MHBECTHIIMOHHOMY aHanm3y. YueOHoe nocobue.-M.: ®uC. 2003 r.
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EBpona Urtudokun MapkasugaH Y30KpOKK IKOWJAIraH KOJOK XyAyajiap
WMKTUCOIMETUHUHT TapMOK TapkuOuHU auBepcudukanuvsiam, «Regen» - yekka
XyAyAJapHU Ta3 Ba 3JEKTP HHAPIUsCH OWaH TabMHUHJIAIIHU AXIIuiam, «Stridey
MUHTAaKQIAPHUHT WIMUK-TEKIIMPUIT TEXHOJOTHSUIADUHM  SIpaTUII  COXACHUAru
UMKOHUATIAPUHA KEHTaNTUPUIL, WIMHUN-TEKIIUPUII TAMIKWIOTIAPU Ba CaHOAT
KOpXOHaNapuHu Kyinad-KyBBatiail, «Leader» - caHoaTamran xyayajiapaaH y30K
YKOWJIAIITaH KHUIUIOK YKOMJIAPUIATH aXBOJMHU W>KTUMOUNM Ba MKTUCOIMN KUXATHAH
KyJU1ab-KyBBaTialll KHUIIUIOK XYAyJJIapyd PUBOXJIAHUIIUTA EpJiaM OepHIll, KUIILJIOK
XY)KaTUTUHU ~ JIUBepcUKalusuiaiml, «Star» - HUcOATaH KOJIOK MMHTaKaJIapHU
3aMOHABMI TEXHUK BOCHUTaJap OWIaH TabMHHJAII Ba TEJICKOMMYHHUKAIIHUS
XU3MATJIApUHA TakauMm OTtupuil, «Valoren» - wuku sHeprus MaHOamapujaH
camapanu (hoiamaHuIl HeTU3K/1a MUHTAKAJAPHU PUBOYKIIAHTUPHIN MacajlaJapuHU
y3 wuura onaau. Iy Vpunga Ttabkwmiad YTUII JO3UMKH, FOKOpUIATH
JacTypiapja MUHTaKaJapHU KYJUia0-KyBBaTJall —Macajdacu OupiaMyd  OMUII
cudaruaa onMHMaNRIM, OATKU YHTa aifHaH MyalisiH OMp HyHAIWIIIard MyaMMOHH Xall
STHIIZIA YCTYBOPJIUK Oepunanu.?’

Ymiby pactyprapHu MoJwsUIamTHpHil  EBpoma  XamMiKaMUSITUAArd Ty3WIMaBUN
YKaMFapMaliap TOMOHHJIAH aMaJira OIIMPWIAIn. Yiap Kyduaaruiap:

1) XamKkaMusIT MUHTaKajgapy YpTacHIard MKTHUMOUN-UKTHCOAUN TadOBYTIapHH
Oaprapad otumra €pmam OepyBun -«MUHTAKUTapHU pPHUBOXJIAHTUpUII EBpora
xamrapmacu» (European Regional Development Fund-ERDF);

2) Banmmk OwimaH OOFIMK MyaMMOJIapHU Oaprapad 3THINTa KyMakIallyB4d -
«EBpora mxrumownii XXamrapmacu» (European Social Fund-ESF);

3) EX arpap cumécatnHm KyJD1a0-KyBBaTIall Ba KHIUIOK  KOMJIAPHHIHT
PUBOKJIAHUIIMHU ~TabMHUHJIAITA AacOCHaHraH -EBpoma KUIUIOK —XYKaJIUTHMHUA
Oomkapwin Ba KadonaTiani kamrapmacu xy3ypuaaru 6yinuama (Guidance Section of

the European Agricultural Guidance and Guirantee Fund - EAGGF).?

2 Uepkacos B.E. Mexayrapognasie naBecTHINN: Yued. [1ocob. -2-e m3a. [lepepad. u qomn.-M.: [emno, 2003 r
8 Pobept C. [Munnaiik, sunen JI.Pyonndensa. Mukposkonomuka. Kamndopruiickuit Yausepcuter, bepxim, mep.
¢ anriL., -M.:[lemo, 2001. -807 ctp.
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MuHTaka WKTUCOAUETUTa WHBECTULIMSUIAPHU K0 KWIUIIHUHT  XOPHK
TaXpUOACUHU YpraHuil, ymoy mMamiakaTiapJa WHBECTULMS CUECATHHU IOPUTHUILIA
(oliganaHUIaIUraH BOCUTAIAPHUHT KUECUM TaXJIMJIMHUA aMajra OIIMPHUIL UIMKOHUHU
O0epaau. lly Vypunma TabKuajgam >KOW3KH, AaBIATHUHI MapKa3uil ujopaiapu
TOMOHHIAH Y30eKNCTaH OYiNya MHHTAKA NKTHCOAMETUIa MHBECTHIUAIAPHH XKaj0
KWJUIIHUHT JacTak Ba BocuTanapuaaH (oipananuwnanu. BaxomaHku, MUHTaKa
OolIKapyB HAopajiapu Joupacuia ymly aacTtak Ba BocUTajapiaH (ougaiaHUIIl
Bakosatd WyK. lIyHUHr y4yH, MUHTAaKaJa WHBECTULMOH >XapaCHUHU sHAAA
KaTAUTAITUPUTIITHUHT MyXUM WYHAIUIIA aifHaH JaBJIATHUHT MapKasuil ujopaiapu
BaroJaTUard BOCUTAJIApHU MUHTaKa OOLIKAPYBH Aapaxkacura OepUILLAMD.

3otan FOpTOOIMMMU3 TabKUIIATAaHUACK. «XOPWKUN CapMOSUIApHU JKAJIO STHIII
OVitnua parOaTIaHTUPHUIIHKU KydalTupuil, kadosaT Ba MMTUE3NIAPHUA KEHIAWTUPUIIL,
MHBECTUIIMA (PAONUATH YUyH KyJall MyXuT makiiantupuil 3apyp. LyHra spurmimn
KepaKKkH, Y30eKncTaH 6030pH MaMJIAKATUMM3/1a §3 GU3HECHra ra OYJIHIIHM MCTAraH
Xap OHp KWLM Y49yH 03u0anu Oyincuuy». ByryHru kyHma Y36eKkucToHma Kyrab
JacTypiap Ba JoMuxaiap UIuiad YMKUIMOK/IA.

NxTuconnéTnu MoaepHU3anus KNI, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK STHTHJIAII,
YHHUHT PAKOOATIONUIMIMHU KECKUH OIIHPHUIIL, IKCIIOPT CAJTOXUATHHHU
IOKCAJITHPUIITa KAPATUJITaH MYXHM YCTYBOP JIOHUXAJAPHHU aMaJIra omupuil
oyiimua 2009-2014 iinjiapra myJsokajaianran Jactyp Ba MoJusIalITHP M

MaHOajgapu (;kamu — 300 Ta MHBECTUIUS JIOMMXACH aMAJITa OLIUPUIIAIN)

Xopw»xnm nHBecTuuua Ba Kpeautnap

TuknaHuw Ba TapakkneT dooHaun
Kpegutnapu

KopxoHanapHuHr y3 mabnarnapu

MoaepHusauumsanall Ba TEXHOSIOMK
KanTa >u1xo3naLu rionmxanapmu

AHrm Kypunuw nonnxanapu

Mamn6a: Y3P JlaBnat craTucTHKa KyMHTACH.

2.1.1- mnarpamma
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MamiiakaT MHBECTHLIMS MYXUTMHHM W>KOOWI Oaxonainjia aBBajJamOOp, CHECHIA
OapkapopiMKka axamMusT Oepuinaaud. Mamnakatga XykM cypa€traH — cuécuit
OapKapopJIMK, WHBECTOPHUHT napxoi ¢oiina omumn smac, Oanku ¥3 GaoausiTUHA
CUHYKOBJIMK OWJIaH pEeXaNAlITUPUII Ba Y30K MYJAATra MYJDKaJUIAHTAH WHBECTHUIIMS
JIOMMXaJApUHU TY3HIIWTra 3aMHH spaTtagu. AWHaH 11y OMWIra acocaH, Mapkasui
Ocyué MaMIAKaTIapd MuYMIa YHHHT SHC OapKapop Oymm6 Koummm Y30eKHCTaH
MHBECTHULIMS MyXUTUHUHI aCOCHI KUXATIapuaaH OUPUIHUD.

WKTHCOMMETHUHT peanl CEeKTOpura XyCyCHd HWHBECTULMSUIAPHU SHA/A >Kaji0
KWJIMII XO3UPTU ManTaa 1o13ap6 macana 6ynud konmmokaa. XKymmanan, 2005 v 11
arpenzga V36ekucton PecnyOnukacu IIpe3suaeHTUHUHT TYFPUAAH-TYFPU XYCYCHUI
XOPWKUN MHBECTULIMSIIAPHU KaJI0 ATHIIHU parOamiaHTUpuIl Oopacuaard Kymmmya

qyopa-Tanoupnap Tyrpucuaaru @apmMonu OyHUHT UCOOTHIIUD.

HHBCCTI/IIII/IH )Kapa'én.napnra JaBJaT 6IOZI)ICCTI/U]3H MOJHUSJIAINTUPUWITAH

MalJIaFjaap THHAMUKACH

(Mapa. cym)
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nuiiap
B Maxaomii Gr0JI>KeTaAaH MOMSIaIITUPHWITaH HHBEC THLISLIIAPD
O Pecry6Gnmka Oro/>KeTHAaH MOJIMSIJIAIITHPHWITaH UHBECTULIMSIIIAPD

Mamnb6a: Y3P [lapnaT craTuCTHKa KYMHUTACH.

2.1.2 - nmarpamma
Maxannuii Oro/KeTIaH MoJusamTUpwiIrad uHpectunusaap 2005 iwmnma
226 muapn cymuu, PecriyOnnka OropKeTaaH MOJUSIIAIITUPUIITaH HHBECUTHIUSIIAP
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128 ™apa.cyMHU Tamkui 5TraH. Maxammil Oro/pKeTAaH MOMUSIAIITUPUITaH
unBectunusiap 2006 iunpa 236 mpna.cymuu tamkwi 3tud 2007 dwmnpa 323
Miapa  cymra  yerad.  PecnmyOnmuka — OropkeTHAaH — MOJUSIIAIITHPUITAH
unBectuimsap 2006 #twnma 30 mupa cymra 2007 iiunga 6y kypcatkuyd 20 Miapa
cymra omraHvuHu KypumuMmu3 MyMkuH. 2008 iinira kenud Maxauinil 010 KeTaH
MOJIMSAJTAIITUPUITaH UHBeCTUIMsUIap 382 muip cyM Ba pecnyOiuka Or0KeTHaaH
MOJIMSUTAIITUPUIITAH MHBECTULMsIIAp 211 MIIpA CYMHUM TalIKWII STAU.

dapmoHra Kypa, XOpH>KU HHBECTOP YIYIIM UIITUPOK 3TraH KOpXOHAIapra HU30M
KaMFapMacujaH KelmuO YHMKKaH Xojjga Typiaud JaBp MoOailHuaa Oup KaTop
COJIMKJIAp/IaH 0307 ATWiaaud. XyKyMaTMMU3 TOMOHHUIAH XOPW)KHI MHBECTOpJiapra
6epunaérran Oy kabu YbTUOOPHU FOKCAK Oaxoal 3apyp.

Mynnait Oyicaga, Ma3Kyp coxa SHajJa TAaKOMWUIAIITHPWJIMINK Tajad 3TajH.
Mawmutakatra TYFpu MHBECTUIMSUTAPHU Kall0 KWIMIIIA UKKU KUXATHU OUp-OupuaaH
@KpaTuIl JIO3UM: MKTHCOAMM caMapaJopiiiK Ba TallKu Kap3. AKcapusiT
PHUBOJKJIAHTaH MaMJIaKaTJIap KT XOJUIap/a TalllKU Kap3ra MypoKaT KWJIHILIAIH.

PecriyOnuka XOprokuil CcapMOSICMHM TaxXJIWid KWilap OHKaHMM3, YHAA JaBiar
kadomaT ocTuaa >kajad KWIMHAETraH WHBECTHUIIMS Ba KpEeIuTIap KYMUWIMKHU
TAIIKWI ATUITUHU KYPUIIMMU3 MyMKUH. bunoOapun [Ipe3uneHTnMu3 aiTraHujek,
«OYTyHT'M KyHZa 4eT 3J1 WHBECTHUIMSUIAPUHUHT acOCUM KUCMH OEBOCHTa XyKyMaT
Ka(oJIaTH OCTHIa MAMJIAKATUMH3Ta KUPUTHIAETTAaHN OM3HI KOHUKTUpMaiiau, >

JlaBnaT WHBECTHLIMA JACTypjapyuHU MOJMSUTAIITHPHUII YYYH TAlIKWM Kap3Jiap
XaMMAaCHHH KamMaiTupa Oopuil kepak. Andarrta, Ma3Kyp Kap3 MaOiaFiapy HKTHUCOIHUMA
TU3UM  KaWTa KypUIl JACTyPUHHA MOJIMSUIAIITHPUIL, MKTHUMOMM CEKTOp, KHIIUIOK,
XY)KQTUTUHA ~ PUBOXKJIAHTHUPUIN Ba  KyJUlall, TagOMPKOPIHK  (DaoTusiTHHU
PUBOXJIAHTUPUII JIOWMXAJApUHU MOJMSJIAIIra Xu3MaT KWICaaa, YJIApHUHT
MakKcajiCu3 Ba camapacu3 MIUIATWIMIIA MamJIaKaT TalllKi Kap3UHWHT OLIWIIN Ba

UKTHCOAUETNA HWHQIANMSA >KapaCHIApUHUHT KajajianryBura cabad Oynuiam

29 Kapumo U. A. Vibexucrom XXI acpra muTmiMokma» Omuii MaIHCHHHT YH TYPTHHUH CECCHACHIATH
Mabpys3a 1999 iiun 14 anpen. Mciaoxornap Ba HHBeCTHIMUIAp Oyinda npopanapapo MyBOQHKIAITHPYBYN KEHIAIl
vurmmmmaara Maspysa. 2000 vur 1 peBpan
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MYMKHH.

By »sca, y3 HaBOaTuna, yJapHUHT UKTHUCOAMN KapaMJIUTHUHU OIIHUPAJIH,
OyHJlaH TallKapy MWUIMM BAJIIOTAHUHT JCBAJIKBAI[MJIAHUIINA TabCUPHUAA TaIlKU
Kap3 sHajJa KUMMaTIaluimura ca6ad Oymamu. Mwumii UKTHCOIUETTa Kap3
MaOJaFlapuHi  >Kaln0 KWIMIIJAH Kypa, XyCyCHHIAmTUpWiIaéTraH KOpPXOHa,
TAIIKWJIOT Ba XYCYCHUH KOpXOHAJIapra XOpPHKUU WHBECTOPHU MYCTaKWJ pPaBHIIIA
ka0 KUJIWHUIIY YIyYH UMKOHUSAT sIpaTUO Oepuill 3apyp.

JaBnat kadosatu octuaa >xajubd KWIMHAETTaH CapMOSIHU 3ca WiM-paH
COXacH, SIHTM TEXHOJOTHSUIAPHM »Kajd0 KWIMII Ba YJIApHU SpaTUINTa KapaTHuIll
napkop. UyHkH, XyCycuii HHBECTOPUHUHT Oy KaOu y30K MyAaTiiM KyWuiamanapra
OynraH KU3UKUIIU TTacT OYIaau.

[IyHuHTAEK, XyCYCHH XOPWXKUW WHBECTULUSHU Kan® KUIUII THU3UMHHU
COJIANIAIITAPUII 3apyp. XO3UPrd MaWTAa SHTW TallKWI JSTUJIAIUraH KyliMa
KOpXOHajlap HHU30M JKaMFapMacura HucbataH Menep YpHatuinran OYynul, y
xo3upru kyHaa 150 munr AKII gonnapyuHu Talkui Tagu.

Xopuxkuit vHBeCcTHUHMSIAP J[aBJIaT HHBECTULMA JACTYPJIApU A0MPACUIA
XOPM KU HHBECTHLHMSJIAPHU KAJI0 ITHII JUHAMHKACH .
(2003-2008 i)

(man. AKII. xom1)
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Manba: ¥Y3P craTucTuka KyMHTACH

2.1.3-nmarpamma.
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VIran npaBp MoGaliHHZA WKTUCONMETHM SPKUHIAIITUPHII Ba  BaTIOTA
MyHOcabaTiapuia HCIOXOTIApHU YTKA3UIIHUHT aMalluii HaTwxkacu cudaruaa
BAJIOTAa Kypciaapu  OUpXWUIAIITUPWIAW, SKyMJIaJaH napaien  0o3opaa
maKjulaHral Kypc pacmuil kypcra teHrnamau. I[llynnmait OVicaga, Xopuxuid
WHBECTOP YYyH MamJjiakaT MYXUTHHUHT SIXIITWIANIMHUIIN BaJltoTa 0030pH sHaza

SPKUHIAIITUPUWIMILIMHY Tajdad KUIaIu.

Y30eKNCTOH HKTHCOAUETHAA MHBECTHLUSIIAP TUHAMMKACH

=
o

29,3

—o— BocTOoK
/01,5/

O R N W & U1 O N ©® O
A
N

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Man6a: V3P JlaBnaT craTUCTHKA KYMUTACH
2.1.4-nuarpamma.

HNHBecTUIIMSUITApHA MOJIUSIAIITHPHUIN MaHOaIapyu TapKUOWIaru y3rapuiuiap
CYHITM  WWwuIapla  MaMJaKaTUMHM3  UKTHCOAMETHTa  >Kal®  ATuUiaéTra
WHBECTUIIMSJIAPHUHT  YCUII  TEHACHUMSICUHM  KypcaTmMokaa. 2008  Hwuima
UHBECTHUIMSTIApHUHT Veuil cypbatu 2007 iumn kypcaTkuuiapuiaH yprada 2,3
dou3 mapaxara omwuo, 9,3 pou3HN TATKKIIT KAJIIH.

PecnyOnukamusma wWuku MaOJIaFJIapHUHT  €Tapid  Japakaja SMACIHTH
KYIITUMYa capMOs JKaJI0 KWIUITHUHT MyKaMMajl TU3UMHUHHU JKaXO0H TaXpuOacuaaH
Kemn0 YMKKAH XOJIJa TallKWII JTHII, peaj CEKTOPHHU 3apypuii Mabjariap OwiaH
TabMHUHJIA0TMHA KOJIMaM, OaJdk¥ 3aMOHABHl TEXHOJOTHS Ba MWIN IOPUTHII

MaJIaKaCMHU TaTOWMK HJTHIIAA caMapald XucoOmaHuO, KeNrycujaa y HKTHCOAUM

44



ycuilra 3aMHMH SpaTUlIIa Ba jKaXOH MaWJOHJIapuaa pecnyOauKkamMu3 Hy(Qy3UHUHT
OPTHUIINTa XU3MAT KUIUIIU MyKappapaup.

YMymaH onranaa, UKTUCOAUETIa XOPHXKUM MHBECTULMSTIAPHU KaJI0 KUIHILA,
IOKOpHUJA TabKUJIAHTAHUEK, TYpIU MOJUABUI MHCTpyMEHTIapAaH (oiaalaHuIn
Oup KaTop pUBOKJIAHTaH MaMJlakaTiiap TaxkpuOacuja CUHAINO, Y3UHUHT MKOOUI
HaTkacuHu kypcartrad. Iy cababman xaM, MaMjakaTUMU3 HKTUCOAMETUTA XO-
PYKUIT MHBECTOPJAPHUHT SPKUH KUpHUO KeNWIUIapuja yiapra eTapiid IIapouT
apaTtu® Oepuil - UCTUKOONIard MOJUSBUM OapKapOpJIMKHU TabMUHIA0 OepyBuu

SHT MYXUM OMMJUIapJiaH OYIuiy 1mryoxacus.

2.2 Y30eKHCTOH HKTHCOAUETHIA XOPUKUI HHBECTHIUAIAPHA KUPHO

KeJUIl JUHAMHUKACH ( acocuil TeHIeHIULIaApPH).

V36ekucron ukrucoquéty 1996 imnnan Oo1u1ad, UKTUCOAUN YCHUIIl OOCKUIHTA
yTaum Ba Oy XolaT TO Xo3upra Kamgap jgaBoM 3Tu0O kenMokma. IllyHmait 6yicana,
MaMJIakaT HMKTUCOMUETH OJIUAa JKOPUH BaKTIa MKTUCOAUN VCHUII CU(paTHHU
OLIMPHUIIZIEK A013ap0 Myammo TypuOau. Uynku, Oyrynru kyHna AMM tapkubuaaru
caHoaT Ba KyPWJIHMIN KaOW MKTUCOMUN YCUIITHUHT CU(ATUHU OCITHIIOBYA TapMOKJIap
VIYIIMHA OIIMPHUIN 3apyp. TapMOKJIapHMHI Oy MyaMMOCH aCOCHHH XO3HpJa
doiinananmiaéTral TeXHUKA-TEXHOJIOTHS JapakKaCMHU KaJlkapo Tajgabd JapakacuiaH
MACTJIUTHA, ACOCHM BOCHUTAJAPHUHT XaM JKUCMOHHUM, XaM MabHaBUM KUXATIaH
ACKMPraHIMI¥ TAaIIKWI dTaad. by MacamaHy Xaia STHIN HETH3WJa aCOCHH KarMTajira
KAPUTWIAETTaH MHBECTHIIMSUIAD YAYIIMHKA YCTUPHIN, yiIapAaH camapaiu (houmaTaHmII
3apyp.

Xosupna VY30eKHCTOHHAard MaBkKyZ TApMOKIAp Aacocuil  KalHTajura
KAPUTHIACTIaH MHBECTUIIFSIIAp MUKIIOPH Y3JIYKCH3 paBHIIA YcaéTraHura Kapaman,

WHBCCTHUHHAJTIAPHUHI TAPMOK, AJIIIH MaxCyJloTura HUCOATH MMacTIMIruya KOJIMOKZA.

30 CungukoB A. CanHoaT WNpiad YMKApHIIMTa HYHAITHPWITaH WHBECTHUINS MaOJIaFjapu camapaIopJiuri.
«bosop, myn Ba kpemut» KypHamu , 2004 Ne7-8 conmap.
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2.2.1-xansai.

AcocHil KAaMTAJIra MHBECTHLHSVIADHUHT MYJIK IAKJJIApH

oyitnua Tapkudu (%)

2006 I yopaxk 2007 I yopakx
Acocuii KanuTan HHBECTULIUSIIAP 100 100
JlaBat MynaKu 40,8 32,3
Honasnat mynku 59,2 67,7

Man6a: Y3P JlaBnaT cratuctiuka KyMuTacu

Uktuconuérna amanra OWMPWITaH TapKUOWN Yy3rapunuiap HOJIABIAT
TapMOKJIapura MyHanTUpWIraH UHBeCTUIUsUIApHUHT yiaymu 2007 dunuHuHTr |
yoparuaa 8,5 dous mapaxara omud 67,7 %HMU TaIKWI 3TAU. ACOCHM KamuTas
uHBecTuIMsIap 3ca 32,3 % ra tymmb ketau. TapMokiapra sSHTH KUPUTHITAH
WHBECTULIMSUIADHUHT MKTUCOAMU yeumjgaru xuccacu 1996-2006 i#iunnapna
HOTEKHC TEHJACHIUsAa y3rapub Oopran Oyicama, ymymui Xxoiijga Ycub Oopras.
CaHoar TapMOFuTa SIHTM KUPUTWITAH WHBECTULMSHU WKTUCOIWM YCHINTra KYIIraH
ypraya Hwumk xuccacu 7,07 doumsra, KHIUIOK XYKIUTH TapMOFUIATH Oy
KYpCcaTKMYHUHT VYpTaua ynymu 12,98 dousra, Kypwidinl TapMOFuaara Oy
KYpCATKMYHUHT YpTada yiaymu 2,65 dousra, XuzmaT KypcaTUIl TAPMOFHUIATH Oy
KYpCcaTKHYHUHT YpTada ynymu 17,29 pousra TeHr 0yiaran

Musninuii IKTUCOIUETAA TAPMOKJIapra KUPUTHIAETIaH SHI'YM UHBECTULIUSTIAD
yIIyIIu TeOpaHyBUM TeHAEHIUsra ora. OXupru Hiuiapaa TapMoKiapra KUpUTHITaH
SIHTY MHBECTHUIVSUTAPHUHT YITYIIIA YMYMHM X0JIJ1a TaCAliUIHU y3uaa udoaa 3TMOKIA.
@axkar 2007 #unma 2006 vmnra HUcOataH caHoaT TapMoruna Oy kypcatkuu 2003
mnaaru 28,4 dhomsnan 2007 vinwnaa 28,6 dhousraya YCUIITHU aKe STTUPTaH, TAPMOKHUHT
acoCHil KaluTajaura KUPUTWITAaH WHBECTUIMSUIAPHU TApPMOK, SUIMH MaxCyJIOTUIAru
YIYIIM XaM OXUPIU Hujuiapja nacailum TeHaeHuusicura sra. by kypcatkuy ¢akat
kypuiuin tapmoruaa 2007 iunga 2006 iiwnra aucoaran ycuod, 2006 wungaru 1,77
domznan 2007 wmnma 1,81 ¢domsraga erran. Xynoca KwimmO aitaguran Oyicak,
TapMOKJIapra KUPUTUIAETIaH WHBECTUIUSIIAD XAXKMHUHU YCTUPUII 3apyp, UYHKH

VMHBECTULIMSHU SUIMM MaxCyJOTAard YJIyUIMHUA Macaiu® OOopUllIM OXUP-OKUOAT
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TapMOKJIa MHBECTHLMsra OynraH TajnaOHM Takiau(pIaH OpPTUIIMIa Ba TapMOKIa
Tajgad OMUJIU TabCUpUIA OY3WIHII COAUP OYIUIITUTA OJTUO KeTaaH.
2.2.2-KanaBail.

HNxrucoanér tapmokiaap 0yiin4a acocuii KANMTAJIIa HHBECTUIUAIAPD
Tapkuou (%ona)

2007 wun 2008 inn
Kamn 100 100
Nina6 unkapuin 81,9 90,6
MYHAJIUIINATa
Canoar 45,1 65,3
Kunnok xyxanuru 0,2 2,0
Kypunnim 0,0 0,7
TpancnopT Ba ajioka 26,3 21,9
CaBno Ba yMmym 0,0 0,0
OBKATJIAHUIII
Bomka Tapmoxap 10,3 0,7
Howumnab yukapum 18,1 9,4
UYHUIMIIIApU

Mamn6a: Y3P JlaBnar cratucTuka KyMUTacH

2008 HWIHMHT TaxJIWI KWIKMHAETTaH AaBpU MOOaWHUIA UKTUCOIUET TAPMOKIapH
Oyirya XOPYKM MHBECTHIMSIAP TapKUOM cesmiapiu y3rapaud. Mmad yukuira
UYHANTUPUITAH >KaMHU XOPIKUM nHBecTUlUsiap yuymu 90,6%Hu Tamkui 3Tuo,
8,7 douz nmapaxara optau. JKamMu XOpWKUH KalmUTalJaH CAaHOAT Ba KHIILJIOK
XY KAIUTUTa UHBECTUIMSUTAPHUHT Yoy 65,3 % Ba 2,0 % raya optu6, 20,2 Ba 1,8
dou3 mapakara kymaiau. TpaHCOpT Ba aloOKa XOPWKWUN HMHBECTHIMSIAPHUHT
ynymu 4,4 ¢ou3 papaxara macaid Ba >KaMU WHBECTULUSJIAPHUHT YIIYIIA
21,9 %Hu TamKuII STIN.

TapMmokjiapra SIHTM KHPUTWITAH WHBECTHUIUSHUHT WKTHCOAWN YCHIIIATH
YIYIIMHA aHUKJIaIl, WHBECTULIUSIHUHT TapMOKJIapapo TaKCUMOTHHU
TaKOMUJIIAIITUPUII UMKOHUSATUHYU Oepagu. byHu Ypranui yuyH poCCUSIIMK OJIUM

E.B.Banaukuii TOMOHHIAaH E3MJIraH SKOHOMETPUK (popMyianaH >t (oiianaHu

Banankwnii E.B. HOCTpaHHBII OM3HEC W €r0 BIMSHHE HAa SKOHOMHUKY CTpPaHbI penunueHta. / MupoBasi SJKOHOMHKA U
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MyMKUH. 1996-2004 iunap CTaTUCTUK MablyMOTJIApUra acoClIiaHuO, SKOHOMETPUK
dbopMyna acocuaa XUCOO-KUTOOIApHU aMalira OIIMpaMU3 Ba HATHMXKAHU 2-KaJBayijia
KypcaTaMus.

TapMoxiiapra sIHTM KUPUTWIITAH WHBECTULMSIAPHU UKTUCOAUN YCUILTra
KYIIraH sUIMK ypTaya WUMK yaymu 3ca, 39,98 ¢gowusra tenr 6ynran. KOxopunaru
KypcaTkuwiap ukrucoaui yeum cypbatuHud 100 dous ne® onMHran xonarnaru
MUKIOpUHU upomanamoraa. 1996-2006 iwmiapaaru WKTUCOAMM YCUIIHU VpTaya
mmuk yeum cypbatu 4,42 dousra TeHr Oyaran Oynca, ynaan 1,9 dowus
TapMOKJIapra SHrM KUPUTHITAH WHBECTUTHIMA Xuccacura teruuumaup.1996-2006
Hwapaa ypradya caHoAT TAPMOFUTa KUPTUJITaH STHTYM WHBECTUIUSUIAPHUHT UKTUCOIAN
yeuminaru cypbatu 0, 34 dhousHu, KMIUIOK Xyxanuruaa 0y kypcatkud 0,62 gousnu,
Kypwimill TapMoruaaru Oy kypcatkud 0,12 ¢housHu, XU3MaT KYpcaTuIll TApMOFUIAry
kypcarkud 0,82 dhousznu udonanaran.

SIHTY KUpUTHIATH MTHBECTUIMSUIAP TAPKUOW/IA CAaHOAT TAPMOFMHH YpTaya yiayIlu
32,1 dowusra, KUIIUIOK XY>KaIUTUH YpTaun yiaymu 5,73 dousra, KypuIdil TapMOFUHH
yprava ynymu 0,48 dowmsra, Xxu3mar KypcaTHIl TapMOFUHHU YpTauda ymymm 60,87
¢omsra Tenr Oynran. CaHoaT WHBECTHLMSAArM YIYIIH KUIUIOK XY >KAIUTUHU
WHBECTUIIMSIATH YIyIIUra Kaparanga 5,6 GapoOapra rokopu Oyniran Oyica, caHoat
TapMOFUHUA UKTUCOIMN YCUIIAArd Yy KUAIUIOK XYKAIUTUHA UKTUCOIUN YCHIIAAru
yaymuaas 1,84 6apobapra kam O6YiraH.

CaHoaT TapMOFUHM KanuTajl KAaUTHMU TAaKUKOT JaBpuia yprada 22,1 ra TeHT
O0ymm6, Oy KypcaTkhd caHoaTnaru kanurtain Kadtumunan 10,9 Gapobapra opTHK
Oynaran. Jlemak, KWUIUIOK XY)KaJIWTHAQ SHTA KHPUTHITAH HWHBECTUIIHSIHU
UKTUCOJIMHK YCHUINra KYIIraH XHCCacH CaHOoaT TapMOFWra HuUcOAaTaH KaruTal
KaWTHUMHU acocuaa OaxojlaHraHma HucOaTaH camapacw3 (oimamanmwiran 0ymuo, yHU
UKTHCOMMI ycumimaru yimymu (akar 1,84 6apobapra optuk Oynrannuau udomana-
MOKHa. XyIaud INyHJAal Ku€cialmHu OOIlKa TapMoKIapaa XaMm KypuO YyTamus.

KypI/IJ'H/IHI TapMOrura KUPUTHWIIaH HWHBCCTULWAHMW AN HMHBCCTHLMAOAIW YJIIYHIN

MeXIyHapoaHble oTHoIIeHus. Popmyia Nel5. 1999. Ne 6. c. 82-91.
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caHoaT TapMmorumgaH 66,88 OapobOapra kam KypcatkuuHu wudonanaran Oyica,
KYPUWJIMIIHUA UKTUCOIUI YCUIIIArk YIyIId caHOaT TapMOFHaH 2,66 Gapodapra kam
KypcarkuuHu upopanarad. Kypuwimm TapMOFMHM KanmuTal KaWTUMH —YypTaya
TaAKUKOT pJaBpuaa 55,54 ra teHr OYnubO, caHOAT TapMOFUAArd KamuTall
Kailtumunan 27,5 6apobapra optuk OynraH. Xu3MaT KYpcaTUIl TapMOFUTa SHIH
KAPUTWITaH WHBECTULMSAHUHT YIYLIM caHoaT TapMoruiaaH 1,9 mapra optuk Oyica,
UKTUCOJUI YCHUIIIary YIIYIIM CaHOoaTJAaru yiaymuaan 2,45 6apobapra opTuk OyiraH.
Kanuran kaitTumMu Xxu3mar KypcaTuil TapMoruja ypraya 2,56 ra TeHr Oymuo,
CaHOAT TAPMOFUHHU KamuTan Kaiitumuaan 1,27 GapoGapra opruk Oyiran.>? Jlemak,
TAJKUKOT JIaBpUIary yprada KypcaTkuujiapaaH Keiau0 YMKuO Xysioca KUICAK, KUIIUIOK
XYKIMTUra KUPUTUIIAETIaH WHBECTHUIMS MHUKIOPUHU OUIMPHII KEpak, YyHKU Oy
TapMOK/Ia SIpaTHIAETraH MaxXCyJI0T aCOCaH Ky MEXHAT aCOCH/Ia aMalira OLIUPUIIAIIH.
2.2.3-xaaBal.

MamiiakaT HKTHCOAMETHAA XOPUKM I MHBECTHIMAIAPHUHT YCUII CYPbaTH.

[[TapTHOManap AKII [[TapTHOManap AKII mua

TapMoK COHU MiH. 101, COHU IOJLI.

2008 2007
Kypwmmm 5 16,9 opTuK 5 18,25
TexkcTuin 5 165,4 1 -
Teneanoka 3 276,8 1 10
DJIeKTpOdHEPreTuKa | 3 31,7 1 24
DHeprus 3 14,5 - -
Bauk 2 8,9 2 32 opTHK
O3HUK-0OBKAaT 2 38,17 2 8,21
Kumé 2 2,2 OpTUK 1 -
Hedrb-kumé 1 - 1 4,27
MarninHaco3auk - - 1 100
bomka Tapmokiiap 4 4,256 1 -
Kamu 30 558,8 15 196,7

Man6a: [laBnart craTuctuka Kymutacu Mabiaymotiaapu. 2007-2008 iiii.

Okopugarn xanBanajgaH KypumuMmMu3 MyMkuHKH, 2007 idwina #unga
KypPWIHIII TApMOFHJIa 5 MapTHOMa MM30JaHTaH 0ynuo, Oy ¥3 HaBOaTuaa 18 miH
cymMHU Tamkua 3taad. 2008 hunra kenud Oy kypcatkuy 16 MIIH CYMHH TalIKWII

stanu. Teneanoka tapmoruaa 3ca 10 mummuon AKII gommapu 266,8 MusinoHra

32 T Komupos. O.bapakaes. VIHBeCTHIMSUTAHTaH KaMTaJI JapOMa/UTHINTH XMCOOOTH TAlIKKI 3THY. «Bo3op, myn Ba
Kpenut» xypHaiu , 2007 Ned cown, 40 Ger.
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OLUITAaHJIMTMHU KypUIINMHU3 MYMKHH. O3HMK-OBKAaT TapMOFuaa xaM 29,96 MwumoH
cymMra OIITaHJWTMHU KypumnMu3 MyMKuH. JKamu 15 maprHomagan 30 Tara
yukKaHauruan Ba 196,7 mmumon AKII mommapuaan 558,8 MWUIMOH cymra
OITAHJIUTUHU KYPUITUMHU3 MYMKHH.

Kuputuiaran uHBeCTHLIMS XQXKMHU SUTITK MaxCyJIOTIAH yTa KUYMKIMTH Tyailnu
KanuTajd KAaWTUMU YTa IOKOPH KypcaTkudra TeHr Oynmoxaa. Kypunuin Tapmoruaa
XaM KanuTajl KaWTUMU YTa IOKOpH, YHTa XaM HMHBECTUIMS KUPUTHUII XaXKMHUHU
OLUMPHUII acocHJa KanmuTadl KaUTUMUHM MEBEPUM XoJIaTra KEJNTHPHIL Kepak.
YMyMuii Xonja, caHoaT Ba XW3MaT KypCaTHII TapMOKJIApHIa KanmuTal KaWTUMHUHU
ycrupuin  Kepak, OyHMHT y4YyH WHBECTULMSIHM acocaH WiIM Tanad coxajapra
HyHantupuin 3apyp. ByHuUHT okuOaTHa 3aMOHABUM HWILIA0 YMKAPUIL BOCHTAJAPH
opTuO, WINYM Kydyura TYFpU KellaJuraH KamuTal XaxXMu Vycaaud Ba HILIA0
YUKApUIIAETraH TOBAp Ba XM3MaTIap MUKIOPH XaMJa cudaTi OpTajH.

NuBecTunusiapun  MamilakaT HMKTUCOAMM YCUIIMra TabCUPUHHU TaXJIWJI
Kb YTran OVicak, 2HAM WHBECTHIIMSHU CeKTopjiap OVinya mapaxacUHU
UKJUCOAUNA YCHUIITa TabCUPHU MPOTHO3MHM MIIIA0 YMKUII acOCUA TaXJIMi KUIHO
yramus. [IporHo3 ydyH oJMHaIUTaH JacTIa0KU MabliyMOTIIap aBBaJITru MUILIapIaru
UKTHUCOJUN KypcaTKhuwiapra acociianu® onuHaau. [IporHosma sSHru KUPUTHUITAH
WHBECTULIUSAHUHT UKTUCOMUN VCHUINl apakacHIaru yJaylid KeJITHupwiran Oyiuo,
YHA aHuKJIalmjga bamankuidi TOMOHMJAH KHPUTHITAH SKOHOMETPUK MOJENJaH
33 (poiimananunagn. YHAa OpanMK, MaxcyJoT, KamuTan Kaitumu (Xopwxkuil Ba
MUJUIMI CEKTOpAaru), *amrapMa MEbEPHU Ba XOPUKUM MHBECTULHSIAPHU SUIMHU
WHBECTULIMSIAPAATH YIYIIH KYpCaTKAWIApH aBBalAaH UIUIa0 yukuiaau. Opaiuk,
MaxcyJIoT JapaXXaCMHU aBBAJITU Hwmijnaru xonatu acocuaa 50 ¢ous ned onamms.
Kamrapma menépunn dca 2002-2006 fimnnapaary KuiMaTiuaaH keinuo 9nkud yprada
2,78 ¢ous optud Oopa€tranmHum xucobOra onub, Xap KEWHWHTH NaBp Yy4yH 2

dbousnan ommpud OGopamm3. YHTa acocaH jkaMFapMma MEhEPUHH TEHIJIaMa acoCHIa

3 . o
Banankwnit E.B. HOCTpaHHBINI OM3HEC U €r0 BIMSHHE HAa SKOHOMHUKY CTpPaHbI penunueHta. / MupoBasi SJKOHOMHKA U

MeXyHapoaHble oTHOIIeHHs. Popmyia Nel5. 1999. Ne 6. c. 82-91.
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Xuco0sad Tomamus. Musumii cektopiaru kanutan kaitumu 2005 iwnparu 5,79
nan 2006 vwnmaru 5,48 ra KUCKapuIIMHUA xpcoOra om0, ypramaru ¢apk 0,20
OupJIUKKAa macauTUpuO OOpwiIaau, XOPHXKUH CEKTOpAarud KamuTaldl KalTHUMUHU
2005 vunpmaru 2,84 ganm 2006 #wunma 3,23 ra y3rapraHuHM XucoOra oJiu0
ypranaru dapk, 0,30 6Gupnuk acocuaa omupud Oopuiaam.

A-OynuMaa MWUIMH CEKTOPHHU SUIMM WHBECTUIUSAArd YAyl YcyBuu Je0
Kapajica, B-Oynumaa XOpwKMil MHBECTUIIUSHU SUIMM WHBECTUIUSAIATH YIyIIN
ycyBun ned kapanaau. OXUprd HUITHM MablymMOTIaH Kypaukku, 2004 iunna
SUIMA UHBECTUILIMSIAATY MUUTHN MHBECTULIMSIHUA yaymu 79,6 ¢ouznan 2005 iunna
73,7 dbowusra kamaiiran Oyica, MOC XoJiJa KanuTaa Kautumu 5,3 nan 5,79 raya
optrad. 2004 inunga XOpHWXKMI CEKTOPHM SUIMM HMHBecTHUWsAnaru ynymu 20,4
douzman 2005 #mnnma 26,3- dousraya oprraH Oyicama, KamuTal KaUTUMH MOC
paBumaa 3,37 gaH 2,84 rada kuckapau. XyIau IIyHJad Kanutajl KauTUMU Ba
WHBECTHIMSJIADHU YIYIIUJArd Yy3rapuluiap XapakaTd Vypracujaru TecKapu
oormanu 2006 inra Kkeaud XxaM Ky3aTHIaIn.

2006 #wmnma MUJUTMR CEKTOPHM SUIMM WHBECTUIMSIATW YIyIIM aBBaJITU
nunmaru kypcatkuyaan ycuo, 75,5 dousra TeHr 6yaran 6yica, kKanuTaia KauTUMU
aca Kuckapub, 5,48 Oupnukka TeHr OYynrad. XOpPWXKHH CEKTOPHU SUIIH
WHBECTUIUSAATU yIymu Kuckapu6d 24,5 dousnu udonanaran Oyica, Kamural
Kadtumu dca 3,23 Ouwpnukkada yceran. [lymapman kenmu® dukub A-OymuMmma
XOPW)KUH CeKTOpHM VYeummau 2 ¢ous aed oncak, B-Oynumaa wmumimid
uHBecTHIIMSAHN Wik  Veummman 0,5 dousz ned onmamms. HOkopumarmmapra
acociaHu® 1-BapuaHT MPOTHO3WHM WIITA0 YMKAMHU3 Ba HATIKaHU 3-)KajBaija
udomananimMms.

[IporHosan A-OVnmMMHIa MWDIMA CEKTOPHH WHBECTHIMSIATH YIYIIA XaM,
KanmuTajdl KaWTUMH XaM KaMamBYM KypcaTKud cudaTuia OJWHIWA, YHUHT
UKTHCOIWN Yeummaarn ynymu 1-maBpaaru 64,42 dbousnman 5-gaBpaa 60,45 dhousra
KaManau. XOpUKUM CEKTOPHU MHBECTULIUSIAATH YIIYIIN XaM, KaluTal KAMTUMHU XaM
ycyBuM 1e0 OJIMHAAW, YHUHT MKTUCOAMM Ycumjgard yiaymu l-maBpaaru 15,53

dbousnan S-naBpaa 33,62 ¢ousraya ycau. [I[porao3 HaTWKaIapUHUHT KypcaTUIINYa,
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KanuTal KAUTUMUHA KaMalHIIKi 03 MUKJIOP/AAa CEKTOPHU MHBECTULIUSIATH YIIYIITUHA
KamaluiyM OuiaH Ouprajiukaa Ky3aTuica, YHHM HWKTUCOIUN YCHINJArd YIIylid
KECKHMH KaMaroBYU €11, aKCMHYA, KECKUH YCYBYHU XO0JaT Ky3aTUJIap dKaH.

[Iporno3nunr B-0ynuMuga MUUTMI CEKTOPHU MHBECTULMSAATH YIYIIU YCYBUYHU
ne6 onmuHran Oyincana, KanuTal KaUTUMH KaMaroBYM KaTtTanuk ne0 onunau. lyHra
MOC TMPOTHO3 HATW)XKAaCU MWJUIMNA CEKTOPHU SIHTM KUPUTHITAaH WHBECTULIMSCUHU
UKTUCOAMM Ycuminaru yaymu 1-naBpaaru 66,61 dousnan 5-gaspaa 71,98 dousraua
Yycub Oopau. XOoprKuil CEKTOPHU MHBECTHUIIUSIATU YIIYIIN KaMaloB4u J1e0 OJIMHTaH
Oyica, kanmuTan KalTUMU ycyBud Kuiimat cudatuna kapanau, [llyara moc nporuos
HATW)KACUJAa XOPWXKHH CEKTOpra SIHTM KUPUTWUJITAH WHBECTULIUSIMH HMKTUCOIUMN
yeumparu ynymu 1-gaBpaaru 14,06 ¢ousnan S-maspaa 21,44 dousrava ycam.
Nkkn cextopHu Oy KypcaTKuwiapyd Ky3aTWIraH[a, MWUIMH CEKTOpAard Xap
KeWWHTH JaBpaa Kymuiaaérrad yiuym 2-mgaBpaa 1,79 dowus, 3-naspaa 1,49 dowus, 4-
naspaa 1,2 ¢owus, S-maBpaa 0,89 domsznapau udonanad xkamaroBUM XOJATHU aKC
ATTUPIU. XOPWKUIA CEKTOp/la 3ca KeWMHTH AaBpAard opTud Oopaérran ymymn 2-
naspna 1,78 ¢owms, 3-maBpma 1,83 dous, 4-maBpna 1,87 dowus, 5-maspma 1,9
douznapuun  udomanad VYcyBuM XONATHM akc OTTUPAU. Jlemak, ceKTropiapHU
UKTHCOMUN YCHIlTa KyIIaguraH YJIyIId WHBECTUIMSAArd yIylIura HucbataH
KamuTaJl KAUTUMU KYpcaTKH4IUra KYmpoK, OOFJIHK, SKaH. UyHKH XOPHKUM CEKTOPHU
MHBECTUIMSIATH yIYIIN KaMAalOBUYHM, KauTal KaUTUMH YCyBYM 1e0 OJMMHIM, YHUHT
VWKTUCOIUN YCHUILJIAru YJIYIIMHU KEMWHIH AABpJard XACCACH YCYBUM SKAHIUTHUHU
Ky3aTIuK. MWUIHI CEKTOpJa MHBECTULIUSHU YJIYIIN YCYBUH, KallUTal KAMTUMHU 3ca
KaMaroB4M 710 OJNMHIN, YHUHT UKTUCOAUN YCUIIIATH yIyITUHN KeWWHTH JAaBparu
yIyIId XaM KaMaroBYM XOJaTHU ubonanaad. Arap NMPOTHO3HU XYy/UIM Ty MUJUTHMA
CEeKTOPHU KanuTall KaUTUMUHM KaMalOBYM Ba MWUIMM CEKTOPHU WHBECTUIUSAATU
yIYIIMHU YCYBYH 1€0 JaBOM JTTHPIIICA (XOPMIKAM CEKTOPHH KalUTAT KA THMHHA
YCYBUM, MHBECTHULIMAJATUA YIYIIA MOC XOJija KaMalOBYM) MUJUIMM CEKTOpra SIHTU
KUPUTIIITAH WHBECTUIMSIIAPHA WKTHCOMWN YCHUINIArd yaylid Kamau® Oopurim
Ky3aTujica, XOPHXHUil CEKTOpHU Oy KypcaTkuuu ycubd Oopaju.

Arap A Ba B OynuM nporHo3 BapuaHTJIAPUHU COJIMINTHpAJWTraH Oyicak, A-
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OyIuMaa SIHTU KUPUTWITAH MHBECTUIMSJIAPHU UKTUCOAUN Ycumigaru yaymu 1-
naspaa 79,95 dbousnan yeub 60opub S5-naBpna 94,07 dowusraua erran. B-Oynumuaa
SSHTU KUPUTWITAaH WHBECTULIMSIHU MKTHUCOAMW ycumaaru ynymu 1-maBpaa 14,06
domzman S-maBpna 93,42 Qowumsraya Ycran. A-Oynumaa KEHUHTH J1aBpliaru
Kymunaran ynym 2-gaBpnaa 3,19 ¢owsra, 3-gaBpna 3,37 ¢owusra, 4-maBpaa 3,63
dowmsra, S-naBpna 3,93 gousra optud Oopran. B-6ynumaa Oy kypcaTkuu 2-1aBpja
3,57 dowusra, 3-gaBpaa 3,32 ¢owusra, 4-naBpaa 3,07 ¢owusra, S-gaspaa 2,79 gowusra
TeHr Oynrad. Kypaukku, A-0ynumaa Kymiran yaym ycyBud, B-0Ymumaa ymymn aca
KaMaroBUM XOJMaTHU udopanaau. Jlemak, OMpuHUM HaBOATAa Xap HMKKajla CEKTOPHU
KaluTal KAaUTUMUHU YCTUPHIN 3apyp Oyjca, MKKUHYM HaBOaTAa 3Ca XOPWKHUI
CEKTOPHU MHBECTHUIUSAATH YIYIIUHUA YCTUPUII 3apyp dKaH,

IOxopunarunapra acocnanu® Xynoca KWJCak, KamuTal KauTUMH YCyBUH
KuiiMaTra ara Oyica, SSHTM KUPUTWITaH WHBECTULIMSJIAPHU MKTHCOIWM YcHIgaru
CypbaTH XaM YCyBuM XoJlaTHU udomanaigu. SAbHU, YcUIl CypbaTUAard WH-
BECTHIIMSHU YIYIIM SHT aBBaJIO, KamuTal KaWtumura Oornuk skaH. ly XxomatHu
xucobra onaum0, MKTUCOAUETIArM TApMOKJIapHU KamuTal KAaWTUMUHU YCTUPHII
3apyp. Uly Owman Owupra, pean wunuad YMKApUII CcoOXaJllapura WHBECTHIIUS
KUPUTHUIITHU Ky4aWTHpUIl Kepak. ByHUHT HaTwkacujga Oup TOMOHAAH, 0030p
UCTEHbMOJI TOBapiiapu OWJAH TYIAUPUIICA, WKKUHYA TOMOHJAH, axoiu peal
JapoMaay HIuiad YUKAPUIIHUHT KeHTauImy Ba OaHIJIMKHUHT ONIWIIN acOCHIa
ycaau. AWHUKCA, UHBECTULIMS CUECATHHHM aMalira OIIHPHUINAa 0€BOCHTAa XOPHKHUN
WHBECTUIIMSAJIAPHN KUPUTHUIITHU parOaTIaHTUPYBUYA YOpa-Ta[OUpPIApHH HILTA0
YUKW J03UM. byHia acocuit 3pTHO0p - MHOIAIUAHN Tacaitupuira, peai Gous
CTaBKACMHM  KUCKapTUpHWINra Xamja OaHKIApHUHT  XUCOO  CTaBKaJlapUHU

KaMaWTHPHILTAa KAPATUIMOFH 1apKOpP.
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111-606. V3bexucrom  PecnyGamkacuaa — XOPHKHMIE — MHBECTHIHSIAD
dGaonuATHHM UMKTHCOAWMI caMapaJopJUru: KTYKJIap, KaMYWIHKJIAP,
HCTUKOOJIIAP.
3.1. V36eKkucToH HKTHCOAUETHTA XOPHKHIT HHBECTHIHSLIAPHH 5KAJI0 ITHII
HCTUKOO0JIM: MaBXKYy/J MyaMMOJIapPU BAa YJIAPHU XaJI ITHUIIL

Xap Oup MamIJIaKaTHUHT JKaXOH XaMyKaMHUSTHUIArd VpPHU Ba CaJOXUSATH
YHUHT UKTHCOJIUMA Xam/ia WKTUMOUN PUBOXKIAHUII Japakacu OmiaH OelruiaHau.
[IyHuHr y4yyH XaM XOPWIKUM WHBECTUIMSJIADHU MUUIMM HKTUCOAMETTA Kajiod
KWIMIITHUHT OKWJIOHA WYJINTapuHU V36ekucTon y4yH JHT MyXuUM Bazudaiapjan
oupu 6yub KoIau.

Tamku UKTHUCOININ baonusTHU SPKUHJIAIITUPULL, pecryosinka
UKTUCOIUETUTa XOPWKUM WHBECTUIUSIIADHU Kalnd KWIMIIHK TabMHHJIAWIUTaH
XYKYKHH, MOKTUMOUM-UKTUCOIUMN Ba OoImIka HIapT-IapOUTIIAPHHU
TaKOMIUJIAIITAPHUII, XOPWKHH WHBECTULMsUIApra HUCOATaH OYHMK SIIUKIAP
CUECATUHM M3YWLIMK OWJIaH YTKa3uIll, MaOJIarjJapHu peciyOIuKaHUHT UKTUCOIUIN
MYCTAKWJUTMTUHU TAabMUHJIOBUYM YCTYBOP WYHalIMIUIapAa My)KaccaMm KWJIWII
pecryomKkaMu3aa VTKa3wIa€Tran UKTHUCOINI CHECATHHUHT acocui
Tamolinmapuaasaup.

Xap KaHIall WKTUCOAWN TH3UMHHMHI TapakKueT papakacu Ba Oapkapop
WKTHUCOIUN YCHIIra SPUILHIINIA XOPWKWN HHBECTULMSIIAD MYXHM OMMJUIAPAAH
Ooupu xucoOmaHaau. by ¥3 HaBOaTuaa, MaMjaaKaTUMHU3 MIJIJTAM HWKTHCOAUETUTA
XOPWKUHA WHBECTUIHMSUIAPHU KEHT Kaja0 KWIMII YI9yH OMpUHUM Tajja, yjaap y4dyH
KyJdalh MyxuT, Kadomar Ba parOaTIAHTHPYBUYM HMKTHCOJIWM  OMIJLIAPHU
KYYaWUTUPUIIHU TaK030 3TA/IU.

XOpW>KUM WHBECTULIMSJIADHM  Kajd0 KWIMII XaMmMJa KyIIMa KOopXoHajap
TYy3HMIJIaH AaCOCMM  MakcaJ 3ca KyWuJgaru KypUHUILJArd  MKTUCOAUU
TaHTJIMKIApAaH YMKHO KETHUI Ba PECHyOJIMKaMH3Jard MaBXyJ XyXKaJduK Ba

MOJIMSIBUM aXBOJIHU OapKapOpIalllTUPHILL,

3 Kapumos H., Aurenuau M. UHBecTULUSIIApHU JTOWMXAaBUA MONUSIAIITUPUII TU3UMUAA CUHIUKAT
acocupa kpenumiamtupunl. -T.: TomkenT Monus uactutyty, 2005. - 96 0.
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dbaH-TeXxHUKa TapakKKUETUHUHT  XO3UPrd 3aMOH Tajabura MOC  WIMHM
OWIMMIIAPHUHT, TEXHUKA Ba TEXHOJOTHSUIAPHUHT KEHT cypbaTaa élunuinm, 0y sca
Y3 HaBOaTHAa, WUIYM-XOJMMIIAPDHUHI KacO Ba Majlaka MaxopaTd Japa)kacu
OIIIMIINTA 3aMUH SIPATHILL;
SHTM OYWJITaH KyIIMa KOpXoHajapjJa WIIYUd YPUHIAPUHU SIPaTHO, HIICU3IUK
MyaMMOCHHH HUcOaTaH Oaprapad ATHUIITA KyMakK oepu;
JaBllaT OIOJKETUTA COJUK TYIIyMJIApUHU KYMaWTUpuO, OIOKET TaKUWILIUTUHU
OJIIMHU OJIMIITA SPUIIHUILL;
pakoOarbapzoil 6030p MyHOca0aTIApUHU AKUIAHTUPHIIL
MOHOTIOJIUSTHUHT OJIIUHU OJIMII Ba OapTapad KUIuIiL;
UMIIOPT TOBAap Ba XHW3MaTJIap CAJIMOFMHU KaMaWTUPHUO, SKCHOPT CaJOXUSATHHU
omupunaad uéoparaup.

Xap KaHgal XOpUKWUM MHBECTOP KYIIMa KOPXOHA TAIlKWJI KWJIWILJIaH aBBall
Oy TamOup y3u ydyyH KaHAail Ba KaHua MKTHUCOJIUU camapa OEpHUIIMHM TaXMHUH
KUIuO Kypaau. Arap HMHBECTOp MXTUEpUAAru OOWIMK OWpIaMud HKTUCOAMM
camapa Oepmaca, y Xe4 KayoH y3ra OWp JaBiaria KyliMa KOPXOHA Ty3HWIITa po3u
oynmaiinu. Jlemak, XOpwKuU WHBECTOpJap YYyH OOIlIKa JaBjaTiapjarura
Ku€cnarania myHaal MKTUCOANM MapT-IapouTiaap ApaTud OepUIIMMHU3 KEPaKKH,
NUpoOBapAKIa, yJaap XaM, OW3 XaM HWKTHCOIUN-MKTUMOWN camapa OJIaiIHK.
ByHuHr yuyH Ou3, aBBajo KyIIMa KOpXOHaJap Y9yH UKTHCOIUA MHDpaTy3WIMaH!
TaKOMHWJLJTAIITUPUITUMU3 JIO3UM.

Yernan >xand xkunuHAETraH MaOllaFIapHUHT €Tapiii Japakaaa caMapaiu
HMACJIUTH Ba KEWHWHTH MaNT/Aa Ky3aTWIa€TraH YHUHT sTHa/1a macaium xaB(u skaBo0
qopalapMHH ~ KYPHIDHM  TaKo30  dTajd.  Y30eKHcToH  Pecrmy6imkacu
Makpouktucoauér Ba CTaTUCTHKa Ba3UpIUTH MablymMoTHra kypa, 2006 iimina

acoCH capMosra KWJIWHrad uHpectuuusiap 503 mMuwummapa CYMHHM TallKWI 3TIH,

¥ Hocupo 9., Kapumos P. MHBeCTMIMAIAPHMHI HKTUCOMMI caMapajJOpIMIMHKM 6axomaml Ba
WHBECTULMSIIAI OObEKTHHH TAHJIAIIHUHT 3aMOHaBUH ycyiutapu// krucoauér Ba tabnuM, 2003. 4-coH, -
49-576.

55



IIYHUHT 23 MUJIMAP CYMHH YeT 31 HHBECTHIUAIApUAND. °

Onub Oopunaé€rran amanvii MOUIAp HATHXKACHJIA, UKTUCOAMUET TapMOKJIApU
Oyiinya XOpWKUN KalWTaJIHUHT TapKUOuAa MabiliyM OUp CHIDKHUILIAP 103 Oepiu.
PecnyOninkamu3 xallK XYKajdurd TapMoKiapura cap@iaHral XOPHKUM KamuTal
2007 vwmnma 518,2 mua. AKHI pomutapunum Tamkun straH Oynca, 2008 iuiiga
cankam 600 muH. AKII nosmapuny Tamkun 3TAu. YeT 351 HHBECTOPJIapy YUyH DHT
¥3ura xanb staguran coxa cudaruna HedTb-ra3, TPAHCIOPT Ba ajJOoKa TapMOKJIapu
0ynub KOJIMOK/IA.

2007 WWJIHUHT STHBApb - MApT OWJIapUJa MHBECTULIMSIAD MKTUCOAUETHUHT
y3aK TapMoOKjapura(caHoaT, TPaHCIOPT, ajoKa) >Kajnd KwiuHAu, Oy 53ca V3
HaBOaTuaa wWOUIad YMKApUII coxacura WHBecTUlusIapHuHr 85,7 % rava
oprummra ca6a6 6ynan. YTraH HHIHMHT Xy/UlM 11y JaBPHIA MasKyp KypcaTKhd
82,7 HM TaAmIKWI OTraH »dad. Ma3Kyp TapMOKJIAPHUHT PUBOXIAHUIIN
MaMJIaKaTHUHT UKTHCOUMN MYCTaKWUTUTUHA TabMUHJIANIN Ba
UHGPACTPYKTYPAHUHT MAKIUTAHUIIIMHA TE3JIaIITUPAIH.

Opumwiral [TyKinap Ownan Oupra Oy Oopaga TYCHK Ba KaMYWJIMKIAP
MaBXy. ByHUHT SIKKOJ Mucoiu 0Yau0, MaMIaKaTHU UHBECTHS UKJIMMH XOJIATHHU
Oenrmnaiural acocuil KypcaTkuy OynraH, OeBOCHTa XOPWKUU HHBECTHUIUSIIAD

OKUMUHUHT €TapJu Japaxkaja KynaiMaraniuruHu KypcaTUIll MyMKHUH.

XOopu:Kuii MHBECTHLHMAJIAP OKUMUHM KYYaUTHPHUII YOpPaJIapH.

XopuKuil HHBECTHLHMAJIAP OKUMUHH
Ky4YauTHpHUII

3.1.1-yn3ma.

36 WHBecTunmonHsI xmMur. http://www.ckat.ru/normdoc/pbul3/pbul3g2.htm
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[Ily HyKram HaszapiaH XaM XOpPWKMH MHBECTHULHUIM KOPXOHAJIAp
(aoMATUHU JKOHJIAHTUPUII Ba OEBOCHTA XOPWKUU HHBECTULHSIIAD OKUMUHU
KYTIAiTHPUII MaKcaauaa KyHiaary Tag0oupap aMaira OIIMPUIMIIY Kepak: >’

1.Mamnakar WHBECTMUMS UKJIMMHMHM  SXIIWJIAII  Ba  MyaMmMMoJap
€YMMHMHM TONMII MAaKCaaWAa, XOPW)KUU HHBECTULMAJIAP HUIITUPOKUAATU

KOPXOHaJIap MyTaxacCUcilapd, XyIAyAUH XOKMMIMKIAPUHMHI  MYTaxaccuc

BaKWJIapH, MHBECTULIMS UMKOHHUSITUTA ara oynran 17020)20 3
KOMITaHUS Ba KOpXoHajiap paxOapnapu XamjJa  pecnyOJIMKaHUHT
UHBECTULIMATIAD coxacuJaru  eTyk  OJuMJapu  MINTUPOKHUIA, KEHT

(V]

KAMOATUMWIIMK ~ ypTacuaa OYMK  MYJIOKOT  TallKWiI  KWIMHHO, MaBXy]
MyaMMOJIap  OIIKOpaJIWK OWjiaH Xap TOMOHJaMa MyXOKaMa  ATHIUIIH
no3uM. Illy acocma Macaiiara KEHT  JKaMOaTuWIUMK — (PUKPUHHM  KalO
KWIraH XoJjaa, MyTaxacchciap, OJuMIap Ba aMajduérdwiap ypracuia
WIMHA  Ba  WKTUCOAMA  acOCJIaHTaH  sSroHa  WHBECTUIIMSA  CUECATHHH,
INIYHUHT/ICK, KaOyn KWJIMHTaH KOHYH Ba KapopjapHM amajija HInian
MEXaHU3MUHU UIUTA0 YUKW Ba XaETUMIUTUHU TAbMUHIIAII JIO3UM.

2.MlaBecTunmsiiap okuMura (HadakaT XOPHKHUH, OayKu KYTI
TOMOHJIaMa  HMYKH WHBECTULIMAJIAD  TAaJUTyKJIM)  TabCUP KWJITYBYU
oMUJUIapJaH Oupu cudarraa MapKeTHHT TaAKAKOTUHM 3anu(d oaud Oopunaétranm,
HaTHXKaja Kymiad unuiad yuKapuiraH MaxcysoTiaap omOopiapaa KOJIUK OViuo
KOJAETraHINIu KYypCcaTHIMOKIA. by MyamMMoHu (hakaT MHBECTHIMSJIADHUHT Y3UTa
OOFNHMK, €YUMUHU W3JIaMaclaH, axoJd Ba KOPXOHAJAPHUHT HCTEHMOJ
KOOWJIMATUHH KYTapuIll, UILIA0 YMKAPWITAaH TOBapiiap Ba Xu3Marjiapra HucOaTaH
COFJioM Tajad JapakaCMHM OIIMPHUII HYKTal Ha3apuJaH KapaJWild Makcajara
MyBOQUK OYymaau.

3.KopxoHamapHuHT  MOJNMSBHI  KypcaTKHWiIapw  Xamjaa  HKTHCOIUU

WHIUKATOpJIAp XaKHWJa XOJUC Ba MINOHYIM axXOOpOT TabMHUHOTH XaMOH SXIIH

87 Kapumor U.A. Dpummirad OTYKIApHA MycTaxKamiiad, sHTH Mappaiap Capy W34l XapaKaT KIIHITIMA3
mo3uM. 2005 iimnmma MaMJIakaTHH WKTAMOWN-WKTHCOMUH PHBOXKIAHTHpHUIN siKyHiIapu Ba 2006 fmmma
WKTUCOIWH HWCIOXOTIApHU UYKYPJIAIITUPUIIHWHT SHT MYXHM VCTYyBOp WYHaJWIUIapura OaFWILIaHTaH
Bazupnap Maxkamacu Maximucuaara Mabpysacu.//Xank ciysu. 2006 v 11 despan.
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iynra kyvwiranu yk. by macasaHm Xajnl KWIUII y4yH MYKOOMJI Ba MYCTaKuJ
HOJIaBJIaT aXOOPOT areHTJIapu TAIIKWI KWIMHHUILN JO3UM.

V36eKkucTOHIa WMHBECTHIMOH MyXHTHH TAKOMIJUIAIITHPMIL, XOPIKHIL
KalUTaIHU Kajd0 KWW YUYH KyJlail MaKpOMKTUCOAMN CUECATHU IIAKIUIAHTUPHII
Oyiinya wum onaud Oopuml MyxuUM xucoOjaHaau. ByHMHr ydyH uHOIAIUS
JapakaCUHU TacT Japaxkajga yuuiad Typull, WHQISUUSHUHT HWHBECTHI[MOH
JOMUXaJapHyu KUUMATUHU YCUIINTAa TabCUPUHU KaMauTUPULL, XOPWKUHI
UHBECTULIMANIAD TapkuOuga OeBOCUTa XOPWKUNW HWHBECTULMSIIAD MUKIOPUHU
KECKMH KYMaTupuuira Kynpok 3bTUOOp KapaTtuil kepak. HBecTULMsIapHU pean
Unuiad 4YMKapuil coxacura, OMpUHYM HaBOaTAa, XOM al€HW KalTa HMIIOBYU
TapMOKJIapra >and OSTHII J03MM. ° ByryHrn kyHaa PecnyOnmkana kymuiab
XOPWKUN UHBECTUIIMSIIAP UIITUPOKHIA KOpXOHaIap Gaoaust oubd 6opmMoKa.

3.1.1 — »xanBai.

Xopu:kuii MHBECTHLIMSVIAP MINTUPOKKUAATH KOpxoHasap ( 2008 iinJ )

JKamu kopXoHagap COHM Iy KyMJIaJaH: 4312
2008 #ria SHrUTIaH TAllKUI OTHITaH KOpXoHaiap COHU 673
daonuAT opuTaéTral KOpXoHaIap COHU 3995

Tamku wkTHCOMMM  (aonuar OunaH  IMyFyJUIaHAETraH

KOpXOHaJlap COHU 1589
PaonuAar KkypcaTMaéTrad KOpXoHajlap COHH 317
KopxoHamapHUHT TallKy caBlo aijaHMacH (MJIPA.A0J10) 5,9
YMyMuii Talky capio ainanMacuaard yaymu (%) 31,4

Mamnb6a: Y3P [lapnaT craTucTrKa KyMHUTACH.

2008 iwmnna sxkamu KopxoHanap coHM 4312 TaHu Tamkun 3Trad Oyica

mynapaaH (aonudar ropraérraniap coHu 3995 ta Ba daonusaT kypcaTrMaérraniap

% Kapumo W.A «BaHK TH3MMH, Myl MYOMWIACH, KDEIMT, WHBECTHIMS Ba MOJHMSBHH OapKapopamk».-T.:
«Y30exucton», 2005 i.
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couu 317 tagup.Tamky UKTUCOAUET OUNIaH IIYFyJaHAETraH KOpXOHanap OyryHIu
KyHaa 1589 tagup. YinapHUHI yMyMMUH TallKd CaBAO alJIaHMAacUAArv yiylld
31,4 pousHu TamIKuUi 3Taad. YMyMaH OJITaH[a, V36eKUCTOH MKTHCONUETHTa YeT
371 WHBECTULIMSUIAPUHU SHAJa KYMPOK >Kal0 KWIWII HUCTUKOOJJArd acocuit
Basudanapaan oupuaup. by MyoMmMoHu MaxkmyaBuid (KOMIUIEKC) TAAKUKOT KUJIUII,
S’bHU OUPWHYHM YpUHAA WKTUMOWM, UKTUCOAUN Ba CUECHM >KUXATIAPUHU UIMUN
TAXJIJI KWINII Ba KeJIaXaK NMCTUKOOIMHM GEIrMIanl KaTTa axaMusT Kach srau.
[y myHOcOOaT OuiaH 4eT 371 UHBECTUIIUSIIAPUHH a0 KUIUII Ba ylapJaH
doliganaHuIl MEXaHU3MUHU TAKOMUJUIAINTUPUIN HYJImapuHu Oenruiad ol
Kynna Myxumanp. MHBeCcTUIUsSIapHUHT Y €Kk Oy MamMyIakaT UKTUCOAUETUTa KUPUO
KEJIUIIY UKTUCOIUN Ba MKTUMOUN TapaKKUETHUHT Y3Ura X0OC KaTauu3aTopu 0yiuo
xu3MaT Kwiaan. ['an ¢akar yHUHT Oa3zacuja sSHTH WIIa0 YUKAPUIIHUA TaITKUJI
ATUIIAA dMac, rapuu Oy kyaa MyxuM Oyiica xam. JIekuH, WHBECTUIUSJIAPHUHT
WIrapyu eTapiii Japakaaa HIIaTAIMaraH Tabuuii, umiad YyuKapuil Ba MEXHAT
NOTEHUUAJUIAPUHUHT XV KAIUK Kapa€Hura KYIIWIUMIIMHU KaJajuIalliTUPyBUYU
omuI1 cudarunaru Bazudacu MyXuMpPOKIUP.
Acocuil KalmuTaJIra MHBECTHIMSJIAP Xa)KMUHUHT HMJIJIap JaBOMU/IA YCHIIT

AMHAMHUKACH, (pousaa
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Mamnb6a: V3P JlaBnaT craTUCTHKA KYMUTACH

3.1.1- nmmarpamma

% Anremumu M.C., Kapumor H.I'. AHanu3 WMHBECTHIIMOHHEIX TPOEKTOB. YdueOHoe mocobme, T.: TamkeHTCKuUit
®dunaHCcOBHIN HHCTUTYT, 2000, 88 cTp.

59



Acocuit kamuran 2000 iwmnga 1009 ¢dowmsuu, 2001 imnga 104 % ra
YCraHauruHu Kypumumu3 MyMkuH. 2004 iinnra kenu6 Oy xypcarkuy 0,5 ¢ousra
ycran. 2007 wuira kenud Oy kypcatkuu 123 % vy tamkun 316 2008 hunga 5,3
(dousra YCraHiauruH KypuIuMu3 MyMKUH

Uer a1 capmosicupan ¢oianaHcana, Xap KaHaall Mamiakar aBBajio y3
UKTUCOAUETUHN MYCTaKWJI MKTUCOAUET cudaThia pUBOKIAHTUPUILTA UHTHIAIY.
Mynpait kunub, ymly Ba3uATAa MabiyM KapaMa-KapUIWIMK MaBxXKyd: MHJUIHN
UKTUCOAUETHUHT MYCTAKWJUTUTUHH YT 3J1 MHBECTULIMSIIAPUHU 5Kall0 KUJIUII IIapT-
HIapouTIIapu OWjaH KaHaal KWinb mMocinamTupuil MyMKUH? By Mmyammonu OyTyH
OOLUTM TalllKM HMKTUCOJIMU alloKajap TypJapuHH KyJularaH XoJjija Xajd 3TUIl
MyMKUH. Taxxpuba myHu KypcaTMoOKaaku, OyHUHT ydyyH ymiOy Macanara MKKaida
TOMOH MaH(aaTIapuHU XHCOOra oJiraH XOJjJa OKWJIOHAa Ba YYKyp MyJoxasa
acocua €HJAIIMOK JIO3HM.

Yer sn uHBecTopiiapy HadakaT MUJUIMA KOpXOHajapra y3 capMmosuiapw,
TEXHOJIOTUSTIApU Ba OOIIKApPYB TaKPUOACUHU KUPUTAAMIAP, OANKU yiap kKaxoH
6030pnapura yn ouagmnap. by aca yTum mgaBpuHHM OOIIMIaH Keuyupa€Tran xap
KaH/Iail MaMmJIakaT Y4yH Xa€T-MaMOT Macalacuaup. YeT 3y capMosicu YTUII JaBpU
UKTUCOJUETHUTA JHT SIHIM JKaXOH WIMHUM- TEXHUKABUU IOTYKJIApH, TEXHOJIOTUsIIaApU
KUPUO KENUIW y4yH MYXUM KaHaj cudaTuaa Xyaa 3apypaup. 3epo, Yy MIIIUH
XYKaMUK ~ CyOBEKTIIApMHUHUHT  PHUBOXKJIAHTAaH  TOBAap  ajoKajapu  Y4yH
MOCJIAITyBJIapura, yiaap (aoTusTUHU >KaXOH CTaHIapTJIapura MOC paBHUIIA
OKHJIOHA TAIIKUJI 3TUIITa UMKOH Oepaju.

K¥ymma xopxoHalapHU COJMMKKA TOPTHUII TapTHOU, COJMUK CTaBKacH, TYpH,
COJIUK COJHUII OOBEKTH, COJMK HMMTHE3IAPUHA MyKaMMall YpraHull Ba yJIapHU
TaxJIMJI KWINII, PEecyOJMKaMu3Iard MapxXyJ MapT-IIapouTiap xucoOra oyuo,
yIIapHU Y3rapTUpHILI XaKuJa Takiaudiap KUPUTUII XO3UPrd KYHHUHT J10J73ap0
MyaMMOJIapUIaH oupu xucobnanaau. byryuru KyHJ1a MamJiakaTra
WHBECTUIIMSJIAPHN KaI0 ATUI Oyiinda Kyrurad wumuiap Ba JacTypiap HILiad

YUKHWJIMOKAA.
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3.1.2-xanBai.

2004 -2008 iinjuiap Mod0aliHUIa HHBECTUUHMSJIAPHUHT aMAJIra OIIUPHUIHIIH

(M. AKII nossiapm)

Ne | ManGainap 2004 2005 2006 2007 2008
Kamu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
WHBECTULIUSIIAD

1 Mapxkazuit 43,6 36,4 31,8 23,4 22,5
WHBECTHUITUSIIAP, 1Ty
KyMJIaIaH

1.1 | bropker mabnarnapu | 25,5 17,0 14,9 12,8 10,7

1.2 | bromxketnan tamkapu | 1,4 0,4 2,4 4.7 6,9
Mao0araap

1.3 | dasnar xadonaru 16,8 19,1 14,5 6,0 5,0
OCTH/Ia

2 Mapka3znammarniras | 56,4 63,6 68,2 76,6 77,5
WHBECTHUITUSIIAP, 1Ty
KyMJIaJIaH

2.1 | Kopxonamap 38,3 419 43,2 48,7 48,3
MalJarnapu

2.2 | Tmwxopat OaHKIapH 2,2 2,6 2,6 2,9 3,4
MalJarnapu

2.3 | Tyrpunan-Tyrpu 3,9 7,3 10,0 13,2 14,1
WHBECTHUIIUSIIAp Ba
KpeAuTIIap

2.4 | Axonu mabnarmapu 12,0 11,8 12,4 11,8 11,7

Mamn6a: JlaBiat craTucTHKa KymMuTacu MabiyMmotiaapu. 2004-2008 .

Mapkazuii uaBectunusiiap 2004 iwnna 43,6 muwumon AKII gosapunu
TalIKWJI JTraHuHu, Oy kypcatkud 2008 #wmnra xenu6 22,5 mwmmmon AKII
JTOJUTAPUHU TaIlKWJ ATraHUHU KYpUIIUMHU3 MyMKUH. Arap 2004 iun 4deT s
WHBECTHIMSJIAPU Ba KpEAUTIIAp HMINTUPOKUIA aMalira OLUUPUITaH HHBECTULIUA
novinxanapuHuar 82 ¢owusu masnat kadoiaTu octuma Oynran Oynca, 2008 imn
KaonaTiiaHMaraH WHBECTHUIUS JIOMMXaJapUHUHT CalIMOFH 76 (POM3HU TaIIKuI
atau. MapkaznammMarad uHBectunysuiap 2004 #un 56,4 mwumon  AKII
nomnapunu, 0y kypcarkud 2006 vinn 68,2 mumummon AKIL nonnapunu 2008 itmnga
aca 77,5 wmwmmumon AKII npomnmapunun  Tamkwi 3TAUM.  MapkaznammMaraH
WHBECTUIIMSTIAD KaTopura kopxoHa mabmarmapu 2008 wwmnmga 8,3 mwmmmon AKII
JOJIJIapUra OLITaHJIUTUHU KYPUITUMHU3 MYMKHH.

ByHnan rtamikapu, amanjgard Koujajgapra puos KWIUMIIMHU KadosaTiall

Kyna myxumaup. Fap0 skcnepmiapu xylocacura Kypa, 4eT 37 KpeAuTIapu Ba
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WHBECTHUIMSUIADUHA KOHYHUYIJIMKIATH Y3rapuiuiap, COMUK cuécaTd Ba OOIIKa
XaTapiiapiaH CyFypTaBUH XUMOSUIAII Y€T 3J1 CAPMOSICHHHU TapoB cymMMacuiaH 3-4
MapTa  Kyo ~ MHKIOpAA  okan®  KWIMID ~ WMKOHMHM  Oepamm. 2O
Yer »11 mHBecTOpiapu OWIaH OMprajlvkiard KylmMa TaJOupKOPIUK XapaKaTHra
JOWp NOWMXAJIapHH TYJIWK aMajra OLIMPHII YIyH pecryOJuKaMu3la aaonariu
¢oiina onuHUIIMHY KadOoIaTIOBYH KyJail Ba OapKapop IOPUANK, UKTUCOAUN IIapT-
IapouTIIap sApaTUIMOFM Japkop. PecnyOnuka Xxank XyKaJlura TapMoKJapura
TYFPUJAH-TYFPU KUPUO Kenma€TraH 4eT 371 MHBECTUIUSIApU XQKMHHHUHT OpPTHUII
OXTUMONM  OyHAmail  dYopa-TagOuWpriap  axaMHSITHHA  sHaja  OLIMPaIH.
XOpWKHA CapMOSIHH JKaJ0 KUIUII Ba (poipalaHUIIIArd MyXUM MyaMMoJap/aH
Oupu-Oy WHBECTUIMS KyWHIMaNapu MAKIWHU aHUK MaKCaaHU Ky3JlaraH XoJijaa
TaHJIAIIIAD.

Kymma xopxoHanap (aonusT OPUTHINIATH sHA OUp MyXuM MyamMmo Oy
MWIIHI BaJlFOTaMU3 CYMHU 0apKapoOpJIUTH Ba MYCTaXKaMIIMTH OWJIaH OOFIHMKIHP.
[Ipe3uaenTumMu3 TabkuaIaraHuaeKk: «byryHru sHr MyxXuM Basuda BaJlOTaMHU3HU
OakyBBatT, nyHEna OOpydM BajoTara aWjlaHTUpUIIIUpP. Y IOKCaK KuiMartra Ba
Karta Kyura sra Oymumu Jyio3uM. CYMHUHT OapKapOpJIUTMHM TabMHHJIAII Ba
KaJIJpUHA OIIUpUINT - yMyMMWUIMKd Basuda. PecnmyOnukamusmarn Oapua
(ykaponapHuHT (PapOBOHJINIHU aHa Iy Ba3M(pAHUHT XaJl STHIMIIUTa OOFIHK».

by myammoHm wkoOui Xan KwiHmimn Oyiuda pecnyOiiika XyKyMaTH
TOMOHHAH KaTop Yopa-Taadupiap unuiad Yukmwimob, amajira OIIMpHIMOK/IA, SHHH
pecnyOnukana  BajgioTa CHUECATHHW  SPKUHJIAIMNTUPHUIN  JacTypd  amaiira
OIIMPWIMOK/IA. XyCyCaH, BajloTa KypclapuHU YHUDHKanusmam KapaéHUHU
YyKypJamITUPHUIL, OWp)KaJaH Tallkapyd BallloTa alupOouuIaml Omnepanusiiapu

MUKECUHU KYyNaWTUpHUII Uliapu 6axapuimMokiaa. Kununaérran uiapaaH acocui

Makcajl 3ca XKOpuil omnepauusiap Oyinya TYIMK KOHBEpTALMsTa TE3POK YTHII

40 Baxo6oB A, Bypxonos V, XKymaes H. «Uer Mamnakatiap monusicu» TomkeHT, «SIHru acp aBnogu», 2003 ii.

41 V3pexucron Pecny6mukacu Ilpesumentn M. Kapumosmmar 2003 #imiza MaMIaKaTHH HKTHMOWMA-
MKTHCOIUHA PHUBOXKIAHTHpUII siKyHIap Ba 2004 imnma WKTUCOAWH HMCIOXOTIAPHM YYKypJIalITHPHIIHUHT
acocuil HyHanmummapura OarunuiaHran Basupnmap Maxkamacn MaJIMCHAArd Mabpy3acH. «XalK cy3m»
razeracu, 2004 #mr 10 pespai, Ne 28 con 6.2.
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YUyH 3apyp LapT-IIapouTiap sSpaTHUILra 3pUIIUIIAp. YOy Makcaara 3pUIIHILI
yayH:

OMpUHYUAAH, MWUIMA BAJTIOTAHUHI TYJIa KOHBEpTAlUsIAllyBUra YTHII
xKapa€HM MKOOMI KEUMIIMHU TabMUHIAIl Ba KadoJjaTiall Makcaauaa BajioTa
pecypciiapuHy u3iad TOMUIN YYyH 0apya Xalkapo MOJHUSBUI Ty3uiMaiap OujiaH
aMaJIMM XaMKOPJIUK KUJIUIIL;

MKKMHYMJIaH, BaJIOTa ailupOouianm onepauusiiapuaa KaTHaIIyBuUd OaHKIap
Ba aifupOonuiam maxoOyadapd COHMHHM KECKMH KYNaWTUPHIL, IIy TapuKa
aiipuOonuiam maxo04ajlapd OpKajlyd BallOTa COTUII XAXMHUHU OLIMPHIL YYyH
3apyp OyJiraH parOaTIaHTUPYBUYM OMUJUIAPHU BYXKYJIra KEATHPHILL

yUYUHYUAaH, adupOonuiam  maxoOudanmapuaa  BajdioTa — aluMpOoIamnd
onepauusiapyd XaXKMUHUHT YCHUINMHU MHOOATra OJraH XOJja, BaJlloTa COTHUII
mapTiapd Ba Tala0lapuHUA JPKUHJIAIITUPHIL, SHHU BalOTa COTHIIJIArU
YyeKIaluiapHd  OOCKMYMa-O00CKMY — KaMalTupub Oopuin  3apyp. XOpWXKUi
WHBECTULIMANIAD HWINTHUPOKUJATH WHBECTUIIMOH JIOMMXaJapHH, YJIapHUHT Oapua
Xy XKKaTliapu, TEXHUK UKTHUCOJUNA acoCHHM cudativ Ba Tanad mapaxacujaa uuuiad
YUKapyBUYM MpoQeccCHoHaN JIOWHXa WHXUHUPUHT KOMMAHUSJIAPUHUHT CaHOKJIH
SKAHJIUTH Ba SIXIIW PUBOKJIAHMAraHJIWIY, YIAPHUHT Majakaid Kajpiap OuiiaH
TabMUHJIAHMATaHJIUTH XaM XUJIAH MyaMMo OYiu0 TypuOau.

Fap6 omummapu Xancon Ba I'appucon (1995), ®uncrep Ba Xancon (1996),
IIYHUHTACK, OWTkeH Ba Oomkanap (1996) cyHrru w3naHWmIapu I[IyHU
KYpPCaTMOK/IAKH, XOpW>KMM ~ KOMIIAHMSJAp  MIra  IOKOPM — Majlakaiau
MyTaxacCHCIapHHM kanb® Kumumagd. “? Mapkasuii Ocué perdoHuga IOKOpH
MajaKaJlid UIIYU Ky4d opacuja MIICU3IIMK Japaxkacu nact. Kymima kopxoHanapaa
WII XaK¥ MWUIMKA KOpXOHajapJaarura HUCOATaH OKOpPW Japakajga OYIraHIUTh
cababmm MWIIUH KOpXOHAJTApJard Majakald WITYM Ba XH3MaT4YWiIap KyliMa
KOpXOHajapra uira yraad. Muunil kopxoHajapAa MIuiad 4yuKapull Japa)acu

MabJIyM Jlapakaja Mmacaluilny XUcoOura KyImMa KopxoHajgapaard Uijiad YnKapuIi

42 Knac Dxotynj. DppeKTuBHAs SKOHOMHKA: MBECKas MoJieNb.-M.: « JkoHOMEKa». 1991 1.-96 cTp.
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Japakacu omMoKaa. JleMak ynap opacuia reckapu OOFIMKIMK BYXKYyAra KEIMOK/IA.
By epma mynmaii MyamMMo 1o3ara KEIMOKJAKd MWINYM Ba XU3MaTUYWIAPHU
MaJlaKaCMHU OIIUPHUII, IOKOpUM Majakald MyTaxaccuciapra Oynran Ttanab
ommokaa. «UzDaewoo auto» kymma xopxoHacu (aojusTura Hazap COJIaJUraH
Oyncak, Oy kopxoHa 1996 #unma wmra tymau. KopxoHama Manakanu
MyTaxaccucaapra Oynaran TtagaOHM KOHIUPHILI MaKcaau]a TaHJIOB acoCHja MINIra
KaOyn kunuHran unrauiap Kanyouit Kopest pecryonukacuna «Daewoo auto»HUHT
0ol KOMIaHUWsCHIA Y3 MajakaJapuHd omupud kenumau. Kymuuinmk
koMmanusiiap «Daewoo» TpaHCMWIITME  KOPIOpAIUMACH CHUHTapW Kajpiapra
Oynran oxTuéxuHu Oy Wynm OuimaH KoHIuUpa oiMmaiau. Mamakanu Kaapiap
Taiépnam XyKymaT Japaxkacuaa Xall KWIMHUIIK gapkop. 1997 iwwmnnma xalyn
kunuHradn «Kagpmap Ttaii€pnam Muumii gactypu» Oy Oopagaru kKarra Kajaam
2191078

Xo3upru nanuTaa pecrmyOanKa a HHBECTUIIMOH JIOWUXAJapHU 1acTIIa0Ku FOsIIaH
acocllaHraH XoJaTAard XyxokaTra aimantupuin, Oapya 3apyp XyxOoKaTiaapHH
Tali€piamra UXTUCOCIAlral MaciaxaT-WHXKUHUPUHT KOMIIAHUSUIAPU COHH KyJa
KaM. YJapHUHT aKcapusTH JaBlaT Tacappypuaaru JoWWxa HUHKUPUHT
KOMITAHUSITIAPUAUD.

Ymby KkoMmmaHusuiap TOMOHUAAH  KypcaTwia€TraH Xu3maTiap  Tanad
Japaxacuaa sMac. Yiaap XOPWXKHM MOJIMSBUKA WHCTUTYTIAP INApTIapUra MocC
KEJIMau, YJIapHUHT SKCHEpPTH3ajla JIOMMXAHUHI AacoCllaHMaraH TOMOHJIApH-
KaMUYWJIMKJIapH Ky3ra Tanutanu® kKoaMokaa. by moinxa XyxoKaTIapuHUHT acoCiH
paBuIa TaW€pllaHMaraHiuTH, XUCOO-KUTOOJIapAa HOAHUKIWKIAD MaBXKYJIUTU
OWIIaH M30XJIAaHMOK/IA.

Mabnym Oup KOMIAHMS XHU3MATIAPUHUHT XaMMa Y4yH MaxOypuil Kuiud
Kyiumumuy 0030p MyHOcabaTiapy MapTIapuHUT OY3WIWIIN, pakoOaT MyXuUTHTa
OyTyp €THUIIM, OJHI AaCOCHIICM KypcaTWiaguraH Xusmariap CU(aTUHUHT
nacaMinra oiauo Kemau.

Yuby coxaaa HoaBiaT TAIKUIOTIIAPU-XYCYCUN CEKTOP YIYIIMHUHT OPTUIIUTA

nyn Oepum HadaxkaT OKOpUAa akTHO YTUIraH MYaMMOJIAPHUHI EUWJIUILINTA,
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OaJKM TaAOMPKOpIAp YYyH XO3UPrd 3aMOH WIFOP TEXHOJOTHSJIApUHH U3Ja0
TOMUIN, TalKX 0030pra YMKHIL, XOPUXKUN MHBecTOpiiap OwiaH y3apo ¢oitganu
alOKaJIapHU VPHATUIL YYYH SIHTM UMKOHUATIAp SPaTWIMIIUIA OJUO KelaJu.
PecnyOnukamaru cuécuit  xaérra OynraH TamKd TaxXJIUIHUHT  CakKJIaHUO
KeJNaéTTaHIuTu XaM XU MyamMo 0Y10 KOJIMOKA.

My ypunga PecnyOnukamus npe3uaeHta M. A.KapuMoBHUHT ymOy cy3napuHu
scnald YTumHM xous 1ed xucobmaiimus: «Xankapo xaB(CHU3JIUK Ba OApKApOPIUK
MYyaMMOCH SIHTH acp Oycaracuaa XaMOH axXOH XaMyKaMHUSITH OJIJIMJa TypraH SHT
acocuit MyammoJiapjaH oupu 0ynu6 kenmokaa, ¢papk dakaT IIyHIAKH, SHIUIUKIA
«COBYK ypYIID» acopatiiapy, XypyJapu YpHUra THHWIMK, OapKapOpIMKKa TaXJIu/]
CONlyBUM Kyd cHu(aTHaa XaJKapo TEPPOPUYMWIMK Ba SKCTPEMHU3M, TaXKOBY3KOP
MUJUIATYWIMK Ba CEMapaTh3M KaxOH CaXHACUTA YUKMOKIa.

Mamnakatnaru THHY Xa€Tra TaxauJl cojaéTraH MHUHTaKaBUil Moxkapouap,
JUHUN JKCTpeMu3M Ba (GyHAAMEHTAIW3M, KOPPYIIHUS Ba >KUHOSATUWIMK KaOu
xaBdap pecnyOarKkaMusaa daonusr IOpUTAETran MHBECTOpJapaa
MaMJIaKaTUMU3/Iard HWHBECTUIIMOH XoJlaTra HucOaTaH canOuii MyHocabar
MIAKJUIAHUIIUTA OJIUO KEJIUITU MyMKHUH.

Mamnakatna ~ TEICKOMMYHHKaldsg  Ba  alloKa  TapMOKJIApH  KaxOH
CTaHJapTIapura »aBo0 Oepa oOJMaciIurd, pekIaMa-axoopoT TabMUHOTHIATH
TAaKYWUIUK MAaBXYIJIUTH XaM XOPIKUM HHBecTOpiap (aonusT HOPUTHUIINTa
MyaisiH TYCUK OYau.

Ymby myammoHu OapXaM TONTHPHUIN MaKCaauaa Mpe3uaeHT QapMOHUIA
«ax0opoT TapMOFMHU XaMJa YCTYBOp HWHBECTUIIUA TakaudIapuHU  Ba
MaMJIaKaTUMU3/Jard Ba 4YeT OJJard TIOTEHIWAN IIepUKIap TYFpUCHAA STOHA
MaBIyMOT ©OazacuHu spaTuin» Oenrunad Oepwiran. Ajoka Oopacuparu
MyaMMOJIQpHH ~€UuIga aMmanuii Kagam cudaruga 1992-1996  iwmmapaa
TEJICKOMMYHHUKAIMSJIAPHA THKJIAII Ba PUBOKJIAHTUPHII MAaXCyC NACTypH HIILIA0
yukWiad. YHU amanra omupumga Kanyowuit KopesHnunr «Samsung» Ba
«Daewoo» kommnanusuiapu (Haosa UIITHPOK /M.

Hatmxana, xankapo alloKaIapHUHT uirapu unuiad typrad 13 nuHusicu
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Ypuura 150 naH OpPTUK JMHUSCU TAIIKWI STUAAU. Ynap Tydaiau 6 ta EBporma
MaMJIakaTiapy Ba SInoHus Ounan 6eBOCUTA aloKa YpHATHIIH. *

Maxcynot 6030pu, HyPy31u pakoOaTUMIIApHUHT HapX Ba MILIA0 YMKapUII
cuécaT, XOM amé Marepuaiapura OViraH HWMKOHUSTIAp, SHCU HILIA0
YUKAPUITHY TAIIKII STUII HATHXKACUAA KeTHO YUKW MYMKHH OYJTraH SKOJIOTHK
X0JaTHU Oaxonaml Oyinya MabIyMOTIAPHUHI E€THIIMACIUTH KUAAUA MyaMMO
6ynmu6 Konmmokaa.

Byrynru KyHaa Y30ekuctoH Pecrmy6imkacu Kymma® MamimakaTnap OWiIaH
Talky (HaoNUSITHHHU 00 OOpMOKaa.

3.1.3 -xanBan

Xopukuii MHBECTHLHUS HIITHPOKUAATH KOPXOHAJAPHHUHT 00IIKA

JAaBJATJIApPra JKCINOPT Ba UMIOPT Xa:KMHU.
( man. AKII nos1.)

IKMnopT HUmmnopt PecnmyOsmkanarn 2007 itmira

ToBap alinanmMacu | HucOaTh %
Yyl

Poccust 1661,7 1166,4 26,2 137,3

Typxus 576,9 413,9 6,7 138,8

Kozorucrou 304,7 341,4 6,7 139,1

Xwuroii 356,6 37,9 6,5 143,8

Hpoxk 620,6 254,1 6,1 1425

Ykpauna 361,2 568,2 57 186,0

Kopes 448 246,9 57 108,6

I'epmanus 77,1 70,3 3,0 99,4

Byok FOputanus 184,4 126,4 2,4 59,2

AKII 1191 16,0 2,3 93,7

TOKUKHUCTOH 169,9 448 1,7 119,8

D panuus 87,2 38,1 1,2 99,5

Kuprusucron 74,4 31,2 1,0 154,7

4 «Comuk Ba GOKXOHA Xabapaapu» MOJUSBUH-UKTHCOMMH razeTa. KKMHYM YakupHK Y306ekucTon Pecrybnukacu
Onuif MR)XITMCHUHT YH UKKUHYY CeccHsiCH TyFpucuaa axoopot. 2003 i. 19 nexaOps.

4 Xymaes H, BypxoHos V. «MoJMsHUHT 1013ap6 MyamMmonapm», Tomkent, «SIaru acp asnoam», 2003.
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JlarBus 72,2 16,0 1,0 86,7
SInonusn 27,2 43,2 0,8 82,9
Benapycus 9,7 60,9 0,7 113,9
IBeiimapus 31,4 33,5 0,7 37,3
XUHIUCTOH 12,7 46,7 0,6 97,2
O3epoaiixkon 50,2 6,7 0,6 41,9
Hranus 14,0 36,7 0,5 58,8
Bearus 23,4 22,0 0,5 68,5
TypkMaHHCTOH 33,7 13,3 0,4 90,9
Hunepaanaus 19,9 20,3 0,4 63,4
ABcTpusA 2,1 41,2 0,4 91,5

Mamn6a: JlaBnat cratucTika Kymutacu Mmabiymotiapu. 2007-2008 iiit.

HOxopunaru >xagBanman KYpUHUO TypuOAMKH, OYTyHTM KyHAQ XOPHKUN
WHBECTULIMSTIAD  MINTUPOKUJATU  KOPXOHAJAPHUHI  UMIIOPT Ba  JKCHOPT
aiimpOomamu  OupuHun YpunHaa Poccus maBnatm  Owinanaup. PoccustHuHT
sknoptu 1661,7 mmn AKII gommapau Tamkwn staau. Kevimnru Vpunnapaa
Typkusi, Ko3zofucton Ba XUTOWHM KYPUIIUMHA3 MYMKHH. TypKHSHUHT
Pecnybniukana ToBap aitnianmacunaru ynyimu 6,7 GOU3HU TAIIKUII STaaH.

MamiakaTaa Kyjiaih WHBECTHIIMOH (DAOJMUATHH sSpaTHIn OYyinda aman Kuiub
KenaéTraH KOHYHM-XyKyKUN 0a3a, XOpUK CapMOSICH yUyH sIpaTUIIraH UMTHUE3 Ba
KyJTalJIMKIapHU ~ TapFUOOT-TAlIBUKOT  KWJIMII ~ MIUIAPH  CYCT  KEUYMOKJA.
Kornapmarn  xXykKykHH ~ Myxodasza  KwiIMII — Myaccacajiapu — TOMOHHUJAH
pecnyOnMKana WHBECTHUIIMOH (DAOTUSATHU TApTUOTAa COJMII Ba XUMOS KWJIHIII
KOHYHHMI O0a3aCMHUHT TYFpPH amaira OIIMPWIHIIMHA CYCT Ha30paT KHIWII
XOJIaTIapu yupaMoKa.

HxrucognéTHUHT Xap OMp TapMOFUJa KOHYH YCTYBOPJIUTHIa TYJa PUOS ATHII
tana® stunaan. XKymnaman, XOpwKuid WHBeCTOpiap (aonmusté TapTHOTa COJHUII
XYKyKUi 0azacura puosi KWW, YIAPHUHT XYKYKIApUHHA TIOWMOJ KHJIMACIUK Ba
XAMOSI KHJIMII ¥3ap0 KEJUITyBIap Ba MAPTIAPHUHT OaKapHIAIIUTA OJIUO KEeTaIu.
AXO0JIM WKTUCOAWW CABOAXOHJIMK Jlapakacu Taynad Japa)kacujia SMAaCIHHIH,

KAMUSITHUHT  XOPWXKMM  HMHBECTOpjlapra OyiaraH MYHOCOOQTMHUHI — €Tapiu
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Japakaja IaK/JIaHMaraljinrd axoiauaa, Maxauluidl niOuIapMoHIapaa XOpUKun
MHBECTOpJIapra OyiaraH XuAAui MyHOCAOATHHUHI IIaKJJIaHMaciaurura cabad
oynmokaa. Kynruna umOunapMoHiiap, XOPHKU KanuTal UIITUPOKHUIA MabIyM
Oup JoMMXaHW amMaira OLIMPMOKYM Ba HILIA0 YMKApUIIHUA Hynra KyWMOKYU
OynraH MaxaJmuid TaaOupKopiapla XOPWKUN HMHBecTOpjiapra OYiaraH 3cKuYa
MyHOcabaT Xaliu XaM cakjgaHuO KenaMokiaa. by coOuk wurtudokx canduii
acopaTiapujaH Oupu xucoOnaHaAu. SIbHM KUIIWIApAa YeT JaBjiaTAaH KelraH
maxciaap (KymjaZaH MHBECTOpJap) Xap TOMOHJamMa IOKOpU Japaxkaja
PUBOXJIAHTaH Ba alHUKCAa MKTHCOJUM >KMXATAAaH aHya MycCTaxkaM, JieraH (uKp
CakJaHUO KeIMOKIa. XOpWKUWA HMHBECTOpJApJaH MaliarjlapHH WIOXKH Oopuya
KYTIPOK K0 OTHUIN, WMHBECTUIIMS KAWUTHIIUTa KaTTa axaMusaT OepMaciuKKa
WHTUIUII KyWik OYIMOK1a.

Xopwxuil HHBecTOpJap Madnariapu Oy KUYUK Ba ypTa OU3HEC CyObeKTIapura
Oepwianuran Oerapa3 MHCOHMapBapiuk €paamu smac. lllyHunr yuyH xap Oup
TaAOUPKOP JIOWHMXAHWHT MOJIMSIBUM pEXKACHHU TY3UIIJA XOPUKUN HHBECTOP
YpHUJA Y3UHU XMC KWJIWIIM Ba IIyHTa spaiia mabiariap XapakaTd MpOrHO3UHU
TYFpU XHUCc001a0 yuKuIIKM 3apyp. borkaua kuimuO ataauran Oyicak, XOpHKUN
WHBECTOP XaM MaXaJUIMH XaMKopra yxiad, MabliyM BakTAaH CYHT (oiga OJIMII
Makcaauaa MaOJarflapuHi MabliyM OHp coxara okoinmamtupand. Arap y
WHBECTHIMS PEHTAOCIIUTUTA dpHUIIMAca, JIOHUXaaaH Ky3JaHraH GoigaHu oiamaca,
XOPW)KUM WHBECTOPHHUHT Jioluxara OynaraH KWU3UKHINH cycasau. by Oomrka
WHBECTOPJAPHUHT pEeCcIyOMKaMu3/la KUYUK Ba ypTa OW3HEC coxacura Oynrax
¢bukpu, MyHocabaTura caaOuii TabCUp ITUIIIA MYMKHH.

yaunrnek, pecnyOiaukamMmu3aa V3 W (DAOTUSATHHU amaira OUIMPMOKYU
OYynraH XOpPWXKHUH WHBECTOPJAPHUHT Y3 MaKOypUATIApUHU  OaKapMaciHK
XOJIATJIAPH XaM y4paMoKaa. XOPWKWM HHBECTOPJIIAPHUHI Y3 3MMMAacUra OJIFaH
MaXOypHUsTIapuHU ~ Oa)kapMacJIMTd, OKyMJIaJlaH, KylIMa KOPXOHa HHU30M
KarapMacura ¥y3 BakTHIa OagauiapHu KHPUTMACIIHTH, 0ajall KUPUTHUII Ba ac000-
YCKyHa eTka3uO Oepuin OYyitmya kadoiatiapHd Y3 BaKTUJa TaKIUM 3TMACIIUTH,

ac000-ycKkyHa eTka3u0b Oepuill BA MOHTaX KUJHUIIAA KAMYMIIMK Ba XaTojapra Wy
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KYHWHII XOJIaTJIapy MaBkKy/I.

AnbGarra, pecnyOiauMKaMu3ia XOPHXKUA MHBECTOpJAP HWIUTUPOKHUAA amaira
OLIMPWJIAJIUTaH JIOMUXaJapHU MOJUSJIAIITUPUILIA MyaMMoiap, Xajl KHJIMHMaraH
Macanajap Mapxyd. MHBecTHIMA JOMMXajnapuHM Tal€piam  Ba  amaira
OLIMPHUIIHUHT 0apya OOCKUUIApUHUHT MyBadPakuaTau pyeéora YMKUIIU XOPUKUN
MHBECTOpJIap Ba YJAPHUHI HMHBECTUIMSUIAPUHU HMKTHCOAUETTra >Kal0 KWUJIUII Ba
ynap Owmnan ¥y3apo MaH(}aaTam XaMKOPJIMK KWIMII HCTUKOOJIapura OOFIHK.
PecnyOnukana Kynaid MHBECTUIIMOH MYXMTHM IIAKJUTAHTUPUII OYiMyYa WMUUIaApHU
sAHa/la KydyalTupuil OyHaaH Oy€H xaMm MamJlakatja y30K Myajatra MyjpKallaHraH
cTpaTeruk Bazudamus 6yaud Koaau.

Xopwxkuil UHBECTULMSTIAD (HAONMUITH TYFPUCHUIATH KOHYHUYMIMKAA XaM KaTop
MyaMMO Ba KaMuwiukiap mabxyd. Kymmanan, 1998 iiun 30 anpenma xaOyn
KWIHHTaH «UeT 371 MHBECTHIMANAPH TYFPUCHAA»TH Y30eKkucToH Pecry6imkacu
KOHYHHIA «4eT 5/ MHBECTHIHSIAPH HINTHPOKHAATM KOPXOHAIap Y3GeKHCTOH
PecnyOnukacMHUHT KOHYH XY’KKaTjapu Tajgabura puos 3TraH XoJiga 3KCIOPT-
MMIIOPT ONEpALMsANAPHHN MYCTAKWI pABUIIAA aMmaira OUIMpajuiap. Ys3mapu
UnuUiad YdMKapraH MaxCyJIOTHH OJKCIOPT Kwirawiapujga OyHAall MaxcylioT
ANCH3UAJIAHMAIM Ba KBOTaJaHMaiam» *° ., neitmnran. Bu3HuHTYA, Oy epna
Oupranukaa U110 YUKapUWJITraH MaxCyJIOTHUHT Kaiicu KHCMU
JUUEH3USATIaHMACIIUTY Ba KBOTAJAHMACIIUTH TYFPUCUAA AHUKJINK KUPUTHIL 3apyp.

PecnyOnukama xopwxuil dupmanap Ba KYIIMa KOPXOHAJapHU HWMTHE3N
paBUILa COJMKKA TOPTULIHMHI 3bTHOOpra JIOMUKK XyKYKHH acocu spaTHIIIH,
WHBECTHUIIMA Ba TAAOUPKOPIMKHU XUMOS KWJIHIITA JOUp OOIIKa Yopanap KypHJIIu.
AMMO, XOpMXKHUU KamUTATHH >KaJI0 KWW XO03Upya €Tapiau dMac, XOPHKHUUN
KalnuTaUId KOMMAHWSUIAPHUA OYMIN HWINUJA OWp KaTop KaMUYWJIMKIAp MaBXKYI,
BaJlOTa aJMAalITUPUII ONepanusiiapuja HOMYKaMMAJJIMK Ba YEKJIAHTAHJIUK,
TaAOMPKOPJIMK YY9yH WHQPPATY3WJIMaHd TakOMIIamTupum (Mymiap, anoka,

IOKopy Toudamaru MEXMOHJAp Ba Oomkanmap), KaTop Maxauluid XY IKaauK

5 «Yer >TMK MHBECTOPIAP XyKyKIapMHUHT KadonaTiapy Ba YIApHH XUMOsI KHIIHIL YOPAIapy TYFPHCHIANTH
V36exucron PecrryGmukacuamur 1998 iin 30 anpenjaru KOHYHI.-Y 36€KMCTOHHMHT SHIH KOHYHIapH.-1998 jin
Ne19. 152-159- 6ernap
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Ty3WJIMaJIapd TOMOHUJIAH UM30JIaHTaH IapTHOMa MaXOypHsITIIapu Ba yHra OyiraH
apOouTpaxk UYKIUTH MyamMMOcH - PecryOiinika MKTHCOAUN BOKEIUTHMHUHT OOIIKa
canOuid XKuxariaapy XOPH>KUM MHBECTULUSAHU KaJall *aln0 KWIMILI Ba YHU 3YIJIUK
OWJIaH AXJIUT SPKUH UKTUCOAUN XyyAra allaHTUPUIITa XalaKuT OepMOKaa.

V36eKiCTOHAa XOPIKMH CapMOSHM Kala® STUIIHM (hAOJUIALITHPUII YUyH
KyHuaruiapHy amajira OlUpUIUIIY 3apyp, 1e0 xucobmanMms:

MHBECTULIMSA JIOMMXAaCUMHUHI MyKamMmas TaW€pilaHUIIMra Ba  MaJlaKalld
AKCHEPTIAH YTKA3WIMIIMIA SPUIIMII; KYIIMa KOPXOHAJIap Ba XOPWXKHUWA capMos
UIITUPOKKJArn  OOmIKa TypAard TaJOUpKOpAUK (DAoaUsATHHU  pyHxaTaaH
YTKa3uIIgaru TYCUKJIapHU OyTyHJIai ou0 Taluiam.

Xynoca KunuO adTaguran Oyicak, XOPXKUA HMHBECTHUIUSIIAPHUHT KUPUO
KeUIIM  XamJa KylIMa KOpXOHajlap  (QOJUSATHHM  TaIIKWJI  OJTHUII  Ba
PUBOXKJIAHTUPUIITHUHT MyaMMOJIADUHU KyWuaaru nyHanumapra 0ynud ypraHum
Ba YJIApHH XaJl ATUII Makcaara MyBopuk 0ymap >au:

YeT 57 WHBECTUIMSUIAPUHM MIUIMH HMKTUCOAUETUMU3ra a0 KWIMII Ba
ynapaaH QoiilaJaHuIl MEXaHU3MUHU TaKOMUJUIAIITUPHIILL,

XOPWKUW MHBECTULIMSIIApra OMJ KOHYHUMJIMKHH STHAJa TAKOMHJIJTAIITUPUIT Ba
yIAPHUHT aMaIuETa OFUIIIMa OasKapuITHIIH;

COJIMK KOHYHUMJIUTH, COJIMKKAa TOPTUII Ba OOXXOHAa HUFUMIIAPH TU3UMHHH
TaKOMWUIAIITUPUII Macallacy;

afgonatiay Qoiga ONMMHUIIMHN KadoyaTioBud Kyjald Ba OapKapop IOPHUIUK,
UKTUCOJIUN IapT-IIapOUTIAPHUHT SPATUIIULLIN;

MHBECTHUIIMS KyHHUIMalapy MIAKIUHU aHUK MaKCaJHH Ky3JaraH XoJija TaHJalll,
MWUIAA BaJIOTAMUA3 CYMHHUHI TYJIHWK KOHBEPTALMSICUIA JSPUILIUIIL, YHUHT
OapKapopiIMru Ba MyCTaXKaMJINTUHUA TabMUHJIAII,

WHBECTUIIMOH  JIOMMXAJapHUHT  XYXOKaTIapUHU  TalEpJIOBUM  Maciiaxat-
WHXUHUPUHT KOMITIAHUSIJIAPU COHUHU KYTIaUTUPHUILL,

pecryOmKanaru cuécuii Xxaétra OyiraH TamKy TaxIuI,

pekiiama-ax00poT TabMUHOTHAATH TAKYUILIHK;

TCIICKOMMYHHKAIIWA Ba aJIOKd TAPMOKIIAPHWHHUHI JKaXOH CTaHAapTiiapura TS"J'II/IK
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XKaBoO Oepa 0JIMacCIIUry;

MaxcyJIOT 0030pH, XOM allé MaTepuaapra OyaraH UMKOHUSTIAP, SHTU UIILTA0
YUKAPUIIHN TAIIKWI 3TUII HATHXKACHIa KEIUO YMKUIIIM MYMKUH OYITraH 3KOJIOTHK
XoJaTHU 0axouam 0yiinya MabIyMOTIAPHUHT €TUILIMACIIUTH;

axoNMM MKTUCOAMM CaBOAXOHJIMK JAPaXaCUHUHT MACTIMIU, XOPHKHUHI
UHBECTOpJiapra OyiraH MyHOCAOAaTHUHI eTapiid Japakaja HIaK/UIaHMAaraHjury,
0ab3u XOPWXKHI HWHBECTOpPJIApPHUHT V3 MaXOypuATIapuHU OakapMaciurd Ba

XaKo30J1ap.

3.2. Xopu:KNi HHBECTHIHMSIJIAPHU UKTHCOAMI cCaMapaJopJMIUHU aHUKJIAIIL

XO03Upru KyHJIa MOJIUH-TEXHUKA TAbMUHOTHHHUHI MapKa3jalliraH TH3UMH
OapxaM TOIIW, MaBXYyJl yCKyHa Ba TexHosorwsuiap sckupau. lllymap tydaiiau
pakoOarbapaoml ToBap MaxcCyJdoTJiapu UILIa0 YUKApUIIl Ba XHU3MAaTJap
KYPCATUIITHU KalluTaJl Mabiariap OWIaH TabMHUHIIAII OWIIaH OOFJIMK OYaraH KaTop
MyaMMOJIapH F03ara KeJu.

Iy myHOcabar OwiiaH, MaBXya UKTUCOIUW-MKTUMOUH MIapT-IIapONTIapIa
UKTUCOMUET  CcOXallapura  WHBECTHIMSUIADHU, OHI  MYXUMH  XOPHKUH
WHBECTHIIMSIAPHA JKAJIO KWIWII, YJIAPHUHT CaMapaJopiuTHHA TabMHUHIIAI
Ba3zu(pacu KyH TapTHOUTA KYHUIIIH.

XOpWKWi WHBECTUIHSUIAPHN HWKTUCOAMETra a0 OSTUII CTPaTETHsCH
Oynmaxak dYeT OJJUIMK WHBECTOPJApPHUHT MaH(paaTIapuHu Xamjaa MUJUTHT
UKTHCOMUETTA 3apap KeATUPMaraH XoJijla yJIapHU KOHAUPHUII UMKOHHUSITIAPUHU
ypranuiira acocnananu. MHBeCTUIIMS MYXUTHHU SHAJA SXIIMIAN apTiIapuaaH
Oupn OaHK THU3WMHWHU TaKOMWIIAIMITHPHUII, Moius Oo30opuaa pakoOaTHU
BYXYy/ATa KEITUPHUII, HAKJ MyJard Ba HaKJ OyJIMaraH myJijard onepanvsuiapHu
amasira ONIMPUIIHY SXIIWIAII, ITYHUHTJAEK XOPUKUI WHBECTOPJIApHU axO00poT

OuJaH TAabMUHIALIHYA AXIIMIAIAaH nooparaup.t®

46 Mawmarosb., Hocupos D., Xyxamkynos ., Ilapupxyxaesa K. Kuumk OusHec Ba Xycycuil TaIOHPKOPIHK
JIOMMXaNIapUHN MONMMSUIAITHPHII. YKyB Kyutanma. TMU.-T.: 2007 i
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XopH:KHil HHBECTOP/Iap OMJIaH KYIIMAa KOPXOHAJIAP TAIUKMWJI KWJIHII Ba
daonuar onud OopuIga MaMJIAKATHMH3Ia HMKTHCOAMH camMapajopJHK

0JIM0 KeJaau:.

Xopu:kmii MHBeCTOpPJIAp OMJIAH KYIIMa KOPXOHAJAP TAIIKMJI KHJIHII Ba
daosuar onubd Oopumaa MaMIAKATHMH3ra HKTHCOAMI caMapajopJUK 010

KeJaau:

Xapumop Tanabura kaBob Oepa onMaiMraH MaxcynoTiap HILTad YHKAPYBYH ICKU
TeXHHUKaJapaH Te3POK KYTHIUII UMKOHUHY Oepau.

SIlHry uim >1<0171ﬂap1/1 TallKWJI KUJIWII Ba aXOJIMHUHT MIICH3 KUCMHWHU W omtan
TabMHWHIJIAII.

XOpWKHUHT WIFOpP OOIIKapyB Ta)XpHUOACUHU >KOPUH KWIHII UMKOHMHHM Oepaau Ba

Iy OpKaJIu MEXHAT YHYMJIOPJIUTH OLINPHUIAIN.

XKaxoHn 6030pua pakodaTiania onagurad cupaTin MaxcyJoTIapHd WILIA0 YHKapHII
Ba yJapHHM S3KCIOPT KMJIMII 3Ba3ura Mamyakarra Kaapu OajaH] BaJrOTaIapHUHT
KYNPOK KUPUO KEIUIIMHUA TAbMUHJIANIN.

3.2.1-yn3ma.

— SHTW, 3aMOHAaBUH TEXHHWKA Ba TEXHOJIOTHSUIAPDHU  pecIyOJinKa
UKTUCOMUETUTA K0 KWW, yJapHH WIUIA0 YMKAPUINTA XOPUW KHIWII dca
Heua HWwimap pAaBoMmuaa cudaTcH3, Xapwjaop Tailabura kaBoO Oepa
OJIMaWIUTaH MaxCyjoTiap WIDIa0 YHKAPYBUM OSCKH TEXHHUKAJIAPIAAH TE3POK
KyTHJIUII UMKOHUHU Oepajiu;

— SHTY WII JKOWJIapy TAIIKWJI KUAJHII Ba aXOJUHHUHT WIICU3 KUCMUHHU HIII
OwnaH TabMUHIAN, Iy OuWilaH OuWpra, XOPWXKHUHT HIFOpP OOIIKapyB
TaXpUOACUHHU >KOpPUW KUJIWUII WMKOHUHHM Oepaad Ba NIy OpKaJIW MEXHAT
YHYMJIOPJIUTH OIIAPUIIATH;

—KaxoH 0Oo3opuza pakobaTnamia osagurad cudaTim MaxcyJoTIapHH
UnuIad YMKApUIl Ba YIApPHW DKCIOPT KWJIMII 3BAa3ura MamiiakaTra KaJapu
Oanana BajdtOTaJapHUHT KYIPOK KUPUO KEIUIIHMHU TabMUHIANWIH.

IOKopu TexHMK caBusAmaru Tau€p MaxcyJoTiap Yy OIIMPWINIIN KyWUdaru
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Kuxartiapra OOFJIUK:

— XOPMXMH MaMJIaKaT/Iapard KOpXOHAnap OunaH Y30eKHCTOHJArd JKCIOpT
KWIYBYM KOpXOHajap ypracuja KooIlepanus ajloKaJlapuHUHI HIAKJUIAaHWUIIWTa
KYMaKJIaIIunIII,

—IOKOpPY TEXHOJIOTHS Ba WM Tajad KWIYyBYM MaxCyJoTiaap uuuiab
YUKApWIMIIKA COXA Ba COXAa MYM TU3UMHM SXUIMJIAHUIINIA XU3MAT KUJIaau;

—DOKCIMOPTHUHT HHTEJUIEKTyaldl MYJK OOBEKTIapu JIUILECH3UAJIIApUHHA XaMJa
HOY-Xay MIaKJIuJa TEXHUK-TUKOPAT CUPJIAPUHHU COTHI, UHXUHUPHUHT Ba JTU3UHT
coxanapuza XU3MaTiaap KypcaTum KaOu TypJapuHM PHUBOXKJIAHTHPHII
Wynu OunaH pecnyOiMKamMu3[a SPULIMITAH UIMHUN-TEXHUK HOTYKIapUHUHT
KAXOH XYKaJIUTU aljlaHMacura Kupub OOpUIIMHU Te3Mall THPUIII;

—WIMHAN UWIITaHMalnapra, XycycaH, amaiuil ¢aH Ba TEXHOJOTHUIAP
TpaHchepTH coxacHaard WIMHUM HIIIaHMajgapra 0030p WYHanuImIMHU OepyBYU
MIapT-IAPOUT SPATyBUM HHHOBAIUSJIAPDHU KYJUIa0-KyBBATIAIIHUHT CaMapaiu
TU3UMUHU UILIA0 YUKUIII;

- HHHOBAIIMS *apa€HUHM JaBJaT TOMOHHUIAH Ba THXKOpAT yCcyluaa Kyyuiao-
KYBBATJAIIHUHT HT MakKOyJ yHFYHJAIIyBU acoCUi Wyrutapunu Oenruinad oiaumd
XaMJa WIMUA-TEXHUK HUILIaHMaJIapHU THXKOpPAT aXxaMHSATUTa MOJUK HaTUXKalap
Japakacuraya eTKa3ulll,

- ¥y30ek onuMIapu Ba MYTAXacCHCIAPUHHMHT YeT DJIJaru eTaK4dd
UHCTUTYTJAp, TAIIKUAIOTIAp Ba pupmanap OusaH XaMKOPJIUTHHU KEHTaUTHUPHUIIT
Ba UYKYpJallTHUPUILI;

- IOKOpH Japa)kaJud MapKEeTUHI TaJKUKOTJIapu YTKasuil, THXXOpaT Ba
TEXHOJIOTHSI MEHEKMEHTH COXaCHJard HTYKJIApPHU YpPraHull, XOPMOKUI
0030pJapHUHT KOHBIOHKTYpacH, CUFUMHU XamJa paxoOaTYMJIapHUHT Hapx
cu€catu, Koomepaius, KyliMa KOpXOHajap TallKuJ 3TUII OYyiinua XxamKopiap
KUJIMPUII 103aCHIaH TaXJIMJIMK MabJIyMOTJIAPHU YPTraHUIIL.

NuBecTunusiiapan MamjakaTra >Kal0 KHIHIIIAa XyKyKdd acociapra
TaaJTyKIU X03UPru Bazuda — Oy XyKyMaTHUHT XOPUKUU MHBECTULIMsIIAp OYiinua

Y30K, MyAJaT/IN OapKapop MO3ULMSUIAPUHU IIAKJIAHTUPUIIL Ba YHHU MOTEHIMA
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XOPYOKUHT WHBECTOpJIapra €TKa3uLIJaH ubopataup. AHa nry
MHBECTULIUSJIADHUHT CaJIMOKJIN KUCMH TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUU
uHBecTULIMANapaup. YmoOy ¢akt Ba pakamnap Ilpesmpentumus Hceoom
KapumoBnunr 2007 iinnaa MamiIakaTHU M>KTUMOMM-UKTUCOIUM PUBOKJIAHTUPHILL
skyHnapu Ba 2008 Huiga MKTHCOAMN HMCIOXOTIAPHU UYKYPJIAIITUPUIIHUHT HHT
MyXUM YCTyBOp WyHanmumuiapura Oarunuianrad Basupnap Maxkamacu
MaKJIUCUIATH Mabpy3achia aloXuaa TabKuaaanu. 4/

V36exucron Pecny6mikacn Onmit Maxmicn CeHATHHMHT SIKMHAA YTTaH YH
YUUHYH UK MaXJIMCUJIA J1aBJIaT MHBECTUIIMS Ba OOKXOHA CUECATUHHUHI XYKYKHUM
0a3acMHU TaKOMWJUIAIITUPUILTA KApaTUIITaH SIHTM KOHYHJIAp XaM KYpUO YMKUIIU
Ba  MabKymmaHau.  WMkrucomméraa — tapkuOuil  y3rapunuiapHd  siHajda
YyKYypJIAIITUPHUI, KOPXOHAIAPHUHT WHBECTHLIMS (DAOTUATHHU KadaJIaIITHPHUII,
UIUIa0 YUKAPUIITHU MOJCPHU3AIMS KWINIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK >XKUXATAaH
KaiiTa  KypOJUIAHTUPHIN  JACTypJlapuHU  aMalira  OIIMPUIIAA  XOPMKHIM
WHBECTULIMATIAD, aBBAJIO, TYFPUAAH-TYFPU UHBECTUIIMSUIAPHUHT YPHU OeKuécaup.
bynaa unrop TEXHONOTHSUIAPHUA TATOMK STHIL, STHTHM WII YPUHIIAPU SPATHIL Ba Iy
acoc/ia MaMJIaKaT UKTUCOJIUETUHUHT OapKapop Ba OMp Mapomja PUBOKIAHUIIMHU
TAbMUHJIAI UMKOHMSTH spaTuiaav. PuBokiaHraH naBnatiap TaxpuOacu HIyHH
KypcaTaguKy, 4eT 57 WHBECTUIMSICH >KaJI0 KWIMHHUIIKA Ma3Kyp AaBlaTIapHUHT
IOKCaK Japakaja TapaKKUi dTUIINIA XaJl KWIyBYM OMIILIapAaH Oupu OyiraH.

V36ekucronna [Ipesunentumus HMcinom KapumoB paxbOapnuruga Batan
paBHAaKH, IOPT THUHWINTH, XaJK (DAPOBOHJIUTIMHU TabMHUHJAII MakKcaauaa 4eT 37
WHBECTUIIMSTIAPUHY a0 ATHINTA CTPATETUK YCTYBOp Bazuda cudaTtuaa Kapaiuo,
Ma3Kyp Macajia JaBiaT WMKTUCOAWM CHUECATUHUHT MYXUM WYHAIUIIKA 3THO
O6enrunanrad. byryHru kyHzaa rooptuMmusaa $Gaonuar KypcaTaérraH KOpXOHaJTapHU
KaJall MOAEPHU3ALMS KAJIUII Ba TEXHUK KalTa >KMXO3JalllHH TabMHUHJIANI, FOKCAK
TEXHOJIOTHSAJAp acocuja HIUIAiAUraH aBTOMOOMJICO3JIMK Ba Tra3-KUME, 3JIEKTP
TEXHUKACH Ba TYKUMAuMJIUK, O3MK-OBKAT Ba (apmaleBTHKa, axO0poT Ba

TEJIEKOMMYHHMKALMsUIAp TapMOFM Xamjaa OoliKa MWyHanuuuiapgard SHCU Ba
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3aMOHaBMM HIIA0 YMKApUIl KyBBaTJIAPWHM TAIIKWJI 3TULITA KapaTuiarad (aosn
MHBECTHIMS CUECATHHY IOPUTHILTA YCTYBOP 3bTUO0p GepunMokaa.*® Dur myxumu,
XOpW)XKHUM Ba MaxXaJUIMM CapMoOsAopJiiap y4yH KyJiai, Xap TOMOHJIaMa MMTHUE3IU
WHBECTHLUS MYXUTH SPATUJITaH.

2007 ¥imun nmaBoMUIA MKTUCOAMETUMU3IA KUPUTUITAH WHBECTULUSIAPHUHT
70 ¢ouszman opturu uHUIA0 YMKApUIL OOBEKTIApPU KYypHIMLIUTA, >KyMJadaH,
cankaMm 50 (ousu KOpXOHaJapHU TEXHUK Ba TEXHOJIOIMK MOJIEPHU3AIMUS KUJIHILTa
NYHAITUPUIIIN. V3namTHpHﬂraH XOPWKUI HMHBECTHIMsUIAp Xaxkmu 58 ¢owusra
optau. YmapHuHr 76  Qousu  TYFPUIAH-TYFPU  KUPUTHUITAH  XOPHKHUHI

uHBecTULUAIapaup.*°

XOopuXKu MHBECTULIMSTHUHT XXanb KMNULWHWUHI TapMoKnap 6ynuya ToBap Tapkubu 1998-
2008 i. ( % pa)
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Manba: V3P craTucTika KYMUTACH.

3.2.1-nuarpamma.
NuBectuima pactypu npoupacuaa yrran uwwinn 300 maH 3ué€n MUpUK

VHBECTULIMSL JIOWMXACH HUXOSICUTa €TKa3WIH, XOPW)KUWA HHBECTUIHSIIAD

48 «Xycycuit KOpXOHA TYFpHCHIA»TH Y30ekucToH Pecry6nukacuumur 2003 iimn 11 mekaGpaard KOHYHH.-

«Comuxap Ba 00xxoHa xabapnapu» razeracu.-2004 i 10 depam. Ne6.

49 A.A6upKyi0B. MUHTaKaIapra XOpMKUi MHBECTUILMSIIAPHH ka0 >Tuml. “Bo3op, myn Ba kpeaut” sxypHamu. 2007
16 coH, 40 Ger.
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umrupokuaa 700 naH 3uén SHrM KopxoHa 6apro >TwiaM.*C KyIIMa KOpXOoHaiap
OMpUHYM rajijia IOKCAK TEXHOJIOTHSIa acoC/IaHraH TapMOKIapJa - €HIHWI, O3MK-
OBKAT, OJJEKTPOTEXHUKA, KUME Ba HEPTKUME, MAIIWHACO3JINK, KyPUJIHII
MaTepuajllapu CaHOATHUJIAa, TEJIEKOMMYHUKAIMs Ba axO00pOT TEXHOJOTUsIapU
coxacuJa TallKuWJ ASTWIa€TraHu H>bTUOOpra JOMMKIUp. XO3UPrd KyHJa
pecnyOiIMKaMHu3 TalllKd CaBIO AailJIAHMACHUHUHI Y4YJlaH Oup KUCMHU XOpHKHUHN
VMHBECTHULMAJIAD HINTHUPOKUIATH KOPXOHAJIAp XHCCACUTA TYFPU KEIMOKAAa Ba
yJIIAPHUHT SKCTIOPT XAXXMUJIary yIyu yTrad Wumu 60 gou3Hu Tk ST/IU.

bynap Bartanumu3 paBHaku, XajdKuUMHU3 (DApPOBOHJIUTHUHU TabMUHJIAII
Makcaauja MamIaKaTUMHU3/a YeT 3J1 UHBECTUIIMSCUHU KaI0 ITHIIHUHT TETUIILIH
TAITKWINH-XYKYKUH, WHCTUTYIHMOHANI Ty3WJIMajapy Ba WHOPATU3UMUHH SPATHUII
Xama MaBXKyJl I[IapT-IIAPOUTIIADHUA W3YWUJI PUBOXKIAHTUPHUIN Oopacuga KEHT
KYJIamlid MILJIap amajira OUIMPWITaHWHU SIKKOJ TacauKiauau. AiHHKca, OyHza
KOHYHMH KadonaTiapHu spaTUll aloXuaa aXaMusT KacO STAu.

Mamnakatumusaa ymly CcOxXaHU XyKykKuil TaptuOra comyBun "Uer o1
uHBecTulwsnapu Tyrpucuaa'ru  Konyn xampga Oup Katop OomIKa KOHYH
XyXoKaTiapu KaOynn KWIMHIW. YOy KOHYHJIApHU KaOyll KWIMII, yiapra 3aMOH
Tajabyapura MoOC paBHUIIAa Y3rapTUIN Ba KylmIuMyaigap KUPUTHO OOPHUITHUHT
cababu OuTTa - Kaepaa HMMTHE3, Kaepja IapoWT OVyica, KOHYHHH Kadomar
Oepwiranguran Oyica, my €KKa WHBECTHIIMS Kelaaau. MamiiakaTUMH3Jard CUECHUH,
UKTUCOAMM, MOJTHUSBUN OapKapOpIHMK YET 371 UHBECTULIMACH YUYH Xap TOMOHJIaMa
Kylail mapout spatMokna. JlaBmatumu3 paxO0apWHHHT OKWJIOHA cHEcATH
HaTWKacuaa KaOyn KUIWHAETraH WMTHE3TUM MYXUTHU SpaTyBYM KOHYHJIAp 4YeT
AJUTMK MHBECTOPJIapJa ToOOOpa KaTTa KU3UKHUII YHFOTMOK/IA.

Xycycan, 2008 #mn 8 ampenga MarOyoTna 3bJI0H KuiuHTaH “boxxona
UMTUE3NAPUHUHT  KYJUIAHWIMII ~ TapTUOMHU TAaKOMMJIIAIITUPUII  MaKcaauaa
V36ekncTon PecnyOIMKAacCHHMHT afipiM KOHYH XYXOKaTIapHTa y3rapTHIIIap

KAPUTHUII TYyFpucuaa’tu KOHyH 4eT 371 MHBECTOPJIApUHU >Kajud KMl Oyinda
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W34MJI aMaJra OMIUPHIAETIaH UCIOXOTIAPHUHT MAHTUKMI JaBOMUAUP.

MabnymMku, 4eT 371 HHBECTOpJIapu MaMmiakKaTUMU3 XyAyaujaa ¥3 HIiad
yukapuill (HaodusTUHU, KouJara Kypa, XOPHKUM MHBECTULIMSIIAP UINTUPOKUIATH
KOpXOHaJlap TaIllKWJ ATUII Wynu OujlaH amaira ouupaauiap. V3 AXTUEKIIAPU
YUYH IOPTUMU3 XYJIyAUTa 3aMOHABUN TEXHOJIOTHsIAp Ba acO00-yCKyHanap, yiapra
OyTinoBun Oyromiiap, IIYHMHTJEK, XOMallé Ba Martepuaiap oaud Kupaértra
XOPWIKUN MHBECTOpJap YUYH aMajijard KOHYH XyXOKaTiaapuaa MyalssH UMTHE3Ap
Hazapaa tyrtwirad. JKymnagan, "box Tapudu tyrpucuaa'ru KonyHHUHT 33-
moanacu Ba "Uer a1 uHBectunusuiapu tyrpucuaa’'tu Konynnunr 12-mopnacura
MYBO(GUK, XOPWKHUM WHBECTOpJAp TOMOHHUJAH Y3 WIUIA0 YMKAPHUII IXTUEKIAPU
Y4yH V36exucTon PecnnyOnukacura onu® KupuiaaguraH MOJ-MYJIKKa OOXKXOHa
0O0XH COJTMHMAC U, 2

SHrM KOHYH acocuja - 4eT JJUITMK MHBECTOpJap Y4YyH sHajla Kylnail MyXuT
SpaTUIll MaKCaAWaa - IOKOpPUAA Kailj ITUATaH Xap WKKW KOHYHTa Y3rapTUIILIap
KUPUTUIAU. ODHAWIMKIA HAaWHKU 4Y€T JJUIMK WHBECTOpJap, ailHW 4YOFJa, yCcTaB
dboHaUIA YeT 3J1 MHBECTULIMSUTAPUHUHT YAYIIH KaMuaa YTTu3 yd Gous 6ynaran yer
371 WHBECTUIMSJIAPH MINTHUPOKUIATHM KOPXOHAJNAp XaM Y3 HIiad YHKapHUIIT
OXTHEKIAPH yUyH Y30ekucToH PecryOimkacura Onu6 KHPAguraH MOJ-MYJIK
Oyiinmua 00X YHAMPWIMIIHIAH 030]1 KWIWHIWIap. MasKyp KOHYHHHHT KaOyi
KWIMHAIIKA HaTwkacuaa "box tapudu tyrpucuma'ru Konynnusr 33-momanacuia
Ba "Uer »sn wuHBecTuuusuiapu Tyrpucuaa'tu KonyHHuHr 12-mopnacupa
OenruiiaHraH UMTHE3IAP ycTaB (POHAMIA YeT 37 WHBECTUIUSJIADUHHUHT YIyIIH
Kamua YyTTu3 yd Gou3 OYnraH 4yeT 31 MHBECTHIMSUIAPY WINTHPOKHUIATH KyIIMa
KOpXOHaJIapra XaM TaTOMK ATUJIaIUraH OYIIan.

[Ipesupentumnz Ucinom  KapumoBnunr 2008 #wiga MaMIlakaTHH
VOKTUMOUN-UKTUCOINH PUBOXKIAHTUPHUIN sKyHiIapu Ba 2009 Huimga MKTHCOMUMN
UCIIOXOTJIADHU  YYKYPJAIITHPUIIHUHT HSHI MYXUM YCTYBOp WMYHaIuIIIapura

Oarmnuianran Basumpnap MaxkamMacu MaXJIUCHIArd Mabpy3acuaa  Kaig
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5f «UerT 511 MHBECTHIIMATAPH TYFpUCHIA»TH Y36exucTon Pecrybmukacuauur 1998 i 30 anpenard KOHYHIL. -
Y30eKNCTOHHUHT SHTY KOoHYHIIapu.-1998 iimt Nel9. 136-149- Germap
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STUITAHUACK, KOpUM WWiIAa UKTUCOAUETUMHU3HU PUBOXKIAHTUpHUINTa Oapua
MOJUsIBUM MaHOanap XxucoOujaH KuiiMatu 5,4 MWwimuapa JojuiapiaH 3ué,
KyMIIAJIaH, yMyMUH KAWMaTH TaxXMHUHaH 1,5 Mwumapz noiuiapra TEHI XOPHKHUI
MHBECTHLMAIAPHYE KMPUTHII KY3/a TyTHIMOKA. >3

ByHuHr HaTmxkacuiga MaMJaKaTUMHU3 HUKTHCOAUETUTA >Kal0 ATUIaéTraH
XOPWKUM MHBECTHLMSUIAPHUHT Yeum cypbatu 40 gousgan omanu. Xopwxui
capMosJlapHU KUpUTHUII XucoOunan 80 gaH OPTUK MHBECTHIUS JIOMMXACHUHU
aMainra OIUMPHUIL, YMyMUH KuhAMatu 1,4 Mumapa AOIapivK YTTU3LAaH 3UEN
o0beKTHU (olganaHuIra TOMIIUPHUII MYJDKaIJIaHTaH. SIHrM KOHYHJa Ky3na
TYyTWIraH HMTHUE3NAp aHa Iy XaWpiaud MakcaJjapra JSpULINIIAMU3AA MYXUM

parOaTIaHTUPYBUU OMUJT OYIMO XU3MaT KHJIAIH.

3.3.Y30exucTon Pecny0ukacuaa Xopu:Kuii HHBeCTHIHMSIAP (PAOTUATUT A

JKaXOH MOJIUSIBUH HHKHPO3HUHI TABCUPH

Mawmnakatumu3 Ilpesunentu U.A.KapumoB Yy3uHuHr “JKaxoH MonusBuUii-

UKTUCOANN MHKUPO3H, Y30EKUCTOH IIApOUTHIA YHU OapTapad STHUIIHUHT HYIIapu

[13

Ba yopajapu’ acapuja ToOOpa 4YyKypiamubd OopaéTraH KaxoH MOJIUSIBUN
WHKUPO3U MaMJIaKaTUMHU3Ta TabCUp KypcaTMaaw, OW3HU 4YeTiald yTaau, JeraH
XyJioca YMKApMAaCJIHK Kepak. Macaianu OyHjaid TYIIyHHUIN YTa CONJATUK, alTHII
MYMKHHKH, KeuupuO Oynmac xato OVmyp »am.”, -Aes Tabkumianauiap. UyHKu

MaMJIaKaTUMH3 XaM TOOOp jKaXOH MHTerpanuscura Kupud 6opmokaa. >*

53

5 KapumoB M.A. JKaXOH MONMSBHII-HKTHCOIMII MHKMPO3H, Y30€KMCTOH IIAPOWTHAA YHH OapTapad) STHIIHMHT
fysnapu Ba yopanapu.. T.:- ¥306ekucton, 2009.
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2008 iinmyiga MKTHCOAUI HCJIOXO0TIAPHH YYKYPJIAIITHPH ITHUHT 3HT MYXMM YCTYBOp HyHAJIMILIApH XaMIa

aMaJira OIMPWITaH HILIAP HATHKAJIAPH

YeryBop iiyHaaumaap

Acocuii Bazudanap

JpHIIMIraH HATHKAIAP

4 L

- L

- L

1-yemyeop iynanuwm:
MakpoukTHCcoamit
0apKapopJIMKHU TAbMHHJIANI,
MKTHCOAUETHH MOIEPHU3AIIMS
KHJIMII BA SIHTHJTAL

s

- 6apKapop UKTHCOAUN YCUIIIHK TAbMUHJIALI;
- UKTUCOAMETHUHT €TaK4M TapMOKJIAPUHU
PUBOXKJIAHTH -PHILI;

- MU0 YUKAPHUIIIHK MOJACPHU-3a1MsT KUJIALL
Ba SIHTWJIALL.

s

- UKTUCOAU# Y CUIHUHT GapKa-pop Ba
MyTaHOCHO CypbaTiapy TabMHUHIIAHIN;
- UKTACOAUET TapKUOUH Ty3WJI-MacH
TaKOMUJUTAIITH PUIIIN;

- SUIIA WYKU MaxXCyJIOT MILIA0 YHKAPH I
XQXKMH OPTIHU.

2-ycmyeop uyHanum:
Hcnoxoraapuun
YyKypJIalmTHPHII Ba
HKTHCOAUETHH
IPKMHJIATHPH LT

- UKTUCOAUET A aBJIaT HIUTUPOKUHU
KaMaWTHpPULL;

- COJIMK FOKMHH KaMalTHPHUIL;

- 6030p MH(pATY3UIMACH Myaccacanapy
(haoIUATHHHE PUBOXKIJIAHTH PHILIL

- TaI0MPKOPIIap YPKUHIIMTY Ba MachyJIHSITH
Kyuaiau;

- MHBECTULIMSUIAP XaXKMHU KYTaiau;

- UKTHCOAUH cyOBeKTnap $hao-IusaT
camapaJiopJIUry OLIJIH.

3-yemyeop uynanuu:
Kuuuk 0usHec Ba xycycuii
TaAGMPKOP-TUKHH JKaxall
PHBOKIAHTHPHII

- KHYMK OM3HECHUHT TapKUOMH
TY3UJIMACUHHU SIXILIHJIALL;

- KH4YUK KOPXOHaJIapHU 3aMOHaBUH
TEXHOJIOTHsUIap OMIIaH XKUXO03MAIL.

- KWYUK OM3HEC coxacuaa sipa-THiiaéTran
MaxcyJioT cudarty Ba pako6aTdapIoIIUTu
AXIIUIA-HUO, KOPXOHATAPHUHT 3KCIIOPT
CAJIOXMSITH Kydauu.

4-ycmyeop uynanuu:
EpaapHHHT Me1HopaTHB
XOJIATHHH SIXIIHJIAII BA
YHYMIOPJIUTHHH O IIHPHII

- €pPJapPHUHT MEJIMOPATUB X0JIa-THHU
axmuaam 6yitnda JlaBnat 1acTypuHu
amajra Ol PUIL;

- MEIMOpALUs UILIAPUHU MO-
JIMANAIITAPUIIT MEXaHU3MUHU

- epJIApHUHT MEJIMOPATUB X0JIa-TH HUCOATaH
AXIIMIIAHH;

- MeIHOopalys HHIIOOTIAPU XOJaTH
AXIIMIIAHH;

- MEJIMOpaLus UIIaPU MOJIUA-BUH

5-yemyeop iiynanuw:
«Emuiap iiuau» laBaar
JaCTYPUHH Oa’kapuix

T T T 1T

- 1acTypza OeNruianrad yopa-raaoupiaapHu
aMaJira OIIMPHII;

- TABJIUM TU3UMUAATU UCTIOXOTIAPHU H3UUIT
JIaBOM 3TTUPHIIL

T I T II

- éIIUTAPHUHT WKTUMOMI-Man M mapT-
MIAPOMTIIAPUHH SAXUIMIIALI CAMAPacH OLIIN;
- TabJIMM TU3MMHHHHT CaMapaopJIury
OILJIH.

Man6a: Kapumos M. A. KaxoH MOTHSBHii-HKTHCOIMIT HHKAPO3H, Y30€KUCTOH apouTH/Ia YHI GapTapad
STHIIHUHT WYITapH Ba yopaiapu. — T.: ¥Y36ekucron, 2009.

3.3.1-yn3ma

V30eKHCTOH HKTHUCOXUETH KAXOH MOJUABUA HHKUPO3UHUHT

TAabCUPH KyYHWHJIATH HYyHAJHILIAPAA Ce3UJIMOK/IA.

- )KaxoHn 6030puaa XxoM amé ToBapiaapu OaXOCHHHUHT IMacanuIy,

- UHKupo3 mapouTtuaa JaBiaTIapHUHT UIICU3IMKKA KapIy 4Yopa-Ta0upiapu.

- HKMpO3 naBpua KpeauTiap 0aXOCHHUHT KUMMAT/IaITyBU

- Uakupo3 mapoutuna Kanyowmit [Hlapkuit Ocué naBiaaTiapu MKTACOIUETHIATH
MacanuIlL.

bupox, ym0y TabCUpPHHHT OJJWHU OJUII OYiAWYa Typid WKTHCOIUI
MeXaHuU3MJIap Ba Yopa-TaAOUpiap pekacu HUIIa0d YUKWITaH. YiaapaaH 3HT
acocuiinapunan 6upy Y36ekucron PecryGmikacn ITpesunentuauar 2008 i 28
HOs10paa KaOyn kunrad [1D-4058-cornnmn dapMonuaa ky3na TyTHITAaH WHKUPO3Ta
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Kapllli yopa-Taadupiaap XxucooaaHaau.

XaxoH 6o3opupga xom

aWweé ToBapnapu 6axo MHknpo3waponmTupa fa
CUHMUHIrNnacauwuvuwmun. BlNaTnapHWHI UWWCU3NHU
KKakaplwum yopa-Tanbup
KanpgaTWW NO3UMKMK,Y napwu.
36eKMCTOH AOYHE aB Poccuvmasapnpawnwcurmi3numk aga
TOCaHOaATUIramMuUCcC e paXacuoWraHnmurum  Tyad
TKa3unWwb 6epyBYM ac annNnnM2009MUAIHUHT AHBa
ocCMW gaBNnaTnapaat puoaH 6ownad MUFrpaHT

xMmcobnaHapgou.Baxon
aHKWU,UHKMPO3 naBpH
JaMUCHUHT 6axocCchu?

naprabsb0dounms3 4yeKNOBYp
HaTuWunaowu.

AVHM NamMTonaMUIrpaHTN

APHUHIY36EKUCTOHT a

nynyTkKkas3Malapu MUKI O

Y36eKuMCTOH

UKTUCOOUETH

MHkMpo3 naBpuAaaKpe
AUTNnap 6ax0CHUHUHT K

MMMaThnawyBH.
MHknpo3 wapouTupagaXaH

Y36eKMUCTOHXanb6kun y6uinllapknin Ocné nasna
raH xalnkapoKpeauT~n THNapuukTnucoanunerTrumapar
APHWUHIN aCOCUUKUCMMHU Mnacawwuuw.

Cy3yBYM CTaBKanNu kK
peaovTtnapavp.Kpenpwm

Yy3bekncTtToHMNaxTaTonNa
TNap 6ax0CHUHUHT KUM CUM3IKCNOPTUHUHTF 8 dDoOMU
MaTlaWwyBW Tawkn Kp e 3MMas3KypMaMnakartina
AUTNapraxuamarT Kyp pxMccacura T Tyrpu Kenaajm

CaTUWHWUKUMUHIANAW MKW
MraonuMb Kenaaow.

Man6a: Kapumos 1. A. YKaX0H MOTHABMI-MKTHCOIMI HHKAPO3H, Y30€KHCTOH MIApOMTHIA YHH GapTapad
STHIIHUHT WYITapH Ba yopaiapu. — T.: Y36ekucton, 2009.

3.3.2-yn3mMma.

Ymby dapmonra kypa, MamiakaTUMU3Aa Ym0y MHKUAPO3 IIAPOUTHIIA Ba
YHJIaH KeWMHTU OOCKHWIApJa XaM acOCU 3BTHOOp KyWHIarmiapra KapaTUIUIIHN

Oenrunab Gepuiras.

o DKcHopTra MaxcyJjaoT WIUIa0 YMKAPYBYM KOPXOHJAPHHUHT OapKapop

WIIJIAIIMHY TAbMUHIIAIT Ba KYJU1a0-KyBBaTJIalll,

o Maxammii unuiab-uukapyBUYWIAp MaxCyJoTiaapura OYyJIraH HWYKu

TanaOHu parOaTIaHTHPUIII;

O I/IKTI/ICOI[I/IéTHI/IHF pcail CCKTOpHU coxacyugaru HMHBCCTHIIHMOH

(baoUIMKHUHT pecypc 0a3aCMHU KEHTaUTUPUII Ba Ba YCUILIMHYA TabMUHIIAILL,
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O BHGKTp -OHCPICTHUKACHU COXaCHuHH MOACPpHU3AMsIAI, OHCPIrus

CUTHUMHHU KUCKAPTUPHUII XaMJld SHECPIUs TCKAMKOPJIINK THU3UMUHHA )I(OpI/Iﬁ OTHII,

o Kuunk OW3HECHMHI pPUBOXIAHMIIMHU KYJU1a0-KyBBaTJIall, axoJiau
OaHAIUTY Ba SHIU MII YPUHIAPUHU TAIIKWJ JTHUIIra KYMakJalmluil Ba OOLIKa

KaTop Basudanap mymnap KyMmiaacuaaHaup.

Monusi-6aHK TU3UMUJIATH WHKUPO3 JKapaCHiapu Jeapiud OyTyH AyHEHU
KaMpab oJaéTraHu, peueccus Ba MKTHUCOAWN MNacalMIIHUHT MyKappapiiury,
WHBECTULIMABUI (AOJIMK KYJAaMUHUHT YEKJIAHMIIW, Tajnad Ba XalaKapo CaBlio
XOKMUHUHT KaMaluIIM, IIYHUHT/ICK, )KaXOHHUHT KYTU1ad MamilakaTiapura TabCcup
Kypcaraaural KUAIUd WKTUMOMHN Tanadotiap coaup OYIMIIM MYMKUHIMIU V3

TaCAUFruHU TOIIMOKZAA.

[y 6unan Oupra Oyryuru kynaa Kapumo WM.A. acapnapupa Tabkuiad
yTrannapuneid Tobopa uyKypiamuO OopaéTraH KaxoH MOJHUSBUNA HHKHPO3U
MaMJIaKaTUMU3Ta TabCHp Kypcarmaiinu, Ou3HM uernad VyTaaum, JAeraH XyJoca
YUKapMaciuK kepak ne0 tabkupiaiguwnap. lyauar yayn JKaxoH MoJusBUN
MHKUPO3HHUHT Y30eKHCTOHTa TAbCUPHHUHT JKHUIMH GYIMAraHINIMHA KyHHIIaTH

55 MabMypHil-OyipyKOO3IHK TH3UMUAAH 6030D

oMHIITIap OWJIaH U30XJIalll MYMKHH
UKTUCOMUETHIa  YTUITHUHT OOCKMYMa-OOCKWY amajira OIIUPHIN  HYJIHHU
TAHJIAHTAHJIUTH;, JaBjiaT OOl MCIOXOTYM cudaThia MaChyIHATHH ¥3 3UMMacura
OJMIIK 3apYpIHTHHU aHUK OCNIMIalb OIMHIAHINIH, Y30EKMCTOHIA MOJIHSBHIi-
UKTUCOAMM, OrO/KeT, OaHK-KPEIUT TU3UMU, ITYHUHTJEK, UKTUCOMUETHUHT pea
CEKTOPU KOPXOHAJIAPU Ba TAPMOKJIAPHHUHT OapKapop XaM/a y3ITyKCU3 UIUIAIIUHA
TAbMUHJIANI YYYH €TapJH Japa)xkaa MyCTaxKaMm 3axupaiap SpaTHITaHIWTH Ba
3apyp pecypciap 0a3aCHHUHT MaBKyIJIWTH; OKHIIOHA TAIlIKK Kap3 cuécatu oiuo
OOpWITAHJINTH, aXOJIMHUHT WII XaKd Ba JapOMaJIapUHU W3YWJI Ba OJIIWHIAH

omupud OopuIn XamJa HCTEHMOJN 0030pHJa HApXJap HWHACKCUHUHT acOCCHU3

Tap3aa YCUITUHUHT OJIMHH OJUINTa JOUP Yopa-TaAOWUPIAPHUHT U3YUIUINK OWiiaH

55 ¥36eKkucTOH Pecniyonmukacu [Ipesunentu Mciom KapumoBHUHT «Kax0H MOTUSBUI-UKTUCOAMIA HHKHPO3H,
VY306eKkncToH maponTHaa YU OapTapad STHIIHIHT HyJIapy Ba 4opajapi» HOMIIM acapiHH YpraHui Oyiinda yKyB
kymmaama. — T.: Ukrucomuér, 2009. — 27 6.
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amMmalira OIIVPUJITaHJINT U, JaBJIATHUHT MOHHﬂBHﬁ-HKTHCOI[Hﬁ Ba OaHK
TUSUMIIAPUHUHI HCYOTJINK 6ap1<apop Ba HWHIOHYIMW JKaHH, YJIApHUHI XHUMOA

MCXaHHU3MJIaPH KaHYAJIUK KYYJIWJIUTH Oomtan HU30XJIaHaaH.

MyHu ailTvin Kepakku, KYmiaad AaBIaTIapHUHT TAllKWd Kap3 Macalacujiaru
nyxTa yijnaHMaraH cuécaTH YJIAPHUHT MKTUCOAMETUHM 3aud, TallKd OMHILIapra
KapaMm, XaTapiu Basudaiap OJAuAa XHMMOSICM3 Ba HOYOp axBoyra coJyud
KYWUIaHUHU KYPUIIHUMU3 MYMKWH. V36exucTon Y3UHUHI MYCTaKWI1 TapaKKUETH
JaBpUaa KUCKa MYAJATIM CHEKYJISATHB KpeauTiapJaH BO3 KeuuO, 4erT 31
WHBECTULMSJIAPHU Y30K MYIJIATIM Ba UMTUENM (Pou3 cTaBKajapu Oyinya xand

STHUII TAMOWMIIMTa JOMMO aMaJl KUJIHO KEeJIMOK/A.

[IlyHn XxaMm KauJ 3TUII KEPAaKKH, KAp3HU Y3 BaKTHJA KauTapa OJIMIIIa KaTbUU
UIIOHYMMU3 Ba KadonaTtumus OynMaraH mMmalTinapaa Myaiilan JgoduxagapHH

KpeauTiam oyiinya aiipuM TakiaudaapaaH BO3 K€UraH XoiaTIapuMu3 XaM OVIiin.

TwxopaTr GaHKIAPUMHU3HUHT TallKM MaxOypusaTiap OyWuda TYIOBIAPHUHT
XOJIaTH Ba XaXMU Macayiacu OYViinua cy3 ropuTraHja xed KaHjald XaBoTHUpra ypuH
nyk. by xam pecnyOiaukamMu3 OaHK TH3UMHU JKaXOH MOJIUSBUNA HHKHPO3HUHT
canOuii TabcUpW Ba OKUOATIApWIAH WIIOHWIM Tap3ga XUMOSJIaAHTaHUHU

KypcaTaJi.

VY30€eKUCTOH Y3MHUHT WUIIOHWIM Ba TYJIOB KOOUIUSATUTA dTa XaMKOpP YKaHUHH,
MaMJIaKaTUMHU34a 9eT 3JI CApMOSCUHU Kajab 3Tl OVinYa Xap TOMOHJIaMa KyJiai

IapT-IIAPOUTIIAP SPATHITAHUHU aMaiia ucOOTIaMOKIA.

2007-2008 #wmmap AaBOMHUAA Y3MAMITAPWITAH YET A1 WHBECTUIUSIIAPH

XakMH 2,5 6apoOapaaH KYMpOK OMTAaHUHUHT Y31 XaM OyHU TacIUKIa0d TypuOau.

Ymyman, 2009 #unga Mamilakar HUKTHUCOAUWETHUTA KHPUTWITAH XOPWIKUHU
WHBECTUILIMSAJIAPHUA XHcOOra oyiraHjaa, KamuTajal KyWWJIMadapHUHT YMYMHH XaKMU

MaMJIaKaTUMM3 AJIIIHM WIKHW MaXCYJIOTHHHI KaMHra 25 (1)OI/I?>HI/I TalllKWJI 3TaaHu.

Xynoca Kwimb aiTrasHjga, mamiaakaTuMmu3 lIpe3waeHTH Ba XyKyMaTH

TOMOHHUAAH amajira omnpnnaéTraH I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ HCJIOXOTIIap MUJTUN
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UKTUCONMUETAQ >KaXOH MOJIUS MHKUPO3UHUHT CAIOUN TabCUPUHU KaMaWTHUPHUIIT
uMKoHUsITUHM Oepaau. Illy Owuman Owupra, ropTumuzaaru Oapya KHIIHIIAp,
KyMIIaJlad, Oluil YKyB 1opTiapu npodeccop-yKUTyBUMIApHU, Tanabaiapu xam Oy
Oopaga Y3mMapuHUHT XHccacMHM Kymwmimu 3apyp. ILlyHaa wmamiakatumus
AxXOJIMCUHUHT, AaWHHUKCA, KUUUIOK >KOMJIApUAArd KUIIWIAPHUHT HWKTUMOUM -

UKTUCOUN XaéTuna OyHaaH-Aa WKoOU Y3rapuiiap 103 Oepuilid TaOuuiiaup.
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XyJ1oca.

Byrynru xyHaa pecnyOiaukara MHBECTULIMSIIAPHU KEHT ka0 KWIHUII, 3aMO-
HaBUIl TEeXHOJIOTHsIAp €pAamMua Uiiad YMKApUIIHKU TAlIKWII STHUIL, PECIyOsInKa
AKCTIOPT CAJOXUSITUHU OIIMPUII Ba UMIOPT VPHUHU OOCAJAWTraH MaxcysaoTiap
unuiad YUKApWIMIIWra ajJloxXuja dJbTHOOp KapaTWiaMoKiaa. HWHBecTuiusiani
MaHOanapu opacujia dHI' Kyn camapa Oepaauranu, Oy OeBocUTa XOPMXKHI
WHBECTUIMSTIAD XMCOOJAaHUO, yJiap MamylaKkaTUMH3ra 4YeT DJJIHUHT MOJIUSBUH,
MOJJINH, MHTEJUICKTYyaJl peCypCIapUHU, 3aMOHABUI XOPUIKHUIM TEXHOJOTUSUIAPHU Ba
60omKapyB TaxkpubacuHu onub kupamu. by aca, MWUIMA = UKTUCOAUET
PUBOXJIAHUIIK Ba JKAXOH MKTUCOAUNA THU3UMHUTA KAJAQIPOK  KYIIMJIUIIHU
TabMUHJIAINTA OEBOCUTA XU3MAT KUJIAIH.

UkTuconuii ucnoxoriapHu OOCKUUMA-OOCKUY, HW3YMJI OJIUO OOpUITUIIN
pecriyoyikara WHBECTHIMSUIAPHU sSHaJa KYMpPOK, Kand KWIMHUIINHU, HIILIA0
YUKAPUIITHA PUBOXKJIAHTHPHUII, KYIIMMYa WUITYM YPUHIIAPUHHU TAIIKWI KUJIUII Ba
axoJIM TYpMYII Japa’kaCUHU OMIMPUIITHU TabMUHIANIH.

NuBecTunmsiBuil coxara TETUIUIM TamMoWwiap Ba yciayOnap wumoiabd
gyuKuiIran 0ynmob, Oy coxaa KaTTa aMaliuid TaxpruOa HuFuiarad. AMMO VTHII JaBpU
UKTUCOAMETHIA, OOIIKAPHUIIHUHT MabMypUH-PEeKaId TU3UMHUIA KYJUTAHWITaH
yciryOnapra HucOaTaH, WHBECTULMSIBUN JIOWMXaJapHU OaXOJallHUHT yYMyMaH
OoImika ycrnyoimapu KyJIIaHUIaIH.

YeT 31 MHBECTUIUSAJIAPUHA MUJUIMH MKTUCOAUETTA kKajnd KWIHII KyIIuMda
parOaTnaHTUpUITAH XOJija amaira OIMUpUIIHM Tanad Kuwiaan. Yer o
WHBECTUIIMSJIAPY WYKWA MHBECTHUIMSUIApJAH (GapKiav paBHIlla MamiiakaT, BaJlfoTa,
MUUTAATAIITHPULI, PEKBU3UIMS KaOW KYIMIMMYa KAITHCIUKIApPra Ayd KeJTuII
AXTUMOJLIUTUTA ATa.

TanOupkopankka MOWHIUTUTH OOp Ba AapoMaj KeITUPYBYH (HaonusT OWIaH
IIYFYJUTAHUIITHA UCTarad xap Oup CyOBeKT ¥3 MHTUIUIUIAPUHU aMalira OUTUPHIIN
ydyH, YyHTa WKTUCOIWNA OJSPKUHIUK Ba (apaBOHIMKKA OPHUIIHII WYTUAATHA
KUMMHYWIMKIAPHU eHruira €paam OepaguraH Ba parOaTiaHTUpPUO TypajauraH

MYXHUT OYJIUIIN apT.
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Masbpy3anu Taué€piiaml 4orvaa YTKa3WiIraH TaJKUKOT Ba TaxXJIWJI KyWHIArud
MYyX{M XyJIOCa Ba TaBCUsJIAPHU H(Oo1a STUII UMKOHUHU Oepajiu.

- PecyOnukana kyn yxkiaaiv UKTUCOAUETHU MIAKIUIAHTUPHUII IIAPOUTHUIA
UHBECTUIUS (DAOTUATUHU JaBJaT TOMOHMJIAH TapTUOTa COJUIIHUHT aCOCUU
Bazu(anapu WKTUMOMN Ba XyCyCUH, allpum MamJiakatiap, Koplopaiusiap,
XaJIKapO MOJIUS MHCTUTYTJIApU, SKKAa WHBECTOPJIap MaH(aaTIapuHu TYFpu
aHUKJIAIll, YJIApHUHT Yy3apo HHUCOATIIApUHM KEJIUIIUO OJuIl, YyJIapHH pyédra
YUKAPUIITHUHT TEHI XyKYKHH IIapouTiapu Ba kadonaTiapuau Oenruianiy ;

- HMHBecTHUMsUTApHM  MOJUSJAITAPUIN MaHOAJNapUHU  MIAKIIAHTUPHUII
ylapHu MabOmariap OujiaH TabMUHJAHMIIK Oopacuja JaBjiaT TOMOHHUJIAH 4opa-
TaIOUPJIADHUHT KYPUJIUIIHU, yJIapHU aMalira OIIUPHIN YIyH €Tapju IapT-IIapouT
spartuiira épaam Oepuiir,

- Crpateruk axamusTra Jra JioMuxajgapra 4YeT 3J1 KPEeAWTIapUHU >Kalo
KWINIIAA JaBiaT KaQoJIATUHUHT  OCpWIWINM, YyJApHU Kajdd  KUJIUIIHU
OCOHJIAIITUPUO, WHBECTHUIMSIIAPHU KHUCKAa MyJJaTiapia, KaMxapakaT Ba IMacT
¢dou3 cTaBkaapuaa amaira OMUPUWIHIINHA TAbMUHJIAIL;.

- Kan® KuiauMHraH XOpWMXKHUN capMoOsUlapHU 3apyp OYiaraH HKTUCOAMUET
TapMOKJIapura WyHaITHPHUII XaMJa pecryOiluKaMu3 Xyayuiapu Oyiinda OKuIoHa
YKOMTAIITUPHIIL Ba yJapaaH camapaiu (o 1aJaHulIl;

- MamnakatuMu3na WHBECTUIMS CHUECATH HCIOXOTJIAPHUHT OOCKMUMa-
OOCKHYWIMK TaMOWMILIapUIaH Kenud 4MKuO, MHBECTULHMSUIAPHUHT aCOCHH KUCMHU
MaxCyJIOT 3KCHOpPTHUra MYJDKaJUIaHTaH coxanapra, €KWIFU-dHEpreThka MakKMy-
acura, He(T-KkMME, ONTHH Ka3uO OJUIN, MAaXTaHW KaWTa WIUIAIl CAaHOATHUTa,
KOIUIAaHWIT MyAJaTiiapd KWUCKa OyiaraH Ba Karra MaOjar Tanma® KuiaMmalauraH
FOKOPH camapajiv MHBECTHUILMS JIOMUXalapura WyHaJITHPHILL,

- bo3op ukrHconuéru mapowTiapuja JOWMXaHM aMalira OIIMPUIN OWIiaH
OOFNHMK OYNTaH MOJUSBUANA OKMMJIAPHHW MOJICJUTAIITUPHII, yJIap acOCHJa WHTETpal
KYPCATKUKIAPHU Ba TalIKH IMAPOWTIAP Yy3rapuiidra HUcOaTaH KypcaTKu4iap
MyCTaxXKamJIMTl O0axOCHMHU XamJa YHHUHT aMalira OIIMPUIIMIIMHUA XUCOOJIall

Makcajara MyBO(UK:

85



- HMeBecTnnmsmap — camMapaJOpiAMIMHUHI  TaxXJWid  Japomaj  Ba
XapaXaTIApHUHT TaXJWINra 3Mmac, OalKud HHBECTHLMSIAp l03ara KeJITUpaJuraH

ITyJI OKUMJIApH TaXJIMJIUIra aCOCJIIaHUIIL,

- Bakr omunura OOFIMK X073, MHBECTULMSUIAP CaMapaJopiiurd TaXJIWIH

y4yH OyXrajaTepjiMK Ba JUCKOHT YCIyOIapuHU KYJUTAIlL;

Hlynn xaiig 3TUII MYMKHHKH, MaMmJIakaTAa WHBECTOPJIAPHU Kajd0 KUJIHII
YUYH KEpakJd XYKYKHH-MEebEPUN MYXMT IIAKIJIAHTUpWIraH Oyicana, 0o030p
UHPPATYy3WIMATapUHUHAT (QAOTUSATHHA TaKOMWJUIAIITHPHIL, UHPPATY3UIMATIAPHH
Ba KOMMYHHUKaIMSJIADHU PUBOXKIAHTHPUII, XOM-alI€ Ba DHEPTUs pecypciapura
Oynran TtasaOHu 0030p TaMoWWsuTapura MyBOGUK OUpKa caBIojapu OpKalu
KaHOATIAHTHPUIII, TOBap-MyJ MYyHOCAOATIApHHM SHA/JA IPKUHJIAIITHPHIN JIO3UM

Oynanu.
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