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Kupui

TagkKuKoT MaB3yCHHMHI ACOCJIAHMINM BAa YHHHI J0J13apOJIMrH.
MamnakaTuMu3 MYCTAaKWJUIMKKA SPUIITaHJaH CYHI XamMMa coXa KaOu IMeHcHs
TU3UMHIA XaM TyO HUCJIOXOTJIap aMajra ONIUPHIIH, ITyHTa KapaMmai Ou3 Xaimu &
JaBiaT OYNraHMMHU3 Y4YyH amallJlard TMEHCUsS TH3MMHU Xajdu IOKOpU Japaxaja
TaKOMWUIAIITUPUIIMAraH, >KaxoH Tanalnapura TYJIUK >kaBoO Oepa oJiagurat
Japaxara YMKKaHu HYK. XO03Upru KyHJa MamjiakaTUMHU3 0030p MKTHUCOAMETUTA
O0ocknuMa-00CKWY YTHII JaBpuja Ba Oy V3 HaBOaTHaa MamilakaTUMU3 TEHCHUS
TU3UMUHM TyOJlaH UCJOX STHII Ba TaKOMWUIAIITUPUIL, SbHU XYCYCHI TMEHCHS
dboHIapUHU TAITKWII STUII 3apYPUSTUHU 03ara KeITUPAIH.

Xo03Up JaBJIaTHUHT SHI MYXUM IKTUMOUN MyaMMoOJIapuJaH Oupu —
aXOJIMHUHT TYypMyll JapakaCMHM owmupum O0ynub typuOau. byHm xan
KWIMITHUHT acOCU WyJutapujaH OWMpH dca TEHCHUsra YUKKaH (QyKapoJapHUHT
AXIIM  SIaluiapura UMKOH OepajauraH TeHCUs TabMHUHOTH Oynamu. [lencus
TU3UMUHM TY3UIIJAH Makcaa Kekca Qykapoyap Qakup smiamMaciurd y4yH
JABJIATHUHT XaWpus KWIMIIKA 5Mac, OajJKd MHCOH KeKcaWraHja YHMHT TYKUH
AllIallIiTa UMKOH Oepajurad TMEeHCHs TU3WMHHU MOJIMSJIANl YCYJIUHU Yilnad
TOIUII, MKTUMOUH a0IaTHU TabMUHJIAIT OYI1au.

V36exucTon Pecniyonukacu  bupunun  Ilpesunentn  U.A.Kapumos
WKTUMOUW-MAJaHUM  COXAaHM PUBOXJIAHTUPHUII Ba aXOJHMHU  HMKTUMOMM
XxuMosutaml  BazudamapuHu  OKApPUIIHUHT  axaMUSATH TYFPUCHAA  JIOUMO
TyXTanapauiap, ‘“ABBasaMOOp IIYHU TabKUJIANIMMHU3 KEPAaKKH, TJI00aNT jKaXOH
UKTHCOMUETHAA Xalnu-Oepu cakjgaHuO KoJlaéTraH  KUIIMH MyaMmmoJiapra
KapaMacaH, MyCTAKMIUINK Hiutapuaa Y36eKHCTOH ¥3 HKTHCOUETHHI GapKapop
cypparjiap OWJaH pPUBOXJIAHTUPHUIIIHU JaBOM OTTUPJHU, axoJU TypMYII
JapaKaCMHW W34 FOKCANTUPHINHA TabMUHIAAH, HOyHE Oo3opumaru 3

1 o o
IO3UTCUACHHHU MYCTaX,KaMJ'IaI[I/I” ) I[e6 JOUM HWXTHMOHNHU-MaJaHHN COXaHU

! Kapumor U.A. Bour MakcaguMu3 - KEHI' KyJIaMJIM UCIOXOTJIAp Ba MOJCPHU3ATCHS HYJIUHM KaThbHUAT OMIaH JAaBOM STTUPHIIL.
V36exncron Pecriybmmkacy Bupuman [pesugentuaunr 2015 iunia MaMIaKaTHME3HA HKTHMOMI ~MKTHCOMI PHBOYTAHTHPHII
skyHmapu xampa 2016 #nnra MyJpKalUTaHTaH WKTHCOAWN NACTypHHHT DHI MYXHUM YCTYBOp HYHAIMIUIapura OarWIUIaHTaH
Basupnap MaxxaMaCHHUHT MaXXJIUCHIArH Mabpy3acH.
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PUBOXIIAHTHPHUII Ba aXOJWHU WKTUMOUN XHUMOsJall BasudaiapuHu Oakapuiin
3apypJIMTUHY TabKUJIaranauiaap.

V36exucron PecnyGmukacuna “Xank  MaHdaatn”  [OKOPH  YpPHHTA
Kyiunumu, OwpruHa naBnar OrmomketnHuHr 60%  WKTHUMOWK — coxara
KApaTHITAHUIAH OWIMIIMMHM3 MYMKHH. bByHmaH Tamkapu, Y36EKHCTOH
Pecriy6nuxacu Ilpesunentu 111.M.Mupsuéeaunr: “Emm ynyr uHCOHNap, karTa
aBJIOJl BaKW/JIapura 3bTUOOp Ba aMaliuii FAMXYPJIUKHH KyYalTHUpPHIL, YJIapHHHT
NEHCUSJIAPUHY OIIUPHUII, THOOUM XH3MaT Ba MKTUMOMI-MaUIINN TaAbMUHOTHHU
saxmmnam OyngaH OyéH xam [lpesugent yuyH, XykymaTumu3 Ba Oapdya
XOKHMITHKIAp YIyH SHI MYXHM YCTyBOp Basubamapiad Oupu 0ymu6 xomamm’™’,
JieraHIapy Y30eKHCTOHA EHCHS TH3MMHTa KapaTUIadTraH I0KCaK SbTHOOPIHD.
VKTHMONH  cOXaHW puBOXIaHTHpHIT 2017-2021  jimmmapna  V36ekucToH
PecniyOiukacuHu pUBOKIIAHTUPUIITHUHT OelTa yCTyBOp HyHanmumu Oyiinda
Xapakariap CTPaTEerHMsICMHUHI MyxXxuM Oup WHyHamumu cudaruga KaOyn
KITHHAIIE® —~ MasKyp  COXa  TApaKkKHETHHH  TAbMHHIAII  MACATACHHIHT
J0J13apOIMTUHA UoaaTaim.

[TeHcust TUBMMUHU UCIOX ATUITHUHT XOPUXK TaXpuOacuaaH Keaud YMKKaH
XOJiJa aWTHUIl MYMKHHKH, TICHCHS XapakaTJIapuHUHT (akaTruHa JaBjaT
TOMOHHMJIAaH MOJUSUIAIITUPUINN  eTapiid camapa Oepmaiinu. PuBoxianran
MamJIaKaTiaap MEHCUS TU3UMHUHHU MOJIMSUTAIITUPUIL TAXKPUOACUHU TAJIKUK DTHUIIL
HaTWXalapura Kypa, MamyiakaTiap MEeHCUS TH3UMHUJa OMp BaKTHUHT Y3uJa yd
OOCKMYIM TEHCUSA JAcTypjapd amai KWIMIIWHHA Ky3aTHUIl MYMKHH: MHUHHUMAI
NEHCUAbHU KadojaTiaiuraH NaBjiaT MEHCUS TU3UMH, NMPOPECCHOHAT NEHCHUs
nactypu, Gykaposap UXTUEPUNA Tap3[a XyCyCUi TIEHCUs CYFypTaJlapuHU aMalra
ompunuiapu. Maskyp Ba3usAT, Y3 HaBOatuaa, TmeHcus (DoHIIapuHU
XYCYCUUTAIITUPHUIIT HWMKOHHUSTIAPUHN KEHTaWTUpHIimM OwiaH Oup Karopna
MUJITUN UKTUCOAUETHUHT WYKU MHBECTUITMOH sKapacHIapuHU PUBOXKIAHTUPHUIITA

3aMUH dpaTraau.

2 IllaBkar Mup3uéeBHuar Y30exkucron Pecmy6nukacu IIpe3uneHTH JsaBO3MMHUra KHPUIIMOI TAaHTAHAIM MapOCHUMMIA

Garnnuranrad Onnit Maximc nanaTalapiHAHT KYIIMa MKIACHAATHA HYyTKH. 15 nexabp 2016 .
3 Y30ekucron PecnyOmukacu Ilpeswpentuamnar 2017 #dun 7 deBpanmarn —Y30ekucron PecnyOnukacuan sHama
PUBOKIAHTHPHIN OYiinda Xapakarnap crpareruscu Tyrpucunaru [19-4947-conmu GapmoHw.
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TagkKuKoT HMIIMHUHT 00beKTH. PuUBOXKIaHraH MaMjakaTiap XyCyCuid
neHcus (OHUTapU Ba yJIApHUHT (DAOTUATH TAAKUKOT HWIMUMUZHHHT OOBEKTH
XUCOOJIaHAIN.

TaagkuMKOT MIIMHUHI TpeaMeTH. PUBOXIIaHTaH MaMiakatiap XyCycui
neHcus (GOHMJIAPUHUHT TAlIKUIWMK acocliapH, YJapHU [MAKUIAHTUPHUIL Ba
Mabnarnapiad (QoWganaHim xamja yJapHUHT MamlaKaTUMU3ra TaTOMK STHUII
MyMKHAH OYJITaH YCTYyBOp KHUXaTJIapd TaAKUKOT WINUMH3HUHT  MPKIMETH
XUCOOJIaHaAIN.

TaagKuKOT MIIMHUHT MaKcaau 0ym0, OyryHIH KyH/a TIEHCHSI TAbMUHOTH
TH3UMHUJA MaBXKyJ XOJIATHH YpraHWIN, yHW SHAJa TaKOMWJUIAIITHPHUII Ba
XyCcycull neHcus (OHIJAPUHM TAIIKKJ ATHUII YYYH UCTHUKOOJUIM HYHAIUIIApHUA
unuiad YuKuigaH noopar.

KOxopunaru TagKUKOT MIIMMU3HUHT MaKCaJIuJaH KenuO 4yukuO Kyhujaaru
Basudaap 6enrunad onuHIN:

- XyCycHi TeHcHsl (POHIJIAPWHHWHT IMIAKIUIAHUII TapUXH Ba TapaKKUETHHU
Ypranuu;

- Xycycuit meHcus GoHmIapu GaoJMITHHUHT Ha3apuil acociapy Ba yHHUHT
y3ura Xoc XyCyCUsITIIapUHUA 04r0 OepHIiL;

- PUBOXJIAHTaH MamJlakaTiapaa Xycycuit meHcus: hoHmiapu HaoausTHHUHT
TaxX AN,

- Xycycuii nieHcusi GoHmapyu MabaFIapuHu MIAK/UTAHTUPHUIIT Ba TYJIOBIApHU
amaJira OIIMPHII XOJIATH TaXJIHII;

- V36exucron Pecny6nnkacu sxaMrapu6 GOpPHIIAAMTaH HEHCHS TabMUHOTH
Ba YHUHT XO3UPTH XO0JIATH TaXJIUJIH;

- PUBOXJIAHTaH MaMJlakaTiapJard XyCycuid meHcHus (OHIJIapUHUHT WIIFOP
TaxkpubanapuHn Y36ekucTon Peciy6ankacura TaTOUK STUII XYCYCHSTIAPH;

- PUBOXJIAHTaH MamJlakaTjap/ard XyCycud TeHCHUs (OHIJAPUHHUHT HIIFOP
TaXpuGanapuHu Y30eKkicToH Pecry6amKacura TaTOUK STUII XyCyCHATIAPH;

TagKuKOT MINIMHUHI WJIMHH SHTWJIMIrd. TagKUKOT WINWHWHT WJIMHHI

SHTWINTY KyWuaaruiapaaH noopar.



- PMBO>KJIAaHTaH MaMJIaKaTiaap XyCyCHil MEHCUs TU3UMIAPUHUHT UKTUCOUM-
VOKTUMOMM aXaMHUSITH WIMUN aCOCIaHIH;

- PUBOXJIaHTaH MamJlakatjap XYCyCHUH MEHCHS TU3UMIIAPUHUHT aMallu€Tu
TaxJIWJI HaTHXKajdap Oyinda TaxkpuOanapHU KyJJIall F03acUIaH TaBCHUsUIap UIILIA0
YUKWIIN;

-XyCyCUM TI€HCHsI THU3UMHUHH HCIOX OJTHUIIA MamJIaKaTUMU3[a WIFOP
XaNKapo Taxpudanan Ghoigarannin Oyinda TaBCUsJIap U0 YUKUIIN;

- MAMJIAKaTUMU3Ta XyCYCUN MEHCHUS] TU3UMHUHH >KOPUN KWIIUII CTPATETUsACU
ANUTa0 YAKUIIIH,

- XyCyCUM TEHCUA TU3UMUHUHT (PAOJIMSATUHU TalIKWJ STUII Ba MIILJIAIT
MeXaHU3MHM Oyilnda TaBcusuiap Uiuiad YUKUIIH.

TagKHKOT HINMHUHT ACOCHI Macajajapd Ba (apasiapu. Y30eKUCTOH
PecnyOnmukacuma Xo3uprd  KyHAa  “‘aBiojajiap OMpJAaMIIMTH’ — TaMOWJIMTA
ACOCJIAHTAH TICHCHS TU3UMHM amal KHIamd. Y30eKHCToH PecryGiukacu meHcus
TU3UMHUJIa WWIJAaH HWuira  UCIOXOTIap aMmajira OIIMPHWIMII HaTWXKacuaa
puBoxiIaHuO 60pmokaa. ["anumusnu Tacauru cudaruna Pecmybnukamusra 2005
un 1-suBapaan Oonuiad AaBiaT MEHCHsS TU3UMUTA KYIIMMYa PABUIINA KOPUN
KWIMHTaH KamMFapu0 OOpuiIauraH MeHCUs TU3UMHU KYpCaTHIIUMHU3 MyMKUH. by
MCIOXOTIAPHN SHAJA KeraWTHPHII Ba Y30EKHCTOH PecryOIuKacH IeHCUs
TU3UMUHM SIHaJa PUBOXKJIAHTUPHUIL Ba PHUBOXKIAHTAH MamJjakariap TEHCUS
TU3UMH Japakacura KyTapuil TAAKUKOTUMU3HUHI acOCUi MacajajlapuiaH
xucoOnaHaau. AusibaTrta pHUBOXKIAHTAH  MamJjakatiap TMEHCUS  TU3UMHU
TaXxpuOanapuaaH KYypHUIIMMU3 MyYMKHHKHU yJapja HOJABJIAT MEHCHUS TU3UMIIapU
PUBOXKIJIAHTAaH Ba YJIAPHUHT WKTUCOMUETHAru YpHu Oekuécaup. buz xam
MaMJIaKaTUMH3Jard TIEHCUs TU3MHUHHM ylapiard MEHCUS THU3UMH Japakacura
KyTapuin Oyitnda OM3HU OJAMMHU3/1a KyHuaary Macanainap Typuoau:

- HOJIaBJIaT TMEHCHS TU3UMIJIAPUHUA MaMJIaKaTHUMM3Ta KXOPUU KUJUII OYiinda
YIapHUHT MeEPUN-XYKYKUN acOCTapuHU UIIa0 KUKHUII;

- HOJIaBJIaT TICHCHUS TH3UMJIApH aMall KWWK YYyH MamiiakaTUMu3zna Oy

TU3UMJIIAPHU KOPHUM KAWL YYYH 3apyp WIAPT-IIAPOUTIAPHHU SIPATHILI,
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-xycycuid mieHcus (oHmmapyu GaoNMSATHHM TAMIKWI JTHIN Ba yJIapHU
WHBECTUIIMOH (haOJUTUTUHU OIITUPHIIL;

- MAMJIAKaTUMU3 axOJIMCUHU Oy MEHCUs TU3MHUTa UINOHY TYFIUpPHIN OYiinua
axoJM ypTacuaa TapruOOT TAIIBUKOT UILIAPUHU OJTUO OOpPHIIL;

-Xycycuil meHcus GoHANapuAa CyFypTajgaHTaH Qykapojap Y4YyH COJMK
MMTHUE3IIAPUHHA KOPUH STULL.

TagkukoTaa Ky/UIAHWITaH aJa0MEéTJIapHUHI KHCKaya TaBCU(H.
V36exnucron  Pecny6nmkacn — Konymmapu,  Y36exkucton — PecryGmukacu
IIpesuneHTH Kapopiapu, Y36eknuctoH Pecry6mikacy Basupinap MaxkaMacHHUHT
KapopJlapu, €TyK HWKTUCOAYM OJIMMJIAPHUHT WIMHKW unuapu. AcocaH
JUCCepTaTHUSABbHU  &3ull  JaBpuga y30exk onumapunuar [.A.Kacumosa,
3.X.KapumoBa, A.XantoB, M.3usanymiaeBIapHUHr YKyB KyJUlaHMa Ba
amabuétiapuian (boﬁz[aﬂaHHnnH.A' Yer o1 agadbuériaapugan Waldo Tapia, Joel
Paula Ba Raffaele Della Croce napuunr amabuériaapugad (boﬁzlaﬂaﬂﬂﬂ,uns.
byHpgaH Tamkapy 4Yer 35 OJMMIAPUHUHT WIMHA unuiapy Ba Oy OVitnua
V36eKNCTORINK HKTHCOMYHIAPHHHT PUBOXIIAHTAH MAMJIAKATIIAP TICHCHS TH3HMMH
Tax) MM Oyiinya €3raH WIMHA HWIUIapW, MakoJjiajapyd Ba Te3UCIApUIaH,
CTaTUCTUK MabJIyMOTIIap/AaH KeHT (o 1aTaHuIIH.

TaagKuKoOTAA KY/UIAHUWITAH METOJAUKAHUHT TaBCU(PU. TaIKUKOT HIIKIA
TaKKOCHall, TrypyxJjaml, TaxJuil, MOHOrpaduK Ky3aTull YyciIyOiapuaan
b ol mamaHuIIN.

TagKuKOT HATHKAJTAPMHMHI HAa3apuil Ba aMaJuil aXaMUATH.
HomaBnat neHcus TU3UMIIAPMHM MaMJIaKaTUMU3ra KOPUW KWIWIIAA, YJIAPHUHT
MeEpUN-XyKYKHI aCOCUHU SIpAaTUIIA Ba UIIUIANI MEXaHU3MUHU UIUIA0 YUKHUIIIA
TaJKUKOT WIIUHUHT Xyjoca Ba Takiaudiapugan doiganaHul MyMKUH. byHnaH
TalIKapU TAAKUKOT WIIM MaTepuajUlapylaH OJIMM YVKYB ropTiapuaa “XopwxKuu

MaMJIakatiaap neHcus Tu3uMu’ panuHn YKUTHIIa HoigaIaHuIl MyMKHH.

4 Kacumosa.I'.A, Kapumosa.3.X “Bropkernan tamkapu Gponmpiap” yKyB KynnaHma -T “Uxrucon-moaus’ 2009 it Ba Xautos A,
3usnynmaeB M “Y30eKucToHIa IEHCHs TABMHHOTH Ba XOPIOKuii Taxpubacu”. YiyB kymianma. -T.: "Anonar". 2009 ii.
5 Waldo Tapia “description of privite pension system” 2008 i Ba Joel Paula Ba Raffaele Della Croce “The tax treatment of
funded private pension plans” 2015 OESD

9



TagKuKOT MM TAPKUOMHMHI KUCKada TaBcu@u. TagkKUKOT TapKUOU
Kapuin, ydra 000, Xxymoca Ba Takmuduaap, doiganaHuaTad agabuériap
pyiixatuaaH Tamkui TonraH. TaAKWKOT WUIIMHUHT KUPUII KUCMHUAA TaJAKUKOT
UIIM MaB3YCHHUHT aCOCJIAHUIIM Ba YHUHT Aoii3apOiuru Oepwirad. lyHuHTIEK,
TaIKUKOT WUIIMHWHT MAaKCaJu Ba Basudaiapu, TAAKAKOTHHHT aCOCHUN MacaiajJapu
Ba ¢apasnapu, TaJAKUKOT MaB3ycu OVinya KUCKaya anabuétinap TaxXJIui,
TaJKUKOT UIIMHUHT OOBEKTH Ba MPEAMETH, TAAKUKOT UITMHUHT Ha3apui-aMaiuii
axaMUATH, TAAKAKOTHUHT WIMHUHN SHTUAJIMTH XaMJla TaJAKUKOT WUIIN TapKUOWHHUHT
KHCKaya TaBCU(U KYpcaTHIITaH.

TaakuKOT MIMMHUHUHT ~XyCycHil NeHCUsl (POHJIApUHMHT [IAKJIAHUIIN Ba
Ha3apui-XyKyKuil acociapu’” €0 HOMIIaHyBYM OWpHUHYM O00uaa Xycycuii
neHcus (POHITTAPUHUHT MIAKJUIAHUII TAPUXU Ba TAPAKKUETH HIYHUHTACK XYCYCHM
neHcuss QoHmIapu (HAOTUATUHUHT Ha3apuid acociapy Ba YHUHT Yy3Ura Xoc
XyCyCHUSITIapu YpraHujraH.

TagkukoT MIMMHUHT “Xycycud meHcus (OHIJAPUHUHT TAIIKUI STHII
aManuértu TaxJauiau® ~J1e0 HOMJIAaHTaH HUKKUHYM OoOujla  pUBOKJIAHTAH
MaMJiakatiapaa xycycuil neHcus GoHmiapu (HaoTUATUHUHT TaXJIWIH, XYCYCHM
neHcus (oHIapy MaONarjJapuHM [AK/UIAHTUPUIL Ba TYJIOBJIAPHUA aMajira
OIIMPHII XOJATH TAXJIHIH Kypcatn6 Oepmirad. ByHmaH Tamkapu Y30eKHCTOH
Pecniybnnacuna xamrapu® OOpUIaAWIH TEHCHUS TaAbMUHOTH Ba YHHHT XO3UPTHU
X0JIaTH TaxXJWiau EpUuTud OepuiraH.

TagkuKoT HWIIUHUHT “¥36eKUCTOH Pecnybnukacuma Xycycuil TICHCHS
GoHMJIApUHU  TAIIKWJI JTUII Ba PUBOXKJIAHTUPHUIL HUCTHKOOJapu”  Ae0
HOMJIAHYBYM SIKYHHM 000MIa pUBOXJIAHTAaH MamJjaKaTjJIapJard XyCyCud MeHCHUS
(DOHUIApUHUHT HIIFOpP TaxKpuOanapuHu Y36ekncToH Pecry6imkacura TaTtomk
STHII XycycHATIapu Kypcatu6 yrwiran. Iy Gunan Gupra, Y36ekucToHma
Xycycuit ieHcus (hoHTapuHA PUBOKIIAHTUPUIIT UCTUKOOJUTApY aHUKJIAHTaH.

TaaKUKOT  WIMUHUHT  SKyHUJQ  XyCYCHM  TEHCHS  THU3UMIIAPUHU
MaMJIaKaTHUMH3ra TaTOMK KWIKII Ba yJIapHU PUBOXKJIAHTUPHUIN OYiida XyJioca Ba

takudap 6epuiras.
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I-BOB. XYCYCHUMi MEHCUS ®OHJUIAPUHUHT
IMAKJUTAHUIIN BA HA3APAI-XYKYKHA ACOCJIAPH

1.1 Xycycuii mneHcusi (OHIJIAPHUHMHI IHAKJUJIAHUII TapUXH Ba

TapPaKKUETH.

Xo03upru KyHjaa Kymiaad puBOKIaHTaH Ba pUBOXJIIAHAETraH MaMJylaKaTiapaa
VOKTUMOUUM XUMOsI TU3UMHU MaBXyJl. byHna Xap Outra MaMmiakaTAaard W>KTUMOMM
XUMOs TH3UMHU Oup-Ompunan ¢dapk Kwiagu. PuBoxiaHran mamuakaTiapaart
VOKTUMOMM XMMOS'TBHUHI aCOCHM  XYCYCHSTH IIYHJAKH, axXOJWHHUHI KapuraH
YOFUJa OKTUMOUN KyJU1a0-KyBBaTJIallra KapaTHIIraH.

PuBoxxiiana€tran mMamuiakatiapia 3ca Oy WXKTUMOUM cuécar Oup MyHua
KeHI Kynamaa onu0 Oopunaau. byHaa meHcuss Ba  WXKTUMOMM — XUMOS
MyaMMOJIAPUHUHT €4UMH KyWUHJAruiIapHy Y3 Uuura ojaaam.

- KYI1 OOCKUYJIM MEHCUSI TA3UMUHU KOPUIA KWW,

-neHcus  OajajylapuHU  KOpUM KWIMII Ba YHM TyJaml TU3UMHUHU
MyCTaxXKamJIalll;

-[IEHCUSl TU3UMH HWIITUPOKYMIIAPU Y3 JKaMFapMaJapuHU Y3U XOXJaraH
TapMOKKa HyHanTUpUIIK Ba Oy OuiIaH MHBECTUIIMOH PUCKHU Y3 OYIHUTra OJUII
XYKYKH MaBXyZ, Oy OpKajJu NEHCHs THU3UMHU HUIITHPOKYMCH MEHCUS TU3UMHJA
sHana Bhaon pyn YitHaau.

My ypunaa neHcust Tu3umura tapug oepanuran Oyncak, [lencus tusumu
KAMUSATHUHT TYpJIU WXTUMOUN KaTJIaMJIapUHUHT MaH(paaTIapuHU KOHAUPUII
Y4yH MYJDKaJUIAaHTaH, WKTUCOIMM, WKTHUMOWM Ba XYKYKUHM HWHCTUTYTJIApHU
OMpJAIITHPYBYU MYpPAKKaO OpraHUu3MIUp.

[lencus TabMHUHOTH 3cCa IOKOpHIArHMJIapHU XUCOOra oJiraH XoJifa MeHCHs
TabMUHOTH Maxcyc [leHcus sxkamrapmacu maOariiapu XxucoOuaan dykaposapra
TYJIOBJIAPHU TYJIAHUIIMHUHT TabMUHJIAHUIIUIAD. SIBHU MNEHCUS aXOJHMHH
UKTUCOIUN XaB(PCU3IUTMHU TAbMUHJIAIIHUHT aCOCH XUCOOIaHaIu.

PuBoxnanran Ba ailpum YT MKTUCOAMETH Mamiakariapu (Benrpus,

[Tonpiia, Yexus) Taxxpubacuaan Keand YMKKaH XOJiJa IIyHU alTUII MyMKHUHKH,
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axonu papomMasiapu audhepeHIManusacd Ba WKTUCOAUETHU SPKUHIIANITHPHII
HIAPOUTHAA Y4 Jlapa)kajdu MEHCUS TU3UMHUHHM KOPHUM ATUII SHT ONTUMAJl €4hM
XUCOOJIaHAIN.

VY4 napakanu neHcusi TH3UMU Kyiuaaru ad3aniukiapra ara:

1. bupuHyn nmapaxa — MeHcHUs TU3UMUAAru Basudacura Kypa HKTUMOUN
axamusTra sra. YmoOy [gapaxa MeXHartra KOOWJIMATCHU3 axoJid KATJIaMUHU
AMANTUHA TABMUHJIOBYM TICHCUSI XKMUHM Kadonatnaiiau. by napaxkana gaBiat
TOMOHMJIAH HIIl CTaXH, CYFypTa CTaXH Ba MEHCUOHEPHUHT CYFypTa XUCOOUAaru
KaMrapMa XaKMHJaH KaTbUi Hazap MHHHMal NEHCUSAbHU Oenrmnaiinn. by
Jlapaka IoKTUMOMM XapakTepra ara.

2. UkkuHYM Japaka — NMEHCHOHEPHHUHI CYFypTa a)XpaTMmallapd Ba MeXHAT
daonusaTu OunaH OOFMUK. YOy MapakaHWMHT acOCHM MakcaJu TEHCUOHEPHU
OJIIMHTH, MEXHAT KOOWNusATHUra sra OYiraH naBpjard MOJIUSABUN IIApOUTHUHU
caknad xonumi. by napaxa daon unmoBun Qykapo yuyH MypKaliaHTad Oynuo,
YHU I0KOpH TYJIaHWIQJAUTaH UIIl KOWUAa UIlianra, neHcus mmaa Goiigaianuil
Y4yH JapOMaJIUHUHT OUp KUCMUHU )KaMFapuilra pardarnantupanau. OyHKIUsICH
Ba Bazu(amapura kypa ymoy aapaxka yura OOCKUWIAp HYMAA DHT aCOCUNCH
O0ynn6, y meHCHOHepra I0KOPH XaéT Japa’kaCUHU TabMUHJIAIITA KapaTUJTaH.

3. YuuHuM napaka — WIIUUHUHT XOXHII Ba UMKOHMSTHIIAH KeJUO YMKKaH
X0JIJ1a TIEHCUs EIIUTa eTrad MeHCUs XaXKMUHU OLIMpHUIITra KapaTwiradn 0yiauo, y
WHIUBUIyall Ba Kymumya GyHKuusara sra. [lencus TM3UMUHUHT ymi0y O0CKUYH
JaBjlaT Ba HOJABJIAT CYFypTa KOMIIaHMsUIapu, OaHKiIap, MEeHcUs Ba OOLIKa
GbOoHTapHUHT UIITUPOKHU acoCHAa TalllKWIUTAIITUPHIIAIN.

Arap naBinaT TeHCUS OWiaH TabMHUHJIAIIHUHT OUPWHYM Ba HMKKHUHYU
YIaQpHUHT TalIKWI KWJWHUII IHapTiapy, TEHCUS TabMUHOTH XaKMHUHU
Oenruiainiga UITHPOK ITCA, YUUHYH Aapakaja JaBjaT TYFPUIaH-TYFPU UIITHPOK
aTMalaM, OWUPOK IMapTHOMA Ba XYKYKHMH MaxOypusTiap Oakapuiaummaa
Ky3aTyBuH Ba3u(acuHu YTauau.

Xo3upru KyHAaa JOyHE Mamilakamiapuaa, aWHUKCa PUBOXKJIAHTAH

MamMJiakaTiapga ICHCHA THU3MMHUHHHI YYHHYM Jdapakacu XA PHBOXKIIAHTaH.
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PuBoknanaérran Mamiakatiaapga oca  ymly Japaxkara YTumn  kapa€Hu
Ky3aTuiaau. by yuuHum napaxa XyCyCHi IEHCHsI TU3UMIIAPUHM SPATUIL aCOCUAA
oynasu.

XO03upru KyHJaa AyHE MamilakaTiapuia MEHCUs TaAbMHUHOTHUHHMHI 2 TypH
amaJl Kuiaau:0yiap AaBiaT NEHCHsS TAbMUHOTH Ba HOJABJAT MEHCUS TAbMUHOTU
OyHu Kyiunaru 1.1-pacmaa KypunmmMmu3 MyMKHH.

-

* TAKCHMOT IICHCHA TH3HMH

AABJIaT IICHCHA e sxaMFaApIUIYBUYN II€HCHA
TabMHHOTH TU3AMHA

.
-

* KOPIIOPATHB IICHCHA TH3HUMH

HOTABJIAT IICHCHA | YHAUBHIYAI ICHCHSA TU3UMU
TabMHUHOTH

.

1.1-pacm: IleHcHs TABMHHOTH TH3MMJIAPHHUHT TypJapu’

[lencuss TabMUHOTHMHUHT TaiI0 OYnIMIIM KaauM 3aMoHiapra Oopud
TaKaJlaJu Ba Oy KEWMMHYAJIUK PUBOXKIAHUO TapakKHil ATHO XO3UPru KYpHUHHMILTA
3THO KenraH. XO3UPrd KyHJa KYIUlad pPHUBOKIJIAHTAH Ba PUBOXJIaHAETTaH
MamJlakaTjapJa JaBjiaT [EHCUS TU3UMHU Owiad Oupra HOJABIAT TEHCHUS
TU3UMJIADM XaM PHUBOXIIAHKO OOpMoOKaa. Y KOpHopaTuB €KW HMHIUBHUIYaT
KaMFapMa acocHja KypWIHIIH MyMKHH. byryarm kyHaa EBpoma maBmatm
aXOJMCUHUHT Yy4YJlaH Oup KUCMHU axOJUHU KOPIIOpPaTUB TIEHCUS CYFypTacu
MPUHITUNUAA KypUJITaH TypJiv XWIJAard TH3UMJIapra a0 dTHIITaH.

KopnopatuB Tu3umiiap naaBiaT Ba MHAMBHAyal cxeMmajapujiaH (Gapkiu
Yynapok uin OepyBuMiap TOMOHUIAH MOJMSUTAIITUPHING, GUPMAHUHT UXTUEPUI
aXparManapu €Ky Kamoa INIapTHOMAJTApUIArd MaBXKyJ]l IIapTiapra TasHaJu.
KopriopatuB cxemaniap JaBJaTHUHT MHHUMAJ apajallyBH OCTHJIa Ba HUcCOATaH

KaM MabMYpHUH XapaxaTiapra ara Oymaiam.

® Waldo Tapia “description of privite pension system” OECD publishing 2008 y.google.uz
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WuauBuayn meHcHs TU3UMU 3Ca KOPIOPATUB MEHCUS THU3UMUAAH (apk
KUIuO, yHIAa HWIITHUPOKYMIAP WHAMBUAYal acocla Ba Y3 XOXHIIUMTa OWHOAH
UIITUPOK dTaau Ba Oy >KaMFapMaHUd Xap XWiI TalIKWIOTIAp OpKalH
OOLIKAPUIIUIIHA MYMKHH.

Xycycuil mieHcus (HOHIaBlIaT TEHCUSI TabMHUHOTH)- HCTeb(dora YUKKaH
JaBpAaH KEWWH TMEHCUs OJIMII y4yH Xap Oup IIaxc MHAUBUIAYyall AapoMajuiaH
XHUCca Ky OPKaJy KaTHaIa . by qaBinaT neHcust TM3UMUIra MyKoOus 0yinuo,
ollaTna CyFypTa KoOpXoHamapu, OaHkiIap Ba Maxcyc (oHUIap OpKalu
oowmkapunaau. Kynunya, sbHM alipuM MamJlakaTjiapAa XyCyCUd MEHCHsuIap HII
OepyBUWIAp TOMOHUAAH XaM OOMIKApPWIMIIM MYMKHH Ba Oy MEHCHS MEXHaT
neHcusicu Ae0 arananu. Xycycud MeHcus Tu3uMMaa Oajayuiap [IAK/UIaHWLIN
JaBjlaT MEeHCHs TU3uMura yxmald pgapoMajgiaH Oajamiap 4Yerupud KOJUII
Xxucobura 6apro dTUIaIH.

Xycycuit neHcust Tuzumiapu gactiad 6ynu6 byrok bpurtanus, AKII Ba
Yuiin MamitakaTiapura rnaijio Oyiarad Ba puBOXKJIaHTaH.

Bytok bputanus 18 acpHUHT OUpUHYM pMUAA XYCYCUN NEHCUS TU3UMHHU
OvpuHuM OYynMuO pacMuil >KOpUM KWiraH JyHENard OUPHHYM MamilakaT
xucobOnanaau. byrok bputanus neHcus TU3UMHU AyHENATH SHT KaJIUMUMIApUIaH
Oynub, omMMaBMii Ba yHUBepcan meHcus TabMmMuHOTH 1908 Wmnga sxopuit
KWIMHraH. Ma3kyp TH3UM TalIKWJ 3TUII, TapTUOra COJMII Ba MMKOHUSATIAp
TaHJOBM Oyiinya OupMmyH4Ya Mypakkad xwucoOmananu. byrok bputanusmuk
MEHCUOHEPJIap OMJIMK MAOIIY Ba UII CTAXUJaH KeJIUO YuKuO, AaBiaTaaH Oa3aBuid
NEHCUSABHU XaM, XYCYyCHH MEHCHUSI TU3MMHUAAH MEXHAT MEHCHUSCHUHHU XaM OJIMILIN
MyMKuH. [laBnaTHuHT Oa3aBuil meHcuscMHHM 65 €miaH omraH spkakiap Ba 60
émaH omraH aémiap OJUIIM MYMKMH Ba YHMHI MHUKJIOPH YEKJIaHTaH Ba
UHQIAIUSAAaH Kenub YMKuO, TaBaaT TOMOHUIAH MHJEKCalus KWINHAIM. MexHaT
NEHCHSCH XaM HIIYMU-XOJUMHHUHI Oajamiapu XucoOHura IakUIaHTUPHIIAIH,
OupoK OyHaa uil OepyBUM OWJIAaH TEHT MKKHUTa OYViauHamu. MexHaT NeHCUSICUHU
TYFPUIAH-TYFPU TYJIOBJIAp MUKAOpUTA OOFIUK OYu0, mapomagHuHTr 20 dhouznHu
TalIKWJI Kuiaad. byHpman tamkapu, byrok bpurtanus Xycycud IeHCHUsUIapHU
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YKaMFapUIIHUHT TYpJIM-TYMaH yCyJulapu- KOPXOHaJla KOPIOpaTuB AacTypiaapaaH
TOpTHUO, HOMIABNIAT TIeHCHs (POHTapuTra MXTUEPUN Tap3/1a ICHCHUS KAMFAPUIITHUHT
PUBOKJIAHTaH TU3UMUTaya MaBKYy/Il.

AKlIgaru meHcHs TU3MMHUHUHT PUBOKIJIAHWIITN 3BOJIONMOH YN OwuiaH,
TapMOKJap, IITariap, ymymaasnar (denepasn) mapaxaiga XyCyCUH CeEKTopra
KaMFapuIll TU3UMUHUA TaxpuOa cudatuia KyJIam OpKalu pUBOXKIaHA OOpra.
1857 #imnma unk maporaba Heto Mopk monuims MITYMIApH yayH XaéTIapUuHA Ba
HOTUPOHJIUKHU CYFypTaJlalll Y4yH MYHUIIUIAT MEeHCHUsl (POHAM TAIIKWJ STUITaH.
1857 iwmnma “American Express” KOMIaHUSCH TOMOHHUJAH HIK MapoTaba
XyCyCUW TMEHCHS PEXaCH Ty3WJIaJH. YHra Kypa komnanusga 20 WAIUIMK MEXHAT
cTakura sra Oynran, 60 &uuim wumuuiIapra uil (GaoJUATUHU TYXTATTaHIUK
103aCHUJIaH TYJIOBJIAp TYJIAHWIUIIM MabiIyM KuiIuHaaud. bupunum YKUTyBUMIAp
yuyH nencus cxemacu Hpro Mopk maxpu (1894 itmn)na Ba Hbio JikepcH mraT
(1896 #imum)ma »xopwuit stunrad. 1898 wwmnna Oraito mratuga AKII Tapuxumaru
WIK KYpJapHU NEeHCUs OWJlaH TabMHUHJIAl KOHYH JIOMMXAacH KaOysl KUJIMHAIH.
1911 iiunga Maccauycercna, 1914 itunnga ApuzoHana mraTiap 1oupacuia TyJIoB
(B3HOC)Napra acociianrad, 0apua aaBjaT ujaopaiapy UIITYUIapUHU KaMpal oJiraH
OMpUHYN TIEHCUS THU3UMU Kopud KuiuHau. 1920 iunnga denepan uurduiapu
YUyH Tpa)kJaH HIMYUIapU Ba HOTUPOHJIAPHU TIEHCUs OWIaH TabMUHIOBUM DOH/
TaIIKWI TUIIIH.

Amepuka Kymma mratnapuaa 1930 #unman Oonwiad  KapusuiapHU
VOKTUMOMI KyJu1ad KyBBaTjlallra KAapaTWTraH IMEHCHUsS TU3UMH Te3 cypatriapaa
PUBOXKJIAHUIIHU Oouutanu. by Th3uMaa maBnat xamja XyCyCHil KOMIIOHEHTJIAp
MaBxkya Oynrad. JlaBnart nmeHcus JacTypu Viia manTaard MKTUCOAUM (aoJi aXxoiu
Xamja KapusulapHu y3 uuura om0, Kapusiap, HOTUpOHJap, aXOJMHUHT €pamMra
MYXTOX KaTJIamJIapu, xapOuii xu3zMmariaa Oyiraniaap Ba ypyll KaTHAITYUJIApPUHA
WKTUMOUHM KYJutad KyBBaTjamra kKapatuirad. IIeHCHs TU3MMMHUHT XYyCyCHid
KHUCMH CaHOaT (¢upManapy, HOTHXKOpAT TalIKWIOTIAp Ba OupiammManap
TOMOHHJAH OomKapwmO (akaT VY3TapUHUHT HWIMYH Ba XU3MATUYUJIAPUHUA

WOKTUMOMM Kyi1ad KyBBaTjialmra KapaTwirad. by Xycycuil cekTop Xycycuid
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MEHCUS TU3UMHHM SPATUIIIArd TaAKUKOTIapra KeHr uyn oumb Oepmu. by
TQIKUKOJ XYCYyCHM CEKTOPHHHI MOJUSBHM omeparuusuiapy Ba  (OHJ
KaMFapWIMIIN Y9yH XOMaKd peka KWIMHUIIUTAa Ou0 Kelau Ba Y3 HaBOaTHuia
MOJIMSIBUH WHCTUTYT cudaThuia XyCycuil TeHCHs (POHIJIApUHUHT aXaMHUSTHHH
KeJlaXKakKJlard FOsiCh OMJIaH TabMUHIIAIN.

AKlllna “Ilencust TAabBMUHOTH TYFPUCHIA TH KOHYHHHUHT KaOyJl KWJIMHUIIH
TIEHCHUS TU3UMH YUyH HT WIFOP, MHKIIOO aXaMHUSITHIArH SHTMIAK OYau. Y HUHT
épanamuaa AKII XxXykymatn KEWMHrd YH MWWUIMKAAEK KaM TabMUHJIAHTaH
KapUSUTAPHUHT YJIKaH apMUsICH Maijao Oymuinu xaBhuaaH XOIu OYIHUIra yMHJ
Oofnanu. OHr aBBaJl KOHYH OVJakak NEHCUOHEpPJapHU Yylap HIUIaéTral
KOMITAHUSUJTADHUHT KacoJl OYnuImM xaBuaaH XOoJIM KWW MakKcaaud Wyauaa
Xu3MaT Kwiad. MacanaH, V3 UIIYU-XOAuMIIapura OeNruiaHTaH TEHCHS
Ta@bMUHOTUHHU BabJla KWIAETTaH WIl OepyBUMIIAp, Babla KUJIMHTAH TMEHCUSIBHHU
100%wurava 3axupa Kwinb KyWunuiapu kepak. lleHcusbHU TYynam Bablacu
xonuMmra OyryH Oepuin0, YHUHT TYJTaHUIIWA KYO WAJUIap YTraHUJAH CYHT aMaira
OLIMpHUJIAD B3KaH, AMEpUKAa KOMMAHUSJIApU 3apypuil BOCUTAJIApHU aJlOXUIa
XucoOpakamiiapuaa JapXxol TyIiamHu Ooumaiaunap. JIekMH Mmaskyp myJuiap
UIOUIapMOHIUK (paonusTuAa MaBxXys] Oynaau Ba JeMak, ailHM coxa OwiiaH
Ooornuk Oynran 6apua xaBg-xaTapiapaan xonau smac. Iy ca6abmxan ¢pupmanunr
KacoJra yupaiy Takaupuaa Oyiakak NeHCUOHepap Mmyia-MadiiaF BOCUTANIAPUCH3
konanunap. Ilencuss 3axupanapununr 80%wuaaH KaMpoK MUKIOPUHHM amalra
OIIMPUIIHA TabMUHJIATaH KOMIAHUSUIAP, V3 XOJUMIIapU YUyH IIyHAAH KEHUHTHU
sHaJa OKOPW JapoMajyli Ba JIEKMH sHaJa IOKOPU PHUCKJIM  TEHCHUS
WHBECTULIMSUIAPDHU amajira OIIUPHUIN XyKyKura idra Oymawiap. OHOW UII
OepyBumiiapra ¥y3 XOAUMJIAPUHU Y3 KOMIAHUSJIAPUHUHT aKUUsUIapura MeHCHUs
YKaMFapMaJlapuHU capMOsiJIallTra Maxxoyp dTUI TaAbKUKIIAHIH.

Kynnab mencust gacrypiapu uiak mapotaba Oyrok bpuranums Ba AKlllna
TallIKWJI ATWITAaHUTA KapamaciaH, YMyMJaBliaT WXTUMOUW CYFypTa JacTypu

7 N
Ooupunun Mmapra ['epmanusiga Byxkyara kenran.. by “Kacamnuk Ba €xkumcus

" Romain Despalins “Old Age Pension Schemes” OECD 2014, Paris, France, p.22.
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XOJucaNapiaH cyfFypranam Tyrpucuaard KoHyH HUHT KaOynl KWJIHMHTaHUIaH
cynr Oonutanau. By epaga maxOypuit cyFypTa NPHUHLMIIM amMajira OIIMPHUINO
kenmuHaau. 17 Hoa0p 1881 #unga umnepatop Bunbrensm [ Kanumep bucmapk
Takauu Omian 6aHa axoaura MaxxOypui WKTUMOUN TaAbMUHOTHU KOPHUH ATaIu.
1889 i#mnmarm Kapusamapuu TmeHcuss OwilaH TabMUHJAII — TYFPUCHAATU
®apMOHHUHT KaOyn KuwinHMIIM OunaH [‘epmanus mneHCHS TabMUHOTHHHUHT
MUWJUIMI JacTypura 3ra OyiraH AyHEaaru OUpuHYM MamIaKaTra aijlaHau.

XyCycuil MeHCUsl TU3UMUHUHT PACMHUM Ba MyKyamMMaJUlallllaH KYPUHUILIA
1981 i#mnpma Ywmiomaa naidgo OynaraH Ba  KEWHMHYAIMK — PUBOXKIJIAHTaH
Mamiakatiaapaa xycycat, bytok bputanust Ba AKLI na puBoxiianau Ba 0y TU3UM
myBadakuarra spuniau. Kehunyanuk Oy Tuszum ayHEéHUHr 40 maH OPTHUK
MaMJlakaTiapuaa HIUIamHy oouutaad. by Tu3uM xap Oup mMamiiakaTaa Xap Xuil
SbHU Xap Oup MamyakarT Y3WHUHT WKTUMOWM-UKTHUCOIUN Xa€T Tap3u, ypod-
oJlaTiapu, yMp KYpHII JaBOMHIUIUTKM Ba OoOmIKa Iy KaOW XyCyCUSATIapHIaH
KeJanO YMKuO Oy TU3UMHHU Y3Ura MOCJIAIITUPTaH.

X03upru KyH/ia XyCyCcuid IeHCHsI TU3UMHUJIA TaJIKUKOJIap OO OOpHIIraH.
by Ttagkukommapnan Makcag Oy THU3MMHHUHI KeJlaKakJard HWCTUKOOIUHU
tapMHUHNaman ubopar. Tagkukon OViimua ommb Oopwiran MoOHOTrpaduK
Ky3aTyBJlap IIyHU KYpCcaTMOKIAaKW, HOJABJIAT MEHCUS >KaMFapMaliapu TabuaTura
Kypa HMKKM TOMOHJaMa Xycycusitra odra. bupuHumpan, Oy xamrapmanap
KAMUATIATK MEXHaTra JaékaTcu3 OyiraHn ab30JIApHUHT MOJJIUNA XOJATHHH
AXIIWIANI Ba3u(pacuHM Xall KWIMILI MAaKCaAUHU KY3JIalIuraH MyXUM WKTUMOMM
MHCTUTYT 1e0 xucoOmaHamuiap. Yiap €paamuja ojamjap KEeKCaauK AaBpuaa
JaBiaT TOMOHUJAH KadosiaTiaHraH 3HT KaM MHKAOPAaH FOKOPUPOK JapoMaj
OJIMII MMKOHMHM Kyira kupurtagwiap. Worawmap y3 mneHcus OanamiapuHu
MYCTaKWJ TapTuOTa conuin €ku Oy BazudaiapHu Kacaba yrommMaaapu OpKaiu V3
Uil OepyBUMJIAPUHUHT 3UMMAcCUTa YTKA3UIll UMKOHUTA sraaupiap. UkkuHuugaH,
Oy >kamMrapMajap MaMJIAKATHUHI MKTUCOAMM THU3UMUIA MyalsH Ba3udaHu

Oaxkapaauran ¥3ura Xoc MOJMSBHM HHCTUTyTIapAup. byHnmalt uHCTHUTYyTIap
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byKapoJlapHUHT >KaMFApWITaH TMYJ/UIAPUHHU Y30K MYAJIATId WHBECTHIIHSIIAII
MaKcaIu/1a Kamiiall OWIaH MyFyJIaHauIap.

Ilencust TabMUHOTHAA XYCYCHUM TMEHCHUS TU3UMHUHHUT posi yTraHn 20 uui
WYWJIa Ce3UIapiu Japaxana ycau. Kym mamitakartiapaa cai-xapakatajilapy IIyHU
KypcaTauku Xycycuil neHcust (pouau Oajnayuiap MIAK/UIAHUIIKA HOMYTaHOCHUO
paBUIl]a KUCKApTUPWIIM Ba ¥y3 HaBOaTHAa MamilakaTAaru XyCyCHMl NEeHCHs
TU3UMU CAIMOFUMHU ommupagu. lyHu KypUIIMMU3 MYMKUHKHA XYCYCUH TMEHCHS
tuzumu Jlotun Amepuka, Mapkasuii Ba [llapkuii EBporna mamnakatiapuia KEHT
TapKajia 00T Im.

[Tencust T3uMu OapKapopaurura Oup Heua OMUILIAp TabCUp Kuilaau. byHu

KyHUJard pacM OpKaJIM KYPUIITUMU3 MYMKHH.

Ilencus
TH3UMHHHHT

GapKapopIHrura Jemorpadus

TabCHp 3TYBUH
OMMUILIAp

1.2-pacm. IleHcusi TABMUHOTH 0APKAPOPJIUTUTa TALCUP ITYBYH
oMuLIap’
byHnnan Ttamkapu — MeHCHS TH3WMHTa OOIIKAa OMIUIIAD XaM TabCHP

KYypcaTuiy MyMKUH OyJap:

8 B.Xonos. “V30ekucronna OwjpkeTnan Tamkapu [leHcuss  kaMFapMacH — JapoOMaIapHHM — NIAKJUIAHTUPUIIHU
TaKOMWJDTAITHPHIIIIA WIFOP XOPHXK TaxkpuOacuaaH doiinananumnr” Makona Momust xypHamu 2015 i
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- MM Hu kuckapuiy,

- cyrypTa 0amauTapuHUHT TYITUIITMHA KACKAPHUIIH;

- TEHCHSI TU3UMHUHU UCJIOX KUIIUIITA OYJIraH 3XTUEKHU OIIUIILIN;

- MamJIaKaTaard yMmMp KYpuIl y3YHJIUTH ;

byryuru kyHga AyHE axONMMCHUHMHT KapuO Oopulll TEHACHCHUSICUHU
KYpUIIMMHU3 MYMKHH, Oy 3ca ¥3 HaBOaTuaa OyHE axOJMCUHM MEHCHUS OWiaH
TabMUHJIAII MYyaMMOCHHH KenTupuO umkapaan. Kyimpga ayHE axXOJUCHHUHT
Kapuill TEHJACHCHSICHHUHT cojumutupMa pacmiapunu (1.3-1.4  pacmiap)

KYpPHUIIMMHA3 MYMKHH.

ByryH nyné
10%

JKamyOuit AdpHka MaMIaKaTIapH
| 6%

| s

| 9%

ITivomutt Adpuka ea ¥p1a mapk

Ocug (XuToiinaH TalKapH)

JIoTHH AMepHKacH
| 9%

Xuroit
| 10%

?TPIH.I HETHCOOHETH MaMIaKaTIapH
| 17%

1.3.pacm. Muntakaaap 6yiinua 1990 iiungaru 60 éumjgan wKopu axoan
YJIyIIu ((1)01/131121)9
by pacMuMuM3maH mIyHHW KYpUIIUMU3 MYMKUHKH, OyTyH ayHéma 1990
munga 60 €man omraniap COHM yMyMui axonuaaru yaymu 10% HHM Tamikun
KWIrad. Yoy KYpcaTKUUJIAPHUHT SHT HOKOPU YJIYIIH YTHUIT UKTUCOAUETUAATH
MaMmJiakariapra TyFpu keiaran Ba Oy 17% uu tamkwn strad. Keitmaru ypunna
Xwuroit, JJotun Amepukacu Ba Ocué mamiakatiapu y3 Haoatuaa 10% Ba 9% Hu
TAIKWJI KWJITaH. DHr KWYKUHA KypcaTkuuwiapuu [umonuit Adpuka Ba S"pTa
[Tapk Ba Xanyomit Adpuxka mammakatiapu y3 HaBOatuma 8% Ba 6% mnapHu

tamkun Kwirad. [y Vpunpa aitummMuz Mmymkuau Oy Kypctakuuiap OyTyH

® Pietro Grandi “Development Human Report” 2012 y.
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OyHEMAaru MamiiakaTiiapaa NEeHCUs IOKMHM KypcaTtraH. AWpuM Mamitakatiapaa 0y

KypcaTKW4 YTa FOKOPH Ba alpuMIIapuIa 3ca KaMm OYJraH.

bytyH nyné 17%

JKamyOuit AdpHka MaMIaKaTIapH 8%

ITivomutt Adpuka ea ¥p1a mapk 9%

18%

Ocué (XuroiinaH Tamkapi)

JIoTHH AMepHKacH 21%

Xuroit 22%

30%

ff“mm HKTHCOOUETH M aMIIaKaTIapn

1.4-pacm.MunTakanap o6yiinuya 2030 itmsigaru kyruinaérran 60 éman

OLUTAaH AXO0JIM YJIYyLIH ((l)omua)lo

1.4-pacmra acocan 2030 imima KyTuiaa€TraH MPOTHO3ra acocaH JyHE
axonmucuna 60 émman omranmap coHu 1990 iwmira HucOGataH 7% omraam.
Munrtakanap O6ynua xam Oy KYpcaTKW4 IOKOpU OYJIMINUK KYTUIMOKIA VTHII
ukTucoguéruaarn mamiakariaapu 13% ra, Xwuroi Ba JlotTuH Awmepukacu
Mamutakatiapu 12% ra, Ocué mamnakaTiapuHuku 9% ra KyTapyIMIIA MyMKHH.
Keitnaru ypunna [Humonuit Adpuka Ba ypra mapk Ba Kanyouit Adpuka
MaMJakatiapu Kypcarkuwiapu Y3 HaBOatuga 2% Ba 1% ra kyrapuiuim
KyTWIMOKJa. YOy pacM MabiyMOTJIApUIaH KYpUHUO TYpPUOIMKH KelaKakaa
nyH€ OVyitnad mneHcuss OWIaH TabMUHJIAII MyaMMOCH Kymnaica Kynasaukud
Kamaiimaiau. Ymly myamMonapau Oaprapad dTHIN Makcaauaa XO3UPrd KyHa
KyI1ad pUBOXKIIAHTAH Ba PUBOXKJIAHAETraH MamilakaTiap XyCyCUM TNEHCHus

dboHAIapUHU )KOPUH KUJIMIITaH Ba PUBOAKIAHTUPUIIMOKIA.

19 pjetro Grandi “Development Human Report” 2012 y.
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1.2. Xycycuii nencusi poHAIapu (paoTUSITHHMHT Ha3apuid acociapu Ba

YHHMHI Y3UIra X0¢ XyCyCUSITJIapH.

JlyHé MamilakaTiapuaa XyCyCMH TIEHCHSI TU3UMUHHUHI  Xap XU
KYpUHUIUIapAa TAaIUKWI 3TWIraH. AilpuM MamiiakaTiapia Oy MEHCUS THU3UMU
MaxxOypui TapTuOaa, sibHU Oy MEHCHs TU3MMHAA UIITUPOK 3THUILI Ba MUHHUMAI
Oanan MuUKAopu Oenruiaad KyWwiran Oyinaad Ba MUHHMaJ OalalilaH Tallkapu
Oamgan Tynam UXTUEPUM TapTUOAA TaIIKWI ASTUITaH. VXTUEPUUIUK THU3UMU
acocuJla WIUIAWIUraH XyCyCMW TICHCUS TH3UMJIApH XaM MaBxXyl, sbHU Oy
TU3UM/IA UIITHPOK ITUII Ba Oanan Tynam xuxataad uxtuépuidl. bynaan tamkapu
apajlall TypJaru MHEeHCUs TU3MMIIAPU XaM MaBKy[, sibHU, 0a3u MamuiakaTiap
UIITUPOK ATHII KUXaTJaH MakOypuil Ba Oajan Tynail >KuxaTAaH UXTUEPUM Ba
OyHM akcM MUHUMaJ Oaman Tynam MaxOypud Ba MIUTUPOK ATUII HXTHEPUN
Oynran TU3MMIIAp XaM allpuM MamuiakaTiapia aman Kwiaad. MacanaH kymuiad
Jlotun Amepuka MamIIaKaTJIApUHUHT KYMTYUINTHIA MaKOYypUl ab30JIMK TU3UMHU
amajn KWIaJuraH XyCyCHWd NEHCUs TU3MMJIApU aMmall Kujiagu Ba Oy yMymui
WOKTUMOUM XUMOS TH3UMHUTa KUpHO, pacMuil cekropiapaa ©Oann Oyirad
yuiauiaapra 0y TU3MMJZIa UIITHPOK ATUIN MaxOypui. MycTakui Ba HOpacMui
cekTopiyiapaa 0any 6yiran uurduiiapra 0y TU3UMIa UIITUPOK ATHUIIT UXTUEPHIA.

Kynna6 EBpoma mamiakatiapuaa XyCyCHM MEHCHS THU3UMH HMXTUEPHUI
makjaAa Talkui dTwirad. byau bytok bputranus tankuauaa Kypaauran Oyicaxk,
NEHCUSbHU OIIUPHUIN OpKalu Oy MEeHCHs TU3UMUJA HILNTUPOK STHUINra >Xajd
KWIKII WIUIApA amalra OWIMPWIraH Ba KeMMHYAIMK Oy HILIap Y3 HaTHKaCUHU
KypcaTraH.

X03Upru KyHja Kymiad puBOKJIaHTaH MamJlakaTiiap/a JaBjiaT Ba HOJABIaT
neHcus QoHIIapyu aMall KWJIMOKAa Ba Oy (OHJIApHUHT Xap KaWCHUHHUHT Y3ura
spallla MamJIaKaT Xa€Tu/1a Ba UKTUCOAUETU A TYTTaH YPHU MaBXY/I.

Mawmnakatna 0030p MyHOcabaTIapvHU TAKOMMUJUIAIITHPUII Ba XaJKapo
WKTUCOOUW WHTETPAMSBbHU Ky4dalUIM MOJIMSIBUA Myaccacajiapia, yMyMaH

XYKaIMK IOPUTYBUYH CYObEKTIapia y30K My AaTiu Mabiarnapra Oyiaran TajiaOHu
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Kyvantupanu. Iy ypunna tapkumiam >XKOW3KM, PUBOXIJIAHIaH MamJilakaTiap
MKTHCOAUETUIA Ha3ap TalUlacak, MyoMajara “y3yH’ MOJIMSIBUH pecypciaapHH
TakJIu(Q STUILA CYFypTa KOMIIaHUsUIapU, UHBECTULIUS Ba MEeHCUs (poHAIapu Kabu
OaHKJaH TalIKapyd MOJIMS WHCTUTYTIApPUHUHT YpHU Oekuécaup. Xaiakapo
amanuéraa “y3yH” MyJJIapHU UKTUCOAMETra Takiau@ STHUIIAA HOAABIAT MEHCHUS
doHIapy XaM MyXUM MOJMSIBUN OYFUHIIApAaH xucoOmaHaau. UyHKH HopaBiat
NEHCUs JKaMFapMaJapUHUHT MOJMSBUN AKTUBIAPU >KUCMOHHMI IIaxXCIapHUHT
aXpaTMaJlapy XUCOOMTra IIaKJJIaHTUPUIIAIU Ba yjap NEHCHUsAra YMKKyHra Kajap
TapadIapHUHT KEIUIIyBUTa acocaH NEHCHs >KaMFapMacu UXTHEpuaa Oynasu.
[Iysn Tapkuajgam >KOW3KHA, MOJHMS Ba KHMMATIM KOFo3jap 0O030pH IOKOpHU
Japakala  pUBOXJIAHTAH  €TaK4Yd  JaBjaTiapAa  HOJABJIAT  IIEHCHS
YKaMFapMaJIapMHUHT MOJIMSIBUKA pecypcesiapu MamiiakaT SAMMpa ynymu roxopu

SKaHJIMTHHU Kypuil MyMkuH(1.5-pacm).
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1.5-pacm. 2015 iiunaa PuBoskaanran nasJatiapaa HoaasJat Iencust
skamrapmasiapu matsarnapununr ANUMparu y.nyumll

PuBosxnanran 6o3opmapaa 20-acpuunr 70-WuiutapugaH TO X03Upra Kaaap

(GaoJUTMKHUHT Ba WHCTUTYIIMOHA WHBECTOpJAp COHUHMHT YCHUIIM KaluTall

OO30pJIApUHUHT KEHTaluIM Ba Yylapiaru Ty3WlIMaBUW Y3rapuuuiap OwiiaH

“David Pinkus “Pensions at Glance” 2016 i. 45-p.
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OOFNMK,  YTUII  UKTUCOAMETHM  MamJjakarTiapd  3ca  >KaMFapMallapHU
WHCTUTYIMOHAJIAIITUPUTITHI OLLIMPHIIIL Ba KamuTanl 0030pHapuHH
PHBOXIIAHTUPHUIN HYIMHH TaHNAM. YTHII HKTHCOMMETH MAaMIIaKaTIApPHHUHT
KYITYUIATHIA WHCTUTYITMOHAT WHBECTOpPJIAp OOIMIKapyBHUIaTHd aKTHBJIAp XaM Te3
yemokna. by kynm  JkMxaTgaH TEHCHS TabMUHOTHMHU HCIOX — KWJIMITHUHT
OOIIJIAHUIIN — TIEHCUS KaMFapMalapuHH (POHTAIITUPUILT OWJIaH OOFJIUK.

VTHII DaBpy MKTHCOIMETH MaMJIAKATIAPHHUHT alpHMIApHAa GOIIaHTaH
MEHCUs MCJIOXOTIapu HaTHXKacuJa aKTHBJIAPHUHI KaTTa MUKIOPH aKTUBJIApHU
OomTkapaauran MeHexxepiap Oomkapysura yTubd keTMokaa. JIoTua AMepukacuaa
UCIOXOoThapHu Oonwiad Oepran Yunu Oy Oopajga eTakyu YpUHHU Srajuiaiijiu.
Cyurpa MUHTaKaJaru siHa OMp KaH4a MamJlakaTiiap yHra KYUIWIId, SSKMHIaruHa
Mapkasuii Ba [lapkuii EBpona Mamnakatinapuaa QOHIJAHAAUTaH XyCyCUU
MaKcaJjii KOHTPUOYIIMOH TEHCHUS TU3UMIIApU KaOyln KWIMHAW. AMMO KYNTHHA
MaMJiakaTiap Xajld XaM IeHCUAra SKuH EHijiard XoAumiiap yuyH «oJjlaéTraHaa
TYnaliMu3» TU3UMUHU MakOyn ned xucoOnaiaunap (kyga Oynmaranga Oup
MyaJaT YTUII JaBpu naBoMuja). JIoThH Amepukacu mMamiiakaTiapuja Xycycui
neHcus Gonmapu Oomkapysuga 0ynaran aktusiap AWMuunr 1997 iwnna 4%
nan 2002 wmnga 9% ra xkamap yeau. Umnmna Tynuk GoHIIaHATUTaH TH3UM 22
rnn untaraauaad kend AMMuaunr 54% ra etnu, O0oIIKa MamItakaTiaap 3ca Xalu
aKTUBJIAPHU >KaAMFapUIIHUHT WIK Oockuuiapuja. bolikapyBnard axkTUBIAp
Mexkcukana (1997 tiunga AVMMuunr 0,2% Ba 2002 iwmnna 5%), Iepyma (1993
munga 0,1% Ba 2002 itunga 8%), Ypyrsaiina (1996 iiunga 0,2% Ba 2002 itmina
7,2%), Benrpusna (1998 wunna 1,3%, 2002 iunga 4,5%) Ba Kozorucronaa
(1998 #iunna 1,3%, 2002 #twnna 6%).

Ocné€ mMamitakaTiapuaa NEHCHsS JApOMaaM aKCapUAT XyKyMaT XOMHUNIMK
KWIAUTaH, CTPATEeTHSICH OSXTUETKOP OYAraH MWUIMNA >kKamMFapMa (OHIJIapH
daomusiTi OuiaH TabMHUHJIAHIW. by MUHTaKa ydyH ['OHKOHT MCTHCHO, YHHUHT
MaxOypuil xamrapma GoHAM dyKapojJapra KyOo COHJIM XYCYyCHM BaKui
uHBeCcTULIMS (POHIJIAPHUIAH V3 MEHCHs TUIAHWHK TaHJA0 OJIMINTa pyxcar Oepau.

AMMO Oy TH3MM Xanud OOIIKapyBra yTaauraH Karra MUKIOpJArd akTHB TYIUIai
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oJraHu MyK. Mamaiizuss Ba CuHramypaa sca XyKymaT HIUIadaurad ¢gykaposap
yayH TYna (GOHIANTaH KOHTPUOYIIMOH TH3UMHU MaOyiar OWjaH TabMUHJIAWIN
(MyaiisH nmapaxaga Oomkapaau Xam). by Tuzumiap >KaMFapHIIHUHT FOKOpHU
Japakanapura 3puIIay Ba OomIKapyBAa OYiraH Karta MUKAOPJAArd aKTHUBIAPHU
TYIUTaIM.

Kanyouit Kopesina Mummii meHcus TU3UMH TYIHMK (DOHIAIITHPUIITaH,
aMMO OJIIMHAAaH Oenruinald KyHuiraH NeHCHs TUIaHIapUHU Takiud 3Taau Ba M1y
cababnaH Oolka MaMJIaKaTIApHUHT >KaMFapHIIl lapakacura spuiina oimMaau. bup
KaTop UKTUCOMUYWJIAPHUHT (UKpiapura Kypa, MaxOypuili MWUIMN >KaMFapma
dbonmIapy MaxaJUIMil, MUHTAKaBUW KamuTall 0030piapu PUBOKHIa MyXHM XHUcCcCa
Kymranu Wyk. by mammakatnapna dbonmaapHu OOIMIKAPHUIN CTpPATETUSICH Kyna
KOHCepBaTUB. DbByHHMHr ca0abu WIyHJaKW, aKTUBIap XyKyMaT KHUMMAaTJIH
KOFo3JIapura Kywid Japaxkana >xan0 stwiran. Kanyouit Kopesnma Mwnuii
MEHCUs CXEMAaCHMHUHI Yy4YJaH HMKKH KUCMHU OeBocHMTa XyKyMmar 3aémiiapura
nynantupunaan, CuHramypma 5ca, akcWHuYa, Mapkaswid >kamrapma GOHIH
aKTUBJIADUHUHT KaTTa KUCMU HOOO030p XyKymMaT KUMMATIHA KOFO3Jlapura
VWHBECTUIMS KWJIMHAIU.

Poccus uxktucomunnapunan C.B.Kanomuesa“T'ocynapcTBennbie (hruHaHCH”
HOMJIM YKyB KyJulaHMacuaa “MakpOMKTHCOIUETHUHI aCOCHM MyaMMOJIapU Ba
JIaBJIaT CEKTOpHU’ HOMIIM maparpada ailHaH JaBiiaT MEHCUSI TU3UMU Ba kamMrapuo
OopwiIauraH MeHCHs TABMUHOTU Macajlacura TyxXTajdaau. YHUHT (Gukpura Kypa,
JaBjiaT  TEHCUS  TabMUHOTM  TU3WMHUHUHT  aMmal  KWIHIIK  XYCYCHM
JKaMFapMaJlapHUHT Japa)kacuHu kamantupaau. Poccus denepanusacuia neHCHs
Ta@bMUHOTH  TU3UMHUJArM  HUCJIOXOTJIIAPDHU  OJNMO  OOpWIMINM  HIAXCHM
JKamMFapMallapHd XOKMUHH OLIUPIH, I€MAK UKTUCOIUETTAa MHBECTULIMSIAD XaM
omau. Kenrycupga XyCycui jKamrapuilra TYJIWK YTHUII Ba WOKTHUMOWM CyrypTa
OamamuHu OUIMPHII, TEHCHS >KaMFapMajiapura OamajulapHu KYNaWTUpHIL Ba
AKIMOHEPJMK > KaMUSTIapM TOMOHWJIAH WHBECTHULHMSIIApTa WYHAITUPHUILHUA
KaMaliummra Ba KamuTaia Oo30pujard  y3rapumnuiapra ojau0 — Kenlaju.

MabiiyMKH KYITYUIIMK MamilakaTiap XyCyCui IeHCUss TUBUMUHU KOPUM KWIUIIAA
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Yunu moxenu anoxujaa ypuH tytaaud. by monaennia naBiat neHCUss TU3UMH HKKHU
XWJI JACTYPHHU ¥3 UUUTra ONaau:

1. MaBnatr kadoyiaTi OCTHUIATM XYCYCHH TMEHCHUS TU3UMHU OYIHO, Xycycuit
MEHCHS] TU3UMUHUT UIITUPOKYMUIIAPH KyMJIaJIaH, TIeHCHs OalallapyuHu eTapiinya
TyJlaMmaral TakIupAa XaM MUHUMAaJl MeHcHus OujaH TabMHUHIaWau. Arapaa ¥3
maxcui xuco0d Baparura MyHTazam Oagayiap Tymnad Oopran Oyiaca Ba MyaisH
tanabmapaun Oaxapca (20 ¥un maBommma Oamamiap Tynaran Oyica) ymap
MHUHHMMAaJ TEHCUS MUKIOPUIAH KaTTapoK SbHU Y3JAPUHUHT KaMFapMacHJIaH
Keu0 YMKUO MEHCHS OJTUIT XyKYKH MaBXy/.

2. Vbxktumoni#i mieHcust TH3uMuga 65 E€miaH OmraH Ba HOTHPOHJIAPHU JHT
KaM mneHcussbHUHT 50% MUKIOpUIaru TeHCHUs OWIaH TabMUHIIALI >KOPH
KWINHTaH.

Xycycuil neHcusi POHIM HapoMaiapu xap OWp MHIUBHAyal IIAXCHUHT
uIuIam XaéTyu JTaBOMHJIa MyHTa3aM paBHIja Tyiaab Oopran meHcus Oanamiapu
xucoOmanaau. Yoy Tu3uM mneHcus (GoHIapy TOMOHUIaH OOIIKapuiaau Ba Oy
KOHYH OWIaH TabMHHJIaHTaH. 1987 fiwina MIITUPOKYWIAP KYIIUMYa UXTUEPHI
paBula Y3MApUHUHT MIAXCHM >KamMFapMacura Oajaiap TyJalll MYMKUHJIUTH
TYFpucHaa KOHYH KaOyn kuiuHau. 2002 Huiijga sSHTd KOHYH Kydra KHpJId Ba
OyHra kypa, OOIIKapyB Myaccacajiap COHM KEHTAUTUPWIAM SbHU OaHKIap,
CyFypTa MHCTUTYTJapHu Ba OOIIKA BAKOJIATIM MHCTUTYTJIAp ILIyJap >KyMJIacura
kuputwan. [leHcus sxkamrapMacu OOIIKapyB Myaccacac TOMOHHUAH TEHCHS
»)amrapmasiapu (GaosdsITH Ha30paT KMJIMHAIY Ba UIUIAIIN TAbMUHJIAHAIH.

1983 #inn 1-sHBapaaH KeWH MexHAT 0030pHUra KUpraH UIIYWIAp XyCyCUH
MEHCUS TU3UMHUHUHT UIITHUPOK ITUIIM Tanad stwianu. JlaBnaT Xxu3Maruuiaapu Ba
OOILIKa JaBiaT XOAUMIIAPHU, IIYHUHTJEK KypOJUIM Kydjap ab3ojiapu Oy TH3MMIa
UIITUPOK STUIIIAH 030]] OYIMO, yIapHUHT Y3JIapUHUHT MIEHCHS TH3UMHU MaBXKY/I.

V3unp-y3m  wm  GuiaH  TaBMMHIAraH  maxcuapra  (Xycycwii
TagO0MpKoOpIapra), MIICU3JIAp Ba HOpACMUM UIILIapJa HILUIOBYMIapra Oy TU3UMAa

UIITHPOK TUIT MaXXOypuii sMac.
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MaxOypuii Oagannap WHAMBHAyal Xap OWUp IIAaXC Yy4YyH Y3JIapUHUHT
IIaXCUHM KamMFapMmacura jamiiaHaau. bagammap um OepyBumiap TOMOHHIAH
UITYUJIAPHUHT JapoMaj] COJIMHAJMraH MaOJjarfiapujaH 4erupud KOJMHAAW Ba
TIEHCHS KAMFApMAacHTa yTKa3MIamy. Ypraua 6ajjal CTABKACH COIUK CONMHAIUTAH
napoMagHuHT 12,3% HU TamKWi 3Taau Ba OyHJAH TaIllKapyu UXTHUEPHUN TIECHCHUS
OanayapuHu TY1a0 OOPHUIITM MyMKHH.

NxTuépwnii neracus 6amamiapu Ui OepyBuniIap OWjIaH KETUIIMIITAH XOJaa
YTKazmnaau. Xo3Upru KyHaa MeHcus )KamMrapManapu, 0aHkiap, Mmaxcyc GoHaiap
Ba CyFypTa WHCTUTYTJIapM TOMOHUAAH Oy uXTuUEpuil OafaiapHu OOLIKAPHILI
pyxcaT 3THJITaH.

NunuBuayan xuco0® pakamiap XyCyCHUW, UXTHCOCHAIITHPUITAH TEHCUS
JKaMrapMallapu TOMOHHUIaH Oowkapuiaau. Ilencus xxamrapmanapyu ab30JapHUHT
AKTUBJIADUHUHT CaMapaJOPIUTHHU OUIUPHUIL, PUCKHU KaMaTUpUII Ba €Tapiu
JTapakajia KauTUIIMHA TabMHUHIIAII YY9yH KaBoOrap xucoOjaHagau. Arap MeHCUs
xKamrapmacu ~MyBapakusITCH3IMKKa ydpaca, Oy TMEHCHS KaMFapMacH
UIITUPOKYMIIApUra caiOui TabcUp Kypcatmaiiau. bamku Ooika Oup mneHcwHs
xamrapmacura uHyHantupwiaad. @ona Oagaimap Ba TYJIOBIap XaKUJard
MabJIyMOTJApHU CaKjIailn, TH3UM HWINITHPOKYUIIAPUHU OOIIKApyB OpraHu Ba
ab30J1apu, CyFypTa cué€caTu XakJard MabIyMOT/Iap OWJIaH TabMUHJIANIN.

2002 itun aBryct oimaan Oonuiad, meHCHUs KamMFapMacu 5 Xuj typaaru A
b, C, J] Ba E typmaru puckiap napaxkacura kapad xap xwi GhoHaiapra OyamHIm.
[lencust >xamrapmacu A ¢GoHIM KymIMM4Ya >kamrapMa OYnu0, Oy MynaTudoHI
nevunanu. by dougnmap ymapHuHr noprdenuparn malnarmapra MyTaHOCHO
paBuia TabakajJalITHPWITAH Y3rapyByaH japomas (MacajiaH, KHUMMAaTJIH
KOFO3Jlap) Ba Yy3rapmac aapoMaj (MacajaH, KaM PUCKIU OaHK JeTOo3UTIapH,
UTIOTEKa KPEAUTH Ba AaBjaT ooymranusiapu). QoHIIap pUCKIWINK Tapa)acura
Kypa Oup-Ompunan dapk Kunaau. XyCyCUd TEHCHUS THU3UMHU HUINTHPOKUUIIAPH
Kaiicu QoHara myn wmaOJaFapuHy KYWUIIHU Y371apyu UXTHEPUN paBUIIIA
TaHJjamnaau Ba 0y Ounan Oy Tu3umaa ¢haos KaTHAIIaId Ba HMHBECTUIIMOH PUCKHH
¥3 OViiHUTa OJTa/IN.
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IOxopunarn 1.5-pacMpaH KypuIIMMHA3 MYMKWUHKH ABCTpalus XyCyCHH
neHcust tuzuMu SIMMpaa 10Kopu KypcaTKMuHM srajjiarad. Ymly MamiakaT
NEHCUs TU3UMHUHU Kypaauran OVyicak, ABCTpanusi axojuHU ucTebdora
YUKKaHAaH KEeWMH Japomaj]  OWwIaH  TabMHHJIAIl  MAaKCaAWAa  SIHTH
UHCTPYKIUsUIapHu — unuiad  uukau.  KelnHuyanmk JaBiIaT  pakoOaTHU
PUBOXIIAHTUPHUII Makcaauaa V3 oyigura OuUp HeuTa YCTYBOp HYHAIMIILIAPHU
oenrmnad onau. byHna OuMpuHYM KajaM XyCyCHUW IEHCHS THU3WMHUHM TallKWII
kwmmm  Oynau. 2005 #iun 1-sHBapjaH WITYWIAp XyCYCHM TEHCHUS THU3WMMA
UIITUPOK 3TULIHU OOLLIaIATIap.

ABCTpaJIuisi IEHCUS TU3UMHU 2 KUCMJIaH HOO0paT:

- JlaBnat neHcus tuzumu(Age Pension)

- Xycycuit nercus tuzumu (the Superannuation Guarantee system).

Xap xuia QoHJ ab30JIApUHUHT TypJaHUIINTa acocaH Xycycuil nencus (the
Superannuation Guarantee system) QOHIMHHUHT Xap XWI OOIIKapyB TypH

MaBxyJ(1.6-pacm).

* Kopropatur (GoHI;
COXaBUH * canoar (oH;
* ’kaM0aBUi ceKTop HOHIHU;

* yakaHa caBmo (QOHIIHU;
[IaxXCUuu * ¥3-V3uHN OOITKapaIuTraH
dong;

MXTUEPUH * MXTUEPHIT sKaMFAPIITYBUH

axCcui dboHx;

1.6-pacM: ABCTpAIHS XyCYCHil IeHCHsI TH3SHMHHHHT CTPYKTYPacH ™

I[aBJ'IaT IICHCHUA THU3HUMH axOJMHHU Kapuranhida MHHHMAaJI ITHCHA Ooutan

TabMUHJIAUIN.

12 Joel Paula Ba Raffaele Della Croce “The tax treatment of funded private pension plans” 2015 OESD
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Xycycunii mencus Ti3umu (the Superannuation Guarantee system) xycycui

CEKTOpJIap OpKaJId OONIKAPWIIAIX Ba MIAXCUH XWCOO TU3MMH acOCHJIA WIUIANIH.

N GepyBuniap MIIYU-XOJMMIIAPUHUHT XUCOOMAAH OajajulapHU TyJamniaa

MabCyn maxc xuconanagau. 2005 i uroaaa SHrd KOHYH KOPU KUIMHIY, OyHTa

Kypa uill OepyBUMIap UITYM—XOJUMIIAPHUHT Oy TU3UMIA MOKOYypUil HINTHPOK

ATUIIUTA MabCYJT KUIUO KYHUIIIH.

Xycyceuit nencus Tim3umu (the Superannuation Guarantee system) xoHyH

KOouJ1ajiap acocuja Oomkapuiaan. by TH3UMIa HIITHPOK ITUII MaXKOYpUH JIEKHH,

Oamamiap MAKJIOPUHY TYJIAI )KUXATAaH UXTUEPUIN XUCOOIaHATH.

1.1-:kapBan
ABcTpajusia XyCcycuii neHcusi TU3umJapu couu(2012 171)13
K¥ypcarkuunap donap Ab30HK(MUHT/IQ) AKTuBIap(omiapaa)
COHU
®oHx Typrapu
Kopnioparus 2045 1419 65
Canoar 109 7601 52
XKamoa cexropu 78 2946 102
Casno 240 12684 175
Kuukuna 251756 439 103
dbonmap
Vi ymp 21
3axupanapu
Kamu: 254228 25089 518
YKamrapMmaHuHT (HOWTATUITATH

Kamrapmanap 253506 20981 338
Dol TanuIuT 322 555 18
AHUKJTAIT
Apanamnima 400 3552 140

Kammu: 2254228 25089 497

'3 Flavio Marcilio Rabelo “Comparative regulation of private pension plans” 2008 y.
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Uexwusiga naBiatT Ba XyCyCU MEHCUS TU3UMH aMall Kuiaau. AXOJIHCH Te3
cypbatiap OunaH kekcas€rran Oy mMamiakaria ymp kypuin nasomuitnuru 2005
Hungan xosupra Kagap spkakmap yuyH 7,1 #unra (72,6 émpman 79,7 €mra),
aémmap yuyH 5,1 vinnra (79 émpan 84,1 émra) oprtran. /lemorpaduk 6OFIHKINK
napaxacu (yMyMui axosiura HucOaTtan 65 €mrgan omraniap conn) 2010 dungaru
17,9 dous- man 2020 wmnma 20,2, 2030 #wunga 22,9, 2040 iiunga 25,3,2050
nunma 30,9, 2060 wunga 33,4 dowmsraua oprumm mporHo3 KuiamHMOKa. 2060
Hunra 6opu0b, axoJMHHUHT 65 €nigaH I0KOpU KUCMH COHM 1,6 MiTH. Kummuaad 3,2
MJIH. KUIIuraya, 75 €man ©okopu KucMmu conu 0,7 muH.gaH 2,0 MIIH. KAIIWTaya,
85 émman rokopu kucmu 3ca 0,2 muH.kumuygad 0,7 MIIH. KUIOWra OPTHUIIA
KyTWIMOKIa. Yexusi naBinaTuaa Xo3upra mnaitna Oup Hadap mneHcuoHepra
MexHaTtra naékarmu 1,8 maxc Tyrpu kenaau, 2050 imnnma Oy kypcatkuu 1,2
OYIUIIM TaXMUH KWIMHMOK/IA. Yexusija naBiaT neHCUsl TU3UMU MaOJaFiapy HIil
XaKuJaH TYJIaHTaH CyFypTa TYJIOBJapuaH Keaub dYukuO, um OepyBuu
TOMOHMJIAH TYJIAHTaH CYFypTa TYJOBJIApU Ba sIKKa TapTUOIAru Taa0upKopJap
TYJIOBYM TYJIOBJAP XUCOOMWTA MIAKIUIAHTUPWIAIM. MaMiakarjia XyCyCcui MeHCHs
dbougnapuHUHT (aoausaTu Moivsi Ba3upJiuru TOMOHUJIaH Ha30paT KWIMHUIITUIAH
MakcajJ Typiu Xul KYpPUHULIZAArd pUCKIapAaH cakjianumaup. Dykaponap
XyCYCHI MEeHCUs )KamFapMacuaaru myuiapuHu 60 €mjiaH KeMuH OIuIl XyKyKura
sra. Yexus mneHcus TabMUHOTMHUHT 90 QousmpaH opTufu [aBiaT yiylIura,
KOJITaHW XyCycuil meHcus (oHapu Xuccacura Tyrpu kKenamau. JlaBiaT Ba
XyCyCHMl TIEHCHUSI TabMUHOTH y3BUM OofnanHran. Xycycudh Qonmmapra
YTKa3WIaIuraH CyMMaHUHI JUMUTH 3 (ous Kwimb OenruianradH. Xycycuid
neHcus (QoHIUra KUPUIT UXTUEPUN, JICKWH KUPraHJaH KeWWH MeHCcHs Enmra
eTryHra kKajap MaxOypuil TYIOB amanra omupuiand. dDykaponap Oupop
xXycycuit meHcust ¢poHauman 6omka douAra yTrmm Xxap Oemn dwina oup maprta
amanra OIIMPWIWIIA MYMKHAH. Yexuss MEeHCUS TU3UMHUJA HCIOXOTIApHU
00CKMUMa-00CKUY aMalira OIIMPUI TaMmouwiIuaad ¢oigananunaau. I[leHcus

CHMIMHUAT Y3rapuiy OWpJaHura dMac, WKTUMOWN adO0JaTIMIIMKHU TabMUHJIAII
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Makcaauaa axojura Ce3ujapid TabCUp JSTMaiauraH TtapTuOga amaira
OLIUPUIIMOKIA, KYMJIaJaH, IEHCHUITra YUKHUII MM 2 oira omupud 60pUIMoKaa.
by mamnakarnap meHCHS THU3MMHM YPraHMIl OpKAJIM XYCYCHUH TEHCHS
TU3UMUHUHT KyWuaard ad3aUIuKIapuHU KENTUPUIIUMUA3 MyMKHH.
Xycycuii meHcHsi TA3UMUHUHT a3aJTUKIIapH

- XyCYCHUM MEHCUS TU3UMU SUITMH MUJUIMH >KaMFapHIll Xa)KMUHHU OLIUpaa Ba
WHBECTHUIHSUIIAD MUKIOPHUHHUHT YCUIITUTa TAbCUP 3TA]H,

- XyCYCHUM MEHCHS TU3UMU MEHCUSIIap MUKIOPUHH UIIJIOBUMHUHT UII XaKUTa
Ba TMEHCHA IKaMFapMAJIApUHUHT  caMapajopiurura OOFJIMK  paBHIIA
PUBOKJIAHTUPUII UIMKOHUHU Oepaau;

- MIITUPOKYIIIAp UXTUEPHUI paBHILa NEHCHUs OalauiapuHu Tyjiaiinu Ba Oy
MabIariap MUKJIOPHHH WHJ TAaBOMUJIA Y3rapTUPUII UMKOHHSITH MaBxKYy/I;

- nFWiIraH  JkaMfapMa  npodeccuoHall  MyTaxaccuciap — TOMOHMJIaH
OomKapuIaay;

- MINTUPOKYMIIAp arap XxoxJjaca Y3JIapUHUHT >KaMFapMajapuHU Ky3aTuo
OOopHIIl UMKOHUSATH OY1aiu;

- Oy TU3UM JOMMHIA PaBUIN/IA AaBJIaT TOMOHH/IaH HA30paT KUJIMHHUIIIY;

- MIUTUPOKYWIIAp XyCyCUl neHcus (HOHAJApUHUHT MEHCUsl pekanapu OusaH
TaHUIINII UMKOHMSITUTA 3Ta,

- MINTUPOKYMIIAD UCTehb(ora YMKKaH MaWTHUAA XaM TEHCUs OaalapuHu
TY1a0 OOpUIILIApU MYMKHH;

- MIITUPOKYMWIIAP TMEeHCUs OaJajulapuHu TYNAIIHU OMPMYyHYa BaKT TYXTaTHO
TypHUIIAPH MYMKHH;

- MIITUPOKYWIIAD TMEHCHUSTa YWKMILAAH OJAMH Oy THU3UMIAH YUKW
XYKYKHI'a 3Ta;

- MIITUPOKYIIIAp KaHYa BaKT Oy THU3UM/IA Y30K UIITHPOK 3TCA, IEHCHS 1aBpU

JTABOMUJIA TICHCHUSI MUKJIOPH IITyHYA FOKOPH OYIIaIu.
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I-600 Oyiinua xyJioca

Tankukommap HaTtmwkacuma OupuHYM 000 OVitmya KydWumarm Xysocajiap
KWJIHH/IN.

1. PuBoxkiianran JaBiatiapia MNEHCUS THU3UMHU  “‘yd MOFOHAIUM THU3UM
cudarua XxapakrepiaaHaan:

- bupunuu norona — MmaxxOypuii meHcHst CyFypTacu.

- HxxuHuu noroHa — “kopxoHajaH nercust’. Kymumimnk kopxoHanap coOUK
XOJUMJIapura KOHYH OwuiaH OelrumjgaHyBuYM TI€HCUA CyFypTacura KyIiumua
paBuIIIA NTEHCHs Tynanau. Kekcanmkaan XMMOSTbBHUHT Ma3Kyp IIaKId UXTUEPUI
xuco0aHaIu, SbHU KOPXOHA COOMK XOJUMHUIa KyluuM4a NEHCUs TalMHJIall Ba
TYJIAIIHUA Y31 MYCTaKWJI XaJI 3TA/IU.

- YYMHYM NOFOHA — XYCYCHM YCyJ OpKalud Y3 KEKCAJIUTH F03aCUIaH
FAMXYpJIUK. Ma3Kyp MOFoHa XYyCYCHMW KanmUTAJIHHU MIAKJUIAHTUPHUIIHUHT Oapua
TypJapuHHu (KydmMac MyJIK COTHUO OJIMII, KAMMATIN KOFo3iap (OHIUHU TaIIKUII
ATHUI, Y30K MYJJAaT/Id >KaMfapMma IIapTHOMAaJapyWHU KMM30Jaml Ba 0.) Kampad
OJIaJIH.

2. lyn€ amanuéruaa TAIKAIUA-XyKyKUH  JKMXATAaH  WKKA ~ XHJ
KYPUHHUILJIATY TIEHCHUSI TA3UMU aMajl KWJIaJIu:

- JlaBiaT nmeHcHsl TU3UMU.

- Hopasnar neHcus TU3UMU.

3. Xycycuit nercus tuzumiapu nactiad byrok bputanus, AKII Ba Ywnm
MaMJjlakaTiapura naijgo OyiaraH Ba pHUBOXKJIAHTAH. XYCyHMM NEHCHUS TU3UMH
KOMIIOHEHTJIap¥ KaJuM 3aMOHJapJaH Kymiad Mamjakariapaa Oyiauimra
KapamacJaH YHMHI pacMHil Ba MyKyaMMaiiamraH KypuHumu 1981 iunnna
Yunuaa naitno OynaraH Ba KeWMHYAIMK PUBOKJIAHTAH MamJlakaTjiapjaa XycycaH,
bytok bputanus Ba AKII na puBoxxnanau Ba Oy Tu3uMm MyBadhakusTra SpUIIm.
Keitnauanuk Oy ti3uM ayHEHWHT 40 naH OpTHK MamJjakaTjapua WIUIAIIHA

oonuIaan.
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4. Xycycuii TIeHCHS TH3UMHU- HUCTeh(ora YMKKAH/IAH KEHWH TEHCUS OJIUII
ydyH Xap Oup mIaxc WHAWBUAyaJl MapOMaJUAaH X#cca KYIIUII OpPKaIH
KaTHamaau. by naBnaT meHcust TU3uMura mykoousn Oynub, omatna cyrypra
KOpXxoHajapu, O0aHkmap Ba maxcyc (onmiap opkamu Oomkapwiaau. KymuHua,
SbHU allpuM MamJakaTiapja XyCyCui MeHCHUslap Uil OepyBYWIAp TOMOHHJAH
XaMm OOIIKApUIMIIM MYMKHH Ba Oy TMEHCHS MEXHAT MEHCHUsICH Je0 aTanaju.
Xycycuil TieHCusl TH3UMUAA Oamaimiap MAaKIJIaHUIIKM JaBiaT MEHCHS TU3MMHTA
¥x1rabd napomasaaan 6agaiap 4erupud KOJUI XUcoOura 6apIo dTHIIAIN.

5. Xycycuit neHcHst TUSUMHHHUHT a(3auIUKIapH:

- XycycHil NEHCUS TU3UMU SUIMM MWUIAKA KaMFapull Xa)KMUHU OLIUPaIU
Ba MHBECTUIIMSUIIAP MUKJIOPUHHUHT YCUIIINTa TAbCUP KypcaTau;

- HMmtupokywnap KaH4ya BakT Oy TH3MMa WINTUPOK 3TCa, MEHCHUS JaBpU
JTABOMUJIA TICHCUSI MUKJIOPH IITyHYA FOKOpH OYaiu;

- WMmtupoxkumiap arap xoxJjaca V3JIapUHUHT KaMFapMallapuHU Ky3aTHO
OOpHII IMKOHUSTH 3ra 0ynaaunap;

- By THU3HUM I[OI/IMI/If/'I paBulIaa AaBJIaT TOMOHHAAH HA30PaAT KUJIMHUIIIH,
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I1-606. XYCYCHH NEHCHUS ®OHIJIAPUHUHI TAIIKWJI
ITUIL AMAJIMETH TAXJIWIN

2.1 PuBoxiaHran mamJuiakartjapaa Xxycycuid mneHcusi QoHmjapu

(l)aOJII/IﬂTI/IHI/IHI‘ TaxJINJIH.

PuBoxianran 0030p MKTUCOAMETH Mamilakariapujia XyCyCHM TMeHCHs
TU3UMU KYIIMMYa TEHCUS TabMHUHOTH BOCHTAacH OYIMOruHa KoJMal, alHu
naiTaa MKTUCOAUETra MyXMM HMHBECTULIMsATIAp MaHOau xucoOnaHamu. XycCycHid
NEHCUs TU3UMHHM MOJUSBUNA Kyaparura kypa (akat OaHK TU3UMU OuIiaH
KUECHAll MYMKHH. AWHM TNaWTAa XyCyCHUH IEHCHUS THU3UMHU KyIIMM4Ya IEHCHS
TabMUHOTUHUHT XWJMa-Xujl cxeMmalapujan ¢doiganaHaau: OaHK JEMO3UTH
TaMOMWIM Oyin4a oJIui >KaMFapulIaH TO XYCYCHM TI€HCHUSI THU3UMUTA
MaOJariapHU MYCTAaKWJ, MWl OepyBud Ba €KU BACHUWIMK TAIIKUJIOTIIApU
TOMOHHU/JIaH YTKA3UIIHUHT apajall cXeMallapuraya KyJUlaHWIaIq.

PuBoxxiianran MamiakaTiap WKTHUCOIMW TapakKUETHUIA JIaBIATHUHT
€TAaKUYWJIUK POJIM KaTTa axaMUusTra 3ra, ’ibHu UKTUCOAUETHU SPKUH TaIOUPKOPIUK
OwsiaH JaBjaT TOMOHUAAH OomKapuil “Oupnamub kerran”. JlaBmaTHUHT acocuid
OOIIIKapUIIl JAaCcTard COJIMK Ba MOJIUS CHECATH OPKAIM TAIOUPKOPJIMKKA TabCHUP
DTHII XUCOOJIaHAIH.

Xap Oup Mamiakaraa amMaji Kujga€TraH MEeHCUS TU3UMHUHUHT CU(aTUHU
OCJNTUIIOBYM KYpcaTKWujIap KaTopura MEeHCUS MHUKIOPUHUT MYHOCHOJUTH Ba
eTapJIWJINTH, Y30K MyJaaTaa 0apkapop (GaoiusT KYpcaTHIIH, TAlIKKM OMUJIIapra
HucOaTtan Oapkapopiuru kupaau. JlyHé Mamiakatiapuaa alTuO YTraHUMH3IEK
neHcus cxemanapu Typauda. [lencus Tuzumua MadiarlapHUHT WHFUIIUIIN Ba Oy
TA3UM/Ia UIITUPOK ATUII JAaBPU MEHCUS €M Ba yMp KYpUII JTaBOMHUNIUTHUTA
Oornuk. bapua Mamuakatiapia MEHCHS COXacuja MEHCHUS EIUHU y3alTHPHIIL,
MEHCUSbHU XucoOmam Oopacuma aMalira OIMUpHIaéTraH MCIOXO0Tiap 1o3apo

XucoOIaHaIu.
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Xopuxun

MaMJiakatiiapaa

II€HCcHATa

YUKHUII

(511058

yMp  KypHIIl

JABOMMIIMIH Ba MEHCUANA ypTadya yMp KypHUII Y3yHJIIMTH KyMUJaru >KaaBajaa

aKC 3TTUPUIITAH.

2.1-:xaaBa

PuBoxianran Mmamiakatiaapaa émra Joup neHcus €y Ba ypraya ymp

o o 14
Kypul émm

Mamuakatiaap Aémnap JpkakJjap S"pTaqa g’pTaqa IMencusaaa
yMp ypraua ymp

KYpHILI Y3YHJIHTH

é1mm

AKIII 65 65 65 78.1 13.1

Byrok bpuranus 65 65 65 79 14
['epmanus 67 67 67 79.8 12.8

Uranus 65 67 66 83 17
Ucnanns 65 65 65 80.1 15.1

Opanius 65 65 65 81 16
Slnonus 70 70 70 83.6 13.6
Xwuroit 55 60 57.5 73.7 16.2

XUHIUCTOH 65 65 65 65.8 0.8

Poccus 55 60 57.5 66 8.5

KanBan MaprymMOTIapuAaH LIyHW KYpPUILIUMHU3 MYMKHHKH, KYITYUIUK

MamJIakaTiaapaa €mra Joup IeHCHs €M aHya KaTrTa Ba 0a3d MamJlakaTiapa

aénnap Ba epkakiap €mm  TeHramrTupuiarad. ®akar Poccus Ba  Xuroi

MamJIaKaTJIaPUHUHT €1ra JOUP MEHCUS €M KUYUKPOK, JICKUH YJIapHUHT ypTadya

yMp Kypuin €mm HucOaTaH MacTpoK. Yprada yMp KYPUIITHUHT y3aluiyd O€BOCUTA

NEHCUsS TabMUHOTH TH3UMUHUHT MOJIUSIBUH OapKapopJiurura TabCUp ATYBUU

MyxuMm ommmapaan oupumaup. [y HyKTam HazapnaaH, meHcHs OagaylTapUHUHT

XO03UPrd KMMMAaTH Ba YHHM KEJIAXKAKIA TYJIOBJAp IIAKIMAA KalTa TaKCUMIIall[a

14
I/IHTepHeT MabJIIyMOTJIapHU acoCruJia MyaHHHq) TOMOHHJIAH UIIIJIAHOU.



Ma3Kyp OMIIHA HCTUKOOJNIAard XOJIATUHU WHOOATra OJUII alHHu MYyXHM
Macajaaaup.

Hopasnar sxamrapMa cxeManapura 3bTHOOPHUHT Ky4aluIly, yJIapHU acTa-
CEKMH TI€HCHSl CYFypTacH THU3UMHUIA >KaJI0 OSTUIIHUM XaMMa pPHUBOXJIAHTaH
JaBiaTiap Y4YyH yMyMHH OVyiraH TeHIECHUUsUIap 1e0 XucoOjam MyMKHH.
Wnrapunapu >xamrapma cxemallapy CHUCTEMacu3, pekacu3, auTUIl MYMKHHKH,
tacoaudan 103 Oepran. [leHcus mactypiapuau unuiad YMKWINIA €TaKYUITUKHH
bupmanap ¥y3 Kyuiapura oaub, XyKyMarra TapThOra cojuil BasudacuHu
KOJupramiap. XO3Wprd JaBpra KenuO, JaBiaT TOMOHHMIAH TapTUOTa
COJIMHAaIUraH Ba WUl OepyBUWJIap XamJa XyCYCHW IIaxciiap TOMOHHUJIAH
MOJIMSUTAaHAIUTaH JKaMFapMa MIeHCHUs JacTypiiapyu To0opa MyxuM pyi YiHaAMOK/a.

Xamkapo  aManuM€r  KypcaTHIIA4Ya, akcapusaT  Mamiakariapaa  —
TaKCUMJIAHYBYH JIaBJIAT Xamja MaKOypui Ba UXTuépuii xxamrapud Oopuiiagura
— apaJialll TEeHCUS THU3UMJIApU aman KWiIMOKaa. [leHcus TU3MMUHUHT apajail
Typd MOJNMSIBUN OapKapopiiMK Ba TyJaHA€TraH IEHCHs Japaxacu HyKTau
HAa3apUAaH camapand  xucoOmaHamm . JKaxoH amanuérmaa  KaMrapuo
Oopuiazural Ba TaKCUMJIAHYBYM NEHCHUS MOJIEIUIApU cO XoJa KaMm yUpaiu.
bup BakTHUHT ¥3uma MaxxOypuii Ba MXTUEPHUIL KaMFapuO Oopuiiauran Kucmiapu
MaBXyJ TEeHCUS TU3UMH VKTHCOAMIT XaMKOpPJIWK Ba TapakKKUET TAIIKHIOTUTA
(UXTT) ab30 Mamiakatiap opacuaa daxar HopBerusia aMar Kiiam .

JlyHéHUHT akcapusaT Mamitakatiapuaa NeHCHUs TAbMUHOTUHUHT MOJIUSIBUN
ACOCHHM TaKCHUMJIAHYBYM JaBiaT NEHCUS TU3UMHU Tamkua staau. ly Owunan
Oupra, xamrapu®  OopwiaguraH TEHCHS  THU3UMIIAPUM  MEHCHUSIapHU
MOJIMSUTAIITUPUINIA CE3WIIAPIN aXaMHsT KacO v MymkuH. Ymyman, UXTT
MaMJjakatiapu Oyiinuya sxkaMrapud OOpuiIaJuraH KOMIIOHEHTJAap KOIUTall
kodhounmeHTHHN 25 TyHKT Kymica, ymOy kypcatkuu EBpoma Wrttudoxu

MamutakaTiapu Oyinua 10 myHkTra TeHr (2.2-xaaBain).

5 ®enoros AWM. Ananus Moeei HOCTPOCHHS TIEHCHOHHBIX cucteM // Tpynst UICA PAH. 2008. Ne 38. C. 168-173.; Stalebrink
J. Public pension funds and assumed rates of return: an empirical examination of public sector defined benefit pension plans //
American review of public administration. 2014. Ne 1(44). P. 92-111.
18 Rozanov A. Public pension fund management: best practice and international experience // Asian Economic Policy Review.
2015. Ne 10. P. 275-295.
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Typiu mamiakatiaapaa Komiam ko3QppUuIueHTH, %"’

2.2-KanBaJx

JaBaaraap JaBaar Max0ypwuii NxTuépuii Kamn
TAKCUMJIAHYBYH JKamMrapuo sKamrapuo
NEeHCHs Oopuiaaura | OopwiaaauraH
TU3UMJIAPH H TU3UMJIAp TU3UMJIAP
benbrus 41 - 15,1 56,1
Kaunana 39,2 - 33,9 73,1
Yun 4,8 37,2 - 42,0
Yexus 435 - 39,2 82,7
I'epmanus 420 - 16,0 58,0
Upnannus 36,7 - 43,0 79,7
Sarn 40,6 - 14,1 54,7
3enanaus
Hopserus 45,7 6,8 11,3 63,8
[IBenus 33,9 21,7 - 55,6
[IIBeitapus 32,0 23,1 - 55,1
byroxk 32,6 - 34,5 67,1
bpurtanus
AKIII 38,3 - 37,8 76,1
Poccus 33,0 2,0 - 35,0
Caymus 100,0 - - 100,0
ApabucTtonu
EBpona 47,0 - - 57,6
Urtndoxu
Taxyummap  Kypcarvimmya, SKaXOH  aMajauéruja  sKaMFapuIIaiuraH
KOMIOHEHTJIap OwiaH KyJulab-KyBBaT/IaHAETraH TaKCUMJIAHYBUM  TIECHCHUS

TabMHHOTH TH3UMJIAPH €TaKyd MaBKera sra OyiaMokma. by, ¥3 HaBOaTuna,
MUWJUTUA  TIEHCHUSI TU3UMJIADUHUHT MOJUSBUN OapKapOpJIUTUHU TabMUHJIAII
TaKCMMJIaHYBUM Ba >KamMrapub® OopwiaJuraH TIEHCUs JJIEMEHTIApUHU Y3uaa
My’KacCaMJIAIITUPWIITaH — apajail IeHCUS TU3UMJIAPUHU  PUBOKIAHTUPUII
Makcajra MyBo(UK dKaHJIUTUHU KYpCaTMOK/IA.

AKlIna nynéna wmabaym OYnraH TMEHCHS TabMHUHOTUHUHT XaMma
IaKJIJIapy TaKCUMOT, YKaMFapMa, JaBjiaT, XyCyCHi, )kamMoa Ba MHIUBHUIyal KaOu

Typaapu 6op. Keitnnru 70 iiun gaBomuaa neHCUs TAbMUHOTH coXacuja Y MyMui

17
I/IHTepHeT MabJIyMOTJIapU acoCruzia Myamm(b TOMOHHMJIAH UIIIJIAHOU.
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denepan nactyp — Y®JI (Social Security) ned aranamuran qaBiaT TH3UMHU aCOCHIA
YypuHHU srannad kenanu. By TH3UM UKTUCOMMETHUHT XyCYCUH ceKTopuia OaHa
oynrannapHuHr 96% omuruHM Kampaiinu. 2001-2014 #winmapaa WKTUMOUN
conukiapaad tymymiaap ®enepan 6ropketr gapomarapuauar 34%maan 42%raya
OYJaruHy TaIIKWII 3TraH. YMyMHUM KUJIUO alTraHja sSiroHa MOKTUMOUN COJIMKJIaH
Tymymiaap 1 TpaH pomnapaan omrad Ba Oy AWMMuunr 5,9%Hu Tankumn srran.’®
2005 mun sHBapuaa JaBiiaT MEHCUSACHHUHI ypTada MUKIOPU EINFU3 IEHCHOHEP
yayn 955 AKII npomnapu, kekca 3p-xotuH yuyH 1574 AKII nponnapu
napaxacuna 6yimam. Y@/, rapun SHT WHPUK TIEHCUS TU3UMU OYyIiicana, TaKCUMOT
yCIIyOMsiITUZAru SroHa neHcuss tusumuaup. Konran Oapuya naBinaT MeHCHA
nactypiapu — (enepan XykKymaT XuU3MaTUYMJIApUHU XaM, IITaTJIap Ba MaXaJUIHi
XOKUMUAT OpraHjiapyu XOJUMJIAPUHHM XaM KaMpailJuraH, IIyHHHIJEK XYCYCH
MEHCHS TJIAHJIapy XaM jKaMFapMa TU3UMIIApH Tap3uaa GaoiausT KypcaTaau.

Keituaru 25 ¥un moOaliHuga aifHaH NIy jKamMFapMa IMEHCHsS TU3UMIIAPH,
OMpvHYM HaBOAaTAa WKTUCOAMETHUHI XYCYCHW CEKTOpUAa, uWiarapuiama
cyppariapia pHUBOXJIAHIM Ba amajja MWUIMA MUKECHA HWKKUHYM YpUHIA
TypaJgural MNEHCUs THU3MMHra aianad. by jkapa€H XaM MakpOMKTHUCOIHMET
Japakacusia, XaM ajoXyJa KUIIMJIAPHUHT UKTUCOAMH (haoyumru napaxacuua
MYXUM Y3rapuluIapHU SIPATIH.

Makpouktucoquér aapaxacuaa Oy »xapa€H OupuHud HaBOataa (oHn
0o3opuaa Kaapu OanaH] KAMMATIW KOFO3JIapra, IIYHUHIJIEK HKTUCOJAUETHUHT
peas ceKTopura neHcusi THBECTULMAJIAPUHY JKyJa YCUIIUTa OJTU0 KEeJJIH.

AKlIna xycycuii neHcusi TAbMUHOTUHUHT Y4 Typu 00p. bupununcu — ui
xoiu Oyinua xycycuit nercus mianiapu (XIIII), ukkuHuKCH — Mmaxcuil meHcus
xucoOBapakiapu (IOIIX), yunHuncn — aHHyWTeTiap (CyFypTa KOMIIaHUSIIAPU
éplaMuia JKaMFapwiaguraH Ba TYJAHAIWTaH I[EHCHsIap). XamMma XyCcycui
MIEHCHUS TU3UMJIAPU UXTUEPUIINTY OWiIaH JdaBiat neHcuscuaad ¢apk Kwiaau. Ha
Tag0upKopiap, Ha Xoaumiap OyHIal TUTAHJIAPHM TAIIKWI STUIINA EKM yiapja

KaTHaIIWIIW O1apT SMac.

18 OASDI Benefeciaries -2014 OASDI Trustees Report
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~
* xycycuil meHcusa GoHITapu;
* JIaBNIaT Ba MaxaJUIUil XyKymar meHcusa GoHAIapH;
HXTHepIﬁI,H » Genepan garnar neHcua GoHITapHU;
COXaBHI1 )
~
* aHaHaBUH MaXcUi MEeHCHUS XucoOpaKaMIapu
NxTuépnit
maxcui )

2.1-pacm. AmMepuxka Kymma HtaTinapu neHcuss TH3SUMUHUHT
19
CTPYKTypacHu

AViHM malTna Xap OMp KUK VY3UHUHT TUPUKUYWIMK axBOJIUTa Kypa
HadakaT OupruHa, Oajaky MII KoK OYinYa MKKUTA €KUM YHAAH KYI IUIaHJapia
KATHAIIIMIIY, IIYHUHTJICK Y3 MIAXCUM MEHCUS XUCOOBApaFrMHHU OYHUIIM MYMKHH.
[Myngait kuaub, aMepUKATUKIAPHUHT KYMUUIUTH OUpruHa (aBiiaT MEHCHSICH)
sMac, OajJKM WKKU-yYTa Ba YHJaH KYI TEHCUS JapoMauilapy MaHOaura sra
Oynaau. Xycycuil NeHcus TJIaHIapura KenajauraH Oyicak, YHUHT aCOCUUA WKKHU
KYpUHUIIM OOp: OMpU — NEHCHUs TYJOoBIapy OENTHIIaHraH MJIaHjaap Ba Oaxaniapu
Oenruiianrad mianaap. TYnoBmapu OeNruaaHTraH MiaHaap OOmKIaH KeIUIIUITaH
MUKJIOpJIapAa OWIMK TIeHCUs TYyloBiIapuHu Kadonatnaian (OupoH-Oup
MUKIOpJard Jojuiapaa ¢€xku  (akcapusT xojuiapaa) OupoH-Oump dopmyna
KYpUHUIINIA, MacaiaHd, GupMaga OXupru 5 Wuija uiuiaral BaKTUHUHT Xap Oup
Wum yuyH ypTada uim XakuHuHT 1% muknopuna tynananu). Hadakar xycycuit
IiaHnap, OaJKu JaBiaT NEHCUS THU3UMIIApU — XYKYMaTHUHT (yKapoJapaaH
OynraH Xu3MaTYHIIApUHU Xama XapOui Xu3MaTuuiaapHu KaMmpanaurad deaepal,
IIYHUHT/ICK IITaTjap Ba MaxaUIMd XOKUMHUAT OPraHJIApUHUHT  TIEHCHUS
TU3UMJIAPY TYJIOBIapH OEITUIIAaHTaH IUIAHJIap Tap3u/ia TAITKWI STHITaH.

bamanmapu OenrunaHran TmaHiap, AaKCUHYA, TYJIOBJIAPHUHT MYyausiH

MHUKIOPUHM Ha3apla TyTMauau. by manmapa neHcus TYJIOBJIAPU HII CTAXKUIA

19 Joel Paula Ba Raffaele Della Croce “The tax treatment of funded private pension plans” 2015 OESD.
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XaMm, MII XaKd MHUKAOpHra xam OofiuK Oynmaii, ¢dakar >kamrapMa CyMMacu
xucoOra onmuHaau. byHnaii rurannap maxcnamran: Xap Oup IjiaH KaTHAIIIuCH V3
miaxcuil MeHcHsl XucoOBaparura sra Ba Oajaiiap xamjJa ylapAaH KeJlaJguraH
WHBECTUIIMOH Japomaj Iy xucoOBapakka Ttymaau. DaonusaT KypcataérraH
KyIruHa OyHJal IUTaHjap KaTHaUTYWJIApU TYpPJAW WHBECTULIMS JacTypilapuaaH
OvpuHU TaHIanuiapy MyMkuH. MHBecTunus nactypiapu (Yprada 10 ra kamap
JacTypJiap)HU KOMIaHus OomkapyBumiapu Takaug kunagunap. Hlynnai kumo,
MIEHCHS TU3UMU KAaTHAIYWIAPU Y3JTAPUHUHT KeJIaKaKAaru MNeHCUs JapoMaliapu
MUKJIOPUHHM MYailsiH Aapaxkaja y3napu Oenrwnaiigunap. by minannapna neHcus
TYJIOBJIApHU IMIAKIJIApH XaM TypJiu4da. YHUHI acocaH yd BapuaHTU Oop: KaMH
CyMMaHM Oup Wyna Tynam (XyJIy Iy BapuaHT ToOOpa OMMaIaiiMoK1a), yMmpoo1
AHHYWUTET Ba )KaMHU CyMMaHU NEHCUOHEPHHHI y3U Oelrmiaiiiuran MyaisiH “ymp
OXHUpHTa Kajap” TEHT KucMmiapra 6ynu6-0ynud Tynari.

Tynosmapu  Oenruna®  KyWuWnaauraHn  IUIaHjIap — JIEApId  MYTIAK
TagOMpKOpIap TOMOHHUAAH MOJIMsJIaHAIU, Xoaumiap Oy IuiaHmapra Oamaiap
Tynamanaunap. bagannapu Genrminad KyHuaraH IjiaHiaap, oJaTaa, XoauMiiap Ba
uil OepyBUMWIAp OMJIaH XaMKOPJMKAAa ModusamTupuiaad. 20-acpHunar Hak 90-
Huiutapura Kajap Xoaumiap Ba Uil OepyBUMJIAPHUHT Oajaijiapu TaXMUHAH TEHT
UKKUTa OYIMHUO, TEHrMa-TeHr TyJlaHraH, amMMo 90-HWUIApHUHT WKKUHYH
apMugaH, aHukca 401(k) mianmapu KynaiuO KeTraHuJaH KEeWHH XOoJaumiap
X{ccacHu Il OepyBUMJIap XUCcacuJaH aHda omub ketau. MacanaHn, 1999 iunna
Oafayapu OenrwiiaHral mianiapra tagoupkopiaap 67,9 mupa. AKII nomnapu
MUKIopuia O0anan tynarad oyncanap, xoagumiap 102,6 Mapa. nosuiap Tyaaguiap.
TynoBnapu OenruiaHraH IIaHaap AacTiaad Ky TapKajiraH 3. Y IapHu OUpUHYH
HaBOaTJa MHUpPUK KOpHopalusuiap y3 KOpXOHalapuja TallKWI 3TraH >31uiap.
Xo3up xam “General Motors”, “American Airlines”, “Intel” Ba 6omika rurantiap
Oy Typmard TmuiaHjmapra XOMUWIMK Kuiaawnap. 50 MUHT KUIIUJAAH OPTHUK
KaTHAIIYMCH OYJIraH SHI UMPUK TIJIAaHJIAPHU OJaJuraH Oyicak, KypaMu3Ku, X03Up
XaM TyjoBmapu Oenrwianrad toiannapaa (1999 #mwnma 13,1 MuH.  KuUIm)

Oanayiapu OenrujiaHraH IiaHigapra kaparasgga (1999 iunga 8,2 MiIH. KuUIN)
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KYOPOK KUIIWIAp KaTHamMokaa. 90-iimmnmapnan Oomiad Xycycuid TEeHCHS
tisumuaa 401(x) Turanmapu 4wHaKaMm (aBKyJonjaa Xonaucara auigaHam. by
wiannap Y3 HomuHUM AKHIHuHr CoNMK KOJEKCH MOJJIACH TapTUO pakaMuaH
oiqrad. by konekcHuHr ymOy mojajnacura Kypa, XOJMMJIAPHUHI Y3 WII >KOWKJA
TAlIKWJ OSTWIaJAUraH OedrujiaHrad Oajaiuii TEHCUsl IUIaHIapu  JIoMpacuaa
V3MapyUHUHT [IAXCHM MEeHCHs XHcoOBapakjapura Wil XaKUHUHT OUp KUCMUHU
Japomaji COJMFUHU Tyjnamra Kaaap yTkasumra pyxcar Oepunagu. Wi
OepyBUWIApDHUHT 1Ty XxucoOjapra VyTkazaguraH HXTUEpUN Oamaimapu Xam
COJIMKKA TOpTWIMainu. by OamannmapHUHT MHUKAOPHI uerapaiapu aHda KEHI —
onatna xonumiuap Oanamnapunudar 10% nan 100% rauya Gopanu, 6ab3an Qoiina
XaKMHUra OOFMMK Oynran dopMmyna KYpuHUIIMAA XUcOOJIaHaaAW. Xoaumiap V3
Oamanmapura MyTiaK STaluK XyKyKHHH YJIapHU TYJIaraH 3aX0TH KyJTra KUPUTAIH,
aMMO XOJMMJIAPHUHT TaAOUPKOp Oaaiapura TyJa SraliiK XyKYKUHU OJIUIIIapy
yuyH Oy Oagan ymOy TuiaHra yTKa3wiraHuJaH KeWuH, ojaTaa, 5—6 Wun YTuim
Kepax.

EnnanMa uimgmmap Ba Xu3Maruwiap ymoy IeHCHMs IUIAHMAA KaTHAIIMII
€K KaTHAIIMACIMKHU, I XaKUIaH Y3 MEeHCHUS XHCcoOBaparura KaHda CyMMaHU
VYTKa3WIITHU, )KaMFapMacHHU Oy XHcoOBapak aH OOIIKa IJIAaHHUHT XUCcOOBaparura
VYTKa3UIIIHA, Ba HUXOAT, TIEHCUATA YMKKAHUIA KaMFapWIraH JapoMajHu KaHan
MIAKJJA OJHINHU Y3JIapy XaJl KWJIUILIApU JIO3UM dAu. JIGKMH SHT MyXUMH —
XOIMMJIap JIOMMO KaTHAIMILIapu 3apyp Oynran skapaén — Oy ¥3
XUCOOBapaKJIapuHU OOIIKApHIL, SbHU >KaMFapWIraH MaOJjarflapHU O3HI KyII
dolina KypullHM Ky371a0 Ba HIIOHWIM KOWIAIITUPUIT UMKOHUSTHUHUHT
MaB>KYIJIUTH.

Hapoman  ¢oumu (The income Fund). By donaam Gapkapop mapoman
dbonan ned atamr xaMm MyMKHH 37u. Y kaMu (POHJJIap/iaH SHT KOHCEPBATHBH Ba
nesipma - 100%  OenrumiaHraH — gapomauid  Koro3nmapaan —umbopar  [AKII
XyKyMaTHHUHT KAMMATIM KOFO3JIapH, WIIOTeKa TapoBIapH, KOPIOpPATUB
obOnuranusuiap, KadojaaTiiaHraH MHBECTHUIIHNS KOHTPAKTIIApH (KyHUIMaIapHUHT Oy

TypH aCcoCaH MYHHIUIINAII 06erau1/1$mapHH COJIMKKa TOpTHIIAAH O30 KHJIWIII
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OunaH OOFNIMK oOmnepanusyiapra, aHUKporu Oy oOnuranusuiapiaH KelaguraH
napomMajiapra kupamu. by oOmmranusmap y3 HaBOatuma kadonatiaaHrad Gous
JapoMaJid OWJIaH KOMIAIITUPHUIIAIN), IIYHUHTIEK KUCKa MyJIaTIId KyiuiManap
(Macanan, He(Tra TaaLTYKIH (biodepciap) Ba 0.]. By 6030p TeOpaHHILIapUIaH
OHT XUMOSUIaHTaH (POHJ, aMMO YHUHT JapOMaJIOPJIMIH, PHI KaMUHHU OJTaHJa,
xaTapu OaJaHJIpoK (POHIJAPHUHT MOTEHIMAT JapOMaJJOpIUIrura Kaparasia
UKKM MapTa nact. by ypuHaa myHm xam xucoOra OJIMII KEpAaKKH, Iapomajl
napaxkacunard 1% @apk xaM y30K BakT JaBOMHJA aHUK OUp MEHCHOHEPHUHT
UpOBap] KaMFapMaiapyu y4yH OWp HeYa YH MHHT JOJUIapHH TAIIKWI STHIIN
MYMKUH.

byrok bputanus nescus Tu3uMH.

[leHcus TM3MMKIA UIITHPOK ATUIN UXTHEPUN Ba Oajan TYiall >KUXaTAaH
3ca HWUIMK JUMUTAAH TallKapyd MXTUEPUN  HINTUPOKYMIIAD  TNEHCHUs
YKaMFapMacHura COJIMK JapOMaJyIapUHUHT YpTadya CTaBKACHIAH KeIuO YMKKaH
xoJiaa 6anan Tynainauiap.

- WM xoWumpmaru meHcHsiap: oJaria MIIOepyBUMIIApD  COJMKJIAPHU
TYJNaIlaH OJNH NeHCHs OaiauuiapuHu YTKa3ub Oepuilra MachbyJl.

- Illaxcuii meHcusuiap waxciap NeHcus OaJajulapuHU TYJNAlgaH OJIIUH
¥3u unuiabd Tonran MadJaariapaad JapoMall COJIUFUHU TYJalra Maxxoyp.

byrok bpuranusga xycycwil meHcus TH3UMU 18 acpHUHT Oounuiapuia
naio O6yma Oomarad Ba KeMMHYAIMK JABJIAT IMEHCUS TabMUHOTHHHU JKapaCHIIH
KUCKapPTUPUII OPKAIMA XYCYCUH TIEHCUS TU3UMHTA KEHT WY1 04nb OepuiiraH.

byrok bputanus neHCHs TAabMUHOTHM JKamoa Ba XyCyCHUHM IIE€HCHA
TU3MWJIApUIAH UOOparT.

XKamoa mneHcuss TU3UMHU JABIATHUHI Oa3aBUU TIEHCUSICM Ba JNAATHUHT
UKKUHYM  Japaxand TneHcuscuaan ubopar. by wukkana cxema xam
doiinasiaHuIIaH OJMH TYJAll Kepak Ba TYJaraHus3laH OPTUK QoiinanaHa
onmaiicu3z (PAYG) Tu3uMuIa WIUTAWIA Ba JaBjaT TOMOHHUIAH OOIIKapHJIAJIH.

bazaBuii naBnaT neHCHICH KaTHil OeNrniaHraH gapoMas OuiaH TabMUHIIANIH.
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COXaBHI TIEHCHUA CXeMalapu UXTUEPHUN MIAXCUM

* cOXaBHI IEHCHUA JaCTypiIapH; * IMAXCHI MEeHCUA OacTypllapu;

* TypyX IIaXCHUI MEeHCHUA
IacTypJapH;

* Typyx Oamannu meHcus
IacTypJapH;

2.2-pacM. Byok bpuranusi Xycycuii neHcusi TH3BHMHHUHT
20
CTPYKTYypacHu

by wmuwrap Ba ¥3-y3uHM uim OwiaH TabMuHIaiaurad(y3 OuszHecH
Mapxyj IIaxciapra) uirgwiapra Oy THU3UMJIa MINTHPOK OSTUII MaKOypui.
NkxknHun papaxanu gasiar neHcwsacu 2002 Wil anpenmgaH aManuérra >KOpuin
KWIMHTaH Ba Oy maxcuii Ba KacOuid MEeHCHs cxeMajapujia UIITHUPOK ITMaETraH
XaMMa HImuuiapra Maxoypui OynraH. MKkuHUM Japaxkaid AaBiaT NEHCUSICU
acnuja TyjaaHran O0aganiaaH Keaud YMKuO NeHCcus OujlaH TabMUHJIAWIUTaH TH3UM
oymummra kapamacnan 2007 ¥un anpengaH KaTUd OeNrujaHTaH TYJIOBJIAPHU
VpHatau cabaOu axOJMHU MHHMMal Ba IOKOpU Japomaj OWIaH TabMHHJIALI
MaKcaauaa.

byrok bBputanus xycycuid TEHCUSI THU3UMHU acoCaH KacOui meHCcHs
TH3uMUAaH uoopar. byHna Oy meHcus Tuzumu Oup uil OepyBUM EKHM M
OepyBUWIAp TYPYXH TOMOHHJIAH Y3 UITYWIAPUHU MEHCHS EIIUra eTraHaa meHCus
OwiaH TabMHUHJIAII MakKcaauja Tamkui staawiap. KacOuii meHcus cxemaiapu
oJllaTna yJapHM TabMUHJAWIUTAH JapoMajra OOFIMK XoJyija OeNruiIaHaIu.
BbynapHuHr acocaH 3 Ta Typu MaBxy/I.

- napomaj cxemalapu;

- Oamaniam cxeManapuHu OeNTuiiani;

- apaJai cxema(1apomMai Ba 0anaiiig cxemanapH);

Japoman cxemanapu aHaHaBui Tap3ga uuatwirad. lllynra xapamaii,
KeMMHYAIUK SIHTU CXeMajlap TMaiao OynraHiaH KeWWH yHAaH QoiinamaHull

KaMasg OolUIaAM YHUHI YpHUra Oajayl cXeMaJapuHM Oelrwiam amajl Kuila

2 Joel Paula Ba Raffaele Della Croce “The tax treatment of funded private pension plans” 2015 OESD
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oonutanu. KacOwii meHcus cxemamapu Wil OepyBUYWIAD TOMOHHIAH TAaIIKHII
STWIHO, YHIA UINTUPOK ITHI UXTUEpHA. W GepyBUniIap UITIMITAPUHUAHT OOIITKA
NEHCHUS TU3UMIIAPUIA UIITUPOK ITUINTA XOMUMIIMK KUJIHIIA MyMKHH.

XKamrapma mneHcHusl cxeMmMajapu Y3 MOXMATHra Kypa Yy30K MyJjaTiapra
MYJDKaJUTaHTaH, aHa IIyHJai XoJiJarvHa yjap Kopu camapa Oepaau. byHnan
TalIKapy, KOHYHUWJIMKIA >KaMFapull >KapaHUJaru COJMK HMTHE3IApU Kyl
XoJutapaa xucoOBapakiapAaH (axkaT meHcus Emmra eTraHAardHa ITyJd OJIMII
mapTy OvIaH OepuuITy Oenrniad KyHuiraH.

AMMO XO3UpPrd MKTACOAMM Xa€T KyAa y3rapyBuaH, TYpJH LIAPOUTIIAPra
Kapab, MacajaH, WII >KOMHU Yy3rapuiiura kKapad Kuimiap V3 MEHCUs TUTaHJIapUHU
Te3-Te3 Y3rapThpub €KM KalTa Talkwi 3TUO Typaauiap, Oy Hapca alHUKCAa KHYUK
TUTaHaap KatHammuuiapura Kympok xoc. Illy cab6abmu unHBecTunus mnoptderiapu
Xam TypJiu Myajaatiapra Ty3wiaad. by coxana 5 vniradya mygarra Kynuima KUcKa
mynaatiau, 10 fiunraga ypra myaaamid, 15 Ba yHAaH OPTUK HuIra y30K MyIaTid
XHUCOOJIaHAIH.

V3 HaBGATH A TIEHCHS sKaMFapMAaapHHUHT caHa® YTHITaH MaKLIapu (pou3
0030pu YcHUIlIMra, WHBECTUIIMOH daonusaTra, ryuiad smHaéTral KynruHa
KOMITAHUSUIADHUHT ~ MIJIAIIUNra Ky4id TypTku Oepagu Ba Oy Ouian
UKTHUCOMUETHUHT YMYMHM TapakKKUETUTa MagaaKop Oynaau, sbHU yiap JdaBiaTra
xam, xamusatra xam ¢oitnanu. [laxcuii nencust xucooBapakaapu XoIUMIAPHUHT
MIEHCHUS JlapoMaiapu XaBCU3IUTH TYFpucuaa KoHyHu (1975 #.) ounan »xopuii
oynran. Jlactima® Oy KOHYH XyCyCW TI€HCUS IUIaHjapu OwiaH Kampad
OJIMHMaras, ¢JlaHMa WIIYWIAp Ba XU3MaTUUjIap YUYyH MYKOOWJ Tap3ujia >Kopui
sTwiran O0ynuO, uin OepyBumiiap OyHIai MEHCHS IUIAHJIAPUHU TAIIKWJI dTMaraH
Ba XOJIMMJIapra TakJn@ 3TMaraH Xosuapaa KyJJaHUITraH.

XO03Upru KyHAa XyCyCHM TEHCHS TH3UMHHHHT pOJIM ToOopa omub
OopMOKIa. YHHHT WUKTHUCOMUETIAATW TYTTaH YIYIIM XaM Ce3Wjiapiid Japakasna
KaTTa. ByryHru KkyHua Xycycuid ieHCcHsl TU3UMHU amajl KuiaéTraH Mamiiakatiapaa
JaBiaT TIEHCHUS THU3UMJIApUTra HHUCOATaH XyCyCHH TIEHCHUS TH3UMIIAPUHUHT

SIMparu ynymm Karrapok.
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Apmanucton  PecmyOnmkacupa  meHCHs — MCIOXOTJIapu  KyWuaaru
nyHamumapuna onud 6opriamu. 1999 itun 2 nekabpna ApMaHUCTOH XyKyMaTH
ToMOHUAaH “TleHCMs TabMHUHOTMHMHI  aCOCHH  CTpaTeruKk  Kowgaidapu’
tacaukiaanau. [[eHcus MCITOXOTHUHT acoCWil Makcamyiapu cudaruaa KyHujgard
Macajanap OelruiIaHIu:

- MEHCHUsUIapHU TYyjiamira WyHaATUpUITaH Maliarjap caMapaJopiiuruHu
OIIIMPHUII BA YJIAPHU KalTa TAKCUMJIALLL,

- MaxxOypuii MeHCUs CYFypTacu TH3UMUHU PUBOXKIIAHTUPUILL,

- HUXTUEPUU ITEHCUSA CYFYPTACUHHU KOPUHM ITULI.

SHru neHcus TabMHUHOTHU TU3UMUra YTUIN JaBPUJA MEXHAT MEHCUACH Y4
kucmaaH ubopar. Tanabd KUIMHAIUTAH CYFypTa CTa)Xxura 3ra OyiraH maxciapra
JlaBjiaT TOMOHHUAAH KadoJaTiaHraH TasiHY NeHcusa. byHnail Tuzumaa MexHaT
MEHCUACH KaMmMHuaa S5 WWIIMK W CTaXura sra Oyiranimapra TalWHIaHAIH.
CyrypTa CT@XUHUHT sKKa (IIaxcuil) TapThOIa XUCcoOra OJUII TU3UMH KOPUU
STUITYHra Kajaap Xap WwiM ydyH Kymumua TyioBnap. Skka Ttaptubuaru
XUCOOBapaKJiapu KOpUW OTUITAHNAH CYHr Xap OWp CyFypTajlaHyBUMHHUHT
Iaxcui xuccacura kapad XxucoOJaHaIuraH CyrypTa MEeHCHUSICU, SbHU Oy MEeHCHs
YKaMFapwiraH CyrypTa 0anauiapuHy Ba IEHCHUS OJTUIT XYKYKUHU KYJTra KHPUTHUII
BAaKTHJAa TaXMHUHUM YypTada yMp KYpHUII MYIJATHHH XHUCOOTa OJraH XoJjjaa
TalMHIIAHAIH.

JyHné mamnakatiapua xycycuii neHcust pouap GaoqusaTuHA KypaauraH
Oyncak yHIa MOJMSIBUM-UKTUCOAUN TeOpaHuuuiap Oynau® Typaau. DHI Karrta
teOpanuuapaan Oupu 2008 ¥ KaxOH MOJMSIBUN-UKTUCOOUN WHKUPO3
naBpuga O6ynud yrau. by wHKHpo3 ayHE OVitna®d mamiakaTiapHUHT HadakaT
UKTUCOAWTa, Oanku meHcus (QoHajapura xaM Y3 TabCUPUHU KypcaTMaclaH
konMaau. bynu Kanana Ba AKII mamiiakaTiap THMCOJIHIA KYypaMus3.

Kanama mnencuss QoHmmapw akTHBIApW KaHAJAIMKIAp YYyH JapoMaj
MaHOan XHCOOJaHCa, KaxOH HUKTUCOAMETHAA Ma3Kyp (OHIJIAp aKTUBJIApU
WHBECTUIIMOH KanuTtan cudartuaa yptupod stunanu. Kanama nencus TabMUHOTH

Ti3uMu KaHana Moiusi TU3MMHU >KaMU KanuTadMHUHT Kapuitd 15 gousm €ku 1,5
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TPJAH. JOJUlap yAyllIWra sradvk Kuiaau. KaHana meHcuss TabMHUHOTH TU3UMUAA
daonusaT oaub 6opaérran neHcus GpoHANAPH, XyCycaH HUPHUK MeHcus (GoHaIapu
XUCOOJaHTaH KaTTa CaKKW3JIMK TeHcus  (QoHIjIapu  MamjlakaT  WYKd
UKTHCOMUETHAA TIeHCUST (DOHUTApY WHBECTHIIMOH KAMUTAIMHUHT 2/3 KHCMHTa
ATaNMK Kuiuo, ynap 1 TpaH. gojutapjaH 3UE MHBECTULIMOH MalJiarra sra Oynran
donmiap xucobmanaau. Maskyp (OHIJIApHUHT MamlakaT UKTUCOAMETUTA Y30K
MyAAaTIM WHBECTUIUSIIAPDHU KUPHUTHIN CTPATETUSICUHU aMalira OIIMPHIIJIard
VpHU Ocekuéc OYnmO, yjaap HMHBECTHIIMOH 0030p/a XaM MYXUM axaMHsIT KacO
srammiap. Karra cakkmsnuk Qonmmapura Kyiumarmiap kupamu: the Canada
Pension Plan Investment Board (CPPIB), Caisse de dépot et placement du
Québec (CDPQ), the Ontario Teachers‘ Pension Plan (OTPP), the British
Columbia Investment Management Corporation (bcIMC), the Public Sector
Pension Investment Board (PSPIB), the Alberta Investment Management
Corporation (AIMCo), Ontario Municipal Employees Retirement System
(OMERYS) Ba the Healthcare of Ontario Pension Plan (HOOPP). KaTra cakku3iuk
KAaTOpHUra Kupra ymoy (OoHAJapHUHT UHBECTUIIMOH aKTUBJIAPU XaXKMU 64 mipj.
JnojutapAaH 265 Mipa. goiaprada OyiaraH MHKAOpAA MIaKUIaHTad. Yoy
donmapauHr Oapuacu ayHénmaru karta meHcus ¢doumiapu 100 Tamuru Ba
yJIapHUHT yuyTacu katTta 20 TaluK KaTOpurakupaanss.

2008 #iunaa 103 OepraH XKaxOH MOJUSBUM-UKTUCOAUA WHKUPO3UIAH CYHT
KaTTa CaKKU3JIUK KaTOpHUra Kuprad neHcus GoHaIapu akTuBiapu xaxmuaa 2009
Hunra keaub OWpo3 macalMil XoJaTh Ky3aTuiau. Maskyp XojaT pUBOKIJIaHTaH
MaMJlakaTiapia BYKyAra KelIraH HIICH3JIMK, UKTHCOAUN OeKapopiuk Ba V3
Vypuuaa neHncus (oHuIapura cyrypra 6anamiapu OKUMUHUHT KUCKApUIK OWiaH
Oup Karopaa, yJap XapakaTJIapUHUHT OpTUO KOITUINK OujiaH uQoaalaHaIu.
Ym0y Ba3USATHHHT OJJIMHH OJIUII MakKcaauja rneHcusi GOoHIapu Y3Iapu ATalluK
KWJIAETTaH aKTUBJIAp YCTUAAH MWJUIMK Ha30paTHU ypHataunap. byHra kypa, ynap
neHcus (oHIapyu JapoMajiiapu Ba XapaxkaTyiapu, >KymjaZaH, WHBECTHUIMOH

KalluTaJHUHI' MaKCaaJIu ﬁS"HEUITHpHJ'IHIHHHH Ky4JrM Ha3opar OCTUura OoJiauiap.
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Hatwmxana, 2015 iinn oxupura kenu® ylnapHUHT HHBECTULIMOH aKTHUBIAPH XaXKMHU

1,5 TpaH. KaHada JoJUTapura TeHr 0yiau(pacm).

Kanana o TpJan
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0.00

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

B UcHcusd QOHIIApUHUHT KaMU MHBECTUIIMOH aKTUBJIAPU XAKMHU
B neHcus (DOHUTADUHUHT WHBECTUIIMOH (HAONUATra WYHANTHPHITAH
aKTUBJIAPHU XAKMU

2.3-pacm. Kanajga karra cCakKu3/IMK NeHcHs GOHATAPUHUHT HHBECTHIIHOH
ANMTAIH XaKMH

Kanaga mneHcus (OHUIApMHUHT  KAaTTa XaXMJArd HMHBECTULMOH
aKTUBJIAPUHU KydMmMac MyJK, UH(QpacTpykTypa oOBeKTIapu Ba JaBiar
MUKECHUary UHBECTHUIIMOH JacTypiapra WyHaiatupummra cabad, 2008 iunna 103
OepraH >kaXxOH MOJIMSBUN- MKTUCOIUNW HMHKUPO3U XHCOOJaHaIu, yjap ymoy
daomuaT OpKamu ¥3 JAapoMajuiapy  JIUKBUIJWINTKA JapakKaCUHU OPTHIINTA
spuniaunap. Cyarru 10 vinn moOaiinuna Kanana neHcust GoHIIapUHUHT YpTada
PUBOXIIAHUIN KypcaTkuun 6 (owmsnan kam cypwariapnaa Oynmaan. CYHITH y4
Hunna Maskyp Kypcatkud 8 hOoU3HU KA1 dTAH.

PuBoxnanran mammakatiapia meHcus (oHANApH WHUPUK WHBECTUIMOH
uHCTUTYTJIap Katopura kupanu. Xymnaman, AKII nencuss QonamapuHuHT

WHBECTULIMOH JacTypiiapra WYHaNTUPWITaH akTuBiaapu Xaxmu 2014  iun

oxupura keiauo 14,7 TpJiH. T0/UTApHU TAIIKWI ATAU. NHBECTUIIMOH aKTHUBJIAPHUHT

2! John white “Funds* latest annual reports and Bank of Canada calculations” Last observations: 31 March and 31 December
2015
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optummura cabad — XX acpuunr oxupu Ba XXI acpHunr Oommmapura Keiaud
AKlIllna xycycuit meHncus ¢onanmapu (aonuary KanauliK OWIaH PUBOXKIAHA
oopau. Xosupna mamiakataa 700 MUHITa SKUH TeHCUs (DOHATApU XyCyCHid
nactypiap acocuga (GaoluaAT OPUTHO, MEXHAT Oo3opuiaa OaHa OYyiraH WITYH

Ky4uHUHT Kapuitd 50 ¢ownsura xuzmar kypcaTtud KeiaMoKia.

121%
059 Q30
59.6% 11‘% n

)05 §i 2008 1. 2011 i 130 20151

2.4-pacm. AKL nencusi ponpyiapu aKkTUBJIAPH Xa:KMH TUHAMUKACH
(SIMMra nuc6atan dpous xucodmuma)™

2005 vinnga AKLI nencus dhougiapu aktuBiapu Xaxmu SAMMra HucOaran
95 (hownsnu Tamkuin 3trad 6ynca, 2008 innaa By)KyAra KeiraH *&axoH MOJIUSBUN -
UKTHCOIUN HMHKUPO3UHUHI TeHCUs (QoHanmapu (aoausTura caiOuii TabCcUpU
HaTmxkacuaa 59,6 gousra tymmb xerau. 2011 Hunra kenubd Ma3kyp KypcaTKud
71,8 douz, 2013 #unga 83,0 pous Ba 2015 #mngma sca 121 dousra TeHr

OYNTaHWHY Ky3aTUIITUMHU3 MYMKHH.

AKII nencus ¢doumiapu mapoMayiapy  XaKMUHUHT  OIIMPHINTa
KapaTwirad neHcus GoHIJIApUHUHT Xap YH WuJira My bKaJlaHTaH CTpaTerusiiapu
KaOyJ1 KMJIMHUO KeTMHMOKIA. Ma3Kyp CTparervsiiapHi KaOysl KWIHII Ba yJIapHH
amajira OIIMpHUIIl Yopa-Tagoupaapura mamiiakaraa 2008 imina 103 6epran xaxoH
MOJIUSIBUM-UKTUCOIUA MHKUPO3W cabad Oynaum. MammakaTaa Xo3upja MEHCHUs
dbonmapu romonuaan 2011-2020 innnapra MypKaJlaHTaH TEHCHUS JapoMajyiap

JapaKaCUHM OIIMPUILTA KapaTHIITaH CTPATETUSACH aMalira OIIMPUIMOKIA.

2 social Security Administration. Annual Statistical Supplement to the Social Security bulletin. Retrieved from

https://www.ssa.gov/policy/docs/statcomps/supplement/2015/supplement 15.pdf // Lebedova L.F. US Pension System in XXI
Century‘ Financial-Economic Destability Risks. USA * Canada, 2014, - Ne 3, p. 22-30 // Wills Towers Watson and secondary
sources. P. 7 MabIyMOTIapH acocuaa Myaluti( TOMOHUIAH Ty3MITaH
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2.2. Xycycuii nesHcust (POHJIAPUHUHT MAOJIAFJIaPUHU IHAKJIJIAHTHPHUILI

Ba TYJIOBJAPHHM aMAaJIra OIIMPHUII X0JAaTH TAXJIHIU

XKaxon  rtaxpubacupga  THEHCUS  TAbMHUHOTMHU  MOJIMSJIAIITHPUII
MEXaHU3MUHMHT Y4 XWJI TYPH KYII YUpaAUIH.

1. bapua wmamilakartinapia KEHI TapKairaH OOJDKET JapoMajylapAaH
MOJIMSUTAIITUPWIAUTAH 1aBJIaT IEHCUS TAbMUHOTUHYU amMaJira OIIKPHUIII.

2. Uxtuépmii Ba MaxOypwil IIaxcuil »x)amrapMa pexXalapHU amalra
OLLIMPHILI.

3. HUxrucoawii WMHKHpPO3, HH(IALMS, XaMFapMajJapHU HYKOTHILJAH Ba
KaMFapMaHU KaJpCHU3JaHUINra OJIMO KeNaguraH HMHBECTUIMOH pHUCKIApAaH
XUMOSI KWJIaJUTaH CyFypTa TH3UMUHU PUBOKIIAHTUPUILL.

[lencus maOyafmapuHy TU3UMIIM MHBECTULHMA KWIMII OWJIaH MOJIMSIBUA
MHCTUTYTJIAp MHBECTULUS Japomajuiapura sra Oymanu. Kanuran éku Huruiaran
neHcus 0ajnajuiapu CyMMacH yJapHU WHBECTHIMS KWIMILIAH OJMHIAH JapoMaj
neHcus  GoHAM  (DAoAMATH  Xapaxariapu, HaTWXKacuia KaluTaJUlallrad
NEHCUSBbHUHT MOJUSBUH MaHOacuaup. ABjojgigap OUpIaMIIUTH  acocCUAa
KypWIraH TaKCUMOT MOJEIM Ba KalWTaJUIallraH MOJEN CYFypTa TaMOMWIIUIa
acocnanagu. Kanurammamran moxaen “Yumum moaenu” HOMU OWJIAH XajaKapo
MHUKECIa MaIIXyp OVIIIH.

Kanuramnamran nencust Mmonenu aasnar neHcusicura Kaparanna ypraga 30
dousra 1okopu OynTaH neHcus MUKIopyuHU TabMuniaiau. 2000 imina xycycuit
neHcus GOHAJTAPUHUHT >kaMH akTuBiapu cymmacu SAMMra nucbartan 40 ¢housnu
tamkui 31au, 2020 iiunra 6opub 3ca 0y aapaxka 130 ¢gowusra 3TUIIM MYMKHUH.
Kaxon taxxpubacu KypcaTaauKu, aXOJIWHU KPEAMTIIAIra SHT KYI KU3UKYBUaH
Myaccacalapyu KpeauT - MOJHUS MHCTUTYTIapu XucobOsaHaau. bymap - Xycycuii
HEHCUS KaMrapMalapi, ccyna-xamrapma yIOLIMaapy, KpeauT
uttudokIapuanp. Maxcyc KpeauT UHCTUTYTJIAPUHUHT OMp KUCMH HMKTHUCOIUET
Ba XY)KaNUK (AOJUATHUHUHI MYyallslH COXaCMHHU €KUM axOJIMHUHI MyalsH

Ta0aKaCMHW MOJUSUIAIITUPUIN OWJaH IIyFyJiaHaau. SbHU MaOnarjgapHH
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OMOHATTa Kajn0d 3Taau, KUMMATIA KOFO3JapHU YHUKApaIH, CyFypTa MOJIUCIApUHU
coTtaau, w1y kabu iymmap Owunan Qaonusat kypcatamu. XyCycHil MEHCHUS
JKaMrapMmallapu ccyna capMosiiapu 0030pHjia, KUMMATIM KOFo3jap 0o3opuia,
KPEIUT-MOJMS TU3MMHAA MYXUM 3aMOHABUM XOAMCAIUp. XyCyCUH IIEHCHUSA
KaMrapMallapd UMKOHUSITIIADUHUHT MOXUATH OMOHATYHJIAPHUHT MalOJsaFiapuHu
TYIUIAI, CaKJIalll, KYNaWTUPHILL, TIEHCHUs] TYJIOBJIAPUHHA TAbMHUHJIAII XUCOOJaHAIH.
@donpyiap aKTUBJIAPUHUHT ACOCMHM KUMMATJIM KOFo3ilap OuiaH Oynran
omepauusiap  Tamkuia  dtaau. JKamrapunaguran — llencuss  Qoumnapu
AKTUBJIAPUHUHT ACOCMHM KHUMMATJIM KOFO3Jlap OujaH OOFJIMK oOmepanusiiap
TAlIKWAJI 3Tagu. Xycycuid neHcust poHIapy myja MaOiarjJapyuHu y30K MyJAaTra
YKOMITalIi, XyCycuil Ba JaBjiaT KUMMATJIA KOFO3JIApUHHU COTUO oyiaau. Xycycui
neHcus (GOHAM MAacCUB Olepalusiiapd aCOCHHHM KOpHopauus Ba KOpXOHalap/aH
KeJlaJuraH pecypciap Tamkuia 3Taad, TymryMHUHT 20-30 dousu umam Ba
XU3MaTtyuiap Oagannapunan uOopar. DKCMEPTIIAPHUHT XUCOO-KUTOOU OYitnua
KUMMaTJIM KOFO3JIap/laH OJMHAJAWIaH JapoMaJJIapHUHT Oup (Qou3 OIIMIIN
TYJIaHAIUTaH MEeHCHsUIap MUKJIOPUHHA OUp Hevya ou3 OUIMPHUILTa UMKOH Oepaiu.
bomkaua KuinO alTraHaa, KUMMATIM KOFO3JIApDHU COTHO OJMII  Y4YyH
aXpaTuiaraH Malnarjap yiia KUMMATIW KOFO3JIApHU XO3UPTU peasl KuhMatu
Oyiinya coTWiraHjgaH CcYHT (ykaponapra IMeHCHUs KYPUHHUINHMAA KaWTapuialu.
WKTHUCOOUMETHUHT HILIA0 YMKApUIL COXAaCH YUYyH Y30K MYAJIATIM capMos
ATUIIMACIIMIYM Ba yHTa KECKUH 3XTHUEXK MaBXyJl IIAPOUTAA XYCYCHIl MEHCHUs
dbonmyiapy OUMPUHYMIAH, Y30K MYAJAATIM Kpeautiaam (OHIAJIAPUHU OUIUMPHIL
UMKOHMHHM 0Oepca, MWKKUHYMAAH, OyHIal TY3WIMAQJIAPHUHT  SPATUIIUIIN
OIO/DKETHUHT WKTUMOHMM TabMUHOT XapakaTJapuHA KaMauTHUpUIl WUMKOHWUHU
oepanu.

Hynéna xymmabd wMamiakariapga XyCyCUd TE€HCUS TU3UMJIapUHUIA
WuFIIIran MabJaFiapHu TypJinya HyHaIUIIa WHBECTUIMS Kuunimaau. bynu oup
HeYTa MamJIakaTiiap MUCOJIUJIA KYPUILIMMHU3 MyMKUH.

IOkopuna Unnm MamiiakaTd XyCyCUd MEHCUS TU3UMHUHUHT SHT 3aMOBHIA

TapaKKI/Iﬁ 9TraH THU3HUMHWHU )KOpI/Iﬁ KWJITaH 6I/IpI/IHIH/I MaMJIaKaT JKaHJIUTHHUA
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Takuq1ad YTAWK Ba yHAAa Wurwirad walnarmap Oy TH3MMIA MINTHPOK
dTaéTranjapHUHr Xxoxummra OwHoaH 5 Ta (A-E) myntudonmman Oupwura
Huruuimmu Ba Oy GoHIap Oup-OMpHIaH PUCKIWIMK Japaxacu OusiaH ¢apk
KUTUHUIIMHU aiTtu6 yTauk. By Qowmmapna uwHBecTHHMsIIapra HyHAITHPHIL
Kyhnaaruya(2.3->xaaBai)

2.3-KaaBaj
Yuiau MaMJIaKaTH XyCyCHid IeHCUsl TU3MMH TapKuOuaaru myJarugonmiapra

. .. 23
WMFUJIraH MaoJIarJIaApHUHT HHBECTHLHMSATA HYHAJITHP WITHIIH

Myntudonnap NuBectunust mugaopu (%)

MunumMyMm Maxkcumym

A 40 80

B 25 60

C 15 40

D 5 20

E AcocaH 1apoMaJiyii UHCTPYMEHTIIapra

NYHAITUPWIAINA

XKagsan mabymoTiapuaaH KYpUIIUMU3 MYMKHHKH 3HT OKopu ¢ous A
MyJITA(QOHIUTA TYFPU KENA0Au Ba MUHUMYM KuitmMatu 40 (ou3HM Ba MaKCUMYyM
kuitmatu 80 gousnu tamkwi Kuiarad. B, C Ba D myntudonanapu y3 napdbatuaa
MUHUMYM KuitmaTiapu 25, 15, 5 ¢pousHu Ba Makcumym kuiimatiapu 60, 40, 20
dbou3z MUKIOpJapU >KUXaTUAAH W3YWUIMKAA >kounamrad. E myntudonauna
HuFuiarad mabsariap acocaH JapoOMaJjid MHCTPYMEHTIapra WyHalITUpUiiaau Ba
Oy MyntudoHAIaH KaHYa MUKIOpiapaa mabnar cap(iaHuIly KeITUpPUIMAaras.
by wMynatudonmnapHUHr Kalich coxara Ba KaH4Ya MUKIpiapaa Malmar
capnanuIy XuxatugaH kKypub ynkKcak. by Kyiluaaru sxanBanaa KeITHPHIITaH.

(2.4-xanBan)

% Waldo Tapia “description of privite pension system” OECD publishing 2008 y.
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Yyn XycycHii meHcHsi TH3SHMHAA HHBecTHIHS GomKapysu 2013 ii*

2.4-xanBaJ

AKTHUBIAp TYPKyMHU Doug A doun B Donn Donn Doun E
C D
JlaBrmat KUMMaTJIH 40% 40% 50% 70% 80%
KOFO3J1apHra
Mynnariu Aemo3ur, 40% 40% 50% 70% 80%
BeKcell Ba OoIIKa
MOJIMSIBUA
MHCTYMEHTJIapra
Kpenutmap 40% 40% 50% 60% 70%
XKamoa Ba xycycuii 30% 30% 40% 50% 60%
KOMITaHUSTTApHUHT
BEKceJuIapura
Akcusinapra yerapacuz | Yerapacus 10% 5% Yerapacus
aNIMalITHPUIIaIUTaH
BEKceiap
Ouuk akuusiap Ba 60% 50% 30% 15% gyerapacus
MOJI-MYJIK aKIHsIIapH
HNuseTnims sa 40% 30% 20% 10% UYerapacus
aKCUOHEPITNK
KAMUATIAPH
AKUMSIHEpIHUK 5% 5% 5% 5% Yerapacus
KAMUATIAPH
(uerapananraH)
Twxopar Korosnapu 10% 10% 10% 20% 30%
Yer-31 20%-30%
MaMJIaKaTIapH
YUKAPUITAIIH
Ba 6omkanap 1%-5% 1% 5% 1% 5%

XKansan MabymMOTIapuAaH KYpUHAAUKUA A MyJITU(QOHIU SHT MACT PUCKIIU

myntadonn. B, C Ba D myntudonmiapu ycubd 6opyBun puckin MyaTudoHIap

24
HHTepHeT MablIyMOTIIapH acocHa Myauiid TOMOHUIAH HILTaHIA
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xucoOnaHaau. E MmynTudoHan 3HT KaTTa PUCKIU MYJITU(DOHIIUTUHHA KYPUILIUMU3
MYMKUH.

Keiiuarn Vypunga Mycrakun Mamnakatinap XaMycTIuru TapkuOuga
Oynran KO30FMCTOH TeHCHUs TU3MMHHM TaxJiMi  KuwiaguraH Oyicak,
Ko3oructonna xycycuii nencus tusumu 1998 itni 1-sHBapaan )xopuil KUIMHIaH
Ba Oy TH3MM Maxcyc kamFapMma opKalu OomKapwiaad. by TU3uMaa UITHPOK
ATUII €HJIA UIITa KUpaETraniap Ulruuiap y4yH MaxOypuil Kuinb KyHumira. Vs3-
Vy3uHM OOIIKapaauraH TagOupKopiaap €K HIIaMalIuTraHiap yayH Oy TH3UMIa
UIITUPOK ATHUII UXTUEPUN KUIMHTaH. banannap HAFWINILN: UITYWIAP MAOLIN]IaH
10 % YTKa3um MaxxOypHii Ba YHAAH TAIKAPH 6aal TYIam HXTHEpUi. MnFuiran
Oamamiap WHBECTUIMATA WYHANTHPUIUINM KyWHIau KaJBalja KYpUIIUMU3
MYMKHUH. (2.5-%aaBan)

2.5-kaaBaJ

KO30FMCTOH XycycHii meHCHsI TH3MMHIATH HHBECTHINS GOIIKAPYBH

AKTHBJIApHUHT TYPKYMJIAHUILIU 2004 #iun 2005 #iun
HaBnat  KuMmar0axo  KOFo3iapu Ba  Mwumd  O6ank | Mun 25% Mun 25%
JENO3UTIapura

[[Taxap GomKapyBura Kapanui KUMMaToaxo KOFo3Jiapu 5% 5%
Maxammii JaBiaT TalIKUIOTIApH KHUMMaT0axo KOFo31apu 5%-50% 5%-50%
Maxannuii 6aHKIap JeMO3UTUTa 15% 20%

Yer-31 AaBjlaTiapu Ba 4YCT-3JI HOAABJAT TAIIKWJIOTIIApU

KUMMaT0ax0o KOFo3/Iapura

10%-40%

10%-40%

Maxayuii TalKUIOTIIApHUHT TapoBra KyWHIIraH BeKcelllapura 20% 20%
Maxannumii TAIIKWIOTJIAPHUHT uHdpactpykrypasuii | 10% 15%
BEKCeJlIapura

K030FUCTOH pUBOXIAHTUPHIL OAHKU BEKCEJIapura 15% 15%

Tankukon HaTWKamapugaH MabiyM OYIANKHU, TMEHCHUS TU3UMHMHU (akat
JaBJIaT TOMOHUJAAH MOJIMSUTAILTUPUIL €Tapiu camapa Oepmaiinu. Xo3upru KyHia

NEHCUS] TU3UMUHU MOJUSUTAIUTUPULIHUHT OMp BAKTHUHI y3uja Y4 HyHaHI:

*Waldo Tapia “description of privite pension system” OECD publishing 2008 y.
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MUHUMAJ MEHCUSBHHU KadolaTiaiuran JaBiaT NeHCUsT TH3UMH, MpodeccuoHan
accouuanus €pAaMuia Y3MHUHT W OepyBUMJapUra KylIuM4a MEHCHUSBHU
HMIAKIJIAHTUpUII,  (yKapojap HMKOHUSTIIAPUAAH KEIUO YMKKaH  XOJjaa
MOXUIa,XyCycuid TeHcussbHM TabMuniam Oenrwianrad. AKI, TNommanmwms,
bytox bpurtanus, I'epmanuss Oy Ttu3umuan ¢oiinanananaau. [lencus
TabMUHOTUHUHT XyCYCHWIALLITUPHULL JacTypu UKTUCOIUETTA
WHBECTULIMSUIADHUHT WYKA UMKOHUATIAPUHM TaKIUM JTaau. AWHaH, MOJus
coxacuza IIEHCUA HCIOXOTIapura OJXTUEK Ba HUKTUCOAUM MCIOXOTIAPHUHT
KeHraiiTupmwiran coxacu kecumanu. Kamuranm 6030pu pUBOKIAHMILNY, TEHCHUS
dboHmIapy MyJJIApUHU  WHBECTHLMS KAIpPCU3raH MOJMUSBUNA 1aCTaKIApUHU
TaKIUM JTUII y4yH Xyfaa myxuM. Iy tap3ga ukTucoauérra MHBECTULMIAPHU
WYHANTUPUII  JKapa€HWIAa JaBJaT, >KaMFapwiraH Ba XYCYCHM IIEHCHUSA

TabMHUHOTHHH MOJIMSUIAIITHPHUIT MaKCaara MYBO(i)HK 6}”/nazm.

m AKIII

B byrok
bpuranmsa
ABcTpanusa

W] anman s

S A ToHNA

Kanama

B bomkanap

|

2.5-paCM. PuBoxkiaanran JaBJart/jaapaa HoJgaBJaTt Ilencus

JKAMFaApPMAJIApU aKTHUBJIAPUHHUHT KAMH aKTUBJIAPra HUCOATaH yJaylIH

((])ople.z[a)26

Kyitngaru aumarpamma opkaiu 3ca 0u3, Hojasiat [leHcus sxamrapmanapu
aKTUBJIADUHUHT  JKaMWd  AaKTUBJIApra HUcOaTaH YIAyIMIMHA  KYPUIIUMU3

MyMKUH.YHra kypa, AKIlIna nogasnar IleHcus >xamrapMaiiapy akTUBJIAPUHUHT

%pensions at Glance; Social Programs throughout the World
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*amu aktuiapra HucOataH ynymu 11%, bytok bpurtanusna nomasnat [lencus
KamMFapMalapy aKTUBIAPUHHMHT >KaMU akTUBjiapra Hucoaran ymymu 11%,
ABctpanusga HomasnaT IleHcuss kamrapManapd — aKTMBJIAPUHHUHT  5KAMH
akTuBiapra Hucbaran ynymm 6%, [ommanmuasma Homasnat —Ilencus
xalmrapMmanapy akTUBJIAPUHUHI »aMH aKTUBiIapra HucOataH yiaymu 6%,
Anonus Ba Kananmana sca Hojasnatr IleHcns kamrapManapu aKTHBJIIAPUHUHD

’KaMM aKTUBJapra HucOaTaH yaymu 5% 3KaHJIUTUHU KYPUILIUMHU3 MYMKUH.

Espona Urtudokm mamnakariapuaa CyrypTaBUH TEHCHS TabMHUHOTHU

TA3UMH KyMUAaru TAMOMUILIAP aCOCUA IaKIIJIAaH/Iu:

- UKTUCOIUMN (Daosl aXOJIMHU CYFypTaslalll;

- NIEHCUSl TYJIOBJIApUHU HWINYMJIAPD Ba CyFypTaJaHTaHJIApHUHT CYFypTa
Oamanmnapu XxucoOU1aH MOJIHSIIAIITHPHILL

-aMaira OWMUpUIaéTTaH MEHCUS TYJIOBIAPUHUHT CYFypTaJlaHyBUMHUHT

aBBAJITH JapOMaJJlapy Ba CyFypTa CTaKUra OOFJIMKIUIH.

Ymby mexanusmaan EBponanunr I'epmanus, @pannus, Uranus, Ucnanus
Ba ['penus kabu MamiakaTiapuaa KeHr ¢oiiaaaHuiIan.

Maskyp MamiiakaTiapja NEHCUs TabMUHOTH TU3MMH SITOHA KOHIIEHIIUS
acocusia (GaosUAT IOPUTCA-NIA, YJIAPHUHT 0ab3u (PapKiu >KUXaTiapu MaBxKYy/I.
XycycaH, MOJMSUTAIUTUPUIL, TAIKWIUK Ty3uiaMma Ba (PyHKUMOHaAN Basudamapu
mynap xymiacunangup. Ly Ooucpan, cyrypraBuil meHcust mozaenu Espoma
HUttudokn mammakaTiapuja apajiamn Iakiapaa HamoéH OVmamu. Macanas,
Takcumitaml (MaxOypuil CyFypTa NEHCHSCH), KYIIMMYa MEHCUS JacTypiapu
(®pannus Ba Mcnanusi) TakCMMOT NEHCHS TH3MMHU IIAKJIMJA amaira OLIaIH,

TYJIOBIIAPHM KanmuTaj Kyimimanapra iwynanrupuin (Hugepaanmus).

Moxusitan Oup-Oupuaan (apkiau Tap3aa ro3ara Kejiran Oyica-ia, JEKUH
amManuéTna yiap y3apo apajam Xojja xaM amai Kwiaaud. Epoma WUrtudoku
MaMJjakaTiapuaa TU3MMJA aMalra OIIMPUIAETraH MCIOXO0Tiap HaTHXKacuaa
ymlOy HMKKM MOJACTHUHT WHTErPAIUsICUHU Ky3aTuinl MymkuH. JKymmamad, Oup
KaTop MamJlakatiapAa YHHUBEpcal TIEHCHS TabMUHOTH THU3UMIIAPU BYXKYAra
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Kenub, amanra omaéTraH TyO0 HUKTUCOIWN V3rapuiuiap CyFypTaBUW TEHCHUSA
TAbMUHOTMHUHI f03ara KeJauluMra WMKOH OepMokna. Kymmmua neHcus
TabMUHOTU TU3UMHUHUHT MaxOypuii (byrok bpurtanus) makiu »opui 3THINAIIN

kabumap OyHra Mucon Oymanu.
2.6-KaaBaa

JlaBjaaT Ba Xycycui NeHCHS ’KaMFapMaJjiapy 3aXupa ;KaMFapMaJapUHUHT

nasJjat AUM ra uucoaran yJIylHI/I27

Hasnartnap Xycycul )xaMmrapMaiap Jasnar nencus
*KaMmrapMasapu
SIUM naru Mina. AKII SIUM nmaru Ms. AKII

yIyHmn Jomap yIyHIn JoJ1ap
ABcTpanus 102,2 1440 898 6,1 85 597
Tamnagnus 148,7 1335092 X X
AKILI 83,2 13 946 142 16,5 2764 431
Kanana 70,8 1260 157 17,2 307 370
Yunu 62,3 162 988 2,8 7335
[IBeitnapus 113,4 807 893 X X
Dwutanus 48,7 135 651 27,0 75211
OpaHuus 0,4 11 860 2,5 71575
['epmanust 6.1 236 932 X X
Bbytokx bpurtanus 99,6 2 810 564 X X
HUcmannus 141,2 22 986 X X
WNpnanaus 52,3 126 188 X X
Hcponn 50,5 152 679 X X
Hranus 6,0 132 168 X X
SlnoHus 29,2 1331231 26,8 1223 863
Kopes 6,0 81 555 29,9 404 543

KanBan MabaymoTIIapuaaH KypUIIMMHM3 MYMKYHKHM  PHUBOKJIAHTaH
J@aBJlaTiapAa XyCyCHM >XKaMFapMajlap YJyIIM JaBJjiaT XKaMFapMallapulaH aHda

kyn.Macanan Ascrpanuana Xycycuil kamrapMmanapHuHr MM nparm ynymm

2" pensions at Glance; Social Programs throughout the World
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102% sipuum 1 440 898 mun. AKI nommap. JlaBnaT meHcus xamMrapMalapuHUHT
aca AUM naru ynymum 6,1% Oy neranu 85 597 mmn. AKII nommap.

lNomnannusna sca 0y kypcatkud xycycuid »xamrapmanap AVMMuunr 148%
MHKJIOPUHH TAIIKWI 3Tajd, JABiaT NeHcus kamrapMaiapu 3ca nyk.AKIIna
xycycuil mieHcus kamrapManiapu AMMuuHr  83%HuU TalKui 3Taau,JaBiiatT
neHcusicu 3ca 165% HuU Tamkun 3TaéTraHuHU KypuIIMMU3 MyMKHH.Kanana
xycycuil xamrapMmanap AWMuunr 70% Hu naBnat neHcuscu 3ca 17% Hu
Tamkui 3TMoKaa. Yunmnaa aca xycycuid xamrapMmanap ANMuuHr 62% Hu naBnat
NEeHCUsACH 3ca aTturd 3% HU TaKWil 3TMOKIa. PUiuIaHausAga XyCyCUd NEHCHUs
xamrapManapu SAMMuunr 48%mHu naBmar neHcusuiapu 3ca 27% HM TalIKWII
ATaCTraHUHU KYPUIIMMHU3 MYMKUH.DpaHuusiga Oy KYpcaTKud akCHHYa yJapnaa
JaBiIaT TEHCHSACHUHUH YIyloly XYCYCHUH JKaMFapMaJapHUKUIa Kaparasjaa
KYTIPOK,sIbHU Xycycuil sxkamrapMmanapHudr SAWMparn ynymm 0,4%,1aBnat
neHcusicu 3ca 2,5% Hu tamkun staau. ['epmanus, byrok bpuranus, Ucnannus,
Wpnannusa. Ucpoun Ba WUrtanus kaOu maBnatiapaa AaBiaT NEHCUSJIAPU MaBXKYy[d
AMAC, aKCHMHYA yiapaa XyCyCUW IIEHCHUS KaMFapMallapu MYXHUM Py YAHaUIW.
SAnonusiga xycycuit xamrapmanapaun AMMparn ynymm 29%, naBnart neHcusicu
aca 26% Hu Ttamkun 3TMokna. Kopesima sca Xycycuil sKamrapMalapHUHT
ANMparu ynymu 6% HHM TallIKW 3Tca AaBjiaT NeHcusicu 3ca cankam 30% Hu
TalIKWJI 3TMOKAA. byHJaH mIyHOad XyJjioca KWIMIIAMH3 MyMKyHKH, DpaHums
xamaa Kopes Mamanakatinapuja Xaidd XaMOH [aBJIaT TEHCUACH XYCYCHUM
»)aMrapMmasiapra HucOaTaH yCTYHJIMK KUJIMOK/IA.

Kaxon Taxpubacujga xed OWp JaBiaTAa TYJIUK KaMFapuilaJuraH €EKu
TaKCUMJIAHAJIUTaH TICHCUSI TABMUHOTH MaBXyJ] aMac. Kaiin stumr no3umMku, 6apya
MEHCUOHEPJIAPHUHT  slalll ~ MUHUMYMUHHM  TabMHHJAIIra  KapaTWiraH
TaAOWpIApHN  TAKOMIUIIAIITHPUIN  HATWO)KAcHIa TIEHCHUS TabMUHOTHHUHT
YMYMUHJIMKKA 3ra 0YIaéTranIuruiu Kypamus.

YMymaH ofdrasaa, jKaxoH TaxXpuOacuaa TMEHCHUS TabMUHOTH THU3UMU
Ha3apui )KUXATAaH UKKU WAPUK TypyXra aXXpaTwiaa :

1. Vpratuiran TynoB tnsumu (Defined Benefit - DB).
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2. Vpuatunran 6anan tusumu (Defined Contribution - DC).

VpHaTniaran TYnOB TH3MMHAA TEHCHS TabMHMHOTH HINTHPOKYHIAPH
MyaillsisH ~ XaXMJard 1neHcus Ba  Hadakaiap OWiaH  TabMUHJIAHMILIN
kadonarnanaau. Maskyp xonarjga TYJIOB MHUKAOPH akTyap XucoOmap €pramuia
OXUPTH MWHIIJard MexHaT (GaoJiMATH YYYH HII XaKJIapud Ba OJJMHTU CTaXu
acocusia xucoOmananu. IleHcus TYIOBM TICHCMOHEPHUHI YMpPH JIaBOMHJIA

AHHYUTET MIaKJAa amMajra omupuiInd Oopuiaiu.

VpHaTuiran Gajgan TH3MMHAA TIEHCHS TYIOBHHMHT MHKJIOPH OJJIMHTH
TYynaHTaH OaJajUTapHUHT Xaxmura Oornuk Oynaau. By Gopana, ymOy Typraru
neHcus (GOHAWHUHT MaOiariapuIaH WHBECTUIIMOH (aonusaT €pAaMuaa OJUHTaH
JapoMajiiap XaM MeHCUS MUKJIOPUHU OIIUPUIIYA MyMKHH KM akcuHYa. Maszkyp
TU3UMJIa Xap Oup HUINTUPOKYM ajoxuja XucoOpakamra sra Oyiaad Ba yHJAQ
Oanamnap »xamrapu® Oopunagau. Ym0y THU3UMHUHT (apKiIu XyCyCHUSTIapuliaH

6I/IpI/I IICHCHA TS"J'IOBJIapI/IHI/I oJInaa pUuCKHHUHT MaBXKYIJIUTHAONDP.

2.3. Y30exkucton PecnyOuaukacuga xxamMrapu0d Oopuiagural neHcus

TADMHHOTH BA YHUHT X03UPI'H X0J1aTH TAXJINJIH

PecnyOnukamuzaa ¢ykapojgapHUHT >kamrapud Oopuiaguradl TMEHCHUS
TU3UMH aMaTHETTa KOPUN KUIIMHIH, )KaMFapuO OOpriiaurad NeHCHsl TAbMUHOTH
UKTHCOMUN (haosi axOJWHUHT HII KOWHM, MeXHATra Ja€KaThu Ba JapOMaJvHH
UYKOTUII OWslaH OOFNMK TYpiW XOJAucanapJaH WXKXTUMOMN XUMOSJIAll IIaKINA
xucobnanaau. ‘“YKamrapub OGopuinaauraH MeHCUsS TU3UMU MOJIUSIBUN KaTeropus
cubaruga mya MaOJaFIapUHUHT Makcaaaud (QOHIJIapHM IIAKIUIAHTUPHUIL Ba
KEeKCAJIMK 4oruaa (poiJallaHuIIHUHT IIaKJI Ba yCyJUIapu WHFUHANCUHU Y3 MUWTa
OJITaH UKTUCOAUM MyHOCA0aTIap TU3UMUHU aKC STTUPAJIN.

V36ekucron Pecnybinmkack (ykaponapu, IIYHMHTACK, Y30€KHUCTOH
Pecniybnukacu xXynyaumaa JOUMHMA SIIOBYM YeT A1 (yKaposiapu Ba (QyKaponuru

Oynmmaras maxciap >kamMrapu0 OopuaJuraH MeHCUS TAbMUHOTH OJIUII XYKYKHTa
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28 .
ara”. Kamrapub OopunaauraH meHCUS TABMUHOTH TH3UMUTA 2 XUJI ab30 OVIHII

MYMKHH:

/ W 6epyBUMIapHUHT, \ / \
MeXHaT (HaOTUITHHA MEHAT SKKa TapTUOIaru
MIAPTHOMACH OPKAJIA aMalira TaIOUPKOPIIAP, FOPUIUK

OLUMPYBYH [IaxC TaIIKWI dTMaran
(hyKapoIapHHHTOIITUPYBYH KAMFApHO XOJIIaru JEXKOH
(hyKaponapHHUHT jKamFapuo GOpHIaITaH XY KaTUKIAPUHHT

OOpWJIaIMran NeHCHUs TEHCHS ab30JIAPH, ITYHUHTJICK,0 011K
TH3UMH/IAa HIITHPOK TH3UMHIA a (hykapomap sxamrapuo
3THUIIN,arap KOHyH IITHPOK OopuiiaiuraH MeHCUs
Xy#oKariapuaa 6omkaya S— TH3UMH/IA MXTHEPOIIHK
Konjajiap Ha3apaa acocyjJa NIITHPOK
TyTHIMaraH oyica, aTaauIap
MaxOypuianp

- / N J

2.6-pacm. Kamrapu6 0opusiagurad neHcusi TUSUMHU/IA HIITHPOK

3TI/IH129

V36exncron PecnyOmukacmna kaOym KwimHraH — “®yKapoNapHHHT
xamrapu0 Oopuiiagurad neHcus TabMUHOTH TyFpucuaa’ tu Konyn 2004 iu 21-
nekadpaa KaOyn KuiMHran Oy KOHYHHHHT Makcald - pyKapoJapHUHT jKaMFapuo
OopwianuraH TEHCUST TabMUHOTH COXacHUJaru MyHOca0aTIapuHU TapThOra
comuiigad ubopar. JlaBlnaTHUHT Ha3opaTH acocujaa um OepyBumiap Ba
UIUTOBYMJIAPHUHT Makcauii OafaiiapuiaH IaK/UIaHYyBYM Maxcyc OrOKeTHaH
TalIKapyu WXKTUMOMI KamMFapMajlapaH MEeHCHSUIAPHU MOJIUSIAIITUPUIIUILN
xKamrapub OopuiaauraH TEHCUST TU3UMHUHUHT XYCYCHUATIM  KUXATUAMP.
“Kamrapu® Oopunaauran neHcus” Kareropus cudaruna mysn MaOaarJapUHUHT
MakcaIu (OHIJIAPUHU MIAKIUTAHTUPUO, KeKCATUK YOFuaa (oiimalanuI IaKky Ba
yCYJUIapUHU MUFUHINCUHU 3 MUUTa OJITaH UKTUCOAUI MyHOocabatiaap TU3UMHHU

aKC STTUPAIY.

28 ¥36exncron PecnyGmikacuanar “®yKapoTapHUHT KaMFapHO GOPHIIANTaH NEHCHS TABMHHOTH TYFPHCHAA” T
Konynu 02.12.2004 #imr. H702- 11 5-momna
2 ¥36exucTon PecniyOnmkacuHuHr “@yKapoJlapHUHT KaMrapuO OOpHIIauraH MEeHCHS TabMHUHOTH TYFpHUCHIA” TH

Konynu 02.12.2004 #imr. H702- 11 6-momma
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DyKapoJapHUHT KaMFapu Oopujiaauras
MEeHCHUsS] TH3UMU/A HIITHPOKH

Max0ypuii TapTndéaa HUxTuépuit

TapTHdAa

2.7-pacm. DyKapOJAPHUHT KAMFApPUO 00OPUIAINTAaH MEeHCUs] TU3UMHIA

30
HIITHPOK 3THIIH

V36ekncron Pecriybnmkack  (QyKapoiapu, IIYHHHTACK, Y30EKHUCTOH
PecnyOnukacu Xyayauaa AOMMUEN SIIOBYM 4YeT 37 (yKapojapu Ba (QyKapoauru
Oynmaras maxciap >kamMrapu0 Oopuiajurad NeHCUs TAbMUHOTH OJIMII XYKYKHTa
sra. ‘“Kamrapu® OopuiaguraH NEHCUS TAbMHHOTH- (YKapoJapHU LIaXCH
»)amrapu0 OopwiaguraH MmeHcus xucoOBapakjapuiaru MaOiariapujiaH JIaBiat
NEHCUsACHra Kymumya myJl MaOnarmapu OwiaH TabMuHjanaup. Kamrapuo
OopunaguraH UXTUEPUN meHcusa Oanamiapu-liaxcuil >kamrapu® OopuiiaguraH
MEHCUs XucoOBaparura UXTUEPUIIMK acOCHIa KUPUTUIIAUTAH Iyl MablaFiapu
XHCOOJIaHaI!.

Kamrapub® Oopuinagurad TICEHCHS TH3UMHJA XHucoOra ojuHaéTraHaa
dbykaponapra Xank OaHku ymMpOoOJ KuiIuO OelruiaaHagdraH, JOUMHUN IIaxchi
TapTHO PaKAMITH KaMFapuO GOPHIAIUTaH IeHCHS XHCOOBapaKaTapH OUMIag. ™

Kamrapu® Oopuiaguran MeHCHS TU3UMU MaOnariapuaaH >Kamrapuo
OopwianuraH TEHCUs THU3UMU OwinaH OOfJIMK Oyiamaran MaxOypHUsTIapHU
Oaxkapuin yuyH ¢doigamanMaiiin. Xank OaHKU >KamMFapuO OopuiaaguraH MeHcus
TU3UMH MaOJIaFJIaApUHUHT aJoXuja XUcoOuHu oputaau. XKamrapub Oopunaauran
NeHCUS  TH3UMH  MaOJarjapuHu  KYyHaWTUpUII — Xamjaa  yJIapHH Iyl
KaJIPCU3NIAHUIITUIAH XUMOS THIII MaKcaauaa OyHaai Ma0aaraapaaH HHBECTUITUS
Ba KpeauT pecypciapu cudartuma, MIYHUHTACK MOJHSIBUNA BOCHTajapra

KOMITAIITUPHIL YUyH (HONAATAHUITUIITN MYMKUH

* Kacumosa T.A Kapumosa 3.X “Bromkernan Tamkapu (onmmap” Ykys kymmanma —T “Ukrucom-monus’”

2009.212-6er

. "dyKaponapHUHT KaMFapuO OOpHIIaanuIaH MeHcus TabMUHOTH TyFpucuaa'tu Konyn 2004 -iiun 2-nexabp
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Comnuk,
OpraHjapu

Monus

Ba3UPJIATU

bromxernan
TanrKapu

Ilencus

KaMFapMacH

Mapxkasuit
bank

2.8-pacMm. ’Kamrapud GopuIaguran neHcusi TA3MMH MIITHPOKYNIAPH

MexaHI/I3MI/I32

@OyKapoJapHUHI [IaXCUra OWJ MabIyMOTiIap OujaH OofiMK Oapua
y3rapuimiap: MEXHaT HIAPTHOMACH TY3WITAHJIUTH EKU OEKOp KWUJIMHTAHJIUTH,
MAcMopTIard MabJIyMOTJIap Xamja IIaxCUi jkamMrapu0 OopuiaauraH TeHCUs
XUCOOBapaKIapuHu OPUTUII YUyH 3apyp OOIlKa MabIyMOTiap Y3rapraHIurH
TyFpucuaa xabap Kuwiunuiapu mapt. Mm OepyBumnap maxcuil >xamrapuo
Oopuitazurad NeHcus: XucooBapakiaapura 0aiajuiapHy y3 BaKTHla KUPUTUILIAPU
xamaa (Qykapojapra XucoOyad UMKapwiIraH Ba KUPUTHITAH >KaMrapuo
Oopwianural meHcus Oajgauiapu TYFPUCHIIATH MablIyMOTIApHU YJIAPHUHT
Tamabura MyBo(UK OEpHIILIapy MapPT.

[axcuit xamrapu® OopunaguraH MeHCUsT XucoOBaparu — (PyKapOHUHT
Xank OaHkujgard dracu €3WiraH IIaxcuid xucoOBaparu OYynub, Oaman
IOPUTYBUWJIADHUHT KaMFapuO OopuiaguraH TeHcus Oanajiapu Ba IIaxCUi
xamrapu0® Oopuilauran TEHCHsl XucoOBaparujgard Maliariapra xuco61ao
Kyimirad ¢ousyiap aHa 1y XucoOBapakka Kequ0 Tyliaayd Xamja yHAa xucoora
OJIMHATIH.

Xank ~ OaHkM ~ xkamMrapuO — Oopwiagurad — IMeHCUs — OajaulapuHH
KUPUTYBUWIApJAH IIAXCUH >KaMfapuO OopuiaauraH MeHCHs XucoOBapaxiapu

OYMII Ba yJapHU KOPUTHUII YUYYH 3apyp MabIyMOTJIIApHU onaau. PyKapoJapHUHT

82 MaB)KyII MabJIIyMOTJIap acocuaa Myamm(i) TOMOHHJIAH UIIIJIAHOU.
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XKaMrapuo Oopwianuran TIEHCHS TU3UMUHUHT MaOIaFIapuHA
WHBECTULIMSUTAIAAH OJMHTAH JapOMaJJIaH MaprKa OJIUI XyKyKWTa 3ra. Xajk
GaHKM OJaJUraH Mapyka MHKIOPH Y36exucTon PecryGmukacn Mosus Ba3sHpIHTH
TOMOHU/JIaH OenTvIaHaau.

- Xasik 0aHKM KOHYH XyXOKaTliapuja Haszapla TYTWITaH TapThOla maxcui
»amrapuO OOpuiIauraH NeHCUs XMCOOBapaKIapy OYUIIH Ba IOPUTHIIIHN;

- axcuil  kamrapub  OopwiaguraH  MOEHCUS  XHCOOBapakJjapura
KUPUTIIIAETTaH Oanamiap Ba Xxuco01ad ynkapuiarad ¢GousiapHu maxciaap oyinya
xucobra onub Oopuiy,

- )kaMrapu0 OopuiIauTaH MeHcHs 0aTauIapuHUHT XaM/la IIaXCHi KaMFapuo
Oopwiaguran NeHcus: XucoOBapakiapuaaru Madiariapra xucooaad druKapuiral
dbou3TapHUHT y3 BaKTHIA Ba TYJa XXM/ YTKa3WIUIIHHN TabMHUHJIAIIIH;

- )KamMrapu0 OOpuWIaIUraH MeHCUs TYJIOBJIAPUHUHT MUKIOPH Y3 BaKTHUIA Ba
TYFpU TAWMMHIIAHUIIWHYU, IIYHUHTIEK yinap OyHJall TYJIOBIApHU OJIyBUMIIapra
TYJIUK OCPUITUIITMHN TAbMHUHJIAIIH;

- )KamMrapu6 OopuJIaJUraH TMEHCHs TU3UMUHUHT MaOJiaFriapuHA MOJMSIBUN
BOCHTalapra >KOWIAIITHPHIN Xamja OyHmalk MaOiarjapiaH WHBECTHIUS Ba
KpeauT pecypciapu cudartuma doimanaHum Wynu OuinaH IIaxcuid KamrapuO
OopwianuraH TMEeHCHs XucoOBapakiapujard MaOJarlapHUHT CaKJIaHUIIWHH,
KYTMAaUTHPWIMIIMHA ~Ba MYJT  KAAPCH3JIAHWIIMIAH XUMOS  KUJIMHUIIHHHA
TabMUHJIAIIIHN;

- mwaxcuil xamrapu® OopwiiaguraH TMEHCHUS XHCOOBapakjapu XoOJaTh
TyFpucuaa GpykapojaapHu Xap WHIM, ITYHUHTACK YJIapHUHT MypOXaaTUTa acoCaH
xabapaop KUIHIIIH;

OykKapoJapHUHI  IIaXCuid  KamFapub  Oopwjiagural  MEHCUA
xucoOBaparura Xap oia ynapra xXucoOJiaHTaH WIN XaKUHUHT Oup dousn
MHUKIOpHIa Oaman OelruaHraH. V36ekucron Pecniyonukacu [IpesuneHTHHUHAT
2005 #wun 28 wionparum  ‘“YKamrapub OopwiaguraH MEHCHS TU3UMUHU
TaKOMWUTAIITUPUII Ba TEXHUK TabMUHJAII OVHWYa KYIIMM4Ya dopa-Taaoupiiap

TYFpUCUAQ T  Kapopura acocaH, (QyKapoJIApHUHT IIaXCUd  skamrapuO
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OopunaguraH TMEHCHs XHCOOBapakjapura YTKa3wIaguraH MaxkOypuil TeHcus
Oamannapu OroKeTra TyJaHaJAuraH COJIMKIAp Ba HUFUMIIApra TeHI Al THPUIITaH.
2005 #inmauHr 1 uroauaaH YbTHOOpaH Oapya IOpUIUK Iaxciap (pykaposapHUHT
Iaxcuil xkamrapub Oopuimagurad TIeHCUs XucoOBapakjapura MaxOypuid
OamamiapHd KUCMOHHMM IIAXCIAPHUHT JlapoMajl COJIMFM OWilaH Oupraivkia
Ma3Kyp COJMK Y4YyH O€JrWjaHTaH IIakji Ba MyJjaTiiapia amaira OLIUpPHII
TaptTuOu xopuit stwnau. Kamrapub Oopuianuran MaxOypuil MeHCHS
OalaJUTapUHUHT  TYJAHUIIM HaTWXKacuja unuiaérraH (Qykaponap ydyH HII
XakugaH (mapomMaawmaH) Xed KaHaka Uykotwm OynMmanmu.  MnmmoBuwm
(GyKapoHUHT MIaxCui xucoOBaparura YTka3ub OepuiaéTraH Xap OWIIMK MEHCHUs
MaxOypuii Oajgamnapu ymoOy XOAMMHUHI JapoMaJura KOHyHAa OeNrvjIaHraH
TapTUO/1a XUCOOIAHraH KUCMOHUN IIAXCIAPHUHT J1TapOMaJ COJUFUAAH YErHupuo
KOJIMHAIU. Mucon yuyH, KOpXOoHaja uuuioBun xoaumra 2016 iui ssHBapb oWn
yayH 500,0 MuHT cyM Ui Xaku XucooOianca, 0y xoja »xkamrapub Oopunaguran
MaxxOypuil nencust 6anamiapu Mukaopu 5000 CyMHU TamKuia 3Taayd Ba yHiOy
MUKIOp XOJIWMHHHT JapoMaiuiaH xucoOmaHnran 65238,5 cym mapomaj COJIHK
CyMMacuJlaH 4erupwind, (QykapoHUHT MIaxcuil >kamrFapubd Oopuiiaguran
xucoOBaparura yTkaszuiaad. Hartwxkaga wnuioBuM (yKapoOHMHI Hakja IyJiia
OJIAE€TraH OMJIMK MOl MUKJIOPH X€4 KaMalMauIy.

“Kamrapu® Oopwiagurad T€HCUs THU3UMUJA MaxOypuil TapTuOAa
KaTHamaérran ¢GyKapoJiapHu KamMrapub OOpuiIauraH rneHcus TU3UMHUIa Xucoora
OJIMII U OEpyBYM TOMOHUJAH Ul OEpYyBUYM COJIMK pyiXaTura OJIMHIaH >Kohaaru
Xank OaHKMHUHT (QUIMAIW[a aMaira omupwidmy Oenrunangu. Kamrapud
OopwiIaiurad MeHcHs TU3UMUA MaXCcuil Xxucoba Typmaras (Iaxcuii xamrapuo
OopuianuraH MEeHCUs XUCcOoO pakaMura Ba >KamMFapuO OopuiaguraH MEHCUs
nadrapuyacura sra OyamaraH) XOAMMHU WIIra KaOyn KWJIUIIAA, U1 OepyBUM W
Oonuianran KyHAaH Oomwutad Oemr KyH Myjanataa Xaik OaHKM (uunaiura
*amrapuO Oopuiaural MeHcHus THU3MMUJA XUcoOra KYyHUIl y4yH uilura Kalyl
KWIMHTAaH XOJMMHHUHI IIAaXCUM MAabIyMOTJIapu KypCaTUiaraH CypOBHOMaHU

1000pHIIHY (TaKIUM THUIIH) JTO3UM.”

62



Xap 6up um OepyBuu XUCOOOT OWMIaH KEWUHTH OMHMHT 15-KyHHTada Xap
oiija OenrmwiaHraH makia OYWWYa IIaxcuil xamrapub OOpHIagUraH TEHCUs
TU3UMHUA UIITUPOK HTAETraH XOJUMJIAp PEECTPUHU KamMFapud Oopuiiaguran
NEHCUS] THU3UMHU STOHA MabJIyMOTIAp 3JIEKTPOH Oazacu (opmaruga 3JIEKTPOH
Xy#oKaT cudaTuaa MAaKUIAHTUPUIIN, Ul OepyBUM COJIMK pyiXaTtura OJMHIaH
xoimarn Xank 6aHku Guimaiura 3JeKTpoH MaHOanap/a TakJIuM 3TN €KU YHU
MHTEPAKTUB JaBJiaT XU3MATJIapH ArOHA MOPTAIHUIATU IIAXCHH “‘TaaOUPKOPIUK
CyObeKkTH KaOuHeTu’ €Xyl MHTEpPHET TAPMOFUHHUHI PEECTPHU F0OOpHIII
UMKOHUHH OepyBUH OOIIKa cailTiapu opkaiu OeBocUTa )KaMFapub OOpHiIaguran
NEHCHUSI THU3UMHU STOHA MabIyMOTJAp 3JIEKTPOH Oaszacura I00OPHUINN IAPTIUTH
oenrunad Kyuuiau.

PeecTtp Ba 2lEKTPOH TYJIOB XYXOKaTUHUHI IKYHUM KaTOpWIa KypCaTHITaH
Oanamiap cymMMacu, NIYHUHTJEK, PEECTPHUHT Xap OUp KaTopH Ba Xap Oup yCTyHU
Oyiinua sikyHmap TadoByTH OYyiMaraHja, PEECTPHUHT MabIyMOTIApU XaikK
OaHKMHUHT >KamFapu0 OopuiaguraH TIEHCUS TU3UMHU SITOHA  BJEKTPOH
MabIyMOT/Iap 0a3zacura KUpUTHIaIUd. PeecTpHu >kamMrapu® Oopuiiaiurad rmeHCcus
TU3UMU SITOHA MAbJIyMOTIap DJEKTPOH Oa3acura KHUPUTHUII >kKapaéHHUIa XaToJap
Ba TadOByTJIap aHUKJAHTAH TaKAUpAa Ym0y peecTp KaOyn KWIMHMaWau Ba
aBTOMATUK PEKUMJIa XaTOJapHU Ty3aTUIM €ku TadoByTiaapHu OGaprapad >THII
yUyH Ul OepyBuura Kautapwiaad. Arap XucoOOT OoMugaH KeWHHIM OMHUHT 25-
KyHUTa4a Uil OepyBUM peecTpra Ty3aTUIll KHPUTHII YOopalapuHu Kypmaca, Xajk
Oanku (Quimanu Oy Xakda JaBjiaT COJUK XU3MATHHUHT TETUILUIA XYIyAUN
OpraHura 4opa KypHuill yudyH xabap 100opaiu.

DyKapoJTapHUHT maxcui XKamrapuo Oopunaauran NEeHCUs
XucoOBapakJiapu/ia TYIUIaHraH MabJiariap yayH XucoOjaaHran gousiap xamaa Oy
Mabarmap xucobura Oepuiirad MeHCHsUIap COJUK TYamnaan 030/ KuauHaau. [y
6unan Gupra, CoNMK KOIEKCHTa MyBOMHK, KICMOHHIA IIAXCIAPHUHT Y 36€KUCTOH
PecnnyOonukacu  Xank  OaHkuaard  (yKapoJIApHUHT  I[IAXCUH  KaMFapuo
OopwianuraH TMeHCHUs XHCOOBapakjapura MXTUEPUN paBUIla WYyHAITUPUITAH

CyMMaJlapura COJIUK COJIMHMAaMIH.
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V36exucron Pecny6nukacu  (ykaponapH, IIYHHHTJEK —Y30EKHCTOH
PecnyOnukacu xyayauaa AOMMUEN SIIOBYM 4YeT 37 (yKapojapu Ba (QyKapoauru
Oynmarad maxciuap kamrapu0 Oopuiiauran NeHCUs TABMUHOTH OJIMII XYKYKHUTa
sra. Illaxcuit >xamrapu® Oopmiaguran mHeHCHsl XHcOOJapuaa TYIUIAHTaH ITyJl
Mabnarmapu (akar aHa mry xuco0 srajgapu Oyiarad ¢ykaposiapra TETHILIAIUD.
YnapHuHr Y37apu, WIIOHY OWJIIUpPraH OolllKa maxciap €Ku MepocxypliapaaH
OoIIKa Xe4 KUM MyJ1 MaOJaFruHU OJUII XyKYKHTra 3ra aMac.

dykaponap IIaxXcui >kaMrapMma IMeHCHs MaOJlaFlapyuHu OJIUILIAPU JaBjaT
NEHCUSACH OJIMII XyKyKHTa 3ra OYJIMHraH naitaad oonuiad Oup BakTaa €Ku orlmMa-
Ol TEHr ylynuiapjia OJIMIUIAPM MYMKHUH, YHUHT WIAKJIA OJIyBUM TOMOHHUJAH
Oenrminanaau. XucoOBapak sracu BadoT 3TraH XoJ/1a yHAA TYIUIaHraH Oajaiap
KOHyHJla Oenrwianran Ttaptubjaa Mepocxypra yrtaau. byHaa mepoc Kojiras
Mabmar Oup BakTna Tyna xaxmiaa TtynaHaau. lIyHuHTIek, mamuakaTaaH
Talrkapura Kkyun0 keraauran Gykaposap y3 xkamrapMmanapunu Jlasnar xamrapu6
OopunaguraH TIEHCHS THU3UMHUJA HIITHPOK OSTYBUM (QyKapoiapra MIaxcui
»amrapuO OopuiaJuraH MeHcus XucoOBapakiapuia >KaMFapuwiral Maliarjapu
CakJaHUIIM XaMJa TYJIaHUIIMHA KadoaaTinaiian. @yKapoJapHUHI IIaxXCUl
xkamrapu0® OopwiiaguraH TIEHCUS  XHUCOOBapakjapujaard  MaOJariapuHUHT
CaKJIaHWIIK Ba TynaHumud JlaBmatr TomoHmmaH Kadoarnanaau. [laxcuit
KaMmrapu0 OopuiiaguraH TMEeHCHUs XucoOBapakjapuja TYIUIaHTaH Maljariapra
napomaj xucoomam Gou3u HHPIAINS Japakacujaa FOKOPH OVIIUIN JIO3UMIIUTH
KYpCaTHJITaH.

Kamrapub OopwiaauraH MeHCUs TAbMUHOTHMHU aMajira OUIUPYBYM Xajk
OAHKWHUHT CYHITH WWJIIapJard UKTUCOIUNA  KypcaTKuwiapu OapKapop
cypbaTiapHu Kaig atmokaa. XKymimanan, 2016 vivnHuHr 1 sHBap xosatura Xanik
OAHKWHUHT KPEAUT KyWuiManapu Xaxmu | TpaH. 883 Mupa. CYMHHM TallKui
k. 2015 dumnpa O6ank TomoHuaaH 12109 ta kuumk Ou3HEC Ba XycCycuid
TaJIOUPKOPIMK Bakwuiapura 1 TpiaH. 6,9 MIpA. CYMIIMK KpeauTiaap aXpaThiuo,
2014 vmnra Huc6atan 134,8 powusra yeumm Tapbmuniangy. XXymnanas, 7 581 ta

Ta0UpKOpra aXXpaTwjiraH MUKpokpeauTiaap Xaxmu 305,9 miapa. cyMHU TalKuil
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kunu6, 2014 #wunara wucOatan 1,4 OGapobapra &€xkmu 138 ¢ousra yeumm

TabMHWHJIAHOHU.

Iaxcuil ;xaMrapu0 OopIUIaqiraH MeHCUS
xXucoOBapakmapugaru MadnariiapHu OelriIaHraH
TapTHOIA OJIHIII

. S
~

MIaXxcuil sxkaMrFapu6 GOpIIauTaH MEeHCUs
xXucoOBapakIapuaart ’KaMFapManTapHUHT XONaTH
TYFpUCHIA, ITYHUHT/IEK XUCOOMaHTaH Gpousiap
XaKua ax6opoT OIHII

KaMrapuO OopHnaaurad MeHCH
TYJIOBJIAPUHU Oy BYUMHIHT

XyKyKJIapu

IIaxCcHii jxamMrapud OOPIIIaINTaH ITEHCHS
XucoOBapaKmapuaari ;KaMFapManapHi KOHYHIa
Oelrmiadrad TapTHOaa BACHAT KIIHO KOJIIHPHII

" S

2.9-pacm. Kamrapu6 00puIagurad neHcusi TYJIOBJIAPUHU OJTYBUMHUHT
XyKyKaapu>

Xap Oup maxc MexHaT KWiMO JaM OJIMIN, SPKUH HIIl TaHJAIl, XaKKOHUM
MEXHAaT MapTiapy acoCuaa UILUIANI Ba aJ0JaTCU3IMKIaH XUMOSJIAHUIT XYyKyKUTa
sra. [lly Ounan Oupra, xap Oup XoAuM ¥3 MEXHATH YUyH KOHYH XY}OKaTiapuia
OeNTWIaHraH SHT KaM OWIMK WII XaKuJaH o3 OYIMaraH MHUKIOpJa XaK OJIUII,
MyanaTtd OeNTUIaHTaH WII BAaKTUHU YpHATHUIN, OuUp KaTop KacOyiap Ba HILIap
y4dyH WII KYHUHU KUCKAPTUPHIN, Xap Xa]Taauk gaM OJWIN KyHJapH, Oaiipam
KyHJIapH, IIyHUHTJEK, XaK TYJaHaJWraH WAJUTMK TabTUUIAp Oepull opKaiu
TabMHUHJIAHAJUTAH J1aM OJIMII XYKyKUTa ora.

DyKapoJapHUHT KaMFapuO OOopuIaUraH MeHCHsl TABMUHOTU TYFPUCUIATH
KOHYH XYXOKaTlapuHU Oy3raHjukia anOaop maxciap OenruiaHraH TapTuoOna
»kaBoOrap Oynagunap. XucoOBapak sracu BadoT dTraH XoJija yHAa TYIUIaHTaH
Oamamiap KOHyHJa OenruiaHraH TapTtuOaa Mmepocxypra yrtaau. byHma mepoc
KoJran mabnar Oup BakTaa Tyna xaxwmzaa tynaHaau. [llyHuHraek, Mamiakatian
TalIKapura KyuyumO KeTaauran ¢ykapoyiap y3 KaMFapMalapuHud OupJaHura

OJIMIJIapyu MYMKHH.

s “DyKkapoapHHUHT )KaMFaprO OOpHiIairad NeHCHs ThMIUHOTH TyFpucuaa’ té KonynuauHr 21-monmacu 02.12.2004
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XKamrapub 6opunaauran NeHCUs TYJIOBIAPUHM TYall KyWHUaaru xojapaa
TyraTujaagau:

- lIaXCUW JkaMrapu® OopuilaguraH IMeHcUsi XucoOBaparuja KaMFapUIraH
Malariap 6aTaMOM Tyraraspa;

-OyHJIail TYJIOBIAPHM OJIyBUM IIAXCUW KaMmFapuO OOpHiIaguraH NEHCUS
XMCOOBaparua XaMFapwiIraH j>KaMH CyMMaHM Mepocra YTKasull Makcaauia
TYJIOBJIAPHU OJIMIIZAH €3Ma paBHILJA HOTapuUall TacAUKJIAaHraH TapThOJa BO3
KEUraHJa;

- 1aBJIaT MEHCUSACHHM OJUII XyKYKHMHH HyKoTranga. AXOopoT pecypciapu
UKTHCOIUETHUHI MYXHUM COXaJapujaH OUpH [JaBIaT MOJIMACHHH OOLIKApHUII

coxacHa Xam KaTTa axaMMsT KacO 3Tajiu.
11-000 O0yitnua xysnoca

Tankukonnap HaTHXKacuJa UKKMHYM 000 Oyiinua Kylujaaru xyjaocaaap OJIMHIN.

1. PuBoxxmaHraH MamJjakaTjiap HEHCHS THU3UMIIAPU TaxXJWil KWIMHIH.
Xycycan, AKII, byrwoxk bpuranus, ApMaHUCTOH peclyOJIMKagapu TIEHCHS
TU3UMJIAPU TaxXJIWI KWIMHAY Ba Oy Mamilakatiapia KaHAad NeHCHs TU3UMIIApU
amMalIaiury Ba Kaid TapTu0a niuiamy Kypuod YuKUIIu.

2. PuBoxJiaHraH MamMJjakaTiapia MEeHCUs TAabMUHOTHIA, XyCyCaH, HOAaBJaT
NEHCUs] TabMUHOTHIA MaOJaFapHUHT HUFUIMINKA Ba WHUFWITaH MaOnariapiaH
¢doitnananuin TapTOM Ba OyHIaH Tamkapu Oy MaOJarflapHUHT TYJIAHMIL
TapTUOJIApU KYpUO YMKUJITAH.

3. Kaxon Taxpubacuma TEHCHUS  TAbMUHOTHHH  MOJHMSUTAIITHPHUII
MEXaHU3MUHMHT Y4 XHWJI TYPH KYIl yUYpauIu.

- bapua wmammakatnapia KeHr TapKairaH OOJDKET —JapomajjiapiaH
MOJIMSUTAIITUPUIIAIMTaH 1ABJIAT MEHCHU TAbMUHOTUHYU amara OIUpuUl.

- HWxtu€puit Ba wmaxOypuil mIaxcuil xKamrapMa pexaJapHU amajra

OLLIMPUILI.
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- Uxrucommii wHKMpO3, WH( IANMA, >XKaMFapMalapHU WYKOTUIIAAH Ba
KaMFapMaHU KaJpCU3JaHHINTa OJu0 KeJaJAuraH HWHBECTHIIMOH PpHUCKIApIaH
XUMOSI KWIAIUTaH CYFypTa TH3UMHUHU PUBOKIAHTUPUIIL.

4. V36exucton Pecrybnukacu xamMrapu® OOpHIAmUTaH IICHCHS TH3UMH
TaxJIMJIM YHJA acocaH Yy KayoH amaira TaTOMK KWIMHTaHu Ba Oy MeHCHs
TU3UMUHU amajira TaTOWK OSTUIIJAH acoCUi Makcaj, Oy TNEHCUs TU3UMHUHUHT
UIUTAIl MEXaHU3MHU: KaHJail TapTuOaa ab30 Oynum Ba kumiap Oy TMEHCHA
TU3MUIA UIITUPOK STUIIM MYMKUHJIUTH Ba KUMJIap Y4yH MaxOypuil Ba KumJap
YUyH UXTHEPUUIUIH, Oajajiap HUFWIMILK, WUFAIraH Oajaiapra KaHjaau
tapTuOna Gousz xucobOianuiiy, OyHJaH TalIKapd KadoH Ba Kail TapTuOaa
MaOJIaFJIapHUHT TYJIQHUIIM Ba TYJOBJIAPHUHI TYXTATWIMII KapaéHiapu Kypuo

YUKWIITaH.
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I11-60B6. VY3BEKHMCTOH PECHYBJIUKACHUJIA XYCYCHM
MNEHCUA ®POHAJAPUHU TAIIKNJI 9TUIIT BA PUBOXKJIAHTHUPHUII
NCTUKBOJJIAPHA

3.1. PuBoxjiaHran MaMJIaKaTJIapaaru Xycycui neHcusi pOHIIapUHUHT
WIFOP TaKpubéanapuHu Y36ekncToH Pecny6amkacura TaTéuMK ATHII
XYyCYCHATJIAPH

HNKTncomuérHn MoaepHM3anMsUIall IIAPOUTHAA AXOJMHUHI VIKTHUMOWU
XUMOsITa MYXTOX KaTJIaMJIapUHU KYJU1a0-KyBBaTJIalll MEXaHU3MHU SpaTHIINO,
axOJIMHU MAaH3WLIM XUMOSUIAIl TU3UMHUIa OOCKMUMa-OOCKWY YTHIMOKAA. by
COXaHUHI OapKapop (aoJUATMHM TabMUHJIAII Ba PUBOKJIAHTUPHILTA [IaABIAT

OropkeT MalIaraapy HYHaITUPUIMOK/IA.

[lencust TABMHUHOTH TU3WUMHU Y3UHUHT WKTUMOUMN-UKTUCOIUN MOXMSTHTA
Kypa, KaxoHjaru Oapya JaBiaTiapia, axOJWHU IWKTUMOUN XUMOSsUIAII
cu€caTUHU amaJira OIIMUPHUIIIA MapKa3uid OYFuH XucoOnaHaau. X0o3up/ia MeHCus
TU3UMU  OpKadu  AyHE  Mamilakarjapuja  sipaTWwiral  sUIld  WYKH
MaxcynoT(ANM)uunr yprada 10 pousura sKuH KUCMH KaiiTa TAKCUMIIAHAIH.

Byryarn xynga wMamiiakaT (yKapOJapUHUHT TIGHCHUSI TabMUHOTHUHU
AXIIWIAN Ba YHUHT MHUKIOpPJApUHM MYyHTa3aM omupu® Oopuill Oyitmda Katop
yopa-TanOHpIIap aMalra OMMPUIMOKIA. XYCycaH, XO3UPIu KyHaa Y 30eKucToHa
MEeHCUSUTAPUHUHT YpTadya MUKAOPU ypTada uil Xakura HucOatrad 37,5 dowusnu
Tamkuil 3TMOoKaa. by kypcatkuu Poccusima 25,7 doumsnman, Mapkasuit Ocué
MamJiakaTiaapuaa 3ca 23-28 pouszgan nboparaup.

V36ekucron Pecny6iaukacuna NMEHCHS TU3HMHIATU HCIOXOTIAPHH OJNHO
oopurina Oy Oopamard XOpKuil TaXKpuOaHU Xap TOMOHJIaMa YpraHUII, KaXOH
MamJIakaTiaapuaa axOoJMHUHT IKTUMOMM XHUMOSICMTa XHU3MaT KWJIaJuraH,
KeKcaliran maiTuaa  Qykapoimapra MyHOCHO  TypMmyll — IIapOUTIApUHU
TabMUHJAWAWTaH, ury Owran Oupra, 0030p IIapoWTIIapura MocC OYiras,
bykaponaapHUHT V3 (PapOBOHIUTMHUA TaAbMUHJIAIIIATH MAChyJIUSITUHN OIIUPHUIITA

XU3MAT KWJIa/JMT'aH MyKaMMaJl IICHCUA TabMHWHOTH TU3MMUWHH ITAKJIJIAHTHPHUIIT Ba
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YHUHI  MKTHCOAMW-MOJIMSABUM  ACOCIIAPMHHA  MYyCTaxKamilall — Macajlajapu
UCJIOXOTJIAPHUHT JUKKAT MapKa3uaaru 10ia3apd Macananapu Katopuaa Typuoau.
3.1-:;kaaBaJua

S 34
¥Y30eKHCTOH NeHCHs TH3UMMUHUHI PUBOKJIAHUII 00CKHYJIAPH

Nun | XKapaén

1991 | Musumii [lencust Tu3UMU QaoausaT ropyuta OOIIAIH.

1993 | V36exucron Pecry6mukacyu Basupmap Maxkamacy Xy3ypHary
W>xTuMownii CyFypTa skaMFapMacH TaIlKuI dTAJIIH.

1994 | V306ekucton PecnyOnukacuHuHr “@ykapojJapHUHT JaBjaT MEHCHUS
TabMUHOTHU TYFpUcHIa TH KOHYHM aMalira KHPUTHIIJIN.

1996 | Mbxtumowmii cyrypra sxamrapmacu VDKTUMOUN TAbMUHOT Ba3UPIIUTH
xy3ypuaaru [lencus xxamMmrapmacura aiJIaHTUPUIIIN.

1997 | Ilencus xamrapmacu mabnarnapu JlaBnat OrokeTu TapkuOuaa
KOHCOJIMIaTLUSIAILIH.

2000 | [Tencus »xamMmFapMacura JIaBjiaT MaKcaJiJid KaMFapMacu MaKOMHU
oeprIn.

2004 | Ilencus >xamrapmacyu Momausi Ba3UPIMTHHUHT UI0PABUHA TAIIKUIOTH
ATUO OeNTHIaHIu.

2005 | Kamrapub OGopmramurad IEHCUS TU3UMH TAITKHIT STHIIH.

2010 | MexHar Ba aXOJWHU MKTUMOMHN MyXo(da3a KWIHII Ba3UPIUTHHUHT
Gapua reHcus Taitnmiaosun Ba TMOK Gupiuknapu Y36eKucToH
PecniyOnmkacu Momnvst Ba3upiuru Xy3ypuaara Ol KET/IaH TallKapy
[leHncus xamMmrapmMacu TapKUOHUTa YTKa3HIIu.

2013 | bromxker Kogekcuna Ilencus sxaMFapMacHHHHT KaMJIaHTaH JaBjiaT
OI0JKETH TapKUOWTa JIaBIaT MaKcaJId KaMrFapMaiap cudaruga
KHUPUTHIMIIHA MYCTaXKaMJIaH/IH.

FOxopunarn >xanBanm MabIyMOTJIapuiaH OW3 IOPTUMHM3HU Y30K HUILIap
MoOaliHUAAaru MEHCUs] TAbMUHOTUHHU PUBOXJIAHUII OOCKUYJIAPUHU KYPHUILIUMU3
MYMKHH.

Xo03Up JaBJIaTHUHT SHI MYXUM WXKTUMOUN MyaMMoOJIapujaH Oupu —

aXOJIMHUHT TYpMyII JapakacuHU owmupuml Oynub Typubau. bynu xan

34 MaB)KyII MabJIyMOTJIap acocujia MyaJIHI/I(i) TOMOHHUIAH UIIJIaHIH.
69




KWJIUIIHUHT acoCHi HymumapuaaH OMpH 3ca MEHCUsAra YMKKAH (yKapoIapHUHT
AXIIN  SIaNUIapura UMKOH OepaauraH TeHCHs TabMHHOTH Oymamu. [leHncus
TU3UMUHU TY3UIJIaH MakcaJ Kekca (Qykaponap @akup smaMaciuru Y4yH
JABJIATHUHT XaWpus KWIMIIKA 3Mac, OajlKh HMHCOH KEKcalraHia YHHHI TYKHUH
AlIalIUra UMKOH OepaJuraH TEHCUS THU3UMUHU MOJUSJIAll yCylauHHU Viinal
TONUII, VXKTUMOWM ajoflaTHU TabMuHiam OYymanu. Typnu npaBmatnapaa Oy
MaKcaJira SpUIIUII Hyutapu Oup-oupumaan Gpapk Kuaaam.

XKaxon Ttaxkpubacu WIYHH KypcaTaJuKu TMEHCHS XH3MaTd JapakaCHHU
KyTapuill, OYHMHTI YyYyH KylIMMYa 3axXdpajapHu Kajid »dTHUIll, TEHCUS
TU3UMJIADUHUHT  MOJIMSIBUM ~ OapKapOpJUTMHU  TabMUHJAINI,  UITYUHUHT
MEHCUACUHU OEBOCHTAa YHMHT ¥3 MEXHATH OWIaH KYIIraH Xuccacura Oofjall
XamJa HOAAaBJaT IMEHCHUS THU3UMUHU I[IAKWUIAHTUPUINra KapaTWIraH dopa-
TaOUpIAPHU amMalira OLIMPHUIIIHA Ha3ap/ia TyTUIMOK/IA.

Ilencust TapbMMHOTHM MacajacH, alWHuKca, XX acpHUHr S0-Huuiapuaa
MypakkaOjamaM — ailHaH 1Iy BakKTAa JOyHEHUHI PUBOXIJIAHTAH  Ba
pUBOXIIAHAETTaH JaBiaTiapuia TEHCHS THU3UMHU UCJIOXOTJIapu OOIIaHIH.
Nunaérrannap (Tynaiaurannap) Ounan uniamaérraniap (eHCUsl oJlauraHsiap)
ypracunaru apk KynalraHu ydyH TaKCUMJIAII TU3UMH UIIaMail KOJAu Ba Oy
MyamMMO TIGHCHUS THU3UMHHH HCJIOX Kuwiuira MaxO0yp kuingu. [lencus
TabMUHOTHAArM (hapK acocaH JaBjiaT XapakaTiapu XUCOOMIaH KOIUIaHAPIH,
abHU Oy XaM TMEHCUs TabMUHOTH Yy3rapuiura ca®ad oymau. FOxopumarunapaan
KeIMO 4MKUO TEeHCUs THU3UMHU OapKapOpJIMIMHUA TabMUHJAIIrAa OWJ Kyhdugaru
TaBCHSUIAP UIIA0 YMKUIIIN:

-unUioBYM  ykKapojiap ¥y3 OMWIMK MaolulapuiaH IIaxCcui >KaMrapuo
OopunaguraH TeEHCUs XucoOBapakjiapura wmalsarjiapHu oima-oil xamrapuO
Ooopagmwiap. Maskyp kamrapMaiap HWKTUCOAMETAA WHBECTUIUMS Ba KPEIUT
pecypciapu cudartuga OKoWmamTHpWiIaad. AMMO KamMFapMa Jracu  y3
KaMFapMacl Y4YyH OJIaluraH KyIiMMm4Ya ycTama JapoMaj] pecypcliapAaH
doiinananranivk ydayH (ous ycramacugaH OMp Heua MapTa KaMm XHCOOJaHaIH,

XaMJla  kamMrapma — MaOnarjiapy  MKTHUCOOUETAArd  Typjad  UHQISIMOH
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y3rapunuiapiad xumostianmaiau. ®dykapojgapHUHT >KamMFapub Oopuiaaura
NEHCUSl TabMHUHOTHra HucOatan (ykaponap KapaluiapuHu WXOOMil Tapadra
y3rapTUpull, yIapHUHT WUJUIap JaBOMUJA >KaMFapub Oopaauran mabiariapura
HucOataH ycrama (Qou3 CTaBKaJApUHHU OLIMPHUII XaMmJa Typiu caaOuii
MHOISAIUOH TabCUpIIap/laH XUMOsUIAI YOpaTapyuHU KYJUIAlll JO3UM;

- HOJIABJIAT TMEHCHUS TU3UMHUHU [IAKWUIAHTUPUII YUYYH KOHYHUYMIIMK
acocJapyHU SPATUII MaKcaara MyBo(pUK Oynasu;

- IEHCUA TabMHUHOTH TU3UMHJA Myaccacajap Ba TAIIKWIOTIAp ypTacuIaru
y3apo ax0apoT aIMaIlIMHYB TU3UMHUHU TaKOMIULIAIITHPHIL JIO3UM;

-aéutap Ba JIPKAKJIAp yMp KYpHII JaBOMHUIIMIM Ba WKTHUMOWMM CyFypTa
OajajylapyuHy TYJall BaKTHU JABOMMUJIMTMHU XUCOOTa OJIraH XO0Jiga MeHcHsl €M
Ba UIII CTAXUHU SIXJIATIAII J03uM. (aémap 55 €ma 20 HWIUTMK U CTaKu OUJIaH
émra Joup MEHCHUSAra YUKAJAWIap,yJIapHUHT ypTaya ymMp Kypull JaBOMHIIUTHU-
Yypraua 75,8 iiun, epkakiapaa 60 émga 25 WMIUIMK UII CTaKUA OWiIaH €Iira JI0up
IIEHCHATA YMKAIWJIAP,yJIapHUHT ypTada yMmMp KypuIl AaBoMuunuru-yprada 71,1
nun);

- ITOHA WOKTUMOUK TYNOB OVilmya xucoOnam 0a3acHU KEHTraWTHUPWINALLN
3apyp. byHna aBBamomMOOp KMCMOHUHM IMIAXCIAPHUHT KyIIUMYa JgapoMajjiapu
cudaruga ypTUpod ATHIATUTAH MYJTKUN TapoMaaiiapiad siroHa MKTUMOUM TYJIOB
XUCOOJAaHUIIN MaKcaara MyBOGUKIND;

- Xycycud meHcusi (POHIJIapUHM IIAKJUIAHTUPUII Ba YHU KaThUW Hazopar
TU3UMUHU TabMHUHJIALI MaKcaara MyBOQUKIUP.

MamiakatuMu3a XyCyCHMM IIEHCHST TU3UMJIAPUHU  TAIIKWI  OTHII
MabJIyMKH ~ axojd  JapoMajuiapura  OeBocutra  OOFIMK.  MeXHaTHH
parOaTJaHTUPHUIL, WII XAKWHU KYNAUTUPHII Ba axoiad JAapoMajajiapy YCUIIUra
KapaTWJraH Ba WXTUMOMM WYHAUITUPWITAH CHUECATHHU amajra OLIMPUIMOKIA.
Kymnanan, S"36eKI/ICT0HI[a 2014 #innna Or0HKET TAITKUIIOTH XOIUMIIADUHUHT HIII
XaKy, TICHCHsUIap Ba CTUNEHIWsIIap Xaxmu 23,2 ¢owusra omau. AXO0NH KOH

Oomura TYFpu Kenaaurad pean napomaaiap aca 10,2 dousra kynaiiam.
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MamnakatuMusga  axoJidi  peal  JapoMaiapu  y3rapuild — TyFPUCHJArd

MabiayMoTaap 3.1-pacMaa KenTUpuiIraH.

117,5
116

1131 H32
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3.1-pacm. AxoJiu peaJi JapoMaVIaPUHUHT Y3rapumu (YTran iuira
nucoéaran % xucobuaa)>

AXon TypMyIl Jlapa)kaCMHU OaxoJiaiija >KOH Oollura TYFpHU KeslaJuraH
JmapoMaji OmmaH OUp KaTop/aa sIiiami IapouTH Ba CTaHIAPTIIApH, aXOJIUHUHT 0001
Ba 3aMOHaBMH yH-xoiylap OwWilaH TabMHHJIAHTAHU, OJamjap HCTUKOMAT
KWIQUraH MYXUTHH PUBOXKJIAHTHUPUII Xamjaa OOOJOHJIAIITHUPUII, 3apyp
nH(paTy3WIMaHUHT MAaBXYyIJIUTH Ba YHUHT caMapacu, axojuHu cudarim
UCTEBMOJI TOBApJIApH, Iy KyMJIaJaH, MaMJIaKkaT/a UIiad YMKapuirad ToBapiap
OwJlaH TabMHUHJIAIM, 3aMOHABUN Tayabiap acocwaa TabJIMM OJIUI XaMJia
COFJIMKHM CaKJjall TU3UMuAaH 0axpamany OYiIuIId Kabu MyXUM KYpCaTKUYJIapHU
MHOOATTa OJIUII JIO3UM. AXOJIM TapoMaJiapu Ba (HONWTANMINTH KaHYAJIUK FOKOpU
OyJica XyCcycuid IeHCHS TU3UMJIAPUHU aMaJIMETTa KOPUM KWJIMII IITYHAJIUK TE€3 Ba
camapanu Oynanu. buzam mammakatumusna axonu mapomamiapu 2007 wunga
rokopu 0ynmub kevind 2008 Hunga Oy kypcaTkud OMpO3 TYIITaH Ba KEHHHYAIMK

sHa Ycub Oopranga, 2010 #Hwungan Oomnwtad Oy  KypcaTKuyga TYIIMII

® HU. PycTaMoB “ AXOJIHM TypMyII JapakacH Ba Y30EKHCTOHIA YHH OIIMPUII HMKOHHATIAP”. “MKTHCOMMET BAa HHHOBAIHOH
TEXHOJIOTHsIAp” WIMHH JJIEKTPOH XKypHAIU. Ne 5, CeHTSIOpBh-0KTI0ps, 2015 i
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TEHACHCUSACUHU Kypuiml MyMKuH Ba 2014 iwungan Oy KypcaTkuu siHa
KYTapUJIMIIHU OOIIaraH.

Xap Kanaail MamilakaTia WXKTUMOMM OapKapOpJIMKHM TabMUHJIALLA Ba
KUIIWIAPHU TYPMYII Japa)KaCMHHU Macain0 KITUIIMHHU OJJAMHU OJHIIAA TICHCHS
TU3UMHM MyXMM YpuH orawiaian. [leHcus TusumM  CyFypra acocuua
LIAKJUIAHTUPUIIAJANTaH, AXOJMHHMHI M)KTUMOUK JXTHUEKIAPUHM KOHIMPHUII Ba
KOHCTUTYTIMOH XYKYKJIApHH aMaira OIIMPUII YYyH WYHAITHPUIAAUTaH ITyJl
Mabmarinapu GpoHauaaH GoigaaHuINTa acocaaHaIu.

XX acpHuHHHr 90-finsutapura KenuO Xajakapo TAIIKWIOTIAp MKaXOHJa
neMorpaduk MHKUPO3 OOIUIAHWIIN MYMKUHJIMITUHU Xama 0y MHKHpO3ra Kapliu
camMapajid 4YOopaJlapHU OJIJUHJAAH HIIa0d YMKHUII Ba KyJUlall KEepaKJIUTMHU
TabKHUJJAIIraH. XajKapo TAIIKWIOTIap TOMOHHUAAH AEMOrpapuK MHKUPO3ZHUHT
NIEHCUS TU3MMWIa TAbCHUPUHU MACAUTHPUIN YYYH XYCYyCHH xKamrapuo
Oopusiagural MEeHCUsl TU3MMUHU IIAKIUIAHTUPUII Ba PUBOKIAHTUPHUILHU TaBCUS
KHJIAIIAIH,

KaxoH HMKTUCOOMETHHM KeJakakaa KyTa€TraH JaeMorapapuk HHKUPO3
MaMJIaKaTJIapHU MEHCHUsS MCIOXOoTiapra OyjiraH 3bTHOOPUHM Kyyalumura oiaud
Kenaau. YMyMaH oOjraHja, Kymiad Mamiakariap Y3 MEeHCHS TU3UMIIApUHU
KyHuJard y4 iyHanum OViuda ucioxX KWIMIIMOK/IA:

- IEHCUOH CYFypTa TU3UMUHUHI MOJIMSIBUM TabMUHOTHUHHU sixiuwiam. byHna
HOpacMuil OaHJUIMKHU NacalThpuIra, NeHcHsl €MIMHUA OIIMPUINra Ba MEHCHUOH

UMTHUE3TApHU KUCKAPTUPHUIITA KapaTHIIrad yopaiap KoOys KUIMHMOKIA;

- MUHUMal TeHcHus KuiMatuHu omwupum- EBpoma Wrrtudokuma xap
OelMHYM MEeHCHOHEp KalIIIOKIMK XxaBdura 103 Tyraau. bytok bpuranusga xap
Y4yHYH IIEHCHOHEp Oy xaB(ra ayy Keiaaau;

- XyCycHil MeHCcHs TU3UMIIapuaa XaB(-xaTap AapakaCUHU MacalTHPUIIL.

Kynnab mamnakarnapaa xycycuid neHcust (pOHIapuHU 1aBJiaT TOMOHUAAH
HazopaT KWIMII Ky4alTUPUIMOKIA Ba WHBECTULHUAJIAD KUPUTWUIUIIM MYMKUH

OYnTaH KUMMATIIM Karo3Jjiap Typiapu OelruaiaHMOKIa.
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busra MabiyMKH, @E€HCUS THU3MMUHHHI MAaKCaaud XamMma TypJaru
NEHCUOHEPJIApHU MOAAUN TAbMHUHJIAIIHUHT OapKapop MKTUCOIUN MEXaHW3MHHU
HIaKJUTAaHTUpUIIaH  uoopaT. YmlOy Makcaara OSpuUIlIMIl YYyH KyHujarua
MyaMMOJIApHU XaJI KHJIAII KepakK:

1. [TeHCHOHEPIAPHUHT KAIIIOKJIUK JapaKaCuHU KaMaTHUPHIIL.

2. AXONMHUHT UKTUCOANUN (HAaOJITUTUHU OLITUPHILL.

[leHcHs TH3UMHUHU HCIIOX ATUII >KapaéHuJa ymoy TU3UMHHUHT MOJIMSIBUN
OapKapopJIMTMHU ~ OmIMpUIl OujlaH Oupranukaa IOKOpuAa KeJITUPWITaH
MyaMMOJIapHU XaJl KWJIWINTa KaTTa YhTHOOp Oepuiaam. XyCycWid >KaMrapuoO
OopwianuraH MEHCUS TU3UMUHUA IAK/UIAHTHPUII Ba  PUBOKJIAHTUPHIII
KEJITUPWITAH UKKA MyaMMOHU XaJl KWIHIIIA MyXUM YPUH Srajlai]iu.

V36eKHCTOR 1A KAXOH TAKPHOACHIaH MKOIHIT POii/IaIaHTaH XOJI1a IEHCHs
TH3HMH HMCJIOX, STHIMOK/AA. XO03MPrU AaBpja Y30eKMCTOHAA aMalra OIMPUIraH
NEHCUS UCIOXOTJIAPUHUHI WXKOOWMW HaTwkKalapuaaH Oupu Oy MeHcHs
KUUMaTUHUHT Yycub Oopuimm mapoutuja broomkernan Ttamkapu I[lencus
DOHAVMHUHT WXKOOMI CallbJJOCHHU TabMUHJIAHAETTaHUANP. MamiakaTumMusaa
MEHCHUS TU3UMHUHU MOJIUSIBUUA OapKapOpJUTMHU SHAJa OIIUPHUIN XYCYyCUU
»xamrapu0 Oopuiaaurad neHcus (HOHUTAPUHU TAITKWI TUILIHU Tanad KUJIaIu.

Kaxon TtaxpudbacugaH Kenud YMKKAH XOJja V36eKHCTOH  TIeHCHs
TU3UMUHUHT CaMapaJOopJUTUHUA OIIUPUIN YUYyH KyWuaaru TajaOupiIapHUA amara
OILLIMPUII MaKcaara MyBohuK OViapu:

1.V36ekucTona NeHcus TH3MMHHH GOCKHYIMA-00CKHY HCIIOX, STUILIHUHT Ba
XyCcycui kamrapu® OopuiaauraH TieHCUS (OHIJAPUHM TAIIKWAJ OTHII,
PUBOXKJIAHTUPUIITHUHT JaBJaT JACTypPUHU UILTA0 YUKUIII;

2.V36eKUCTOH TNeHCHS TH3MMHHUHT MOJMSBHI OapKapoOpIHIMHU SHAIA
OIIMPUBYHU TAAOUPJIAPHU aMmajra OIMIMPHUII. XYCyCaH TMEHCUS EIIWHU OIIUPHIIL
XaMJla dpKakjap Ba auiap y4yH NEHCHUsITa YMKUIN ENIAPUHU TEHTJIAIITHPHUII

Kepak;
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3.Y30eKHCTOHIA MeHCHsl TH3MMIATH TYpIM MMTHE3IApPHH Ba IGHCHATA
O0apBaKkT YMKHIIHKA KaMalTHpUINra KapaTWiraH 4Yopa-TaJOupjapHd amaira
OLLIUPUIIL,

4. MamnakaTuMu3ia ypradya NEHCUSbHUHI ypTaya MII XaKUJAard YJIyIIHHH
OLIMPUINITa, SBHU KoOIuIaml KOA(h(UIMEHTHUHW OUIUpHUINTra KapaTWiraH 4opa-
TaOUpIAPHU amMalira OLIMPUILI;

5.¥36eKuCTOH/a TeHCHs MUKJIOPHHN MEXHAT CTaXKHTa Kapab GeNruianias
CyFypTa CTaxkura Kapab Oenruiaiira 60CKuaMa-00CKUY YTHUIIL.

V36eknucToHna XycycHil skaMrapu® GOpHIAIMTaH IICHCHS TH3HUMUHH
PUBOKJIAHTUPHUIN KyHUIard WKOOWH HATIDKaJapHU Kyira KAPUTHII UMKOHUHH
oepanu:

- MEHCHOHEPJIAPHUHT MOJTUN TAbMUHOTHHU SXITHUIAHUIIIN;

- aXOJHMHHMHT MHBECTUIIMOH (haOJUTUTUHH OIIHIIIN;

- TEHCHUS TU3UMUHUHI MOJIMSBUU 6apKapOpJIHFI/IHI/I OIIIMIIIH.

BU3HUHT (UKpUMHU34a, Y30EKHCTOHAA XyCyCH KaMrapu® GOpuIaauran
NEHCUS TU3UMUHU PHUBOXKJIAHTHPHUIN YYYH KyWHJIArWjJapHU Takid(] KAIHII
MYMKHUH: XyCycuil >kamrapuO OopuiaauraH NEHCHs THU3UMUHU KOHYHUI
acocCJapyHU IIAKJUIAHTUPHIL KEepak; XyCycHil >kamrapu0® OopuiaauraH MEHCUs
TU3UMUHU Ha30paT KWIyBYM MaxCycC JaBiaT TAIIKWJIOTHHHU OENTHUIAIl Ba YHUHT
GYHKUUSUTApUHY ~ aHUKJIAIl  Kepak; IIEHCHOH >KaMfapMajaplaH caMapaiu
doiinariaHuIl y4yH XyCycUil IeHcusl oHIIapura Xxu3mar KypcaTryBun OOIIKapyB
KOMIAHUSUIAPH Ba MaxCyC THXKOpaT OaHKIApWHU TAIIKHI ITHIN Kepak; TMEHCHs
KamFapMmaiap acocuja aMmajra OUIMPWIraH WHBECTULUSIAPHU MacT XaB(d-xaTap
Japakacura ara OYJIWIIN y9yH KUMMATIU-Karo3/iap pYyWxXaTHHH Ba MHBECTHIIMOH
noptdenga yIymuHA aHUK Oenrunad KYHUIIl Kepak;, XyCycuil >KaMmrapuo
Oopusagural NeHCUs] TU3UMUHU PUBOXKIIAHTUPUII YUYYH MamjlakaTUMu3za (HOHJ
OupKalapruHA PUBOKIAHTHPUII KEpak.

YMyMmaH odrasga xycycwil skamrapu® OopuiaauraH TEHCHS TU3UMU
axOJIMHU WXKTUMOUN XMUMOS KWIMII Oyiinya amaiira OWMpUIAETTaH acoCui

MacaiajapjaH Oupu caHajaaiau.
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Ilencust TAabBMUHOTH MOJIMSABUM PECYPCIIAPHU KauTa TAKCUMIIAITHUHT HTUPUK
OKMMH Oynu0, MKTUCOAMETAA MaxCyJoTiap, pecypciap Ba JapoMaJjIapHUHT
MaKpOUKTUCOANM TOMpaBUN alIaHUILIUTA, aXOJUHUHI UKTUCOAMN (DAOIITUIMHU
parOaTIaHTUpUILNTA SKUIAUA Tabcup Kypcatamu. I[leHcuss Tusumu Ousad
UKTUCOAUETHUHT OOIITKA TapMOKJapH Y3BUM OOFIUK OYIMO, TYFpU TaIIKWUII
STWIraH I[E€HCUS THU3UMHU MKTUCOOUETHU WHBECTULUSIIAIIHUHT  MOJIMSBHIMA
MaHOacu OYMO X1U3MaT KUJIMIIH MYMKHH.

[lencuss 3axupanapuHu MapkaszjiallraH XoJga TapTHOra COJMIIHUHT
XOPIKMIA MamJlakatiap Taxpubacu Kypcartummya, Oy Oopamaru acocuii
MacananapjiaH OWpW WHBECTUIIMOH >XKapaCHIApHU JENOJUTH3AIUS KWIUII Ba
MHBECTUIIMOH Kapopiap Kalyn Kwiuiga HadaxkaT OrokeT MaH(paaTIapuHH,
Oanmkyu CyFypTaJlaHTaH MIAXCHUHT TEHCHS JapOMaJWHU OUIMPHUIN Oopacuaaru
Y30K MyJJaTiu MaH(paaTIapyuHi XaM HHOOATTa OJIUII JO3UMIUD.

MomnusiBUli HyKTau Ha3apJaH I[EHCUS TU3UMUHUHI CaMapajopiiuri,
MaONariapHu Kan0 KWIWII Ba axOJWHU WKTUMOWHM XUMOSUIAIl Makcaauia
UIUIATWINLI 1apaskacuHu U(oJa 3Taau.

bynnan kenu0 4WKanuku, arap MEHCHs MaOnaFjJapUHUHT OyTJIMTH Ba
yJlapHU WHBECTUIUSUIAII CaMapaJopJIuTd MyaMMOCH XaJl 3TuUjMaca, XO03Upru
naiTaa neHcus TU3UMHUHM PUBOXIIAHTUPUIL Ba MOJUSUTAIITHPUIT Oopacuia TyHE
amManuéTuaa Karra dbTHOOP KapaTWIaETraH >KaMFapHIl TH3UMH TaKCHMIIAII
TH3UMHUJIaH Aesapan dapk KuiMmaikau. byrma Hadakar nymmapHu cakjari, Oaiaku
UHQISMS  Japakacd, WII XaKWHUHT VCUII CypbhaTUTa HUCOATaH yHUHT
CYpPBaTUHU OLIMPHII YOPATAPUHU KYPHII 3apYPAUDP.

[leHCUsSBPHM  MOJMSUTAIITUPUIIHUHT  JKaMFapWiIraH  MEXaHU3MUAaH
doitnananu cyobekTH OYan0O, NEHCUsS TabMUHOTH Ba CYFYPTAaHMHI HOJlaBaJiaT
uHCTUTYTIapu xucobmanagu. Illy cabGabman, >kamMFapMa MeXaHM3MIapU
JaCTYpUHM YMyMJaBliaT TEHCHs CYFypTa TH3UMHIa >XOpUH HTHUILJA TEHCHS
YKaMFapMaliapu MaOJjarsiapuHu Oolkapuin Oyiinya Taxpubdara sra Mamiiakatiap

aMaJIMETUHU YyKYyp TaXJIWINN YpraHuil MyXUM axaMusT KacO 3Taiu.
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3.2-pacMm. [lencus émmaaru aXoJMHUHT OOFIMKINK Ko3(punuentu (65 Ba
YH/IaH IOKOPH €uIarnJapHuHr 15-64 émgaru vudm Ky4ura nuc6arn)*®
Xankapo  TamIKWJIOTIAp  JKCIEpTiIapd  TOMOHHUJAH  OepuiiaérraH
IpOrHO3Japra Kypa, MamiakaTUMH3Aa MEHCUA EUAaru axOJIMHUHT OOFIMKINK
koadurmenTu optud 6opanu . by sca, ¥3 HaBOaTHAA, MUJIITUI TIEHCUSI TUBUMHUIA
Xycycuil  xamrapuo OopuniaguraH  TEHCUS  TU3UMHU baonusTUHU
TaKOMUJUTAIIITUPUILL OPKAIM JIaBjiaT MeHcuss GoHAN NePUIIUTUHUA OJIIUHU OJIHII
3apypUSTHHU BYXYyAra KelaThupagud. MamiakatuMuszga >Kopuil jaemorpaduk
Ba3UATIIApHM HMHOOATra OJIraH XO0Jj]a, KeWWMHTW HWWiapaa MWUIMA TEeHCHUs
TU3UMHUAA KaMrapuO OOpWIaJuraH TEeHCHS JaCTypUHH PHUBOXKIAHTUPHUII Ba
YHUHT (PAOJIMATHHYA TaKOMWIJIAIITHPHUIIIA KyHuaaru yopa-TaaOoupiaapHu amaira
OIIMPHUIIl MaKcara MyBO(UK;
— TaKCHUMJIAaHAJUTaH Ba KamMrapuO OOpuiIaJWraH TEHCUS NacTypiapuHU
y3apo yUFyHJIAIITHPUIL;
— (pykapoJIapHUHT MEHCUSI CYFypTacu OaJaiuHU TY1ad OOpUIIM Y3BUIIUTU
Ba MaKCAaJlJIM Tap3/la aMaJira OMIUPHINIINHA TaAbMUHIIALI;
— JIaBJIaT TMEHCHUS THU3UMUJA >KaMFapuiauO OopuiaguraH TEHCUsl JacTypu
aXaMHUSATUHU YHU TypJd IMaKJJlap acoCHJa TAIIKWI JTHII OPKAJIW ONIMpUO

oopwui;

36 %
BrusiHEE eTMHOTO COIUANBFHOTO TIATeka Ha 3aHATOCTh U (PMHAHCOBEIC MTOKA3aTeIH MpeanpusaTuil B PecryOnuku
V306ekucrad. Ananurudeckas 3anucka. UNDP Uzbekistan. Tamkent — 2015. ¢. 6
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— meHcus  HadakamapuHU ~ HMHJEKCalUusjalml  TapTHOWra  TETUIUIN
y3rapTUpULUIap KUPUTHIL Ba YJIApHU MEXHAT camapaJopiuri KypcaTKUuu OuiaH
aJOKaJOPJIMTMHA TAbMUHIIALLL,

— um OepyBUMJIAp TOMOHMJAH KacOWMM MEHCHS JacTypJiapUHHU TaIIKWII
STHJINIINHA parOaTIaH TUPHILL;

— xycycuil mneHcus (ouiapu (aoNUSITHHM TaIIKWI JTHUII Ba YJIapHU
WHBECTHUINOH (aOJIUTUHU OLUIHPUIII,

— Xycycuil meHcus (QoHIIapuia CyFypTajllaHral (ykaponap y4yH COJIMK

MMTHUE3IIAPUHHA KOPUH STULL.

byryHru KyHJa MamilakaTUMHU3[a aMajira OLUMPWIAETTaH WKTUMOUUN
UCJIOXOTJIAPHUHT acl MaKCcaJWd, WHCOHra MYHOCHO TypMyIl HIApOUTIApPUHU
AXIIWIAIIAH HOOPATIUTHIaH KeTUO YMKKaH X0Jia alTUIl MyMKHUHKH, FOKOpHUIA
omnaupud YTUIITaH TakaudIapHu aMaJInéTra TaTOUK STWINILIH
MaMJIAaKaTUMHU3ard Ky4wId WXTHUMOUNA CHECATHUHI SHAJa MaH3WUIMIUTHHU
Ky4dalTupuiid OwiaH OWUp KaTopJa, YHUHI 0030p HMKTUCOAMETH Tajadiiapura

MYBOGUKIUTUHU TABMUHIIAII YUyH IIAPT-IIAPOUT sipaTud Oepaiu.

3.2. Y30ekucronaa xycycuil neHcusi (poHAJIAPUHU PHUBOKIAHTHPHILI

HCTUKOOJJIapH

Kaxon Taxkpubacm TyBOXJIMK OepaauKd, KEKCaJapHU  MOJIUN
TabMUHJIAINTa UMKOH SPATyBUM KYyWIM MOJIUSIBUH MEXaHM3MHHU SIPATHII JIO3HM.
Kynruna mammakatiap Oup KaTop MEHCHUS UCIOXOTIAPUHU aMalra OIIupIuiap.

Xopwkuii MamIakaTiiapja AaBiaT MeHCUS TAbMUHOTH TU3UMHU OwiaH Oup
KaTopJia AaBiaT Tacappyduaa OyamaraH XyCycuil MEHCUSI TAbMUHOTU MaBXKY/I,
YHUHT 3apYypJINTH KyWH1ard UKKU acocuii cababnan kenuO unkaau. bupununmas,
0030p MyHOca0atTiapu Ba IeMoKpaTus (pykaposiapra KyIpoK SpKUHIMK Ba AaBaT
TacappyduiaH MyCTaKuJI OYJIUIII UMKOHUHM Oepuiiii Ousian Oup KaTopja, yiapra
V3 dhapoBOH XaETHHH KYpHIIl, MKTUMOHM KUXATAaH TabMUHIAII Oopacuaa KarTa

MachbylIusAT IokiIauau. Xap Oup ¢dykapo MexHarra KOOWIMSTIN JaBpUAaéK,
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aBBaJJIaH, y KapuUranuyga €Kd MEXHAT KWW KOOMITUSATHHHU HYKOTraH TakAupia
Y3UHU WKTUMOMH XMMOs KWJIWII Macajlajlapura XUAAuM EHIOIIMIIN KEpak.
HkxuHuuaan, xap Oup AaBiaT KaHYaJIMK PUBOXKJIAHTAH JaBJaT OYIUIINIaH KaTbU
Ha3ap, MOJMSIBUNA UMKOHUSATIAPUHUHT 4yerapacu mMaBxyl. JlaBnat ¢ykaponapHu
ylnap MeXHAaT KOOWIMSTIApUHU MYKOTTyHJIapura Kaaap OYIraH HWKTUMOMIM
XUMOSUTAHTAaHJIMK Japa)kacuja WKTUMOMM TabMUHJAII HMMKOHHUIA 3ra 3smac.
Myaunar yuyH xap Oup maBiaT GyKapoJapHUHT WKTUMOUN TabMHHJIAHTAHIUK
JapakacUHU Y3 UIMKOHUSTIApUIAH KeTMO YMKKaH X0J1a Oearuianu.

YMyman onranga, OyryH myHEna Kekcamap OuiaH OOFIMK aHa 11y KaOu
Macaianap KYHIaJllaHT Typuoau. Arap yJapHU HOPTUMHU3JArd Ba3usAT OuiaH
TakKocjaca, OyTKyJ y3ra MaH3apa Xocui Oynaau: MaMiIakaTUMH37a Kekcajgapra
FAMXYPJIMK KYpcaTUI, YJapHUHI Xa€T Japakacu Ba cU(ATHUHM owmupuil, Oy
Oopajary KOHyYHYHIIMK Ba MEbEPUM-XYKYKUN 0a3aHU sHaJa TAKOMUJUIAIITHPHIIL,
MEHCUsS  TAabMHUHOTA  Ba  IDKTUMOMM  KYJUIaO-KyBBaTjiall  TU3UMHHH
TaKOMWUTAIITUPHUILITA aJIOXUJa 3bTUOOP KapaTwiaau. 3epo, Xap KaHJai
KaMUATHUHT IOTYFU YHUHT KeKcajlapra Oynran MyHoca0aTuja KypuHaau, Jes
Oexn3 alTUIMarad. XOpPWXKUU JaBiariap TaXpuOacuJaH MabIyMKH, axoJid
JapoMajiapy OIraHW CalhH AaBiaT MEHCUs TU3UMIIApHUIAH Kypa UHAUBUIya,
SBHU KaMFapUITyBYH MEHCUS TU3UMIIApU oMMasnamu6 6opanu. bynaait mapoutna
NEHCUs TU3UMHUHHMHT Y30K MYIAATIIM MOJIMABUI OapKapOpIUTUHU OLIMPHUII YUyH
y4 TMOFOHAJIM TIEHCUS TU3UMH MOJEIMHU IMAKIJIAHTUPUIL aifHU MyJaao Oymiap
sau. byHna OMpuHYM MOFOHA — JaBjaT TOMOHHUJAH KadoiaTiaHraH MUHUMA
NEHCUAbHU (MII CTaKM Ba WII XaKUAaH KaThbUU Hazap Oapya Qykapojap y4dyH
Oup Xwi1 TYnaHaau), UKKUHYM TOFOHA — MaXOypuid KaMFapuiyBYM TU3UMHU
(MapkazmamTHpHITaH €KH XyCycHid OOIIKapyB OCTHZA), YYMHYH IOFOHA dCa —
UXTUEPUI )KaMFaPIITYBYU TU3HUM (IIaXCUW CYFypTa)HU 3 MUUTa OJIaid. AndarTa,
OyHnai €HaanryB y9yH MamJlakaTAa:TICHCUS MaOJarflapiHUHT PUCK Japakaaacu
nacT Ba MHGIAUMA CypbhaTiapyu YCUIIMAAH Kypa AapOMaJJIMIINTU I0OKOpU OYiraH

WHBECTULIMSUIANT OOBEKTIIApH, AKTUBIAP Ba MOJHUABHI OO30pJIIApHUHT MaBXKY/]l
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OYnUIIH Ba aXOJIMHUHT OaH INTH, SHHU UIICU3JIUK XKYy/Ia MMacT Japaxana Oyimimm
JIO3UM.

V36eKnCcTORIa 5ca XadM TyraMaraH Ty3HJIMAaBHil MCIOXOTIAp XKapadHHIA
Oy mapouTiap X03upyua MaBXKyJ dMac. HCIOXO0TIapy, MaBXKy/l MICHCUS TABMUHOTH
TU3UMUHHM O0CKHYIMa-00CKWY TAKOMIJUIAIITUPUO, PUBOKIAHTUPUO OOpPMOK/IA.

Oxkopunarunapgan  xyinoca KaiauO alTHUIIMMU3 MYMKHHKHA — KYT1a0
PUBOKJIAaHTAaH MaMJIaKaTiap MEHCHS TU3MMIUIAPUHU TaxXJIMJ KUAJIUII KapaéHuaa
HIyHra amMuH OVJIIMKKM Xap Kalcu Mamilakarja MNeHCUS TH3UMU OOCKUYMa-
OOCKWY puUBOXJIaHa OopraH. bupuHum Oockuyia  aBBaJIO JaBiaT IEHCHUS
TU3UMJIAPY aMaJl KWITaH KEHMHYAIWK HWKTHCOAM PHBOXKIAHUO OOpran capu
MEHCUS TU3UMHJIA XaM HCJIOXOTJIap amalira OMUPHINO, UKKUHYM OOCKUY SIbHU
XamMrapu0® OopuiaJAWraH JaBjaT TOMOHHJAH Ha3opaT KWJIWHAIWTAH TICHCHS
TU3UMJIApU Xamja alpuM MamiiakaTiapja 3ca KOPHOpaTUB MEHCUS] THU3UMIIApH
fo3ara kenma OonuiaraH. Y4yyHud OOCKMYJa dca HMHAMBHAyald >KaMFapuo
OopmimamuraH TEHCHS THU3UMJIAPH BYXKYJAra KelraH Ba TO XO3UPIHM KyHTada
puBOxIIaHUO KenMokaa. HojmaBnaT meHcus »kaMrapMallapHUHT XO3UPTH KyHJa
KyT1a0 JacTypiaapy amall KAIau.

V36exkucTona XaM ymby MEHCHS TH3MMIAPHHHHI OOCKMYIApH KeTMa
KETJIMK/Ia PUBOXIIAHUO KEJIMOK/Ia Ba OM3HUHT MaMJIaKaTUMHU3 Oy OOCKUWIapHUHT
WKKUHYM  Oockuumaa €0 altummumu3 MyMKaH. KelnH4anuk  Ou3HH
MaMJIaKaTUMH3/a XaM XYCYCHH MEeHCHUS TH3UMJIApH aMall KUJIUIIH MyMKUH. By
TIEHCHS TU3MUHHA MaMJIaKaTUMH3Ta TaTOMK KWW aBBaJIO Oy TU3UMHHU TaTOWK
KWINIIT yY9yH MapT-MIAPOUT SPATHIUIIN JIO3UM, OWIAMH3KH XYCYCHH TIEHCHS
TU3UMH acOCaH MUFUITaH OalajiylapHU WHBECTUIMS KWIAJIW, Kpeauiap Oepaau
EKM KUMMATIIA KOFo3J1ap 0030puIard y30K Ba KUCKa MYIIATIN MaKOypUSTIapra
WHBECTUIIMSI KuJaau. MamiiakaTuMusna Kypaguran Oyicak OaHK coxacH
PUBOXKIIAaHUO KEIMOKJa Ba XYCYCHW TEHCHs THU3MMIIApMHU OaHK Myaccacaiapu
OpKaJIM MaMJIaKaTHMH3ra TaTOMK KUJIUIIMMHU3 MyMKUH. TVFpu Oolllka TH3UMIIap
XaM MaBXyJl MacajaH CyFypTa KOpXoHajapu €Ku Maxcyc (HOHJ TaIIKWI KUAJIHO

XyCYCHM TeHCHSI TU3UMHUHU TaTOUK KUJaJurad Oyicak OyHaa aipuM MyamMMoJap
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103ara KeJmuimm MyMKuH. Macanan, Mmaxcyc (pOHT OpKaau TAlTKWI KUJTHIIT KPEIUT
pecypciapuHu u37a0 TOMWIT MyaMMOCHHM fo3ara kemwimu MyMkuH. CyrypTa
KOPXOHAJIAp OpKaldW TAIIKWJI O3THUII OpPKAIM XaM MaMIIAKaTUMH3[a XYCYyCUU
MEHCUS THU3WUMHUHHU JKOPUH Kuicak Oymamu Oy H»HT MakOyn BapuaHT OyiraH
Oynapnu, JIeKUH MaMJIaKaTUMU3JIard CyFypTa KOpXoHajapu OaHK TH3UMHYAIUK
PUBOKJIAaHMAraH.

By Tu3umHu amanuérra *opuil KWIranja yHU aMalira OUIMPHUII TapTUOU:
banamnap WurumumM 3ca XyJIau JaBiaT TMEHCUSICH KaOW OWJIMK JapomajjiaH
4erupuO KOJUIIT XucoOWTra amajira OIMMPWININA Ba YHIAA HWINITUPOK ATHII
KUXATJAH UXTUEPUNA KUIUMHUO, ab30 OYiraHaaH KeWMMH MUHUMAaI MUKIOp Oanan
OenrwiaHuO, yHIAH OPTUK TYJIAHUIIM >KUXATAAH UXTUEPUN KUJIMHUIIM KEpak
YyHKM Oy THU3UMHM amaira TatOuK 3TUO YHM (ONAAIMIUK KUXATHHH aXOJH
Ce3ryHuYa MaHa Iy TapTuOaa HIUIaraHd MabkKyl. KelnHuamuk puBOXKIAHHO
axoiu Y3u Oy TH3UMHM (HOMITATMIMTHHU XHUC KWITaHJIaH KeWWH Oajan Tyail
KUXATUIAH XaM MUXTHEpUN Kuianb kyiwica Oynaau. by Tu3umHM amanuérra
YKOPUN ATraHga TU3UM UIITHUPOKUYMIIAPU TEHCHUS YUKUII €IIU eTraHaa KuWHaIuo
KOJIMACJIMIYA Ba MIIOHYHU UYKOTHO KYWMAJUIH YYyH 3HT aBBajo OaHK MUFUITaH
MaOnariap Joupacujia Y3WHUHT 3axupa (QoHauHu sipatnd Oopuinu kepak. by
THU3UM HIIJIANIN YYyH aX0JIM COHU, XyCyCaH, UKTUCOIUN (D0 aX0au COHU MyXHUM
pyn yiHAWIHN.

MamitakaTuMH3/1a XO3UPTy KyH/a ax0JIM COHU OO OOpMOKaa, 1Ty OMIIaH
Ooupra nencust €mmaard ¢ykapojgap COHM XaM OmMO OOpMOKaa Ba Oy IIyHU
TaK030 KWJIAJUKH, MEXHATra KOOWJIMATCHM3 Ba Kekca €mjgard QykKapojapHH
WOKTUMOMM XuMosutaiHu J1o3uM. Kenakakna Oy KypcaTKawiap sHaja OIIMIIN
KyTWJIMOKZAa Ba Oy anmbaTTa NMEHCUs TabMHHOTHJA MyaMMOJap k03ara KeJWIId
MyMKUH. SI'bHU X03UPJIAaHOK Y3 KeJakaruMu3 Ba OU3IaH KEMUHTH aBIIOJIAPHUHT
SXIIN Ay Yinad y3uMu3ra Xxoc Ba MOC MEHCHsI TU3UMHUHHU KOPUH KUIUILIUMU3
no3uM. Kyiinna mamiakaTUMH3Jard axoidd COHM, MEXHAT pecypciiap COHH,
uKTHCOMUN (aon axoiM COHM Ba 1Ty Kabu Oup HeuTa KypcaTKuwiap

kestupuiran(3.2-xaasain).
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3.2-xkaaBaJa

Y30exkucron Pecmy0smmkacua MexXHAT pecypCIapuHUHT 0ajaHcH (Ypraya
WWJIJIMK COHM, MUHT KI/IHII/I)37

T/p | Kypcarkmuiap Hunap 2016 iinn
2014
Huiara
HUcOaTaH,
%
2014 2015 2016
1. Jlonmuii axonu coHu, A 30 757,7 31 298,9 31 848,2 103,5
2. MexHaT pecypciapu 18 048,0 18 276,1 18 492,6 102,5
conu (3k+6K), MP
3. Nkruconwmii paon 13 505,4 13 767,7 14 022,4 103,8
axoJu coHu (4x+5K),
HDA
4, Bann axonu conu, b 12 818,4 13 058,3 132984 103,7
5. Nira myxTosxiap coHu 687,0 709,4 724,0 105,4
(umrcusnap), U
6. Wkruconmii Hodaon 4542.6 4508,4 4 470,2 98,4
axonu coun, HDA

KanBan mabayMoTIapuaaH KypUIIUMU3 MyMKUHKH, 2016 Wnnma ymyMuii
axoiu conu 31848,2 miuH kummHy Tamkui Kb 2014 vinnara aucoaran 3,5% ra
Yeran. Ukruconuit gaon axonu conu 3ca 2016 tmnna 14022,4 KUIMIUHKA TAIIKWAT
k6, 2014 wimra mucoartan 3,8% Yycran. 2016 iinnga UKTHCOIUM aXOJdu COHU
yMyMHil axonu conura Hucoaran 44%;(14022,4/31848,2) Tamkuia KAITraH.

Xycycuil meHcusl TU3UMUAA acocaH UKTUCOAMM (Daod axojau COHU MYXHM
pyn ViiHaiinu. busHum mammakatumusna Oy kypcrakud Kapuiub 44% Tamkui
kwisionu. Jlemak Ou3  Xo3upaard WKTUCOAWMNA aod axojura Kejgakaka
XO3UPrujiania sXimu Xa€THH TabMUHIA0 OepaauraH MIAPOUTHU SPATUIINMU3
J03uM. XyCyCUi MEeHCHsI TA3UMUHU TalTKWUJI KWJITaHaa stHa OUp sKuxat MaxkOypuii

MEIUIMHA CYFYpTAaCcH KOPUM STUIUIIM Ba Oy XyCycHil )KaMFapMajapHHU TallKWII

STUILHUHT aCOCH OYJIUIIN JIO3UM.

37 .
V36ekucton Pecriybnmkacu JlaBnart cTaTHCTHKA KYMHTACH MabIyMOTIIapH
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I111-600 0yiinua xyJioca

[11-600 OYiinua n3naHuIUIap HATHKAcHIa KyWHIary Xyjnocaaap OJUH/IH.

1. V36exucron Pecrny6aukacna eHCHs TU3UMMJIATH MCIOXOTIAPHH OINO
Oopumima Oy Oopamard XOpKWA TaXKpUOaHW Xap TOMOHJIAMa YpTraHWII, KaXOH
MaMJjlakaTiapuaa axOoJMHUHT WKTUMOMM XHMMOSCHra Xu3MmaT KHJIaJuraH,
KeKcaliran mailtuaa  Qgykapojapra MyHOCHO  TypMyll — IIapOUTIapUHU
TabMUHJAWAWTaH, NIy OwraHn Oupra, 0030p IIapoWTIIapura MOC OYiraH,
dbykaposapHUHT ¥3 (HapOBOHIUTHHU TaAbMHUHJIAIIIATH MAChYIUSTUHU OLIUPUILTa
XU3MaT KWJIQJUraH MyKamMmasl NeHCUS TabMUHOTH TU3MMHHM IIAKIUTAHTUPUII Ba
YHUHT UKTUCOJIMKA-MOJIMSIBUN aCOCIIApUHU MYCTaxKamilall Macajalapy ypraHuil
Ba Oy OYyitnua unMuii Takiudiap uiuwiad YuKuIl.

2. X03Wp JABIATHUHT DHT MYXHM MXTHMOWA MyaMMoOJIapuaaH OupH —
aXOJIMHUHT TYpMyIl JapakacMHU omupuin O0ynu6 typubmu. bynu xan
KWIMITHUHT acOCU WyJutapujaH OWMpH dca TEHCHUsra YUKKaH (QyKapoJapHUHT
AXIIW sIalUlapura MUMKOH OepajuraH MeHcUs TabMUHOTH Oynanu. Ilencus
TU3UMHUHU TY3WIJIaH MakcaJ Kekca (Qykaponap Qakup smaMaciuru Y4yH
JABJIATHUHT XaWpus KWIMIIKA 3Mac, OajKh MHCOH KEKCalraHja yHUHI TYKHUH
AlIalUra UMKOH OepaJuraH TEHCUS THU3UMUHU MOJUSJIAIl YCYIUHHU Viinad
TOIUII, MKTUMOUH a0IaTHU TabMUHJIAIT OYI1au.

3. Mawmnakatumusna xKopuil aeMorpaduk Ba3usATIApHU HHOOATTra OJIraH
X0JIJ1a, KCHUHTH HWuTap/ia MAIIANA TICHCHS TU3MMUA skamMrapu0d OopuiaguraH
MEHCHS JTaCTypUHU PUBOXKJIAHTUPUIIT Ba YHUHT baonusTUHHA
TaKOMWUIAIITUPUIIAA KyHUJard 4opa-TaJOupiapHd amaira OUIMpHILI Makcajara
MYBOQUK;:

— TaKCHUMJIAaHAJUraH Ba XamrapuO OopuiIaJuraH MEHCUs acTypiapyuHU
y3apo yUFyHJIAIITUPHULL,

— (yKapoJapHUHT MEHCUs CyFypTacu OanaiuHu Tyiaad OOpHUIIM y3BUUIUTU

Ba MaKCaJikd Tap3aa aMalira OIMpUINIINHA TaAbMHUHJIAIII;
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— JaBjaT MEHCHS TH3WMHUJA KaMFapuiand Oopwiagurad MEHCHs NacTypH
aXaMHUSATUHU YHU Typiu IMaKJJlap acoCHJa TAIIKWI JTHIN OPKAJIW ONIMpUO
oopwui;

— meHcus  HadakamapuHM ~ WHACKCAIMSUIANl  TapTHOWTa  TETHIILIN
y3rapTHpUNUIap KAPUTHII Ba YIApHU MEXHAT caMapaJopiiuri KypcaTKUdu OWIaH
aJIOKAIOPJINTUHU TabMUHIIAILL

— wm OepyBUYMJIAp TOMOHHJIAH KacOWW TEHCHS ITacTypJIapWHHU TaIIKUII
STWIMILIMHU parOaTIaHTUPHILL

— xycycuil mneHcus (ouiapu (aoNUSITHHM TaIIKWI JTHUII Ba YJIapHU
WHBECTHUIIMOH (haOJUTMTUHU OIITUPHIIL;

— Xycycuit meHcus (oHIapuia cyrFypTraliaHraH (ykapoyiap y4yH COJIMK
UMTHUEITAPUHU YKOPUH ITHIIL

4. VY36ekucTOHZA XYCYCHil >KaMFapuO OOPWIAJWTaH ICHCHS TH3HMMUHH
PUBOXIAHTHPUII YUYYH KyHUJaruwjapHU Takiu@ KWIAII MYMKHH: XYCYCHM
kamrapu®  OopwiaguraH  TMEHCHS ~ TU3WMMHUHH  KOHYHHH  acOCIapHHH
MIAKJUTAHTUPUII Kepak; XyCyCcuil >kamrapu0® OopuiiajiuraH TMEeHCHUs TU3UMUHU
Ha3opaT KWIyBYM MaxCyC [aBjiaT TAaIIKWIOTUHU OeidrWjam Ba yHHUHT
GYHKIMSUTADUHU  aHUKJIAI  Kepak; TICHCHOH JKaMFapMaiapJaH camapald
doigaiaHuI y9yH XyCyCcUi TIeHCUsl (POHTIapUTa XU3MaT KypcaTyBuH OOIIKApyB
KOMITAHHUSJTApH Ba MaxCyC THIKOpAT OaHKJIAPWUHU TAIIKWII ATHUII Kepak; MEeHCHSI
KaMFapMaliap acocuja amajra OIIMPWITaH WHBECTHIMSIIApHU TacT XaB(d-xartap
Japakacura 3ra OV ydyH KHMMATIU-Karo3aap pYHXaTHHU Ba HHBECTUIIMOH
noptdenaa yIymiMHA aHUK Oenrunad KYWWIl Kepak; XyCycui kamrapuO
OopwiIaura NMeHCUs TU3UMUHU PUBOXKIIAHTUPUII YUYYH MamiIakaTUMu3aa (GoHI

Oup KaIapuHU PUBOKIAHTUPUII KEPAK.
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XVJOCA BA TAKIIMDJIAP

Xycycuid TE€HCHUS TU3MUMHUHU TAalIKWJI JTUII Ba PUBOMIIAHTHUPUII
UCTUKOOIUIapU Macaiajlapd YpraHwigd Ba TaAKUKOT HWIIMHU  YPraHuiil
HaTIKacuJa KyWnaaru Xyjaoca Ba Takiaudiap OJuH/IM.

Xyiocanap.

1. PuBOXJIaHTaH HOaBiatiapja TMEHCUS TU3UMHU  “‘yd4 TOFOHAJIU THU3UM
cudaruaa XxapakTepIaHaIn:

- bupunumM noroHa — MaxOypuil IEHCUsI CYFypTacCH.

-  HxxkuHum moroHa — “KopxoHamaH meHcus . KYmuuiaumk KopxoHanap
COOMK XOIuMJIapura KOHyH OuiiaH OeNnrujiaHyBYM MEHCUA CyFypTacura KyluMya
paBuIa NeHCHs Tynaiau. Kekcanukaan XMMOSIbHUHT Ma3Kyp IIaKId UXTUEPHUIL
XucoOaHa U, STbHU KOPXOHA COOMK XOJIMMHIa KylIMMua MEHCUs TalluHjall Ba
TYJIAIIHUA Y31 MYCTaKWJI XaJI 3TaIH.

-  YUYuMHYM TIOFOHAa — XYCYCHUM YCyJl OpKaldu Y3 KEKCAIWTU l03achaH
FaMXypiuK. Ma3Kyp MOFOHa XyCyCHMH KalmWTaJIHHM IIAKUIAHTUPHUIIHUHT Oapua
TypAapuHu (KydmMac MyJIK COTHUO OJIMII, KAMMATIN KOFo31ap (POHIUHU TaIIKUII
ATUI, Y30K MYJJAaT/Id >KaMfapMma IIapTHOMAaJIApWHU KMM3o0Jaml Ba 0.) KaMmpad
oJIau.

2. YMyMmaH, n1yHE aManuéTua TaITKWINH-XYKYKUH KUXaTJaaH WUKKA XU
KYPUHHUILJIATH TIEHCUSI TU3UMU aMajl KUJIaJIu:

a) /JlaBmar nmeHcHs TABMUHOTH.

- TAaKCUMOT MEHCUS TU3UMU
- JKaMFapuJTyBYU MEHCHUS TUZUMU

b) HOmaBIaT NEHCHS TABMUHOTH.

- KopnopaTtu neHcusi TU3UMHU

- MupuBuayan ;xamMrapuilyBYu NMEHCHS TU3UMU.

3. Xycycuii nencus Tuzumiapu gactiad byrox bputanus, AKIL Ba Uniu
MaMJjlakaTiapura naijgo Oyiaran Ba pHUBOXKJIAHTaH. XYCyMM NEHCHUS TU3UMH

KOMIIOHEHTJIapy KaJuM 3aMOHJIap/laH Kymiad MamiakaTiapaa Oyiauiura
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KapaMacJaH YHHHI pacMHi Ba MyKyaMMaJulalirad KypuHumu 1981 #wnna
Ynnuna maitno OynraH Ba KEHWHYAIMK PUBOXIJIAHTAH MamJjakariap/a XycycaH,
bytok bputanus Ba AKI na puBoxinanau Ba Oy TU3UM MyBa(hakusTra SpuIlIm.
Keitnnuanuk Oy th3uM ayHEHMHT 40 1aH OpTHK MamilakaTiapHia WUUIAIIHU
Ooonuaan.

4. Xycycuil neHcust Tu3UMH- ucTebdora YuKKaHaaH KeHUH MEeHCHS OJIUII
y4yH Xap Oup Imaxc HWHAMBUAYAJT JApOMAJUAAaH XHcCa KYIIUIl OpKaJIH
KaTHamaau. by naBnaT meHcust TU3MMHMra mMykoowsn Oynub, omatna cyrypra
KOpxoHajapu, O0aHkmap Ba maxcyc (oHmiap opkamu Oomkapwraad. KymuHua,
AbHU allpuM MamJlakaTiapja XyCyCui IMEHCHsuIap Wil OepyBUMWIAp TOMOHHIAH
XaMm OOIKApUIUIIM MYMKHH Ba Oy TMEHCHS MEXHAT MEHCHUsICH Je0 aTanaju.
Xycycuil nmeHcusi TU3uMuAa Oanamiap IIAK/UIAaHUIIW JABJIAT MEHCUS TU3HMHIa
yxmab papomajanan 0agamiap yerupud KOJUII Xxucooura 6apro dTHIIA .

5. V36ekucton PecryGnukacu skaMFapu6 GOpHIAIMIaH MEHCHS TU3UMH
TaxJIWIM YHJA acocaH Yy KauoOH amajira TarOUK KWJIMHraHd Ba Oy TMEHCHs
TU3UMUHU amajira TaTOWK OSTUIIAH acoCUi Makcaj, Oy TEHCUS TU3UMHUHUHT
UIUIall MEXaHW3MU: KaHJal TapTuOja ab3o Oynuin Ba Kumiaap Oy MEHCHUs
TU3MUIA UIITUPOK STUIIM MYMKHHJIUTH Ba KUMJIAp yU4yH MaxOypuil Ba KumJap
YU4yH UXTHEpUUAIUTH, Oamaiiap WUFWININK, WUFWITaH Oajaiapra KaHjaan
Taptubna Gousz xucobianuiiu, OyHJAaH TallKapd KadoH Ba Kail TapTuOaa
MaOIaFTapHUHT TYJIAHUIIA Ba TYJIOBIAPHUHT TYXTATWIIMII KapaéHiapu Kypuo
YUKUJITaH.

6. XaxoH Taxpubacuga TICHCHS TabMUHOTHHH  MOJMSUTAIITHPHII
MEXAHU3MUHUHT Y4 XWJI TYPU KyNl y4panau.

- bapua Mamnakariapia KEHr TapKajiraH OmoDKeT JapomMajiapAaH
MOJIUSTAIITUPUIAINTAH JIaBJIAT MEHCUsI TABMUHOTHHY amajra OUpHUII.

-  Hxtuépuii Ba MaxOypwil Imaxcwii »amrapMma peXajJapHU amalra

OLLIMPHIIL.
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- Hxrucomuit uHKUpO3, WHGIANM, >XKaMFapMaldapHU HYKOTHINJIAH Ba
KaMFapMaHU KaJpCU3JaHMINTa ONMO KeJaJuraH WHBECTULMOH pPHUCKIapIaH
XUMOSI KWJIAIUTaH CyFypTa TU3UMUHU PUBOKIIAHTUPHUILL

7. Xo3up NaBIaTHUHT SHT MYXUM IDKTUMOHMM MyaMMoOJapuiaH Oupu —
aXOJIMHUHI TypMyII JapakacuHU owmupuil Oynud Typubau. byHu xan
KWJUIIHUHT acoCUM HyutapuaaH OMpHU 3ca MEHCUsAra YMKKaH (yKapOJIapHUHT
SXIINA SAIIaNUIapura UMKOH OepaauraH mneHcHus TabMuHOTH OYynamu. Ilencus
TU3UMUHU TY3HUIIJAH MakcaJ Kekca Qykaponap ¢akup slIaMaciurd y4yH
JABJIATHUHT XaWpus KWIMIIKA 3Mac, OajdKh HMHCOH KEKcalraHia YHHHI TYKHUH
AllaIUra UMKOH OepaguraH NEHCUS THU3UMUHU MOJUSJIAll yCyIuHU Viinal
TOMMIL, W?KTUMOMM aJJ0JJaTHU TabMUHIIAII OY1aau.

Yy xynocaniapuMu3 acocua Kyinaard TakiudaapHu uiuiad YuKanK:

1. Xycycuil neHcus TH3MMHHH Y30eKHCTOH Pecry6imkacura TauouK
STUIIAA WIFOP PHUBOXIJIAHTaH MamjlakaTiap XyCyCMHM TII€HCUSl THU3UMU
Taxxpubanapuaan ¢oiganaHuIl JIO3UM;

2. Xycycud mTeHCUS TU3UMHUHU aMalMérra XOpuil KWUJIUIIAa, aBBalo,
YHUHT KOHYHUW-XYKYKUH AaCOCIIApMHM IIAKJUIAHTUPHUIL KEpaK, XYCYCHU
)amMrapuO OopuiajuraH TMEeHCUs TU3UMUHU Ha30paT KWJIYBUM MaxCycC JaBiat
TAlTKWJIOTHHY OENTHall Ba YHUHT (DYHKIUSUIAPUHU aHUKJIAIl Kepak, MEeHCUS
KaMFapMallapuJiaH camapanu doianaHuIl yuyyH Xycycuil meHcus (oHamapura
XU3MaT KypcaTyB4H OOIIKAPYB KOMIAHUSIAPU TAITKWII ATHUII KEPaK.

3. Xycycuii TeHCUS TH3UMHUHHM TallKWJI STUIIIAH OJJAWH Oy TH3UM
UIUTAIIM YYyH MIapT-IIapouTiap spaTUll JIO3UM, S’bHU MEHCHS KaMFapMallapu
MaOIaFIapyuHU KYTTAUTUPHUIIT MaKcaauaa XyCcycul nencusi poHIapu TOMOHHIaH
amaira OUIMPUJIAUIaH WHBECTULMSJIAPHU  PHUCK Japakacu mnact Oyirax
KUMMAaTJIM-KOFO3J1apra WyHaITHPUII Ba MHBECTUIIMOH MOPTdenaa yaap yaynmHA
aHUK Oenrmynad KYWWID Kepak; XyCycud xamrapu® Oopuiaguran IeHCUs
TU3UMUHU  PUBOXKJIAHTUPHUIN Y4YyH Mamjakatumuszga GoHa — Oupkanapu
baonmusITHHN, CyFypTa TH3MMHUHM Ba WHBECTUIUS TapMOKJIApWHU, OyHIaH

TalKapu 0aHk COXAaCHMHHU XaM PHUBOKIIAHTHUPHIL JIO3HUM.
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4. Wm OepyBuniap TOMOHMJAH KacOWN TMEHCHUs NACTypJIapUHHU TaIlIKHII
STWINIIMHA pardaTnaHTupuil. Xycycud mneHcus (oHAmapuaa CyFypTajaHTaH
dykaponap y4yH COJIHK UMTUEITAPUHH KOPHHA ITHILL.

5. Mawmnakatumusna axoiu (apoBOHIMTHHM, XyCycaH, KaTTa Emigaru
axonu (papOBOHJIMTHHU OIIMPHII Ba Xa&T Tap3WHU sIHAJA SXIIWIANl MaKcaauaa
xycycuil meHcus Qoummapu GaonMATHHH 0aHK Myaccacalapd — OpKalu
MaMJIaKaTUMH3ra TaJ0MK KWIMII MyMKUH. bolika Tuummap opkaid xam Oy
TU3UMHHM TAIIKWI TUII MYMKHH, MacajlaH CYFypTa KOpXOHalapu €KH Maxcyc
doHI TAmIKMI KUIUMO XyCyCHH MEeHCHS TU3UMHHH TaaOWK Kujiaauran Oyicak
OyHzIa aiipuM MyamMMoJjap fo3ara KeJHIIM MyMKHH. MacanaH, maxcyc (oHA
OpKaJIM TAIIKUJI KWJIUII KPETUT pecypciaapuHu U3i1a0 TOMMILI MyaMMOCHHU f0o3ara
kenTupuimy  MyMkuH. CyFypTa KOpXOHajlap TAaIKWI OTHII OpPKAId XaM
MaMJIaKaTUMH3[a XYyCYCUH MEHCUs THU3MMMHU JKOpPUH KWIMII SIXIIW caMapa
Oepran Oynapau, JEKUH MaMJaKaTUMHU3Jard CyFypTa KOpXOHaJIapu OaHK
TU3UMHAYAIUK PUBOXJIAHMAraHJIWTH caba0iau 6aHK TU3UMHU OPKaJW TAIIKUI ITUII

OHT MaKOYJ BapUaHT XUCOOJIaHAIH.
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