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KUPHUII

TagkukKoT MaB3yCMHUHI J0J3apOauru MWuinid (QoHx OO30pUHUHT
PUBOXJIAHTaH MaMJlaKaTIapJlarujiek HUKTUCOAUETIArd POJUHU, HUKTUCOAUET
XOJaTUHUHT  “OapoMerpu” Ba OyHAAa  Y3UHUHT Ooml  (YyHKUUACHHU
KaMFapMaJdapHU WHBECTUIUsIIapra TpaHchopMalus KWIUIL, SbHU UKTHCOIUM
Ba MHAYCTpPHAJ YCHUIIHM TabMHUHJAII MAKCaAUAA Y30K MYIJATIN XYCYCHM
WHBECTUIUSJIAPHU KaNI0 KWIHII eTapiinya OakapMa€TraHlIUury, HATHXKaaa, YHU
JaBIaTHUHT XO3UPrd JaBpAard NpOrpecCHB MaKpOUKTHUCOAMN Ba (aon
MHBECTULIMA CUECATH Tajabajiapura TYJIUK *KaBoO OepMaéTraHINId MacalacH
ymlOy cuécar noupacuja Mamuiakat Gpona 0030pHU ymiOy coxajlard 3aMOHaBHIA
XaJNKapo  TEHACHLUMSUIADHUHT  TU3UMJM  TaxJIMWJIM  acocujaa  siHajaa
PHBOXITAHTHPHITHITNHY TaK030 3Tany. bynna V36ekucToH yuyH Mak6yn mapT-
mapoutiapaa TyHEHUHT PUBOKJIAHTaH bonx 0030psapura
WHTETpalUsJallyBUHA TE3JallITUPUINTa KapaTWiraH Ha3apui Xylioca Ba
TaBcusIap Oepulll Xamaa aMaluid Takiudiap unuad YUKWIMIIH 33apypaTH
fo3ara keinaau. Ymly Macaia aiHMKCa WMKTHCOAMM TioOasuialryB >KapaéHuia
V36exncron Pecriy6nukacu Ipesunentu M. A. KapuMoB TOMOHU/IAH sSIpaTHIITaH
PHBOXIAHUIIHAHT “Y30ek Mojenn” Ba YHHMHT acoCHIa MaMIIaKaTHMHU3.a
MaBxXXyJl pecypciap, sipaThiiran 0apkapop MaKpOUKTUCOIWN IIAPOUT Ba KyJiaid
WHBECTUIMS MYXHTH Xamja yiap Herusuaa MyBaddakusTiu amainra
OIMPHIASTraH JACTYpPJIAPHUHT [OKOPH CAOXHSTH JOMPAcHia a0m3aph

xnco6naHanH.2

1 ¢ « .. -
V36ekucron Pecrryomukacu IlpesugentuHuar “VIKTUCOAMETHUHT peasl CeKTOpPH KOpXOHAApWUHU KyJutal-
KyBBaTJjall, yIapHUHT O0apKapop WINIAIMIMHA TAbMHHIIAII Ba SKCIOPT CAJIOXUATHHU OLIMPHII Yopa-TaJ0upiIapH
nmactypu tyrpucuaa’ 2008 i 28 nosop Nelld-4058-conmm dapmonm; “2011-2015 #mmnapra pecryOiika
MOJHA-0aHK THU3UMHHM SHa/a WCIOX KWIMII Ba OapKapOpJIMTMHM OLIMPHII XaM[a IOKOPH XaJKapo PeHTHHT
KypcaTKU4Iapyura SpHIIMIIHUHT  yCTyBop HWyHamumuiapu tyrpucuaa’” 2010 iun 26 nosiOp NelIK-1438-connm
Kapopu; “2011-2015 iimmmapna V3GexucTon PecrnyGnmkacH CaHOATMHH —PHBOMKJIAHTHPHIIHMHI YCTYBOP
nynamunutapu Tyrpucuga” 2010 i 15 nexaOp NelIK-1442-connu kapopu.
2 N.A.KapumoB “bormn MakcaauMu3 — KCHT KYJIaMIId HCIOXOTIap Ba MOICPHHU3ANMNS WYIWHU KATHUAT OWIaH
naBoM srrupumr”. — T.: “V36exucron” 18.01.2013 iim.. Asumo P.C. “Y36ekckas Monens” pedhOpMUPOBAHKS U
MOJICPHM3AIMN 3KOHOMHKH, €€ 3(P(PeKTUBHOCTP B TPEONOICHUHM MOCIEACTBHA MHPOBOTO (PHHAHCOBO-
SKOHOMHMYECKOT0 Kpu3uca.//Matepruansl MeXIyHapoIHOH HaydHO-IPaKTHIeCKOH KoHgepeHH “MupoBoit
(hMHAHCOBO-9KOHOMUYECKHH KPU3HC, IIYTH U MEPHI TI0 €T0 IPEOJOJICHHIO B YCIOBHAX Y30eKkucTana” (Ha OCHOBE
kaurn [Ipesunenta PecriyOmmkm Y30ekucran UW.A Kapumosa), Tamxkent, 22 mas 2009 1., Yacte 1.-T.:
V36ekucran, 2009.-cc.6-18; loxaszamuii IILII. Hoas da3a pa3BuTHs pbIHKa [IEHHBIX Oymar.//PBIHOK AeHBIH U
kpeaurt, T., 2010 r., Ne3- cc. 37-38.



bynna, arap, monusiBuil rio0aulalllyBHUHT, ailHUKCA yHTra Xoc OYyirad
AKAXOH MOJIMSIBUM-UKTUCOAUNA WHKUPO3UHUHT KaXOH HUKTUCOAUETUTA TabCUPHU
okuOaTua XajlkKapo MUKECAAa MHTerpayamrad QoHa O0030pJIapHUHT MaBXY.l
Hazapuil acociiapy Ba aMaJIUETUHH X03Up/la TAKOMUJUIAIIYBH TaBPUHU OOIINIaH
KeuMpaéTraHMHM HMHOOATra oJicak, y XOomua Y36ekucToH PecmyGmukacu
[Ipesunentn WN.A. KapumoBHMHT  (yHAaMEHTaN acapJIapI/I3 acocuzaa
MyBa(hakuATIn amanra OmupuiIaéTraH MaKpOUKTHUCOAMM cuécaT aoupacuja
MUAJTUN  GOHA OO30PUMHU3HUHT WKTUCOAUETIAATH POJUMHU KECKHUH OIIUPUII
Omnan OOFIUK OWp KaTrop Hazapuil Ba aMaluid MacaJaIapHUHT CYUMHU
3apypJIMTUHUA UAPOK ITHUII MYMKHH.

IOkopunaru dbuxpnap TaaKMKOT MaB3YWHHUHT J0I3apOJUTHHA Ba WIMHUMN-
aMaJIni axaMUsITra dra dKaHJIUTMHU OeJIriIaian.

MaB3yHUHI YpraHwiranjimk aapazkacu. GoHj OO30pHUHT Hazapuid
acociapd Ba PUBOXKJIAHUIIK TEHJACHUMSUIAPUHU VpraHuiira OarulllJIaHTaH
agabuétnap taxauinaad xopuwxk onumiapu Jx. Tooun, U.dumep, I'.Mapkosuil,
Y.Mapn, Hx.I'epau, [Ix.Copoc, A.I'mtman, b. Tainop, JI.Kpymsun, /. Xukc,
P.Onmuor, Y.[Joy, b.I'pam, J.Jdoan, x.Pu, ®.biaex, M.lloync, K.JIyunren,
M.Xan, ®.Apectuc, P.Meprton, P.JIeBaitH Ba OOIIKAIApHUHT HIMHM-aMaIdM
ululapura okKcak 0axo Oepull Ba ylapHU KIACCHUK HIIAp KaTopura KyIIWII
MyMKUH. By wunuiap xanysraua ¥y3 KydydWHH CcakjgaMoKlaa. AMMO OyJIapHUHT
Oapuacu PUBOXIAHTAH Mamilakatiap MapouTuaa (GaoiusT OpUTYBUYM (POHI
0030p KUXaTJIapu Ba XycycusaTiapura OarullIaHraH OynuO, pUBOXKIaHAETTaH,
alHMKca  YTUII  WUKTUCOAMETHUra  MaHCyO  maBimatiap, ¢GoHmx  6030p

XYCYCUATIApUHU Tyna udoaaiail oaMaiau, 3epo ymi0y HIUIapJard Hazapuii

? Kapumo M.A. JKaX0H MOJMSABHH-MKTHCOTMH HHKUPO3H, Y36€KHCTOH IAPOUTHIA YHH 6apTapad) STHIIHUHT
itynmapu Ba wopamapn.-T.: Y36ekucron, 2009.-56 6.; Kapumon M.A. V36eKHCTOHHHHT IKTHMOMii-CHECHH Ba
HUKTHUCOAUN PUBOXIIAHUIIMHUHT acOCHI Tamomnsuiapu. - TalkeHT: §736eKI/ICT0H, 1996. -376.; V36exucron XXI
acp 6ycaracuia: xaB(CH3IHKKA TaX I, GapKapopJIHK IIapTiapd Ba Tapakkuér kadomatnapu,-T.:Y36ekuctom.
1997.-326 6.; Bu3HWHT 0OmI MaKCaTgUMH3 — XKAMUATHH JEMOKPATIAINTHPHUIN Ba SHTHIAII, MaMJIaKaTHA
MOJICpHHU3AIMS Ba MCJIOX, ATUIANp.// Xank cy3u, 2005 imn 19 stHBaph; Dpunmirad 0TyKJIapHA MycTaxkamiao,
SIHTW Mappanap capy W34 XapakaT KWINmuMu3 jJ03uM.// Xank cy3u, 2006 iinmn 11 ¢espanp; Sarmmanun Ba
Oapkapop TapakkuET HYIuOaH sHAJAAa M3YMWI XapakaT KWIHUII, XaJKHMH3 YIyH (papoBOH TypMyII LIapOUTH
Apatuil — acocui Basudammzaup./ Xank cyzm, 2007 #wmn 13 ¢espans; Acocumii Bazudammuz-BaTaHAMH3
TappPaKKUETH Ba XaJIKUMH3 (hapOBOHIIMIHHE SHAA IoKcanTupuiiup.- T.: Y36exucron, 2010.-77 6.
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Kapaiiap Ba TaBcusuiap OyHnail aaBiatiap (oI O030pHU PUBOKIAHTHUPHIIL
Macanaizapu eduMuaa Gouaaauaup.

@®onx  06030p coxacuaa POCCHUSUIMK OJIMMIIAPJAH TaAKUKOT —OJIHO
ooprannap A.Mupkun, M.AnekceeB, b.PyonoB, A.bypenun, O.XwmbI3,
N.Xomunnu, B.['amanoB, B.KonecuukoB, B.TopkanoBckuii, b.AnexuH,
A.Hagoii, A.KunsiukoB, H.bep3on, A.3axapoB Ba Oomikanap OYnu0, ynapHUHT
UIUIapu kaxoH (QoHa 0030pU TEHACHIUSJIAPU TaxXJIWIM Ba YHUHT JOUpacuja
Poccust ponn 6030p puBOXIJIaHUIINIa OaFuIUIaHTaH. JIEKUH ynapjaaru Hazapuii
Kapaiuiap Ba HaTwxkanap Poccusi mapouTura MociamraHiuru Ouiian Oupra,
YTHII NKTHCOMMETHTA MAaHCY6 GOIIKA JIaBIaTiap, sKyMiIagaH Y36eKncTOH, QOHI
0030p MIAPOUTIIApUTA XaM TYFPHU KEJIUIIA MYMKHH.

PecnyOnukamu3 wuKTHCOmUM onumiapujad ¢oHa 0030p coxacura
TEeTUILIN TaAKUKOTJIIAP A.Baxa0os, [I.IMMoxap3amMui, N.byTtukos,
M. Xamunynun, B.KotoB, ®.MupzaeB, C.AOnymnaeB, M.AnueB, VY.Anues,
N.AmumoB, A.JIu, 2.Hocupos, T.Aarapo, ®.Xammaona, C.Apudkanona,
X.AkpomoB, P.3aiimugnunoB, X.Kommpoma, II.K.TemaeB, A.Mupucaes,
C.MywmunoB, JI.CyntaHoB Ba OONIKaJapHUHT WIMUN HIUIapuAa Y3 aKCUHU
TonraH. AMMo ynapjaa Mwuinil GoHn 0o030pu akTHBIapHU OaxoJail OwIiaH
OOFJIMK Ha3apuil Ba amaiuil Macananap ajloxuaa, KeHr Ba UyKyp K}“/pHnMaraH.4

Taakukor makcaam. PuBoxnanaérran mamumakatinap (ona Go3opiapu
aKTUBJIAPUHU OaXOJAIIHUHT XaJdKapo aMalu€Th YpraHull acocuja MUJUTUN
¢boHa OO30PUMHUHT WKTUCOAMETAATM POJUHMU SHAJA OLIMPHUIITa KapaTWiraH
WIMHUNA Xyliocajap Ba Hazapuil Takiuduap Oepulll, aMaluil TaBcusjiap HILUIa0
YUKHIIL

Takukor Basudasapu. Kyinnran mMakcaara Spullldil y4yH KyWuaaru

Bazu(anap 6enrunad ONUHAN:

- ¢orax OozopIApPUHUHT MWUIMA ~ UKTUCOAMETAATHM  YPHUHU

OLIMPUIITHUHT Ha3apUil-yI1yOuil acoCIapUHUHU TAJKUK STHUIIL;

* Bynna I11.1loxas3amuii Ba Y. ByTHKOBHHHT MIILIAPH HCTHCHO.
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- 3amoHaBui mapoutna (¢GoHx 0o30puAa aKTUBIApHU OaxoJiail
ycylapu Ba Xaukapo (oHJ OO030pIapUHUHT PUBOKIAHUII XYCYCHUSITIAPUHU
AHUKJIAIIL

- Te3 cypbaTiiap/la pUBOXKIJIaHAETIaH Mamiakatiapaa GoHg 0030pPUHUHT
PUBOXKIIAHUTITHUHT aMaJIJIardl XOJIATHHH TaXJIHJT KHJTUIIT;

- (oupg 0O030pUHUHT PUBOXJIAHUIIAHUHT OocKuwIapu Ba
TEHJICHIIUSUIapU aHUKJIAI;

- (doupg 603puaa akTUBIAPHU OAXOIAIIHUHT KOPUH XOJATUHH YPraHUIl;

- V36ekucron dhoHa 0030puHU UKTHUCOIUETIArA POJIMHU
PUBOXKJIAHTUPHUIII Ba AKTHBJIAPHU OaxXOJAHA TaKOMWUIAIMITUPHIN WYIIapw
Oyiinua Takiaud Ba TaBCUsIAP UILIA0 YUKUIIT

TagkukoT o6bekTH OyIM6 Y36eKMCTOH Ba Te3 cypbaTiapia
pYBOKIIaHAETTaH MaMJIaKaTIapHUHT (OH 60030piiapu XUcoOJaHaIH.

Tagkukot npeamern 6yi1u6 GoHI 0030PUHUHT UKTHUCOIUETIATA POIMHU
¥3ura Xoc XyCyCHUSTIIapW, yHra TabCUp STYBUM OMIJLIAp Ba yJapaa COIUp
Oynaguran MyHocadaTiap TU3UMU XUCOOIaHAIN.

TaakukoT runoredacu. PuBoxinanaétran  mMamiakatiaap  (QoHA
0030pJiapu aKTUBIAPUHU OaXOJAIIHUHT XaJIKApO aMalUETUHU YpraHraH XoJijaa
YIAPHUHT UIFOP TaXpuOaTapuHU MamiaakatuMu3 QoHa 0030pura >KOpuil 3TUII
yHAArd MHBECTOPAPHUHT JapoMajjlapyuHu Ba ymOy 0030pAard WHBECTUIIMOH
(haoNITUKHU OIITHUPAIH.

Taagkukor meroau. TaakuKOT »Kapa€HuUIa Ky3aTHUIL, KOPPEIALUOH-
PErpecCUOH Ba COJUINTHPMA TaXJWJ yCYyJIapy, MabIyMOTIapHU TypyXJiall Ba
CTaTUCTUK WIUIOB O€pUlll yCyJIapu, TEHIACHUUSUIADHU TaxJIWi KWJIUII Ba
MPOTHO3JAII yeyimapuaaH (honaamaHuIIu.

NiaMuii AHTUJIUTH:

- )kaxoHAa (GoHJ 0030piiapyd AKTUBIAPUHM OaXOJAIIHUHT yCyJIapu
TU3UMJIAITUPWIINA Ba YHU MaMJlakaTu3 GoHa 0030pu/ia KyJan UMKOHUSTIapH

KYpUO YUKUIIIY;



- MOJIMSIBUM TJIOOaJUIalllyB IIapouTHaa Xainkapo ¢GoHa O0030piIapHUHUHT
¥3apo OOFIUKIUTUHUHT KOPPEISIHOH-PETPECCUOH  TAJKUKOT yCIyOu Ba
HaTWXKaJlapu;

- MamJakaTuMu3 QoHa OO30pPUHMHT MHWJUIMM HMKTUCOAUETIATH Xamja
XyIyAIap Ba TapMOKIAp HMKTHCOAMETNATM DOIMIa XaMja Y30eKHCTOHHAaru
KOMIAaHUSJIAp aKUUSOPIAUK KamuTald TYy3WIMACUHUHT (GOHJ OO30pUHHUHT
PUBOXJIAHUIIIUTA KYpcaTa€TraH TabCUpU OaxOJIaH/Iu;

- IaBJIATHUHT XO3UPTU JaBpJard MaKpOUKTUCOAMN cuécaTtu Tanadiapura
MOC paBulIla MWIIUKH (OHA OO030PUHUHT HUKTUCOAUETAATH POJIMHU SHANA
OIIUPUIIUIITUHYA TAbMUHIIOBYM UYHAIUIIITIAPU Ba YOpa-TaI0UpIIapH.

TaagKMKOT HATHKAJIAPUHUHI WIMHMH Ba aMaJIMii aXaMUSITH.

TagKUKOT MIIUHUHT WIMHUI aXamMHsTH — TaJAKUKOT >Kapa€HUJa OJIMHTaH
WiIMUNA  XyjocanapjaH (oHJ OO30pPUHMHT HUKTUCOAMETAArW POJMHU SHANA
OIIMPUIITA KAapaTWITaH KENTyCHUJard Maxcyc WIMUMU-TAJIKUKOT WIUIapU Ba
VHUHT acOCHJIa aJoXHaa JaBjaT CTPaTErusiCMHUA Miuiad yukumaa (oiiiananui
MYMKUHJIUTHA OWilaH OenruiaHaiu.

TafKUKOT MIIMHMHT aMajiuii aXaMUsTH — Y 36eKUCTOH dhoH1 0030pUHUHT
UKTUCOAUETAAr POJIMHU OUIMPWIMIIMHU TabMUHJAII OVinWya yHAAru
aKTUBJIApHU Oaxojall MOJEIN Ba UCTUKOOJa YHUHT UKTUCOAUETAATH POJIUHU
omupuin Oyinya Xylocajnap, Hazapuil TaBcusi Ba aMalnuid Takiudiapaaxn
JABIATHUHT Maxcyc 4opa-TaaOupiiap NacTypUHU HILIA0 YUKUIILAA, MOJIHS-
KpEeIUT HMHCTUTYTIApU aMalueéTuia XamJia OJud Ba YpTa-Maxcyc TablIUM
MyaccacallapuHUHT YKYB jkapaéHuaa QpoilanaHuIl MyMKHH.

HarmxanapHuHr :xopuii KuwiumHMIIM. TankukoT sxapaéHuaa unuiad
yuKwiIraH wiMuid Takiaud Ba amanuid TaBcusutap  “Silk Road” cyrypra
KOMITaHUSICU TOMOHU/JIaH KYJIIall y4yH KaOyJl KUJIMHTaH.

JluccepTauMSIHUHT TY3WIHIIM Ba XakMu. J(rccepraius UM Tapkudoan
Kupuil, ydyra 000, Xynoca Ba Takiaudnap, doiganaHwiran anaduériap
pyitxaruaan ubopar. TaaKUKOT MINMHUHT MaTHU 95 GeTnan ubopat 6ynuod, 5 Ta

pacm Ba 11 Ta xkaaBanHu 3 ©uura oJiraH.
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I-50B. ®OH/I BO3OPJIAPUHUHI' MUJIJINU UKTUCOAUETIATH
YPHU OLLIUPUILIHUHT HABAPUN-YCJIYBUM ACOCJIAPHA

1.1. ®oHpx 0030pu Ba YHUHT UKTHCOAUETAATY YPHU BA aXaMUSATH

Kaxon rnobamnamyBu mapoutuaa aespid Oapua JaBiatiap y4dyH V3
GboHa OO30pUHUHT MKTUCOAUETIATH POJWMHU OIIMPUII MYaMMOCH J0J3ap0
xucobnaHaau. Ma3kyp MyaMMOHUHT e4yuMu (GoHA 0o30pu Ba pean
UKTUCOMUETHU Y3ap0 y3BHM OOFIMKIMKAA KapallHU TaKo30 3TYBYM 3aMOHABUU
WHCTPYMEHTapui (TEpMHUHOJIOTMK amnmapar) Ba METOJOJIOTMK Oa3ucra
acocnanany. Byrna Y36eKnCTOH yuyH Ha3apHii-MEeTOIONOTHK 0a3uc cudaTua
SHI AXIIM HCTUKOOWIApMHM Y30ekucToH Pecnybiukacu —IIpe3uneHTu
M.A.KapuMOBHUHT (yHIZAMEHTan acapiapd’ Ba MKTHCOAMETHH TapTHOra
COJIMHQINTaH MYpakkad UKTUCOAMM Tu3uMm ned udonanad, TU3UMIN EHAAIIYB
acocujia YypranyBud UKTUCOJIUN CUCTEMOJIOTUS TaKIUM 3THUIIH MYMKHH. YOy
Ha3apui-METOMOJOTHK 0a3uc acocuaa Mamiiakatiap (oHa 06o30pu Ba peai
UKTUCONUETUHU ¥3ap0o OOFIUKIMKIA PHUBOXKJIAHUIIM TEHACHIUSIApU Ba
MyaMMOJIAPHHH TH3UMIIM TaxJIHJ KWJIUII Ba YHHHT aCOCHAA Y30EKUCTOH YdyH
dbolimanu Xyiocanap YMKapHIll Ba 3apypuil Hazapuil TaBcusiap UIUIA0 YUKHII
MYXHM axaMusTra ora.

HxTtuconuii cucteMoyiorus HyKTau Ha3zapuJiaH TapTUOra CoOJIMHAJIUraH
Mypakka®d MKTUCOAMN TU3UMHHU IIAPTIAU paBulga Oup-Oupu OunaH OOFIMK
Oynran xap Oupu V3MHUHT MOXUATIAp Ba MyHOcabaTiap Typura sra OyiaraH
yuyra KyWutuzumaad ubopar Oup OyTyH Mypakkad TusuMm cudaruaa
Vpranwianu: 0030p MyHocabaTiapyu KyWu TU3UMHUTA KUPYBYM UILUIA0 YUKAPUIIL
omuwiapu 0030pu Ba ToBapiap 0030pH, HILIA0 YUKApUIll MyHocabaTiiapu

KyintuzumMu (MMT)Hu Tamkuin 3TyBYM pean MKTUCOAUET (Muuiad YuKapuil Ba

> KapumoB 1. A. V36eKHCTOHHIHT IKTHMOMIA-CHECHIT Ba HKTHCOIMH PUBOYXIAHUIIMHAHT aCOCHH TaMOMMILIAPH.
- TamkenT: Y36exucron, 1996. -376.; Y36exucron XXI acp Gycaracima: xaBOCH3ITHKKA TaX i, GapKapOPINK
mapTIapy Ba TapakkuéT kadomaraapu.- T.: V36exucron, 1997.-326 6.; baHk TH3MMH, IIyJ MyOMaNacH, KPEJIHT,
MHBECTHIIMS Ba MOIMSBMII Gapkapopiuk Tyrpucuaa- TomkeHt: Y3bekucran, 2005.-252 6.; Kapumon M.A.
JKaXOH MONMABMH-MKTHCONMH MHKHPO3H, Y30EKHCTOH IIApOMTHAA YHH GapTapad) STHIIHMHT HyIlapm Ba
wopamapu.-T.: V36exucran, 2009.-56 6.; Acocuii BasupaMu3 — BaTaHUMH3 TAPAKKUETH Ba XaIKHMH3
hapoBorHMrHHY sHaNa fokcantupuiup.-T.: Y36exucron, 2010.-77 6.
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TaKpopaH HIIA0 YUKApHIl TU3MMH) Ba Xap HMKKajda KYWHUTU3UMHU YMYMUM
TapTUOra CcojlyBYM KyWUTH3UM — MakpoperyusaTop. byHma doun 6o030pu
MyHocabaTinapu Kyhdutusumu (BMT)HMHr amoxupa y3ura Xoc MOXusTIap Ba
MyHOcabaTiap Typura sra OyiraH IIakiad OYJraHIWTd YYyH HKTUCOIUN
CUCTEMOJIOTUSIHUHT KOWJanapu pean MKTUCOAUET Ba (PoHA OO30pHUHT y3apo
OOFIUKJIMKAA TapTUOMM PHUBOXKJIAHUIIA Ba THU3UMIM TaJKUKOT Y4yH
MMKOHUSITIApHU  KEHrautupuimra koaup Oymamu. UYUyHKH  UKTHCOAMMA
CUCTEMOJIOTUSI AYHEBUU HIMIIapAa Maiuxyp OViraH 3aMOHAaBUN MKTUCOAUUN
Hazapus (MacalaH, YHUHI WHCTUTYLHMOHAJI-COLMOJIOTUK WYHAINUIIN, MOJUSBHMA
UKTUCOIUM THU3UMIIAp HA3apHUsACH, JBOJIIOIMOH HWKTUCOAMET HaA3apusCH) Ba
cucreMmosnorust  (axOOpOoT Hazapusicd, Mypakkad TU3UMIIAp MaTEeMaTHUK
HazapuscH, KymilaJaH, MyBO3aHATIaHAAUTaH KBa3WaHAIOTUsIapra acoCJIaHa N )
coxajnapyjaa spaTWIraH WHTEIUIEKTyall MIUIaHMaJlapHU KOMILJIEKCIH paBHUILA
Kymnaiiau. by QannapHuHr Oapyacu, >KymilaJlaH HUKTUCOAMN CUCTEMOJIOTHS,
TU3UMJIA EHJALIYBra acociiaHald. YMYMaH OJraHjaa, TU3MMIM €EHOAIIYB
UXTUCOCHAIITaH (aHJIapHU YUFYHJIAIITUPWINIIATA HMMKOH OepraHu XoJjja,
TU3UMJIMJIMK Ba KOMIUICKCIWIMK HyKTaW HazapuaaH ©0o030p Ba peain
UKTUCONUETHU OOFIUKIMKIA YpraHuil Y4YyH KEHI HUMKOHHUSTIAp sIpaTo,
yinapHu Hadakat Ty3uiIMaBUil-QyHKIIMOHAN KUXaTiapra, 0aaku 0y TU3UMIIAPHU
¥3apo OOFMUKJIMKIA TalIKWI HJTaJWraH »JIEMEHTIAPHUHT MOXMITH Ba
MyHoOcabaTiap Typura Xam dra OyiraHn TapTuOra COJMHAJAUTaH MYypakkad
HMKTUCOIUN THU3UM cudaTuaa Kypud YuKaiu.

bapua aiTunraHnap acocuaa IOKOpHUIA KYpCaTWITaH MYAaMMOHH Xall
KWINII YIyH KyUUAarmiapHu aMmaira OuMpuil 3apyp:

- OUpUHYUJAH, MUUIUA UKTUCOIUET Ba (GOHJ 0030pH PUBONKIAHUIITUHUHT
3aMOHABHil GOCKUYM XYCYCHSTIAPHHH TaBCH(IALI, PHBOXIAHUIIHUHT “Y36eK
MOJZEeNN’ Ba YHUHI acoCHJa axoH TIJo0ajlallyBy IIAPOUTUIA amaira
OLIMPUIIAETTaH JaBJIaT MAKPOUKTUCOIUN cuécaTu Tanabiaapy HyKTau Ha3apuaaH

YHUHT POJIMHU OLIUPHUIIHUHT aCOCHM MIAPT-IIAPOUTIIAPUHN aHUKJIAILI,
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- IKKUHYHIaH, V36ekucTon PecnyOnukacu [Ipe3naeHTn
N.A KapumoBHUHT (yHIaMEHTan acapjapd Ba HMKTUCOJIUNA CHUCTEMOJIOTHUS
acocujia JaBJIaTHUHT 3aMOHABHI MaKpOUKTUCOAUN CUECATH HYKTau Ha3zapuIaH
ukTucoauéTaa ¢GoHa O0030p PONMHU OIMMPHUITHUHT Ha3apUH-METOI0JOTHK
acoCJapyMHM aHUKJIAIl;

- YYMHYHU/]IAH, V36ekucTon (¢hoHI OO30PMHHUHT MKTUCOAMETIATH POJIMHU
OIIMPUIIHUHT YCTYBOP WYHAIMIIJIADUHU XaMJa MamilakaT Ba >KaXoH (oHI
OO30pUHUHT PUBOXKJIAHUII TEHJICHIIUSIAPH Ba MyaMMOJAPUHU TU3UMIIM TaXJIHII
KWINIII acOCUa J1aBiaT MAKPOUKTHCOIUM cu€caTH HyKTau HazapuJiaH yJIapHU
amMaJira OIIUPHUII MEXaHU3MUHH U0 YUKHUIIL.

Hatmxxana myaMMOHMHT eunMu (OHJ 0030pU OpKalIM — YHUHT sSHajaa
pUBOXJIaHTaH OOCKMYM OpKajdu — €Tapiii XaXmAa XyCyCUd HHBECTHULIMSIAp
OKMMHUTA Ba XOPHKHU KAIUTATHUHT MaMJaKaT MKTUCOAUETUTAa KUPUTHUIUIINTA
0JINO KEJHIIM, MIIJINM WHBECTOpJAp Ba AMUTEHTIAPHUHT pPECypcCliaph Xamjia
cabi-xapakaTiapu OwiaH YHUFYHJIMKIA OupiamTupuiira, Oy 3ca 3aHXUpId
peakius Oyinda yMyMui HK0OUH HKTUCOIMI caMapara oJin0 KeJIUIIIH MyMKHH.

HNkTrcoauii cUCTEMOJIOTHSI HYKTaW Ha3apuIaH MOJHUSBUN OKUMJIAPHUHT
WKTUCOAWN THU3MMJArd XapakaTd KaThbUM TapTUOra COJMHTaH Ba MAaKCaJJId
uynantupwiran Oynaaum (1.1-pacm). 1.l1-pacmparu xap Oup saemMeHT QoH.
0o030pu €paammaa Yy3apo Oornmk OYViamO, donm Oo30opu Ba yHIA YIApHUHT
(daonusaTH maBIAT TOMOHMJAH YHHHT MaKpPOMKTHCOAMHN cuécatura MyBODUK
TapTUOTa COMMHAIU.

Yuby monennu (1.1-pacm) taxiaun kuinuO, mry Qukpra KYHIIMIHII

MYMKHUHKH, GoHI 0030pU KylHgaruya UIITUPOK STAH:

-nmokan (II1, 02, 03, [4) Ba ymymwuilt (“mapomaniiap-conuxiap’)
uksiap® Oyiinua 6030p-MoiKs MyHOCa0aTIapy TaIlKUIOTYHCH;
- Oy sneMeHTIap ¥y3apo 0030p MyHOcaOaTIapUHU TalIKWJUIAIITUPUITaH

TapTuO/la Ba IAKJJla aMalira OIMPAJUTraH KHMMATId KOFO3Jlap BOCHUTacHia

% Byn1a JI0KaJI HUKJUTAPHKEHT Xap OMpH TyIamurnya GoHs 6030pra GOFIHK 6Yiia .
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(ynapuunr ¢oHa Oo3opaaru KOHBIOHKTypacura KapaO) Oapua TyprTania

AJIEMEHTHU OuplamTupaguran KumMmatiu Koroznap unayctpuscu (KKH)

cudartua;
Conukmnap
Jlapoman |
MB X
112
J A 4 A 4
o > Kymar
= v 101 ®ouj 6030pH Xyxy
XYKAJTUKJIAPH 113
A > '
A
114
dupmanap |
i) | Conmnknap
Japowmarn

1.1-pacm. @oHa 0030pH OPKAJIM MKTHCOAMETAA MOJUSABUI OKMMJIAPHUHT
allJIaHUIII MOIle.III/I7

- ¥3apo Oornukaukaaru ¢daonustd QoHa O0030pKOHBIOHKTYypacura kKapao,
Oy TapkuOuil Kucmiap ypracuja KUMMATIHA KOFO3j1ap BOCUTACHIA MOJIUSIBUN
pecypcnapHu caMapayiu KaunTa TaKCHUMJIAII MEXaHU3MU OounaH
tapMmuHiaHaauran KKW Ttapkubuii xkucmiiapu KyBBatTjapu CaJOXUSATHJIAH
TaIIKWI TONAJUraH y3ura xoc 0030p MyxuTu cudatuja.
®onx 0030pu KyHHUJard WXKTUMOUNW Ba WMKTUCOAUN (DYHKIUSIAPHU
Oaxapau:
- UKTUCOAUETHUHT WHBECTULIMSIApPTra SXTUEKIAPUHM KOIUIAIl, MUJUIUH

OOMJIMKHMHT YCUIIM Ba KalWTajl TYIUIAHUIINTA KYMaKIalluIl MaKcalJlapyu YUyH

7 Iloxaw3amuii IILIII Peiaku: GpuaancoBbie n neHHbIX Oymar.-T.: TOU, 2003.-196 c.
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KaMFapMmaiap TYIJall Ba yJIapHU MHBECTUIMSIIapra XamJla WHBECTULIHUSIAPHU
YKamrapMasapra aiJIaHTUPUIL;

- uHGISAUMS Ba PUCK IIapOWTIApUAa WHBECTUIMSIAD Ba >KaMmFapMmalap
00BEKTHB 0030p KUMMATHHU CaKJIalll,

- UHBECTUIIOH pecypciap UCTEbMOITUUIIAPU YUYyH TalIKH
MOJUSUIAIITUPUIL KAWMATUHU TACAUTHUPUILI Ba KAMUTAIHUHT SIIIOBYAHIIUTU
YCTYHPOK JloMHXxaiapra camapajii KydyuO YTUIIMHA TabMUHJIAIL, UCTUKOOIIH
VHHOBaLHIAD, WMKTUCOJIUETHUHT pakobaTbapaoil TapMOKJIapUHU
XapakaTJaHTUPUII BOCUTACHJIa HWHQISIUAHU TMACAUTUPUIN Ba HWKTHCOIUM
ycumra KyMaKJIaliui,

- )KaMFapMaJlapHUHT ~ MHBECTHUIMSIapra  Ba  WHBECTUIHUSIJIAPHUHT
KaMFapMmasapra aijlaHdlld y4yH 3apyp OYJran Kynai kamMrapMa-uHBECTUIIMOH
MYXHUT IIapouTiapu OwiaH TabMuHIaml. by kyn KuxatgaH JaBIaTHUHT
WHBECTOpJAp XYJIK-aTBOPU Ba KUMMATJIM KOFO3JIap HWHIYCTPUSCUHHUHT
MocianryByad (aonusT IOPUTHINM OOFiauK Oynran ¢doua Oo3opaaru Kylai
MYXUT IIAPOUTJIAPUHU SIPATHUINTa WYHAITHPWITAaH MAaKPOWUKTUCOIWN CHECATH
caMapaJopiurura OOrIuK Oyiaau;

- pora 06030p (HAOTUAT IOPUTUIIUHUHT HKTUCOAUI-aXO0POT-XyKYyKUI
MEXaHW3MU OWlaH TabMHHIIAHTAH, KUMMATIM KOFO3JIap BOCUTacHJa
UIIOMIAPMOHIIUK (PaOJUIMTUHUHT aX00poT-0amopar TabMUHOTH.

AitHan my Qysnkuusiiap tydainu ona 0030pu KarTa axaMmusTra 3ra
XUcoONMaHaIu Xamja >KaXxOH HWKTUCOAUETUHUHI PHUBOXKIIAHUIIM Ba KamMTal
XaJIKapo XapaKaTUHUHT TJI00aIallyBUaa MyXUM poJib YHA AN,

IOkopunaru aitunrannapaad Kenud yukuO, Ou3 mMamiakatTumusaa (QoH.
0030pU UIITHPOKUYUIIAPUHH IIAPTIU paBUIllJla Kyluaaruda TacHupIaauK. Yoy
UIITUPOKYMIapra MyBOUKIAMITUPYBYM Ba HA30paT KUJIyBUYWIApP, IMUTEHTIIAD,
npodeccuoHan HUIITUPOKYWIAp XamJla HMHBeCTOpiap Kupaau. Ymaap ¢oHa
0030pusia 6up Oupu Ounan y3BuM OOFNMKIMKAA (PaonusT Kypcataau Ba (GoH.

OO30pUHUHT SIXJIUT UHPPATY3UIMACUHY TAIIKUI KUIJIA]IH.
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®ona 6030pH MINTHPOKYNIAPH

v
A\ 4 y y y
MyBopuKIamTUpy [Tpodeccuonan
BYM Ba Ha30paT DOMUTEHTIap UIITHPOKYHIIAP WuBectopnap
KIJTyBUHTIAp
-JlaBnaT Mynku AKIUAI0pIUK -AHBECTHIIUS KK coTtud
KYMHUTacu JKaMUATIapHh BOCUTAINCH 0JIyBYHJIAD
~oHz -UHBECTHIIHS.
6030p®MHM AKIHAIOPIINK MacJaxaTcil -FOPUIMK IAXC
-Mouus Baspivru THXKOpAT 'HH(;eCTHHM -’KMCMOHMH LIaxciap
o OHZIH
-Mapxkasuii 6ank OaHKIapu A
-UHBTHUIIHSL.
'HaﬁﬂaT COTHIK AKTHUBIIAPHU
KyMHTacu UIIOHYIN
OommKapyBUH
-JIeN03UTapHuil
-XUCOO-KITUPHHT
I 06)) najaTacu Kummatin
podeccuonan OHA _rpasciep arent KOFO3JIApHUHT
UIITHPOKYHIIAP Oupikanapu patchep are
'KK 61/1p>Ka;[aH orajapu
yIOIIMacH
TAIIKAPH CaBIOCH
TANIKAIOTIUCH

1.2-pacm. @onj 6030pH HIITHPOKYWIAPHUHT TacHU(H®

Okopuga  6a€H  KuiauHraHiap  acocuja  aWTUII  MYMKUHKH,
PHBOXIAHUIIHUHT «Y30€K MOJETI» Ba YHHHT aCOCHA KAaXOH INI00aIIaNIyBH
IApOUTH/Ia aMalira OLIUPWIAETIaH JABJIAT MAKPOUKTUCOIAUN CUECATH HYKTau
HazapuJaH XKaxOH TEHACHIMUSJIApUHU XHcOOra OlraH Xojja ypra Myanativ
MCTUKOOJIIa UKTUCOMUETIa MamiiakaT (HOHJI OO30PUHUHT POJIMHU OIIUPHUII Ba
TH3UMIM TaxJHIHHHT METONONOTMK HErM3H Y30eKHCTOH PecrmyGmukacnu
IIpesupentn  W.A KapuMOBHHUHT  acapmap, UIYHHHTAEK, HWKTUCOIUU

CHCTCMOJIOTHA X,I/ICO6J'I3HI/IHII/I MYMKHH. Bsz[a I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ CHUCTCMOJIOIUsA

¥ Pacm myamnd Tomormaan Tyswim. U3ox: pora 6030p®@MHM ®omjt 6030pH MyBO(GHKIAIITHPHII Ba HA30PAT
KWINII MapKasy.
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V36ekucton Pecniyonukacu Ilpesuaentu U.A.KapumoBHUHT acapiapu HyKTau
HaszapuJaH IOKOpUAa KypcaTWwiraH MyaMMOHH TH3UMJIMJIMK Ba KOMITIEKCIUIUK

KUXaTHJaH XaJl OTUII KMKOHUATIAPpUHA KCHFaﬁTHpHmra KOOHp.

1.2. ®onn 6030puaa aKTUBJIAPHHA (axoJall yCyJJIapu

Cotunaguran Ba XapuJl KWIMHAJAUTAH MOJIMSIBUN aKTUBIAp XapakaTura
Kapal gona 6030pu OupiiaMun Ba UKKUIaM4u 0o30pra OYyiuHaau.

bupnamuu ¢ono 6030pu — KUMMATIU KOFO3JIapHH ToBap cudaruia
OupuHUYM Mapra ©Oo30pra TyIIQAWraH UKTHUCOAUNA  Ba3uAT. XYKaIUK
IOPUTHUIIIHUHT MabMypUU-OYyHPYKOO3TUK THU3UMHAAH O030p HUKTUCOAUETHUTA
YTum Ba Xycycuilnmamtupuil mapoutuaa ¢GoHj 0030pHa acoCHil 3JIEMEHT
cudatuaa Y3MHUHT OOIIKAPYB OpraHjiapyu OpKaJIH J1aBiaT UIITUPOK ITAJIH.

Hkkunamuu Gpono 0030pu — KAMMATIH KOFO3JAPHUHI WITApH
Myomanaaa OViraH Ba MabliyM OUp MYJKAOpPra - *XKUCMOHUU EKH HOPUIAUK
1raxcra Teruiuiy ToBap cudaruaa 0030pra TakJIuM STHIIUILIH.

®ona 06030pUMHI yHmIOy HWKKA TapKuOWil KUCMHU ¥3apo OOFJaHTaH.
HNkxunamun 0o3opaa TakIuKGHUHT Ycuiid Oupnamuu 0o30pja KUMMATIU
KOFO3JIAPHUHT KAJIPCU3JIAHUIINIAa OJUO KENUIId MyMKUH. Ma3kyp TapkuOuii
KUCMJIQPHUHT ¥3ap0 XaMKOPJIUTH «COTYBUMJIAp 0030puU» €KU «Xapuaopiap
0030pu» Tanab Ba TaKIU(PIAPUHUHT y3apo HUcOATUra OOFIIUKIUKHU KEJITHPUO
YUKApUIITa KYyMakiamaad. Yoy OMUUIAPHUHT XUcOOra OJIMHUIIM CapMOs
0O030pUHM PUBOXKJIAHTHPHUILL YYYH ONTHMAal IIAPT-IIAPOUTIIApra DPUIIHIIL
MMKOHUHH Oepaju.

®onpa 6030pu AaBIaT Ba XYKAIUK IOPUTYBYU CYOEKTIIap (PaoUSITUHUHT
coxacu  cudaruga  yHga  OO30pPHUHI  TETUIUIM  HMINTHPOKYMUIIAPU
(cyOekTnapu)HMHT MaKOypuil MINTUPOKMHU Tanald Kuwiaau. Maskyp 0030pHU
yHAa acocuil cyOekTiap — OSMHUTEHTJIap (COTyBUMJIap) Ba capMosiopiaap
(xapunopnap) (Ury >KymjajgaH, JaBJIaT)HUHT MINTHPOKUCU3 TacaBBYp 3THO

oynMmaiinu. bynna ymOy OO30pHHUHI HWINTUPOKYUCU cudaTuga JaBIATHUHT
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POJIMHM alloXua TabKUAIa0 YTuill J03uM. [[aBnat MyJIKHMHU COTHIILJIA SMUTEHT
(coTyBuM) posivja Ba JaBJaT UXTUEPUTAa KUMMATIN KOFO3JIAPHU COTUO OJIMIIIA
capMosiiop (Xapuzop) poiauaa HMIITUPOK ITYBUM JAaBiat (GoHa OO30pUHUHT
UIITUPOKYUCH cudaTuaa yHAAru «yHuHIap KOuJadapu»HHU OeNruiail OpKaiu
yi0y 6030pHU Oomikapaau KuMmatiu Koro3iaapHu coTul, GoH1 OUTUMIIApUHT
pacMUMNAIITHPUII Ba pyixarra oduil OWIaH MIYFYJUIAaHYBYM XYKaJUK
IOpUTYBYHU cyOeKkTiap xaM (PoHI 6030pUHUHT CyOeKTIapu XUCOOIaHA Y.

bozop ukrrucoauérura 6ockmuma-60ockuy yTuin paH Ba aMamuETHUHT OUp
KaTop  SIHTM  COXAJApMHU  KEHI'  PUBOXJAHTUPUIIHU  Tajgad  ITHAHU.
XycycunamTupuil sxkapaéuu, QoHa O030pUHUHT BYXKYJra KeJHWIId, CyFypTa
TU3UMUHUHT PUBOKJIAHUIIK, THXKOpPAT OAHKIAPUHUHT MYJK TapoOBH OCTHAA
Kpenutiap Oepuilira YTUIIM acTa-CEKUH XU3MATJIAMHUHT SHTHU TYpU - KOpPXOHa
(OuzHec)un Oaxonall, YHUHT CapMOSICMHUHT 0030p KUWMAaTHHM aHUKJIAIlra
OynraH SXTUEKHU IIAKIUTAHTUP/IN.

Kopxona d¢upma Oenrucu €ku HWHAMBUAYAUIAIITUPUIIHUHT OOLIKA
BOCUTAJapyM Ba YHUHT MaxCyloTiapu (Xu3mariapu) KuiiMaTuHua Oaxosnail
KyWHary xoJjijiapaa aMmaira OlmupuiIaIu:

e yiap Oomika pupmMa TOMOHUJAH COTHO OXHAETTaH a;

e cOTyB 0030pHM KEHrailmb, COTyBJIap XaXMU OINraHja SHCU XaMKopJapra
(bpanmmza 6epuiaa;

e OOIIKa KOpXOHaldap TOMOHHUJIAH HOKOHYHHMM XaTTH-XapakaTiap OuiaH
KOpXOHa Hy(y3ura eTKa3uiraH 3apapHy aHUKJIAIIAa;

® KOpXOHAa KMUMaTHUHM yMyMHUH OaxoJiall y4yyH HOMOJJUM aKkTUBIAp, T'YJIBUII
KHMATHHYA aHUKJTAIIIa.

buznec €xku yHUHT TapkuOHWil KHUCMU KUWMaTHHU Oaxosaiira HucOaTaH
IOKOpHJIa KYpUO YMKUITAH HXTUEKIAP YHTA TOBap cudaTua MyJIKUN XyKyKiap
OwiaH mapTiaHraH. AWHU TaiTaa, OM3HeC capMos xucoOiaanub, Oy OupoH Oup
KOPXOHAHUHT KHUMMATJIM KOFO3Japyd Ba aKUusjap TNakeTiapu Owuian
TaCIUKJIAHUIIM MYMKWH. ByHAaH Tamikapu, OW3HECHUHT alloXyja TalllKWJIHii-

XY)KQIMK IIAKIUIApH, XYyCyCaH, €MUK Ba OYMK AaKIUAJOPIUK KaMUATIApH
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KUMMATId KOFO3JIap HMUCCHSICMHU amajira oludpMacian TypuO ¢daonust
kypcara onmaiiau. Illy myHocabar OunaH OM3HECHUHI PHUBOXIJIAHMILN KOPXOHA
TOMOHUJIAH JMUCCUSI KWJMHTAH aKluslap TMakeTh Ba TYpPUU KUMMATIH
KOFO3JIapHM OaxoJiai OviaH OOFJIHK.
KopxoHaHuHr akuusiap maketjiapd Ba KUMMATIU KOFO3Japu KyWujaru
XoJiapia 0axoaaHaIn:
® KOpPXOHAHU aKIUSJIAIITUPUIIA;
® KOpPXOHAHUHT yCcTaB (DOHIUHU OLUIUPHUIIAA;
® aKIMsJIap NaKeTJIApUHU OOIIKA KOPXOHAJap yCTaB capMosicura YTKa3uliaa;
e OuW3HECHHM MaWjanam €KU yHU TapKuOWil Yy3rapTUpHIa MYJIKIOPIAPHUHT
VIYUIMHYA aHUKJIAIIAa;
e KpeauTJiall yuyH rapoB cudaruaa dpoiganaHumniia;
e KYymuO oNMHAETIaH KOPXOHA aKIMSUIAPUHU XapuJ KUTUIIAa KYmuo onaétran
KOPXOHAHUHT 0ap0oa OYIUIIUM OJJANHU OJIUII YUYH;
aKUMAIOPIUK KaMUATIAPUHU COTUIIAA (alHMKCA, KYIUWJIMII Ba KYIIMO OJMII
xapa€HuJa) KOpPXOHAJIap akuusiapu OOIIKa KOpXOHajap akiusiapura
ATMAIITUPWINILN JTO3UM OYIraH MyHocabaTIapHU aHUKJIAIIA;
e OuM3HEcra SIHTM  MYJIKIOpJIap  akuusuiap Ba  KUMMATIM  KOFO3Jap
KYPUHUUILINIATA MYJIKUANM Oasan OuiaH KUprauja.
baxonanHUHT acOCIMINIY Ba UIIOHWIMJINTH KYT *KUXaTAaH 0axoJallaH
dboinananum coxacu (OJIU-COTAM, KPEOUT OJIMII, CYFypTa, COJUK COJIMIIL,
TapKUOMI Yy3rapTUpHIl Ba X,K.) KaHYAJIUK TYFPU aHUKJIAHUIIATA OOFJIUK.
IOxkopuaa xypcatuiran OaxoNAIHUHT TYpPJIU Makcaajapyd KUAMaTHUHT TYpPJIH
JapakaJapuHu Hazapja TyTaau. JKaxoH amanuétu Oaxojaml Makcaajiapyd Ba
KUHUMAT JapakaJapuHUHT KyHHUIaru y3apo HUCOATHHY TaBCHS KHITaIM:
® MYJKYMJIMK XyKYKHUHH YTKA3UII - acOCJIaHTaH 0030p KUMaTu:
e MosMsiJIal (KpeauTiap Oepuil Ba X.K. Makcaauaa) —hoigamaHUITHUHT
JaBOM STHIIKA acociaHTraH 0030p KuiiMatu (ojataa, Oy KUHMaT 3HT IOKOPH

HaTWKaHU Oepajiv), KYUYHPHUILJATd acoCliaHraH ©0030p KuWMaTH, TapTuOra
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COJIMHTaH TyraTUIl
KUMMATH, TE3JIAIITUPUITAH TyraTUII KUAMAaTH;

e OU3HECHUHI MYJKHM KHCMHIra COJMK COJUII — oOJaTrnaa, rapo
KOHYHUWJIUTH (oWJamaHUIIard acocjiaHran 0030p KuWMatum Kyiiao-
KyBBaTJIaiau, YyHKHU Oy Jlapaka SHT I0KOpH KypcaTKuuiapHu Oepajiu;

¢ OM3HECHUHT MYJKHMH KHCMHHM CYFYpPTAJall - TAKPOp UILIA0 YUKAPUIIT
€K J)KUCMOHUN SCKUPHUII Yerupma KWIMHTAH XOJja YpUH OOCUIIHUHT TYJIHK
KHUMAaTH.

AlipuMm Mamiakatiapja (oi1anaHuIIHUHT JABOM TUIIIN]Ia ACOCIaHTaH
0030p KuiiMaTu, YpuH OOCHIIIard acoclaHral 0030p KuimaTu;

® JIM3UHT — XYJJId MOJUSJIALIArd KaOu Ky BapHaHTIM XUCOO-KUTOOIAp
amanra OIHUPUIIUIITN MyMKHH;

examkopkuk dapmoiinmu - Qoiinananungaru acociaaHrad 0030p
KUitMaTu, YpuH OOCHUIIary acociaaHraH 0030p KUiiMaTu;

®yCTaB CAPMOSICHIA YJIyII - MOJ-MYJIKHHUHT acocllaHraH 0030p KuilmaTty,
VpuH OOcHIlIIary acoclaHraH 0030p KUlMary;

eMepocra CoJUK coaum (Basustiapra Kapa®) — ¢dolganaHuigaru
acocjaHran 6030p KuiMaTH, YpUH OOCHIIIark acocjaHrad 0030p KUMMaTH;

¢ JIOMUXAJAPHUHI AaMaJira OMHUPWIAKAKIUTUHN TAAKUK KHJIUII
(BazusTiiapra Kapad) — KUMMaTHUHT Oapua TypJapu;

ecTaBkajJap Ba TapuduiapHu aHMKJIAII - XW3MaT KypcaTyBYu
KOMIaHUsJIap TOMOHUJIAH KYJIJIaHWUIAA1, OJaT/Aa, TAKpOp UILIA0 YUKAPUIITHUHT
TYIUK KUUMaTH, YpUH OOCUIIHUHT TYJIUK KUAMaTu €ku (hoWanaHuIIga JaBOM
ATUNIAATH aCOC]IaHTaH 0030p KUiMaTH.

IOkopuaa kxenTupHraH KuiiMaTiap AapakalapUHUHT TaxJIWIM yIapHU
nacauin TapTuuaa y3ura Xxoc KeTMa-KeTIUTHHYI Ty3UIl UMKOHUHU Oepaau:

® TaKpop UIUIA0 YUKAPUIITHUHT TYIUK KUMMATH;

e VpuH OOCHUIIIHUHT TYJIUK KUWMATH:

e (oiimanaHuIaa JaBOM ITUIIAATH aCOCIaHTaH 0030p KUMaTH;
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e (JoitnananniMaéTrad Kyumac MyJIKHHHT acocllaHTaH 0030p KuimMaTu;

e VpuH OocHILIard acocjiaHrad 0030p KUMatu;

® peXkaju TyraTuil KuiMatH (TapTulra COJIMHTaH TYraTUIl KUiMaTH);

e TE3JAlITUPUITaH TyraTUll KUMMaTH;

® yTUIU3AIUS KUUMATH;

® CHHUII KUMMaTH.

by kerMa-keTIMKHM amanuérna KuUWMarT JapakallapuHUHT  OOIIKa
HUcOaTu OmiaH XaMm KyJulalm MyMKWH. MacanaH, 0ab3aH SIHTU TE€XHUKAHUHT
ACKHM TEXHUKA OJUJa KaTTa YCTYHJIMKJIapra 3ra Oynuimm Ba Oy OuiiaH OOFIIMK
KanmuTald Xapa)kaTJapHUHT OpTUO KEeTUIM Typalau KyuymMac MYJKHUHT YpUH
Ooculll KHAMaTH YHUHT TaKpop UILIad YuKapuil KuiMaTuaaH KaTTapok Oymaau.
Exu ¢oiiganaHumaa 1aBoM STULIAATH acOCHAAaHraH 0030p KUHMATH TyraTHUII
KUiIMaTuaH €XyJl XaTTO CUMHUII KUMMaTuaH xaMm nact oynanu. bynnait xomnat
KYNHUHYA, acocuil (OHIJTApHUHT HUKTUCOAMM ACKUpHIIMAAa 103 Oepaau, Oy
pecnyOirKa UKTUCOTUETUHUHT KYTIJIa0 CEKTOpJIapuard XO3Upru Ba3HsAT YUyH
X0C XyCYCHUSITIHUP.

buznec Ba ynuHr Ttapkubuit kucmu KK kuiiMatuau OaxosamigaH
(dolIamaHUITHUAT  OKOpHAa KypuO dYHKWIraH Ba OoOIIKa coxajlapu
UKTUCONUETHUHT  ymIOy  ceKTopuaaru  0Oaxojaml  WUOUIAPUHUHT KV
KUPpaTWIUTUAaH, MypakKKaOIUTHIaH Ba yMyMaH OM3HECHU XaM, YHUHT MYJIKHUM
Ba HOMYJIKMU KHUCMIIADUHHU XaM OaxXOJIAIIHUHT MaxCyC YCYJUIApUHHM KUAUPUO
TONUII 3apypiurujaH pganonat Oepud TypuOau. baxonam Xu3maTIapUHUHT
YMyMUW TU3UMUJIa OM3HECHU OaxoJialll XaM TaxJIMJIWWA, XaM TEXHOJIOTHK, XaM
TAIIKWINK Mypakka0 »kapa€HHU Y3uJa HaMOEH 3Taau. YHHM aMalra OUIUPHII
0axoJO0BYM MyTaxaccucliap Majakacura HucOaTaH KaTTa TajalOjapHU Kysau Ba
XYKallMK IOPUTHIIHUHT TYpid coXajapujaa 4yyKyp OWIMMIapHH Tajnad KWIaau.
[lynman kenu® 4dYWKKAH Xojida OW3HEC Ba YHUHT TapKUOUN KHUCMIIApU

KUAMaTUHA OaxoJyall WIMHN-YCIyOMH Ba TEXHOJOTHMK HYKTaWM Ha3apJiaH
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Oaxonanl Xxu3Matiiapyd Hazapuscl Ba aMaluETUHHHT MyCTakul (aH cudaruia

TYFPU aXKpaTUJITaH.

1.3. Xankapo ¢ona 6030pJIapUMHUHT PUBOXKJIAHUII XyCYCUSTIAPH

Cyurru  yH Wwomkiapga Mwumid  GoHa  O0030piaapyUHUHT  ¥3apo
MHTETpalUsJIAIyBUHUHT Ky4yalWIM HaTUXKAcuJa MOJIMSIBUM TJioOaiailys
xapaéHu Tobopa KeHraud 6opau. SAbHU, MU GOHI OO30pJIAPUHUHT Y3apO
WHTETpalUsalllyBUd Ba YJIApHUHT XapakaT TEHACHIUSJIApU ¥3apo CHUHXPOH
KeuraHu, JIeMak ¥y3apo OOFIUKINIU, XO3Upra Keiaud KaXOH KUMMATIH
KOFO371apu OO030pUHUHT OUp OYTYH apXUTEKTYypaCUHU IIAKJJIAHTAHJIUTUHU Ba
YHUHT MOJIMSIBUM TJOOQJITAITIYBHUHT aCOCUM IIAKJUIApUJAH OUPHU HKAHIUTUHU
aHryIataau. 3epo MOJMSBUM riaoOaljallyB MIAPOUTHAA XalKapo MHKEcIa
uHTerpauiamrad ¢GoHa 0030piapH KaXoH UKTUCOAUETUNIATA TEHIACHUIUSIIAPHU
¥3uaa ce3rup akc STTUPHUIIN OUIaH XapaKTepiaaHaIu.

YOy ¢uxkpHu runore3a cudatuaa KaOyn Kuind, YHU TEKIIUPUIT YUYH
XKAXOHJIaTW aCOCUN PUBOXIIAHAETraH MaMJakaTIapHUHT (OHJ OO030pJIapuHU
xkaxoH Oanku (WDI 2010), Xankapo Bamota ouam (XB®D), Kaxon donn
oupxxanapu ¢enepanusicu (OKObD), Standard & Poor’s (S&P) Ba Oomika
TETULUIM TAlIKWIOTIap CTaTUCTUK Oa3aCMHUHT MabIyMOTJIApUra acoCaH
TU3UMIIU TaxJIWJI KWIaMU3.

Ymlby tamkunoraap Ba WDI 2010 mabaymornap ©Oa3acura acocad
KaXOHJIard pUBOKJIaHAETraH MamilakaTiaapHUHT Goun 6o3opnapunu 2001-2011
nunnap opanuruaaru casno ainnaumacu (CA)uau AUM nucoaran (CA/SANUM, %)
KypcaTknuu OyinYa TaxjIuia KWJIWII HaTHXKacujaa KyWuaard TEHICHIIUSIIapHU
KYpHIII MyMKHH.

CA/SAUM kypcatkuun Oyiinua 2001-2011 Hunnap TaxIwivaad LIyHU
KYpUIIUMU3 MyMKUHKH, HHKUpo3radya O0yiran 2001-2006 iunnapaa 3HT I0OKOpH
Veum Caynust Apabuctonuaa terunuiv Ba 0y 393.4 % rtamkun 3trad. bynaan
keinnaru ypunnapau Nopaanus 189.1%, Mucp 44.2%, Uexusa 31.6%, Typkus

41.1%, Xunnucton 67.3% Ownan sramiad Typudau. Yumoy kypcatkuu Oyiinua
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SHT nact HaTwxkanap bpasunus 23.4%, [onbma 16.1% Terunum. Ymoy Tannabd
olluHraH MamuakatinapHuur Oapuacunu 2001-2011 #wmmapnarn  CA/SIUM

KypcaTkuuu Oyinda yprada ycuin cypbaT 25% Talkui 3TraH.

/‘

450,0
400,0
350,0
300,0
250,0
200,0
150,0
100,0 - - - e
50_0 I L = — ——— -
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 @ 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
. . . M. . . . . . . .
Bpasunusa 11,8 | 9,6 | 10,9 | 14,1 | 17,5 23,4 42,8 | 44,0 | 40,0 H 42,0 | 38,8
Yunu 5,8 4,4 84 | 11,5 | 15,2 | 186 | 257 | 20,4 | 21,8 H 251 | 22,9
Yexus 5,2 7,8 9,2 | 155 | 31,6 | 22,2 1 232 19,1 | 10,4 @ 71 7,1
e MUCP 4,0 2,9 4,0 7,1 | 283 | 44,2 40,7 42,8 | 279 | 170 | 9,6
IcToHuA 3,5 33 5,7 69 | 178 | 5.8 9,5 3,3 2,0 1,7 1,1
BeHrpusa 9,1 8,9 99 | 12,8 | 21,7 | 27,7 349 | 20,0 | 20,5 H 20,6 | 13,9
XUHAUCTOH 50,6 | 37,7 | 46,1 | 52,5 | 52,0 67,3 894 858 | 79,8 | 61,8 | 39,5
Wopaanus 10,4 | 14,0 | 25,6 | 46,7 |189,1 133,2 101,9|127,5| 57,3 | 357 | 13,9
Monblwa 39 2,9 39 6,6 99 | 16,1 19,9 12,8 | 12,9 | 165 | 18,6
Cayawms Apabuctonn | 12,1 | 189 | 74,1 | 188,9 | 349,7 393,4 | 176,6 110,2 | 89,5 | 45,1 | 50,8
Typrua 39,8 | 30,4 | 329 | 376 | 41,7 429 46,7 | 32,8 | 396 | 57,7 | 53,4

‘\‘.._; L

1.3 -pacm. PuBoxiianaérran mamjakariaap ¢Gonja 0030pJIapUHUHT
2001-2011 vimamap opaaurugara  capao aganmacuHuHr  SIMMra
(CA/SAMM) HucOaTaH ycuul TeHACHIMSCH, %>

bynpaaHn myHn Xynoca KWW MyYMKWHKH, PUBOKIIAHAETIaH MaMJIaKaTiiap
(dboH 0030pJapUHHUHT alJaHMajJapy >KaXOH MOJIMSBHUH-UKTUCOIUM HHKHUPO3U
(OKMUUN) naBpuraua Oapkapop Vycuin TeHaeHuusicura sra Oynran. KMUU
naBpuga dca ymly Kypcarkuu Oyiimya IOKopula TabKujUlaHTaH Oapua
MamJiakaTiaapHUHT GoHJ 0030pHaAa KECKUH Ba CHUHXPOH mnacaium (Ypraua 50

dbousnan opTuK) pyit 6epram.

’ )KB, XB®, KOB®, S&P CTaTHCTHK MabIyMOT/IAPH aCOCHIA TUCCEPTAHT TOMOHHIAH TY3HILIH.
' Man6a: KB, XBD, JKOB®D, S&P crarucruk MabJIyMOTJIapH.




22

1.3-pacMaan kypuHUO TYpUOIAWKH, PUBOXKJIAHAETTaH MaMJlakaTiap WYuja
Caynus Apabuctonu Ba Wopnanussauar CA/SAUM  kypcatkuum Oyiinua
TMHAMUKacH OOIIKa MamJjakaTiaapiaH OupMyH4Ya (apK KWIraH xamja
MHKUpO3ra OYnraH JgaBpja IOKOpPH Yculll TeHAeHuuscura sra Oynran. Konran
Oapua TYKKu3Ta Mamiakat ¢poug 6o3opaapunur CA/AUM kypcatkuun Oyiinua
JUHAMHUKACU CUHXpOH OYnmb, Oapua y3rapunuiap Aespiu Oup-OupuaaH Karra
(dhapk KuMaras.
Okopumarn  1.3-pacM  MabIyMOTIIApUHM  KOPPEJSIUUOH  TAXJIWJ
KWITaHUMU3]1a JKaxoHAaru pUBOXJIaHAETTaH MamJiakaTiaap bong
0o3opnapunuar CA/SAWM  xypcaTtkuun OViinya ¥3apo IOKOpPH Japaxkana

KOPPEJSIIIUOH OOFIMKIIUK MaBXKyUIUTMHU Kypamu3s (1.1-xaasan).

1.1- :xanBaJ.
PuBoxsianaérran mamiakaraap ¢pona 0o3opiaapununr 2003-2010 (1 sp.i)
HJJIapaaru capao aisianMacuHuHr koppeasinusicu (CA/SITUM), A

Bpaznnus Yunmn Yexus Mucp OcTOHHUA Benrpus
bpaszunus 1 0,97 0,97 0,91 0,93 0,96
Uwn 1 0,92 0,86 0,90 0,91
Yexus 1 0,98 0,98 0,99
Mucp 1 0,99 0,99
OcTOHUSI 1 0,73
Benrpus 1
Caynus
Nunus Wopnanus [Tonbma ApabucTton Typuus

bpazunus 0,88 0,92 0,99 0,99 0,99
Unnu 0,94 0,87 0,96 0,97 0,98
Uexust 0,75 0,98 0,98 0,98 0,95
Mucp 0,64 0,99 0,93 0,94 0,90
OcToHUS 0,72 0,99 0,95 0,96 0,92
Benrpus 0,73 0,99 0,97 0,97 0,94
Wumus 1 0,66 0,85 0,86 0,89
Wopnanus 1 0,94 0,94 0,90
ITonbma 1 0,99 0,99
Caynus

Apabucrton 1 0,99
Typuus 1

'KB, XB®, KDB®, S&P cTaTHCTHK MabIyMOTIApH ACOCHIA JHCCEPTAHT TOMOHMIAH TY3HILIH.
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Ymby kypcatkuu Oyiimua OSHr Kyuid OOFJAHMINHM  KyHuJaru
Kyprnukmapaa (1.1-xagBan) kysatum MyMmkuH: bpaswing-Typkus 0.99,
Benrpus-Uexus 0.99, Mucp-Hopnanua 0.99, ypraya OOFMMKIMK XHUHIUCTOH-
[Momma 0.85, Ywmm-Mucp 0.86, Caymguss ApaOuctonu-Xunaucton 0.86.
Cesunapnu Oornmukauk XunauctoH-Mucp 0.64, Hopnanus-Xunaucton 0.66,
Ocronna-XunauctoH (.72 mamnakaTiapura Tyrpu kenaau. byHna XuHInCTOH
¢dbonn Oozopununr CA/AAMM kypcarkmuum Oyiinua OollKa naBiatiap OuiaH

HMcOAaTaH IacT 6OFJ'II/IK,J'II/IFI/IHI/I TabKHUJIalll MYMKHH.

200,0
1800 +
160,0 ® [TTapxai ocHé Ba THHY oKeaHI
MIHHTaKAcH
140,0
= EBpo 30Ha MaMJTaKaTnapH
120.0 i
= EBpora Ba ¥pTa ocHé ManITaKaTIapH
100,0 +
80.0 = Eporia HTTH() OKH
60.0 ® JIoTHH aMepHKacH Ba KapHo
YoImapH
40,0 o :
W KaxoH
20,0
0.0 -+ T T r . : : :
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1.4- pacm. Kaxongaru acocuii MKTHCOAMA MUHTaKaJIap Oyiin4ya
¢ona 6030punuHr 2001-2011 iinnyiapaaru KaNUTAJIU3ANUACHHUHT
aunamukacu (AIMMra aucoaran %I(a)12

Kaxon QoHx 0030pAapUHUHI KaNUTAUIAIIYB JapaKaCUHU  TaXJIuid
KWITaH/Ja YJIApHUHUHT >KaXOHJAard AacoCHl MKTHCOAWN MUHTakKajgap OuiaH
¥3apo Takkociami, Xankapo (GoHa 0030pH aKTUBIAPUHHM Oaxojall aMaluéTu
yuyH MyxuMm axamusrtra sra. 2007-2008 iwinapna >kaxoH Oyiinua akuusiap
6030pu kanutanuzanusicu AMMra nucbaran 180 pousnu Tamkun 3tran 6yica,
2011 vmnpa Oy xypcarkuu 100%Hu Tamkun 3trad. JKaxoHgaru esporia

UTTPOKM Ba €BpO 30HA MaMmjlakaTiapy JKaxoH akuusiap 0o30pu

KB, XB®, KDPBD, S&P cTaTHCTHK MabIyMOTIAPH ACOCHA AUCCEPTAHT TOMOHHIAH TY3HILIH.
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KaluTa/UIAllyBHU XapakaTra KEATUPYBYM acoCUM Kyd XHCOOJIaHaIu, SbHU
VHUHT V3rapuiid Ba JKaXOH aknusuiap 0030pH  Y3rapulUIapuHU  Kapuito
Oapuacunu y3uaa akc 3Trupanu (1.4-pacMm Kapasr).

PuBosxyianran Mamuakatiap QoHa 0030pujard acocuil TeAeHIUsIApHU
Vpraumaii TypuO, puUBOXJIAaHA€TraH wMamjakaTiap Qoua Oo3oprapuaaru
y3rapunuiapra TYFpu Ba aHUK 0ax0o OCPUIIHUHT HMMKOHUSATH MaBXy]l 3Mac.
[lynnait 5kaH, UKTUCOAUETH PUBOKIIAHTAH BAa XO3UPAA XKAXOH UKTHUCOAUETHIA
eTak4u ypuHiapaa TypyBun Mmamikatiap Kanana, Xurou, @pannus, I'epmanus,
Uranusa, SAnonusa, byok bpurtanus, AKI mamnakatnapu ¢oun 6o3opiapuia
akuusuiap 0o3opu  kanutamtamryBu 2006-2009 iwnnapraya OyniraH gaBpuid
opalMKaa opTHO 60pud, riI0d6and MOJUSIBUN MKTHUCOAUN MHKUPO3 HATHXKAcHIa
ylap allHM BakTAa Mmacallui TeHaeHuuscura sra Oynamoxna. Xycycas, 2001-
2011 #imnnap opanuruna Kananana 23 ¢.mn.ra, Xuroiga 71 ¢.n.ra, Anonusna 27
¢.m.ra yeuin 6ynran 6ynca, @pannusna Ba ['epmanusiga 27 ¢.n.ra, Utanusna 9
¢.m.ra, bytok bputanusnpa 5 ¢.mra, AKlllna 79 ¢.mra nacaiiumn Oynaras.

Kaxon Oyitmya 3ca, 35 ¢.m.ra macaiiras (1.2-xagBanra KapaHr).

1.2-:xkaaBaJj
PuBoxianran mamiakariaap ¢gounxa 6o3opununr 2001-2011
HnJIapaaru KanuTaau3alusACuHUHT THHAMHUKACH
(AU Mra HucOaran %Im)13

):‘ ):‘ ):‘ ):‘ ):‘ ):’ ):’ ):’ )E. )E. )E.

= S S 3 S S S S S = =

Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
Kanaza 64,5 553 | 540] 659| 74,5|100,9 | 115,5]117,8 | 92,7| 86,6 | 87,6
Xuroi 339 229 29,1 | 387| 26,0 | 60,3 |223,0]121,0]179,4 | 135,4 | 104,8
EBpona
UTTH(OKH 873 71,3 ] 63,7 78,0| 89,3 | 1053 | 158,6 | 104,0 | 59,6 | 583 | 583
Ppannus 80,5| 644 | 616| 689 | 714 |111,0| 1324 | 1153 | 52,1 | 57,6 | 53,2
I'epmanus 75,5 61,5| 473 | 51,6 63,7 | 8571012 ] 857 ] 39,1 | 42,8 ] 4828
Wranusa 49,1 | 44,1 | 43,8 | 463 | 624 | 72,9|1088 | 29,0 | 21,8 | 264 | 404
SAnonus 439 395 52,8 73,7]109,3 1143,5]149,1 |121,2 | 83,3 | 78,0| 70,9
Wcnanus 137,7 | 147,7 | 105,8 | 114,4 | 137,7 | 156,2 | 205,5 | 153,1 | 109,8 | 98,6 | 96,1
Bytox bpurtanus 126,8 | 119,2 | 119,2 | 168,7 | 181,5 | 172,9 | 365,4 | 244,9 | 155,8 | 133,3 | 121,5
AKII 283,8 | 239,6 | 140,2 | 164,1 | 171,2 | 249,9 | 305,2 | 450,2 | 336,3 | 211,2 | 205,1
Kaxon 133,1 | 115,1 | 80,7 | 94,9 ] 105,6 | 139,0 | 181,8 | 181,7 | 143,6 | 105,8 | 97,7

")XKB, XBD, KPBD, S&P cTaTHCTHK MabIyMOTIApH ACOCHIA JHCCEPTAHT TOMOHMIAH TY3HILIH.
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Oxopugarn ycny6 Oyitmua puBoxiIaHaéTraH Mamiakatiap (oHJ
0030pJAPUHUHT KaUTATU3AUACH (JIMCTUHTIArd KOMITAHUSIIAP aKIUSIIADUHUHT
SANMra nucbaru, %) kypcarkuunnau 2003-2010 (1 sap.it) dunnap opanurugaru
MabJIyMOTIIAPHUA TaXJWJ KWIHII HAaTHWXKAcUlla KyHUJard TEHJCHIMSHU KYpHIIL
mymkuH. KMWHraua 6ynran naBpja SHT IOKOpH ycull cypbatu Mopnanusira
Teruum 0ynuo, Oy kypcarkud 222.1% Tamkui 3TraH.

1.3- :xaaBaja
PuBoxianaétran Mmamiakar/ap ¢pona 0030p/iapu KAaUTAIN3AUUICHHUHT
2003-2010 (1 sip.#) MuJIApAATH KOPPEJSIHOH OOFJIUKJINIH, %'

Bpaznnus Bonrapus Kambomxe XopBatus Eruner CanbBagop
Bpazunus 1 0,89 0,90 0,91 0,76 0,93
Bonrapus 1 0,99 0,90 0,96 0,99
Kam0o ke 1 0,94 0,96 0,99
XopBaTus 1 0,86 0,94
Eruner 1 0,94
CanbBagop 1

Benrpus WNnns W3panns Wopnanus Kazaxcran
Bpaznnus 0,83 0,98 0,98 0,82 0,78
Bonrapus 0,86 0,95 0,95 0,98 0,97
Kambomxe 0,91 0,96 0,96 0,98 0,95
XopBatus 0,98 0,93 0,94 0,89 0,81
Eruner 0,85 0,86 0,86 0,86 0,98
CanbBagop 0,89 0,98 0,98 0,97 0,94
Benrpus 1 0,86 0,87 0,86 0,78
Wnnus 1 0,99 0,90 0,88
Wzpannb 1 0,91 0,87
Wopnanus 1 0,98
Kazaxcran 1

Keiinarn ypunnapau Mwucp 59.4%, Ucpoun 53.8%, Xunmucton 42.8%
OwnaH srautad Typran Oyica, ymOy KypcaTkud OyiiMya SHI MacT HaTHXKa
CanBanop 10.8%, Benrpus 9.8% terunuiu. YMyman onranjia TaHnad OJWHTaH
MamiiakaTiapHuHr  Oapuacuga  2003-2010 (1 sp.ii) bHunnapaaru  GoHA
OO30pUHHMHT KalUTAIU3ALMICH KYpcaTKuuu Oyinua ypraua ycuin gapaxacu

19.8% Ttamkun strad. YmOy TaxJauwil acocuja Xyjlnoca KWIHII MYMKHHKH,

"KB, XB®D, KDBD, S&P cTaTHCTHK MabIyMOTIApH ACOCHA IHCCEPTAHT TOMOHMIAH TY3HILIH.
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puBOXIaHAaéTraH Mamuiakatiap (GoHJ OO030pJIApMHUHT  KalUTalU3alUsCcH
KYpWirad Musiap 1aBOMUJA CUHXPOH paBuiaa y3rapud Oopran. bynnpa ymoy
Hunnap gaBoMujJa y3rapunuiap Aespiu Oup-Oupuaan katta gapk KUJIMara.
Jlexun, Wopnanust ¢oHa 0030pH KamuTauiallyBu OHMpPO3 HOKOPHUPOK Xamjia
XopBarusi, Kambomka, bonrapus Ba  bpasunus ¢doun  6o03opnapu
KaNUTATU3AIMSICUHUHT YCUIKM OUPO3 CYCTPOK OYJITaHMHM TabKUIAJAII JIO3UM.
Kaiig sTiiran KH4uKk OFUIuiap puBoXKJIaHa€Tran Mamiakariap Gona 6o3opiapu
KanUTATU3alUSICUHUHT CUHXPOHJIUTUHU UHKOP 3Ta OJIMaiiau.

MabayMOTIIapuHi  KOPPEISLUOH Taxj i KWJIraHUMU3Aa >KaXOHJaru
pUBOXIaHAETraH Mamuiakatiap (ona Oo30piapu KanmuTaauzamuscu Oyiinua
¥3apo OOFIMKIMK JapakaCUHU Kynaa Iokopu ne0 Oaxomam MyMkuH (1.3-
xansan). YmoOy kypcarkuu Oyimua (1.3-kaaBan) SHT Kywid OOFJIaHUII
Kynnaru sxkydrauknapna bonrapus-Cansagop 0.99, Kam6omxa-Cansamop
0.99, bonrapus-Kam6omka 0.99, Benrpus-Xopsarus 0.98, ynapra HucOatan
KaMpOK KoppensiuuoH Oornukink XuuauctoH-Mucp 0.86, Vcpoun-Benrpus
0.87, Kozoructon-Ucpoun 0.87, HucOGataH nacTpok OOFIUKIMK BeHrpus-

Ko3zorucron 0.78, bpasunusa-Mucp 0.76 mamnakaTiapura TyFpH KeJaIy.

bupun4yu 000 0yiinua xysocaJjiap

Taxyun HaTWXKacua XyJoca KWIMO alTHIl MYMKHUHKH, MUJUIUN (OHT
0O030pJapUHUHT  y3ap0  HHTErpalUsUlalllyBU  Ba  YJapHUHT  Xapakar
TEeHJICHIIMSUIApU ¥3ap0 CHHXPOH KEUraHu, JAeMakK y3apo OOFIMKJIWTH, XO3Upra
KeJnO KaXOH KUMMATIU KOFO3/1apu OO30pUHHUHT OUp OyTYyH apXUTEKTypacUHU
MIAKJUIAHTAHJIUTUHUAAH Ba YHUHT MOJUSBUI TJI0OAJTAIYBHUHT  aCOCUM
maKjapuaal Oupu SKaHauruaaH jganonatr Oepanu. Jlemak, kenmaxakaa
V36exucTon GoHx 6030pH XaM IYH/ai TeHICHIHATA Ta GYIIHIITH MyMKHH.

1. Muwinuii o G030pHUHT UKTUCOAMETAATH POJIMHU THU3UMIIU TaIKHK
KWINII Ba PUBOXIIAHTUPUIIHUHI METOJOJOTHK 6a3ucn KWIHMG Y36eKHCTOH
PecnyOnukacu Ilpesunentun WM.A.KapuMoBHUHT (yHIameHTan acapiiapd Ba

I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ CHUCTCMOJIOTHAHU TaHJIall MaKcadra MYBO(i)I/IK.
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2. ®onn 6o30puAard MHBECTULIMSIIAD, JKaMFapManiap, UKTUCOAUN YCulll,
UHQIISIIUS, JaBlaT MHCTUTYTIapu cudaTv Ba MOHETH3AlUs ypTacuaa Kywid
OOFIUKIUK MaBXyJIuru (oHJ OO30pPUHUHT UKTHUCOAMETAATU  POJIUHU
axaMUATIW DJKaHJIUTMHU Owngupaau. bynpga ymOy kypcatkuunap Oyiinua
puBOXJIaHAETraH Mamutakatiap (oHa O0030pH TU3UMIM TaxJ WM OyHJaid
uHauKaTopaap (moptden HHBECTULMSUIApAAH TallKapu) YpTracujaa eTapiu
napaxana OGOFTMKIMK MaBXyIIMTHHH KypcaTmu, Oy 3ca Y30EKHCTOH YuyH
UKTUCOJIUETHU MOJEpPHU3AIMANIAL Ba MHIYCTpUAN YCHUII, WUIIA0 YUKAPUIIHU
nuBepcuUKanMsIaml  Ba  TEXHMK JKMXATIaH  SIHTWIANl, WHHOBAIMOH
TEXHOJIOTUSJIADHU KEHT KyJIIamra WYHaITUPUIITaH JABJIATHUHT
MaKpOUKTUCOIUI cuécaTtu Jorupacuaa KaxoH dboH 0o030pura
MHTETpalusiallyBd Ba mMamiakar (oHJ OO30pHHUHI POJMHU OLIMPHUII HINHIA

MYyXUM axaMusT KacO 3Taau.
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11I-BOB. TE3 CYPBATJAPJA PUBOKJIAHAETIAH
MAMJIAKATJIAPJA ®OH]I FO3OPUHUHI PUBOXKJAHULLIHAHT
AMAJJIATH XOJIATH

2.1. @oHa OO30PUHMHI PHUBOKJIAHUIIMHUHI OOCKHYJIAPH Ba
TeHAeHUUSJIapu

JlaBnaTUMHU3HUHT MaKpOUKTUCOAMMN cU€caTH Ba YHUHI HETH3UJA amaira
omupunaérran 2009-2012 #mmapaa WMHKUpoO3ra Kaplid 4opa-Taaoupiiap
nactypu, 2011-2015 hunnapaa Monus-0aHK TU3UMHHU puBoxJantupuil, 2011-
2015 #wmnmapna caHOATHM PUBOXKIAHTUPHIN JACTypiapu aoupacuja (QoHs
OO30pUHHMHT POJIMHM Oaxoiall Ba OIIMPHUII MYXMM Macajga XHUCcOOJIaHaIu.
DyHUHr y4yH MamiakaTUMH3[a €Tapjd MaKpOWUKTHUCOIWW IIApOUT Ba KyJiai
WHBECTUIIOH MYXUT SIpaTWJITaH, 3apypuil pecypiap Mapxyl. YOy macajaaHu
noupacuja (TaIKUKOT UIMMMHU3HUHT [-0001a OMMHraH HaTHXajdapHU XHCoOTa
OJITaH XO0JJa) KyWHJard caBoJulapra Makpo caTxJia XKaBoO TOMUII YPUHIIHU:
“oHn OO30PMHUHT MHCTPYMEHTANA Ba MHCTUTYLHOHA TYy3WIMalapu KaHJan
taBcuduanaau?”’, “poHa OO30PMHUHT PHUBOXKIAHUII TEHACHUIMACH KaHIAM
KeuMoKaa?”’, ‘““JlaBMaTHUHT MAaKpOUKTHUCOIHMN cuécatu Tanabimapura (oH.
0030pu Kail mapaxana >kaBoO OepMokaa Ba OyHma yHuHTr canMmoru SIMMra
HucObatan kKanHua?”’, “doHm 0Oo030pM  OpKald HMKTHCOAMETTa  XYCYCHU
MHBECTUIUSJIAPHU K0 KUJIUHHUIIN eTapaumMu?”’

Kyiinnran OupuHuM caBojira >kaBoO TapuKacuaa aWTHUIl MYMKUHKH,
V36exncTonna ¢onn 6o3op TysmwiaMmacH 1.2-pacMaa KENTHPHITAaH MOJENra
acocaH Iakulanran OynuO (2.1-xkanBan), y acocaH [AaBiaT TOMOHHUJAH
MYBODUKIAITUPUIAAN Ba Ha30paT KWIMHAW, JEKUH YHAA X03Upya Y3-Y3UHU
MyBodukTamTapun uaCcTUTyTIapH (Y YMHI) Maxkyn sMac. Ymby 2.1-xamsan
TaxXJWIW KyWHJArd TEHACHUUAHU KypcaTaah. AKIUS SMUTEHTIApU WWIIAH
nunra kamaiirad — 2005 iunga 2114 6ynran 6ynca, 2012 dunga ynapHUHT COHU
1192 oOynran. bynra ca0a0 — aKUSOOPJAUK KaMUSTIapu (aoausTUra

TanabJapHUHT Kyuyaiuiu OynraH Ba ynapHuHr yctaB Gouau 400,0 munr AKII
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JoJapuaaH KaMm OynMaran Mukgopra etkazunuin 2008 WUTHUHT YpTacuaad
Oomwuiad Tanad KUIMHTaH.
2.1-sxkanBaJ

Donj 6030[)1/[ HHCTUTYIIMOHAJ TY3HWJIMAaCHd Ba YHUHT Ki’pCﬂTKH‘IJ’IﬂpH

)j[I/IHaMI/IKaCI/I15
Kummatiim 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
KOFO03J1ap
HHAYCTPHUSICH
HHCTUTYTJIAPH
(coHpa)

Axuus 2114 2017 1925 1822 1619 1402 1331 1192
SMHUTEHTIIApU
KopmopaTus 9 1 - 46 23 39 40 41
obnuranms
SMHUTEHTIIAPU
Twxopat GankIapu 29 28 29 30 30 34 31 30
CyrypTa 25 26 27 30 31 34 32 30
KOMITaHHSUIApH
WuBectopmap, mmry [ 1029372 | 1106960 | 1193712 | 1203230 | 1345121 | 1359047 | 1443478 1511260
KyMIIaaH:
Kucmonmii maxc 1001761 | 1068106 | 1113750 | 1121720 | 1221342 | 1234364 | 1289910 1336501
IOpuauk maxc 27611 38854 79962 81510 123779 124683 153568 174759
®onn Oupkacu Ba 2 2 2 2 2 2 2 2
¢doux 6ymuMu
[Ipodeccronan 318 312 300 221 153 118 102 91
HIITHPOKYH
HnBectumus 91 89 92 99 61 34 33 31,1238
BOCHTAYHCH
WNuBectuims 12 12 12 YK YK YK YK YK
KOMITaHHSI
WNusectuiys 25 24 22 21 17 15 13,4667 11,4095
MacjaxaTdu
Jenosurapuii 36 38 38 37 34 30 29 28
Peectp roputyBun 46 47 47 YK YK YK YK YK
Bomkapysun 65 65 58 51 26 23 20 17
KOMITaHHSI
WuBectunmst 17 13 11 10 7 7 7 7
¢oumu (D)
Xycycuinamrupu 8 5 2 2 2 2 2 2
w D
XucoO-KIMPUHT 2 2 2 2 2 2 2 2
rasiaTa
Hommuan  tytut 16 15 15 YK YK YK YK YK
TypYyBUH
bupxanan 1 2 2 2 2 2 2 2
TaIKapH caBJIo
TU3UMH
Tpanchep-arent - - - - 2 3 3 3

> Mabu6a: KKBMH Mapkasu MabIyMOTIapH.
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Mamnakatumu3 GoH 6030pu PUBOAIIAHUIINTA 0ax0 OepaéTraHja yHUHT
MapKa3uil ocuii€ naBiatiaapy OWjaH y3apo COTUIITHPUII MyXUM aXaMUATra 3ra.
Tankukotmapumus kypcaraauku, Kozoructon, Kupfrusucrtos, V36ekucTon
dbona 6030puAa akUsIap KanuTaaaamyB gapaxacu yprada AMMra nucbaran
1%mHuu Tamkun stagu. by xypcarknu, Poccusina 62%uu, Cunranypaa 106%Hn,
BAAna 4,4%mun, Mamansusana 45%mnn, Owmnuana 15%mxn, xaxoaga 98%Hn
TaIIKWI 3Taau (2.2-kaaBajra KapaHr).

2.2-:kaaBaj

Ocué MmamiiakaTiapuia aKkuusjap 0030pu KanuTAUIALLYBH
(AU Mra HucOaTan %zla)16

= S 8| 2 S = S 2 2 = =

& & & & & & & & & & &
Ko3zorucron 0,3 0,6 08| 2,2 1,9 49 8,5 2,6 3,5 1,5 0,6
Kuprusucron 1,2 1,5 0,6 3,0 0,5 3,5 3,7 2,2 1,4 0,2 0,1
Manaiisus 224 274 | 455|480 348 | 41,1 | 775| 369 | 36,1 | 36,5| 448
OumrH 4.1 3,8 3,1 4,0 6,7 92| 19,6 99| 10,2 | 134 | 146
Poccust 7,5 10,5| 18,8 22,1 | 209 | 52,0| 581 | 339| 558| 538| 61,7
CuHramyp 69,5 62,0 941|744 97,0| 132,5| 228,1 | 162,4 | 143,4 | 132,4 | 105,9
bupnamran
apab amupiuru 0,1 0,3 08| 3,0 79.2| 509 | 58,2 | 46,0| 24,3 9,2 4.4
V36ekucron 0,1 0,2 0,2 0,0 0,3 0,1 0,4 0,3 0,0 0,1 0,2
Kaxon 133,1 | 115,1 | 80,7 | 94,9 | 105,6 | 139,0 | 181,8 | 181,7 | 143,6 | 105,8 | 97,7

Koprniopatus oOnuranusiap smuteHtiapu conu 2008

WUUiaga KECKHUH

Yecran. 3epo 2006 itunman O6ouwiad OyHgaid oOIUranusIapHU YUKapuil gakat
OUMK aKUUSAJOpJIMK KaMusTiapura pyxcaT Oepwiran Oynu0, yHHUHT
sMuccusicura Tanabnap keckud optran. Ammo 2009 itunga yjgapHUHT COHM 2
Oapobapra macaiiras.
Tuxopatr OaHKIapu Ba CyFypTa KOMIIAHMsIIapu COHU Oapkapop Oynu0,
yinapHuHT Qona 6o3opaaru daommru oxupru 4 hunga 3 6apodapra opTras.
WNHuBecTopyapHUHT COHM Mmnaan wira omud 6opran — 2012 iwmnna 2005

Munra kaparanja 47 ¢owusra optrad. byHaa HHBECTOP-KUCMOHUM IIaXCIAPHUHT

' KB, XBD, JKOBD, S&P cTATHCTHK MabIyMOTIAPH ACOCH/IA JUCCEPTAHT TOMOHUIAH TY3HIIH.
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COHM IOPHUAMK IIaxciiapra HucOatan 13 dbousnu Tamkuia 3Taau. JIekuH opugnk
[IaXCJIAPHUHT UHBECTULIMSIIAPU XaXMU 88 (DOM3HU TAIIKUI ATaIH.
[Ipodeccuonan wumrtupoxkunnapuuar conu 2012 ¥Hwunga 2005 iiunra
Kaparanna 3 6apobapra kamaiiran. bynra cabab — ynapra HucOaTtaH UKTHCOIUM
MebEPIAPHUHT OpTranu (2.3-kajBaj) Ba MajlakaBUi TalabJapHUHT Ky4JalTraHu.

2.3-xanBaJ.
DonHj 0030pu NPOoPecCHOHAT HIITHUPOKYMIAPUTa KYHWITAH HKTUCOIAU I
Mebépaap (2009 itua 1 suBapaan Kydra Kupraﬂ)17

Ne DaonusAT Typu Muknopu, BaaroTaaa
1 | MuBectunms honau 400,0 munr. AKIII gos.
2 | MaBecTIMS BOCUTAYUCH 50,0 munr. EBpo
3 | deno3urapuit 100,0 munr. EBpo
4 | bomkapyB4M KOMIIaHUS 50,0 munr. EBpo
5 | MHBecTnMs MaciaxaTdyucu 10,0 munr. EBpo
6 | XucoO-KJIMPHHT MajaTacH 100,0 munr. EBpo
7 | Tpancdep-areHT 20,0 munr. EBpo
8 | bupkajgaH Talmkapu caB/io TAIIKUIOTYUCH 200,0 munr. Espo

KumMatnu KOFO3JIapHMHT Typu Ba 3MHUTEHTUra Kapad (oun Oo3zopu
KyWH/Iard CETMEHTIIapra a)XpaTHiras:

1) nmaBnaT oOnuranusuiapy — JOaBJIaTHUHT KUCKAa MYAJATIA KYTOHCHU3
obmuranmsutapu (JAMKO), naBaaTHUHT ypTa MyIgaTiM FazHa MaxOypusTIapu
(JIYMFM), Mapkaswuii 6anx o6uranusiiapn (MBO) — cerMeHTH;

2) KOpIOpaTUB KUMMATIN KOFO3Jap CETMEHTHU — aKIUsIap Ba KOPIOpaTUB
obnurarnusmnap;

3) 6ank cepruduxaTiapu cermeHTu (Aenos3ut ceprudukatiapu — JC,
xamrapma ceptudukarnapu — XKC).

GboH OO030pHUHT OUPUHYM HUKKA CETMEHTHJA KUMMATIHA KOFO3Jap
OupiiaMud Ba HKKWIAMYM Tap3Aa MyoManana Oynanu. byHna kummatiu
KOFO371ap TallKWJUIAIITaH caBao Tusumiapu (doun Oupskacuma Ba OUpikaaaH
TallKapy d3JEKTPOH CaBAO0 THU3MMIIApH)la Ba TallKWUIAlIMaraH Tap3ia
(memo3uTapuit Ba HOTapuaT OpKajau) Myomana oObeKTH Oynau.

Okopuaa kyimiaran MKKUHYM caBojra »aBoO Tapukacuma 2.4-

KaaBajirgaru TCHACHIUAHUN Ks/fpcaTI/IH_I MYMKHH.

"7 Man6a: V36ekucron Pecny6nukacu Basupmap MaxkaMacHHHHT “QOHI 6030p TYFPHCHIATH KOHYHHHH
amasra ommMpum 0yinda yopa-ragOupnap tyrpucunaru 2008 iinn 29 saBapaaru 284-coHM KapopHu.
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2.4-xkaaBaua

S, 1
Y30exkucToHAa (poHA 0030p PUBONKJIAHUIIMHUHT TEHICHIUAIAPH 8

KypcaTkny Hunnap

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Uukapunaral axkuusuiap COHH, 4623 | 2093,7 2928 | 3761,5 | 2145,2 | 1774,1 1561,9 | 1183,2
MJIH. JOHA
AKIMS SMHCCHUSIIApU COHU 214 113 118 128 245 335 293,3 | 3222
Akt OO30pUHHUHT  CaBJO 142,5 | 330,79 | 389,72 705,77 | 748,1 | 14773 1656,5 | 2042,2
XaKMH, MIIPJI.CYM, Iy XKYMIL:
Bupmamun 6030pma, MIIpI.cym 61,578 53,33 | 268,77 4834 | 560,4 929,9 1104,4 | 1327,7
-TaOIKWUTAITaH 6030paa 1,72 2,77 | 135,11 31 18,5 20,3 | 142,321 193,0
-TalIKWIIaImmMara 603opaa 59,85 50,56 | 133,66 4524 | 541,9 909,5 962,1 | 1134,7
Wkxmnamau 6030paa, MIp.I.cyMm 53,8 218,2 | 120,95 2223 187,7 547,3 552,1 714,6
-TaIKWUTAITan 6030paa 26,3 1153 77,45 87,9 73,4 44,8 14,2 122,2
-TalIKWIIammMara 603opaa 27,5 102,9 435 134,4 114,3 502,5 537,9 | 5924
Kopnopatus obmurarmsmap | 11,106 0,012 4,5 5 1,5 203,8 200,1 254,6
Xa)KMH, MIIPJ.CYM, Iy KYMIL
-Oupnmamyu 6030paa 11,7 2,3 4,5 2,2 0,9 165,5 173,2 180,9
-MKKWJIaM9# 0030paa 12,1 9 2,7 0,4 0,6 38,3 26,9 73,7
JAKMO, mupa.cym 18,2 1,5 68,4 45,5 C.H. c.i c.i c.i
AYMEM, muipa.cym 36,1 57,6 M.IL M.IL 29,4 M.I M.1 M.I
MBO, mipa.cym 2,9 206 M.H. M.H. c.i. c.i c.i c.i
JAC, mpa.cym 34,7 50,3 68,1 M.IL 5,5 M.1 M.1 M.H
KC, mapa.cym 440,3 | 670,4 | 990,1 1500 202

Yy 2.4-xanBai TaXJIuiau KyWuaard TeHICHIUSIHU KYpcaTau.

Mk akius sMuccHsiapy xaxmu 2012 fimnna 2005 iinira kaparania

Kapuiin6 4 OapoOapra Kamaiiran, JIeKUH OyHAa THXKOpAT OaHKJIAPUHUHT

AMUCCHOH (PaoNUITU KECKUH KyTapwiran (OyHra cabab — OaHKIap KamuTaiura

WKTHUCOIUN MEBEPIAPHUHT OPTTaHHU).

Axuusanap 0030pMHUHT XXMM HuIaH vwira omud O6oprad. bynna sHr

karta yeum 2008 imnma kysatunaau (2007 dwnira nucOatan 1,7 OGapobap

oprtras). 2009 #iunma sca 2008 #iunra nucbatan 1,06 6apobapra omraH. 3epo

TalIKWIamMarad 0030p TalIKWUIamrad 0030pra Kaparasjaa ce3ujiapid OIuno

Ooopran (Ooupnamuu Oo30op Oyinua 2009 #unga taxmuHaH 28,5 OapoOapra,

' Man6a: pong 6030p®MH Mapkasu MabrymoTiapu. M30x: c.if. — caBio iy (6y1Maran), M.il. — MABIyMOT

VK.
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UKKujaMuu 6o30p OViinua sca — 1,56 GapoOapra optran). 2012 itmnma 2005
vnnra HucOartaH akmusiiap 0o3opu 14 Gapobapra oprtrad. TamkujianiMaran
0030p aknusiap 0030PUHUHT ACOCHMHU TAIIKWJ ATMOKJIA, S’IbHU YHUHT CaJIMOFU
2012 iinnaa 84%HM TAIKWI 3TTaH.

Kopniopatus oOnuranusimap 0o3opu Xaxxkmu Oapkapop Oynmait, 2009
vnnga 2005 iwnra HucOatan 7,4 G6apobapra macairad. 2010 iungan 6omurad
THXKOpAaT OaHKJIapura KOPMOPATUB OOJUTAlMSUIAPHU YUKAPUIT MMKOHUHHHT
oepunuinu GoHa O6o3opuaa obauranusigap O030pUHU >KOHJAHTUPHUIITA OJIUO
KEJIJIM Ba YHUHT XaXMU x03upaa 200 MiIpa. cyMIaH OPTUKHH TAIIKHII 3TMOK/IA.

JlaBnat ¢oHa OO030pPHUHT XaXXMH JaBIaTHUHT MOHETap Ba (Quckan
cu€catiiapura Moc paBuiiga makiuianrad. Macanan, JIKMO xaxmu 2007 vinnaa
keckuH optran (68,4 wmupa.cym), nekun 2009 #unga xKaxoH MOJUSIBHIA-
UKTUCOJIUM HMHKUPO3U Iapoutuaa caBao Oynamarad. [llynra yxmam OaHk
cepTuduUKaTIapy XaXXMU JaBIATHUHI MOHETap cHEcaTUra MOC paBHIIIA
OaHKJIAPHUHT KPEIUT-ITyJ CUECATU JOUpacua y3rapraH.

2.5-:xkaaBaj.
Akuusiiap 0030pH OPKaJIH KAJI0 KMJIUHIAH XOPHKHI
HHBECTHUIHUSJIAP CAJIMOFH

Kypcatkuu 2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Xopuxui unBectunusiap | 107,0 109,3 122.9 128.3 1248 | 126,3
Xaxmu, %
Axuwmsinap 6030pu opkanu, % 8,8 5,1 4.4 11,5 4,0 6

3epo aknussap 0o30pu KanuTaduzanusacuHuHTr JMra nuc6artu, XKaxoH
OaHKMHUHT pacMUN MabJIyMOTHUTa Kypa, y3rapMaid KoJIMokaa. Taxjiuin acocuia
XyJoca KWIUO aWTUIl MYMKHUHKH, V36ekucron ¢boHI OO30pPHHHT MUJIIUM
MKTUCOMUETAATH POJIU XaHy3raya nactiuruya Kkoimokaa. lemak, munnuii poua
0030p JaBIAaTHUHI 3aMOHABUM MaKpOUKTUCOAMI CUECATH Ba YHHUHI acoCHJa
n3unl amanra omwupuiaaétran 2009-2012 wumnapaa MHKMpO3ra Kapiid 4dopa-

tanoupmap  npacrypu, 2011-2015  #imnmapna  monus-0aHK — TU3UMUHHU

' Mauba: TU®, U Ba C Basupiuru, JlaBmaT cTaTHCTMKa KymuTacH Ba (oHx 6030p®MH Mapkasu
MabJIyMOTIapH XaMmza 2.3- Ba 2.4-xaiBajjIap acocuaa MyaJiing TOMOHHAAH XHUCc00Ia0 TONMIITaH.
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puBoxtanTupuil Ba 2011-2015 linnnapaa caHOATHU PUBOXKIAHTHUPHUIL JACTYD,
Tanabnapura TYIuK kaBoO OepMasinTu.

Iy ypunna, 2.5-)xaaBangard TEHACHUHUSIHA IOKOpUAA KYUWITaH OXUPTH —
TYPTUHYM — caBoJIra %aBoO cudaTuaa Kapai MyMKHUH.

bynna 2.5-)anBan Taxauny KyHugard TEHACHIMSIHN KypCcaTalu.

V36eKnCTOH MKTHCOMMETUra KUPHO KeNraH XOPHMKMH HHBECTHIUAIAD
XaKMU YCHUIIl TeHJIEHIIMsIcUra sra 0yncana, ammo (GoH1 0030p OpKaau yIaApHUHT
CaIMOFM KaMJiuTM4ya KOJMOKJa. byHga acocaH XycycUHIAlITUPUITaH
KOMIMaHUsJapAaru JaBjiarra TETUIUIM HUPUK aKiuslap MakeTu OupiaMyuu
0030p OpKAJIM CTPATETHK XOPHKHI WHBECTOpJApra MHBECTUIIMOH MaKOYypusT
acocuga coTuiMoknaa. WMkkuiamun 0030p OpKaiu 3ca OyHAall WHBECTOpIAp
KOMIMaHUsIapAaru y3 ynylulapuHU UUKU WHBECTOpJap ((KUCMOHUMN Ba IOPUANK
maxcjaap) sBa3ura ommpmokgamap. Jlemak, muwumuii GoHa 0030p JaBIATHUHT
(dbaon uHBecTUIIMS cuécaTh Talabaapura xaBoo Oepa OJIMasnTH.

IOxopuaa onuHran TaxJIviIMk HaTHXanapJaH KEIuO 4YMKUO auTUIIUMH3
MYMKUHKH, MILUIHA (QOHJ] OO30pUHUHT UKTHUCOJIUETIarA POJIM JKyJa XaM MacT.
dhoux 6030pu JaBIaTHUHT MaKPOMKTUCOAUN CUECATH Ba Y3MHUHT CAJTOXUATH Ba
MMKOHUATHJIAH TYJIUK (oiianaHa OJIMasnTH.

Arappa wokopugaru 2.5-kaaBal MabIymMoTiapu acocuga (orm 6030p
OpKaiMu kand KWIMHTaH WHBECTULMSUIAPHU UKTUCOAMETUMU3TA KUPUTUITAH
KaMU MHBECTHUIIMsUIapra HucOaTaH TaxJuil KWiaJauran Oyicak, yuioy
kypcatkuu Oyiinua 2005-2008 imnapaa oupmyHua ycumra spumunu6, 2008
vunga 11,5 domsum Ttamkuna strad. 2009 ¥wmnma sca ymOy kypcatkud 4,0

(dhowusra Tymuod KOJIu.

2.2. ®onx 0030pHuaa aKTUBJIAPHU 0aX0J1all AMAJIUETH
PuBoxnaHran Ba puBOXJIaHAETIaH MAMIIAKATIIAPHUHT XYCYCHUIAIITAPHILL
TaXpubacuJaH MabIyMKH, KOpXOHaJapHU HaBiaT Tacappy(duiaH YUKapHII
HaTHXacua HIAKJUTAHTaH AKIUSAI0PIIUK KaluTaJIx TY3WIMacH

XYCYCUMIIAIITUPUITAH KOMMAHUSJIAPHUHT MOJUSBUM HaTmxkacura Ba (oHn
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0o30puiard  IMUCCHUOH-MHBECTUIIMOH  ¢aourura  OEBOCUTAa  TabCHUP
K}”fpcaTaz[H.ZO bynna wuMkoHusTM Kam  OynraH = MuHOpuTap  (Maiina)
aKIUSAIOpIAPHU KOMIIAHUS KOPHOpPATUB OOMIKApyBUTA CYCT kalnd KUJIWHHUIIIU,
IIYHUHTIEK, (UpMajapHu PeCTPyKTypHU3alUsIall MILJIAPUHU OpKara TOpTraH
€KM TYCHUK KYHTaH aKIUsI0p-X0AUMIApHUHT y3ura xoc 0ynran MandaatiapuHu
YCTYBOp OYJIUIIM 3HT MyXUM MyamMmo Oynu0 xucoOnaHaau.

V36exncton Pecny6nukacuHuar DyKapomHK KOIEKCHTa MyBO(HK
HOMOJJIMM AaKTHBJIADHUHI aCOCUM TypJlaph aHMKJIaHraH, baxonmam HyKraiu
HazapuaH HOMOJJIWM aKTUBIIapra: € MOAAUN — alméBui Iakira sra OyaMaras,
€Kl MOJIUN — améBUN IIAKIW ylapJaH Xyxanuk ¢daonustuaa (hougamaHuIil
Y4yH MYXUM axaMusITra sra Oyimaras; gapomaj KEITUpHIIra Koaup Oyirad;
y30K (Oup WWIIaH OpPTUK) JaBp MoOailHuaa (oWganaHuIl Makcaauaa Xapuj
KWIMHTaH aKTUBJIAPHU KUPUTHUIIT MYMKHH.

Homopnuii akTuBiapHu TYpTTa acOCU rypyxra OYauin MyMKHH:

| .MHTenexTyan MyJiK.

2. Mynkuil XyKyKJap.

3. Keunktupwiran €Kkd MyAIaTy Yy3WITaH Xapaxatiap.

4. GupmaHUHT HapXU (TYIABUNI).

HNuTtennextyan Myik qoupacuia Kyduaaruiaap axpaTuiaiu:
® cCaHoaT MYJKH oOOeKTiIapuaaH Qoigaianum XyKykud (UxTppo, Gdoiganu
MOJIeJNIap, CaHOaT HaMyHajdapw, TOBap Oedruwjiapd Ba XU3MAT KYypCaTHII
oenrunapu, upMa HOMH, TOBapJiap KeJIUO YMKHUII KOMUHUHT HOMU Ba HOMHCO(
paKoOaTHU OJIMHU OJIUII YOpaJlapH);

e U0 YMKApUII cUpiapuiad GpoigaaHuIl XyKyku (HOy — xay);

o MyaunMpIUK XYKYKH Ba apaiam XyKykJap oOexkTiapuaaH G(oigaraHuin
XyKyKH: O0apya Typjaru uiMui, anaduii, 6aauuii acapiap, XM y4uyH gacTypui
MaxCyJIOTJap Ba MabayMmMoTiap 0a3acu, HHTErpal MUKPOCXEMasap TOMOJIOTUSCH

XYKyKH.

%% Illoxas3amuii IILII. OcHOBBI TEOpHs M NMPAKTHKA SKOHOMHKH mpuBathsamuin.-T.: V6n Curo, 2004.-852 c.;
OCHOBBI IPUBATH3ALMH, PHIHOK &€ 00beKTOB 1 yciyr. -T.: 1oa Cuno, 2004.-928 c.
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Homomnuii akTUBIApHUHT MKKWHYM TYpyXU - MYJIKHM XYKykKmap (ep
ydacTKallapu, Tabuuil pecypciap, cyB oOekTiapujiaH (oifianaHuill XyKyKH).
benurunanran makiagard Xyxokatiap OyHIal XyKyKJIQpHUHT TacAuru OYyiu0
XU3MAaT KUJIAH.

Kopxonanunr ¥3 ¢aonustuaa doiganaHuaagural XyKajluk BOCUTAJIapU
VHUHT aKTUBJIApU XucoOyianaau. bo3op HUKTUCOAMETHM aManuéTuaa akTUBIAp
yllapra TalIKWIOT 3TajiuK KuJaguraH €Kd XyKanuk (aoiusiTd HaTUKacuiaa
YHUHI Ha30paTH OCTHJA TypraH Oynakak MKTHUCOIMU MaH(aaTiap cudatuaa
aHUKJIaHaAW. AKTHBJIAp MaxcyJoTiaap UIuiad 4MKapull, UCTEbMOJ KWIMII Ba
anMamum y4yH (oiganaHuIagural MKTUCOJIUNU pecypcliapHu y3uja HaMOEH
sTaau. Ailnanma BocuTanap TapkuOura 3axupainap (Iy >KymiiajiaH, Xomamie,
Matepuagiap Ba X.K.), ap30H Ba T€3 3CKUPYBUYM Oyromiap, xapaxariap (uy
KyMIIaJlaH., TyTaJlJlaHMaraH Wiuiad 4YuMKapuIliard Xapakarjiap, MHIYHUHTJEK,
KeJITyCu JaBpjap Xapaxarjapu), Tal€p MaxcCyJoT. IOKJIAaHraH ToBapiap
(Oaxkapunran unuiap €KW KypcaTWiIraH Xu3matiap), JCOUTOPIUK Kap3iapu,
KHCKa MYAJATid MOJMSIBUN KyWHiIManap, IyJdl akTUBiapu (Iy >KyMJjaziaH,
XUCOO-KUTOO pakaMmujaarc Ba faszHajgaru mysuiap) kupaau. lllynnait xkumu0,
alilaHMa aKkTHBJIapUra HOpMaa Kedya€TraH MIIad YMKapuil JaBpu MoOalHuIa
€Ku arap JIaBp KUCKa OYyica, W JaBpuaa sSHA HAKJ IyJdra aiJaHUIIHA JIO3UM
OynraH BocuTalap KUpaJu.

AlinaHMa aKTHUBJIApHHU O0axoJialll KOHCETICUSICHHUHI acoCuJa TapuXxuil
KMAMAT Ba XAaKUKUM TaHHApX TaMmouwmiapu €raau. TabKuaiam JO3UMKH,
Ma3Kyp KOHCEICHsS JOHMpacHujia MabiyM XojiaTiapjaa 0030p KuilMmaTtu Oyiinua
0axoian ycyJulapyuHH KYJulall UMKOHUSTH UCTUCHO STHIMAIN.

3axupanapHu (um1y >KymilaJlaH, acocwil Ba €EpJaMud MaTepuallapHU,
EKWIIFU, SIpUM Tal€p MaxcynoTiap Ba OyTJIOBYM KUCMIIAp, AXTUET KHCMIIap,
JKOMIIAI Ba TAIWII YYYH UAUILIAP, IIYHUHTACK, OOLIKA IIYHra YXIIam MO
pecypciapHu) O6axosaml XaKMKUK TaHHApX TaMOWWIIWJAH KeauO 4yuKuO amanra
ounutpuiaad. KopxoHa 3axupanapyHu TalIKWI 3TYBYH MOJJIWAN PECYpPCIapHUHT

XaKUKUWA TaHHapXd Taléprnam €KW XapujJ KWIHII XapaxariapuaaH (my
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AKyMIIaJlaH, KpEeIUTra COTHUO OJTaHJIMK Y4yH (pousnap TyJail, BOCUTAYMIHMHK
MyKko(doTiaapu, 00’KX0Ha TYJIOBJIAPHU Ba X.K.) TAIIKWJI TOMAIH.

byHna mryHu Hazapjia TyTUII JIO3UMKH, TabCUCUHJIAP TOMOHHUJAH YCTaB
capMmosicura yaym  cudatuga  KUPUTWITaH  MOJIUU-UILIA0 — YUKapHII
3aXUpajJapUHUHT XAaKUKAW TaHHApXW TabCcUcCUWiIap OW/laH KeNUIIWITaH Ba
KOPXOHAHUHT TabCHUC XYXOKaTIapulia pyiixarra olvHrad mya 6axocujaH Keaud
YUKUO aHUKJIaHaAW. YOy Xosarna KUMMaTHUHT KOJAMK OamaHc Ba OOLIKa
Typjapu KYJUIaHUIIM MYMKUH. Arap MOAAMM-MOUIA0 YUKapUIl 3axupaiapu
KOpXOHa TOMOHMJaH Oenyls oiuHraH Oyica, y Xojja yJapHU Oaxonaml y4yH
KUPUM KUJIUII caHacuia 0030p KuitMaTuaan (oiananunaiu.

Nmna® uyukapuiira xucoOJaH 4YMKApUIaIWraH MOJJIUNA pPeCcypCiIapHH.
Oaxojam KyWuaaru yCyJUIapHUHT Oupu Oyiimya amaira OUUPUINIIN MYMKHH:
BaKT OYyilmya nactnaOku Xapujajap TaHHApXu OYyinua; BakT Oyiinda cyHITH
XapuJap TaHHapxu Oyiinua; Ypraya TaHHApX OYinya.

3axupanapHu OaxOJAIIHUHT TaHJAHraH ycylaura Kapad cOTyBIaH
TYIIyMIa MOC K€IyBYHM COTHJIMII TaHHapXu yadyaHaau. Jloumuil paBumiga ycud
TypaJurad HapxJjap IapouTHAa JAcTiIa0KHu ycyijnaH (oWganaHuIl XoJulapuaa
COTWJITaH MaxCyJoT (MILIap, Xu3MaTjiap)HUHI TaHHAPXU Macasgu Ba OYHHUHT
okubatuga ¢oiga kypcarkuuu omaau. Iy Ownan Oupra, 3axupanap
KOJUFUHUHT Oaxonail KuiMatu xaM optaau. VIKkuH4M ycynaad ¢oiiaaiaHuil
Xojulapuja TaHHApX, akKCHH4Ya, oOpTaau, Qoiiga sca mnacasau. 3axupanap
KOJJUFUHUHT 0axoiam KuiMaTu Xam ymly XoJjaTja nacaiiran 0yiaau.

AKIII Ba Te3 ackupyBuM OyromMjaapHu OaxoJjaiiaa yiaapHU ymoy Toudara
KUPUTHUIIHUHT TYFPUIUTH OJIMHJAAH TEKIIUPWIAAA. YHra XU3MaT KUIHII
MyanaTd Oup HungaH olmMaiaurad Oyromiap, LIYHUHTACK, OeNrviaHrad
MebEpIaH OpPTUK OVyimaraH Kuiimarra sra Oynran Oyroomiap Kupagu. Yoy
OyromiapHu Oaxomnanl JacTiaOkyu KuiMat Oyiinda, s’ibHU yJIapHU XapuJ KUJIHII
€KkM Taléprall yayH XaKUKUM Xapaxatiaap Oyiinua amaira OnupuiIain.

Tal€ép maxcymnoTHH Oaxonamn XaKuKUN TaHHapx Oyinua EKkM acocuit

BOCHUTAJIAP, XOMAaIl€, MaTepuawiap, €KWIFM JHEPrus. MEXHAT PECypCIapuHU
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unuiad yukapuin xkapaéHuna (QoiinanaHuuin OuiaH OOFIMK XapaxkaTiap Ba
MaxCyJIOT HIIa0 YUKAPUIIHUHT OOIIKA XapakaTlapuHU Y3 HYUra OJIyBUH
MebEpuil (pexasiv) uUIIad YMKAPUIN TaHHApXU EXYN XapaKaTJIapHUHT
TYFpUAAH-TYFPU MOAAANIapu Oyiinya amanira OmHpuiIaIq.

Myknanran  ToBapimap (TONIIMPHMIraH WILIAD Ba  KypCATHIraH
XU3MaTJIap)HU Oaxonaml TYJIUK XaKUKHM €Kku MebEpuil (pekaliv) TaHHApXJaH
KeMO YMKuO amajra OnupuiIaIm.

TyrannanMaran wunuUiad 4YUKapUIl XapaxatiapuHu Oaxonam MebEepuid
unuiad YUKapuil TaHHAPXU EXYJl XapaKaTJIIapHUHT TYFPUIAH-TYFPU MO Aanapu
Oyiinya, NIYHUHTJEK, XOMall€, Marepuamiap Ba spuUM Ta€p MaxcynaoTiap
TaHHapxu Oyinua amanra omwupuiagd. byHna Oup Xuin MaxcyjaoT uuuiad
YUKApWITaH XOoJUlapja TyrajulaHMaraH HWIUIa0 4YMKapull aMmalijia KWIMHTaH
Xapaxkatiap Oyitnua 6axonaHaiu.

AKIMST KUAMAaTHHHM XapuAOp\MHBECTOpPJIa HYKTaW HazapuJaH KyWuaaru

TUIIapra OYIuIl MyMKHH

e THI A — MHBECTOD, AKIIUSHU AUBUACHT OJIMII YMYAUJA XapuJ KUIaau;
o THI B — 1HBeECTOP, aKIUSIHU KOPXOHA OOMIKAPYBUHM 3rajuiall Ba KeHUH
JUBHUACHT OJUII YUYH XapuJl KWAJIa]Iu;
o Tun C — MHBECTOP, aKIUIHU HOMAbJIyM MyJJaTra 3rajluK KAJIWII Ba
KEHWH FIOKOPH HapX/1a COTUIIHU MYJDKAJIANIN.
Arap WHBECTOp HEpEe3UACHT Oyica CUMiCMU Ba3uAT XaM Haxra TabCUp
Kwiaad. MmO 4Mkapuil MUKAOPU, MaxXCyJOTHUHT HapXW Ba aKuUsSHHU Y3WHU

V31 KOIJIaIl [IapOUTHIa AKIUSTHUHT KUAMaTH

Y 1
N ST (B - g _Ek)x—(H o

A

OyH[a, P - KOPXOHAHUHT HATHKAacu Oyiinya TUBHACHT KUPUMIIApPU CYMMAcCH;
| - MaxCyJIOTHUHT COTYBUJIard UMTHUERNU Hapxaaru uaeectop doiinacu; Ex —

KOpXOHa KalTa TallKWI JSTHUILIJArd Xapaxarjap CyMMacH; A — YHMKApWITaH
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ONIUM aKuussap MUKAOPU; K — XUCOOOTHUHI OpajiuK BakT MHTepBanu; Y —

JNOWMXAHM OKNANI aBPH; KTa (KOJTHYECTBO BPEMEHHBIX HHTepBaioB); r'® —
XUCOOOT JaBpUJaru KanuTaaTHU HUCOUN KaApCU3IaHUII KaTTAJIUTH.

2.5 - xkaaBaJ.
AKIHA MAKEeTHUIa 3raJIMK UMKOHUATH Ba 0axosam yCcyJJiapH.

Axuus NMAaKeTH | AKIUA NAKETUTA AT ATHK HMKOHUATH Axnus 6axosam ycyau
MHUKA0PH, Yo

10 man xam Kopxona ycruznan HazopaT iyK, IUBUICHT ONUII Ba | JluBuneHn €HpantyBu.
HUPUK aKOWoOHepra AakOWSCHHM COTHII HWMKOHHU
MaBXyI.

10 mau 25 rava Kopxonanu Kapopiapura TabCUp KWIUII HMKOHH | JluBuneHn €HpanryBu.

0op, yMyMmil MaXIHC YTKa3WIl TamabOycKopu
OY I IMKOHUTA 3Ta.

25 maH Kyn Kopxonanu PHBOMKJIAHTHPHIIT KapopJIapyHU | AKIUsIIap JapOMaIHITH acochIa
MYCTakiia KaOyl KWIMII WMKOHHWTa »0ra, Kym | 06axomamn.
Xo/ulapa  JUPEKTOpiap  KeHrammra  HOM3O0[

KHPUTHII XyKyKH O0op.

51 mgau 75 raga Ommumii xonaTaa XaM MaXIui YTKa3uId MyMKHH, | JluBuneHn EHOamyBu EKd KENTYCH
KOpXOHa Ba JUPEKTOpIap YCTHIAH HA30paTH | Myl TYLIyMIIApH.
MaBXyI.

75 nan kyn Maxcyc pesomonust Owmman KopxoHaHW Tyrara | Kenrycw myn Tymrymmapu Ba Tyramt

onaau, JAUPEKTOpIap  KEHralmmra Kyo — YpHH | KWAMaTW, AUBUACH CHIALIYBU.
srayaiiin Ba OOImI JUPEKTOp JIOBA3UMHHH Y31
Srajulallly XaM MyMKHUH.

Jlusuoeno oapomaou 6yiiuua 6axomnain popmynacu
D

Axr

o= * 100F4%

Ooynna, C — akuusaHUHT XucoO Hapx; D — onauii akiMsTHUHT TUBUACHTIIApU; A —
OJIMN aKIUSJIAPHUHT YUKApWIarH MUKJAOPHU; ¥ — JAapOMAaJHU XUcoOra OJIyBUd

(hou3s cTaBKacu;
Keneycu nyn mywymnapu 6yiinda 6axomnaii gopmMmynacu

Y 1
_ 2_15:'5; X—(l +,r-':d:')k

A

i

Oynna, C — akuussHUHT Xuco0 Hapx; Dy — Oup BakT opanurujard xapaxatiap

KM KUpUM; A — OIJAUN SMUCHOH aKIusuiap Mukaopu; Y — Tajgad KWIMHAIUTaH
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xuco0 Kanamiiapu MUKAOpu (V3 y3uHM oOKiamu); K — XHCOOOTHUHI BakT

HHTCPBAJIN paKaMU, l'(d) — KalluTaJJHU KaAPCHU3JTaHUIIIH.

AxuusiHu 0axoJaml ycyiapu

Bakr 6upnuruna akuusra Kopxonanaru ynymuiap Maxmynit
cap¢anran Mabiar oyitnua KodpdureHTIap
KEeJITUPUAUTaH JapoMaau KuiiMaTH Oyinya
oyitnua
Antman Z-
l'opnon cxemacu Oyiinga [ | banaunc kuiimatu Kovaq)(bnuﬂve o
6¥itnaa Kuiimaru Oyiinua
Knaccuk ¢popmyna L AKTHBIIapHU TYTaTHII Aknusi Kuitmatura
oyitnua KuiiMaTH Oyiinya. JIapomMaj HucoaTu
oyitnua
bup nunpa akuusra AKTUBIIApHU TUKJIAIIT
cap¢anran Mmabnarra KuiiMaTH Oyinya

Monus uHCTUTYnapU
ycnyouéru 6yitnua

KeJIaguraH aapomMajiu.

2.1 - pacM. AKuMsHHM 0axo/1aml yCyJUVIAPUMHHM CXEeMAaCH.

T'opoon cxemacu moodenu oyiuua b6axonraut. Y KyTUIaETraH KeJIrycu My
TymIymjJapu YCYJIWHA PHUBOXKIAHWINKA acOCHAA IMaK/UIaHTaH Oymmb, vy

D!

¢ = ¥
KyWHIarnya TOMUIaan w1+ 1)

B

Oy epna, C — akuusiHU XUCOOJIaHTaH KUiMaTH;
D¢ — BakT naBpura xucoOJiaHraH JUBUICH];
I — kanuTan KyWWJIMaHU TAHJIOB CaMapacu;

AliTaiiauk, xap WuiMra XucoOJlaHTaH JTUBUACHT YCUIIM YIIOYHU TaIIKWJ
KHJICA:

D, = Dy * (1+h)'
Oynna, Dy — yTran naBpra xucoOJaHraH JUBUJICHT;

h — nuBuAEHT TYNOBIapuHM Kynaiui Gousu;
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YHza TeHIaMa Kyiujaaruda TyCc OJajau::

e 0 x(1+k)
= 1
Y.

Obnueayusnapuu 6axonaw. Jloumuil TYIOB Japaxacura sra OynraH
KYMOHJM OONuranusiiapHu Oaxolaiijga TYJOBJIAPHUHT KaTbhUil OelruiiaHran
domsIapuIaH Keand YNKHII JI03KM Ba 6y TOMMHUI (POH3ITH TYIOBIAp AHHYUTET '
cudaruna KypuO YMKUIUIIN MYMKHH. OOJUranysyIapHUHT >KOpUN KHIIMaTH
yi0y XoJaTaa KK KUCMIaH: (OU3NIU TYJIOBIAPUU Y3UIIl CAHACUTaya OJIMHTaH
KOPUM JUCKOHTIAHTAaH KUWMAT Xamja OOJMTalUsHUA CYHIUPHUII MYJJIATH
KeJITaHW]1a HOMUHAJIHY TYJIAIHUHT KOPUI TUCKOHTIIAHTaH KuMMaTuaaH noopar
Oynanu .

Mucoin. Cyaaupui myanata 6 ol konrad HomuHan kuitmata 100000 cym
oynran, 10 ¢ouz Tama® »sTUumaguraH gapaxana AapoMaJl KEeITHPYBUHU
OOJIMTAITUSTHUHT KOPUI KUHMAaTHHN aHUKJTaIl.

Eunm. 6-itun oxupuna tynanaauradn acocuit kKap3Huur (100000 cym)
xopuit kuitmatu 56400 cymra (100000 x 0,564).

AHHyUTETHUHT xopuil Kuitmatu - 6000cym (0,06x 100000) 10 dowus
octuaa 6 vun mobatuuaa 26130cym (6000x 4,355)ra Tenr

Oo6nuranusHuHr xopuit Kuimat 82530 cym (56400 + 26130)ra TeHr.

V3rapyBuaH KynoHJIHM OGIMralisHd 6axonam. Arap KyHIOH TYIOBIApH
KaTbUil Oenruianmaran 0yinca, y xonaa Gousiu TYI0BIap TyUIyMUHU aHHYUTET
cudaruna kypubd yukud Oynmaiau. Xap oup Gousnu TYIOB OUp BAKTIU TYIIOB
cudaruaa Kypud YUMKWIHIIA Kepak. YOy XojaTna OOJHUTalUsiHUHT >KOpUU
KAHAMAaTH XUc00J1a0 YNKMIIaIN.

Mypanarcus obnuranusiiapau O6axonam (Qowusnap naBpuil TyliaHaauras,
JEKUH CYHAUPWIMINK IIapT OynMaran oOnuranusiiap). Maskyp Xonataa
OOJIUTAITUSTHUHT KOPUM KMIMAaTH aHUKJIAI JJO3UM.

Axyusanap xuiimamunu 6axonraw. HMwmmuésnu axkyusnrapuu  Oaxonaul.

NMTué3nm axkuus oOnuranus Ba OIIUN akKIus YypTacuja OpajluK MaBKEHH
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srayaiu. Akuus 6apkapop KaThbuid OeNriiaHrad AUBUICHIHUHT TYJIAHUITUHU

Haszapaa TyTaad, JICKUH S'IBI/IHI/IHF HOMUWHAJI KHﬁMaTMHHF KOIILTaHUIITUHU

kadonaTiamanu.

Kopxonanap KK

TaKKocJama TaBcudu.

2.6 :xkaaBsaJl.

Japu KUAMATHHHM Oaxosauyia €HAAUIyBJIAPHU

Ennamys

Adzannknapu

Kamunnuknapu

Bozop (kuécwii)

Amnanorux KOpXOHAJIAPHUHT
XapUA-COTUII aHHUK HapXJapura
WYHaNTHUPUITaH.

Perpoaxbopotra TasHaau, Ba,
OuHoGapuH, KOPXOHaHHMHT
unoad  9MKapum  —  MOJHS
daonusATHAATH  HaTIKaJIapura
nespiu SPULIMANTAHIIUTUHA
KypcaTtagu. bepunran kamuran
COJIMHAANTAH 00BEKT
Takauduap Ba TamaOHUHT pean
aKCH, YyHKH ACSIPIN MyKaMmal
OUTUMHUHT Hapxu 0Oo3o0paaru

Kopxonanusr KeJaxxakaaru
PUBOXIIAHHII HCTUKOOJITIApUHH
WHKOp  KWiaau.  AHaJOTHMK
KOpXOHanapJaH KyIumua
ax0opoTHU KaOy1 KYJIMIIT
erapauya KUHUH JKapacH
XHCOOJIaHAIH. baxonoBun
KMWHMH y3rapuiuiapHd amaira
OILLMPUIILIH, SKAIIUN
JanwiIapHd Tanad KujlaauraH
CYHITH KHMMaTr Ba OpaJIUK
xucobnapra Ty3aTUILIAP
KUPHUTHUIIN Kepax.

XOJIaTHU MaKCuMall Japakaja
Hasapaa TyTaJu.

Hapoman Kenrycunaru KyTHinaérran | MexHaT Xa)KMUHHHT OJJIUHIAaH
YMHJUTAPHU XMCOOTa OJIaJUTaH | alTHIIUIIH, Kucman
sroHa ycny0. boszopra owmn | aXTMOUTMTH OOp XapakTepura
JKUXaTHU xucoobra onanu | sra. Kynmunua HMA Ba rynsuin
(6030pra oua AUCKOHT) HapXWHU XHUCOOTa OJIMaiiIu.

Xapaxar Pean MaBXKYyJ oynran | CTaTUCTHK, KEINTyCUuJaru
(aomnapra ACOCJIaHAMM. | YMHUTAPHU XUCOOTa OIMaiIH.
Afinukca KoMnaHwsuiapHuHT | [lapoman Oockudnapu — KypuoO

0ab3u Typiapura Kepaxiu. YUKAIIMAaK 1.

Ooouit axyusnapuu oOaxonaw. OQauid akmusiap KAMMATUHU aHUKJIAII
oOnuranusiap Ba MMTHUE3NM aKUUsJIapHU OaxoJamijiaH aHda (apk Kuiiaau,
YyHKHU yJap Oyiirda gapoMaji oMl MUKIOPH OYiinda XaM, yJIapHH OJIUII BaKTH
Oyiirya XxaM HOAQHUKJIUTH OusiaH TaBcU(IaHAIN.

AKUHsIIapHu KUMMaTUra TabCUP KWIYBYH aCOCUM OMUILIAP:

AKIUSHUHT JIMKBUJIUTY;

CaBl0 MaWJOHWJArM aHAJOr aKUUgHU Takiaud Ba  TanaOuHU
MYyTaHOCUOIUTH;

aHaJIOr aKIUsJIApHU KOTUPOBKACH;

AKIIUAHW AapOMaaJININI U,
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AMUTEHTIAPHU TaBcUDU;

aKIUsIapHU MYCTaXKaMJIUTH.

AKuusanap kuitmatuau 0axoarira 3apyp XyxokaTiap:

TabCUC XYXOKATIAPUHU HYCXACH;

AMUCCHS TPOCTIEKTIAPUHU HYCXaCH;

KOpXOHA (paoJIUSIT TYpU TAIIKWINHN Ty3UIMAaCH;

KyuMac MYJIK MKapa IIMapTHOMAacUHU Hycxacu (arap 0ymuca);

OyXTaJITepUSTHUHT OXUPTH 3-5 Hungaru XucoooTu;

ayIUTOP XYJIOCACUHUHT OXUPTUCH;

acocuit (hoHTIap BEJOMOCTH;

OyTYyH aKTUBJIBpP MabJIyMOTJIApH;

KPEJIUTOP Ba JCOUTOJNIP KAP3IMAPHUHT TYITYHTUPUIHII aXO0pOTH;

oxupru 3-5 husiap OU3HEC IJIaHHU.

5 WwMK yeuil JaBpu Tyramud OwiaH Oup mebépaa ycui OOCKUYU
Oomanu0, y 4 i qaBom 3taau. Ymoly gaBp MoOaliHUIa TUBUACHIAp UAIIUTa
10 ¢owmsra Ycamu. bup wmebépna Vycum OOCKUUMAAH CYHT JUBHACH]
Oapkapopiamagu Ba KOPXOHA YHU JOMM OWp napaxana yuuiad typaau. Arap
XaTapHUHT ymi0y Japaxacura sra OyiaraH WHBECTHUIMAra Tanad >THIIaJUra
JapoMaUuIMIIUK 15 (OM3MHU TalIKUI KWICAa KOPXOHA aKIUSJIAPUHUHT acOCUM
(«uKM») KUUMAaTUHU aHUKJIAMU3.

. Kyunu §Veum  OockMuMIa JUBUACHIUIAP OKUMUHUHT  OyT'YHTH
KHUMaTHHU aHUKJIaUMU3.

2.bup Mewnépna ¥Ycum OOCKHYMIA TUBHACHIJIAP OKUMUHUHI OYTYHTH
KHUMaTHHU aHUKJIaUMU3.

3.Eryknuk Oockuuuaa IUBUACHAJIAD OKUMHUHUHI OYT'YHIHM KUWMAaTHUHU
AHUKJIANMU3.

baxonamuuur kymiad Mopemwiapu Yculll cypbaTjiapu OXHpP-OKHOaTAa
KaMasiii Ba MEBEPIAH OPTUK YCHII CYypbaTUIAAH MEBEPUNA YCUII CypbhaTUTa
yTum coaup Oyiamd JeraH TaxMHUHTa acociaHaad. Yoy xomiaTda

AKIMSUTAPHUHT KOPUN KMMMaTH Xuc00J1a0 YUKWITaI1.
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Mucon. Vrran naBpia KopxoHa Oup omauii akmusira 0,4 MUHT cyMm
Mukgopunaa aguBuaeHn tynaau. Kopxona uxtuépuaa koiran ¢oiga ymia naBp
yayH Oup akuusra xucobOnaHranga 1, 7 MHHT CYMHU TallKWI KWJIIU.
KopxoHaHUHT MOJIUSIBUM aXBOJU YypraHuO® YMKUUTAHUJAH CYXT KOPXOHAHUHT 5

Ak gaost yeuin 60CKWYM yuyH Kyiluaaru oamopaT aMmaira OlupUIaIn:

JlaBp 1 2 3 4 5
Axuus yayH ¢oiiaa 2,7 4,0 6,0 8,0 10,0
AKUMS yYyH TUBUJICH]T 0,6 1,6 2,4 3,2 5,0

Makyp KOpXOHa AaKIMSICHHUHI acoCHil Hapxu Oapya, KyTWIa€Tra
JTUBUJICHIJIAD OKUMUHUHT OYT'YHTH KUMMATH XUCOOIaHA U,

Hazopar Ba MumHOpuTap makeTnap KuiiMatuHu Oaxojami. baxomarn
xapa€Ha KynuH4a OyTYH KOPXOHAHUHT, KOPXOHA akIusiaapu (mailiapu)HUHT
xamMma 100 ¢ousHuHr sMac, Oanku ¢dakaT MyailsiH akius MakeTdu (Mau)HUHT
0030p KuiMaTuHU aHukjgam Tanad stunaau. Ly myHocabar OunaH akuus
MakeTu KuWMaTtura KyWHJard OMWUIAPHUHT TabCUPUHU aHUKJIAII 3apyp
Oynanu: 6axosiaHa€TraH MAaKeTHUHT YJYIIW HA30paT MaKEeTUMH KU MUHOPUTAP
MakeT XUcoOnaHaAuMHU; ymOy KuWMaTra KOpXOHa aKUUsUIApU JTUKBUUTWIINTH
Japa)kacura KaHaka TabCHUp KypcaThiiaau Ba OolKaiap.

Xap Oup wmyailsH xonatna Oy, OWpUHUMIAH, aKUUsJapra 3rajuk
KWIMIIHUHT Kalicu ynymu OaxofiaHaérrannurura 0ornuk. Haszopar mapaxkacu
O0axonaHaéTraH yJIYUIHUHT KUIIMaTWra TabCUp KypcaTaau, UIYHUHT YYUM
Ha3opaT KUKWMAaTHHU aHUKIAIl >XKyJa MyXuUM YpuH TyTaau. HkkuHumnpaw,
yerupma €KM MyYKOOTHUHT MUKIOpHU OaxoJaill yCcysuiapyu OWJIaH IIapTJIaHTaH.
Yyunungan, yerupma €Kku MyKopOTHU aHUKJIAIA aKIUSIAOPIUK KaMUSTUHUHT
XWJIN MYXUM pOJI YHHAUIN.

MuHopuTap nakeriapHu OaxoJsamira HUcOATaH ydTa acocui €HAIlyB
MaBxXyll. bupuHum €HpamyB - «IOKOpHUJaH - mactray. Y yuyTa OOCKUYHU V3

nyura ojadaam.
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1./IluckoHTHaHTaH MyJl OKUUMIIApH, AapOMaJJIapHHA KalUTaJUualITHPULL,
cod akTHUBIAp KUIMAaTH, TYyraTUIl KUAMaTH XaMJa OuTuMmiIap ycyiiapu OwiiaH
OyTyH KOPXOHAHUHI KMIIMaTH 0axoJlaHaIu.

2.KopxoHa yMyMul KUHMAaTHHMI MHHOPHUTAp MAKETTa MOC KHUCMHU
Xxuco011ab
YUKWAJIaJAU. YHAAH TaKeTHUHI MHHOPUTAp XYCYCHSTH Yy4YyH 4Yerupma
KWINHAIUTaH
0a3aBUil KaTTAJIMK KOPXOHAHWMHI YMyMHUH KHiiMaThaa ymly makerra Moc
HucOaTaa
XUCOOJIaHAIH.

3.MuHopUTap XyCYCUAT YUyH YErMpMa aHUKJIAHUO, CYHIpa MOC yiyuiaa
yuKapuO TanuiaHagud. YmoOy Oockuuja erapiau OyiMarad JUKBUJIWIUK Y4yH
KyIIMM4Ya KaHYAJIMK 3apyp Ba YHUHI MUKJOPU KaHYAJIUIY OeJITMIaHUIIN 3apyp.

WNxkuHun €HpamaB - «rOpU3OHTam». byHaall €HpamyB 4doruaa OyTyH
KOpXOHa KMWMATHHM aHHUKJAall [MapT 3Mac. MuHopuTap MNakeT KUWMATHHU
O0axoyiamr yd4yH MaJyMOTJIapHH OYHMK KOPXOHAJAPHUHI KUECITAHAAUTaH
MUHOpPHUTAp MNaKETJIApUHHU COTHILNra JOUP MabIyMOTIapJaH OJIMII Ba CApMOs
0030pu yCcysid OWIIaH XUCOO-KUTOO KUJIUII MyMKUH. Ma3skyp Outumiiap Oyiinua
MabIyMOTJIAp OYMK KOpXOHaJIapra TErMuuiM OYiraHiauru Oouc, ram EnuK
KOpXOHaJap Xakuja KeTraHja MUHOpPUTAp MAKETHUHI KUHUMATUHU aHUKJAIIIa
eTapiu OyaMaraH JUKBUUIMIUK YUyH YETHPMaHU YUKApUO TalllIall JIO3UM.

VuyHun €HpalyB - «macTAaH - IOKopura». byHIaH aBBajiru HMKKUTA
EnganryBaa Xxuco0-kutod Kanaaiaup MukaopaaH (OyTyH KOpXOHA KHIMaTH €KU
KHECIaHAJUIaH MUHOPHUTAp MakKeT KUilMaTHAaH) OOUUIaHAIM; CYHrpa yHAAH
Tanad STUIAJUIaH 4Yerupamajlap 4YUKapuO TalUlaHaIu, SbHU TYEKHM IacTra
KeTagu. YUYMHYM EHAAIIYBJA XHCOO-KUTOO aKCMHYa MHUHOPUTAp MaKeT
KUUMAaTUHUHT 0apya KHCMIJTAPUHU YKaMJlall Hyau OuiaH macTaaH OomiaHaaun

MuHopuTap maker 3racu KUMaTHU MOJIMSJIAIIHUHI MKKUTAa MaHOacura
ara:

® JMBUJCHIAP MIAKJINUIa TAKCUMJIAHTaH GoKa;
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® MHUHOPUTAP MAKETHU COTUUIAAH TYIIYM,
by kyrtunaérran Oynaxkak TYJIOBJIAp JUCKOHTJIAHTaH  OYyiakak
napomajiiap cudaruna KypuO udMKuIaAu, SbHU KyTuiaaétraH, (Myagatiap Ba
cymma Oyiinua) OamopaT KWIMHAETTaH JUBUACHIAP Ba KEJITyCUa MUHOPUTAP
MaKeTHU COTHUIAaH (Myaaatiap Ba cymMma OVyiimya) OamiopaT KWJIMHAETTaH
TYIIyM IyJd OKUMHUHHMHI acoCh KWwinO onuHaau, JMCKOHTHHHT TETUIIUIN
CTaBKacu Oyiinya yiap >KOpui KMUMMaTAaH KeJITUPUIIAIU Ba CYHIPA MUHOPUTAP
MMaKeT KMHMMaTH aHWKiIaHaau. bomkada kuianO Xuco0iad YMKHII, SHHU XHCOO-
KUTOO 4YOFHAa KOJAWK KUMMaTHH XucoOra ojmaraH XoJiJa BakT Oyiinua
yerapajaHMaral JUBHACHAJIAD OKUMUHM Oamopar KWIHILTAa acOCIIaHUII
MYMKHH.

Enuk KOpXOHa (xomImanus )iapaa MHHOPHUTAP naxkeTiaapaa
JUKBUUIMJIMKHUHT €TUIIMACIUTH MKKUTAa YCylnl OujaH XucoOra OJIMHUILIH
MYMKHH:

® JIUCKOHT CTaBKaCHMHU OIIUPUII OPKAJIH;
e crapiauya OynMaraH JUKBUJJIWIMK Y4yH YErMpMallapHU XHUCOO-
KUTOO KUJIUII OPKATH.

Hazopar makerunu 0axonamiia, arap Ha30paTHUHT KaHIAWaup amoxujaa
KucMmiapu Oynmaca, HazopaT yuyH MyKoQOT ymOy KuUCMJap XuUccacura TyFpu
KeJaJural KuiMaTra KaMauTUPWIMIINA JO3UM. AKCHUHYA, arap akUsJIApHUHT
MUHOpPUTAp  TMaKeTWra KaHJaWaup  Ha3opar  KUCMIIAPUHUHT  MYyaMsH
MMKOHUSITIApU XOocC Oyica, y Xohga Oy YHUHI KUHAMaTHlla akC STTUPHIHILH
kepak. Mykodotnap Ba yerupmanap XucoO-kutoOmapuHu 6aradcuiapox Kypuod
YUKAMU3.

Hazopar yuyn wMykodor. Yer o511 amanuéruma Hazopar y4yH
MYKO(QOTIApHUHT YypTauya KypcaTKAuwlapu Xap WAIM YOO ATUIaJAWraH
KOMMaHUsIap KYIIWIMIIK Oyiihya CTaTUCTUKA [IapXuja Hamp STHIAIH
(«Mepreuar PeBuew»). Mamnakatumusna WWimap Ba TapMOKiIap Oyiinua
HazopaT y4yH MYKO(MOTIaApHUHT VypTaya KypcaTKUYUMApU YOMN HSTHIIAJIUTaH

JKypHaJl MaBXKyJl SMac, IIYHUHT Y4yH MyTaxacCUCIap 4eT 3J1 MabIyMOTIapura
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TasHUIITa €KW XUCOO-KUTOOJApHU MYCTAKWJI paBUIAA amajira OLIUpHUIIra
MaxOypaupnap. HazopaT yduyH MykodOT HMKKH OWIMK JaBpjaaH Oonuiad
aKIMSUTAPHUHT COTHO OJIMII HApXWHUHT 0030p HapXujaH omuimu (ousu
cudaruaa Kypubd YUKUIAIN.

[lakeTHUHT MUHOpPHUTAp XYCYCHSITH YUYyH uerupma. Y Hazopar y4dyH
Mykodotnan xocun Oynaau. By TeHOeHCHS SMIOUPHUK MabIyMOTIapra
acocyiaHrad. MuHopUTap XyCyCHUST yUyH YETUPMaHU aHUKJIAI JIO3UM.

Hazopat yuyn ypraua mykodot 30-40 dhous uerapacuaa y3rapub typanu,
KHYUK YOyl KudMatu ydyyH uyerupma - 23 dous arpoduma. VYumly
MabIyMOTJIapra TasHHUII MYMKHH Oyica-fa, OMpok xap Oup MyaiistH xoJjatnaa
MyKo(doOTIap Ba yerupmaiap MUKIOpUTa TabCUP KYpcaTyBuu Oapya OMUILIApHU
BTUOOpTa OJIMII Ba TAXJIWI KUIJIHIII JTO3UM.

Etapnu OynMaraH JIUKBUIJWIMK Y4yH uerupMma. JIMKBUIIUIUK - Oy
KUHUMATJIM KOFO3HUHT T€3 COTWJIUII Ba 3rajlapy YUYyH KaTTa HYKOTHUILIAPCU3 MYJI
MabJarjiapyura aiaHuI KOOMITHSATH.

VYHpaan erapiavua OynmaraH JUKBUUIUIMK YYyH 4Yerupma Xuco0i1ad
yuKapuiagurad 0a3aBUil  MUKIOpP - IOKOPW JIMKBUIJIM KUECIIaHAAUTaH
MMaKETHUHT KHIMAaTH.

YernpmMa MUKJIOPUHU OUIMPYBYM Ba KaMaWTUPYBUM OMUJUIAPHU TaXJIHII
KWINII J103UM. OMUJUIAPHUHT UKKUTA TYPYXHU aXpaTUIadu:

® [IacT AUBUJCHJIAp Ba YJIAPHU TOJAIIHUHT WIOXKCU3JINUIH;

® KOpXOHA aKIUsAJApUHU €KUM YHHUHT Y3UHU COTHUILJArHd HOKYJan
HUCTHKOOJIIAp;

e aknusap OWiaH omepalusiap yuyH 4ekioBnap (€MUK KOpXoHalap
aKIMSUTAPUHU  3PKUH COTUIIHUHT KOHYH XYKarjiapu Owulian
yekJamnuiap).

OMUIITapHUHT UKKUHYY TYpYyXHUTa Kyiugaruiap Kupaiu:

® KOpPXOHA aKUMsUIApUHU €KUM YHUHT Y3UM 3PKUH COTUII UMKOHUSITH;

® IOKOpU MUKIOpAArd AMBUACH]I TYJIOBJIAPH.
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AKnusnap MakeTHUHT YI4yaMH eTapiinda OyiMaraH JUKBUIJIMINK YYyH
YerMpMaHu OUIMPUIIM Ba MNACAaUTUPUIIM MYMKHH OYJIraH OMUITra KHUPAJIH.
Hazopar papaxkacu JUKBUUIWIIMK. Japaxacu OwiaH Y3apo OOfJIaHTaH.
AKUHSITapHUHT HA30paT NAKeTH MUHOPUTAP MAKeTra KaparaHja eTrapiauda
OynMaraH JUKBUIWINK YIyH KaM YeTUPMaHU Talal KUIau.

KK kwuitmatuHu Oaxonam Kydujgard OockuwiapjaH ubopar Oyiran
Mypakka0 Ba Ky MeXHAT Tanad KuiaauraH >kapacH:

L. MyaMmMonapHu aHUKJIALLL.

II. KopxoHanu oJIMHIAH Ky3J4aH Keuwpull Ba OaxoJyaml adyH
mapTHOMA
TY3UIL.

III. AXGopoT HUFHUII Ba TaXIHJI KUJIHIIL.

IV. bo30p KOHIOHKTYpaCHHH TaXJIMJI KAJIUIL.

V. baxonam ycymnapuHA TaHJAll Ba YJIAPHU TaxJWil OSTHIAETraH
KOPXOHAaHU 0axojall yuyyH KyJulalll.

VI. Typnu  énpmamyBnap  €paaMuaa  OJIMHTAaH  HaTWXXKalapHU
MYBO(DUKIAIITHPUIILL,

Axyusanap nakemunu 6axonaus Memoa0UsCU.

Hapoman €énaamryBuaa 0axonaHTaHAu KyHuJaru ycyJuiap KyJUlaHWIaIu:

(doliann KanuTayUIaAlITUPUILL YCYIIH;

yJI OKUMJIAPUHU JTUCKOHTIIAII YCYJIIU.

Kuécuit énnamrysna akiust 6axojlaHranja y4ra ycyiagaad ¢honanaHuaaiu:

KanuTai 0030p yCyiu;

ouTuMIap ycyiu;

TapMOKJI1ap KO3(pPuueHT ycymu.

AKTHBIAp KMMMATra acocCjlaHraH €HAAllyB HKKUTa YCYJIHU Y3 HYUra
OJIaJIN:

co¢ aKTUBIApP YCYIH;

TYraTUIl KUAMAaTH.

NMTré3nm akiusyiap KHAMATUHY MyJ1 OKUMU yCYyJIHAa TOaMH3:
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P=D/(1+D/P]=D/r, ( 1)
By epna P —uMTHE3 NN akUMSHU )KOpUN KUMMATH;

D —xyTtunaérran Oenruiianral JUBHUICH];

r —KOpul Tanad KUJIUHTaH Japomaj.

r=1+d/p,
Oy epaa d — aknusra xap MHJITK JUBHUJICH]T; P —aKIIUSTHUHT 0030p KUWMATH.

AKIUMSHU TYraTUIl KHMMaTH

J=0,5%Al1 +A2-Y)+ 0,5*(c + F1I'm + F2M3) — OG0,

by epna Al Ba A2 — xopxoHa Oanancu 1,2 OYIuMIapUHU aKTUBIBPUHU
KHUMMaTH;

VY - 3apap;

JIc- KOpXOHAaHUHT Iy MaOiariapu;

I'm- Tali€p Maxcysor;

M3- Mmoaaui 3axupanap;

F1- ToBap 3axupanapuHUHT JUKBUIIUK KOIPOUITUSHTH;

F2 — xom amé Ba maTtepuasiapHH JIMKBUIAIUK KO3POUITUECHTH;

O6 — cod akTWBIap yCyiauJa aHUKJIAHTAH KOPXOHAHUHT y30K Ba SKUH
MYAJATIIA MaXOypusTIapu.

JIMCKOHTIAI OKUMH YCYIW/Ia aKIUIHA KHUMAaTUHU TOTIAMH3

P=[D1/(1+n]+[D2/(1+r1)]+.....4[Dn/d+1)"], (6)

By epna Dn - t naBp naBomugaru KyTuina€Tral IUBUICHI.

AKIMs TUBHACHTH JAOMMHUM Vcuimn Oynranjga kuitMatu ['opaoH Monaenu
acocuga TOMUIaIn

P=[Do*(I+g)/(r-g)], ( 7)
by epna Do —oxupru amanuii TyJaHraH OUBHACH/I;

r —Tajad ATUITaH JapOMaJIFUIMK CTaBKacCH;

g —JTMBUJICHTHUHT KYTyJaéTraH YCHUIIl CypbaTH.

Yuily TeHriamMaHu VCUIIHUHT OpalvK JaBpU YIyH TOMHIIHHM TaKIUA(}
KUJIaMH3

P=[( D1+ D2+ Dno)*(I+g)/(r-g)],
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D1+ D2+ Dno - 1,2,...n 1aBp opanukiaapy ITUBUICHTIIAPH.

HNxku 000 0yitnya xysocaaap

Nkxkunun OoO6HuHr 2.1 Ba 2.2 maparpadnapaa EpUTHITaH MaB3y
HaTWXKacKuIa Kyiuaaru XyiaocajlapHy MAKJLIAHTUPUILI MYMKUH :

1. PuBoxnanaérran MamJakatiapaa KOpPXOHAJIAapHU JIaBjatT
TacappyduaH UYUKApPUII HATIXKACHAA IIAKIJIAHTAH aKUIUSJIOPJIUK KalmuTalu
TY3WIMACH XYCYCUMIAIITUPUITAH KOMITAHUSJIADHUHT MOJIMSIBUM HATUXKACUTa Ba
dboun Oo30pHUIard SMHUCCUOH-UHBECTUIIMOH (haoJuiurura OEBOCUTA TabCHUP
Kkypcaraau. byHnia UMKOHUSITH Kam OYJiraH MUHOpUTap (Maii/ia) aKkus10pJIapHU
KOMIIaHUsl KOPIOpaTUB OOLIKApyBUra CYCT >Kal0 KWIMHHIIM, IIYHUHTJEK,
dbupManapHu pecTpyKTypHU3allMsIIalll UIIIApUHU OpKara TOPTraH E€KU TYCHK
KYWraH akiusigop-XOoAUMIApHUHT Y3ura xoc Oyiran maH(aaTiapuHU YCTYBOP
OYIUIIM SHT MyXUM MyamMMO OYIu0 xucoOJiaHa iy,

2. Y36eKUCTOH KOMIAHHSIAPHHUHT aKIUSIOPIMK KAIINTAIH Ty3HIMACH —
KOMIMaHUSJIAPHUHT MOJUSIBUN HaTwxkanapu Ba ¢GoHp O0o3opuaaru ¢Gaosuiurura
TabCUp OSTYBUM OMWIIAp cudatuga — OOCKHMUMa-O0CKUY WXKOOMI TOMOHTa
TakoMmwuiamubd OopMmokiaa. JIekuH xaHy3raya, KYMUWIMK PHUBOXKJIAHAETraH
MamJiakaTiap CUHTrapu, yiapaa ‘“‘stakeholder capitalism” (“‘axkumsnap Hazopat
MaKeTUHU YIIad TypyBUWIap” KamuTadu3MH) cakiaaHuO Koimokna. by sca
aAKIUSAJOPIAPHUHT XYKYKJIApUHU XUMOSUIAHUIIUTA Ba YyJIApHU KOMIIAHUsIIAp
KopIopaTtuB OomikapyBuja (aoia HUINTHPOK ATUIIHAA OUpP MyHUYA TYCKHHIMK
KUJIMOKJIa. YIIOy X0JIaT KOMITAaHUSJIap PHUBOKHUTA WHBECTOpiapHU (OoHI 0030Dp
OpKalIu >Kal0 KWIMHHUINNIa calOuid TabcUp KypcarMokaa. AmMMO, OyHra
KapamacaaH, WUpUK KOMIIAHUSUIAPHUHT MOJIMSIBUM KYpCaTKUYJIapu JaBIATHUHT
cabii-xapakaTiapu Typaiinm iunaan itwira optud 60pMoKa.

3. JlaBnaTHUHT 3aMOHAaBUA MaKpPOUKTHUCOAMW CHUECATH JoMpacuja
Oepwiran clieHapuiira MyBoQUK ypTa Ba y30K MYyAJIaTid UCTUKOONIa (oHI
0030pHu KYIIPOK PHUBOXKIAHTAH OOCKWYMAAH Y30€KHCTOH MKTUCOAUETHIA (HOH

6030pI/I PO IOKOPJUIMIa SpHUIIUIITra KMKOH 6epa,uHraH BAaKTHMHYAJIMK SAIMIWPHUH
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CAJIOXUATAAH  MakKCcUMal  Japaxkana  (GoHjganaHull,  pUBOXKIAHAETTaH
MaMJIaKaTJIapHUHT WIFOp Oo30piiapuja ypuHra 3ra OynaraHu kabu OO30pHHUHT
UKTUCOJIUM Ba MKTUMOUN (DYHKIUSIJIAPHU SHT TYIUK Oa)KapuIlM, YHUHT KaXOH
dbona Oo30pura MHTErpanusIanlyBy, AacTiad — ypra MyAaaTiId HUCTHUKOOJIA
MJIX Ba EBpo-OcuéBuit UkTucoanii XaMKOPJIMK TAIIKWIOTUTA ab30 JaBJIaTiap
dbonng Oo3opura xamjaa Y30K Myjamaraa  — kaxoH (GoHa  O6o3opura
WHTETpalysIallyBUHU KyTUIIl MYMKHUH. bepuiran cuieHapuiliin Mojen ypra Ba
y30K MYIJATid KCTUKOOJIa MamiiakaT (oHA OO30PMHUHT UKTUCOAUETAATH
POJIMHYM OLIUPUIIHUHT YCTYBOP HYHAIUIUIAPUHM amajra OIIMPUILITra — YHUHT
UKTUCOAUETHU MOJEpHU3aIMsIan, UHQISUUSIHU MacalTUPUI, UHIYCTpUaAl Ba
UKTUCOJIUM YCHUIl MaKcajylapura WHBECTHUIMSIAD OKUMHHU TabMHUHIIAWIUTaH
HUcOaTaH pUBOXKJIAHTaH OOCKUYTa YTUIIINTa UMKOH Oepaju.

4. Y36ekucton  (GoHA 6030pHIa  IMUCCHOH-MHBECTHIIMOH KapadH
OWX)un  daomnamTUpuil  KUMMATIM  KOFO3JAPHUHT  YKaJIOJOPJIUIUTU
(IMKBUJTUIIUTH, JapOMaJJIMJINTA Ba PUCKCU3IIUTHU) IOKOPHU Jlapa)kacu Ba (oHI
0030pu  mmrtupokungapuHuHr OWKpga 3 moTeHnMan UMKOHUSTIAPUHU

MaKCHMaJ Japa)kaja amajra OIIuPHUII KOOWIHUITH OujlaH OeNruaaHaIu.
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III-5OB. Y3BEKUCTOH ®OHJI FO30OPUHU UKTUCOJIUETIAT T
POJINHU PUBOKJIAHTUPUII BA AKTUBJIAPHU BAXOJIAIIIHUA
TAKOMUWUJIALITUPHUIL NYJIAPUA

3.1 ®onj 6030puIa AKTUBJIAPHU 0AXO0JIAIHI TAKOMMJLJIAIITHPH I

bo3zop Hapxu Ba Tanal® KWIMHAETTaH AAPOMAJHHUHT Y3apOo OOFIUKJIUIH.
Tana® kwinHaETraH napomaj; HOPMACUHU Y3rapThpraHja oOJuralusIapHUHT
0030p Hapxu KapamMa — Kapuu HyHanuumiga ys3rapaau. Tanad KuiuHaéTran
JapoMajJ HOpMacu KaH4a IOKOpU Oyiica, OONHMrauusuiapHUMHT 0030p HapXu
IIyHYa nact Oyiaaau, Ba aKkCH.

YMymaHn onrasma, gapomaj Ba 0030p Hapxu ypTacujard TaXJIMIUAM
OOFJIMKJMK Mypakka® KYpUHUILTA 3ra. Xap Huiard Tynosnapra (Y3rapaauras,
JIEKWH OJIIMHJIAaH TaHWII) 3ra Oyiaran obnuraunus yuyH Oy dbopmyna Kyluaaru
Ou3ra TaHUII KYpPUHUIITA dTra OyIaau:

WNuBecTuiion Kapop KaOysl KWIHII Ha3apHUsCUMHUHT aCOCUM MOCTYJIATH
IIyHJaH MOOpaTKu, 0apya MHBETUIIMOH KypoJUlap MKKHTA MYXUM XYCYCHUATTa
sra: gapomaja Ba taxyuka. lllynna, Taxnuka kaHya okopu Oyica, gapoman
IIyHYa KaTTa OYJIUIIN KepakK, Ba aKCH.

Babna xwimnran papoman = Taxiaukacus gapoman + TynamaraHiuk
UMKOHUSITH Y4yH MYKOQOT + TYJIOBIapHUHT HOAHUKIWK TaxjJUKacu YUYyH
mykodotr + Mynaatr yuyHn mykodor + Te3 mynra aiijlaHa OJITAaHJIUTH Y4yH
MyKO(OT.

OOGnuranusHUHT BabAa KwiuHTaH gapomanaud 10 %, kyrtumaérranum — 7,8
%. YHpait Oynca, UKKUTA KaTTaiuk Yypracugaru dapk 2,2 %, UIyHUHT Y3U
TYIaHMaraHjIuK TaXJUKacu y4yH MyKO(QOTIHP.

Acnuaa TYTaHMaraHjiuk UMKOHUATH Y4yH MYKO(OTHHU HOKOpUJATU YCYI
Ownan 6epud OynMaiian, yyHKU Oy YCYJHUHT V3U KMIMH Kapa€H XUCcOOIaHAH.
PuBosxiianran 6o3opiiapja Oy MacalaHu Kydujaruya eHruil MyMKUH. Xap Oup
oOnuranus aHuK Oup pelTuHrra sra, Oy peUTUHr OepuiraH OOJUralUsIHU

TyHaMaCJ'H/IK TaXJIMKaCHu HYKTau Ha3apuJaaH HIITOHYJIN OKAaHJIMTMHHU
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tapcuuaiiin. PelTuHrinap wmaxcyc peWTHHITa OHWJ areHTIUK OYJIUMH
TOMOHUJAH KyWwnanu, ymymuil conu 10 Tawa peiltunr cund. bup xun
pEeUTHHITA 3ra obJuranusiap Oup XWi MapouTaa Oup XU gapomajra sra. Xap
XWJI PEUTUHT CHUH(] OOIUTalUsJIapUHUHT JapoMaiu Yypracuaaru (apk crpij
ned aiftwiagu. by COp3aHUHT KaTTalurd BakT YTUINKM OWiaH y3rapajad, aHda
UIIOHWIM oOJuranus Ba 03 Japakala HINOHWIM CIHEKYJSTHB OOJIuramus
Vpracuaaru gapk Oup HeuTa (Hou3 HyKTalapura eTUIIH MyMKHH.

OOnuranus Oyiinya TyJIaHMaraHiuK TaXJIUKacu y4yH MYKO(QOT KaHYaJIUK
Ooxopu Oynuiu kepak? bup Moaenra myBouK xaBo0 Oy XojaTaa TYIamaciauk
MYMKUHJIUTHAAH XaMm, OOJWranus 53TaCUHUHT MYMKHUH OViIraH MOJIMSIBUM
UykoTuniapura xaMm OOFIMK. TynaMaciuk 3XTUMOJUTUTH Xap MWK OUp XUl
Oynran (yTraH WwiM TYJIOB aMmaira OIIMPWIraH OVITaHIMK IIaTH OWJiaH)
oOnuranusaHu Kypub yukamus. Y Oyiinua TylamaciuK 3XTUMOJIUHU Xap Kaiicu
Oepwiran unaa p; ne6 Oenrwnaiimus. MaxOypusituHu Oakapmaran xap Oup
oOnuranus coxubura oOJUTrallUsIHUHT Oup WU ONIUHTUA 0030p Hapxura TYFpu
kenanurad (1- p,)ra TeHr Kucmu TynaHaau. by monenra MmyBouk, arap Babaa
KWIMHTaH IapoOMaJy y Kap3HU Tyialira

Akuus mnakernapuHu Oaxonamya y €ku Oy ycayOHM —TaHiaiira
axOOpPOTHUHT OOpJIWTU Ba OYMK SKAHJIUTH MYXUM TabCUp KypcaTaau. Arap
KOMIaHUsl XaKuJard WYKd (XucoOuu XucoOOTiIapu Ba WJIOBAa XaKHIaru
MabJIyMOT) Ba TallKK axOopoT o4uK Oyica, xamjga OyropTMauu OaxoJiaiil
HATWKAJApUHUHT  JajdWjllapra acoCOJIaHTaHJIMTMHM — XoXjaca, yHAa Y4
E¢HIANTYBHUHT yCIyOnapu KYJUTaHWJIAJW: XapaxaTra OWj, Japomajra OuJl Ba
HUCOUM, KaWCUJIApHUHT acocuaa OyTyH akius KamUTaIMHUHT 0030p HapXUHU
aHuKJam €raau. Arap akuusiap €Kl WYKM axOOpoTUHH OJub Oyiamalaurax
KOMIaHUs aklMsUIapy MakeTUHU OaxoJiall amanira omupuiaérran oynca, OyHaa
5Ca YHUHT aKUUSAJApUHUHT Oupxajgaru Oaxocu OelrmMiaHaad, yHJIa
COTYBJIADHUHT HUCOMU TaxIWiM EHJAIyBU KYJUIAaHWIAAU. Arap akuusiiap Ba

aKkuusulap makeTUHU Oaxonall Kepak, myHjaai Oyiacaga 0axoJoBUM yUYyH MYKH
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axOOpPOTHUHT dYerapajlaHraH XaXMU OYHMK OVyica, yHJIa aKUMSUIADHUHT WYKU
HapXWHU 0axoiall yciryOu KYJIaHuIaau.

ByTyH akiusiun KanuTaaHUHT 0030p HAp3WHU aHMKJAIl acocuia akI[us
MaKEeTIAPUHUHT HAPXWHU 0axouail yciayOJapuHu TaJKUKOT KHUJIUIIL.

Okopuna aifTwirannex, akuus Ba akius NakeTIapu OaxojiaHa€Tra
KOMITAaHUSIHUHT UYKHU Ba TallIKW aXOOpOTHU TYIUK Xa)KMJla OYUK Oyica, Kyhuaaru
yciiyosap KyJUlaHUIaau.

Hapoman éEnpmamyBu. Jlapomaara oupa €EHOAallyB OpPKaJIM  OJIMHIAH,
aKIUSYM KOMIAHUSHUHT HApXHW X03UpAaru HapX KypcaTKuuiapu opkaiu udojaa
ATWITAH, MYJIKIOPHUHT Kela)kakiaa KyTWJIa€TraH JapoOMaJUHUHT MaOiaru
xucoOnaHaau. AHaJIOTUK XOJAa, MYJIKIOp V3 OW3HECHHM  OJIIUHJIaH
alTuUnaéTral KejlaXkakJard JapoMaJUIapHUHT XO3UPrd HapxXujaH Kamura
cotMaiiin.  ToMOHIIap  y3apo  TabCUpJapu  OpKaduM  KeJlaKaKJaru
JapOMaJIAPHUHT XO3UPTU HApXUra TEHT KeJaJuran 0030p HapXura KeJHIlaIu
ned xucobaHaau.

buszHecHUHTr Hapxu pAapoMaara ouj €EHAANIYB 4erapacujaa IIyHJau
AHUKJIAHUIIIN MYMKUH:

CapOMOSIHU KalUTAIAIITUPHUIL YCYIIU OPKAJIH;

Y3ITyKCHU3 MYJI UIILJIA0 YUKHUIIHYA TUCKOHT KWJIHII YCYJIU OPKAJIU.

CapMosiHM KanuTaUIaIITUPUIN YCyJId — Oy OM3HEC HapXUHU OUp Xapakat
OpKanyu aHWKjam: ¢ Oepwiradn OW3HECHHM OJuMO OopraHgaH oOJMHAETTaH
O0axojaHraH JapoMaJHU KanuTautamTupuil koddduimentura Oynumn ynu
Ownan, € 0ab3u MYNTUIUIMKATOpra Kymatupuin Wynu Ownan. bepuiran
yciny0aa myJiHU Y3JIYKCU3 MIILIA0 YMKAPUIIHUHT TO3aCH KalUTAJIAIITHPUIAIN.
Hatwxkama ~ BakTaa ~— uerapajianmaraH Y3IyKCH3 Iapomaj HapXu
KanuTauiamtupuiarad oynanu. bepwiran yciny0 Kyiinaaruua makira sra:

bozop nHapxu = Toza capMmos/KanuTaANIAIITAPUIT YYyH KYIIWITaH
KuitmMat. Amanuétaa Oepunran yciay0 Kyluparn OocKuwiapja amiira

OIIUPHUIIA]IN:
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MonusiBuif XuCOOTHM TaxXJWJi KWIUII, YHUHT TpaHchOpMaluscH Ba
HOPMAaJUIAIITUPUITUIIIN.

Kanuramnamrupunuim kepak Oyiran capMmosi KaTTaTUTMHU TaHJIall.

Kanurammamrupum yqyH KyMuIran KAHMaTHUHT MOCJIAIras 2?7,

Hapx xaTTanuruHUHT JaCTIA0KUCUHU aHUKJIAIIL.

Oynkius Oaxkapma€Trad (paouIapHU Ty3aTHIII.

baxonanaérran KUICMHUHT Ha30patra ouj €K1 oul OYamaraH xapakTtepura
TY3aTHIIl KUPUTHUII, XaMm/1a JIMKBUJIUT €TUIIMACIUTUIa Ty3aTHIIl KHPUTHUIII.

Kanutammamrupuim ~ kodpduuuentd  OMU3HECHHHT  JapoMajjiapu
KOd(ppULIMEHT XucoOura yTka3uiaa€TraH Maolll CUKATUJa TaKIUM DTHIAQIH.
Kanutamnamrupuim ko3PpOUIMEHTH JUCKOHTIAII MAaOIIM acoCura TasHUIIH
mymkuH. Iy Tap3ga, myl OKUMUHHMHT YCHUIIM OYIMaraHja KanuTaJIallTHPUII
KOod(ppuULMEeHTH JUCKOHTIAm Maowmura TeHr Oymaau. Ilynmait kuiauo,
KaNUTAUTAIITUPUIIHUHAT MAOIIMHUA aHMUKJIAIl Y4YyH JAUCKOHTHHHI MAOIIWHU
aHUKJIAII 3apyp. YHU XUCOOJall YUyH TYpJIM XU METOAUKAIAp KyJIaHUIadu:

KanuTa GaosutapHu 6axoJall MOICIIH;

KYMYJISITUB TY3WIHII YCYJu (poccHsi aManuéTu/ia SHT KeHI TapKaJraH);

KaIluTaJl HAPXUHUHT YPTayJI4yaHTaH yCYIH.

AManmu€Taa HHr KYI TapKairal yCcyl KyMYJSITUB Ty3UII YCYJIH.
Veumauar 6Mp XWIUIATH  OMMHIL  CypbhaTH OHMIAH —XapaKTepllaHaIWraH,
Oapkapop SKOHOMHK Ba3MsT IIAPOUTIAPUIA JAPOMAJHU KamuTaUIallITHPHUIL
YCyJIM SHT KyNn KymnaHunaau. [lapomagimapHuHr Oakapopiurura Ba/€Ku ynap
JOUMUN OMp XWIIJIaryd YCUIIUra TaXMUH KWIWIIHUHT WII0KHU OYJIMaraH maitaa,
JUCKOHTIIAHTaH MyJ OKUMHU YCYJIM KYJUTaHUIadH.

JIMCKOHTIIaHTaH MyJI OKUMH YCYJIU KEATyCUAaru JapoMajiapHU OJIMII Ba
yIapHUA XO3UPAArd HapX KYpCATKUWIApHUIa YTKA3WIIHYW OJIIMHAAH alTuIra
acoCJIaHTaH. YHHHT KapKJIM TOMOHHU Ba acocui ad3aJuiuru 1y-ku, y Oupop —
Oup MaremMaTuK ycyn OusiaH u30xJad OynMailnuran naapomaj OKUMHUHHMHT
HOCUCTEMATHK y3rapuluiapyuHu bTUOOpra ojuira UMKOH Oepanu. beparan

Ba3usAT Poccus SKOHOMHKACHU mapouTujga AUCKOHTIAHTaH IIYJ1 OKHMMHHH
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UIUIaTUIITa Kanb Kuiaad, Oy aca OaxofaHa€TraH OW3HEC HapXura KM
TabCUp KWJIAIWUTaH, Tal€p MaxcysoT, XOM — al€, maTepuaiap Ba OOIIKa
KOMIIOHEHTJIAp HAPXUHUHT Y3rapyBUaHIUTU OWIIaH XapaKTepilaHalH.

[Iyn OKMMUHH AMCKOHTJIAII YCyiaW KyWujaaru cababmapra kypa Oolka
Oapua OaxoyiaHa€Trad ycysuiapuian ad3an:

PecnyOninka xycycuinamuyaa KyiaHuia€Tran €HanryB Ba ycymiap NeS
MHJUTAN CTAHJIapTra acoCIaHaIu.

Hapoman éunamryBu. KopxoHa KuiiMaTHHH OaxoJiai (aKIus, Yy, maii)

I1ys1 OKMMIapUHU TUCKOHTIIAI YCYJIN:

CF, CF, CF, FV
PV = + +ot +

1+DR (1+DR)* (1+DR)" (1+DR)"

0y epna PV — xopuii kuiimar, CF — naBp paBomujaru myn okumu; FV -
peBepcus, KOPXOHAHUHT Oamopat AaBpUAaH KEHUHTH KOJMIWK KunmaT; DR —

JUMCTKOHTJIAII CTaBKaCH; N — Oalopart JaBpUHUHT CYHTH HUIIH.

3.1 xanBan.
[1yn okuMIapuHu KopHil KUHMATH Ba PEBEPCUSIHU XHCOOIaIT
K§/pearriuiap 1- 6vamopaT 2- 6vamopaT | 6vam0paT bamopataan keMnHru
170700071 17070001 17070101 JaBp
[Ty oxumu
CF, CF, CF, Ck
(CFn, CFr)
PeBepcusanun
kuitmatu (FV) ) ) ) i Fv
Kopuit kuimay] . 1 1 1 1
ko3 uLmeHTH K (1+DR) K (1 +DR)* K (1 +DR)" K (1 +DR)"
(Kn)
[Tyn
OKMMJIAPUHU
)KOpI/Iﬁ KHﬁMaTH PV1: CF]* K] PV2= CFQ* K2 cee PVn= CFn* Kn PVr= Fv* Kn
Ba peBepcus
(PVn)
Kopxora V=PV, +PV+...+ PV, +PV,
Kuitmatu (V)

HYJ'I OKHMIJIApH KalluTaJIU3alHusACH:
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V=CF/CR,

oynna, V — kanutamiamrad kuimatr; CF — myn okumu; CR - xanuramnunuii
CTaBKaCH.

Kuécuii énamys (akuus, yayul, nai) ycyjiapu:

0axoJyiaHral oObEKTIIAPHU KEUUHTU OUTUMIIAPU YCYIIH;

0030p KanuTaau ycysu (aHaJor KOPXOHA);

ouTHUMIIap yCyIH;

0030pra TakkKociama ycyJsiu;

TYFpUJIaH TYFPU aHaiorra Kuéciama ycyJiu.

Ty3atum. Arap 0axoyiaHa€Tran OOBEKT (KOpXOHA, aKIUs MaKeTH, Yy,
naif) Yymuamu Oyiinua ananorgaH 10% raua ¢apk kuica, ymxka 1,02
kG duiment kymwnanunanu. Arap 10% nan xkyn gapk xuica xap oup 10%
dapkra 0,02 kymmnaau.

Xapaxar €HjmamryBujia OOBEKT (akius, yiyll, nai)Hu cod axkTuUBIAp
ycynuna Oaxonam Jo3uM. byHnma OyxranatepussHUHr Oab3u  OaHjjiapura
Ty3arunap kuputwianud. Kyaa kam Xojuiapja TyraTduil KUHAMaTth yCylH
KYJUTAaHWJIA]IH.

V30K myooamau monus kupummanap Kutimamunu 6axonaul

Axnusmap naketu 75% wmunyc 1 Oynaran oaauil akuMsSHU KAWMaTUHU

OaxoJian:

B Kca - H CCK
Cax. =B * (1+ . + ) *
H H Cyo

bynna C, — akius nmaketu Xucod Kuimari;

b, — akus nakeTHHHUHT OajlaHC KUMMAaTH;

J1; — Oup akuusra TyiaaHraH AUBUCHIAp MUKIOPH;
H — Outra akmussHM HOMUHAJI KHAMATH;

K¢, — OuTTa akuusiHu Kypce KUMMaTu;

C.x — Oastanc Oyiinya XyCcycHil Kanutajl MUKJI0p KUHMAaTH;
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Cyy — GamaHCIaru HU30M KaIlluTald MUKIOPH.
Axnusunap naket 75% Ba yHAAH Kyl aKUUSHA KMMMaTUHU OaxoJiaml:
C=[(Coc.*D+M*0,1*I) +(Crrss * I) + Couare] - Coo.,
Oy epaa C —y30K MyJ1aTid MHBECTUIMSIIAD XUCOOIAHTaH KUMaTH;
Co.c. — acocuil (GOHIHUHT YMYMUH KOJIAUK KUUMATH;

N — Oamanc Oyitmya KOPXOHAHUHT acocuil (QoHITApUHU YMYMHI

EMUPHUJIUII CyMMAacH;
I — KUMMaTIaMKUIUTAPHUHT MaKCUMal HHICKCH;
Crvz — MOJIMH TOBAp 3axupanapHu OajJaHC KMMATH;
Cs.ax. — OYTYH KOJJIMK aKTUBJIApHU OanaHC KUMMAaTH;
Cs.0. — MOXOypuUsTIapHU OAJIaHC KUMMATH;

NuBecTopHuHr mOpTdenbHU TaW€pnalid HMKKU JaBpjaH uOopart.
bupunuricn — KUMMaTr0axo KOFO3JIAPHUHT “OHT AXIIW~ TOPT(ETUHU TaHIaIl
Kepak. VkkuH4YM J[aBpjna 11y TOPTPETHUHT alloXuja HMHBECTOPJIIAPHUHT
TanabJapuHu KOHAUPAAUTaH YUFYHIUTUHU TaHJaAll Kepak.

bupunun naBpna macana OaxosiaHa€Trad €HAANIYBIAPHUHT HMCTAJITaHU
Ownan (xapaxaTra ouj, TaKKOcCIallira ouj €K1 JapoMajara oua) Xajl KUJIUHUIIA
MyMKUH. Y €ku Oy €HAAIlyBHU TaHJAll WHBECTULMS MYAJATH Ba mopTden
TUnura (0Iu0-coTapauKKa €KW MHBECTUIUATA OUJl) OOFNIHK. Takkociamra ouj
EHaanyB olub-coTapiiapra KynpoK UMKOHUSATIAPHU TaKJAUM 3TaJu, YyHKU OUp
KyHJla, Xap KyHU Y3rapajuran Me3oHjap Oyilmya Takkoclall HIUIapUHA
YTKa3ulIra UMKOH Oepajiu.

MyMkuH Oynaran papoMaajiap KaTopulaH KyTWIa€TraH JapOMaJiHHT
Macmitabu cudaruga aManu€rna, TYFPU TaKCHUMIIAHTAH MalTaa MaTeMaTHK
KyTWIraH HaTuxka OWIaH TyFpW KeJaJurad, alHUKca SXTUMOJUIMKKA 3ra

KHUMAaTHHU UIJIATAIIAIH.
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TaxJiukanu ynyama MacCUBJAIIMIN KYpCaTKUWIapU XU3MaT KWIIAJH,
IIYHUHT YYyH MYMKHH OVirad aapoMaji KaTTaIMKIApu KaHua KYm TapKOK
Oynca, KyTuia€Tral JapOMaJHUHT OYIMACIUK 3XTUMOJIM LIyHYa KaTTa Oyiaaau.
Myngait kKuanbd, TaxJiMKa KYNOpOK SXTUMOJUIMTH OOp KUMMAaTiIap/iaH JAapoMa
KUIIMaTIapuHu MYCTAaCHO KWinil opkaiu udogananaau. [laccupnammin MebEpu
YpTakBaApatiu MyCTaCHOJIUK OYiaau, Ba Oy KMAMAT KaH4a KYI Oyica, TaxJuka
IIyH4a Ky Oynaau.

VprakBagpaTiy OFUIN JapoMajiap y3IapHHHHT KyTHIAETIaH MaTeMAaTHK
HaTWKalapuJaH OFUII KaHYAIUK KY4YJId SKAaHJIUTUHU KYpcaTaiu.

Kuunk Ou3Hec ydyH HapOMaJHMHT IOKOpU OOCKUYMHU TaMUHJIAWIUTaH
MYXUM OMUJI — JKUXO3JIADHUHI YMYMHUU XOJIaTMHHU, TOBap Ba XU3MaTJIApHHT
cudaruHy, OW3HEC TOMOHHUJAH SpATUITaH YMYMHH MYXUTHU Y3 H4YMUTra
OJIaJIUTaH, My»03JIap YUyH SpaTWIraH KyJalunukiapHuHr cudartunup. bepuiran
MYXHUT JIOMMHM MYXKO3JIapHM >Kaln0 Kujla OJIAETTaHJIMTUHUHT, MYIKIOP
TOMOHUJIAH SIpaTWITaH KyJaWIUMKJIApHUHT pakoOaTiaiia OJIMII MaxOpaTUHU
TaMUHJIAETTaHU-HUHT 0aXOJIaHUIIN MYXUMIUD.

[lynnaii 6yncana, kKapop KaOysl KWIHII y4yH 0aXOJOBYM YTraH Husuiap
MOJMSIBUM aXOOPOTHUHM TaxJIMJI KWIHO YMKUIIKM Kepak. byHaal MITHUHT acocuii
Makcaau — WUNJaH — Wuira By XKyJra Kejaagurad JapoMaj Ba XapakaTJIapHUHT
XaJJlaH TallKapu IOKOpHW Ba MacT MakojdanapuHu HamoEH Kwuil. Kenaxakna
KyTUJIa€TraH HaTwKajapHu pean Oaxoyiaiml ydyH OyHAaill (aBKyJoTTa
KYpCaTKUWIAPHU HOPMAJLIAIITUPUII KEPaK.

Pervonan 0o3opaa MUpUK MYJIKAOPHUHT MAWI0 OVIUII UMKOHUSTUHUHT
OOpAur KUYMK OWBHECHUHI KUWMAaTHMHU Ba SIIOBYAHJIUTMHU HOJTauya
TYHIUPUIIA MYMKHH, alHUKCA KWYUK I1axapiapaa.

ToBap 3axupanapu OWUTUM TY3WIraH caHara ajoxuyjaa OaxoyaHaau Ba
OXUpru 00CKHYJla OM3HEC HapXura Kyluiaau. Arap TOBApHUHT MYyJJaTd YTHO
KeTran Oyica, Oy3wiran OVyica, CEKMH peanu3aius OymaéTran Typu TakKIUM

sTUArad O0ynca, 0y OM3HECHUHT OyTYHJIUTHAYA XOJATH 1A aKC ATau.
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[yngait  kuinb, TOBap 3axXUpATAPUHUHT CcUBATH MYJITUILTAKATOP
KaTTAJIMTUHY TAHJIAIIJIa KaTTa aXxaMusTra sra.

CoTyBuM TOMOHMJIAH KeJNaXKakJa pakoOATHU SIPATHUII MaXOypUSITUHUHT
nyknuru OaxonaHaéTraH Ou3Hecra OYiran CYpOBHM Ba HAPXUHU OIIUPAJIHU.
bepusiran OMUWJIHUHT TabCUpU OEpWIIraH MacalaHU pPETHOHal Ba COXaBUM
XycycusTiapra sra OYJIuIIM MYMKHH OYJIraH IOpUAUK UNUIA0 YUKUILIKWra
oornuk. [lyHuHraex OM3HECHHT TaXMUH KWIMHAETraH HApXUra SPUIINII Y4yH
€3Ma OUTHMUTa KUPUTUIAETraH acoCHil IIApTIApHUHT TAapKUOWMHU aHUKJIAII
MYXUMIUDP.

AHaJI0OTHK OM3Hec ApaTuil UMKOHUATH. Kopxonara oun QaonusTHUHT
aHUK Oup Typuaa SHICM KOPXOHA SpaTUIl MYpPaKKaOJIUTH JapakacuHU
aHUKJIAMIUraH OMIJUIAp aHUK XapuaopJiap TOMOHUIAH YbTUOOpra OJMHAIUA Ba
KHUYMK OW3HEC Hapxura Tabcup Kypcataau. bab3u mucoinap Ba BazHSATIApHU
Kypub uukamus. Jlemak, OaxonaHaétran OusHec KaOyyn KWJIMHTAH 3KOJOTHK Ba
30HaJlalll HOpMAajapura TYFpU KelaguraH aHuK Oup ad3ammkra sra Ekd
OupruHa TYFpU KeNaéTraH >KOoWJa KYJUIaHWIMIIM MyMKUH. bomika tapadnas,
coxara KHUPUIIHUHT OCOHJIMIH KYI COHAArM KOPXOHA AraJlaApUHU KAl Kuia
OJIalUraH OMWWJI OYJIWIId MyMKHH, Oy 5ca TallKWl KWJIUHTaH (PUPMaAHUHT
HoMarepuan (aosutapura Ba TYJIBWI HapXura TabCUp Kuiaau. Arap OusHec
JApOMaJHUHT OKWJIOHA MYJIMHU KYHWITaH KamuTajira TaMHHIIAIra KOAUP
OynMaca, TMOTEHIHMaN Xapujopiap OW3HECHUHI KYTapwiraH HapXUHU
TyJalIManIn.

IKOHOMUKA PHUBOAKJIAHUIIMHUHT peruoHaJI TAMOHMJLIIAPH.
Maxannuii, pernoHall, MWUIMH Ba XalKapo 3KOHOMHUKAHWUHI XOJIATU KUYUK
ouszHecra Tabcup kypcaraau. AKIlma 1990-finnmarn SKOHOMHUK HHKHPO3, -
OYHMHT SIKKOJI TaCAUKH; Y kKyJa KYI COHJIArd KMYMK KOpXOHAJIapra TabCUPUHU
VTKa3au, Ba TaxXJIWIMK Ky3AaH KeuupuO UMKUIUIAp IIyHU KYpcaTOu-KH,
(baonuATHUHT KYNO Typiiapuja KopxoHa Hapxu 25 — 30 %ra, XxaTTo yHIaH XaM
kynpokra, kamaiiau. [llynaail Kunmb, KOpXOHAHMHI aBBajja MyaulsiH unuiad

TypHIIH OepUiraH TAMOMHUIIHU CaKJ1a0 KOJUIITHHT UIIOHYIA acoCH OYIoMaiian.
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[yngan kenuO® 4YWMKraH XoJija, MYITHIUIMKATOp KUWMAaTHUHU TaHJIAIa
AKOHOMHUKA PUBOXJIAHUIIUHUHT YMYMUH TaMOWWJUIAPUHU SHTUOOPra OJIUII
3apyp.

Ounu pecnyonukana KK Oaxonam amanuéru €HaanmyBIapuHu KYpuo
YUKAMU3.

Japoman EnpamryBuaa NyJl OKUMJIAPUHU JUCKOHTJIAII Ba KamuTal
aKTUBJIApH ycynuaaH ¢honganaHuIagu.

Kanuran aktuBnapu ycynuaa Kyiuaarniya aHAKIaaHaIu:

D:Rf+ﬂ(Rm-Rf)+S] +5, + C+B+P |

by epoa D — nMCKOHTIIAII CTaBKacH; Ry — PUCKCH3 CTaBKa; £ - KOO(PMHUIHUEHT

0eTa, TUBUMIIM PUCK KYpcaTruuu; R, — ypraua 6030p MEBEPHU T1apOMATIUIIUTH;

S — KHIMK KOPXOHAHUHT PUCKUTA MYKO(DOT; S, — KOPXOHAHUHT MHBECTUYILIMOH
puckura wmykodor (HoTM3UMIM puck); C — MamiakaT pHUCKH, OOIIKa
MamJiakaTiaap 0030pu pUCKU MabMyJOTH OVitnua; B — BamoTa kypcu pucku; P —

pakoOaT pUCKH.

KK nu xutimamu xuécuti énoawrysda 0axojlaranja Kamutal 0030pu Ba
outumiap ycyulapuaan —QoiganaHunaau. AKIUSHA HapXyu KyWujaaruua

AHUKJIAHAIH . I =M *IT*C.
bynna, M mynturmukarop, [1 monusBuil kypcarruy.

Myntunnukatopuu ymoly TeHriama épaaMujia TonaMus

1
[] — aHanmor akuusHU COTWIMILI Hapxu; I — KOPXOHAHWHI MOJUs, UILIA0

YUKApUII €KW MYJIKHI KIIPCATTUYH.

AKIMSHA HApXU aHUKPOK TONMMMOKYHM OViicak KyHuaaruHu Takiaud stamus:

I =M *IT*C
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by epna C ceprupiauk kodphuuMeHTH, TypJid UCIOXATIapHU Ba TaOUMI
TYIKUHIAPHU TabCUPUHU IbTHOOpra oyianu. YHU dyerapacu 1-1,5 opanuruna

OJIUII JTO3UM.

Xapaxarnu €npamyBaa cod aKTUBJIBP Ba TyraTuil KUWMaTu
ycymnapugan ¢oingananunaau. Cod akTuUBIBp yciu (AOTUAT IOpUTAETTaH
KOpXOHaHU Oaxonaiijga KyuiaHnuinand. Tyratuin KudMatv yCyluJiaH KOpXOHa

TyratuiaaéTrasjiad (pongananunagm.

Kopxona cod aktuBnap ycynuaa 6axonarasjaa IyJABUUTHU aHUKJIAIIL:

YIT - PCA*CJIA
CK

lynBunn =

by epna YII — xopxonanu co aktuBu; PCA — KOpXOHAHU AKTUBUHU 0030
kunmatu; C/{A — aKkTUBIApHM ypradya TapmoK papomamwinra; CK —

KanmuTalu3alus CTaBKacu;
OOBbekT (OM3HEC)HU )KaMU KUHMAaTH aHUKJIaUMHU3:
Cum = C3n: >X<I{I + Cbn: *KZ + C'cn>X< K3 D

oynoa C,, — OObeKTHUHI OaxonaHraH »xkamu kuhmaru; C,, C,, C. —
Xapaxatiii, JapaMaJyii Ba Kuécuil €EHAalryBiapia TETULIUIM OaxOJaHMII
kunmarn; K;, K, K; — xap €npamlyBra TErMUUIM TaKCUMJIAHTaH

kos(ppunuentnap; by xonaraa mapr Kyunarnua K; + K, + K;= 1.

3.2. Y30exkucTonaa ¢poHa 0030pUHMHI MKTHCOAUETAATY HYHAJINILIAPH

POJIMHU OIIMPHUIIHUHT YOPa-TaA0upIapu

I- Ba [II-O000mapga yTkazwiraH TaJkKUKOTIapra acociaHraH 3.1-
naparpadpaa Takiaud STUATAaH MMM (OHJI OO30PUHUHT HKTHUCOAUETIATH
POJIMHM OIIMPUII CLIEHApUiicu Ba KuMMaTiau Korosnap unayctpusicu (KKW)aa
pyil Oepanuran 3MUCCUOH-UHBECTUIIMOH kapaéHHUHT (OWK) daomnamrupuin

Wynnapu ynapra Moc OynaraH uopa-TajaOUpilapHU aHUKIA0 OJIMIIra WMKOH
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Gepany. ByHma TabKHMUIAIN SKOW3KH, Y30EKHCTOHIA XO3HPIH IIapoHTIapia
unuiad YMKapUIIHU MOJACPHHU3AIMsIANI Ba TEXHUK KaiTa jKUXo03Jalll, 0apKapop
UHAYCTpUal Ba HUKTUCOIMW  YCHIIHM WHpPUK Kamurtaja Xajuld KWUIMacaaH,
pUBOXJIAHUII  JioMuxanapuHu (akaT KopxoHanap ¢oigacu xucoodura
tapMmuniam KuiinH. I[ly cababnu UKTUCOAMETHUHT pean CEeKTOpUra MOJIHs-
kpenut coxacu (MKC), aiinukca, QoHa 0030pu OpKadu y30K MYAAATIH
MOJMSIBUM KyWHUIMalap >Kajl0 KWIUII MyaMMOCH MamilakaT MaKpOUKTHCOIUI
CUECATUHMHT JHMKKAT Mapkasuaa TypubOnu. by ¢doung 06o3opu  opkanu
WHBECTUIMSJIapra aillaHUIl Y4YyH €Tapiii IIapowiap Ba CTUMYyJUlapra jra
Oynran yMyMuil MWUTUM JkamFapManiap ymia ManOanu udonanamu Ouiian
acocianaau, ¢GoHg 6030pu 3ca OUpraivkia UHHOBAIMOH-UHAYCTPpHUAN YCUIIIHU,
HaTWXKaJa KaxoH MoiusBu-uktucoanit uakuposu (KMUUW) Ba rnobamnamrys
mIapouTiapuja MaMJIAKaTHUHT  OapKapop UKTHCOJIUM  PUBOKJIAHUIIMHU
Ce3wiapiau  Japaxkaja TabMUHIAIIK MYMKWAH  Oyiran  joluxajapHU
MOJMSUTAIITUPUIT  MakKcajajgapura ymoOy wmaHOagaH camapaiu ¢oiiganaHuil
MeXaHu3Mu cudaTuga HaMOEH OYnanu.

Pean wuktHcomuér skBHBajieHTH cudatuna ¢(oHJ O0030pU SHI MYXUM
byukiusimapu  tydaiinu  (1.1-maparpad) yHma KuMMATid KOFo3nap OuiiaH
MyHOcabaTiap KaTHall4Wiapu ypTacuja COFJIOM pakoOaTra acocJiaHTaH
caMapalii SMUCCHOH-MHBECTHIIHOH XKapaéH TabMHHJIaHAIH. Bupok Y36ekucToH
dbonn Oo30pu eTapiau Japaxana TYIUK (olJanaHuIMaraH WMKOHUSITIAP
CaJIOXHUATUTA sra OVyncama, Oy JKMXaTAaH Xald eTapad Japakana
puBoxianMaran (2.1-2.3-maparpadnap). bomkaya xkunu0 aiTranga, y Xaiu
WIFOP pUBOXJIAHAETraH MamJlakaTiapJaru KaOu  acocuil  MKTHCOIUM
MyaMMOJapHU, MacajlaH, UHAYCTpUal Ba UKTUCOAMET YCHUIIHU 3apyp XaKmJa
MOJMSUIAIITUPUILL, MOJIMSABUNA Ba HOMOJUSBUN KOPXOHAJAPHUHI SMHUCCHOH-

WHBECTUIIMOH (DAOJUTUTHHU OIIMPHUII; MAKPOUKTUCOANN MyBO3aHATIra SPUIIIUIIL,
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KAIMMTAIHAAT TapMOKIAPapo caMmapand KYYMIIMHE TabMHHIAm; (OHI  Ba
BEHUYP MOJUSJIAITUPUII XMUCOOUTa KMUUK Ba YpTa OM3HECHU PUBOKIAHTHUPHIILL
MyaMMOJIapUHU XaJl 3TaJIUTaH Jlapa)kara eTMaraH.

Iy 6oucman Mamnakatr ¢ong O0o3zopu yuyH I- Ba II-000mapaa taBcus
ATUJITAH TAAKUKOT HaTHXajgapu xamaa 3.1-maparpadaa Oepwiran crieHapuil Ba
3.2-naparpadgaa kentupwiran Ttakiaudiaap aoupacuia, ypra MyIIaTad Ba
AXTUMOJI, Y30K MYIAaTiIM UCTUKOONAa QoHA  OO30pUHMHI  MUJUIAM
UKTUCOMUETAArY POJIMHU OUIMPUIITa KapaTWiraH amaluil dopa-TagOoupiiapHu
M6 YUKUII Y36EKMCTOH YUYH 3HI MyXHM YCTYBOpP Macaia XHCOOIaHa/IH.

Ymby wmakcaiara SPUIIMIIHUHT aCOCHM  IIApT-IIApOUTIapu (3aMUHM)
V36ekncToHIa ApATWIAraH MHBECTHIMS MYXUTH Ba  MAaKPOMKTHCOMIMIA
mapoutiap, 2009-2012 itmnnapaa wHKHpo3ra Kapid dopa-tagoupinap, 2011-
2015 iinnnapaa Monus-0aHK TU3UMHUHM puBoxantupuil, 2011-2015 iunnapna
CaHOATHU PUBOXKIIAHTUPHI, JONUXAJIApHU aMmaira OIIMpuIl Oyiinda yopa-
Taa0upJapy Ba AacTypiaapyu XUCOOIaHAH.

JlaBnaTHUHT MAaKpPOUKTUCOIUNA CUECATU JOMpaAcCUa YOpa-TaOUupIapHUHT
ycTyBOp Basubamapu Kyiuaaruiap XHcooIaHagm’:

1. ®onn O6o030puHM peasl UKTUCOAUET OunaH y3BUM OOFIHUKIMKAATU
monenu (1.2-pacm) Ba KKWM wmomenu (1.2-pacm) acocuma Muinid (QoH.
0030pUHM KaliTa CTPYKTypaJalil,

2. @onpa 6030pU OpKAIM UKTUCOIAUETHU MOJICpHU3AIUSIALL, UHPIISIIUSIHI
nacaTupuiil, 6apKapop UKTUCOAUM YCHUIITa KaJI0 3TWIAJNIaH Myl pecypciapu
XQKMUHU CE3WIAPIU OIIMPUIIHA TAbMHUHIOBYM 0030pAaru KyJlal MYXWUTHU
apatu0, MOJUS WHXUHUPUHTUHM KyJjdaraH XojiJa HOKOPU SMHCCHOH-

MHBECTUIIMOH (aosuukka sputnuil. Kynail MyxXuT sipaTuill KOMIUIEKCIU Bazuda

! douy MommsmamTHpHII Gy — GOHI 6030p OPKATH MOHSUIAIITHPHIII
** Iloxaw3amuii IILII. HoBast (pa3a pa3BUTHS phIHKA IEHHBIX Oymar.//PbiHok gensru u kpeaur, T., 2010 r., Ne3-
cc. 37-38.
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xucoOnaHuO, yHU Xall KWiIuIjga Oapua JaBiaT XyKyMaTH opraHiapu Ba (QoHn
0030pU UHCTUTYTIAPU UIITUPOK ATUIIHU 3aPYD;

3. KuMMaTinu KOfo3iap KHMMaTh Ba YJAPHUHT SMUTEHT-KOMIAHUSIAPU
(6a3ucnap) PKBUBAJIICHTIWTU 3apypuil AapakacuHu, Oy KuiiMatinap Ba (hOHI
0030pu/ia MaKIaHaJUraH KHUMMATIIA KOFO3JIAPHUHT 00OBEKTUB HApXU YpTacua
AKBUBAJICHTIIMKHU TabMHHJIAIL.

Ma3kyp BasudamapHu amanra OIIMPHUIN Yy4YyH KyHujgara dyopa-
Taa0upiapHu Oenruiamn MyMKUH.

1. ®onx 0030pUMHHMHT XYKYKHI-MebEPUN 0a3aCMHN TAKOMHUJIIAIITHPHULL.

®onn 0030pu MoOMS OO30pPUHUHT MYXHUM TapKUOUN KuUCMIIapUaaH
(cexTopnapuian) Ovpu 3KaHIUru cabadiu ¢hoHg 0030pu XaKuIaru KOHYHUMIHK
OolllKa cekTopiiap — CyFypTra 0o030pH, BaltoTa 0030pH Ba Kpeaut 0030pu
XaKHUJlard KOHYHUMJIMKIAp OunaH y3apo Oofnanran Oymumu jo3uM. by 1.1 Ba
1.2-pacmnapna KypcaTUITaHUACK, MOJUs OO30pMHUHI Oapya CEKTOpJIapuHU
MakpoJiapaxaja TapTuora COJUIl MEXaHU3MIIAPUHUHT KOHIIETITYall ACOCIapUHU
YMYMUNA KOMIUIEKCTa OUpJamITUpUIIN Jjo3uM Oynran «Momnus O0030puHH
MaKpoTapTUOra COJMII TYFPUCHUIIA»TH SHTM KOHYH MIIA0 YUKHIIHM acociad
Oepanu. @Dakar mIyHZAH ~ MOJUSBUU-TU3UM  IIAKJUIAHTUPYBYM  KOHYH
MaBXXyJTUTHAaruHa Kyduaaruiap aMmainra OIMpUiInIIg MyMKHH:

- MaKpOUKTHUCOAMN HyKTau HazapJaH KypcaTWiIraH ceKTopiapra
HUcOaTaH MaBXKyJ KOHYHJIAp ypTacuaard HOMyTaHOCUOTUKIAPHU UYK KUJIUIIL;

- MoJiisg OO30pUMHUHT 0apya CEeKTOpJiapuja UHBECTOPJIAPHUHT XyKYKJIapu
Ba KOHYHHI MaH(aaTiapu KOMIUIEKCIA XUMOS KUJIUHUIIMHYA TabMUHIIAIIL,

- Mmonusi-kpeaut tuzumu (MKT) Ba pean HUKTUCOAMETHUHT MOJUSBUN
BocuTanap OunaH OOFIMK OOIIKa TapMOKJIApPUHUHT ¥y3ap0 MyBO3aHATJIAHTaH
PUBOXJIAHUIIIN YMYMUM JaBJIAT MAKPOUKTUCOIUN cUEcaTUra SPUIIUIL, OYHUHT
HaTWKacHU/la PUCKIApHU OamiopaT KWIUII, MOJUSBUN HMHKUPO3 IIApOUTHIA

MyXHM axamusiTra 3ra OYJiraH MYKU Ba TalllKM OMUJUIAp TabCUpUra HUcOaTaH
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JABIATHUHT TapTUOra COJIyBUM XapaKaTJiapu MOCJAIyBYAHIUTUHU TabMHUHJIAII
MYMKHH OYiaau.

Slarm  KOHyH uWnUIad YMKUIIHUHT MYXUMJIMTHM — Koujara Kypa,
AKBUBAJICHTIIUK TAaMOWWJIMHUHT Oy3uiuiiyd OWJIaH acoClIaHaJUraH >KaxoH
MOJIUSIBUM MHKUPO3JIapu OUjIaH TacAuKJIaHAIN:

- KUMMAaTJu KOFo3jap Ba yJapHHUHT, OyHUHT okuOatuaa ¢ouma 6030p Ba
peat UKTUCOUET YPTACUIA;

- BaJIIOTajap Ba yJIapHU TabMUHJIAII 0a3ucH KUUMATH YPTacUa;

- CyFypTa MOJHUCIapy Ba yJapHU KOIUIall Oyiinda MaxOypusaTiap HapXu
ypracuna;

- KpEIUTIIap Ba rapoBra KyWWJIrad akTUBIIap HAPXU ypTacujaa.

Moxusitura kypa, ymoly Ttamouminaru Oapua KoumaOy3apiukiap y3apo
OofnuK OYynuO, Kynm >KUXaTHaH KOMIIaHMsUIapja OOIKapyB KOpIIOpaTUB
cuécartura, yJIapHUHT TPaHCHAPEHTIUTUra, YJIapHU KymuO OJuIl  Ba
OMpJAlITUPUIITA, I[IYHUHTJEK, MOJIUS OO30pUHHUHI OUp-OMpUra 3aHKUp
peakiusicu/ia TabCHp KypcaTyBud Ba OYHHMHI HAaTWXKAcUAA MOJIMSIBUM
MHKUpO3/Iapra oJud KemyBYM ajJoXHJa CEKTOpJapujia HAPXHUHT CIEKYJISTUB
teOpanunuiapura MyBopuxk Oynamu. byHuHr €pkuH Muconau OYiaub macanaH,
KyWHJIard MOJUSIBUM HHKUPO3JIap XU3MAaT KUJIaJU:

- Ocué€ muHTaKacuaara HHKUpo3 (1997 it.);

- AKlllxna roxkopu TEXHOJOTHSUIM KOMMAHUsUIap MyBa((hakusaTCU3IUKKA
yupaiu (2000 i1.) xamaa “Enron” Ba “Worldcom” komnanusmiapuHuHT OAaHKPOT
oynummu (2001 i.);

- AKlllgarn KeWHMHYANUK >aXOH MOJIMSABUN-UKTUCOAUNA HWHKHPO3UTa
(OKMUNMN) aiinanu® KeTraH UMOTEKa UHKUPO3H.

byHnaii MHKUPO3/IM IIapOUTIap/Aa BalloTajap KYpPCHUHHUHT CIEKYJISITUB
TeOpaHuIUIapy JOUM XaM BaJlOTa Ba KPEAUTIAPHUHT 0a3uc TabMUHOTUHHUHT
peand XOJIATUHU aKC OJTTUpMaiau, Oy TabMHUHOTHUHI peajl KUWMaTH 3ca
KpeIUTiap Ba KUMMATJIM KOFO3JIADHUHT 0030p KypcHIaH oOpTAa KoJia

Oomutaiau, oxuOaTaa HMKTHUCOAMETHUHT «KH3MO KETHI» XOJaTH BYXKYJra
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Kenagu. Y3 HaBGaTHIa, KUMMATIIH KOFO3JIap, BATIOTA Ba KPEAUTIAPHUHT Gasic
TabMUHOTH OyilM4a pPHUCK HapXu ycaau, Oy 3ca MOJus 0030pU «KU3UO KETHII)
XO0JaTUAAH KEWHWHIM KECKWH MacallMIJaH KypuiaJuradH 3UEHHUHT CYFypTa
KOIUJIJAMUHU TabMHUHJIAII UMKOHH OYJIMaciaurura oiaud Kemau.

2. Kummatimu KOFO3J1ap WHJYCTPUSICUHUHT  pakoOaTiIu daon
WHCTUTYTJIAPUHU IAKJUIAHTHPHIIL.

2.1. Dono bo30up casoo-xucoo-xucoo-kumoo MUSUMUHU
MAKOMUAAAUIMUPULL

KumMmarnu  koro3map  OwiaH  OuTUMIAp  aMaira  OLIUPHUIIHHU
TabMUHNANINraH  Y36eKHCTOH (OHA 6030pH HMHIYCTPHACH CaBIO-XHCOO-
XUCOO-KUTOO CTPYKTypacu SKWH Kejlaxkaklaa »>kaxoH (¢oHa ©Oo3opura
MHTETpalysIallluil y9yH yTa 3apyp OyJiran katop y3rapuuuiapHu OOIIWIaH
KEUHUPUIIUTA TYFPU KEJIa/IU.

bynna Mapkasuil geno3utapuit Myxum poiib YiHaiiaun. @ona Oupxkacu
pEeryJaTop TOMOHHMJAH amajra olmupuiagurad GQyHKIUSIapHUHT OUp KUCMUHU
KyJAra KUPUTUIIM JO03UM. BYHUHT y4yH SMUTEHTIap OWJaH HWIUIANIa KEHT
BaKoJaTiiapra 3ra Oynumu Jyio3uM. byHnail BakonaTiap KaTopura KAMMATIH
KOFO3JIapHU Oup)ka OpKajdu >KOWIAIITUPUIL OOCKHYMAA KOHYHUUIIMKKA pUOS
KWJIMHUIIKA YCTUIAH Ha30paT, KUMMATIHM Koro3napu ¢hoH 6030puaa MyoMasiaaa
OynraH OSMHUTEHTJIAp YCTUJIAH Ha30paT, axXOOpPOTHHHI OUYUKJIUTH XaKHuia
KOHYHUWIUK Tanabnapu kupaau. Gonn Oupkacuaa KUMMATIUW KOFO3JIAPHUHT
Oapua TypJlapu aqoxujia MaiijoHuanapaa MyoManaaa OVIuIIu JIO3HUM.

YMyMmaH oJraHja, CaBIO-XHCOO-XHUCOO-KMTOO TH3MMHUHHUHT KeJaKakiaa
TAKOMWJIJIAITa MOJEIHM Xankapo YTTusznuk ['ypyxu TtaBcus d3tran  T+1
Japa)kacura dpHUILUII UMKOHUHU Oepaau.

2.2. @ono 6030p npogeccuonan KAMHAUWYUIAPUHUHS PUCKIAPHU
oowKapuw MusUMAAPU CamapaoopIuSuHu OUUPULL

V36exncTon Pecnybnnkachn MebEpUH-XYKYKHIl Xy#AOKaTaapuaa MOJHUs
0030pU KaTHAIIYWIIApU YUYH aJOXua NpyJeHIHal MebEpaap Ba KypcaTKudiap

Ky3Ja TYTWITaHUIra Kapamail, MpyJIeHIMal Ha30paT TYJIAKOHIA TU3UMH
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V36exncToHIa X03UPry KyHIa MaBxya Mac. By daomusr Typura xoc GynraH
pPHUCKJIAp JapakaCMHM XHcoOra ojrad Xxojijaa OyHIal TU3UM sipaTHUIl OyTyHTH
KyHJa noi3ap0 axamusiT kacO »Taau. byHmall TU3MMHHMHT acocuil Baszudacu
IIyHJaH MOOpaTKu, OyTYH MOJIMS OO30pPUHUHT MIIOHYJIMIUK Ba OapKapoOpJIHK
IOKOpU JapakaCMHU TabMUHJIAIl MakKcaauja THU3UMIMA PUCKIAPHUHT XaM,
aJloXUJa OJIMHTaH MOJIUSI TAIIKWIOTIAPUHUHT XaM PHUCKIApU TYTUIAHUIIUHU
OamopaT KWIHII Ba OJJIUHUA oJuml Jio3uM. bynma ¢ona 0o30p amoxuia
npodeccuoHan KaTHaII4Wiapura HucOaraH TapTUOra COJyBYM OpPTaHHHUHT
Bazudacu TYJIOB JIa€KaTMHM WMYKOTHUII HAaTWXKAacuaa pyl OepHuIlln MYMKHUH
OynraH KYHTWICH3 OKUOAQTIApPHUHT OJIIMHU OJIMII YYyH MOC KEJyBUYHd
TAIIKWIOTra XOC OYJraH JUKBUJIMK PUCKMHU Oaxonaml, IIyHUHTACK, (OH
0o30p/la amanra OmUPWIAETIaH OUTUMIIAPHUM Ha30paT KWIMII caMapaiu
xKapaCHIapyuHU  KOpUMA ATl Wynu OWlaH  OmepaluoH  PUCKIAPHU
KaMauTupuiigan uodopatr Oymaau. Momnus Oo3zopuma anbdarra OYIHMIIM JIO3UM
Oynran TapkuOuil KucM cudatuaa NpyAeHUIUAT Ha30paT MEXaHU3MH SPATHIIL
XaM MpyAeHIMad cebEp Ba CTaHJapTIapHU Oy3yBumjapra HuUcOaTaH TabCHUP
KypcaTtuil camMapainu (XaMm OroxXJIaHTHPYBUM, XaM MaxOypuil) uopanapu
OenrunamHyd  Hazapaa TyTaau. by dopamap Oup TOMOHIaH, 0030p
KaTHaIIYWJIapy YYyH NpYyAEHIMan MebEpiiapra KaTbui puos KWIUIITa CTUMYJI
Oynub Xu3MaT KWIWIIK, OOIIKAa TOMOHJAH 3Ca TapTUOra COJYyBYM YUYH XauoJl
(baonusaT pUTMANWIUTaH KOMIIAHMUSIIApPTra UHTU30MUIM Yopaniap KYpHIll amaaui
BOCUTACHUTa AlJIAHUIIIN JIO3UM.

Kyiinnran BazudanapHu Xajl 3TUII YYyH TapTHOra COJYyBYM OPTraHHHUHT
Maxcyc MebEPUHN XyXOKAaTIAPUHU UILTA0 YMKHUIIL 3apyp.

®onpa 6030paa adipuMm mpodeccuoHan GaonuAT Typiapura Xoc Oynrax
PUCKIIADHU KamuTal OuiaH KOIUIAlll HOPMATHBIIAPHU HA30paT KUJIUII MYXUM
axamusT kacO stagu. bynaa dboun 6o3opuaa alipum npodeccuonan Gaoaust
TypJiapura UKTUCOAMM HOpMaTUBIAp TabakaJallTUpPraH XoJja OeNruiaHUIlH
no3uM. y €ku Oy mpodeccuonan katHamryu ¢GoHJ 0o030pHAa onepanusiap

amanira OILIUpaJUraH akTUBIap MHUKIOpUTa Kapad, pUCKIApHU KamuTana OuiiaH
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KOILUTAlll HOPMATHUBIApHU OENrujall TaMOWMIIMHM KYJUIlall Makcajara MYyBO(UK.
bynnaii Tamoiimnma pHUCKIApHU KOIUIAIl Aa0CCHUH XaXMHu mnpodeccruoHanl
KaTHaIm4u Ba OyTyH (oHa OO30pUHUHT XU3MaTIap XaKMHUTa OOFIUK OYiaau.
Ynap XaXMUHUHT VCUIIM OWIaH MPONOPLMOHAN paBUIIAA HHCTUTYT
pako0aTOapAOILIUTH Ba PUCKIAPHM KOIUIANI XaKMH XaM Ycub opaau. DoHp
0030puna npodeccuoHal KaTHAIIYWIAp AKTUBIAPHUHT Kamuaa 25%wuHu myn
MaOnariapy OUjiaH MAKIJIAHTUPUIN OeNruiald KYyHWInIny 3apyp.

Monust TamKuIOTIApUHUHT Oapya Typiapu (CyFypTa TalIKWJIOTIIapU Ba
oy 6030p mpodeccMoHAN  KaTHAUIYWIapW) Y4YyH XYIAU  KPEauT
TAIIKWIOTIAPU YUyH O€lTHIIaHraH TaMoMuyuIapra yXiai KaiTa TallKil KATUII
Ba 0aHKPOTJIMK YMYMUI TaMONUIUIapu OeNruiam Makcaara MyBo(ukK.

2.3. Uneecmuyuon pononapnu pugoscianmupui

Kynaii conuk mapoutiapy MapXyJINTUTa KapaMai, OYMK WHBECTHIMOH
dbonmmap (OUD) puBoxk TonmMmaraH Ba mail umHBecTuroH Qoumnap (I[IUD)
MaBxXyJl SMac. bynapHuHr 6apyacu XyCycUHIalITUPUII Ba JaBJIaT UHBECTUIIMOH
JACTypJlapuHU aMmaJira OUpHUII xKapacHuaa GOHATAPHUHT UIITUPOK ATUIT YUYH
YCTYBOp Ba 3pPKUH XYKYKH Ky37a TYTHJIUIIN JIO3UM OYIraH HWHBECTULIUOH
dboHU1ap Ba ylIapHU PUBOXKIAHTHUPUIN OyilMya AaBiaT JACTypH XaKUJa Maxcyc
KOHYH MIIUTA0 YMKHUIITHU Tajald KUIau.

NuBectunivon ¢QoHamap y3rapyBuaH KamuTajira isra TallKWIOTIAp
SKAHJIUTU cababnu ¢GoHAra Xu3MmaT KypcaTyBUdM HpodeccHoHand HWHCTUTYTIAp
Katopura (OHJ aKTUBIIAPUHUHI KOPUM KUWMATHUHU BaKTH-BAKTH OWJIaH
O0axojam y4yH »*ajad STUIaguraH MYCTAaKWJ JIMIIEH3UsAra 3ra 0axoJIOBUMJIApHU
XaM KHUpUTHUIL J03uM. byHmail O0axOoJMOBUMHUHT MAaBXY/UIMTH Ba YHHUHT
MYCTaKWI ayauTop OWJiaH KajduH ajoKajaa wumamu (oHJ akiusiapu Ba
VIAPHUHT KOMIUIEKCIN 0a3UCH HSKBUBAJICHTIUTUTA SPUIIUIIHU TabMHHIIAIIN
MYMKHUH 0Y1u0, Oy (poHA akiUsAopIapu Ba MOTEHIIMAI MHBECTOPJIApU YUYH Pyl
Oepullli MYMKUH OViIraH pUCKHUHT OJJIMHU OJMIIAA 3apypuidl ImapT

XucoOaHaIun.
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2.4. Ilpogheccuonan aonuam myprapunu amanea owupuid, KUMMamMiu
K02031ap nopmenunu  6owKapuwi, UHBECMUYUALAW — MAMOUUILAPU  6d
KOouoanaputu cmanoapmiaulmupui

WNuBecTunusiaim WHCTUTYTJIAPUHUHT TYpJIM IIAKIJIapu  (Iujepiap,
WHBECTUIIMOH (QoHmmap, OOUIKapyBUM KOMMaHUsIap, Opokepnap, OaHKIap,
CyFypTa KOMITAHUSIJIApU) TOMOHUIAH MOJUSBUN pecypciiap kaiad KUJIWIIHUHT
MabiIyM OUp ¥y3ura XOCIUKIApU MaBXKYyIJIUTUTra KapaMmail, Oy HHBECTOPJIAPHUHT
aKTUBJIAPHU KOWJIAMITHUPUIL COXACUJArd HHBECTULIHOH (HaoiusiTh YpTacuia
KUIAUN Qapkiaap MaBxyaaurd TaH onuin 3apyp. lly ca®abmu mnBecTopaap
XYKYKJIQpUHUHT KadonaTiaHUIIM OuilaH TAabMHUHIIAHTAaH YOy TaMOWWI IIapTIH
paBuiiia «/HBECTUIIMOH KOJEKC» Je0 HOMIIAHAIWTaH SHTM KOHYHIa acoc
Oynumm no3uM. byHpalh KoHyH MaBxkymaura ¢Goung 0o30p Ba  OyTyH
UKTUCONMETAA  JKaMOABUM  MHBECTULMSIANI  MHCTUTYTIAPUHUHT  POJUHU
ONIMPHINII Ba pPUBOKIAHTHPHINTA XH3MAT KWIAH. Y3apo MaH(baaTin
XAMKOpJIMK Tamouwiu OVinua OaHKiIap, CyFypTa TalIKWIOTIApu Ba
UKTUCOAUETHUHT TypJin TapMOKJIapuIaH TypJin KOMIMaHUsJIapHU
OupJalITUPAIUTraH MOJIUS-CAHOAT TYPYyXJIapu TAlIKWI STWIHIIKA ylIap Ypracuaa
caMapajiu TOPU30HTad ajoKaJlapHh Ba yJIApHUHT MoJiug 0o30puaaru
paKo0aTOapAOLULTUTMHU TAbMUHIIAINA MYMKHH.

®onpa 6030puna npodeccuoHan (HaoaUAT TypIapUHU ONTUMAJUIAII XaM
MyXUM CTpaTeruk Baszuda xucobOmaHaau. by Basudanu Oaxkapumn ydyH (DOHJ
0o3opunia (HaonauAT OPUTUIIHUHT KyWuaard TypJapuHU KOHYH OuiiaH
MycTaxkamiad Kyum makcaara MyBo(puk:

1) nHommHan osracu cudaruga BOCUTAYMIIUK-OPOKEPIAUK (HaoNHUATH
(ymymuil nuieH3usi acocuaa TpaHcdep-areHTIMK Ba OpOKEpIUK XHU3MaTiapu
KypcatuiiHu Oupra onub Oopaau). bynaa JlaBnat mapkasuil Aeno3uTapuiiu,
CyFypTa KOMIIAHUSIJIapy Ba KEHI TapMOKJIU (uiauan Ba OynuHManapra sra
Oynran TUxKopat OaHKJIapura OYHUHT YUyH KyIIMM4Ya JIMIEH3USICU3 TpaHcdep-
areHT (aoUsATH IOPUTHIITA pyXcaT Oepullr;

2) nunepnuk paoauatu (BoCUTAUMIUK (paonusaTuHu Oupra onud 6opaan);
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3) KuUMMaTIM KOro3iap Ba yiap Owian OOFiIMK OViraH akTUBIApHU
Ootkapuin Oyiinya gaonusT (OMp BaKTHUHT Y3HJa BOCUTAYUIUK Ba JTUJIEPIIHK
¢aonmuaruan  onub Oopanu). byHna ymOy QaonusT Typu HHBECTHLHOH
(GoHUTapHUHT aKTUBJIApUHU OOolIKapuil Oyiimya OWTTa KOMIIAHUSI JOUpacuja
YEKJIOBJIAPHU 3 HUUTA OJIUIIHU JIO3UM;

4) KIUpUHT Ba V3UHU-Y3U TapTuOra cojuml OujaH Oupraiaukaa oiaud
OopunuIu JI03UM OYyJIraH KUMMAaTiu KOFo3Jiap OwiaH Oupka caBAOCH Ba
OuprKa/iaH TalllKapu CaBJl0 TAIKWIOTYUCH (PAOTUATH.

«/IHBECTUIIMOH KOJEKC» SHTM KOHYHM HYKTaW Ha3apujaH aKTUBIApPHU
Oomkapumn  OViimya (GaonUsATHU HUKKUTAa KUYUK Typra (MHBECTULIMOH
(GOoHUTApHUHT aKTUBJIApU Ba OOIIKa IOPUIUMK Ba KUCMOHUWM IIaXCIAPHUHT
aKTUBJIAPUHU OOIIKAPHII) TAKCUMJIIAI Makcaara MyBopuK OYIManiu.

Kaxon amanuéruna wirapu OupskajiaH TallKapy CaBAo0 TAUIKWIOTYUIAPU
XUcoOJaHTaH Aesipiu 0apya SJIEKTPOH CaBI0 TU3UMIIAPU XO3UPTH maTaa GoHn
oupkacu GaoTUATHHU IOPUTHIN JIMICH3WSACHTAa HSra JKAaHJIUTH cababiu
(macaman, HACJIAK, PTC Ba x.Kx.), ¢pakaT KUMMaT/Iu KOFO31ap OuiaaHOUpIKa
caBlocM Ba OupyKaJaH TallKapyd caBAOCHM OWJIaH YerapajaHuIll MaKcaara
MyBO(DHK caHanau.

IOxkopuna cana® ytunaran 6apua aosauar TypJiapd aBTOMATHUK paBHIILIa
¥3 MHXKO3JIapura MaciaxaT OepHITHM KaMpad ojuiu cadabium WHBECTUIIMOH
MacnaxaTtyu QaoausTUHU mpodeccronan GaoiausT Typiaapu KaTOpUra KUpUTHUII
MabHOra 3ra sMac. byHuHr ycrura, macnaxaT ¢GaoiusiTd OuiaH IIYHUHTJEK,
Kowaara Kkypa, ¢oHa 0o3opja JHMIEH3WsJIAaHMaWIUraH axO0opoT-peUTHHT
areHTJIMKJIApU XaM MIYFyJIaHa Iu.

2.5. «llpogheccuonan uneecmopy myuryHuaCUHUNS KUPUMUIULUY

bona 6030p GHAOUAT IOPUTHILL cCaMAPATOPIUTHHU OIIMPUIL YUYH MOJHS
0030pJapuHu TapTHOra COJIAJINTaH KOHYHUUIIMKKA «IpOo(eccuoHan UHBECTOP»
TYHIYHYACUHU KUPUTHUIII JIOZUM OYIKO, YHUHT YUyH TapTUOTa COJUIIHUHT Y3UTa

X0C, )KymiaaaH, axO0poTHU ound Oepulaaru TapTuOu OeITHIIaHUIIH JIO3HM.
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WNuBecTopiiapHu yJaapHUHT Majakacu Oyilmya Takcumiiall —amaira
olmupuiaauran €uaantyB puBoxkianran 6o3opnapnaa — AKII Ba EMna anuanan
Oyén (oiimamanu® keIMHMOKIa Ba Oup ToMoHAaH, GoHg Oo3opaa
WHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIAPUHU XUMOS KWJUII 3apypaTd, UKKMHYA TOMOHJIAH,
KUMMATIMd KOFO3Jap JMUTEHTIAapura OpPTUKYA TapTUOTa COJIMII FOKUHU
NacaiTUPHIL YpTacuia ONTUMall OajgaHC YpHATULI YUYH KyJiaid MeXaHU3M OYiIuo
XU3MAaT KUJaIu.

«IIpodeccuonan nHBECTOpP» TYIIYHYACHUHU MamjiakaT 0030pHUHU TapTUOTra
COJIMIII aMajuéTUra KUPUTHUIIAA XaJKapo KamuTana OO30pUHUHT PUBOKIIAHUII
TaKPUOACHHY, Y30CKMCTOH KOHYHUMWIMIHHHHI Y3Ura XOCIHKIApH Ba MOJIHSA
0o30piapu XOJaTUHU XucoOra oyiraH Xojjga mnpodeccuoHamiap Toudacura
KUPUTHIII ME30HJIapU Ba IMIAPTIApUHU aHUK Oenrmnad onum 3apyp. bynaa
npodecCuOHall MHBECTOpP CTPATErHMK-NMOpT(esid Ba CHEKYJIATUB-TIOPTQesin
MHBECTOp cu(aTua UIITUPOK ITUITU MYMKHH.

WNuBecTopnapuu nmpodeccuoHamuiap Ba mManakacu3 (0Jaui) MHBECTOpaap
rypyxJjapura Takcumiami GoHa 6030p pUBOXKIAHUIIUTA XU3MAT KUIadu.

YMymMmaH, Takin@ 3TWIraH MHHOBAIMSIAP KUCMOHUH 11aXC XUCOOJIaHTaH
WHBECTOpJap Ba NpodeccuoHa’d WHBECTOp caHaiaMmaraH Oomika uHdecTopiap
MaH(paaTiaapura 3apyp  €TKazMaraH XojjJa KUMMAaTid  KOFO3JIapHHU
xKolnamrupuinga npodeccuoHall THBECTOPIAPHUHT PUCKIAPUHU MMacalTUpUIL,
AMUTEHTJIAPHUHT KaMWTall Kajl0 KWIUII HApXW Ba yJIAPHUHT aXOOPOTHH OYMIII
Ownad OOFIMK XapakaTJIapUHU MacauTUPUIITa UMKOH Oepaju.

2.6. «J/lucmune azenmuy mywyH4acurHy KUpUmuu.

MBBB Ba Oomika iupuk OupkanmapHuHT Taxpubacura kypa, PO na
(akumsutap Ba oOIMrauuyiiap) JUCTUHT areHTiIapu — MIPOMOYTEpIapHU —
MaciaxaTyuwiap TUMCOJUJA KUPUTHUIL 3apyp. JIMCTUHr areHTiapu WHCTUTYTH
AMUTEHTIIAD TPAHCMAPEHTIUTH Ba OBMHUCCUS cuEcaTura, YylapHu (QoHJ
Oup’kanapyu JMCTUHIUTAa KUPUTHUILIL Ba JIMCTUHT TajlabnapuHu  Kysuial-
KyBBaTJallra KyMakJiaiiaJu.

3. Monust 6030pUHUHT SIHTU UHCTPYMEHTIAPUHU KUPUTHIIL.
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KumMatnu Koro3napHUHT KyWHIaryd TypJIapuHA KUPUTHUII JIO3UM :

- XOCHJIaBUM KUMMATIIA KOFo3jap (KUMMAaTJIM KOFO3JIap XOCHJIacH dMac);

- UITIOTeKa KUMMATJIXW KOFO3Japyd Ba aKTUBIAP CEKbIOPUTH3AIUACH
MHCTPYMEHTIIApH;

- XY KaNUK >KaMUATIapy Ba Xycycuid ¢upmanap TOMOHHJIAH KOPIOPATUB
obyMramnusiap SMUCCHUICUTA YEKJIOBIAPHU OJIMO TallljIall;

- MOJIUSIBUM Ba TOBap BEKCEJJIapH, NIIYHUHTIIEK, THXOpAT KUMMATIU
KOFO3JIapUHU MyoMajiara KHpuTHUII.

4. AKUMSIIOPANK KalUTaId TY3UIMAacu Ba Y30€K SMUTCHTIIAPUHU XAJIKapo
MUKECTA MHTeTpauiairal (o1 6030piapra YUKUIIUHN parOaTIaHTUPHUII.

Kyiinnaru yopa-ranOupiaapHu amaira OlMpuil 3apyp:

- aKUMSIIOPAMK  KaNMUTAIMHUHT  YCUIIM,  aKIUSJOPJIUK  MYJK
CTPYKTYpPAaCUHU AUBEpCU]PUKaLIMsIIALL Ba TAPTUOTA CONUIITA KYMaKIIAIIIHIII;

- KOpXOHAJIapHUHT MYKU (PoHJA 0030pra myisl pecypciaapu YUyH YMKHUIITA
KU3UKUII  [IAKJUIAaHTUpaAurad, 1y ©Oo3opaa OusHec  Oaxousamr  Ba
TPAHCMAPEHTIMKHU TAbMUHJIAWIUTAH MEXaHU3M SIPATHIIL,

- (¢ona Oo030puHM UNUIA0 YUKApUIITra WHBECTULIMSIIApra Xu3MaT
KypcaTuiira KaimTa HyHaJITUPUIL;

- KOMIAHMSUTApHUHT MWUIMK ¢GoHA 0o030pra YUKUIIMAA TpaH3aKIuUs
XapakaTJapuHU MaCaUTUPHIN MaKCaJuJa OpTUKYAa XYKYKUA TYCHKJIApHU
OapTapad >Tu;

- geno3utap Tuixarnap, [PO Ba X.k. BocuTacuaa, (akatr yJIapHHHT
MamiiakaT GoHJ Ouprkacuia akuusjgap Ba oOnurauusuiap Oyiuda KOTHUPOBKA
OJIUIIl IIAapTiapuaa Yy30€K KOMIAHUSUIAPUHUHT XOpuxkud QoHa Oo3opra
YUKUILIUHYA parOaTIaHTUPUIL;

- Mamutakat ¢ponj Oupxacuaa 500 MIIH. eBpoJaH OPTUK Y3 Malariapura
sra OYnraH akuUsSAOPIUK KaMUSTIAPU YUYH MaKOypHil IUCTUHT OeNruiani;

- SHTU CUH(pAArd UHCTUTYIMOHAT HHBECTOPJAp — Y3 KOPXOHAJTAPUHUHT

AKOUAOOPIMK KalluTalnda XOAuMJIap YJIYIIHMHHUHI S/’CI/IHII/IHI/I T&T)MHHH&IZI[HF&H
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Ba XOMMJIAPHUHT MEXHAT CaMapaJOpJIMTUHU parOaTiIaHTUpaIUTraH KOMITaHUsIaP
MeXHaT kamoanapu MaHdaatiapuja WYKA KOPIOPATUB, MKTUMOUM, OMIMOH,
KOMIIEHCAIlMOH Ba MHBECTUIIMOH pexanap sipatuil. by Oopana MaBxyJ XOpHXK
Taxpubamapuaad GoTaTaHuIIL;

- ¥3 xomumiiapu MaHdaatiapuja, IYHUHTJEK,  MaOJjariapHu V3
KOMMaHUSTIaPUHUHT aKuusapura KUPUTHIILL xoJuiapuaa Oolka
KaTHaIlYWJIADHUHT MaH(aaTiapuia HWYKH KOPIOPATUB pexkanap TalllKWI
KWIaIUTaH KOMIAHUSJIAPHU CONUK OViinua parOaTIaHTUPUIIIHYA TAbMUHIIAIIL.

5. o Go3opura axoiu Ba KUYMK OM3HECHUHT KUPHUILIKWHU TabMUHJIALI,
yIapHU HWHBeCTOp cudaTuaa KopmnopaTuB OOIIKapyBAa HIITUPOKUHU
KyuyalTupuil. ByHUHT y4yH Kyliuaaruiap Makcajara MyBO(MUK:

- KAMMATJIM ~ KOFO3JIapHU  KOWJIAIITUPHUILJAH OJIMHTaH  MaOmariap
AMUTEHTJIAp TOMOHMJAH HUIUIA0  YMKApUIITa  HMHBECTULMSUIANL  Y4YyH
dbolnananunaaural Maxauini KOMIIAHUSUTAPHUHT KUMMAaTIIU KOFO3/1apura N4Kku
TanabHM  KEHraWTHpuilra MHYHaANTUPUITaH MabMypudl Ba  MKTHCOJUM
XapakTepaaru yopa-taadupiap TU3BUMUHU aMalira OIIupHIIL;

- aCOCaH XOPWXKHUI HMHBECTOPJAPHUHT pE3UACHTIAp aKIuslapura y30K
MyIJATad KyWuiMajdap KHUPUTUIIAHUHT YCUIIWIa WYHAJNTUPWITAaH dYopa-
Taa0upiap JacTypyUHU aMalira OIIMPHIIL;

- )krucmonui maxcnapra JIKMO wuHBecTUIUsIaLITa pycxaT OepHIll,

- «MHcaiinepnuk axOOpOTH Ba HApXJAPHU MAHUMYISAIUS  KUAJIHUII
TYFPUCHIa»TU KOHYH MIIA0 YMKHUII Ba KAOYJT KHIIHIIDY;

- AKUMSIIOPJIMK IIaKiujga OynMaraH, IOpUIUK Ja€kaTiau Qupmanapra
KOPIIOPAaTUB O0JIUTallUsIap YUKAPUILTa pyXcaT OCpHIlL;

- OupIamTUPUII Ba KymubO onuin 0030puaa Ba KalTa TAIIKWI KWJIHIIIA
AKIUSAAOPIAPHUHT  XYKYKJIAQpUHU  XUMOS — Kujaum  Xamaa — «Twxkpar
TAIIKWIOTIAPUHU KaiTa TAlIKWI KWIHII TYFPUCUAA»TU KOHYH KaOyJl KUJIHIII,

- KOpIOpaTuB OOILIKapyB MEXaHU3MHU Ba KOPHOPATHUB KOHYHUUIIUKHU

TaKOMUJIJIAIOTHUPHIIL,
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- KopriopaTuB OomKapyB cranaaptiapu xopuit kunum (Kopmopatus
XYJK-aTBOP KOJIEKCH);

- IopuAuK Jaékatiu ¢upManapra BeKcelIap Ba KOPIOpPaTUB KUMMATIU
KOFO3J1ap YMKapHIITa pyxcaT OepHill;

- KOMIIAHUSIHUHT ~ TaQTUIT KOMHCCHSCH KOIIWIA HYKA —0axOoJOBYH
KHPHTHIIL.

6. Monus 6o30pu (ckymianad Gona 0030pH) OpKadu pean UKTUCOIUETTa
KAPUTWITAaH WHBECTHIMSUTADHUA KYJUTa0-KyBBaTJIall XaMmJa coxa Oyinda
TabJIUM, MaJlaKa OIIMPHII Ba KalTa Talépiant TU3HMIAPHHN PHBOKIIAHTHPHIILL.

Kopniopatus OoLIKapyB Ba WHBECTHUIUSIIAIT MaJIaHUSI TUHU
MIAKJJIAHTUPUII, 0030p PUCKIApU XaKuaaru axOOpOTHU TYIUK ouud Oepwii,
¢dboun Oo3opaa (HAoNUAT IOPUTUIIHUHT axXJIOKUH TaMOWWUIAPUHU TYIAPOK
amanra ONIMPUINHM Hazapaa TyTrad xonna ¢GoHa  0030p  OopKaiu
UKTUCOJUETHUHT peall CeKTOPUTra MHBECTUIIUSIIAPHU WIMHUN Ba axO0poT OuiaH
Kynna0-kKyBBaTiam OVinWya KyWuaaru dopa-TaaOupiap TU3UMUHHU amaira
OILLIUPUII 3apyP.

. Hommuan xaxmu 500 wmuH. cymM Oyiran UMTUEINM akKuusiap,
KOpIIOpaTUB oOJMranusiiap, BEKCEIap Ba THXOpPAT KUMMATIM KOFO3JIapu
MaXOypHil MIJTUM KpeIUT PEUTUHTHU >XKopuil Kuuii. Bekcenb sranapuHUHT ¥3
MOJIMSIBUM XOJIaTH Ba BEKCEJUIap OEpuIl XakKuaa axOOpoTHH MakOypuil 04uod
Oepuill TU3UMUHU sipaTull. JlaBmaTHUHT (poHA O030pHUM TapTHOra COJIHIII
BaKOJIATUTa 3ra OYJiraH opraH TUMCOJHUZA) 3apyp pecypciap 06azacu, HOMH Ba
MOJUSBUM-UKTUCOAUNA ax0opoT OusiaH uIUiam Taxpubdacura sra Oyiran
TAIIKWIOTAAp OWJIaH MWUIMA PEUTHHT TallKWI KWIUII Makcaauaa Oy coxana
MyJUTAIMK Ba TapuU(IApHUHT J1aBJIaT TOMOHHUJAAH TapTUOTa COJMHUILIKMHU KYy3]1a
TyTraH Xoj1a OUTUMIIap TY3UIIM Ba aMalira OMIHPUILIN

2. Maxamuii Ba XaxoH axO0opoT Tu3Mmiapujia Y30€K KOpXOoHa Ba
TAlIKWIOTIApU, Te3 Ycub OopaéTraH KOMIAHMsUIAp Xakuga HxKoOMit

axOoOpoTJIapHUHT O4uO OCpWIMIIMHM TabMUHIA0, HIUIA0 YUKapHIIra
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MHBECTUIMSJIAp Ba MoJids OO30pMHM pekjiaMa Ba axOopoT OwmnaH Kymiad-
KyBBaTJall J1aBiaT TU3UMUHU spatuil. JlapnaTHuHr (dhoHa O0030pHU TapTHOra
COJIMII BAaKOJATHTa 3ra 6yiaraH opraH tmMcomuaa) YYM, dorx Gupxkacu Ba
OolllKa caBIO TU3UMIAPH, WUPUK SMHUTEHTIap, GoHA Oo30pu mnpodeccuoHan
KaTHamauiapu omnadH ¢oHa 0030pu OpKadu UKTHUCOIUETTa WHBECTULIUSIIAPHU
axOopoT OwiaH KYymiaO-KyBBaTiall XaKyujaa OUTHM Ty3UIIM Ba amaira
OIIUPHIIIH.

3. Momnus 6030pua OU3HEC IOPUTHUI ITUKACUHU OOIIKAPHII, KOPIIOPATUB
OOIIIKapyB Ba MHBECTULIMSIIANI MAJaHUSITUHU IIAKIUTAHTUPUI, UHBECTOPJIAPHU
WIMHUH KyJ1a0-KyBBaTiaam Oyinya AaBiaT MaKcaliu JAaCTypH UILUIA0 YMKUII Ba
amaJra OIIHUPHII.

4. Mamakat monusi 0030py yUyH MakcaUik Kaapiap Ta€piaii, Kaita
Tal€piail Ba MaJaKaCMHHU OIIUPHUIN MaKCAAuJa OJMHA HKTUCOAUN TabJINM,
unuiad yukapum Ba (GaH HMHTETPAlUSICUHU TabMUHJIAWIUTAH YKYB-UIMUMNA-
a6 ypkapum kommekcnapu (YUWMYK) sipatuim. ByHna KAMMATIH KOFO37Iap
YUKAPUIIl Ba KOWIAIITHPHUIL Macajajapuja HUIITUPOK OSTAETraH >SMUTEHT-
KOMIaHUSIJIAPHUHT MyTaxaccuciapu (poHa 0030pu XalKapord KOHYHUMIIUK]A
Oenrunad KyHuwiIran ManakaBuil Tajabnapra >xaBoO Oepuimu no3uM. (oHn
0030pu npodeccoHall KaTHAITYMIIAPUHUHT MYTaXacCUCIapy Xap MWiIM manaka
OILIUPUII KypcliapuJia KaTHAIIUILIAPHU JI03UM. DaoausaTi MOJIUs Ba UKTUCOTUET
Owian OOFNMUK OVIraH HMKTUCOAMM 0Nl YKYB IOPTIAPUHHUHT OUTHUPYBUHIAPU
aca (oHa 0030p KaTHAUTYWIAPU CTPYKTypacura (HoHa 0030pu MyTaxacCHCIapH
cudaryaa uira Kadysl KWIMHHILK Ba KaMUJa Y4 WHIIJIaH KeWMUH atTecTalusian
YTHULIH JIO3UM.

Ma3skyp auccepTallMoOH HIIa KyWwiraH makcaa Ba Basudanapra 3.1-
nmaparpadaa OepwiaraH CreHapuii Ba IOKOpHIArd vopa-TaaOupiapHd amMalira

OIIMpPHUII aCoCHUaa SPUIIUIIT MYMKHH.
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bepunran yopa-ragoupiapra MyBohuk Mamiakat Gpoua 0030pu Kyhujaaru
cudar y3rapuiuiapura yupaim MyMKyH, XyCyCaH:

- OusHec 0pUTAETraH y30€K KOMITAHUSJIAPUHUHT KYMUHIUTH Y4yH (HOHL
0030p TOMOH #yn ouwianau, Oy 53ca akUMUsUIap OupIaMud Ba HUKKUAJIAMYU
0030pnapu XaxkMuUHUHT 15% ra 85% mnponopuusana Kyn MapTaluK YCHIIKWra
010 Kenaau;

- (ora 6030pu BocuTagapu Ba NMpodeccroHal KaTHaIIvuiaap, OaHkIap Ba
Oolllka MOJIMSIBUM Myaccacajiap TOMOHHUJAH axoJiira Ba HOMOJUSBUU
TAIIKWIOTIApra KypcaTWwia€TraH Xu3Matrjiap AacCOPTUMEHTH  Ce3ujapiiu
KEHTasiIu;

- KUMMATJId KOFo3Japra y30K MYJJaTiu KyHuiIMmaaapra W4Kd Ba TalllKd
Tanab ycaau, aBBaJio aXxOJu KaMrapMmaiapy XUcoOura opTajiu;

- ((oHa OO30pUMHUHI CHEKYJISTHUB WHBECTOpPJIAp, JKyMJaJaH, HUPUK
XOPUKUN KaTHAITYUIAPHUHT XapakaTiapura OOfIaHUO KOJIHIIK YerapaiaHau;

- ¥Tran YH WWIMKIarura HucOaTaH caMapajupok, KUMMATJIM KOFo3Jap
HapXy WIAKJUIAHUIIMHUHT pPUBOXKJIAHAETraH O0030piap Y4YyH aHuya IOKOpH
XUCOOJaHTaH OOBEKTUBIMK Japaxacu, (GoHm 0030p TpaHCHApPEHTIUTH, (OHA
0030p/la MHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIapy Ba KOHYHUN MaH(aaTiapu XUMOSCUHU
TabMHMHJIOBUM KOPHOpPATUB OOIIKApyB MOJEIM Ba cuécar MaJaHUSTUHU
TabMUHJIAaUran GoHa 0030pura YTUII TAbBMUHIAHAIH;

- HHBECTHIIMOH PHUCK JlapaXaCMHM TMacaitupuil, GoHx 06030p
JUKBUJUTUTUHU OIIMPUIL, MOJIMSBUM WHKUpO3Iap Ba ynap Tydailnu ro3ara
KeJIaIuTaH MaKPOUKTUCOAUN OCEKapOPJUKIAPHUHT OJJIMHU OJUIIAA YHHUHT
OapKapOpIUTH TaAabMHUHIAHAIN;

- KUMMAaTJIM KOFo3J1ap UHAYCTPUSICUHUHT caMmapalid 0030p apXUTEKTypacu

ApaTuiiaid, YHUHT CETMEHTJIapu TapKOKJIWTUHU OapTtapad ATHUII, YHUHT
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WHCTUTYTJIApU MOJIUSABUNM OapKapOpJUTUHU TabMHUHIAIITA WYHAITUPWITaH
Tap3/1a KanuTa CTPYKTypaJIaHA/IH;

- UKTUCOUETIa MYJKHU JUBEpCUPUKAIUSATIAILI, MYJIKIOPJIAPHUHT ypTa Ba
Maiiila cuH(IApUHU  [IAKJUIAHTUPHUIN  Kapa€HUJa WHBECTUIMSUIAIIHUHT
OMMAaBHUU MOJICIINTA YTUIAIH;

- XOpWXUHU mIakiiaHaérran 0o3opiap OWilaH TaKkKociaaraHja MaXalllul
dboun 0o030pu pakoO0aTOAPAOULIUTUHUHT YCHUILU, PETYJISITUB TYCUKJIAPHUHT
nacauinM, UWKTUCOAUETHU  MOJEPHU3AIMSATIANI YYYH Yy30K  MYAAATIH
MHBeCTUIMsNIAp BocuTacu cudaruga GoHJ OO030PHUHT  PUBOKIAHUIIUHU
parOaTIaHTUpHUILA  JAaBJIATHUHT  Ba  V3MHU-Y3W  TapTUOra  COJMII
WHCTUTYTJIAPUHUHT POJIU OIIUPAJIH.

IOxopuma afiTwiaramnapian  keamb uuku®, Y30ekucToHma  (DOHZ
OO30pUHUHT MKTUCOAUETArM POJIMHU OIIMPHUII JIABJIaT CUECATUHUHT YpTa Ba
Y30K MYJJaTiiM HCTUKOOJIa >KaMFapMalapHU WHBECTULUSIIApra camapaiiu
alimanTupuil mwapTiapu yuyH ¢oua Oo3zopaa kynai (S-I)-myxurt sipaTuniHu
TabMUHJIAIIA MYMKHUH OYJIraH acocuil WyHaIuIIapura Kyiujaarmiap aiiaHuIIn
03UM™:

1. 1.2- Ba 1.2-pacmiappa kypcaTwiran Mojeuiap Oyinua TalIkuil
KWIMHTaH QoH1 0030p KOHYHUMINK aCOCIapUHHA TAKOMUJUIAIITHPHIIL;

2. 1.2-pacmaa kypcaTuiarad mojen Oyilmya Talkui KWJIMHTaH KAMMATIIH
KOFO3J1ap UHAYCTPHUSICH paKkoOaTOapI0Il MHCTUTYTIAPUHU SIPATHUIL;

3. Monus 6030puaa MakpoTapTUOra COTyBUM KOHIIETIUACUTa ACOCIAHTaH
TapTUOra COJUII TU3UMHUHHM HCJIOX KWIHII. KUMMATIU KOFO3j7ap Ba YHUHT
0asucu (3MUTEHT-KOMMaHus) ypracuaa xam, GoHa 6030p Ba pean UKTUCOIUET

yTacuaa XxaM 3KBUBAJIECHTIIUK 3apypUl JapakKaCUHU TabMHUHIIAII;

23 3
buznunrya, Oynra ¢akat Y30eKnCTOH ydyH SHIM XucobOnaHras l.l-maparpadia KenTHpHITaH METOJOIOTHK
6a3uc TabMUHJIAIIN MYMKHH.



79

4. ¢ona OO30PUMHUHT SIHTU HHCTPYMEHTJIAPU Ba MOJIMS MHXUHUPUHTU
MaxCyJOTJIapUHU KUPUTHIIL,

5. AKUUAIOPAUK KamuTalyd TY3WIMAacMHU TaKOMWUIAIITUPHIN Ba Y30€K
KOMMAHUSJAPUHUHT  XaJlKapo  HMHTerpamusiamrad  ¢oHa — Oo3opiapura
YUKUIIUHA parOaTIaHTUPUIII;

6. Axonu Ba Xxycycuid OuszHec yuyyH (QoHA 0030pH KEHI OUMKIUTHUHU
TabMMHJIAIL, 11y acOC/a YIAPHUHT aKIUAIOPINK KOMIIAHUSIAPUHU KOPIIOPATUB
OollIKapyBUAa WINTHUPOK STUIINHHU, HATWUXKaja, Xycycuil Ou3HEeC Ba HHUpPHK
KOMMaHusIap GaoausTUHUHT ¥3ap0 OOFTUKIUTMHUA TabMUHIIAIL,

7. ®ona 6030pu OPKAIU peasl CEeKTOpra HHBECTUIUSJIAPHU, MOTUSI-KPEIUT
COXaCH MYTaxaCCUCIApPUHMU TauEpJiall Ba MAaJaKaCUHU OLIUPUII TU3UMUHU
ax0oOpOT-TabJIUM KUXATHJIAH KYJU1a0-KyBBaTJIall.

JlaBnaT cuUE€CATUHUHI YCTYBOp HYHAJIMIUIPUHM amajira OIIMPHUII
nynnapuna I- Ba II-600napna yTkazuiaraH TaAKUKOTIAPUMHU3 HATHKAJIApHUIAH
xamaa 3.1- Ba 3.2-naparpadiap Ba Ma3kyp naparpadaaru takaudaapaaH Keauo
yuKaaurad, (GoHx OO30pPUHUHT MKTUCOAUETIArM POJMHU OUIUPUIL OuilaH
OOFnMK cudaT Ba COH Yy3rapulUIapUHU TabMUHJIAIITA HYHAITUPUITaH Yopa-
Taa0upap MAXKMYHUHH amajra OlUPpUII Ky3/1a TyTUIaIu.

Y4aunum 600 Oyiinya xyJocaJap

baxonam QaonusSTUHU PUBOXIAHTUPUIIHUHT Xap Oup OOCKUYUIA:
KUIIMaTHU OaxOJIAIIHUHT SApaTUiraH KOHYHUYWUIK Oa3acHHU; HUKTHCOIUET
cekTopiapu Oyiinua 0030p MCIOXOTIAPUHUHT XOJaTH Ba (DYKapOIUK-XYKYKUN
Myomayara MOJJIui Ba HOMOJAUN aKTUBIAp aCOCUM TYpJIAPUHM KalO STHUII
Japakacu, IIYHUHTAEK, MOJJINI Ba HOMOAAUM aKTUBJIAPHUHT TypJik O030piapu
Oyiinua MaBXKy1 ax00pOT JapaKaCuHU XUCOoOTa OJUII 3apyp.

Hazopar maketunu 0axonamijia, arap Ha30paTHUHT KaHIAWUaup amoxujaa
KucMmiapu Oynmaca, HazopaT yuyyH MyKOQOT ymiO0y KUCMIap XuUccacura TyFpu

KeJaAuraH KUUMaTra KaMauTUPWIMIIM JIO3UM. AKCHHYA, arap akUUsUIapHUHT
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MUHOpPUTAp  TMaKeTWra KaHJaWaup  Ha3opar  KUCMIIAPUHUHT  MYyalsH
MMKOHUSITIApU XOoc Oyica, y Xojjga Oy YHUHI KUHMaTulla akC STTUPWIMILIH
kepak. Mykodotinap Ba uerupmanap XxucoO0-kutoOmapuHu 6atadcuipox Kypuod
YUKWINIIA JTO3UM.

Kuécuit €npamyB (akuus, yiaymw, maid) ycyapu: OaxolaHra
OOBEKTIApHU KEHUHTH OUTHUMIIApH YCyJIH; 0030p KamuTald yCyiau (aHayor
KOpXOHA); OuTUMIap ycynu; 0030pra TakkKociamMa yCyiu; TYFpUIaH TYFpH
aHajorra kuécnama ycynu. Arap OaxosiaHaéTraH OOBEKT (KOpXOHa, aKI[us
NaKeTH, yayul, nail) ymuamu Oyiinua ananoraan 10% rada ¢apk Kuica, yHxa
1,02 xuapunuent kymianunaau. Arap 10% nan xyn gapk kuica xap oup 10%
¢dapkra 0,02 kymmnaau.

Xapaxar €nHpamryBujia OOBEKT (akius, yiyll, nai)Hu cod akTuUBIAp
ycynuna ©Oaxonam Jo3uM. byHnma OyxrantepussHUHr Oab3u  OaHjjiapura
Ty3arunap kuputwianud. Kyaa kam Xoiuiapja TyraTuil KUHAMaTth yCyIH
KYJUTAHWIAIH.

bozop Hapxu Ba Tanad KUIMHAETTaH AAPOMAJHUHT ¥3ap0 OOFIUKJIMIU.
Tana® xkwinHAETraH napomaj; HOPMACUHU Y3rapTUpraHja oOJuralusIapHUHT
0030p HapxW KapamMa — Kapuu HyHanumga ys3rapaau. Tana0® KuiauHaéTran
JapoMajJi HOpMacH KaHYa IOKOpH Oyica, oOJurauusIapHAUHT 0030p HapXH
[IyH4Ya nacT Oynaau, Ba aKCH.

AKius maketnapuHu Oaxonamjga y €ku Oy  ycnyOHM —TaHjamra
axOOpPOTHUHT OOpJIWTH Ba OYMK SKAHJIUTU MYXUM TabCUp KypcaTaau. Arap
KOMIaHUsl XaKuJard WYKkd (XucoOuu XucoOOTiIapy Ba WJIOBAa XaKHIaru
MabJIyMOT) Ba TalIKKH axOopoT ouuK Oyica, xamaa OyropTmauu OaxoJiaill
HATWKAJApUHUHT  Jajdujllapra acoCOJIaHTaHJIMTMHM — XoXJjaca, yHAa Y4
E¢HIANTYBHUHT yCIyOlapu KYJUIaHWJIAIW: XapaxaTra Ouj, Japomajra OuJl Ba
HUCOUMN, KaCUJIAPHUHT acocuia OyTyH aKIUsAYM KaUTaTUuHUHT 0030p HApXUHU
aHukam €raad. Arap akuusuiap €KM UYKA axOOpOoTHMHU OJu0 OyiMmaiauran
KOMIIaHUs aKklMsUIapy MakeTUHU OaxoJall amaira omupwiaérran oynca, OyHaa

5Ca YHUHT aKIUSAJApUHUHT Oupxajgaru Oaxocu OelrmiaHaad, yHJIa
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COTYBJIADHUHT HUCOMH TaxIWiM EHJAIIYBU KYJUIaHWIAAU. Arap akuusiiap Ba
aKUMsIIap NakeTHHU Oaxonall Kepak, myHAail O0yncaza 0ax0ojJoBYM YUYyH WUKU
axOOpPOTHUHT dYerapajlaHraH XaXMU OYHMK OVyica, yHJa aKUMSUIADHUHT WYKU
HapXWHU 0axoJall yciryOu KYyJIaHuIaau.

V36eKnCTOH MApOMTH yd4yH OepuiraH cleHapuil 6yiimua (oHn 6o30p
¥pTa MyAaTiii pUBOKIIAHUIIIA HT Makcaara MyBopuK xucobianaau. Maskyp
cueHapui OamopaT TaBcuduapu Ba Ma3MyHH Oyiinmya, OU3HUHT (UKPUMU3TA
KYypa, JaBIaTHUHT XO3UPTH MAKPOUKTUCOIUN cuécaTu Tajabnapu Ba KYyJIamiid
cyphatiiapura 3HT TYJIUK MOC KeJIaiu.

JluccepTallioH TaAKUKOT HATIDKAIAPUHU aMalUETTa MKOPHUM ATUI OpKaIH
JABIATHUHT 3aMOHABHIl MaKpOUKTUCOAWM cuécatu goupacuna ¢GoHg O0030pHU
¥pTa MyaaaTiv UCTUKOOJIA HMKTUCOAUETIATU POJIMHU CLUEHAPHIIM TPOTHO3
MOJIEN acocujia YCTYBOp HYHaNMIUIApUHU Oedruiail, YyHAA SMHUCCHOH-
WHBECTUIIMOH >XapaéHHU (PaosmamTUpuIl OpKadu MUk (HoHJ OO30pHUHT
JNABIIATHUHT TPOTPECCUB MAKPOUKTHCOAMM cuécatu, xycycaH, 2009-2012
Hunnapia MHKUpO3ra Kapuim uyopa-taadupnap ngactypu, 2011-2015 iunnapna
MONUS-0aHK TU3UMHUHU puBOXJaHTupuin Ba 2011-2015 iiunnapaa caHoaTHH
PUBOXJIAHTUPUII AACTypJapuHU aMalira OUIMPWIMIIKHAA >KaMFapMallapHU
MHBECTUIMSTIApra camapaiv TpaHCHOPMAIUSCUHM TabMHHIOBUM aCOCUM

MeXaHu3MIapuaaH Oupu OYIUIIUTra SPUILUILT MyMKHH.
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XVYJOCA

JluccepTaliioH TaAKUKOTHUHT acOCHIl HATHXKACU — >KaXOH MUKTUCOIUETH
Ba MOJMSIBUM rio0aijamyB IIapOWTHAA JABJIATHUHT XO3UPIH JaBplAaru
MPOTPECCHB MAKPOMKTHUCOAWN cu€caTd Tamabiapura MOC paBHINAAa MUJLIIAM
¢oHa OO30pPMHMHI HKTHUCOIMETIArM POJMHM YOy coxa OVyilmua MaBxXKyn
3aMOHAaBUM Ha3apuil Kapaiuiap Ba XaJKapo TaXXPUOAHUHT THU3UMIU TaxXJIHIHA
acocuja siHaJla OUIMPWINIINHN TAbMUHIOBYM CLUEHAPUIIN MPOTHO3 MOJEIH Ba
yHU pyEOra YMKAPUIITHUHT ACOCHM WYHaNWIIIApUHU XaMmja YJIapHU amaira
OIIUPHUII MEXAaHU3MUHHU UIIJIA0 YUKUII XUCOOIaHa N,

TagkuKOT HaTHXKaANapH AoUpacujia Kyuuaaru XyJaocaaap acoCaaH/u:

1. Muwinuii hoHs 6030pUHUHT UKTUCOAUETAATH POJIMHU THU3UMIIA TAJIKUK
KWINII Ba PUBOIAHTUPUIIHUHI METOIOJOTHK 0a3ucn KWIHMG Y36eKHcToH
PecnyOnukacu Ilpesuaentu W.A.KapuMoBHUHT ¢dyHIaMEHTall acapiiapuHU
TaHJIalll MaKcaara MyBOQUK.

2. ®onn 06030pJard WHBECTUIUSIAP, XXKaMFapMaliap, MKTHUCOIUM YCulll,
UHQIISIIUS, JaBlaT MHCTUTYTIapu cudaTv Ba MOHETH3alUs ypTacuaa Kywid
OOFIUKIUK MaBXyJIuru (oHJ OO30PUHUHT UKTUCOMMETAATU  POIUHU
axaMusTIAW OJKaHIWruHu Ownaupanu. byHna ymOy xypcatkuunap OViinua
puBOXJIaHAETraH Mamiakariap Qoua 06o30pb TuzumIM TaxMiIKM  OyHIAM
uHauKaTopaap (moptden HHBECTULMSUIApIAH TallKapu) YpTracujaa eTapiiu
napakaja OOFNUKJIMK MaBXYyMJIUTMHU KypcaTtau, Oy 53ca pUBOXKIAHAETTaH
MamJlakaTiaap Y4yH HUKTUCOAMETHU MOJIEpHM3ALMSIIANI Ba WHAYCTpUANl YCHII,
unuiad 4YUKApUIIHU AUBEepcUPUKAIMSIAI Ba TEXHUK KUXATAaH SHCUIAII,
MHHOBAIIMOH TEXHOJIOTHSJIADHU KEHT KYJUlallira WYHaNITUPWUITaH JaBJIATHUHT
MaKpOUKTUCOIUI cuécaTtu Joupacua KaxoH dboHna 06o30pura
MHTErpalusiallyBd Ba MaMjakaT (poHA OO030pUHUHT POJMHU OLIMPHUII HININ]A
MYXHUM axamusT KacO 3Taau.

3. MonusBuii rio0aniamyB MApoOUTHAA PUBOXKIAHAETTaH MamJakatiap

Y4yH acoCMd MyaMMO HKTUCOAuETAA ¥3 MWk (oHa 0030pu  POJIUHU
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OIIIMPHIIL, OyHa UKTUCOAUETHU MOJEpHU3ALIMSIIALL, CaHOATHU
PUBOXIAHTUPUII, UHOISUUSIHU TACAaUTUPHUIL, UKTUCOIUNA YCUITHUHT IOKOPH
CypbhaTiapuHU TabMHHJIAII MAaKCaAJapura HHBECTUIUSIAD Kald KUJIUIIHU
TabMHMHJIANI ~ XUcoOmaHaau. Mwumid  (GoHJ  O030pWIAPUHUHT  ¥3apo
WHTETpalysjallyBd Ba YJIapHUHT acOCU HMHAMKAaTOpiap Oyiimda Xxapakat
TEeHJICHIIUSUIapU ¥3ap0 CUHXPOH KEUraHu, JeMak Yy3apo OOFIMKJIWICHU, XO3Upra
kenuO  kaxoH  (oHa  O030pHMHMHI  Oup  OyTyH  apXUTEKTypacHHH
MIAKJJIAHTAaHJIUTUHUAAH Ba yJlap MOJUSBUNA TI00alIalllyBHUHT  aCOCHUM
makjapuaad  Oupu  dSKkaHnumrujgad — jganosnar  Oepagu.  Kemaxaknaa
PHBOXIIAHAGTTaH MaMJIakaTiap Kabu Y36ekucToH (oHA G030pH XaM IIyHuai
TEHJEHIUsATa 3ra OYJIUIIN OWINH MacaJa.

4. Mumnuit porn  0030pu  AaBIATHUHT 3aMOHABUA MAaKPOUKTHUCOUM
cu€caTu Ba YHHHTI acocuja n3umi amanra omupuiaérrad 2009-2012 wwmuiapaa
MHKUpO3ra Kapmu 4opa-tagoupnap, 2011-2015 #winapga Monusi-OaHK
ti3uMuHn  Ba 2011-2015 ¥Wunnapaa caHOAaTHHM PUBOXKIAHTUPHIL JacTypiapu
TamabIapura TYIHK ’kaBoO OEpMAasITH. Y30EKUCTOH MKTHUCOIMETUra KHPHO
KeJIFraH XOPMKUH WHBECTULIMSUIAp XaKMH YCUII TEHJIEHIMsicUura sra Oyicana,
aMMo ¢GoHA 0030p OpKaJlyd YyJapHUHI CAJIMOFM KamyiMruua KoiaMmokia. byHna
acocaH XyCyCHIIAIITUPWITAaH KOMIIAHUSUIApJard JaBjiaTra TETHILIA HUPUK
akuusuiap naketd ¢GoHg 0030pU OpKaldM CTPATETUK XOPYOKUI HMHBECTOpJapra
MHBECTUIIMOH MaXOypuaT acocuaa cotunMokaa. Mkkuinamun 6030p opKaiu 3ca
OyH/1ail MHBECTOpPJIAp KOMIIAHUSIApAAru Y3 YAYIUIAPUHU WYKH HHBECTOpPJIAp
sBazura omupmoraantap. Jlemak, mMumauii Gona 06030pu AaBIATHUHT (hao
WHBECTHUIMS cuécaTu Tanabiapura xaBob 6epa oIMasiiTH.

5. PuBoxmanaérran MamJlakaTiapaa KOPXOHAJIapHU JaBjaT
TacappyduaaH UYHUKApPUII HATWXKACHAA IIAKIJIAHTAH aKIUAJIOPJIMK KalmuTalu
TY3WIMACH XYCYCUWIAIITUPUITAaH KOMITAHUSITIAPHUHT MOJIMSIBUM HaTHKacura Ba
dbonn Oo30puIard SMUCCUOH-UHBECTUIIMOH (paoJuiurura OEBOCUTA TabCHUP
Kkypcataau. byHna UMKOHUSITH Kam OyiraH MUHOpUTap (Maii/ia) akuus10pJIapHU

KOMIIaHUSl KOpPIOpaTUB OOLIKApYBUra CYCT >Kal0 KWIMHHIIM, IIYHUHTJEK,
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dbupManapHu pecTpyKTypH3allUsUIalll WIUIApUHU OpKara TOpPTraH €Kd TYCHK
KYWraH akiusiop-XOoAUMIApHUHT Y3ura xoc Oyiran maH(aaTIapuHU yCTYBOP
OYIUILM SHT MyXUM MyamMMoO OYiau0 xucoOsaHaIu.

6. Y30eKICTOH KOMITAHMSIAPHHUHT KA TOPIINK KAIUTAIH Ty3HIMACH —
KOMIMaHUSJIAPHUHT MOJUSIBUN HaTwxkanapu Ba ¢GoHpa O6o3opuaaru ¢aosuimrura
TabCUpP OSTYBUM OMWIIIAp cudatuga — OOCKMUMa-O0CKUY WXKOOMI TOMOHTa
TakoMuwutamuO® OopMokaa. JlekuH xaHy3rauya, KYMUWINK pPHUBOXKIJIAHAETraH
MamJlakaTiaap CUHrapu, ynapnaa ‘“stakeholder capitalism” (“axkuusinap Hazopat
MaKeTUHU YIIIad TypyBUWiIap”’ KamuTadu3MHu) cakiaHuO Koiamokna. by sca
AKIUSAJOPIAPHUHT XYKYKJIADUHU XUMOSUIAHUIIUTA Ba YyJIapHU KOMIIAHUsIIAP
KOpIopaTtuB OomkapyBuja (aosl MIITUPOK 3THUIIHAA OUpP MyHYA TYCKUHIIHMK
KWIMOKJa. YOy X0JaT KOMIIAHUSIIAp PUBOXKHUTa UHBECTOpIapHU (PoH 6030pH
OpKalIM >Kal0 KWIMHHUIINIa calOuid TabCcUp KypcarMokaa. AmMMoO, OyHra
KapamacaaH, WUpUK KOMITAHUSUIAPHUHT MOJIMSIBUM KYpCaTKU4YJIapu JaBIATHUHT
cabi-xapakaTiapu Typaiinm iunaad itwira optud 60pMoKa.

7. baxonam ¢GaonUSATHHU PUBOXKIAHTUPUIIHUHT Xap OuUp OOCKUYUIA:
KUIIMaTHU OaxOJIAIIHUHT SpaTUiraH KOHYHUYWUIK 0a3acHHHM; HUKTHUCOIUET
cekTopiapu Oyiinua 0030p MCIOXOTIAPUHUHT XOJaTH Ba (DYKapOJUK-XYKYKUN
Myomayara MOJJIud Ba HOMOJAUN aKTUBIAp aCOCUM TYpJIAPUHM Kald STHUII
Japakacu, IIYHUHTAEK, MOJINI Ba HOMOAAUM aKTUBIAPHUHT TypJik O030piapu
Oyiinua MaBXKy ax00pOT JapaKaCuHU XUCOoOTa OJUII 3apyp.

8. Hazopat nmakeTunu O0axoJfaliijia, arap Ha30paTHUHT KaHJAWIup aloXuaa
KucMmiapu Oynmaca, HazopaT yuyH MyKOQOT ymOy KuUCMIap XuUccacura TyFpu
KeJaAuraH KUUMaTra KaMauTUPWIMIIM JIO3UM. AKCHHYA, arap akUWsUIapHUHT
MUHOpPUTAp  TMaKeTWra KaHJaWaup  Ha3opar  KUCMIIADUHUHT  MYyaisH
UMKOHUSITIApU XOocC Oyica, y Xohga Oy YHHUHI KUHAMaTHJa akC STTUPHWIHILH
kepak. Mykodotiap Ba yerupmanap XxucoO-kutoOmapuHu O6aradcuiapox Kypuod
YUKWINIIA JTO3UM.

9. V30ekucton ¢oHmx ©Oo3opuaga SMHCCHOH-WHBECTHIIMOH  JKapac¢H

OMX)un  paomnamTdpuil  KUMMATId ~ KOFO3JAPHUHT  YKaJIOJOPJIUIUTH
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(IMKBUAJIMIIUTH, JapOMaJIMJINTA Ba PUCKCU3IIWUIHU) IOKOPHU Japaxkacu Ba (PoHI
0030p wumTuUpokumwiapuHuHr  OWXKna 3 moTeHnwan UMKOHUSTIAPUHU
MaKCUMaJl Japaxaja aMalira OlHUpHUIl KOOWIUATHA OuiiaH Oelruianaim.

10. V36eKHCTOH IIApOMTH yYyH OepHiIraH CLeHapuii Oyiimua (oHI
0030pu ¥pTa MyIJaTiId PUBOKIIAHMIIM SHI Makcaara MyBO(DHUK XucoOJiaHaIU.
Maskyp cueHapuii OamopaT TaBcudiaapu Ba Ma3MyHM OVinuya, OWUZHUHT
dbuxkpumusra kypa, JaBIaTHUHT XO3UPTH MaKpOUKTHCOIUM cuécatu Tanabiapu
Ba KYJIAMJIM CYpBaTIapuUra dHT TYJIUK MOC KEJIAJIH.

JluccepTaniuoH TaAKUKOT Joupacuia MamjakaTuMu3 QoHa 0030pHU
UKTUCOAMETAATY  POJIMHM  OUIMPHUIITra KapaTWiraH Kyiujgarda amajani
Takaudiap unad YuKUIIu:

l. Akuusimap [POcu xapaéHupaa [naBnaTra TETUIUIM aKUUsUIap HUPHUK
nakeTaapuHu 0030p KuiiMaTh OyiiM4Ya OYMK COTHMIN Ba YHJAH TYILUTaH Iy
Malmnarnapu TYFPUAAH-TYFPU XyCYCHUWIAIITUPUITaH KOpXOHaJapHU
MOJICpHH3ALSUIAII BA ACOCUM KAIUTAIMHU PUBOKIAHTUPHUIITA HYHATITUPUIL;

2. bupnamMuu Ba UKKWJIAMYW akuusuiap O030pJapUHU MYTaHOCUOIUKIa
MUAAATIN  PUBOXKJIAHUIM, OyHIa KYI COHJIM MHHOpUTAp akuusjgopiapra
XU3MaT  KypCaTHIl Y4YyH HMHCTUTYLIMOHAJl  HHBECTOpJAp Ba  TpacT
MHCTUTYTIapUHU (OOLIKAPYBYM KOMIIAHUSITIAPHU ) JKaJI0 KHUJIUIIL;

3. ®oupa 6030pu OpKAIM UKTUCOAUETHU MOJEPHU3ALMSIAI, UHQISIUIHA
nacaTupuiil, 6apKapop UKTUCOAUM YCHUIITA Kall0 3TWIAJANIaH MyJl pecypciapu
XQKMUHU CE3WIAPIU OIIMPUIIHA TAbMHUHJIOBYM 0030pAarv Kyjlall MYXWUTHH
apatu0, MOJUS WHXUHUPUHTUHM KyJjaraH XojiJa HOKOPU SMHUCCHOH-
WHBECTUIIMOH (paoJUTMKKa spuiiuil. byHna Kynalh MyXUT sSipaTUIIl KOMILJIEKCIH
Ba3u(da xucobanuo, yHU Xai Kuwiniaa 0apya JaBiaT XyKyMaTd OpraHiiapy Ba

(dbona 6030pr UHCTUTYTIIAPU UIITUPOK THUILHU 3aPYP;
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4. ®oHn 0030PUHUHT XYKYKHI-MEebEPH Oa3aCHU TAKOMUIJLIAITHPHUII Ba
OyHzma moinusi 0030pUHU MYBOMUKJIAMITHUPUIL Ba HA30paT KWIHII TU3UMUHU
UCTIOX KWIHII (MAKPOPETYJISTOP KOHIIEMIUSICH aCOCUIa);

5. AKIUAIOPJIUK KanmuTaldu TY3WJIMAacHHU TaKOMMWIIAIITUPUII (Ha3opaT
Ba MMpPHK akiusiap MaKeTWra sra WHBECTOpJap CaJIMOFMHU KaMaWTHUpUIN) Ba
¥30eK SMUTEHTIaApUHU XaJKapo MUKECAA MHTerpauiamran (Goua 6o3opuiapra
YUKUIIUHA parOaTIaHTUPUIII;

6. AXonu Ba Xycycuil OusHec ydyH (oHI 0030pH KEHI OUMKIUTHHU
TabMMHJIAIL, 11y aCOC/a YIAPHUHT aKIUAIOPINK KOMIIAHUSIIAPUHU KOPIIOPATUB
OollIKapyBUAa WINTHUPOK STUIINHU, HATWUXKaja, Xycycuil Ou3HeC Ba HHpPHK
KOMMaHusIap GaoausTUHUHT ¥3ap0o OOFIUKIUTMHYA TabMUHIIAI,

7. ®oun Oo030pu coxacu OyilMya TablMM, Majlaka OUIMPHUIN Ba KaWTa
Tal€puai MexaHu3MJIapUHU TaAKOMILIAIITHPUII;

8. ®oux 0030pu aKTHBIAPUHM OaxoJall CTAHAAPTUHU aMaluéTra KOPUM OTHII,
OyHza axOHJa KEeHI TapKaliraH ycyiuiapaaH (QoimamaHuin, KyuMac MYJIKHH OaxoJallHUHT
MWIUIMK ~ cTangapTuaa ¢GoWganaHWIraH JUCKOHTIAII  YCYJUITAPUHUHT  aipuMiiapuiaH

doiinananum.
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®OUJTAJTAHNJITAH ATABUETJIAP PYUXATH
1. V36exucron Pecnybankacu Konyniapu, Ipesugentn
¢papmonnapu, Kapopsapu Ba ¢pamoiinuiapu, Bazupaap Maxkamacu
KapopJiapu Ba 00LIKa MebEPU XYKKATIAPU
1.1. ¥36exucron Pecnydinkacu Konyniaapu

1.1.1. V36exucron PecryGmukacy KOHCTHTYIHsCH, 1992 ii.
1.1.2. V36exucron Pecriybiukacu dpykaponuk komexcu.-T.: Anonar, 1996.-528
0.
1.1.3. “UuBecturus daonusatu tyrpucuaa’ 24.12.1998 1. Ne719- 1.
1.1.4. “bupxanap Ba O6upxa Qaonustu tyrpucuga” 02.07.1992 #. Ne625-XII,
29.08.2001 .
1.1.5. “@ona 6030pu Tyrpucuna” 22.07.2008 i.
1.1.6. “AKUMSIOPIAUK >KaAMUATIAPU Ba aKIUSAOPJIAP XYKYKIAPUHU XHMOSJIALI
TyFpucuaa’” 26.04.96 ii., Ne223-1, 27.09.2008 1. Ne190 (4569)

1.2. V36exncron Pecnybaukacu Ipe3ngenTn papMoH Ba Kapopaapu
1.2.1. “donx Oo30pMHM sHaAA PUBOXKJIAHTUPUII  HYOpa-TaJAOUpIIApH
tyrpucuaa’tu [1K-475-connu Kapopu. 27.09.2006 1.

1.2.2 “2011-2015 ¥Hunnapaa pecnyOirka MOJUsS-0aHK TU3UMHUHM sTHaJa MCIOX
KWINII Ba OapKapOpJIUTUHU ONIIMPUIIL XaMJla IOKOPH XalIKapo pEUTHHT
KYpCAaTKUWIApUra SPUIIUIIHUHT YCTYBOp HWyHamuuuiapu Ttyrpucuga NelIK-
1438-connu Kapopu. 26.11.2010 #.

12.3  “2011-2015 iimmmapma  Y36exmcToH —Pecrmy6nmKacH — CaHOATHHH
PUBOXIIAHTUPHUIIHUHT YCTYBOp WyHanumnapu Tyrpucuaa” NellK-1442-connu
Kapopu 15.12.2010 .

1.2.4 “V36ekucron Pecnny6nukacununr 2011 itunaru acocuit MaKpOUKTHCOIUM
KypcaTKUwiapyu Ba JaBiaT OrojpkeTn nmapamerpiapu tyrpucuaa” NellK-1449-
conna Kapopu. 24.12.2010 .

1.2.5 “HUKTUCOAMETHUHT peal CEKTOPU KOPXOHATApUHM KYJU1aO-KyBBaTJIAlll,

YJIapHUHT 6ap1<apop HIJIAIIMHA TaAbMHUHJIAII Ba SKCIIOPT CAJIOXHUATHUHN OIIHNPHUII
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yopa-Tadupiapu IacTypu Tyrpucuia’ Nol1®-4058-connu
dhapmonn.28.11.2008 i

1.3. V36exncron Pecny6aukacu Bazupiaap Maxkamacu KapopiapH
1.3.1. “@onx 6030pu MHGOPATY3WIMACUHU PUBOXKIAHTUPUIITA OUJl KYIIHMYa

yopa-tanoupinap tyrpucuna’ru 28.07.2008 iiungaru 160-connu Kapopu.

1.4. Y30exucron Pecnybuukacu IIpe3uieHTHHMHT acapjapu Ba

Mabpy3ajiapu

1.4.1. N.A.KapumoB “bom makcaguMu3 — KEHI KyJaMJId HCJIOXOTJap Ba
MOJICPHH3AIMS HyTMHN KATBUAT OriaH gaBoM >trupuin’”. — T.: “Y36exucTon”
18.01.2013 ¥inu.

1.4.2. Kapumos M. A. V36exucron XXI acp Oycaracuaa: XxaB(PCU3IUKKA TaXAH]I,

OapKapopIuK mapTiaapu Ba TapakkueT kadomarmapu.- T.: §’36eKI/ICTOH, 1997.-326
0.

1.43. KapumoB WN.A. busaunar Oom MakcaguMu3 —  KaAMHSITHH
JEMOKpATIAITAPUIL Ba SHIWIALL, MaMIJIAKATHU MOJEPHU3ALMUS Ba UCIOX
stunaup.// Xank cy3u.- Tomkent 2005 iinn 19 ssuBape.

1.4.4. KapumoB M.A. bank Th3umu, mysl MyOMalacu, KpeAUT, UHBECTULIMS Ba
MOJIHSIBHIT GapKapopiuK TyFpucuna- TomkenT: Y36ekucran, 2005.-252 6.

1.4.5. KapumoB M. A. Dpumwirad 0TyKIapHU MycTaxkamiaad, ssHTH Mappaniap
capy M34UWJ XapakaT KuWinmumu3 jo3uM.// Xank cy3u.- Tomkent 2006 iun 11
(dheBpab.

1.4.6. KapumoB W.A. SAurunanum Ba Oapkapop TapakKUET WYIUIaH sHaIa
M3YMI XapakaT KWIUII, XaTKUMHU3 Y4yH (apoOBOH TYpMYII IIAPOUTH SIPATHUII —
acocuit Bazudamuzaup.// Xank cy3u.- Tomkent 2007 iiun 13 depans.

1.4.7. Kapumos M.A. YKaxoH MONUABUH-HKTHCOINHA MHKUPO3H, Y36EKHCTOH

mapoutuaa yHu 0aprapad STUIIHUHT Uyiapu Ba yopanapu. - T.: Y30eKUCToH,

2009. — 56 6.
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1.4.8. Kapumor M.A. Acocuii BazudamMu3 — BaTaHUMH3 TapaKKUETH Ba
XaJIKUMH3 (hapOBOHIUIMHH SHanA foxcanTupunaup.-T.: V36ekucron, 2010.-77
0

1.4.9. KapumoB MN.A. MamiakaTUMHW3HH MOJEPHHU3ALMSA KWIHII Ba KydJd
GyKapoauk KaMHUSITUHU Oaprmo HTUII — YCTYBOp Makcagumu3gup. T.:

V36exucron, 2010.-77 6

2. KuTo0 Ba TypKyM HamipJiap
2.1. bup TomiMk KuTodJ1ap, MoOHOrpadusiap, 1apCJIUKIap,
MAaKoJaJ1ap TYNJIAMHU:
2.1.1. A6aynnaesa 11.3. Ilyn, kpenut Ba Oankmap. — T.: Iqtisod-moliya, 2007. —
348 ©.
2.1.2. badder VY. Dcce 00 HHBECTULIUSAX, KOPIOPATUBHBIX (PUHAHCAX U
ynpasienuu komnanusmu/Ilep. ¢ anrn.-M.: Ansniuna byke, 2005.-268 c.
2.1.3. byrukoB U. ®oun 6030pu. - T.: Koncayautundopm, 2001.-494. 6.
2.1.4. bypeuun A.H. PolHKM pOU3BOJIHBIX (PMHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB. — M.:
Hudpa-M, 1996.C. 368.
2.1.5. Kougparees H.J. IIpobiembl 53KOHOMUYECKOW JIUHAMHUKH.-M.:
OxoHomuka, 1989. C. 246.
2.1.6. Mupkun .M. PsiHOk ueHHbix Oymar Poccuu: Bo3jaeiicTBue
dbyHIaMeHTaNbHBIX (PAKTOPOB, MPOTHO3 M MOJUTHUKA pa3BUTHA.-M.: AjibnuHa
[Tabmumep, 2002.C. 583.
2.1.7. Mauksro H.I'. Makposkonomuka: Ilep ¢ anrn.—M.: U3n. MI'Y, 1994.-736
C.
2.1.8. Ilerepe O. Xaoc u nopsAnok Ha pblHKax kanutana.-K.: Aneda Kamnuran,
Jlaroc, 1997.C. 230.
2.1.9. Py6uoB b.b. CoBpemenubie ¢GoHAOBBIE PBHIHKU.-M.: AjnbnuHa busnec
bykc, 2006.C. 320
2.1.10 PazymoB O.C. AHaiM3 ¥ CHHTE3 CUCTEM: TEOpHUS M MpakTUKa. - M.:

Artnac, 2003.C.47
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2.1.11. Copoc JIx. Anxumus ¢unadacoB. — M.: Uudpa-M, 1996.C. 340.
2.1.12. Copoc Hx. Kpuzuc mupoBoro kanuranuzma.— M.: Uudpa-M, 1999.-420
C.
2.1.13. Tup JI. Ilcuxonorus ¢punancos. -M.: UK Ananutuka. 2002.-243 c.
2.1.14. Typyes WN.b. MupoBoe 3HaueHUE aMEpPUKAHCKUX (UHAHCOBBIX
uHCTUTYTOB: MoHorpadus. - M.: MAKC Ilpecc, 2003. - 320c.
2.1.15. Xuxkc JIx.P. Croumocts u kanutail. — M.: [Iporpecc. 1988. -365 c.
2.1.16. ronste I1. UuBecTuMOHHBIE HOHIBI. — M., 1996.-225 c.
2.1.17. Illoxab3amuii I.11. Peiaku: ¢uHancoBble U LeHHbIX Oymar.-T.: TOU,
2003.-196 c.
2.1.18. oxab3amuii UI.III. OcHOBBI mpuUBaTHU3alUU, PHIHOK €€ OOBEKTOB U
yenyr.-T.: U6H Cuno, 2004.-928 c.
2.1.19. Iloxaw3amuii [I.III. OcHOBBI TEOpHUM © TMPAKTUKA SKOHOMHKH
npuBatuzauuu.-T.: UOn Cuno, 2004.-852 c.
2.1.20. oxan3zamuit HIII. OcHoBbl cexbtopuMerpuku.-T.: Iqtisod-moliya,
2005.-376 c.
2.1.21. Iloxaws3amuii IILII. Cexbtopumerpuka.-T.: Y36eKHCTOH MUIIHIA
sHIMKIoneausicy. Jlapmat muwunii Hampuétu, 2005.-473 c.
2.1.22. Mloxasp3amuii LI.II. OcHOBBI rHaHCOBOTO MHXKMHUpHUHTA.-T.: Iqtisod-
moliya, 2005.-264 c.
2.1.23. loxaw3zamuii LII.I. bupxesas nearensHocts -T.:1lm ziyo, 2006.-C.57.
2.1.24. Mloxaw3zamuii II.III. DxoHOMHYECKAsT CHCTEMOJIOTHA: KOHIIEIIIUSI U
npumenenue.-T.: Iqtisod-moliya, 2010.-420c.
2.1.25. DOpuango [e Coro. 3aragka kanurtama. I[louemy kanuranusm
TOP>KECTBYET Ha 3arajie ¥ TEpIuUT MopakeHue Bo BceM octaibHoM mupe./Ilep. ¢
anri.- M.: 3AO Oaumn-buzuec, 2001.-272 c.

3. Auccepranus Ba Auccepranus apropedepariapu
3.1. AnueB M.I'. TIpoGiemMbl COBEPILIEHCTBOBAHUSI MEXaHU3Ma PETYIHPOBAHUS
phIHKa IIeHHbIX Oymar B PecnyOnuke Y30ekucran: ABtopedepar aucc.... KaH/.

9KOH. HayK.-Tamkent, 2000.-20 c.



91

3.2. Anues V.M. [Tytn COBEPIIECHCTBOBAHMUS (G YHKIIMOHUPOBAHUS
MHPPACTPYKTYphl pbIHKA LIEHHBIX Oymar: ABTopedepar aucc.... KaHI. IKOH.
HaykK.-TamkeHT, 2008.-21 c.
3.3. AxpomoB X.M. V3bekucron PecnyGmukacu QoHX ~GO30pHHHHT
PUBOKIIAHUIITMTA MAaKPOUKTUCOAUN CUECATHUHT TabcupH: [{ucc. aBTopedeparu.
u.(.n.-Tamkent, 2010.-22 O.
3.4. byruko WN.JI. TlpoGnemsr opmupoBanusi U (HyHKIIMOHUPOBAHUS PHIHKA
IEHHbIX Oymar B Y30ekucrtane: ABtopedepar aucc.... JOKTOpA. SKOH. HayK.-
Tamkent, 2009.-42 c.
3.5. lonue ®.Y. HNuBecTULMOH (HAOTUATHU MOJUSABUN parOaTIaHTHUPUIL:
Hucc. aBropedepatu. u.d.u.-Tamkent, 1998.-21 c.
3.6. JIu A.A. MexnayHapOJIHbII ONBIT Pa3BUTUS MYHULMNAIBHBIX IIEHHBIX
Oymar U ero HmpUMEHEHUE B YCIOBUSIX Y30ekucrtaHa: ABTopedepaT awucc....
KaHJ. 9KOH. HayK.-TamkeHt, 2002.-20 c.
3.7. Mupzaes ®.M. Monuss 06030pu omnepanusiiapd pPUCKIApUHU OaxoJialll
ycymnapu (KMMMaTiu Korosnap Mmuconuaa): lucc. aBropedeparu. u.g.H. -
TamkenTt, 2002.-20 c.
3.8. Mupucaes A.A. DuUHAHCOBBIE AaCMEKTHl MOBBIMIECHUS 3()PEKTUBHOCTU
JEeATETbHOCTY MPUBATU3UPOBAHHBIX peANpUsSTUiA: ABTOpedepar nucc.... KaH/.
9KOH. HayK.-TamkeHt, 2008.-19 c.
3.9. MymunoB C.®. Uurterpanus Y30ekucTtaHa B MEXIAYHAPOAHBIN (HOHIOBBIN
PBIHOK: AKOHOMHUKO-TIPABOBBIE acneKkThl: ABTOpedepaT IUCC.... KaHJ. SKOH.
HayK.-Tamkent, 2004.-21 c.
3.10. HacupoB 2.M. ®onjg 6030puma THxopaT OaHKIApPU POJHUHU OIIUPHUIL
macananapu: 08.00.07.: ucc. aBropedepatu. u.d.H. / BaHK-MoIHs aKaJIeMusCH.
- Tomkent, 2006 #in. — 21 6.

4. ’KypHaJj Ba razerajaru MaKoJiajapra xaBoJiajap
4.1. AmunHoBa A. ONBIT pa3BUTHSI UHCTUTYTOB CAMOPETYJIUPOBaHMSA Ha (POHIOBOM

pbIHKE.//PBIHOK, IeHBIU 1 KpeauT, T., 2007, Nell.-cc.50-52.
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4.2. T'onoBaun M. ®@uHaHCOBas rio0aM3alMsl U OTPAHUYEHUS] HAIIMOHAIBHOU
JEHEe)KHO-KPEIUTHON TONMUTUKHU.//Bompockl s3xoHoMuku, M., Ne7, 2007.-cc.20-
34;

4.3. JlanunoB }O. YacTHble MHBECTUIIMM, TMPOXOMSIINE YEPE3 PHIHOK IIEHHBIX
Oymar, 3TO UMEHHO TOT MEXaHU3M, KOTOPbIA 00eCTeuml pelieHue JIBYEeIUHON
3a/laud  —  POCT  HHBECTUUMM C  OAHOBPEMEHHBIM  CHHUXEHUEM
uasaun.//xcnept, M., Nel3, 2006.-cc.57-59.

4.4. JIBopeukas A.E. Pecypcbl pblHKa KanuTala KaKk HCTOYHHK
(buHAHCUPOBAHUS PEATbHOIO0 CEKTOpa SKOHOMHUKH.//BOMPOCH SKOHOMUKH,
M., Nell, 2007.-cc.93-103;

4.5. JlBopeukass A.E. Dd@exkTUBHBII PHIHOK KamUTadOB W SKOHOMHYECKHIA
poct.//®unancel, M.,2007, Ne3.-¢.56.

4.6. KotsipoB M. A. [lepcrieKTUBBI MeTaperyJiupoBaHusl Ha pblHKE (DMHAHCOBBIX
yeayr.//®unancel, M., 2007, Ne9.-cc.52-54.

4.7. Kul B. Luintel, Mosahid Khan, Philip Arestis, Konstantinos Theodoridis.
Financial structure and economic growth.//Journal of Development Economics,
28 November 2007.

4.8. Hasoit A.B. CTpyKTypHBI aHalIW3 MEXIYHAPOAHOTO JABUKECHUSA
kanutana.//Jleasru u kpeaut, M., Nel, 2007.- C.39-48.

4.9. Hasou  A.B. [Ilpample  HHBECTMLHMM:  HENPSAMOM  MyTh B
AKOHOMUKY.//Bomnpocel a3xkoHoMuk#, M., 2007. Nel1.-C.63-75.

4.10. Prasad, E., Rogoff, K., Wei, S-J., Kose, A. (2003). 'Effects of
Financial Globalization on Developing Countries: Some Empirical
Evidence.'-Wash., DC: International Monetary Fund Occasional Paper Ne 220.
- 86p.

4.11. Paiickas H.H., Cepruenko S.B., ®penkenr A.A. @OHIOBBI PHIHOK B
cuctemMe (pMHAHCUPOBAHMS WHBECTHIIMHA M MHHOBAIMNA.//MUpOBas SKOHOMHUKA U

MeXIyHapoaHble oTHOWEeHus, M., Nell, 2007.-cc.30-35.
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4.12. PozanoBa H., Hazapenko A. Biuusaue QoHIOBOrO phlHKa Ha
AKOHOMUYECKYIO JTUHAMUKY B MOJENH MEPEKPHIBAIOIINXCS
nokoJieHuii.//Bomnpockl skoHoMuku, M., Ned4, 2007.-cc.60-69.

4.13. CmupuoB A. KpeauTHbeii “my3sipp’ U TepKojanus (HUHAHCOBOIO
poiaka.//Bompocsl akonomuku, M., Nel0, 2008.-cc.4-31.

4.14. Xwmez O.B. MexayHapoaHblil pbIHOK KanutanoB./OUHAHCH U
cratuctuka, M., 2002.-cc.3-17.

4.15. Xmbz O.B. MexayHaponHas ¢uHAHCOBass MHTETpalUsl KOJUIEKTUBHBIX
nHBecTOopoB.//®unancel, M., Ne§, 2007.-cc.55-59.

4.16. Xomunnu W.I1. dunancoas rinobanuzanus./bankoBckue yciayru, M.,
Ne§, 2002. — ¢.2-13.

4.17. Yenenr C.B. Bo3sgelictBue riao0aapHOr0 Kpusnuca Ha Y30EKHCTaH:
MEXaHU3Mbl U MEpbI TI0 OIPAHUYECHUI0 PUCKOB.//PBIHOK, NeHbru u kpenut, T.,
Ne6, 2009.-¢.9-14.

4.18 Yemenr C.B. Kakoii 3xoHOMHUYECKHUN pPOCT OOECIEUUT IMOBBIIICHUE
KOHKypeHTocnocoOHocTn  ctpan  CHI:  pe3ynbTaThl  SMIOMPUYECKOTO
aHan3a//DKOHOMUYECKHIA aHAIM3: TEOPHUs U pakTuka, M., Ne23, 2007 r.-cc.56-64.
4.19. Ioxaw3amuii II.II. O cOBEpHIEHCTBOBAHUU MOJEIH W MEXaHU3MA
KOPIIOPATUBHOTO yIpaBJeHUs aKIIMOHEPHBIMU oO1iecTBaMu B
V36ekucrtane.//PeiHOK neHbru u Kpeaut, T., 2004 1., Nel1- C. 47-50.

4.20. Illoxap3zamui II.III. Bo03MOXHOCTH CO3aHUS MAKpPOPETYJATOPA
(¢uHaHCOBOTO phIHKA B Y30ekuctane.//PeiHOK neHsru m kpeaut, T., 2006 T.,
Ne4- C. 6-9.
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