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Кириш. 

 

Мавзунинг долзарблиги. Бозор иқтисодиѐтини ривожлантириш 

мақсадида Ўзбекистон ҳукумати инвестиция жалб этишни ривожлантиришга 

доимий эътибор бериб келмокда. Чунки инвестиция жалб этишни амалга 

ошириш иқтисодиѐтда ўсишни, ишлаб чиқаришнинг ривожланишини 

таъминловчи муҳим омилдир. Иқтисодиѐтимизга ички сармояларни сафарбар 

қилиш ва хорижий сармояларни кенг жалб этиш билангина туб ўзгаришларга 

эришиш мумкин. Биргина 2004 йилда мамлакат иқтисодиѐтига 2,5 триллион 

сўмдан ортиқ сармоя киритилди. Инвестицион лойиҳаларни молиялаштириш 

республикамизда иқтисодий ва сиѐсий омилларни ривожлантиришга таъсири 

яққол сезилади.  

Инвестицияларнинг устувор йўналишларини аниқ белгилаш илмий 

асосланган, инвестиция қарорларини қабул қилиш, инвестиция фаолиятини 

оқилона тартибга солиш асосида ички ва ташқи молиявий манбаларни барча 

шарт-шароитларни ҳисобга олган ҳолда жалб қилиш миллий иқтисодиѐтнинг 

келажагини белгилайди. Инвестициялар учун зарур молиявий ресурсларни 

топиш  иқтисодий ўсиш шартига айланган. Бу эса биринчи навбатда 

истеъмол ва жамғарма нисбатига боғлиқ. Инвестициялашнинг бозор 

механизмларини жорий қилиш молия бозори орқали инвестиция 

ресурсларини шакллантиришни кенгайтириш  ноанъанавий молиялаштириш 

усулларидан фойдаланиш амалиѐтини чуқур атрофлича тадқиқ этиш ва 

уларни умумлаштириш заруратини кун тартибига қўяди. 

2007 йил 12-февралда Ўзбекистон Республикаси Вазирлар 

Маҳкамасининг 2006 йилда ижтимоий-иқтисодий ривожлантириш якунлари 

ҳамда 2007 йилда иқтисодий ислоҳотларни чуқурлаштиришнинг энг муҳим 

устувор йўналишларига бағишланган мажлисида Ўзбекистон Республикаси 

Президенти И.А.Каримов таъкидлаб ўтганидек, “2006 йилда 

молиялаштиришнинг барча манбалари ҳисобидан ўзлаштирилган капитал 

маблағлар ҳажми 3 миллиард 140 миллион АҚШ долларига тенг даражани 
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ташкил этди.Иқтисодиѐтга йўналтирилган сармояларнинг қариб 50 % 

технологияларни янгилаш ва замонавий ускуналар харид қилишга 

сарфланди.”
1
  

Ушбу муаммолар Ўзбекистон инвестиция жалб этишни шакллантириш 

йўлларини чуқур ўрганиш ва такомиллаштириш зарурлигини ва бу мавзуни 

долзарблигини кўрсатади. 

 Чунки иқтисодиѐтни иқтисодий  ўсиш  йўлига олиб  чиқиш  учун 

инвестиция жараѐнларида туб силжишлар, ишлаб чиқариш эҳтиѐжларига  

йўналтириладиган капитал хажмларининг кескин ортиши, капиталдан 

самарадорлигининг ўсиши зарурдир. Шуларнинг хаммаси  бугунги  кун  

воқеликларини ҳисобга оладиган, бозор шароитларига мослашган ҳамда 

тегишли  назарий пойдеворга таянган инвестиция сиѐсатига нисбатан янгича  

ѐндошувларни ишлаб чиқишни талаб этади. Инвестиция жараѐнларини 

бошқариш борасидаги назарий базанинг  йўклиги  бозор муносабатларини 

шакллантираѐтган мамлакатлардаги иқтисодий сиѐсатнинг етарлича 

асосланмаганлиги сабаб бўлди. Бу эса  қилинаѐтган чора – тадбирларнинг ўз 

вақтида эмаслигида, уларнинг ноаниқ  танланишида ва хоказоларда намоѐн 

бўлди.  

 Фақат молия тизими ва иқтисодиѐтнинг реал секторининг  жипслашиб  

ўзаро амал қилиши шароитдагина инвестициялар иқтисодий ўсиш омилига 

айланади. Яъни, бунда жамғарма, қисқа муддатли кўринишидаги молия 

оқимлари аста-секин узоқ муддатли ишлаб чиқариш  инвестицияларига 

айланиб боради.  Бундай ўзаро ҳаракат молия – саноат  манфаатларининг бир 

вақтда  мавжуд бўлишининг ўзига  хос  шарт – шароитларини; давлат 

ролининг аниқ белгиланишини;  тузилмавий  қайта қуришга, янги 

технологияларга хорижий ва миллий капитал  қуйилмаларининг оқилона 

бирикмасини; хусусий тадбиркорлик  ривожланишини ва аҳоли  

жамғармаларининг  салмоғининг  кўпайишини  тақозо қилади. Ушбу шарт – 

шароитларни фонд бозори механизми орқали  амалга ошириш мумкин. 

                                                 
1 Ўзбекистон Республикаси Президенти И.А.Каримовнинг «Янгиланиш ва барқарор тараққиѐт йўлидан янада изчил харакат қилиш, 

халқимиз учун фаровон турмуш шароити яратиш-асосий вазифамиздир» маърузаси. – «Халқ сўзи», 2007 йил, 13 февраль. 
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Бошқача айтганда, инвестицияларнинг ишлаб  чиқаришга оқиб келиши, фонд 

бозори институтларининг етуклигига, тармоқлараро  ва минтақалараро 

капиталнинг эркин оқимини таъминлаб,  ички ва ташқи эркин молия  

захираларини бир жойга тўплаш ва шу захираларни иқтисодиѐтнинг реал 

секторига қуйилишига қодирлигига боғлик бўлади. Капитал  бозорининг 

қанчалик  кенг  кўламли ва унинг воситалари қанчалик турли – туман бўлса, 

ана шунда инвестиция  қуйилмаларининг (шу жумладан, қимматли  қоғозлар 

ҳам)  самарадорлиги, даромадлилиги ва таваккалининг таҳлили шунчалик 

катта аҳамият касб этади. Бинобарин, бундай таҳлил қилмасдан туриб, 

мамлакатдаги инвестиция иқлими ҳақида тўлиқ тасаввурга эга бўлиш ҳамда 

инвестицияларнинг ички ва ташқи манбаларини жалб этиш ва  улардан 

самарали фойдаланиш учун мақбул шароитларни яратишинг  иқтисодий  

механизмини асослаш мумкин эмас.     

 Бозор муносабатларига ўтиш билан бирга инвестиция соҳасида  

парадигманинг алмашинуви, Ўзбекистон Республикасида инвестиция  

захираларининг шаклланиши ва жалб этишга доир  мураккаб  назарий ва  

амалий муаммоларни долзарб тадқиқ  этишни тақозо қилади. Шу билан   

бирга, илмий  изланиш  марказига барқарор иқтисодий ўсишга ўтишни  

таъминлайдиган асосланган янги инвестиция жалб этиш  қўйилади.  

 Муаммонинг ўрганилганлик даражаси. Жамғариш, иқтисодий  ўсиш 

ва инвестиция муаммолари, инвестиция жараѐнлари самарадорлигини 

ошириш ва уларни бошқариш  механизмини шакллантириш муаммолари  

иқтисодчи  олимларнинг диққат  марказида турибди. Ж.М.Кейнс, Ж.Р.Хикс, 

Р.Айснера, Ф. Бромили, А.Маршалл, М.Миллер, Ф.Модилиани, А.Пигу, 

П.Самуэльсон, Б.Фридманинг асарлари иқтисодиѐт фанидаги ушбу 

йўналишнинг  назарий – услубий асосини яратди. Шунингдек Л.Абалкин, 

С.Аукуционек, Л.Григорьев, Я.Кваши, В.Красовский, Г.Найденов, 

Д.Палтерович, А.Полетаев, Ю.Плушевский, В.Фальцман, Т.Хачатуров
1

, 

А.Цугачко, Р.Энтовнинг иқтисодий ўсиш, жамғариш, инвестиция ва асосий  

                                                 
1 Хачатуров Т.С. Эффективность эффективнух вложений – М., 1979 й. 33 б. Адабиѐтлар руйхатидан 26. 
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капитални  такрор ишлаб чиқаришнинг турли  қирраларига бағишланган 

асарлари  мавжуд. Ўзбекистонда инвестиция жалб этишнинг асосий 

тамойилларни  А.Х.Хикматов, М.Шарифходжаев, И.И.Искандаров, 

Р.М.Мухитдинов, Э.Х.Махмудов, А.А.Абдуганиев, У.С.Надирханова, 

С.С.Гулямов
1
, А.Турдиев

2
,  Д./азибеков

3
, Н.М. Юсупова, Ш.Т.Юлдашева  ва 

бошқаларни илмий  ишларида  чуқур ѐритилган.  

 Шу билан бирга, ушбу кўп  қиррали муаммонинг кўп масалалари  

ҳозирча фақат муҳокамага қўйилган ва ҳал қилинишини кутмокда.  

Ўзбекистон иқтисодиѐтининг бозор трансформациясининг ўзига хосликлари 

шу масалаларнинг долзарблигини кучайтирмокда. Инвестиция киритиш жалб 

этишнинг тамойиллари,  устиворликлари, афзалликлари  ва асосий 

йўналишлари хам ишлаб чиқилмаган. Инвестиция сиѐсатининг минтақавий 

жиҳати, ҳудуддаги инвестицион  жараѐнларни бошқариш услублари ва 

механизмларини дифференциация қилишга  ғоявий  ѐндашувлар ишлаб  

чиқилмаган. Ички жамғармалар имкониятлари кам ўрганилган – улардан  

иқтисодиѐтнинг реал секторига инвестиция қуйиш учун фойдаланиш  

масаласига собиқ социалистик  мамлакатлардаги иқтисодчи олимларнинг  

илмий асарларида  хорижий капитални жалб этиш масаласига қараганда анча 

камроқ эътибор қилинмоқда. Шу муносабатда ички жағармалар табиатини,  

салоҳиятини ўрганиш, инвестиция мақсадларига ўтказиш йўллари ва 

усулларини топиш зарурати туғилди.  

 Ҳозирги вақтга кадар стратегик инвесторга мўлжалланган ва портфель 

инвестициялари бозори ривожига ѐрдам бермаган давлат  инвестиция 

сиѐсатига тузатишлар киритиш керак. Тармоқлараро ва минтақалараро 

капитал  айланишининг бозор механизми тадқиқ этилмаган. Тузилмавий 

ислоҳот ўтказиш асоси сифатидаги Ўзбекистондаги фонд бозорини 

шакллантириш ва ривожлантириш муаммолари ҳозирча  фақатгина унинг 

инфратузилмаси ишини ташкил этиш, бошқариш, қонунлар  асосида 
                                                 
1  Гулямов С.С., Убайдуллаева Р.А., Ахмедов Э., Мустакил  Узбекистон. Тошкент ислом  университети. Т.: 2003 й.Адабиѐтлар 

руйхатидан 8. 
2 Турдиев А.С. Инвестицион мухит ва уни тахлил  килиш услуби. Иктисод ва хисобот, № 17, 1996 й. 6-8 б. Адабиѐтлар руйхатидан 20- 

21.  
3 Газибеков Д. Узоков А. Инвестициялар. Иктисод ва хисобот, 1993 й. № 5, 8-10 б. Адабиѐтлар руйхатидан 9.  
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таъминлаш нуқтаи  назаридан  қаралиб  ўрганилмокда,  яъни реал секторга 

инвестиция  қилишдан узилган ҳолда кўрилмокда. Фонд бозорининг эркин 

молия захираларини ишлаб чикариш инвестицияларига айлантириш 

механизми сифатидаги роли юртимиз иқтисодий адабиѐтида асосан 

муҳокамага қўйиш тарзида ѐритиляпти. Хусусий  миллий ва  хорижий 

капитални хамда аҳоли  жамғармаларини  жалб этиш ва тўплашдаги 

корпоратив қимматли қоғозлар бозорининг имкониятлари ўрганилмаган. 

Инвестиция фаолиятини жонлаштиришнинг иқтисодий механизмини 

такомиллаштириш масалалари тўлақонли  ечимини  кутмокда.  

 Баѐн этилмаганлар магистрлик диссертация ишининг мавзуи 

танловини, мақсад ва вазифаларини белгилаб берди.  

 Илмий ишнинг максад ва вазифалари.  Магистрлик диссертация 

ишининг  мақсади иқтисодий ўсишни таъминлашда давлатнинг инвестицион 

жараѐндаги бошқарувчилик ролини аниқлашни  ўрганиш негизида 

Ўзбекистоннинг инвестиция жалб этишни амалга ошириш механизмини 

ишлаб чиқишдан иборатдир.  

 Ушбу мақсадни амалга ошириш учун қуйидаги вазифаларни бажариш 

лозим: 

 Инвестицияларни молиялаштириш асослари; 

 Инвестицияларни молиялаштиришнинг асосий тамойиллари; 

 Иқтисодиѐтни барқарор ривожлантиришни таъминлашда 

инвестиция имкониятлари; 

 Озиқ-овқат саноатидаги инвестицияларни шакллантириш; 

 Тўғридан – тўғри  хорижий  инвестицияларни  рағбатлантириш  

йўллари; 

 Жамғармаларнинг  ички  манбаларини   кенгайтириш йўллари. 

 Мазкур муаммоларни ечими бўйича аниқ хулоса ва тавсиялар 

ишлаб чиқарилган. 

Магистрлик диссертация  ишининг объекти – Республикамизда 

инвестицион жалб этишга амал қилиш, лойиҳаларни тузиш ва уларни 
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бошқариш билан боғлиқ Иқтисодиѐт Вазирликлари ва бошқа идоралар 

тадқиқот  ишининг объектидир. 

 Магистрлик диссертация ишининг предмети – Ўзбекистон 

инвестиция сиѐсатини олиб боришдаги асосий йўллари.  

 Илмий ишнинг назарий ва услубий асослари – Ўзбекистон 

Республикаси Президенти И.А.Каримовнинг асарлари ва бозор иқтисодиѐти 

шароитида инвестицияларни жалб этишни такомиллаштиришга оид 

назарияларни ҳамда Ўзбекистон Республикаси қонунлари, мазкур муаммони 

тадбиқ этишда асосий услубий база бўлиб хизмат қилади. Мазкур тадқиқотда 

ушбу муаммоларни ечиш бўйича Ўзбекистон Республикасининг қонунлари, 

меѐърий  ҳужжатлари, Ўзбекистон Республикаси Статистика давлат 

қўмитаси Маълумотларидан фойдаланилади.  

 Ишнинг илмий янгилик элементлари қуйидагилардан иборат: 

 Бозор иқтисодиѐти шароитида инвестициянинг методик 

асосларини ишлаб чиқиш; 

 Инвестиция сиѐсатини хусусийлаштириш жараѐни; 

 Бозор иқтисодиѐтига ўтиш даврида инвестицияни 

молиялаштириш асослари; 

 Республика иқтисодиѐтига чет эл инвестицияларини жалб 

қилишнинг кенгайтириш йўллари; 

 Инвестиция жалб этишни такомиллаштириш йўллари; 

 Мазкур муаммоларни ечими бўйича аниқ хулоса ва тавсиялар 

ишлаб чиқарилган. 

Магистрлик диссертация  ишининг амалий аҳамияти шундан 

иборатки, унинг асосий натижаларидан давлат бошқарув органлари, 

инвестиция жалб этишни амалга оширишда ички ва чет эл инвесторларини 

жалб қилиш ва рағбатлантириш механизимини ишлаб чиқишда қисман 

фойдаланишлари мумкин.  
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Магистрлик диссертация  ишининг тузилиши: кириш, икки боб, 

асосий мазмунини ифодаловчи саккиз савол, хулоса ва тавсияномалар, 

фойдаланилган адабиѐтлар рўйхатидан иборат. 

Магистрлик диссертация ишининг кириш қисмида мавзунинг 

долзарблиги, мақсади,  вазифалари, объекти, предмети, назарий ва услубий 

асослари, илмий янгилик элементлари, амалий аҳамияти, тадбиқ этилиши 

баѐн этилган. 

Асосий қисмида қуйидагилар акс эттирилган: инвестиция жалб 

этишнинг услубий ва методик асослари, хусусийлаштириш жараѐни, бозор 

иқтисодиѐтига ўтиш даврида инвестицияни молиялаштириш асослари; 

Ўзбекистонда инвестиция жалб этишнинг ривожлантириш йўллари, 

Ўзбекистоннинг асосий макроиқтисодий кўрсаткичлари ва инвестиция 

таркиби, республика иқтисодиѐтига чет эл инвестицияларини жалб 

қилишнинг кенгайтириш йўллари, инвестиция жалб этишнинг 

такомиллаштириш йўллари. 

Якуний қисмида диссертация  иши бўйича олиб борилган тадқиқотлар 

натижасида ҳосил қилинган қуйилаги хулоса ва тавсияномалар ифодаланган:  

- молиялаштиришнинг ички манбаларини шакллантириш ҳамда 

ривожлантириш учун корхона ва ташкилотларнинг молиявий  

ҳолатини барқарорлаштириш, техник – технологик салоҳиятини 

ошириш  учун, уларни ҳар томонлама  қўллаб-қувватлаш  чора – 

тадбирларини ишлаб чиқиш;  

- хорижий кредитлар ва кўпрок бевосита  хорижий инвестицияларни 

жалб  қилишни кенгайтириш учун хорижий инвесторлар ҳуқуқларини 

ва эркинликларини таъминлашни такомиллаштириш ҳамда  

мамлакатда пул-кредит сиѐсати амалга оширилаѐтган  ишларни 

самарали тарзда  якунлаш;  

- тижорат банклари томонидан хўжалик юритувчи субъектларни  

кредитлашни ривожлантириш  учун, ушбу соҳага хизмат  қилувчи 
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институтционал бирликларни ҳамда инфратузилма институтлари 

фаолиятини кенгайтириш ва ривожлантириш;  

- инвестиция лойиҳаларини хорижий банклар  кредит  линиялари орқали 

молиялаштириш мақсадида улар билан кўп томонлама ҳамкорликни 

йўлга  қўйиш, уларда Ўзбекистонга бўлган қизиқиш  ва ишончини 

янада ошириш;  

- хорижий банклар кредит  линияларини тўлиқ ва самарали ўзлаштириш, 

улар бўйича  вужудга  келиши мумкин бўлган  хавф-хатарларнинг 

олдини  олиш ва камайтириш, кредит самарадорлигини оширишни  

таъминлаш учун, ушбу банклар кредит линиялари томонидан 

инвестицион  лойиҳаларни молиялаштиришнинг мавжуд дастакларини  

такомиллаштириш;  

- инвестиция лойиҳаларини бюджетдан ташқари фондлар маблағлари 

ҳисобига молиялаштиришни ривожлантириш ҳамда такомиллаштириш  

мақсадида, республикамизда фаолият юритаѐтган бюджетдан ташқари 

фондларнинг молиявий  - иқтисодий ривожланиши учун шарт – шароит  

яратиш;  

- хорижий тажрибага таянган  ҳолда  республикамизда ҳам кичик ҳам 

ўрта бизнес  субъектларини бирлаштирувчи марказ ѐки 

ассоциацияларни, уларни фаолиятини молиялаштиришга 

кўмаклашувчи махсус фондларни  ташкил  этиш лозим.  
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I-боб. Иқтисодиѐтга хорижий сармояларни жалб этишнинг 

назарий аспектлари. 

 1.1.Инвестиция тушунчаси, инвестицион сиѐсат ва инвестицион 

лойиҳалар. 

Инвестициялар мазмун-моҳияти бўйича замонавий қараш нуқтаи-

назарларининг ўрганилиши шуни кўрсатадики, иқтисодий фанларнинг турли 

бўлимлари ва амалий фаолиятида улар турлича талқин этилади. 

Инвестициялар мақсадлари, соҳалари, сафарбар этиш объектлари ҳаракат 

йўналишларидан келиб чиқиб инвестициялаш тушунчаси ўзига хос маънода 

ишлатилади. Молия нуқтаи-назаридан фақат капитални йўқотиш хавфи 

мавжуд бўлган пул шаклидаги инвестициялар янги активларни вужудга 

келтиради. Инвестицияларнинг таснифи (классификациясига) мувофиқ ва 

улар молиялаштириш манбаларининг ишончлилигига қараб хавфлар 

мажмуиси ўзгариб боради. Инвестициялар капиталнинг барча шакллари  

(ссуда, акциядорлик, тадбиркорлик)дан фарқли ўлароқ бутун хавфлар 

мажмуини хис этади ва капитал қийматини йўқотиши хавфини 

камайтиришни назарда тутади. Капиталдан фарқли ўлароқ, инвестициялар 

аниқ ва ноаниқ бўлган хавфлар билан онгли равишда тўқнашади ва 

боғланади. Инвестицияларнинг миллатлараро кўчиб юриши ноаниқ хавфлар 

ва ноаниқлик даражасини оширади. Ҳар бир муайян ҳолатда капиталнинг 

ҳозирги қийматини жиддий йўқотиш хавфини камайтиришга 

инвестицияларнинг мақсадлари яъни уларнинг хавфсизлиги, даромадлилиги, 

капиталлашуви ва ликвидлигини таъминлаш орқали эришилади. 

Инвестициялар ҳақида қарор қабул қилиш инвестор лойиҳалари 

хавфлилигини, манбаларнинг муваққат қийматини, муқобил имкониятларга 

кўра, лойиҳаларнинг жозибадорлигини эътиборга олади. Бундай қарорга у 

хавфнинг мақбул даражасида кутилаѐтган даромадлиликнинг таҳлили 

асосида келади. Инвестицияларнинг моҳияти бўйича хулоса чиқарилса, улар 

аниқ ва ноаниқ бўлган хавфлар келажакдаги даромадлари билан боғлиқ. 

Инвестициялар ҳақидаги лойиҳа танланар ва бўлажак инвестиция 
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даромадлилигини ҳисобга ола билишга қаратилиши зарур. Инвестициялар 

қийматини нақадар самара келтириш, йўналишларини аниқлаш асосида улар 

манбаларни ишончлилигини танлаб олиш инвестициялаш билан боғлиқ аниқ 

ва ноаниқ хавфларни ўлчаш билан боғлиқдир. Инвестицияларнинг мазмуни, 

аниқ манбалардан маблағ олишга, капитал қийматини сақлаш хавфи 

даражаси ва бўлажак самарага эришишни ҳисобга олган ҳолда уларнинг 

асосий қуйилишини билдиради. Ана шу белгиларга кўра инвестициялар 

бошқа қуйилмалардан фарқ қилиши мумкин. Булар барчасининг асосида 

капиталнинг ҳаракатланиш жараѐни ѐтади. Капиталнинг ҳаракат қилиш 

жараѐнида жалб этилиши инвестициялар моҳиятини акс эттиради. 

Инвестициялаш жорий қиймати сақлаш, келгуси жамғармаларни таъминлаш 

мақсадида капиталлашувига қаратилади. Ҳулоса қилиб айтадиган бўлсак, 

инвестициялар назарда тутилган ва тутилмаган, аммо эҳтимоли бор хавфлар 

ҳамда кўзланаѐтган самараларни баҳолаш асосида ўз ва ўзига маблағлар 

қийматининг капиталлашуви ва жамғарилишининг таъминлаш мақсадида 

молиявий ва реал активларга боғланишдан далолат беради.  

 Баѐн этилган таърифда инвестицияларнинг қуйидаги муҳим сифат 

тавсифлари акс этади: 

Молиялаш манбаларининг қўлга киритилиши мумкинлигини ва 

ишончлилиги келгуситдаги қиймат эвазига жорий истеъмолдан воз кечиш, 

инвестициялар аниқ, ноаниқ хавфлар билан боғлаш ва молиявий оқибатларни 

башоратлаш, реал ва молиявий активларга эга юўлиш йўли билан 

инвестицияларнинг капитал ҳаракатланиш жараѐнига боғлаш, инвестициялар 

ликвидлигини ҳисобга олган ҳолда уланинг муайян муддатларга сафарбар 

қилиш, диверсификациялаш орқали инвестициялаш мақсадларни 

уйғунлаштириш инвестицияларнинг капиталлашуви ва жамғарилиши. 

Ҳалқаро инвестиция муносабатларида инвестициянинг ҳуқуқий 

шароитларда алмашиш асосида қўшимча хавфлар таъсир эҳтимоли 

ошади.мамлакат хавфи қуйидагиларни назарда тутади: 

сиѐсий вазият,  
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иқтисодий ривожланиш тенденцияси, 

ҳукуматнинг бюджет сиѐсати ва унинг жамғарма ҳамда 

инвестицияларга таъсири нархлар ва валюта курсини барқарорлаштиришга 

қаратилган пул кредит сиѐсати, мамлакат хавфи, қабул қилиниши мумкин 

бўлган ҳолларда инвестициялардан даромадлик бўлиш имкони. Булар 

хорижий инвестициялар рискларини доирасини кенгайтиради. Хорижий 

инвестицияларнинг кескин фарқи уларнинг мамлакатлар бўйича кўчиб 

юриши фақат ўз мақсадларини кўзлаши амал қилиш шароитларини ўзгариши 

анча қулай шароитлдар билан қуйилиши,  ишонч қозониши ҳисобланади.       

Хорижий инвестицияларни таърифлашда уларни ўзига хос барча 

ҳусусиятлари акс этиши лозим ҳисобланади. Бунинг сабаби, хорижий 

инвестициялар билан бир иқтисодиѐт субъекти капиталини бошқасига боғлаб 

қўйиш бўлиб, бунинг ўзига хос қўшимча хавфлар, ҳуқуқий шароитлар 

инвестиция иқлимини ўзгариши хосдир. Натижада, мамлакатлар ва 

минтақалар бўйлаб капитал кўчиши юз беради. Хорижий инвестицияларнинг 

кириб келиши капитал импорт  қилувчи мамлакатда  солиқ, ижара ҳаққи ва 

бошқа тушумлар кўпайишини таъминлайди.  

Бозор иқтисодиѐтининг тўлиқ қарор топгунича инвестициялар учун 

солиқ кредитлари, солиқ имтиѐзлари, божхона тўловларини камайтириш, 

иқтисоднинг кўп  меҳнат талаб қиладиган секторлари,  шу билан бир вақтда 

бандлик муаммосини ҳал этувчи янги лойиҳаларга хорижий 

инвестицияларни жойлаштиришни рағбатлантиришдан тўлиқ фойдаланади.  

Инвестициялашда устуворлик катта капитал талаб қилинадиган ва 

илмий янгиликлар яратиладиган тармоқларнинг янги лойиҳаларига жалб 

қилиш зарур. Хорижий инвестициялар жалб этишнинг амалдаги белгиланган 

шароитларни айрим мамлакатлар ва муайян инвесторлар учун халқаро 

келишувлар билан мувофиқлаштириш зарур. Бунда ечиладиган масалаларга 

боғлиқ равишда қўшимча имтиѐзлар яратиш ва рағбатлантиришни йўлга 

қўйиш талаб этилади. 
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 Хорижий инвесторларни қабул қилувчи мамлакат ўз экспортини  

импортидан устунлигига эришиши лозим. Бу билан уларнинг кредит тарзида 

жалб этилиш ва ўз имкониятидан ортиқ даражада истеъмол этилиши олдини 

олиш мақсади кўзланади. Оммавий ҳуқуқий ва хусусий ҳуқуқий меъѐрлардан 

фойдаланишга асосланган инвестиция фаолиятини тартиблаш усуллари 

миллий ва халқаро ҳуқуқ тизимлари уйғунлаштирилиши асосида амалга 

ошириш талаб этилади.   

Халқаро инвестиция муносабатлари, мамлакат ички муносабатидан 

фарқли равишда, айрим мамлакатлар, корпорациялар, компаниялар, молия ва 

кредит муассасалари ҳамда муайян инвесторлар манфаатларини акс 

эттиради. 

 Иқтисодиѐт эркинлашиб борган сари инвестиция фаолиятини давлат 

томонидан тартиблаш  кўпроқ хусусий тадбиркорлик соҳалари ва 

иқтисоднинг бошқа аралаш секторлари инвестиция фаолияти билан бирга 

жалб этилиши ва бу борада рағбатлантиришига қаратилиши лозим.  

Хорижий капитални жалб қилувчи мамлакат, улар оқимини 

рағбатлантириши қулай шароитларни таъминлаш мақсадида солиқ 

имтиѐзларини, солиқ кредитларини ва бошқа кафолатларидан тўлиқ 

фойдаланиш зарурлиги аҳамиятлидир.  

Инвестицияларни кучли рағбатлантириш омили сифатида 

жадаллаштирилган амортизациянинг турли усулларидан фойдаланиш 

ҳисобланади. Бир маромда эскириш қийматини ажратиш, йиллар 

йиғиндисига фараб ажратиш усули, қиймат қолдиғини икки ѐқлама тугатиш 

усули эксплуатация бирлиги усули. 

 Мулоҳаза қилинган ва ҳар томонлама ҳисоб-китобдан ўтказилган 

амортизация ажратмаларининг жадаллаштирилган усуллари инвестицияга 

йўналтирилган маблағни фойда солиғига тортишдан сақлаб 

қолади.рағбатлантирувчи солиқ имтиѐзлари инсон капитали технологик ва 

техникавий билимлар соҳаси ривожлантиришга қаратилган инвестициялар 

кўлами кенгайтирилишига қаратилиши лозим. 
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Инвестициялар даражаси жамият миллий даромади хажмига сезиларли 

таъсир кўрсатади,  миллий иқтисодиѐтдаги кўплаб  мутаносибликларни 

унинг ўсиш суръатига боғлиқ бўлади.  

Инвестициялар мамлакат миқиѐсида камайтирилган такрор ишлаб 

чиқариш объектларини қуриш, станок, ускуна ва шу каби узоқ муддатли 

фойдаланиладиган асосан, асосий капиталларни сотиб олиш, ишга тушуриш 

билан боғлиқ сарфларни билдиради.  

Инвестициялар –асосий ва айланма капитални қайта тиклаш ва 

кўпайтиришга, ишлаб чиқариш  қувватларини кенгайтиришга қилинган 

сарфларини пул шаклидаги кўринишидир. У пул маблағлари, банк 

кредитлари, акция ва бошқа     қимматли қоғозлар кўринишида амалга 

оширилади. Инвестициялар инвестицияларни рўѐбга чиқариш бўйича амалий 

ҳаракатлар инвестицион фаолият инвестицияларни амалга оширувчи шахс 

инвестор дейилади. Инвестиция фаолияти қуйидаги манбалар ҳисобига 

амалга оширилиши мумкин. Булар : 

-инвесторнинг ўз молиявий ресурслари (фойда, амортизация 

ажратмалари, тўпланган пул жамғармалари ва ҳ.к); 

-қарз олинган молиявий маблағлар (облигация заѐмлари, банк 

кредитлари); 

-жалб вилинган молиявий маблағлар (акцияларни сотишдан олинган 

маблағлар жисмоний ва юридик шахсларни пай ва бошқа тўловлар); 

-бюджетдан инвестицияларни молиялаштириш; 

-чет элликлар маблағлари; 

Ҳозирги даврда “...иқтисодиѐтга хориж сармоясини, аввало, бевосита 

йўналтирилган сармояларни кенг жалб этиш учун қулай ҳуқуқий шарт-

шароитини кафолат ва иқтисодий омилларни янада кенгайтирадиган 

чоралар”
1
 алоҳида аҳамиятга эга. Инвестициялар ҳар қандай иқтисодиѐтни 

ҳаракатга келтирувчи ва унинг тараққиѐтини таъминловчи куч экан, барча 

                                                 
1
 Миллий истиқлол ғояси: Асосий тушунча ва тамойиллар. Т.: “Янги аср авлоди”, 2001. 63 бет. 
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бошқа имкониятларимизни ишга солиб иқтисодиѐт ривожи учун 

йўналтирилган инвестициялар ҳажмини оширишимиз лозим.  

Ҳозирга қадар “инвестиция” тушунчаси моҳиятини иқтисодчи олимлар 

турлича талқин қилиб келадилар. Айрим иқтисодчилар уни “Тадбиркорлик 

фаолиятига даромад олиш мақсадида сафарбар этиладиган барча турдаги 

бойлик” деб тушунилса, айримлари эса лотинча “........”  сўзининг айнан 

таржимиаси “солиш” деган маънодан келиб чиққан ҳолда “капитал солиш” 

деган маънони бирдай қилиб таърифлайдилар.  

Хусусан, Нобель мукофотининг иқтисодиѐт бўйича лауреати бўлган 

У.Ф.Шарпнинг энг оммабоп ҳисобланган “инвестиция” дарслигида – 

“инвестициялар келгусида (эхтимоли номуайян) қийматли олиш мақсадида 

ҳозирги вақтда муайян қийматликдан воз кечишдир”
1

-деб таърифлайди. 

“Инвестициялаш” атамасининг маъноси қуйидагича шарҳлайди: “келажакда 

фойда олиш учун бугун пулдан ажралишдир ва ҳисобланадики, ѐ реал ѐки 

молиявий активларга инвестициялаш мумкин” 
2
. 

Швед  иқтисодчи олими Клос Эклунднинг фикрича,  “инвестиция-бу 

келажакда кўпроқ истеъмол қилиш шароитига эга бўлиш учун эртанги кеунга 

қолдирилган нарса. Унинг бир қисми ҳозирда ишлатмасдан заҳирага 

қолдириладиган истеъмол буюмлари бўлиб, бошқа қисми эса бу ишлаб 

чиқаришни кенгайтиришга йўналтирилган ресурслардир”.
3
   

Бу иқтисодчи олим инвестицияларнинг моҳиятини соддароқ талқин 

қилган бўлиб, у “капитал қуйилмалар”га берилган таърифга кўра мос 

тушади.  

Самара келтирадиган мулкий ва интелектуал бойликлар, яъни 

инвестициялар қуйидаги шаклларда бўлиши мумкин: 

- пул маблағлари, банклардаги мақсадли жамғармалар, пайлар, акциялар 

ва бошқа қимматли қоғозлар; 

                                                 
1
 У.Шарп, Г.Александр, Дж.Бейли. Инвестиция, Пер. С. Анг.-М.: “Инфра”. 2000. 979б. 

2
 Ўша жойда 16 бет. 

3
 Клас Эклунд. Эффективная экономика: Шведская модель. М. “Экономика” 1991, 96стр. 
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- ҳаракатдаги ѐки ҳаракатда бўлмаган мулклар (бино, иншоатлар, асбоб-

ускуналар); 

- муаллифлик ҳуқуқи, ихтиролардан фойдаланиш ҳуқуқларидан (ноу-

хау) ташкил топган мулкдорлик ҳуқуқлари, бошқа интелектуал 

бойликлар; 

- ер ва бошқа табиий ресурслардан фойдаланиш ҳуқуқлари ҳамда 

мулкчилик ҳуқуқлари; 

- бошқа бойликлар
1
     

                           Инвестиция тушунчасига таъриф берилаѐтганда, бу атаманинг барча 

жиҳатларини умумлаштириб қуйидагича таъриф бериш мумкин. 

“инвестиция” –бу фойда (даромад олиш) ѐки ижтимоий самарага эришиш 

мақсадида, давлат, ҳуқуқий ва жисмоний шахслар (инвесторлар ) томонидан 

чекланган имкониятлардан самарали фойдаланиб, чекланмаган 

эҳтиѐжларини қондириш учун иқтисодиѐтнинг турли соҳаларига маълум 

муддатга сарфланган барча турдаги бойликлар. 

 Шундай қилиб, “инвестиция” тушунчасининг моҳияти ѐритилганда уни 

жамғариш (бойликлар, ресурслар) қуйиш (солиш, жойлаштириш, сарфлаш), 

капиталлашув (капитализация, маҳсулот яратилиш) ва иқтисодий ѐки 

ижтимоий самара олишдек динамик ҳаракатда бўлишлигини таъкидлаш 

лозим. Уларнинг бундай динамик ҳаракати инвестиция фаолияти орқали 

амалга оширилади.  

 Ҳар бир мамлакатдаги инвестиция муҳити биринчи навбатда унинг 

сиѐсий барқарорлигидадир. Ҳудди ана шу омил чет эл инвесторларининг 

бошқа мамлакатларга узоқ муддатли шартномалар асосида ресурслар 

киритиш имконини беради.  

Инвестиция муҳитига таъсир этувчи омиллардан яна бири ҳуқуқий 

меъѐрий ҳужжатларнинг мавжудлигидадир. Бу эса инвесторнинг инвестиция 

фаолиятини амалга ошириш учун кафолат вазифасини бажаради. 

                                                 
1
 Ғозилбеков Д.Ғ. Қоралиев Т.М. “инвестиция фаолиятини ташкил этиш ва давлат томонидан тарибга 

солиш”-Т.: Матбаатчи. 1993. 6 б.   
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 Инвестиция сиѐсатининг асосий тамойиллари бўлиб қуйидагилар 

ҳисобланади : 

-ишлаб чиқаришнинг техник жиҳатдан қуроллантириш ва модернизациялаш, 

-янги иш ўринлари яратишдир ва шу асосда иқтисодий ўсиш барқарорлигини 

таъминлаш,  

-вазирликлар, концернлар, корпорациялар ва иқтисодиѐтнинг бошқа 

бўлимлари иштирокида ва адрес дастурларида қатъий риоя қилган ҳолда 

молиялаштиришнинг барча манбалари ҳисобидан марказлашган ва 

марказлашмаган капитал қуйилмалари ҳажмини аниқлаш, 

-иқтисодий самарадорликни таъминлаш мақсадида экспортга йўналтирилган 

ва   импортнинг ўрнини босувчи лойиҳалар нуқтаи назаридан устувор 

инвестициялар таклифлари рўйҳатини ишлаб чиқиш ва чуқур экспертизадан 

ўтказишни таъминлаш, 

-иқтисодиѐтнинг турли соҳаларини ривожлантиришда инвестицияларнинг 

амалга ошириш тендерлар асосида ўтказилиши  лозим. 

 Инвестиция сиѐсатининг устуворлиги, энг аввало инвестициялар 

иқтисодиѐтни таркибий жиҳатларидан қайта қуриш ва техник юксалтиришга, 

шунингдек, корхоналарнинг асосий фондларини модернизация қилиш 

(янгилаш, замонавийлаштириш) ва қайта қуроллантиришга йўналтирилиши 

зарур. 

 Иқтисодиѐтни ривожлантиришда инвестиция лойиҳаларининг амалга 

оширишни аҳамияти бениҳоя катта бўлиб, қуйидагилар билан изоҳланади.    

Буларга : 

-хорижий инвестициялар ишлаб чиқаришга замонавий техника ва 

технологияларни жорий этиб экспортга мўлжалланган маҳсулотларнинг 

ишлаб чиқаришни ривожлантиради.  

-импортнинг ўрнини босувчи товарлар ишлаб чиқаришни йўлга қўйиш ва 

бунинг учун хорижий инвестицияларни иқтисодиѐтнинг устувор соҳаларига 

йўналтириш ва пировард натижада аҳолининг меъѐрдаги турмуш даражасини 

таъминлаш имкониятини яратади. 



 19 

-кичик ва ўрта бизнесни ривожлантириш ва қишлоқ хўжалиги ишлаб 

чиқаришни жадаллаштириш орқали (усули) ўсиб борувчи аҳолини иш 

жойлари билан таъминлайди.  

- корхонанинг эскирган ишлаб чиқариш қувватларини, моддий-техник 

базасини янгилайди ва техник қайта қуроллайди. 

-табиий ресурсларни қайта ишловчи корхоналарни барпо этишга 

кўмаклашади ва х.к. 

“Инвестиция лойиҳаси” тушунчасининг ўзи иқтисодий назарияда ва 

амалиѐти кенг қўлланилади ва у икки ҳил маънода талқин этилади.  

1.Муайян мақсадларга эришишни (кўзланган натижаларни ҳосил 

қилишни) таъминловчи  қандайдир фаолиятлар йиғиндисини амалга ошириш 

назарда тутувчи иш, фаолият тадбир сифатида тушунилади. 

 Бундай ҳолларда “Хўжалик тадбири”, “Иш (ишлар йиғиндиси)”, 

“лойиҳа” терминлари ушбу тушунчаларга мазмунан яқин келади. 

2. Қандайдир фаолятни амалга ошириш учун зарур бўлган ҳуқуқий 

бошқарув ва молиявий ҳисоб ҳужжатлари тизими ѐки бундай фаолиятлар 

тизимини баѐн этувчи ҳужжатлар тўплами сифатида қаралади. 

 Инвестицион лойиҳа тушунчаси унинг йўналтирилган мақсадини 

амалга ошириш учун технологик жараѐнларни, техник ва ташкилий 

ҳужжатлаштириш жараѐнини, объектларини барпо этиш ва ишга тушириш 

жараѐнини, моддий, молиявий меҳнат ресурсларининг ҳаракатларини 

шунингдек, тегишли бошқарув қарорлари ва тадбирлари ўзида 

мужассамлаштирувчи тизим сифатида қаралиши мумкин.  

Тўлиқ шаклланган, якунига етган инвестиция лойиҳасини тузиш ва 

амалга ошириш умумий ҳолда қуйидаги босқичларни ўз ичига қамраб олади: 

-инвестиция ғоясини шакллантириш; 

-инвестицион имкониятларни тақдим этиш; 

-инвестиция лойиҳасини техник-иқтисодий асослаш; 

-шартнома ҳужжатларини тайѐрлаш; 

-лойиҳа (ишчи) ҳужжатларини тайѐрлаш; 
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-қурилиш-монтаж ишлари ; 

-объектни ишга тушириш ва инвестиция лойиҳаси (иқтисодий 

кўрсаткичлари) мониторингини олиб бориш. 

 Инвестиция лойиҳаси ўз мақсади йўналиши амал қилиш соҳаси 

муддати чегарасига эга бўлган алоҳида фаолият тури ҳисобланади. У 

ташкилий, ҳуқуқий, ижтимоий, экологик, иқтисодий, жиҳатидан тўлиқ ва 

мукаммал ҳисоб-китоблар ѐрдамида асосланган юридик ҳужжат бўлиб 

ҳисобланади. 

  Инвестиция лойиҳасининг бошқа ҳужжат ва “лойиҳа”лардан асосий 

фарқи шундаки у ҳақиқий ҳужжат сифатида фарор топиши учун унинг барча 

томонлари махсус усуллар ѐрдамида кенг ва аниқ ҳисоб-китоблар билан 

баҳоланади.  

Шунингдек, унинг амалга оширилиши муайян миқдордаги 

маблағларни сафарбар этишга инвестиция лойиҳаси, инвестиция ғоясининг 

шаклланишидан вужудга келар экан, унинг мураккаб жараѐнлар асосида 

яратилишида турли тадқиқотлар ва таҳлил этиш ишларини олиб борувчи 

мутахассисларнинг асосий ўрин эгаллашларини алоҳида эътиборга олмоқ 

зарурдир. 

Инвестиция лойиҳасининг ўзига хос ҳусусияти унинг амалга 

оширилиши молиялаштиришнинг турли шаклларига мос тушиши билан 

изоҳланади. Бундай инвестиция лойиҳасини амалга оширишда турли 

манбалардан маблағларни жалб этиш мукинлиги унинг қулайлигининг, 

фойдалилигини, самарадорлигини ва афзаллигини оширади.  

Умуман олганда, инвестиция лойиҳасини инвестицион тадбиркорлик 

ва ташаббуснинг меваси  натижаси сифатида яратилган инвестицион ҳужжат 

бўлиб, инвестициялар билан таъминланган ҳар қандай тадбирлар мажмуи 

ҳисобланади. Яъни у чекланган муддат ва ижтимоий самарага эришиш 

мақсадида бир бири билан боғлиқ, бир бири билан алоқадорлигидаги 

мураккаб доирадаги тадбирлар йиғиндисидир.    
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1.2 Инвестиция иқлими ва унга таъсир қилувчи омиллар 

Муайян мамлакатнинг инвестицион жозибадорлиги кўплаб комплекс 

кўрсаткичлар ѐрдамида аниқланади. Одатда уларни икки ўлчовли матрица, 

яъни “хатар (таваккалчилик) – имконият (даромадлилик)” кўринишида 

тасвирлайдилар ва инвестицион иқлим деб атайдилар.Инвестицион иқлим – 

муайян мамлакат ѐки минтақанинг турли тармоқларига узоқ ѐки ўрта 

муддатли капитал қўйилмаларни жойлаштириш учун шарт-шароитлардир. 

Инвестицион иқлим – кенг қамровли тушунча бўлиб, у сиѐсий ҳолат, 

иқтисодий ривожланиш даражаси, ҳуқуқ, мафкура, маданият ва бошқа 

жиҳатларни ўз ичига олади.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1.1-чизма. Мамлакат инвестицион иқлими омилларининг таснифи
1
. 

 

 

                                                 
1
 Бродский М.Н., Костенко С.И. Инвестиции как источник конкурентоспособности // Ученые записки 

Института права С.-Петербургского государственного университета экономики и финансов / Под ред. 

А.А.Ливревского. 2001. Вып. 6. С. 95 

 

Ҳуқуқий база 
Юзага чиқиши мумкин бўлган 

имкониятлар (инвестиция салоҳияти) 

Келиб чиқиши мумкин 

бўлган хавфлар 

(инвестицион хатар) 

Сиѐсий барқарорлик 

Ижтимоий кескинлик 

Экологик хатар 

Иқтисодий ҳолат 

Жиноятчилик 

даражаси 

Ресурс-хомашѐ базаси 

    Энергия салоҳияти 

    Технология  

    Инсон ресурслари 

Ишлаб чиқариш салоҳияти 

    Рақобат шароитидаги устунлик 

    Тармоқ ихтисослашуви 

    Саноатлашув даражаси 

Истеъмол бозори 

Инфратузилма  

    Ишлаб чиқариш, ижтимоий 

    Бозор-институционал 

    Ахборот 

    Геосиѐсий омил 

Барқарорлик 

Мулк ҳуқуқларини 

ҳимоя қилиш 

Солиқ қонунчилиги 

Инвестиция бўйича 

махсус қонунлар 

ИНВЕСТИЦИОН ИҚЛИМНИ 

ТАШКИЛ ЭТУВЧИЛАР 
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Инвестицон иқлим қанчалик ѐмон бўлса, инвестор ўзининг 

тадбиркорлик хатарини шунчалик юқори баҳолайди, инвестиция қўйиш 

эҳтимоли ҳам шунчалик паст бўлади.  

1.1.1-чизмада мамлакатлар ва минтақалар инвестицион иқлимининг 

асосий унсурларидан иборат тасниф келтирилган. Кўриниб турибдики, 

инвестицион иқлим объектив имкониятларни (инвестиция салоҳияти), 

инвестор фаолияти учун шарт-шароитларни (инвестицион хатар) ва 

юқоридаги икки омилни умумлаштирувчи ҳуқуқий базани ўз ичига олади. 

Инвестиция сиѐсати ҳар қандай давлатнинг ижтимоий-иқтисодий 

ривожланишида энг муҳим йўналишларидан бири ҳисобланади. Чунки шу 

сиѐсат орқали мамлакат ишлаб чиқариш қувватини юқори даражада ўсиши, 

ишлаб чиқарилган маҳсулотлар ҳажми ва сифатининг ортиши, моддий ва 

маънавий эҳтиѐж қондирилиши, бутун давлат инфратузилмасининг 

ривожланишини таъминлаш мумкин.  

Кўпгина рейтинг баҳолашлар (масалан, “Эксперт” журнали) ва бошқа 

тадқиқотчилар
1

 инвестицион иқлимнинг икки қўшилувчисини, яъни 

инвестиция салоҳияти ва инвестицион хатарни ажратиб кўрсатадилар. 

Мамлакат инвестиция салоҳиятини аниқлашда шуни ҳисобга олиш 

зарурки, у инвестициялаш объектлари ва соҳаларининг мавжудлиги ва 

хилма-хиллиги ва уларнинг “иқтисодий соғлом” эканига боғлиқ бўлган 

объектив шарт-шароитлар йиғиндисидан шаклланади. Мамлакатнинг 

инвестиция салоҳияти – асосий макроиқтисодий кўрсаткичлар, мамлакат 

ҳудудининг ишлаб чиқариш омиллари (табиий ресурслар, ишчи кучи, асосий 

фондлар, инфратузилма ва ҳ.к.) билан таъминланганлиги, аҳолининг 

истеъмол эҳтиѐжи ва бошқа жиҳатларни ҳисобга олувчи тавсифидир. 

1.1.1-жадвалда хорижий инвестициялар учун курашда рақобат 

устунлигига эришишда таъсир этувчи омиллар кўриб чиқилган. 

 

 

                                                 
1
 Кокушкина И.В. Иностранные инвестиции и совместные предприятия в экономике России: Тенденции и 

проблемы. СПб.: Изд-во С.-Петербургского ун-та, 1999. С. 26. 



 23 

1.1.1-жадвал. Хорижий инвестицияларни жалб этишда рақобат 

устунлигига эришишга таъсир этувчи омиллар
1
 

Омиллар  Омиллар тавсифи 

С
и

ѐс
и

й
 о

м
и

л
л
а
р

 
Давлат тузумининг барқарорлиги; такомиллашган ҳуқуқий база ва 

инвесторлар ҳуқуқлари самарали муҳофазасининг таъминланиши; 

иқтисодиѐтга узоқ муддатли сармоялар жалб этиш учун шарт-шароит 

яратишга йўналтирилган иқтисодий сиѐсат юритишга қодир бўлган 

маъмурий-бошқарув тизими; молия-инвестиция бозорини изчил ва 

самарали мувофиқлаштиришни амалга ошира оладиган,  инвесторлар 

учун ахборот очиқлигини ҳамда ўтказилаѐтган сиѐсат ошкоралигини 

таъминлай оладиган давлат органларининг мавжудлиги. 

М
ак

р
о

и
қ
ти

со
д

и
й

 о
м

и
л
л
ар

 

Иқтисодиѐтнинг умумий ҳолати, унинг ўсиш суръатлари ва яқин 

йиллардаги ўзгаришлар бўйича прогнозлар; миллий иқтисодиѐт 

бошидан кечираѐтган иқтисодий цикл фазаси; инфляция даражаси, 

ишсизлик, аҳоли жон бошига нисбатан ўртача даромадлар, миллий 

валютанинг барқарорлиги, давлат бюджети ва тўлов балансининг 

ҳолати, молиялаштириш ставкаси, турли даромадлардан солиқ олиш 

даражаси, иқтисодиѐт тармоқларининг таркибий нисбати. Фонд бозори 

ривожланиш динамикаси ва даражаси ҳам мазкур омиллар гуруҳига 

киради: қимматли қоғозлар бозори капитализацияси ва унинг алоҳида 

сегментларининг ЯИМга нисбати, тўғридан-тўғри ва портфель 

хорижий инвестицияларнинг жами инвестициялардаги салмоғи ва бу 

икки турдаги инвестицияларнинг ўзаро нисбати, молия сеторининг 

ривожланиш суръатлари ва даражаси (жумладан, тижорат банклари, 

брокерлик компаниялари, инвестицион банклар ва биржалар) (барча 

кўрсаткичлар динамикада берилади). 

М
и

к
р

о
и

қ
ти

со
д

и
й

 

о
м

и
л

л
ар

 

Молиявий ҳолатни тавсифловчи кўрсаткичлар; менежментнинг 

ривожланиш даражаси; ишлаб чиқариш ва маркетинг сиѐсати; 

қимматли қоғозлари миллий бозорга муомалага чиқарилган йирик 

корхоналарнинг ривожланиш истиқболлари; корхоналар активлари ва 

капиталининг даромадлилиги; акциялар баҳосининг битта акция 

даромадига нисбати ва ҳ.к. 

И
н

ф
р
ат

у
зи

л
м

а 

о
м

и
л

л
ар

и
 

Қимматли қоғозлар бозори инфратузилмаси ривожланиш йўналишлари 

ва даражаси ҳақида маълумотлар, яъни унинг унсурлари (қимматли 

қоғозлар бозорининг профессионал иштирокчилари) ва қимматли 

қоғозлар операцияларини ўтказиш жараѐнида ушбу бозорда қабул 

қилинган улар ўртасидаги муносабатлар тизими миллий қимматли 

қоғозлар бозори жозибадорлигига таъсир қилади.  

                                                 
1
 Бродский М.Н., Костенко С.И. Инвестиции как источник конкурентоспособности // Ученые записки 

Института права С.-Петербургского государственного университета экономики и финансов / Под ред. 

А.А.Ливревского. 2001. Вып. 6. С. 87-88. 
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Маълумки, халқаро амалиѐтда мамлакат инвестицион иқлимининг 

умумий кўрсаткичлари, муайян вақт давомидаги унинг ҳолатидан келиб 

чиққан ҳолда, баллар орқали баҳоланади (1.1.2-жадвал). 

1.1.2-жадвал.  

Хорижий инвестицияларни қабул қиладиган мамлакат инвестицион 

иқлимининг умумий таҳлили (умумлашма Ғарб услублари асосида)
1
 

% ҳисобида 

Баҳоланаѐтган омиллар Омиллар 

баҳоси, 

баллда 

1. Сиѐсий барқарорликни баҳолаш 

узоқ истиқбол учун жуда барқарор 

узоқ истиқбол учун барқарор 

кучли сиѐсий ихтилофлар 

давомий тартибсизликлар 

ҳукумат алмашуви эҳтимолининг юқорилиги 

2-18 

18 

12 

8 

4 

2 

2. Иқтисодий барқарорликни баҳолаш 

барқарор ва жадал ўсиш 

барқарор ва мўътадил ўсиш 

иқтисодий ўсишнинг паст суръатлари ва инфляция 

иқтисодий стагнация ва инфляциянинг юқори даражаси 

иқтисодий ҳалокат 

0-16 

16 

14 

10 

6 

0 

3. Валюта барқарорлигини баҳолаш 

эркин конвертирланадиган барқарор валюта 

эркин конвертирланадиган ва нисбатан барқарор валюта 

заифлашаѐтган валюта 

валюта қадрсизланишининг муқаррарлиги 

гиперинфляция ва кейинчалик девальвация 

2-14 

14 

12 

8 

6 

2 

4. Капитал ва фойдани жўнатиш шартлари 

олдиндан рухсат талаб этилмайдиган эркин жўнатиш 

олдиндан рухсат талаб этиладиган эркин жўнатиш 

жўнатишни чеклаш ва уни тўхтатиб қолиш 

қаттиқ валюта назорати 

жўнатишларнинг қаттиқ тўсиб қўйилиши 

2-12 

12 

10 

8 

6 

2 

5. Технологиялар муҳофазаси 

патентлар ва товар белгиларининг кучли ҳимояси 

кучли ҳимоя, лекин патент қонунчилигининг зиддиятлилиги 

муайян мамлакатда патент ѐки товар белгиси рўйхатдан ўтган 

ҳолдагина уни ҳимоя қилиш 

заиф ҳимоя 

ҳимоянинг йўқлиги 

 

2-10 

10 

8 

6 

 

4 

2 

6. Хорижий инвестицияларга муносабат 

бозор иқтисодиѐти ривожланишига йўналтирилган шароитда жуда 

0-10 

 
                                                 
1

 Иностранные инвестиции: мировой опыт. Информационно-учебное пособие. Ч.2 /Под общ. ред. 

Б.Г.Дякина. М.: РОСБИ, 1997. С. 125-126 
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ижобий 

ижобий муносабат ҳамда имтиѐзлар 

хорижий инвестицияларни аҳамиятсиз даражада рағбатлантириш 

хорижий инвестицияларнинг фақат айрим турларига рухсат бериш 

хорижий инвестицияларга нисбатан салбий муносабат 

10 

8 

6 

4 

0 

7. Хорижий инвестициялар учун имтиѐзлар ва чекловлар 

жуда ижобий ва эркин муносабат 

танлов асосида ижобий муносабат 

танлов асосида чеклов муносабати 

хорижий мулкка, капитал ва фойдани жўнатишга нисбатан жиддий 

чекловлар 

4-12 

12 

10 

6 

 

4 

8. Ижтимоий-маданий омилларнинг ўзаро алоқадорлиги 

очиқ ижтимоий-маданий муҳит 

мўътадил очиқ ижтимоий-маданий муҳит 

танлов асосида очиқ ижтимоий-маданий муҳит 

комплекс ижтимоий-маданий алоқадорликни йўлга қўйишни талаб 

этадиган “эгоцентрик” маданият 

барча хорижликларга нисбатан очиқ салбий муносабат 

0-8 

8 

6 

4 

 

2 

0 

Ҳар бир мамлакат жами балларининг мумкин бўлган якуни 2-100 
 

Мазкур жадвалда келтирилган кўрсаткичлардан фойдаланган ҳолда энг 

юқори балларни тўплаган мамлакат энг қулай инвестиция иқлимига эга 

бўлиб ҳисобланади
1
. 

Мамлакат инвестицион иқлимини баҳолаш масалаларини ўтиш даври 

мамлакатлари мисолида кўриб чиқиш мақсадга мувофиқдир. Хусусан, 

Россиянинг бу соҳада тўплаган тажрибаси Ўзбекистон учун катта аҳамият 

касб этади. 

Россия инвестицион иқлими бир қатор анъанавий жозибадор томонлари 

бўйича фарқ қилиб
2
, унга қуйидагилар киради: 

- бой табиий ресурслар; 

- катта қувватга эга, айни пайтда техник жиҳатдан эскирган ва кўпинча 

тўла қувватда ишламайдиган ишлаб чиқариш соҳалари; 

- юқори илмий-техникавий салоҳият; 

- арзон ва анчагина малакали ишчи кучининг мавжудлиги. 

                                                 
1

 Иностранные инвестиции: мировой опыт. Информационно-учебное пособие. Ч.2 /Под общ. ред. 

Б.Г.Дьякина. М.: РОСБИ, 1997. С. 125 
2
 Инвестиционный климат России. Экспертный институт и международная консалтинговая фирма «Эрнст 

энд Янг», 1999. с. 32 
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Россия иқтисодиѐтида хорижий инвестициялар фаолиятининг бир қатор 

ижобий тажрибасига қарамасдан, мазкур ижобий омиллар кўпинча салбий 

ҳолатлар ѐнида бир қадар қадрсизланиб қолади. Ҳатто россиялик ишчи 

кучлари сифатига муносабат билдириш ва унинг рақобатбардошлигини тўғри 

баҳолашда ҳам турлича қарашлар мавжуд. Жумладан, Швейцариянинг Beri 

институти томонидан ҳар йили 49 та мамлакат бўйича ўтказиладиган ишчи 

кучи сифатининг қиѐсий интеграл баҳоларида Россия ишлаб чиқаришни 

жойлаштириш бўйича бирмунча ноқулай мамлакат сифатида тавсифланиб, 

бу жиҳатдан паст рейтингли мамлакатлар гуруҳи билан чегарадош 

ўринларни эгаллайди
1
. Россияда ишчи кучи арзонлиги ҳақида кенг тарқалган 

фикрларга қарамасдан, россиялик ишчиларнинг иш хақи ва меҳнат 

унумдорлиги ўртасидаги нисбат кўпгина мамлакатлар кўрсаткичларига 

нисбатан анча паст бўлиб, максимал даражанинг 1/5 қисмини ташкил этади. 

Меҳнат интизоми мумкин бўлган максимал даражанинг 1/3 қисмига тенг деб 

баҳоланса, нисбатан оз миқдордаги ишчилар замонавий ишлаб чиқариш учун 

зарур бўлган малака ва ишлаб чиқариш маданиятига эгадирлар, деган хулоса 

билдирилади
2
.  

Шу билан бирга, Европа бизнес-клуби ва Россия-европа иқтисодий 

сиѐсат маркази томонидан ўтказилган сўровлар натижалари шуни 

кўрсатадики, бир қатор Европа инвестиция компанияларини ушбу 

мамлакатдаги ишчи ва менежерларнинг малака даражаси қаноатлантирмоқда. 

Бу шундан далолат берадики, россиялик мутахассисларнинг бир қисми 

тегишли рағбатлар ва касбий таълим олиши натижасида белгиланган 

стандартларга мос келиши мумкин
3
. 

 Умуман олганда, бизнинг фикримизча, 2001-2005 йилларда Россияга ва 

бошқа МДҲ мамлакатларига хорижий инвестицияларни жалб этиш шарт-

шароитлари анчагина яхшиланди. 

                                                 
1
 Эксперт. 1999. №15. 

2
  Инвестиционный климат России. Экспертный институт и международная консалтинговая фирма «Эрнст 

энд Янг», 1999. с. 19 
3
 Материалы российско-европейского центра экономической политики //Обзор российской экономики. 2000. 

Апрель  
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Шуни алоҳида таъкидлаш жоизки, Россияда инвестицион иқлим умуман 

олганда жуда мураккаб. Мамлакат инвестиция жараѐнларининг ўзига хос 

зиддиятлари шундан иборатки, дунѐнинг кўплаб мамлакатларида хорижий 

инвестициялар оқими, одатда мамлакат ичида юзага келган оқимларга 

эргашадиган бўлса, Россияда бунинг акси.  

Бундан ташқари, хорижий инвестициялар ортиши билан ички 

инвестицияларнинг бирмунча қисқариши кузатилади
1
. Бунинг асосий сабаби, 

фикримизча, миллий ва хорижий инвесторларга нисбатан солиқ сиѐсатидаги 

фарқлар билан боғлиқ бўлиши мумкин. Айнан шунинг учун, кўпинча миллий 

инвесторлар учун офшор юрисдикциялар орқали хорижий компаниялар 

сифатида ўз капиталларини четдан Россияга киритиш иқтисодий жиҳатдан 

(“миллий либосни хорижийга алмаштириб кийиш”) фойдалидир. Жумладан, 

Кипр Россия иқтисодиѐтига капитал экспорт қилувчи мамлакатлар орасида 

етакчилик қилиши шу билан изоҳланади. 

Ҳуқуқий, сиѐсий, иқтисодий беқарорлик, ўзгарувчан ва доим ҳам 

самарали бўлмаган солиқ сиѐсати, хорижий сармоядорлар суғуртаси 

механизмининг етарлича ишлаб чиқилмаганлиги – буларнинг барчаси чет 

эллик шерикларни мамлакатда ишлаб чиқаришни ривожлантириш ўрнига 

осонгина маҳсулот етказиб бериш билан чекланишга мажбур қилмоқда. 

Бироқ, 2000 йил бошларидан бошлаб, бундай камчиликлар аста-секин 

бартараф этила бошланди. Жумладан, мамлакатда ҳуқуқий, сиѐсий ва 

иқтисодий жиҳатдан барқарорлик юзага келди, марказ ва минтақалар 

муносабатини аниқ тартибга соладиган бир қатор ҳуқуқий-меъѐрий 

ҳужжатлар қабул қилинди. Охир-оқибатда, бундай тадбирлар хорижий 

инвесторларни “ўзимизники” ва “бегона”ларга ажратилишига барҳам 

берилишига ва улар учун бир хил шарт-шароит яратилишига олиб келди. 

Ҳозирги пайтда МДҲ давлатлари, шу жумладан Ўзбекистонга хорижий 

инвестициялар оқимининг кириб келишига халақит бераѐтган қуйидаги 

сабабларни ажратиб кўрсатиш мумкин: 

                                                 
1
 Теор Л.Р. Иностранный капитал на российском рынке (на примере финских компаний). СПб., 2000. 
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 мавжуд солиқ тизимининг номукаммаллиги; 

 божхона тизимида муаммоларнинг кўплиги; 

 жиноятчилик ва коррупциянинг илдиз отганлиги. Жумладан, 

коррупция бўйича 100га яқин мамлакатга оид махсус обзорда 

(Transparency International, 2004) кўпгина МДҲ давлатлари “ҳаддан 

зиѐд коррупциялашган” мамлакатлар гуруҳи таркибига киритилгани 

бежиз эмас. Бироқ бу ҳолат бўйича кейинги йилларда ижобий 

тенденциялар кузатилмоқда; 

 молиявий ресурсларнинг етишмаслиги; 

 айрим соҳаларда ва бизнес йўналишларида (масалан, халқаро молия-

валюта менежменти бўйича) юқори малакали ходимларнинг 

етишмаслиги; 

 замонавий алоқа ва телекоммуникациянинг талаб даражасида 

ривожланмаганлиги; 

 номукаммал ижтимоий инфратузилма; 

 консуллик ва виза муаммолари; 

 тадбиркорлик инфратузилмасининг етарлича ривожланмаганлиги. 

Сифатли меҳмонхона номерлари билан таъминланиш даражаси бўйича 

шаҳарларнинг тутган ўрни бу ўринда ѐрқин мисол бўла олади. Масалан, агар 

Франкфурт, Брюссель, Женева, Осло шаҳарларида сифатли меҳмонхона 

номерлари сони ҳар 100 минг аҳолига нисбатан мос равишда 1148, 657, 584, 

528 тани ташкил этган бўлса, айнан шу кўрсаткич Москвада 39 та, Санкт-

Петербургда 21 та, Олма-Отада 16 та, Тошкентда 9 та ва Бишкекда 5 тага 

тенг бўлган. 
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1.1.3-чизма. Тўғридан тўғри инвестициялар жаҳон бозорида МДҲнинг рақобат зонаси
1
 

 

1.1.3-чизмадан кўриниб турибдики, тўғридан-тўғри инвестицияларнинг 

халқаро оқими ҳолати Мустақил Давлатлар Ҳамкорлиги мамлакатларидаги 

аҳвол қониқарли эмаслигидан далолат беради. Умуман, ҳозирги пайтда МДҲ 

давлатларида хорижий инвестицияларни, биринчи навбатда тўғридан тўғри 

инвестицияларни кенг жалб этиш учун инвестицион иқлимнинг нисбатан 

ноқулайлиги билан боғлиқ.  

Чизмадан кўриниб турибдики, МДҲ давлатлари рақобат зонаси 

тахминан 7-8 фоизни ташкил этади. М.Ишмуҳамедовнинг UNCTAD 

маълумотлари асосида ўтказган тадқиқотлари натижаларига кўра, ушбу 

мамлакатлар иқтисодиѐтини нормал ҳолга келтириш учун яқин 5-7 йил ичида 

300-350 млрд.долл. миқдорида инвестиция жалб этилиши зарур.  Фақат 

                                                 
1
 Материалы российско-европейского центра экономической политики //Обзор российской экономики. 2000. 

Апрель  

Жаҳондаги тўғридан 

тўғри инвестициялар 

оқими 

 

Қашшоқ ривожланаѐтган 

мамлакатлар (ўсиш) 

 

Ўтиш даври иқтисодиѐти 

мамлакатлари (ўсиш) 

 

 

Ислом давлатлари (Яқин 

ва Ўрта Шарқ) (ўсиш) 

 

МДҲнинг 

рақобат зонаси  

(7-8%, ўсиш) 

 

Бошқа барча 

ривожланаѐтган 

мамлакатлар (25%, 

камайиш) 

 

Жануби-Шарқий Осиѐ ва 

Лотин Америкасидаги  

10та илғор мамлакат  

(75%, ўсиш) 

 

Ривожланаѐтган 

мамлакатлар (20-25%, 

камайиш) 

 

Саноат жиҳатидан 

ривожланган мамлакатлар 

(76-80%, ўсиш) 
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ишлаб чиқариш фондларининг актив қисмини модернизациялаш ва 

алмаштириш учун 18-24 млрд.долл. талаб этилади
1
. 

Ривожланган давлатлар тажрибаси шуни кўрсатмоқдаки, мамлакатда 

инвесторлар учун қулай инвестицион муҳит яратмасдан ва хорижий 

инвестицияларни миллий иқтисодиѐтга фаол жалб этмасдан туриб, бозор 

иқтисодиѐтига ўтиш шароитидаги мамлакатлар жаҳон иқтисодий 

ҳамжамиятига муваффақиятли интеграциялаша олмайди. 

Ўзбекистон республикаси иқтисодиѐтига хорижий инвестицияларни жалб 

этишнинг зарурияти асосан: 

республикамизнинг хом-ашѐ ва табиий бойликларга сероблиги ва илғор 

замонавий хориж технологияларини жалб этиш орқали кўплаб қайта 

ишловчи корхоналар қуриш имкониятининг мавжудлиги; 

иқтисодиѐт тармоқларидаги аксарият ишлаб чиқариш қувватларининг 

жисмоний ва маънавий жихатдан эскирганлиги, улар қайта тиклашга ѐки 

техник жиҳатдан қайта жиҳозлашга мансуб бўлиб, аксарияти ишга яроқсиз 

ҳолга келиб қолганлиги; 

саноат ишлаб чиқаришида моддий-техника базасининг етарли даражадан 

пастлиги ва оқибатда, кўпгина зарар кўриб ишлайдиган корхоналарнинг 

мавжудлиги; 

республика миллий даромадида жамғариш билан истеъмол ўртасидаги 

нисбатнинг номутаносиблиги натижасида жамғаришнинг инвестиция манбаи 

сифатида камайиб бораѐтганлиги; 

аҳоли сонининг ўсиб бораѐтганлиги ва меҳнат ресурсларининг манбаи 

бўлмиш қишлоқда замонавий мўъжаз корхоналарни барпо этиш зарурлиги; 

республика экспортида хом ашѐ салмоғини камайтириш ва кўплаб тайѐр 

маҳсулотлар ишлаб чиқариш имкониятини юзага келтириш зарурлиги кабилар 

билан асосланади. 

Шундай қилиб, хорижий инвестицияларни жалб этиш, соғлом 

инвестиция муҳитини яратиш ва айни пайтда, мамлакат иқтисодий 

                                                 
1
 Деловой партнер, №37 (650) 14 сентябрь 2006. С.4-6 
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хавфсизлигини таъминлаш, унинг илмий ва технологик салоҳиятини сақлаш 

ва ривожлантириш ниҳоятда мураккаб ва комплекс вазифа бўлиб 

ҳисобланади. Фикримизча, мазкур ҳолатни яхшилаш учун қуйидаги ўзаро 

боғлиқ вазифалар ҳал этилиши мақсадга мувофиқдир: 

биринчидан, мамлакатда доимий сиѐсий ва ижтимоий барқарорликни 

таъминлаш; 

иккинчидан, хорижий инвесторлар учун умумий қулай бўлган режимни 

шакллантириш (кейинчалик “бир эшик” тамойилида фаолият юритадиган 

ҳужжат берувчи ва қабул қилувчи ѐки визаларга рухсат берувчи мутасадди 

шахслар, инвесторларнинг шахсий ва иқтисодий хавфсизлигини 

таъминлайдиган ҳуқуқни ҳимоя қилувчи органлар ходимлари ва оддий 

фуқароларнинг хорижликларга муносабати масалаларини қамраб оладиган  

кенг доирадаги тадбирларни амалга ошириш); 

учинчидан, аниқ белгиланган давлат концепциясини ва унинг асосида – 

хорижий инвестицияларни жалб этиш бўйича иқтисодий ва сиѐсий 

стратегияни шакллантириш (масалан, давлат манфаатлари нуқтаи назаридан, 

инвестицион лойиҳалар самарадорлигини баҳолаш; халқаро ва миллий 

қонунларга риоя этган ҳолда асоссиз имтиѐзларни йўқотиш ѐки уларга йўл 

қўймаслик). Инвестиция жараѐнларини рағбатлантириш учун давлат халқаро 

ва миллий инвесторларни бир қатор хатарлардан муҳофаза этиши лозим 

(масалан, сиѐсий, миллий ва ҳ.к.); 

тўртинчидан, замонавий тармоқ тузилмасини шакллантириш. Бу нарса 

Ўзбекистондаги корхоналарнинг хорижий корпорациялар ва молия 

гуруҳлари билан самарали рақобат олиб боришлари учун зарур. Афсуски, 

айрим жаҳон товар бозорларида республикамиз фақат ўз хомашѐлари билан 

иштирок этади; 

бешинчидан, замонавий ва рақобатбардош бозор ва ишлаб чиқариш 

инфратузилмасини шакллантириш; 

олтинчидан, инвестиция фаолиятини таъминлаш учун кадрлар тайѐрлаш 

тизимини вужудга келтириш (масалан, бизнес-мактаб дастури, халқаро 
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инвестициялаш соҳасида менежерлар тайѐрлаш бўйича махсус дастурлар 

доирасида); 

еттинчидан, республика, минтақа ва маҳаллий даражада хорижий 

инвестицияларни жалб этиш бўйича мувофиқлаштирилган сиѐсат юритиш. 

Бунда албатта, ҳукуматлараро ва кўп томонлама келишувларнинг шартлари, 

хорижий инвесторлар ва Ўзбекистон минтақаларининг манфаатлари бир хил 

даражада ҳисобга олиниши зарур. 

Бизнинг фикримизча, Ўзбекистон иқтисодиѐтига хорижий 

инвестицияларни жалб этиш жараѐнлари билан боғлиқ бир қатор муаммолар 

қуйидаги методологик ва услубий ѐндашувлар ҳисобига самарали  ҳал 

этилиши мумкин: 

- жаҳон капитал бозори, унинг сиғими, миграцион оқимлари ва 

конъюнктура тенденцияларини комплекс тадқиқ этиш; 

- хорижий инвестицияларни жалб этиш бўйича имкониятлар ва 

эҳтиѐжларни тизимли тадқиқ этиш ва бозор стратегиясини аниқлаш; 

- Ўзбекистонга хорижий инвесторлар кириши учун ички ва ташқи 

бозор муҳитини комплекс таҳлил қилиш; 

- хорижий инвестициялаш объекти сифатида Ўзбекистон ва бошқа 

МДҲ мамлакатларини рақобат нуқтаи назаридан қиѐсий баҳолаш; 

- халқаро инвестициялаш жараѐнининг барча иштирокчилари учун 

тадбиркорлик хатарларининг тавсифи ва фойдасини баҳолаш; 

- Ўзбекистон иқтисодиѐтига хорижий капитал қўйилмалар киришини 

рағбатлантиришнинг самарали тизимини ишлаб чиқиш; 

- муайян соҳаларга хорижий капитал киритилишидаги маркетинг 

қарорларини таҳлил қилиш ва улар устидан доимий назорат ўрнатиш, 

хорижий инвесторлар олиб борадиган энг самарали ишларни кузатиб 

бориш ѐки доимий мониторингини ташкил қилиш. 

Шундай қилиб, хорижий инвестицияларни жалб қилиш ва мамлакат ўз 

(кўпроқ ссуда) капиталининг четга чиқиб кетишига барҳам бериш учун 

асосий вазифани, яъни қулай инвестиция иқлимини шакллантириш, шу 
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жумладан, мамлакат капиталининг хорижга оқиб кетишини камайтиришга 

хизмат қиладиган шароитлар яратиш вазифасини ҳал этиш зарур. 

 

 

1.3. Иқтисодиѐтни ривожланишида чет эл инвестицияларини 

таъсири ва аҳамияти. 

Инвестиция оқимининг иқтисодиѐтга таъсири турли-туман бўлади, 

бироқ унинг турига қараб бир-биридан тубдан фарқ қилади. Ички 

инвестицияарнинг имкониятлари чегараланган ҳолатларда бўш турганлиги 

бўйича молиявий ресурсларнинг нисбатан ортикчалиги кузатилганда 

капитални четга олиб чиқиш талаб ва таклиф қонуни ҳаракати натижасидаги 

мамлакатда ўртача фойда меъѐрининг пасайишини олдини олади, демак ана 

шу миллий хўжалик доирасида тадбиркорларнинг инвестицион фаоллигини 

ушлаб туришга ва мамлакатдаги иш жойларини сақлаб қолишга ѐрдам 

беради.  

Бундан ташқари бошқа мамлакат ҳудудида олинган юқори даромад 

ҳисобига  миллий иқтисодиѐтни қайта инвестициялаш мамлакат олдида 

хўжалик тараққиѐти суръатини ошириш истиқболларини очади.  

Капитал олиб чиқишдаги  кутилиши мумкин бўлган салбий оқибатлар 

экспортѐрнинг фабул қилиб олувчи мамлакат олдида унинг бозорларида 

хукмрон мавқеига эга бўлган билвосита таъсир билан компенсацияланади.   

Инвестиция импорт қилувчи мамлакатлар ўз инвесторлари ва 

кредиторларига иқтисодий жиҳатдан тобе  бўлиб қолишади.  

Мамлакатда капитал қўйиш устун истиқболли соҳалар мавжуд бўлса-

ю, ички молиявий ресурслар етишмаса, хорижий инвестицияларни жалб 

қилиш миллий фойда меъѐрининг жаҳондаги ўртача миқдоридан юқори 

бўлишига имконият беради. Қўшимча капитал қуйилмалари натижасида 

импортѐр – ялпи ишлаб чиқариш ҳажми камаяди.  
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Бу эса янги иш жойларининг  очилишини, хом ашѐга талабнинг ошиши 

ва хориждан инвестиция  олган ишлаб чиқарувчиларнинг маҳсулотлар 

экспортининг камайишига олиб келади. 

 Чет эл капиталини жалб қилишнинг салбий жиҳатларига энг аввало,  

бу капиталнинг инвесторлар учун  энг фойдали соҳаларга ташланишини 

кўрсатиб ўтиши мумкин, бу хўжалик тузилмасидаги номутаносибликни 

кучайтириши мумкин.  

Даромаднинг импортѐр мамлакат иқтисодий маконидан чиқиб 

кетишини  ҳам назардан қолдирмаслик керак. Импортѐр –мамлакатлар 

байналминал иқтисодий ташкилотларнинг давлатлараро ѐрдам дастурлари ва 

молиявий кўмаклашиш лойиҳалари билан бир қатор  миллий хўжалик 

комплексларнинг ривожланишига ҳал қилувчи таъсир кўрсатувчи  тўғри 

хорижий инвестициялар асосий манбаи бўлган йирик трансмиллий 

корпоратцияларнинг ўсиб бориши ва фаоллилигига дуч келишмоқда.  

Шунинг учун ҳам ТМК фаолиятини ўрганиш жаҳоннинг турли 

мамлакатлари иқтисодиѐтида инвестицияларнинг роли ва аҳамиятини ифода 

этувчи иллюстрация сифатида катта қизиқиш уйғотади.  

 Тўғри капитал қуйилмаларини амалга ошириш ҳар қандай 

иқтисодиѐтнинг юрагига – ишлаб чиқариш босқичига таъсир қилади. У 

инвесторга тадбиркорлик фойдасини олиш билан бирга капитал қўйилган 

объект устидан бошқарув назоратини таъминлаш имконини беради.  

 Экспортларнинг ҳисоб-китобларига кўра, тўғри хорижий 

инвестицияларнинг йирик умумий ҳажми  2000 йилда 500 млд.доллардан 

ошиб кетди.  (1995 йилда 315 млд.доллар) тўғри инвестицияларнинг асосий 

... йирик корпоратцияларнинг шаҳобчалари ва шўъба корхоналари, 

шунингдек, 10 фоиздан 50 фоизгача хорижий капитал улушига эга бўлган 

акциядорлик капиталлари, бошқа қўшма корхоналари низом капиталига 

қўйилган  маблағлари ҳисобланади.  

 Ҳозирги пайтда инвестициялашнинг ўзига хос белгилари қуйидагилар 

саналади: 
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- фойдани қайта инвестициялаш ролининг кучайиши (айниқса, йирик 

корпоратциялар ичида): 

- инвестиция акцияларини давлат томонидан тартибга солишнинг 

эркинлаштирилиши. 

Портфель инвестициялар тўғри инвестициялардан мақсадларига кўра 

фарқ қилади, яъни улар капитал қўйилган объектни назорат қилиш ҳуқуқини 

бермайди, фақатгина “портфель”даги  сотиб олинган улушга мос равишда 

даромад олиш ҳуқуқини беради, фойда бу улуш халқаро амалиѐтда 10 

фоиздан ошмайди.  

Аниқ бир компаниянинг инвестиция  “портфель” анъанавий акциялардан 

ташқари, облигациялар, депозит сертификатларидан ташқари, яна гаров 

гувоҳномалари, суғурта полислари, ваугер кабилардан иборат бўлиши 

мумкин. 

  Портфель инвестицияларининг ҳаракати кўпроқ давлат ѐки хусусий 

компаниялар томонидан у ѐки бу кўринишдаги қимматбаҳо қоғозлар бўйича 

тўланадиган фоиз ставкаларидаги фарқ миқдорига боғлиқ.  

Жаҳон статистикасида портфель инвестицияларга юқори даражада 

таваккалчиликнинг бошқа шалкллари билан боғлиқ лойиҳаларга венчур 

капитал қуйилмалари  ва жисмоний шахсларнинг суғурта ҳамда нафақа 

фондларига аннунитет (шахсий жамғарма) қуйилмаларини ҳам киритилади. 

 Одатда портфель инвестицияларни йирик хусусий инвестицион 

банклар воситаси сифатида амалга оширади. Тўғри ва портфель 

инвестициялар солиштирилганда шу ҳолда амин бўлишимиз мумкинки, 

тўғри инвестиция киритишда инвесторни капитал қўйиш объекти 

қизиқтиради.  

Хорижда инвестиция қабул қилаѐтган ҳар бир мамлакатда уларнинг 

ўзигагина хос  бўлган инвестицион муҳит мавжуд. Инвестицион муҳит – 

мамлакат иқтисодиѐтида хорижий инвестицияларнинг самарали айланиши 

учун зарур бўлган шарт-шароитлар мажмуасидир.  

Бу мажмуа ўз ичига қуйидаги асосий шартларни олади: 
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        -миллий иқтисодиѐтнинг умумий ҳолатини ифодаловчи кўрсаткичлар 

(ЯИМ ҳажми, ЯИМ нинг ўсиш суръатлари, инфляция ва, ишсизлик даражаси, 

ишчи кучи қиймати ва хоказолар).  

        -инвестицияни рағбатлантириш бўйича давлат сиѐсати (айниқса хўжалик     

амалиѐтига давлат аралашувининг табиати ва кўринишлари), 

        -мавжуд хўжалик фаолияти қонунчилиги , энг аввало, инвестиция 

оқимларини тартибга солиш соҳасида. 

        -мамлакатни халқаро ташкилотларда иштироки. 

Кўрсатиб ўтилган оқимлардан келиб чиқсак, энг қулай инвестиция 

муҳити бозор иқтисодиѐти ривожланган мамлакатларда мавжуд, зеро бу 

давлатларда “Халқаро инвестициялар учун тамоиллар” (1972 йилда Халқаро 

савдо палатаси томонидан тасдиқланган) ва “Капитал ҳаракатини 

эркинлаштириш модели ” (иқтисодий ҳамкорлик ва тараққиѐт ташкилоти 

томонидан 1961 йилда қабул қилинган) каби асосий меъѐрий ҳужжатларга 

амал қилинади.  

 Айни пайтда кўпгина ривожланаѐтган ва ўтиш даври  иқтисодиѐти 

мамлакатларда миллий ишлаб чиқарувчиларни ички бозорда  ҳимоялаш 

мақсадида хорижий капитал қуйилмалари йўлига тўсиқлар қўйилган ва 

чеклашлар сақланиб қолган.  

Масалан, маҳаллий корхоналарда хорижий мулкка лимит ўрнатилади, 

фойдани олиб чиқиб келиш қаттиқ назорат остига олинадт; валюта 

оператциялари тартибга солинади. 

 Бундан ташқари, ривожланмаган иқтисодий муҳитга чет элдан молия 

ресурсларини  кириб келишга юқори даражадаги сиѐсий хавф-хатар ва 

хўжалик ҳаѐтининг криминаллашуви ҳам жиддий тўсиқ бўлади. Бундай 

шароитда хорижий инвесторларни  давлат томонидан ва халқаро миқиѐсда 

кафолатлаш муҳим роль ўйнайди. 

 Бундай кафолатлашларни Умумжаҳон банки гуруҳига кирувчи 

ташкилотлардан бири – инвестицияларни кафолатлаш бўйича ҳалқаро 

агентлик тақдим этади.  
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1992 йилда бевосита чет эл инвестицияларини оладиган энг йирик 

ривожланаѐтган   мамлакат Хитой бўлди. 1993-96 йилларда ривожланаѐтган 

мамлакатларга кириб келаѐтган бевосита чет эл инвестицияларининг умумий 

оқимига нисбатан Хитойнинг улуши 36 % ѐки йилига ўртача 35 млрд. АҚШ 

долларига, 1997 йилда  30,4 % ѐки 45 млрд. АҚШ долларига тўғри келди.  

ХХР нинг савдо вазири Бо Силай жаноблари таъкидлашича, 2006 йил 

Хитой иқтисодига кириб келган тўғридан-тўғри  чет эл инвестициялар ҳажми 

2005 йилга нисбатан 5 %га ўсди ва рекорд 63 млрд. АҚШ долларини ташкил 

этди. 2005 йилда Хитой 60,33 млрд. доллар хажмидаги тўғри чет эл 

инвестициясини жалб қилди, 2004 йили эса 60,6 млрд.  доллар.  

ХХР Савдо Вазирлиги томонидан тақдим этилган маълумотларда, 

молия секторига киритилган чет эл инвестицияларини ўз ичига олмайди.  

ХХР ислоҳотлар ва ривожланиш бўйича  миллий комиссияни нашр этилган 

ҳисоботида  кўрсатилишича, 2006 йил хитой иқтисодий ўсиши 10,5 % ни 

ташкил этди.  

Ўтган йилнинг Хитой ЯИМнинг ҳажми 20 трлн юань (2,6 трлн доллар) 

ни ташкил этди. Нашр этилган маълумотлар экспертлар берган башоротлар 

билан тўғри келди. 

2007-2008 йиллар мобайнида Хитой хукумати ўртача 7,5 % иқтисодий 

ўсиш кутилмоқда.  

Агар хитой “давлат режаси” башоратлари кутилганидек чиқса, у ҳолда 

ЯИМ ўсиш суръати давом этиши ва иқтисодни қизиб кетиши хавфига олиб 

келади. Иқтисодий ўсиш билан бирга ХХР савдо профицитини ўсиши ҳам 

давом этмоқда.  

Жаҳон иқтисодининг ҳозирги ривожланиш босқичида аралаш 

компанияларнинг тузилиши ривожланаѐтган мамлакатларнинг ҳам, 

трансмиллий корпоратцияларнинг ҳам манфаатларини қониқтиради.  

Ривожланаѐтган мамлакатларнинг саноат компанияларига ҳалқаро 

имкониятлар иштирокини ташкил этиб, биринчидан: 
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           -капитал, натурал-моддий шаклдаги капитал тақчиллиги муаммосини 

маълум даражада ҳал қилинади.  

           - ишлаб чиқаришга янги техника ва технологиялар киритилади, уни 

ташкил этиш тажрибаси ўзлаштирилади, маҳсулотни кафолатли  сотиш 

имконига эга бўлади ва ҳ.к. 

Иккинчидан, миллий давлат томонидан трансмиллий корпоратциялар 

фаолиятини назорат қилиш доираси кенгаяди.    

Глобаллашиш кучайиши туфайли бутун дунѐ бўйлаб қисқа муддатларда 

капитал, ишлаб чиқариш, товарлар, интелектуал салоҳият, меҳнат 

ресурслари, ахборотлар ва бошқаларнинг кўчиши  жараѐни  жадаллашади.  

Шунинг учун ҳам миллий иқтисод соҳиблари ўз инвестиция сиѐсатини  

юритишда бу вазиятни ҳисобга олиши зарур бўлади.  

Глобаллашиш ишлаб чиқаришнинг кўчишига ва унинг оқибати 

сифатида  ишлаб чиқариш кўчиб кетган  маҳаллий даражада мураккаб 

иқтисодий вазиятларнинг (ишсизлик, бюджетга солиқ тушумларини 

камайиши) юзага келишига сабаб бўлади.  

Охир оқибат, глобаллашиш молия оператцияларининг  эркинлашувига, 

халқаро меҳнат тақсимотига,  миллатлараро корпоратцияларнинг пайдо 

бўлишига олиб келади.   Кейинги 20-25 йил мобайнида трансмиллий 

корпоратциялар шўъба ѐки қўшма корхоналар тузишдан воз кечмаган ҳолда  

(бу учун хали ҳам чет эл капиталининг маҳаллий иқтисодда иштрок 

этишнинг муҳим шакли бўлиб ҳисобланади) ривожланаѐтган 

мамлакатларнинг  компаниялари билан битимли муносабатларини 

(технология етказиб бериш тўғрисида корхонани жиҳозлаш ѐки қуриш 

бошидан то охиригача қуриш ҳақидаги, мутахассислар тайѐрлаб бериш 

тўғрисида ва ҳ.к.) йўлга қўйишга борган сари  кўпроқ ҳаракат қилмоқда.  

Чет эл корпоратциясининг саноат объектларини бошидан охиригача 

(“калит топширилгунча”) қуриш деганда уни маълум муддат ишланиб, кейин 

қабул қилувчи мамлакат ҳукуматига топшириш тушунилади. (Бу усул асосан 

ривожланаѐтган мамлакатларда қўлланилади).  



 39 

Бундай компания ѐки корхонада иштирок этадиган чет эл монополияси 

ишлаб чиқариладиган маҳсулотнинг  муайян қисмини сотиб олиш,  баъзан 

жаҳон нархларидан арзонроққа  сотиб олиш (берилган кредитлар, жиҳозлар 

ва турли хизматлар эвазига )  ҳуқуқига эга бўлади. Транс ва кўп миллатли 

концернлар мулкка эгалик қилишдан  битимли муносабатларга ўтганда чет 

эллардаги кўпчилик  юридик жиҳатдан мустақил фирмаларни акциядорлик 

капитали, шахсий муносабатлар орқали эмас, балки бу фирмаларни 

технологик ва ташкилий жиҳатдан ўзларига боғлаб қўйган ҳолда тасарруф 

қиладилар.  

 

1.4. ХХР да иқтисодий ислоҳотлар бошланиши босқичлари, мақсадлари 

ва вазифалари. 

 

1979 йилдан бошлаб, Хитой иқтисодий ислоҳотлар тизимига қадам 

қўйди ва фақатгина 1992 йилдагина социалистик бозор  иқтисодиѐти  модели 

расмий тарзда тасдиқланди. Ўтган 10 йилликларда  Хитой иқтисодиѐтидаги 

бозорнинг роли ва унинг ташқи дунѐ учун очиқлик даражаси бир мунча 

ошди.  

Унинг иқтисодий ривожланиш суръатлари сезиларли равишда 

тезлашди.  1979-2006 йилларда ЯИМ нинг ўртача йиллик ўсиши 9,9 % ни 

ташкил этди. Натижада, аҳоли яшаш даражаси ўсиб борди.  

1978 йил декабрь ойида ХКП МК нинг 11 чақириқ 3 пленуми бўлиб 

ўтиб, унда малакатда олиб борилаѐтган  иқтисодий қурилишларнинг бош 

линияси тасдиқланди, ҳамда сиѐсий очиқлик ва ислоҳотларга йўл очиб берди. 

Иқтисодий ислоҳотлар мақсади қадам-бақадам режали иқтисодиѐтдан, бозор 

иқтисодиѐтига ўтиш бўлиб, унда қуйидаги  тамойилларга таянилди.       

         “Социализмнинг мазмуни- ишлаб чиқариш кучларига мустақиллик 

бериш, унинг умумий мақсади эса,- “барча мамлакатда яшаѐтган аҳолининг 

фаровонлиги”га эришишда эксплуатацияга барҳам бериш ва фарқланишни 

йўқотишдир”.  
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Ислоҳотларнинг бошида қуйидаги вазифаларни ҳал этиш белгилаб 

олинди: 

        1.озиқ-овқат муаммосини ҳал этиш. 

        2.Аҳолини иш билан тўлиқ таъминлаш. 

        3.Барқарор иқтисодий ўсишга эришиш вазифалари бўлди. 

 Бу вазифаларни ҳал этиш учун “Тўртлик модернизацияси” дастури 

қабул қилинди. Ушбу дастурга биноан, қуйидаги соҳаларни 

модернизациялаш (янгилаш) зарурлиги белгилаб олинди:  

1.Саноатни ривожлантириш. 

2.Харбий кучларни мустаҳкамлаш. 

3.Қишлоқ хўжалигини ривожлантириш. 

4.Фан ва техника ютуқларини эгаллаш. 

“Тўртлик модернизация” дастури орқали Хитой хлқ ҳукуматини 

тиклаш ҳамда уни ривожлантириш ишлари 1978 йил декабрь ойида бўлиб 

ўтган ХКП МКнинг 11 чақириқ 3-пленумида ўз ифодасини топиб, уни амалга 

ошириш босқичлари аниқланди.  

Мамлакат аҳолиси ва ҳудудининг маълум бир қисмининг бойиб 

бориши, буни умумий мақсад йўлидаги қўйилган биринчи қадамлар эди. 

Шарқий Осиѐ минтақаси мамлакатларининг иқтисодий ривожланиш 

тажрибасидан келиб чиққан ҳолда,  иқтисодий ислоҳотларнинг бошланғич 

даврида турли ҳил районларнинг иқтисодий ўсишида фарқларнинг юзага 

келиши табиий ҳолдир.  

“Тўртлик модернизацияси” дастури орқали қишлоқ хўжалигини 

тиклаш ва уни кўтариш кўзда тутилар экан, аввало 2 дарѐ оралиғидаги 

серҳосил ҳудудларни  ислоҳ қилиш мақсад қилиб қўйилганлигини қайд 

қилиш лозимдир.  

Қишлоқ хўжалигида ерларни деҳқонларга ижарага берилиши, давлат 

буюртмаларини қисқартилиши ва унга сифат жиҳатдан янгича қаралиши 

натижасида, деҳқонларни ишлаб чиқаришга бўлган муносабати аста-секин 

ўзгара борди.  



 41 

Ҳосилдорлик йилдан-йилга ошиб бориб, 2000 йиллар бошида 

мамлакатдаги озиқ-овқат муаммоси деярли  ҳал этилди. 

 Қишлоқ ҳўжалигини ислоҳ қилиш мобайнида ялпи қишлоқ хўжалиги 

маҳсулотлари -2,2 маротабага, шулар жумласидан, дон етиштириш – 42,8 % 

га, пахта етиштириш-2,6 маротабага, қанд лавлаги етиштириш-3,5 

маротабага, гўшт етиштириш эса-3,7 маротабага ошди.  

Хитой саноатининг ислоҳ қилиниши, 1949 йилда, яъни ХХР ташкил 

қилинган даврда, хитой саноатининг ривожланганлик даражаси жуда паст 

эди. Асосий фондлар 12,4 млрд. юанни ташкил этиб, саноатнинг 

товарларнинг ишлаб чиқаришдаги улуши хам жуда паст бўлган.  

Масалан, текстил саноатида ишлаб чиқарилган ип-толаси  йилига 3327 

минг тоннани, кўмир қазиб чиқариш эса- 32 минг тоннани ташкил этиб, 

асосий саноат учун хом ашѐ ва тайѐр маҳсулотлар хориждан келтирилар эди.  

1949-1978 йиллар давомида Хитой саноати  бир томонлама 

ривожланган бўлиб, асосан харбий  саноатни ўз ичига олар эди.  1980 йилда 

ХХР Ҳукумат кенгаши  “Хўжалик бирлашмаларини қўллаб-қувватлашнинг 

чора ва тадбирлари ҳақидаги” махсус қарорини чиқаради. Горизонтал 

хўжалик бирлашмаларига турли ҳил соҳа  корхоналари кирган бўлиб, унинг 

натижасида йирик корхоналар гурухи ташкил этилди. 

Бу даврда хўжалик субъектларининг фаолиятида  бошқарув 

муносабатлари, мулкчилик шакллари  ва солиқларнинг турлари ўзгаришсиз 

сақланиб қолинди.  

Хитойда саноатни ислоҳ қилиш асосан, 1984 йилдан бошланди. 

Дастлаб тажриба сифатида хўжалик корхоналарида солиқ имтиѐзлари 

берилиб, ўз-ўзини таъминлаш тизимига ўтила бошланди. 

1986 йилда Хитой ҳукумати “Хўжалик корхоналарини горизонтал 

бирлаштиришнинг баъзи бир жиҳатлари тўғрисидаги” қарорини қабул қилди 

ва уни эълон қилди. Бу қарорда давлат корхоналарини қайта ташкил этиш 

моделлари кўриб чиқилди. 
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Шу билан бирга, кичик ва ўрта бизнесни  ривожлантиришга кенг 

имтиѐзлар берилди.  

Энергетика, электроника, машинасозлик, авиасозлик, химия, озиқ-

овқат саноатларини жуда юқори суръатлар билан ривожланди. 

Хорижий технологиялар асосида маиший техника (телевизорлар, 

совуткичлар, аудио-аппаратуралар) ишлаб чиқарила бошланди. Бу қилинган 

ишлар эса, аҳолини турмуш шароитини яхшиланишга олиб келди. 1978-2004 

йилларда ялпи саноат ишлаб чиқаришнинг ўртача йиллик ўсиши 12 % ни 

ташкил этди. 

1988-1990 йиллар. Хитой иқтисодий ислоҳотларида тубдан 

бурилишлар даври бўлди.  

Бу даврга келиб, Хитой қишлоқ хўжалиги, саноати ва хизмат кўрсатиш 

соҳасидаги олиб борилган ислоҳотлар ўз натижаларини бераѐтган бўлиб, 

Хитой халқи эса, бозор иқтисодиѐти ва тушунчалари, қонун-қоидаларига ўз 

муносабатларини  билдираѐтган эди.  

1988-1989 йилларда ХХР пойтахти Пекин шаҳрида бўлиб ўтган 

оммавий намойишлар (Пекин шаҳрининг Таньаньминь майдонида талабалар 

зилилар ўзларининг ижтимоий ҳуқуқларини ҳимоя қилиб чиқишди) 

мамлакатда  амалга оширилаѐтган ислоҳотлар  йўналишига жиддий таъсир 

кўрсатди. Қисқа вақт ичида жамият 3 га бўлиниб кетди.  

Бир гуруҳ одамлар, юқори давлат амалдорлари соф социалистик тузум 

ва  мафкурасини  сақлаб қолишга интилган бўлсада, жамиятнинг аксарият 

фаоллари бозор иқтисодиѐтига тўлиқ  ўтишни талаб қилиб чиқдилар. 

Хитой иқтисодий ислоҳотлари бош архитектори ҳисобланган Ден Сяс 

Пин Хитой Халқ  республикасининг кейинги ривожланиш йўлини белгилаб 

бериб, қуйидаги тамойилларни эълон  қилди: 

1. Ишлаб чиқариш кучларини ривожлантиришга тўсқинлик қилмаслик, 

2. Режа социализмга эквивалент эмас, шунингдек бозор хам 

капитализмга эквивалент эмас. Режа ва бозор иқтисодиѐтидан 

иккала тизимда ҳам фойдаланиш мумкиндир. 
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3. Инсонни онгини ўстириб, уларнинг моддий бойликларини 

кўпайтиришда кўмаклашиш. 

        1990 йиллар бошларида “Хитойга социалистик бозор иқтисодиѐти” 

тизими тўлиқ шаклланди ва қарор топди. 1992 йил 12 октябрда бўлиб ўтган  

ХКП нинг 14- Умум Хитой съездида 1990-2000 йилларда Хитой жамиятини 

қуриш  йўналишлари ва ислоҳ қилишнинг асосий мақсади ва уларни  

вазифалари белгилаб олинди.  

 Биринчидан, мамлакатда амалга оширилаѐтган иқтисодий 

ислоҳотларнинг суръатларини тезлаштирилиши лозимлиги: 

  А) Давлат корхоналарида хўжалик юритишнинг механизмларини  

қайта шакллантириш  айниқса, йирик ва ўрта давлат корхоналарини  бозор 

талабларига яқинлаштиради ва уларнинг рақобатбардошлилигини ошириш, 

 В) Бозор тузуми инфратузилмасини такомиллаштириш, истъмол 

товарлари бозорини, ишлаб чиқариш воситалари  бозорларини, молия 

бозорларини ислоҳ қилиш  нархланишини қайта кўриб чиқиш; 

 С) Ижтимоий таъминот ва  тақсимот тизими ислоҳотларини 

чуқурлаштириш. 

 Давлат, жамоа ва хусусий манфаатларини инобатга олган ҳолда, 

миллий иқтисодиѐтдаги тақсимотни амалга ошириш, яъни давлат ва жамоа 

корхоналари,  марказ ва жойлардаги даромадлар  тақсимотини 

мувофиқлаштириб бориш, иш ҳақи тўлашни тартибга солиб туриш.  

Шу билан бирга, ижтимоий таъминот  тизимини интенсив  равишда 

такомиллаштириб бориш  аҳолини иш билан таъминлаш, нафака ва тиббий 

таъминотни яхшилаш, шаҳар ва қишлоқларда  уй-жой қурилишини 

мувофиқлаштириб бориш.  

Иккинчидан, хорижий хамкорликни ривожлантириш, хорижий 

сармоялардан, табиий ресурслардан, техника ва технологиялардан ва 

бошқарув  тажрибасидан самарали фойдаланиш.Хитой эркин иқтисодий 

зоналарнинг ташқи дунѐга очиқлигини кенгайтириш. Пудун иқтисодий 

зонасини ривожлантириш, Шанхай шаҳрини минтақадаги Халқаро молиявий 
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иқтисодий  марказга айлантириш лозимлиги. Ундан ташқари, Янцзи ҳавзаси 

шаҳарларини, Гуандун, Фунзянь, Хайиань ва Бохай зонасидаги шаҳарларни 

ташқи дунѐга кенгроқ очиш мезонлари белгилаб олинди.  

 Учинчидан, ишлаб чиқариш структурасини сифат жиҳатдан тартибга 

солиш ва унинг самарадорлигини ошириш “3 та индустрия” ни 

ривожлантириш (яъни, қишлоқ ҳужалик индустрияси; устувор саноат 

тармоқлари индустрияси ва хизмат кўрсатувчи  индустриясини 

ривожлантириш); 

 Тўртинчидан,  илмий техникавий тараққиѐтни ривожлантириш,  

таълим ва маърифатни мамлакат ҳудуди бўйлаб баравар ривожлантириш. 

Марказий ва ғарбий районлардаги  ишчиларнинг ишлаб чиқариш малакасини 

ошириш ва илмий техникавий тараққиѐт ютуқларини ишлаб чиқаришга  

жорий этиш йўллари белгилаб олинди. 

 Миллий иқтисодиѐтнинг ривожланиш босқичлари : 

I босқичда Хитой ўз олдига мамлакат ЯММ ни 1985 йилларга келиб, 

1978 йилга нисбатан  икки баробар кўпайтириш ва аҳолини озиқ-овқат ва 

кийим бош билан таъминлаш муаммоларини ҳал этиш вазифаларини 

белгилаб берган эди. Амалда, бу босқич 1980 йилларга келиб муддатидан 

олдин бажарди. 

II босқичда Хитой ҳукумати мамлакат ЯММини 2000 йилга қадар 1980 

йилга нисбатан 4 баравар кўпайтириш белгиланган эди, амалда эса, 1990-

1995 йилларда иқтисодий ўсиш жуда юқори бўлганлиги сабабли, бу режа ҳам 

муддатидан олдин бажарилди.   

1995 йилда III босқич (1996-2000 йиллар) мақсад ва вазифалари 

белгилаб олинди. Унда иккинчи босқичнинг стратегик вазифаларини  тўлиқ 

амалга ошириш, 2000 йилга қадар аҳолини 300 млн.га кўпайишини  инобатга 

олган ҳолда, 1978 йилга нисбатан ЯММ ни аҳоли жон бошига тўғри 

келишини тўрт бараварга ошириш  ва аҳолининг турмуш шароитини 

яхшилаб ўрта ривожланган индустриал мамлакатлар қаторига етказиш 

мақсад қилиб қўйилди. 
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IV босқич 2000-2010 йилларда миллий иқтисодиѐтни янада 

ривожлантириш, мамлакатни ЖСТ (яъни жаҳон савдо ташкилотига) аъзо 

бўлишини таъминлаш, ҳамда ХХР ни ривожланган индустриал мамлакатлар 

қаторига олиб чиқиш белгиланган.   
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II-боб. Хорижий сармоялар жалб этишнинг таҳлили ва 

унинг истиқболлари. 

 

2.1. Сармоя киритишда ТМКлар фаолияти ва эркин иқтисодий ҳудудлар 

ва технопаркларнинг аҳамияти. 

Ўз таркибига бош бошқарув марказ орқали ривожланишнинг умумий 

стратегиясини ишлаб чиқариш ва амлга оширувчи, икки ѐки ундан ортиқ 

мамлакатда  хўжалик бирликларига эга бўлган ҳамда катта миқдорда 

хорижий активларга  эга ҳалқаро компания мутахассислар томонидан 

трансмиллий корпорация  (ТМК) номини олган. 

 Жаҳон иқтисодиѐтининг ўзига хос  “умуртқа поғонаси” бўлган  

замонавий  ТМК ларининг характерли белгилари қуйидагилар ҳисобланади: 

-ишлаб чиқариш, савдо  ва хизмат кўрсатиш фаолиятининг катта 

қисмини бош штаб квартира  жойлашган мамлакат  иқтисодий макони  

чегарасидан ташқарига олиб чиқиш. 

-турли давлатларда шаҳобчалар, шўъба ва асоцияланган 

компанияларнинг катта тармоғини шакллантириш. 

- иқтисодий фаолиятни самарали  башоратлаш ва режалаштириш 

шароитида ташқи ва ички инвестицион оқимларни бошқариш. 

-компаниялар, ишчи кучи, ахборот кўчиши (трансфери)нинг фирма 

ичкарисидаги каналларнинг кўплиги. 

  Ишлаб чиқариш қувватларини кўплигини ва сервис марказларини 

жаҳоннинг турли ҳудудларига  бўлиб-бўлиб жойлаштириш 

(диверсификациялаш) бундай диверсифатцияларга  халқаро меҳнат 

тақсимоти шартлари ва ички миллий бозор ҳусусиятларидан келиб чиқувчи  

устунликлардан фойдаланиш ҳисобига катта даромад олиш имконини 

беради. 

 Ишлаб чиқаришни умумлаштириш ва хўжалик ҳаѐти 

интернациялашувини юксак  даражада халқаро корпоратцияларнинг  пайдо 

бўлиши ва ривожланиши учун  иқтисодий асосдир.  
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 Улар ўз шаклларига кўра икки гуруҳга бўлинади: 

-трансмиллий корпоратциялар (ТМК) 

-халқаро (миллатлараро) корпоратциялар (МК) 

  Трансмиллий корпоратциялар капитали ва назорати бўйича миллий, 

лекин ўз фаолиятига кўра  халқародир. 

 Трансмиллий корпоратциялардан фарқли равишда халқаро 

(миллатлараро) корпоратциялар эгалари  битта давлатнинг эмас, балки икки, 

уч ѐки бир неча давлатлар капиталларининг эгалари ҳисобланади. 

 Уларнинг энг муҳим ҳусусияти-акциядорлик копиталини  халқаро 

кўламда бўлиб – бўлиб жойлаштириш компания ѐки концерн таркибининг 

кўп миллатлилигидир.  

Хитой Халқ Реапубликаси Тижорат Вазири ўринбосари Ма СЮ 

Хуннинг хабар беришича, 27 йил давомида хитойда “очиқ эшиклар” сиѐсати 

ва ислоҳотларни амалга ошириш натижасида, чет эл инвестициялари 

иштирокидаги корхоналар сони 570 мингдан ошди, улар томонидан 

киритилган чет эл инвестицияларини умумий қиймати 665 млрд АҚШ 

долларини ташкил этди.  

2006 йил сентябрь ойи охирларига келиб, Хитой иқтисодиѐтига 

киритилган чет эл инвестиция оқимининг манбалари жаҳоннинг 200 дан 

ортиқ минтақа ва мамлакатларини  ўз ичига қамраб олади. Чет эл 

инвесторлари томонидан  Хитойда 800 дан зиѐд ривожланиш масалаларини 

ўрганувчи  марказ ташкил қилинди. Хитой  иқтисодига  ўз капиталларини  

киритган  энг йирик халқаро корпоратцияларни 500 тасидан 480 таси ўз 

фаолиятларини олиб бормоқдалар. 

  Чет эл инвестициялари Хитой иқтисодий ривожланишига катта таъсир 

кўрсатди: 

  2005 йил чет эл капитали иштирокидаги корхоналар маҳсулоти 

қўшилган қиймати 11,9 трлн юань га етди, умумий  саноат маҳсулотларига 

қўшилган қийматининг 29 % ини ташкил этди. 
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20 асрнинг иккинчи  ярмида жаҳон иқтисодиѐтидаги энг муҳим 

ҳодисалардан бири эркин иқтисодий ҳудудлар фаолияти ҳисобланади.  

Япониянинг Киото шаҳрида 1973 йил  18 майда қабул қилинган 

“Божхона жараѐнларини соддалаштириш ва уйғунлаштириш бўйича Халқаро 

конвенция” га мувофиқ эркин ҳудуд деганда мамлакатнинг шундай худуди 

тушуниладики, бу ерда олиб кирилган товарлар  миллий божхона 

юрисдикциясидан  ташқарида ҳисобланади, бинобарин божхона назорати ва 

солиққа тортишдан озод этилади.  

Кўпчилик ривожланаѐтган мамлакатлар учун эркин ҳудудлар  амалда 

ҳудуддаги ишчиларнинг турмуш тарзи  ишлаб чиқариш салоҳиятини 

концепциялашуви кабиларга кўра, жиҳатидан махсус ҳисобланади.  

Шунинг учун ҳам бундай ҳудудларга  “махсус иқтисодий ҳудудлар” 

атамаси мос келади. 

Эркин иқтисодий ҳудудларни яратилишига уларнинг ташкилотчилари 

томонидан очиқ иқтисодиѐт тамойилларини амалга оширишнинг муҳим 

бўғини сифатида қаралади. Уларнинг фаолияти ташқи иқтисодий фаолиятни 

либераллаштириш ва тезлаштириш билан боғланади.  Эркин иқтисодий 

ҳудудлардаги иқтисодиѐт ташқи  олам учун  юқори даражада очиқликка, бу 

ердаги божхона, солиқ ва инвестиция режимлари ички ва ташқи 

инвестициялар учун қулайликка эга. Эркин иқтисодий ҳудудлар жаҳон 

миқиѐсида ҳаракатланувчи капиталлар учун ўзига хос “қалқон” ҳисобланади. 

Эркин иқтисодий ҳудудларни ташкил этиш мамлакат  ичидаги 

иқтисодий жараѐнларни юзлаштиришга қаратилган ҳодиса, яъни хорижий 

капитални жалб қилишдан ташқари қуйидаги  уч асосий вазифалар билан 

боғланади: 

-саноат экспортини рағбатлантириш ҳамда мана шу асосида валюта 

маблағларига эга бўлиш. 

-бандлик даражасини ўстириш. 

-ҳудудий хўжалик юритишнинг янги усулларини синаш майдончасига 

айлантириш.  
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1980 йилдан бошлаб Хитойда чет эл инвестициясини жалб қилиш, 

илғор технологиялардан фойдаланиш, бошқарув тажрибасини ошириш 

мақсадида махсус иқтисодий ҳудудлар ташкил қилинди. 

1980 йили биринчи тўрттаси Шеньчжень, Чжухай ва Шаньжоу булар 

Гуандун провинциясида, Фунзунь провинциясида Сямень махсус иқтисодий 

ҳудудлари ташкил қилиниб, Хитойнинг жануби-шарқий денгиз соҳиллари 

бўйида жойлашган. 

1988 йили Хитойни жанубида Хайнань махсус иқтисодий ҳудуди  

ташкил қилинди. 1990 йили эса Хитой марказий Ҳукумати томонидан янги 

Шанхай районига кирувчи Пудудь махсус иқтисодий ҳудудини тасдиқланди. 

 Биринчи  махсус иқтисодий ҳудуд 1979 йили ташкил топган бўлиб, бу 

Шенчжень ҳисобланади. Шеньчжень ўн йилдан кам муддат ичида аҳолиси 2 

млн кишини ташкил этган замонавий ғаҳарга айланди. 1990 йили чет эл 

капитали иштирокидаги 3000 дан ортиқ корхона фаолият кўрсатган бўлиб, 

улар дан 2000 га яқин қўшма капитални, 354 таси эса чет эл капитали 

корхонани ташкил этди.
1
  

Хитойнинг махсус иқтисодий ҳудудларини асосий ҳусусиятлари 

қуйидагилар: 

1.Бозор бошқаруви тамоиллари асосида мустақил иқтисодий 

ривожланиши; 

2. Чет эл капитал қуйилмаларига таянганлик; 

3. Асосий замонавий соҳа – саноат: 

4. Ишлаб чиқаришни экспортга қаратилганлик, хом ашѐ импорти; 

5.Кенг миллий регионларини қўшилиши; 

6.МИҲ ни мамлакатнинг қолган территориясига фаол таъсир 

кўрсатиши; 

7.МИҲ ни регионал ҳусусиятларига кўра солиқ тизимини 

дифференцацияланганлиги. 

Махсус иқтисодий ҳудудларни асосий мақсадлари: 

                                                 
1
 Друзник Я.С. Свободнқе экономические зонқ // М: 2000, с 135. 
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-чет эл капиталини, илғор техника ва технологияларни жалб қилиш, 

бошқарув тажрибасини ўрганиш, миллий кадрларни тайѐрлаш 

-экспорт валюта тушумини кўпайтириш 

-ислоҳотларни рағбатлантириш, тадбирларини дастлаб қўллаш 

-табиий ресурслардан самарали фойдаланиш  

-мамлакат иқтисодий ривожини рағбатлантириш, чет эл юқори 

технологиясини  ва бошқарувини мамлакатни ички районларига олиб кириш. 

-Гонконг (1997 й) ва Макао (1999 йили) қўшилиши ҳисобига 

“Буферлар”ни ташкил қилиш. 

-Хитой миграцияси молиявий имкониятларини мобиллаштириш. 

Махсус  ҳудудларни барча турлари жойлашган регионларни тез 

ривожланишини таъминлаш. 

Хитой МИҲларини ривожланишига қулай шарт-шароит яратувчи 

объектив омилларга : 

Ишчи кучини кўп ва арзонлиги, қулай географик жойлашуви (денгизга 

чиқиш, портларни мавжудлиги) Гонконг, Макао ва Тайвань  яқинлиги, 

Хайнаньда –туризмни ривожланиши учун керакли табиий ресурсларни 

мавжудлиги, субъектив омилларга эса: 1978 йилда белгиланган очиқлик ва 

ислоҳотлар йўналиши, чет эл капитали учун юридик кафолатлар, ҳудудни 

ривожлантириш мақсадида  мамлакат бўйлаб ресурслар оқимини келиши 

кабилар киради. 

2002 йилни бошларига келиб, Хитойда 6 та махсус иқтисодий 

ҳудудлар, 30 дан ортиқ давлат иқтисодий ва техник ривожланиш ҳудудлари, 

14 очиқ портлар ва бошқа эркин савдо, божхона ҳудудлари ташкил қилинди. 

Шеньчжень МИҲи инвестициялар умумий ҳажми 22,4 млрд АҚШ 

долларини ташкил этган 17,5 минг корхоналари мавжуд бўлиб, уларни 85 % 

Гонконгга тегишли. Инвестициялаш соҳалари ядровий энергетика, 

электроника, машинасозлик, инфратузилмалар, молия, юқори технологиялар. 

Чжухай МИҲи 1980 га яқин чет эл инвестицияли корхоналари мавжуд. 

Киритилиш соҳалари : хизмат кўрсатиш соҳаси, оғир саноат, электроника, 
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порт ва йўл қурилиши ва бошқалар. Капитални 80 % и Гонконг, Макао, 

тайвань ва Сингапур инвестицияси. 

Сямень МИҲи чет эл капиталини қиймати 15 млрд АҚШ доллари 

бўлган 4150  корхоналар мавжуд бўлиб, 80 % - Тайвань томонидан. 

Инвестициялаш соҳалари-электроника, текстил, озиқ-овқат саноати, химия 

саноати. 

Шаньжоу МИҲи- чет эл капитали иштирокидаги 3000 дан зиѐд 

лойиҳалари мавжуд бўлиб, соҳалари нефть химияси, порт ва бошқа 

инфратузилмалар, кийим-кечак ишлаб чиқариш, пойафзал ва электроника, 

чет эл инвестицияси  ҳажми 3,5 млрд АҚШ долларини ташкил этилиб, 

уларни 95 % ўз  хитойлик вакиллар бўлиши Гонконг, Тайвань, Сингапур 

томонидан киритилди.  

Хайнань МИҲида -7320 та корхона мавжуд бўлиб, инвестицияларни 

умумий ҳажми 22,3 млрд АҚШ долларини ташкил этади. 

Пудунь МИҲ (90 йиллар бошида Шанхайни бир қисми ҳисобланарди)- 

5405 лойиҳалар мавжуд бўлиб, соҳалари автомобильсозлик, электроника 

инвестициялар қиймати 27, 3 млрд АҚШ долларини ташкил этади.
1
 

1984 йили Сариқ, Шарқий Хитой ва Жанубий Хитой денгиз 

соҳилларида жойлашган 14 та порт-шаҳарни “очилиши” тўғрисида қарор 

қабул қилинди.  

Денгиз бўйи “очиқ” шаҳарлар Хитойни соҳил бўйи ва ички 

регионларини ривожлантиришга мўлжалланган эди. Уларда бир қанча солиқ 

имтиѐзлари қўлланилади. (масалан, юқори технология  корхонаси даромад 

солиғи 15 % дивиденддан даромад процент, рента тўлови, роялтилар очиқ 

шаҳарларда  инвесторлари учун – 10 % ни ташкил этади). 

Комплекс ҳудудларга кўпчилик МИҲларни киритишимиз мумкин. 

Бугунги кунда Фан ва техника вазирлигини маълумот беришга, турли 

ҳил юқори ва янги технологияларни ўзлаштириш бўйича 120 та ҳудуд 

мавжуд бўлиб, улардан 53 таси давлат аҳамиятига эгадир. Технопарклар 

                                                 
1
 Грачев И. Денги идут но не во всякую зону// Дело.  Восток +Запад. №4. 2001 г. С 55-56. 
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ташкилий ва территориал жиҳатдан махсус иқтисодий  ҳудудларга туташиб 

кетадилар. Бундай яқинлик парк олимларини ҳалқаро илмий-техник 

алмашинувларида қатнашиши ва хорижий компания билан ўзаро беради. 

ХХР ни МИХ лари фаолиятидаги муаммолар:  

1 МИҲ ларга капитал қўйишни катта қисми (тахминан  80% чет эл 

инвестициялари) Гонконгдан келиб чиқиши хитойлик  бўлган шахслар 

томонидан  киритилмоқда.  Йирик, замонавий техник корхоналар ташкил  

қилиш   қувватлашга эга трансмиллий корпоратциялар инвестициялари 

Хитойни  бошқа ҳудудларига йўналтирилмоқда.  

2. чет эл технологияларини жорий қилиш даражаси пастлиги, 

мутахассисларни етишмаслиги ва Хитой ишчи кучини малакаси пастлиги. 

3. чет эл капиталини  кириб келишига таъсир кўрсатувчи ишчи кучи ва 

ер ижарасига кетадиган ҳаражатларни  олиши (ХХР ички ҳудудларига 

нисбатан МИҲ ларда қўшма корхоналар тузиш ва фаолият кўрсатиши ўртача  

5  қимматроқ)    

4. қўшма корхоналар тузилиши ва фаолият кўрсатишида мавжуд 

бюрократик тўсиқлар. 

5. хом ашѐ ва энергия етишмаслиги. 

6. МИҲ лар бўйича ягона қонунни йўқлиги. 

 

2.2. ЖСТга аъзо бўлиши, чет эл сармояларини киритишдаги 

ютуқлари. 

Хитой ЖСТга қўшилиши  мамлакат имконини тубдан  ўзгаришига олиб 

келди. Мазкур мисли кўрилмаган силжиш  Хитой 70 йилларни охирида ўз 

эшикларини очиб бериши орқали чет эл инвестициялар оқимини кириб 

келишига сабаб бўлди. Жаҳон Савдо Ташкилотига ѐки бошқача айтганда 

“Халқаро савдо клуби”га аъзо бўлишидан сўнг, Хитой узоқ вақт давомида 

қўллаб  келган икки томонлама чархлаш тизимини бекор қилиш ва  чет эл 

капитали асосидаги компания ва корхоналар билан Хитойдаги маҳаллий 
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корхоналари фаолият кўрсатишларида бир хил шарт-шароитни яратиб 

беришга розилик билдирди.   


