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JIMCCEPTAIIUSITHUHT YMYMUHN TABCU DU

Mag3yHuHr poa3apoiauru. WKTHUCOMMETHH MOAEpHM3AlUsl KWIHII Ba
WHHOBAIIMOH PUBOXIJIAHTUPUII MMPUK XaXKMJa UHBECTUIHUSUIAPHU Tanad Kuiiajau.
Maskyp sxapaénmga kummaTiu Korosziap 6o3opu (KKB) myxum ponb VitHahau,
SbHU, )KaMFapMaJapHU UHBECTHUIMsIapra TpaHchopManus Kuiaau Ba UKTUCOAUET
TapMOKJIApUra HWHBECTHIMS KUPUTUIITA WMKOHMAT sipataau. Kummarinu
KOFO3JIapHU OupilaMuyu Ba KailTa cotumn Oyiinya Oapya onepauusiiap KMMMATIU
KOFo3J1ap capio Tuzumiiapu (GpoHa OGuprkacu, 3JIEKTPOH CaBI0 TU3UMH, YIOIIIMaraH
CaBJ0) OpKaJM amaira Olupwiagud. YOy CcaBI0 TU3UMIIAPUHUHT Y3ITyKCHU3
UIUIAINY, KalWTaJUlalllyB Japakacl Ba aijlaHMa XaXMH IOKOPWIMIM XamJa
MyoMaliajaru WHCTPYMEHTJIAPHUHT JUKBUJTUIIUT Y MamJiakaT KKb
pUBOXJIAHUIIMHU Oenrunad Oepanu. lllyHuHraex, KMMMaTId KOFO3Jap CaBio
tuzumiiapy  (KKCT) puBoknanumm, Xalkapo MUKECAA HMHTErpalusiiallyBu
MaMJlakaT HUKTUCOAUETUTA  XOPWIXKUM  WHBECTULHUSJIAPHU  JKajud  KWIMILNra
kymaknamanau. LyHuHr yuyyH xam, Ttapakkuil 3tran mamiakamiapaa KKCT
PUBOXKJIAHUIIUTA AJIOXU]IA YBTHOOP KapaTuiiaau.

V36ekucton  PecmyGmmkacu — Ilpesumentn  M.A.Kapumo  Go3op
TY3WIMAJIApPUHUHT HOKOOWJ (aonusT IOpUTaéTraH BOCUTaJapu XycycHja
TYXTanuo, «...QyHEHUHT eTakud (oHA Oo30piiapuaa SHI HUPUK KOMIAHUsIap
WMHJEKCIapy Ba aKUUsJApHUHT O0030p KUHMaTH XaloKaTid JAapaxaia Tymuo
KeTHIIHTa OJTH0 KEIIN» , 1eraH KaThbHil (PMKPHU TabKHUTANRNIAD.

Masbnymku, 0y 6opana pecnyonukamuzna KKCTnapuHuHr ukrucoauériaru
posu mact O0ynuO, JaBIAaTHUHI MAaKpPOUKTUCOAMNA Ba (aosl MHBECTUIUS cUEcaTh
tanabmapura Ttynuk xaBoo Oepmasnrtu. Yynku, KKCTnapu puBoxiianran
MaMJlakaTiaapaaruiex,  Y3uHUHr  Oom  (QyHKUMsICM -  KaMFapMmallapHU
WHBECTULIMSIIApTa TpaHChOpMAaLUs KWIHI, SbHU, OapKapop MKTUCOAUN YCUIIHU
TabMUHJIAII MaKCaauJa y30K MYIAATIId XyCYCHW HHBECTULUSIIAPHU Kal0 Kuiia
onmasantu. JKymnagaH, cyurru yH WHwimukga KKCTnapu opkanu MUai
UKTUCOAMETIA Kal0 KWJIMHTaH MHBECTULUSIAD >KaMH WHBECTHUUUSIIAPHUHT €TTU
dbou3uMHU XaM TalIKWI dTMaraH, skymianan, 2010 #wnma ontu dous €ku ymoy
mnmnapna KKCTnapu aiimanmMacu MamilakaTUMH3 — SUIMA - MYKH - MaxCyJIOTH
(ANUM)naru vucbatu ypraya 1,2 dous, xycycan, 2010 itmnna 2,7 GpousHU TaIKUI
strad. bynra KKCTnapu uHdpaTy3miMacu pUBOXIaHMAaraHJIWrd, Myomanajaru
KUMMATJIA KOFO3JIap JUKBUJIMIUTHHUHT TACTIMIY, OUp)kKa JUCTUHTHUIIAH YTraH
SMUTCHTIAPHUHT  Kamiuurd ca6a® Oy,  Ilynuargex, Y36ekucToHza
KKCTnapuau TakOMWIIAIITUPUIIHUHT HAa3apuil Ba amMalluii )KUXaTJIapd Maxcyc,
MYCTaKWJI TAaJKUKOT OOBEKTH cudaTuaa erapiid Aapaxkaja YpraHujIMaraHjIuru
TaHJaHTaH MAaB3yHMHI JOJ3apOJIMTMHU Ba WIMHNH-aMaluil axaMusTra »sra
AKAHJIUTUHU Oenruinad Oepasu.

MyaMMOHMHI  VpraHwranjmKk Jgapasxkacu. Kummatnu — Korosziap
0030pMHU PUBOXNIIAHTUPUIITHUHT Ha3apuil Ba aMaluil MacajlajJapy XOPHKIHUK
ukTucoqun oiumiapaan [.Anekcangp, A.bacos, [Ix.beitnu, B.['anaHos,

' Kapumon M.A. YKaxoH MOIHSABUI—MKTHCOMMI HMHKMAPO3H, Y30EKHCTOH MIAPOMTHIA YHH GapTapad) STHIIHHMHL
nysnapu Ba yopanapu. — T.: «Y30ekucrony», 2009. —b. 4.
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Jx.I'mtman, A.KwisukoB, B.Konecnukos, A.Mwupkun, A.Hapoii, O3.Ilerepe,
b.Pybuos, B.Topkanosckwuii, Ix.P.Xuxc, O.Xwmb13, Jl.Hanmaesa, Y.Hlapmlap2
WIMHI UIUIapuaa TaIKUK dTUITaH.

Maskyp macanara pecnyonukaMu3 uKTrucoauu onumiiapuaan C.A6aysiaes,
X.Akpomos, ¥Y.Anues, 1. Anumos, .bytukos, A.Baxa6os, B.KotoB, ®.Mup3aes,
O.HocupoB, M.Xamuaynun, O&.Xamuposa, l.Illoxas3zamuii, O@.FOnaames,
T.HI{F&pOBHap3 WIMUI HIUIapuja ajoxujaa 3bTHOOp Kapatwirad. Macanas,
N.ByTUKOBHUHT JOKTOPJUK JIUCCEPTALUICH V36eKncTorma KUMMATIIH KOFO3J1ap
0030pH MIAKJJIAHUIINA Ba (PaoNUIT KYpcaTHIIM MyamMMmoyapu, X.AKPOMOBHUHT
HOM3OUIMK JTUCCEePTALUSICH V36ekucton PecnnyOnukacu KUMMaTIM KOFO3JIap
06030pu PUBOXKJIAHUIIIUTA MaKpOUKTUCO UM CUECATHUHT TabCUPH,
O . XaMUJOBAHMHT WJIMUW H3JIAHUIIM XYCYCHWJIAIITUPWITaH KOpXOHAJIapra
noprdenab  WHBECTUIUSJIADUHU  >Kal0  KWIMII  WYUlapy  Ba  TaxXJIWJH,
O.HocupoBHHMHT WAMHM WA KUMMATIH KOFO3Jap 0o030pujia THKOpaT OaHKIapu
POJIMHM OILIUPHUII Macajiajjapura OaruIllIaHTaH.

PecnyOnukamusna KUMMAaTJId KOFO03J1ap CaBJ0 TU3UMJIAPUHU
TaKOMWUIAIITUPHUII Macajalapu UKTHUCOIMM anabuérna kaM ypraHuiraH WIMUMNA-
aMaJiuii MyaMMO SKaHJIUTH, YHUHT JUCCepTalus MaB3ycu cudatuia TaHIaHUIIUTa
acoc oynau.

J{UccepTAMAHUHT  WIMHI-TAAKUKOT HMIUIAPH  pexasapu  OwjiaH
Ooriukauru. TaakuKOoT UMM TOMIKEHT MOJIMS WHCTUTYTH WIMHUU-TaAIKUKOT

2 [apn V., Anexcauap I'., baiinu . MaBectunuu. - Ilep. ¢ anrin. — M.: UHOPA M, 1999. - XII, 1028 c.; ['urtman
JIx. OcHoBbl uHBecTupoBanus. - Ilep. ¢ anrm. — M.: lemo, 1998. — C. 145-152; Tlerepe D. Xaoc u MOpsAIOK Ha
pBIHKax kanurtana. HoBwlit aHaTUTHYECKUHA B3I HA LUKJIBI, IIEHBl 1 H3MEHUYUBOCTh phIHKA. — M.: Mup, 2000. — 24
c.; Xwukc Ix.P. Croumocts u kanuran. — M.: [Iporpecc, 1988. - 365 c.; Mupkun SI.M. PbiHOK 1eHHBIX Oymar
Poccun: Bo3neiicTBre (yHAaMEHTANBHBIX (PaKTOPOB, IPOrHO3 M MOJIHUTUKA pa3BUTUS. — M.: Anbnuna [TaGnuep,
2002. - 583 c.; Pyomo b.b. CoBpemennbie ¢hoHI0BbIC peiHKH. — M.: AnbnuHa bushec byke, 2006. — 423 c.; XMbI3
0O.B. MexnyHapoaHasi (puHaHCOBAasi MHTETPaIHsl KOJUIEKTHBHBIX HHBECTOPOB // dunHaHChl, M., - Ne8, 2007. — C. 55-
59; TamanoB B.A., Bacor A.U. PeiHOK menHbIXx Oymar. — M.: ®uHaHchl u cratuctuka, 2001. — C. 239-253;
Konecuukos B.U., Topkanosckuii B.C. Ilennsie Oymaru. — M.: ®unaHch u ctatuctuka, 2001. - 141 c.; Hagoii A.B.
CTpyKTYpHBI aHAIN3 MEXIYHapOIHOTO ABIXEHUs Kamnutana // Jleneru u kpemur, M., - Nel, 2007. — C. 39-48;
Kunsakor A.A., Hanmaesa JILA. PeiHOK 1IeHHBIX Oymar u OupskeBoe neno. — M.: FOpucts, 2005.- 687 ¢.

’ BaxaGos A.B., XKymaes H.X., XommmoB D.A. JKaxoH MONMABHI-MKTHCOAMII MHKMpO3H: cababapw,
XYCYCHATIIAPH Ba UKTUCOAMETTA TABCUPHHHU FOMIIATHIN Hymtapu. — T.: Akagemuanip, 2009. -141 6.; lloxas3amuit
HI1.I11. BupxxeBas mesrenbHOCTh. Yuebnuk. - T.: Ilm Ziyo, 2006. - 288 c.; byrukos M. KumMatiiu Koros3iap 0030pH.
— T.: Koncaymutuudopm, 2001. - 496 0.; Xamuaynun M.b. PasButue pruHaHCOBOr0o MeXaHHU3Ma KOPIIOPATHBHOI'O
ympasienus. — T.: Momnust, 2008. - 204 c.; Koto B.A. Opranusanust peiaka neHHsix oymar. — T.: Monus, 2007. - 23
c.; Mupzaes ®.1. Monust 6030pH onepanysiiapi pUCKIApUHHU 0axonanl ycyiapy (KUMMAaTIN KOFO3JIap MHUCONIUAA):
n.¢.H. ..gucc. aBropedeparu. — Tomxkent, 2002. - 20 0.; Ab6aymmaes C.II. Ilyrm pacmumpennss macmraboB
UCIIONIb30BaHMUsI KOMMEpPUECKMMHU OaHKaMu Y30eKHCTaHa MOTeHIala HeHHbIX Oymar. - T.: «Momnusy, 2009. - 244
c.; AmueB Y.M. Ilyrn coBepiieHCcTBOBaHHSI (YHKIIMOHUPOBAaHUs WH(PACTPYKTYphl pBIHKA LEHHBIX OyMar:
Asropedepat mucc... k.3.H. — Tamkent, 2008. - 19 c.; HacupoB 3.M. Kummatiu korosnaap 0o3opuma THXKOPAT
OaHKJIapy POJIMHM OINMUPHUII Macananapu: u.¢d.H. ...aucc. aBropedeparn. — Tomkent, 2006. - 21 6.; Sarapos T..
Jleno3urapHasi cucreMa pbIHKAa KOPIIOPAaTUBHBIX IEHHBIX OyMmMar M €e HMHTErpalys B MEXIyHapOIHBIA PHIHOK
KanuTana: aBTopedepat auce... K.2.H. - Tamkent, 2003. - 20 c.; FOngames ®@.A. TwkopaT OaHKIApUHUHT KUMMATIN
KOFO03J1ap OWiIaH onepanusuiapuHu (aoutamTupuin Macananapu: u.¢g.H. ...aucc. aBropedeparu. — Tomkenr, 2005. -
22 6.; XamumoBa D.A. AHanu3 W NYTH MPUBJICUCHUS NOPTQETbHBIX WHBECTHLUH B IPUBATU3WPOBAHHBIE
MpEANpUsITHA: aBTOpedepaT mucc... K.2.H. - TamkeHnt, 2009.-19 c¢.; AmumoB WM.U. Twxopar OaHKIapUHHHT
KAMMATIIH KOFO3JIap OMJIaH omepauusiapd. YKy kymiaama. — T.: 2007. - 202 6.; Axpomos X.M. V36ekucron
PecrryOnnkacu KUMMaTIIM KOFO3J1ap OO30pUHUHT PUBOXJIAHUIINTA MAKPOUKTUCOANN CUECATHUHT TabCUPU: WU.(.H.
...Jaucc. apropedepatu. — Tomkent, 2010. - 22 6.



UIIUTapU pekacura Moc Kellau Ba X03UpJla YHUHT HaTW KaJapuJiaH aBjiaT TPaHTH
JoinxacHHK" OaxkapHiIa (BoiiIaTaHIIMOKIA.

TagKMKOT MAaKCaaM: Y30CKMCTOHAAa KHMMATIAM KOFO3JIAD  CABJO
TU3MMJIADUHN TAKOMWLIAIITHPUINTA KApaTWIraH WIMHA Takiaud Ba aMmaiuid
TaBCHSJIAP MIILIA0 YUKHIIIaH HOOpaT.

Tagkukor Basudanapu. Kyitunran makcaara spullivil y4yH KyWujaru
Bazuaap 6enruiad oOMuHIN:

- KUMMATJIM KOFO3JIap CaBJ0 THU3UMJIApUra OWJI Ha3apuil KapauuiapHu
TaJKHUK STHIIT;

- MOJIMSIBUM TJIOOAQJUIAIYB IIAPOUTH/IA JKaXOH KUMMATJIM KOFO3jap CaBlio
TU3UMJIAPUHUHT Y3ap0 OOFIMKIMKIATH PUBOXKIIAHUII TCHACHIMSUIADUHN TH3UMITA
TaJKHUK STHIIT;

- V30eKHCTOH KUMMATIM KOFO3NIAp CABAO TH3MMIAPH PUBOXKIAHHIIMHH
OCJITUIIOBYM OMIUITIAP TAbCUPUHU TaXJIM KHJIHUIII,

- KAMMAaTJIM KOFO3JIap CaBJ0 TU3MMIIAPWHUHT UKTUCOAUETIArH POJIU XaM/ia
daonmuaAT MEXaHM3MHUAArH MyaMMOJIADHW aHMKJIAI, XyAyajJap Ba TapMOKJap
UKTUCOAUETUHU PUBOKIAHTUPHILIATH aXaMHUSATHHN 0axoJIall;

- KHUMMATJIU KOFO3J1ap CaBJ0 TH3UMJIAPU TapKHOWTa KUPYBUYHM MHCTUTYTIIAP
(haonHuIT MEXaHU3MUHU TAaKOMUJUTAII TUPHIII;

- MaMJIaKaTUMHU3 KHMMATJIH KOFO3JIap CaBI0 TU3MMIIAPUHHU IKAXOHHHHT
pUBOXKJIAaHTaH (OHJI OuprKkajapura WHTETPAlUsIIAITYBUHE O Kala/UTallTHPHUINTA
KapaTWIraH aMaJiui TaBCUSJIAPHU MIIIA0 YHKHIIL

TagKuKOT 00beKTH Oymu0, Y30eKHCTOH KHMMATIH KOFO3IAp CaBJO
TH3UMIIApH (HaoTUATH XUCOOIaHAIH.

TaakuKoT mnpeaAMeTH — KHUMMaTJIM KOFO3Jap CaBAO TH3UMIIAPUHH
TaKOMWJUTAIITHPHUIN >kapa€Huja coaup OyiaaawraH MONHMSIBUH MyHOcabatiap
WUFUHIMCHUIaH HOOpaT.

TaakukoT Metomaapu. TaaKUKOT jkapa€HUa TU3UMIIM TaxXJIWj, KY3aTHII,
rypyxJjail, Kda€cHi TaKKociall, KOPPEISIUOH-PETPECCUOH  TaxXJuil  Kabu
ycyuiapaad ¢hoiganaHuIIn.

TaakukoT runmore3acu. TagKUKOT UIIKMIA UILIA0 YUKUITAH WIMHA TaKkIug
Ba aMaJIMi TaBCUSJIAPHUHT aMaJIMET/a KYJIAHWIHMIINA PECITyOJIMKaMu3 KUMMATIIN
KOFO3JIap CaBJ0 TH3UMIIAPUHHA TAKOMHUJIIAIITHPHUINTA XU3MAT KWJIAIITHA MyMKHH.

Xumosira oJin0 YHKHJIAETraH acOCHi XoJ1aTJiIap:

- MWL (HOH OMpIKaIapyu PUBOXKIIAHUINN TaX THIJIAPH HATHXKACHIA KAXOH
KHMMAaTJId KOFO3JIap CaBJ0 TH3UMJIAPH SXJIUT apXUTEKTypacu MIaKJJIaHTaHJIATH
acocyab oepunay;

- UKTUCOUETHA MOJICPHU3AIIMSIIAII IIIApOUTHAA KUMMATIH KOFO3J1ap CaBo
TU3MMJIADUHU PUBOMIIAHTHPUIN Oopacuaa mamuiakatumus SIMMpaa kaTtTa yiymra
sra OYyJraH, IOKOpPU PEHTA0EIUIM KOpXOHAJApHUHT akuusuiapuHu (GoHI Ouprkacu
JUCTUHTHHHHT  «3aHropw  QuImkazap»  Towdacura  KHPUTUII  Xamja
pecnyOaukaMmu3aaru 0apya akIUsAAOPINK KaMHUATIApUHU U depeHIMaiaran

* OT-D7-004 - «Monusi HHKEHEPHICHHUHT (yHIAMEHTAN ACOCIAPHHH TAIKHK STHII BA PUBOXIAHTHPHUIID) HOMIIA
2007-2011 #mnnapra Myypkauianrad pyHIaMeHTal TaaKUKOTIIAP JIOWHXACH.
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JUCTUHT Tou(asiapura KUpUTUII OYyiiua miMuil Takiud Ba aManuil TaBcusiap
WINIa0 YUKW,

- V36ekncToHna KMMMATiM  KOFO3JIap CaBlO THU3MMJIAPU  (haoJHAT
MEXaHU3MUHHM TaKOMWJUIAIITUPUILI Oopacuaa yJapHUHT SroHa axOoopoT Oa3acuHU
ApATUIL, TPAaH3AKLHMOH Xapa)kaTJIapUHU KaMaWTUpUIL, SHTU TypJard KUMMATIH
KOFO3JapHu 0030paa XKOpHWi KWIMII Oyiindya caBao TU3UMJIAPU CEeTrMEHTIapu
XKMHUHM OUIUPHUILTA KapaTHJIraH aMajuil TaBcusiiap uiuiad YuKuiau;

- MOJIMSBHM TJI00aIallyB IIAPOUTHIa MUJUIMA KUMMATIN KOFO3JIap CaBlIo
TH3MMHHH Y30€KHCTOH YuyH MakOysl IIapT-IIapouTiIapia XOPIKHi (OHN
Ouprkanapura MHTETrpalusIalllyBUHH >KaJaUIallTUPUIL Oopacuja MaMiaKkaTUMU3
KKbaa Mkrucoanii XaMKOpPJIMK Ba TaPAKKUET TAIIKWUJIOTUHHUHI XAJIKApPO YTTU3IHMK
rypyXd TOMOHHMAAH HIIa0d yukuiran 20 Ta TaBCHACMHM OOCKMYMa-O00CKHUY
Ky/utamr Ba ymlOy uHTErpanusHu nactiad MJIX Mamnmakatinapuaa amanra
OLLIMPUINTa KApaTUIraH WIMUHN Takaud Ba aManuii TaBCUsJIap UILIA0 YUKUIIIH.

NiaMuii AHTUJIUTA:

- KUMMaTiayd KOFO3JIap CaBA0 THU3MMIIApUIa OWJI Ha3apuil KapauulapHu
TaIKUK OTHUII AacoCUJa VYJIAPHUHT HWKTHUCOAUNA Ma3sMyHHMHM oO4yuO OepyBuu
TaKOMUJUTALITaH MyaJTUGIUK Tabpudu Oepuiam;

- XaJKapo MHTETpajUlallraH KUMMATIA KOFO3JIAp CaBIO0 TU3UMIIAPUHUHT
KaxXOH UKTUCOAUETH Ba MOJIMSBUI riao0auiamryBaaru pojiu ound 6epuiiau;

- V36exucronna KUMMaTIu KOFO3J1ap CaBJio TU3UMJIIAPUHUHT
PUBOXKJIAHUIIMHU OEJITMIIOBYM OMUILIAP aHUKJIAHAN Ba TU3UMIIAIITUPUIIIN;

- MaMJIaKaTUMHM3 KHUMMATJIM KOFO3JIap CaBI0 THU3UMJIApU (HaosuaTHIaru
MyaMMoOJIap AaHUKJIaHAW, VYJIAPHUHI XYAyJAJap Ba TapMOK HWKTUCOAUETUHU
PUBOXKJIAHTUPUIIIATH aXaMUATH NACT HKAHJIUTUTa OOBEKTUB 0axo Oepuiiiu Xxamaa
POJIMHU OLUMPUIL 3apYPJIUTU aCOCIIAH/IH;

- V36exucronna KUMMaTIu KOFO3J1ap CaBJio TU3UMJIIAPUHUHT
yHU(PUKAIMSUIAIITaH, SIXJIUT MWUIHE (GoHA OUpKacu Ty3ujaMacu Uiuiad YuKuiIIn
Ba YHU aMaJIMETIa KYJUIaIl TakJIug dTHIIN;

- OupKkaBUM KMMMATIM KOFO3JIap CaBlO TU3UMHU aMajuETHAA SIHTU TypJaru
nurMa (oH Oupka HMHICKCMHU HIIA0 YMKUIN Ba ymiOy HWHAEKC goupacuia
muctuHraaru smutertnap o0yinya TASIX (L), nucTuHraan tamkapu SMUTEHTIAP
oyiinua TASIX (V) Ba Typaum TapMOKKa TETHUIUIM SMHUTEHTIAD TapMOK
MHJEKCIApUHHU SKOPUM STl Oyiinua unMuii Takiudruap unuiad 4YUKWIAH Ba
acocyab Oepuiau.

TaaKNKOT HATHKAJIAPUHUHI WJIMHHA Ba aMaJvMi axaMHUATH. TagkKuKoOT
WIIMHAHT WIMHHA ~ axaMUATH — TaAKUKOT JKapa€HUJa OJWHIaH WIMHUU
xynocanapaad KKCTmapu ¢aonusTiHH TaKOMWIJIAIITHPHUINTa KapaTUiraH
KEJNTYCHJIaTd MAaxCyc MIMUN-TAAKUKOT HUUIapuia QoiaJaHul MYMKHHIIUTH
Owan GenrunaHaau.

TanKuKOT MIIMHUHT aMajuil aXxaMHUsSITH — AUCCEPTALUSIHUHT WIMHUI Takaud
BAa aMaJIMiM  TaBCUsUIApUAAH  KUMMATIM  KOFO3Jap  CaBAO  TU3UMIIAPU
uHppaTy3wimMacd Ba  (DAOAMAT MEXaHU3MHMHM TaKOMWUIAIITHPUIITA  OWJ
TagOupnapHu  unuiad  yukMmga — goiimanaHum  MyMKuH.  Juccepranus
MartepuaiapuiaH oiluidl YKyB opmiapuga «Monusg 0o030pu Ba KUMMATIU
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Korosnapy, «bupsxa umm» Qaniapu YKyB nacTypiapuHi TaKOMUJUTAIITHPHUIILIA Ba
yruTuaa GongaiaHuIl MyMKIH.

HarwxkanapHuHr :xkopuil KuaMHMIIM. TagkWKOT >kapaéHuja wuuuiad
UMKWITAH WIMHHA Takiug Ba aManuii TaBcusulap Y36ekmcToH Pecrmy6nmkacu
Momus  Bazupauru  (12.11.2010  #mnparu = MM/08-01-32-14/507-connu
nanonaTHoMa), Y36ekucTon PecryGiukacu J[aBoaT MyJIKH KyMHTACH Xy3ypHIArH
Kummatiu koroznap 6030pu HaoausTHHU MyBOGUKIAIITAPUIL Ba HA30paT KUK
Mapkazu (08.09.2010 #unmaru Ne 04/14-382-connu nanmonatrHoma), «TOIIKEHT»
Pecnybnuka ¢ona Oupxacu (21.12.2011 dwmngarm Ne  01/07-575-connu
JanojaTHOMa) TOMOHHUZAH aMaluérna Kyiam y4yH KaOyn — KHJIMHTaH.
Jluccepranusa HaTHXallapuaaH V36ekucron Pecny6nukacu Onuii Ba ypTa mMaxcyc
TaBIUM BasHpIMTH YpTa Maxcyc, KacO-XyHap TabiuMm Mapkasu (20.08.2010
mungaru Nel-connu nmanonatHoma), TomikeHT monust uHcTUTyTHAA (16.07.2010
Munnarn No7-connu nanonaTtHoma) «Momus 0030pu Ba KMMMATIU KOFO3Japy,
«bupxxa umm» Gdannapu YKyB HacTypjapuHU TAKOMWUIAIITHUPUIL Ba YKUTHUII
xapaéuuna ponganaHuIl MyMKHH.

NuHuHr cuHoOBAaH yTumIM. TaaKUMKOT MIIHHUHT AacOCHM FOs Ba
HaTwkanapu «Monust 6030pu, OaHk Ba Oyxraarepus XHCOOM THUZUMHUHU
takoMwutamtupum  macanaigapu»  (Tomkent,  2003),  «VMxTHCcOaUETHH
SPKUHJIAIITUPUII [IAPOUTHIA MOJIHS, KPeAUT, OyXraiaTtepus XUCOOW Ba ayJIWUTHU
TAKOMIJDIAIITHPUIN  Macanamapuy (Tomkent, 2004), «Y30ekucToHma sSXuin
KOpHOpaTuB OOLIKApYB aMaJIUETHHHU XOpUW Kuiaum myammorapu» (TomkeHT,
2006), «/lanbueitmee yriyonenue pepopm B OaHKOBCKO- (DMHAHCOBOW CHCTEME
VY36ekucrana» (Mocksa, 2007), «HBeCTUIIMOHHBIN MOTEHIIMAT 0AHKOB: BHI3OBHI,
BO3MOXHOCTH U nepcnektuBbl» (Tomkent, 2008), «PakobaT MyXuTUHU
TabMUHJIAI Ba *aJaJlJIalliraH aMOPTU3alUsl IIAPOUTHIa MEXHATTa XaK TYIalllHUHT
Hazapuii Myammonapu» (Tomkent, 2009), «VkTucoguii okumiap JIOoUpaBUi
allaHuIl  KapaCHUHUHT WXKTUMOMHN HyHanTupwiran ©0030p HUKTUCOAUETUHU
HIAKJUTAHTUPUIIIATA  pOJIM: Ha3apui Kapaluiap Ba 3aMOHABHM  TaJKUHIIAp»
(Tomxkent, 2009), «Monusi UHKEHEPUSCUHUHT (DyHIAMEHTAN acoCIapUHU TAIKUK
stumi  Ba puBoxtanTupuiny (Tomkent, 2009), «Monausi WHXKEHEPUSICUHUHT
Ha3apHui-MEeTOIOJIOTHK acociapy Ba KyyutaHui wyHanumapu» (Tomkent, 2010),
«/IBaguaTh yeTBEepTHIE MEXKIAYHAPOIHbIE TUIeXaHOBCKHUE uTeHus» (Mocksa, 2011),
«MHKupo3ra  Kapuid — Yopajap  JacTypu — acocupa — Moaus  0030pHHH
PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT 3aMOHaBHI TEeHJEHUHUsJIapu Ba Myammosapu» (TouikeHrt,
2011) wmaB3ynapujga YTKa3wiraH Xajgkapo Ba peclnyOjidka WIMUM-aManui
KoH(pepeHIusIapuIa Mabpy3a KYpUHMIIKIA O0aéH KWJIMHTaH Ba MabKYJUIaHTaH.
Hucceprauuss umu TOIWKEHT MO MHCTUTYTH «MONMS WHXUHUPUHTH Ba
6o3opnap» kadenpacu Ba Y36ekuctoH PecryOmukacu BaHK-MONHS akageMuscu
Xy3ypuaaru bupnamraH uXTHCOCHAIIraH KEHrall KOIIMJIAard WIMHUH CEeMHUHap
MaKIHclIapuia MyXokaMa KWJIMHTaH Ba XMMOSITa TaBCUS STUJITaH.

HatwkaJapHUHT 3bJ0H KWIMHIAHJAMIUA. TagKWKOT HINM HaTWXKajlapu
yuyTa Ta YKyB Ky/UulaHMa Ba 23 Ta WJIMMIA Makojla Ba Mabpy3a Te3HCIapU
KYPUHUILN]IA HAIIP KWJIMHTaH.



JluccepTauMsIHUHT TY3WJIMIIM Ba XaxxMu. Juccepranus M TapkuOaH
Kkupuil, y4yra 000, Xynmoca Ba Taknuduap, doiganaHwiran agaduétiap
pyiixatuaad nobopat. TaaAKUKOT MIIMHUHT MaTHU 129 GeTnan ubopar 6ynuo, 17 ta
pacM Ba 15 Ta xaJBajHU Y3 UUWTa OJITaH.

JIMCCEPTAIIUSAHUHT ACOCHI MABMYHH

Kaxon uktruconuétu ¢panu Ba aManuéTu HyKTau-Hazapuaad 3amonaBuii KKB,
KyMJaZlaH, YHUHT CaBIO TU3UMH — MOJIUS OO30PMHUHI TapKUOMN KuUCMiapujaH
Ooupu cudartuga y3ura xoc Ba xKajaa cypbamiiap OWIaH TaKOMWUIAMNAO OOpyBUYH
MHCTPYMEHTAPUICH, METOJOJIOTHK acociapyu Ba (aosMsIT MEXaHU3MHIaH uOopaT
Oynagn. Mkrucogmér amManuéTd  HyKTaW-Ha3apuJaH [OKOpH  Japaxkaja
pUBOXJIaHTaH Ba xayikapo Mukécaa unrerpamamran KKCTnapu taprubnamran
Ba y3rapyB4aH OMWUIAD TabCUpPUTa Ce3rUp OYIraH 3MHCCHUSI-UHBECTUIUS
MyXMTUTA d3ra HHQpaTy3usiMa, Mypakkad IUHAMUK TU3UM OYIuO, MONMSIBUN
rJI00JTAITYBHUHT IIAKIapUAaH Oupu cudaTtuaa xaxoH UKTUCOAUETH XOJaTH Ba
PUBOXKJIAHUII TEHJICHUMSUIApUHU Y3uaa OOBEKTUB Tap3ia akc 3TTupaau. bynnai
CaBJIO0 THU3UMIIAPU MUJUIMM MKTUCOAMETTa WHBECTULMSIIAPHU >KaJI0 KUIUII Ba
XaJIKapO KanUTAJUIAPHUHT 3PKUH OKUMUHU TabMUHJIAIIIA MYXUM pOJib YHHAWIU.
ynunrnek, ymap Oekapopiuk Ba puckiap ManOacu cudaruga Xam
TaBcu(IaHaIu.

IOxopunarmnapaan kenu6d unkkad xoina, KKCTnapu — KuMMatiu KOFo3Jiap
caBJocH OwiIaH OOFIMK MyHocabaTiap Ba OOBEKTUB KOHBIOHKTYpa MYXUTHHU
TAIKAUTAIITAPYBYM MH(PATY3UIMAaBUM MHCTUTYTJIAp Ma)xmyacuaaH uOopar.
ynra moc paBumga tamkwamran KKCT Basudacu — KuMMatian KOrosiap
Oyiinua caBao MyHocabaTiiapu ydyH Kyjall IIapT-IIapouTiap sipaTraH XoJijaa
KyWUJIaruiapHd TaAbMUHIIANIN

- xap Oup caBAo KaTHaIIyucura 6030paaH ol axxpaTud Oepui;

- HApX-HaBOHHUHT OOBEKTHUB Japa’kacura 3pUIIuIL;

- caBo >kapaéHuaa TapadJapHUHT CaBIO WKPOCUHU aHUK, TYIUK, Y3
BaKTH/a Ba Kadonatiu Oaxapuiuiy;

- CaBJIOJIAPHHU AJI0JIATIU Ba OLIKOPAIMK aCOCHIA TAIIKWUIAIITUPHILL,

- CaB/I0 KaTHAUIYMJIApU TOMOHHJAH 3THUK MebEpiapra puos KWIMHUIIUHU
TabMUHJIAILL

KOxopunarun ¢ukpnapaunr tacauru cudaruna XKaxon ¢dona Oupxkanapu
dbenepanusicu  OKOBD)aunr cratuctuk 0a3acd  MabJIyMOTJIapH  acocuja
YTKA3HIITAH TH3UMJIM TaxJIHI HATIKATAPHHE KEITHPHII MYMKHH . YOy Taximi
HaTWXKaJlapu KypcaTuiuuya, oxupru 10 Huia wuuMga *KaxOHHUHT HUPHUK (DoOHT
Ooupxanapu (aoausAsTUHU UGOAANOBYM HWHIUKATOPIAPHUHT XapakaTh ¥3apo
CUHXPOH Tap3[la KeUTraHJIUTU KY3aTWJIIM Ba COAUp OYJIraH MOJUSBUNA MHKHPO3JIAP
IIAPOUTHJIA Yiap/ia KyWId pUCK Ba Oekapopiukiap HaMoéH 0yiau (1-pacm).

> XycycaH, KalmUTaau3alisl Ba Kap3IOpJIUK XaXMu Oyinda xucoOmad umkmirad sxaxoH KKb caBmo TM3MMHUHUHT
YMyMHIA XaxMu (akmusiiap — 47,7 TpiaH. gomnapaad 3uén (1.2-pacm), Kapsra oux KUMMATId Korosnap - 60 TpiiH.
nmosutapra sikuH) 2009 imnaa 107,7 tpad. AKI gomnapyHu Tamkun Kuiay, 0y xaxon AMM ymymuii xaxmuaas 2, 1
OapaBap Ba M2 my;n maccacw KypcaTKH4uIaH Kapuii®d 3 OapaBap karramup. 2009 Hwnna nepuBaTHBIAP JKaXOH
6030pu caBao TH3UMHUHUHT XaxMu 3ca 700 tpan. AKIL nonnapuaan 3uén 6ynam.
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—e— Ocué-Tura Okearn | 4918 | 3068 | 4437 | 6264 | 7535 | 9310 | 11838| 17920 9221 |14 225/ 15277

30 000 B~

1-pacm. ’KOB®P Ba yHMHI TAPKUOUAATH XyAYAJTAPHUHT HYKH
KANMUTAJIU3ANUACH JTUHAMHUKACH YM3MACH, (MJIP/. )10.11.11.)6

bus, )KOb® Ba yHUHTr TapkuOuJarud XyAyIJapHU TaxJWJ KAJap dKaHMH3,
yJIapHUHT KaMWd WYKA Kanutanuzamnuscuna 2008 iiunra kenuO, kaxoHga pyi
OepraH »axOH MOJMSIBUN - UKTUCOAUM WHKUpO3UW Tydaliaum peueccus pyi
6epramunn (Kaxou 53,5 %ra, Amepuka 57,1 %ra, EBpona - Adpuxa - Ypra Illapk
50,8 %ra, Ocué - Tunu oxeann xyaynu 51,4 %ra mnacailiraH) Ky3aTHIINMU3
MyMkuH. 2009 iunga sca, JaBiaTIapHUHT WHKUPO3Ta Kaplliyd dopa-Taadupiapu
Hatwkacuaa XKOb® xynyanapu xaMu KanuTanu3auuscuHUHT Xaxxmu 2008 iinira
HucOaran 146,5 %ra ycran. YmoOy Yycum tenaeHmuscu 2010 #wima xam
Ky3aruirad Ba yrran 2009 iiunra aucoaran 114,9 %muu Tamkun strad. Arapaa 10
WWJUTMK TEHACHUUSAHU TaxJIWI KWJICAK, Y XOJIa yJap XapakaTHIa CUHXPOHJIUKHU
Ky3aTUIl MyMKUH. ByHait XxonaTt puBoxianran (GoH Oupxanapu y3apo OOFIMKIa
AXJUT >KaXOH CaBJl0 TU3UMHU ApPXUTEKTYPACHHU IMIAKIJIAHTUPTaHIuTrd Ba YHIOy
apXUTEKTypa MOJMSIBUN TriI00aUTAlllyBHUHT AacoOCUi HyHanmunuiapugaH Oupu
cudaruga HaMoEH OYIraHWHU aHTJIaTaIu.

busnunrua, )KXOb® Ba yHUHr XyayQjapu KypcaTKUWIApW IHWHAMUKAcU
y3apo OOFJIMKJIUTUHU TaXJIWJI KWIMII YIYH KOPPEISIUMOH TaxJIniaad (oiaaiaHnuin
Makcajara myBopukaup. Mkku tacoguduii Mukgopiap ypracugard OOFJIaHUIIHU
aHUKJIAIl y4yH Koppessauust KodQPUIMEeHTH TYIIYHYacu KUPUTUITaH. S'bHU, UKKH
kypcatkuy (X Ba Y) MUKIOpJIApHUHT Koppemsuus KoddduiueHtu aed, ymoy
MHUKIOpJAp 4YerupMmajapu KynalTMacu HaTHKaCMHU 11y MHKIOpJap yprada
KBaIpaTiIM 4YerupMajgapy KymaTMmacu HucOaTura afiTHmaH . by dopmyna
Kyhinnaruya udoananaum:

Ry =2 (Xi-X)(Y; -Y)/V3(X-X)22 (Y -Y)?

FOxopunaru rpadguk MabIyMOTIApUHU KOPPEJSIIIMOH TaXTHJI KWJITAaHUMU31a

oup xyayn kypcarkuwiapura (X) Ba Oomka Xyayn kypcarkuuwiapura (Y) ne6

® Man6a: WFE Annual Reports 2000-2009, WFE 2010 Market Highlights http//www.world-exchanges.org

7 3okuposa MLIIL., A6ayrabdopos A.A. Mkruconuit Moennaurrupui amamuéti. — T.: «V36exucrom». 1999. — B.
9.



Kaparimui3. byHzna

2 N
uponanosuu R” kordpunrieHTHHN aHUKTANMU3.

ymly XyAyAJapHUHT ¥3apo OOFIMKIWMK JapaKaCUHU

1-skanBaJ
AKOBb®D Ba yHUHT TApKUOUAATH XyAy/JIAP KANUTAIU3ANMSACHHUHT
KOppeJIsIHsICH®
Ne Xyayniap AMepuka EBpona-Adpuka-Ypra| Ocué-Tunu okeanu
Hlapk

1 AMepuka 1 +0.97 + 0.80

2 EAVYII 1 +0.90

3 Ocué-Tuny oxkeanu 1

Ymby 1-xanBan wMablymoTiaapuaadH KypuHu® Typubauku, KDObD
TapKuOuAaru Xyayauap KanouTIM3alUsSCUHUHT KOPPENAlMs KYpcaTKUWIapUHU
udoaanoByn pakamiiap ylap YpTacuaaru KOPpelsUUOH OOFIMKIMK KydJId
SKaHIUTMHM  Owngupaau. FOxopuparwnapaaH  kenuOd  4YuKUO, MOJIUSBUN
rofasianryB IIapoOUTHIA XaJIKapo Ba V36ekucTon KKCTnapu puBOXIaHUII
TEeHJEHIUAJIapUra TypJiaud OMUJUIAp TabCUP ASTAETraHJIMIU Xycycuaard (GUKpHU
anoxuaa Tabkuiam MYMKuH. Pukpumuzua, pecnyonukaga KKCTmapununr
PUBOXJIAHUIIUIA TAbCHpP KypcaTyBUM OMMJUIAPHU IWIAPTIM paBUIa KyWHIAaru
rypyxJjapra axpartui MyMKUH (2-pacm).

KKCT puBoxiaHummra
TabCHP dTYBYH OMUJLIIAP

A 4

KKCT puBoxiaHuIIMHA
0eJIrMI0BYM XycycHii

Tamku oMmuIap: Nuxu ommniaap:

Kaxon donm 6030pu
HHJICKCITAPUHUHT
y3rapumn

l

JKaMMATHUHT TaHJIaHTaH
PUBOXKIIaHUIT MOAECIN

OMUJLJIAp:

[

Xankapo 6030piaapaaru
OeKapopJIUK Ba
CHEKYJISITHB OIlepalusiiap

JKaMUSTHUHT HKTUMOUII-
MaJIaHu! pUBOXKIIAHUTIIH

AKIUAIOPINK KaUTaIn
TY3HWIMacH

l

Tabuuii opatiap
(popc-maxxop)

JlaBnaTHUHT
MaKpOUKTHUCOIHUN CHECATH

KKbuuHr Menépuit
XyXoKaTiIap OuiaH
TabMUHJIAHT aHJIATH

KKCThusr maddodnuk
Japaxacu

COX& PUBOXKIJIaHUIIUTA NHCOH OMUJIMHUHI' TAbCUPU

KKbnaru smuccuon-
WHBECTUIIMOH MYXHUT
Japaxkacu

2-pacM. KuMMaT/in KOF03/1ap CaB/J0 TU3UMJIAPMHUHT PUBOXKJIAHUIIUTA

TABCUP ITYBYU OMUJLIIAP

8 "
www.world-exchanges.org cCalTHHUHT MabIyMOTIapU acocHaa MyauTi( TOMOHHIAH XUCO0JIa0 YNKUIITaH.

? PacM Myasutid) TOMOHHIAH Ty3HIITaH.

10




Oxopunarn 2-pacmaa KeATHPUITaH MaMJIaKaTUMU3 IIAPOUTHIA WYKH
byHIaMeHTan oMUUIap s’bHU, AaBIATHUHT MAaKPOUKTUCOAMM cuEcaTuHu Oenrunad
oepyBun omuutapuuHr KKCTnapu puBOXIaHMIINTAa TabCUPU KYWIH SKAHIUTH
Ky3aTUJIIN.

KKCTnapu ymymuit aitmaamacu  2000-2010 #iwutapaa  G6apkapop
pUBOXJIaHUII TeHAeHIMsAcura 3ra 0ynau. Munmnuit KKCTnapu aitnanmacu itnnnan
- hunnra ycub Gopaérran OVyicana, nekuH, yHUHT Xaxmu JKOb®dra av3o O6ynran
XOPWXHUM MamakaTiap (GoHj Oupkanapu XaKMHUra HucOaTaH nacT XucooJiaHau.

1800
1600

4
1400 éA_
/

1200

o v/

/0—-
600 4
400 /.,,v/
200 ~ _4<
L~
0 | pem—p—— gt = T

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
—o— KKB caBmo iaumu, xamu | 17,6 | 26,7 | 47,5 | 87,3 | 146,2 | 166,2 | 342,1 | 408 |708,3 | 749,6 |1681,1
—s—YiowwraH casao ManMu 1,14 | 1,81 | 7,185 | 18,76 | 28,21 | 28,02 | 118,07|212,56| 118,9 | 91,9 | 65,2
—A— YiowmaraH casgo mauvu | 15,96 | 24,29 | 34,51 |55,937| 86,89 | 87,35 |153,46|177,16| 586,8 | 656,2 |1412,1

—— Kopnopame obruraupsnap | 0,484 | 0,59 | 5,818 |16,147|28,772/11,106| 0,012 | 4,5 2,6 1,5 |203,8
Myomariacu

3-pacm. Y30eKHCTOHAA KUMMATJ/IN KOF03J1ap CaBA0 TU3UMJIAPUHUHT
9] 1
PHBOKIAHMII TeHASHIHUsICH, (MJIPA. cyMaa)'’

Taxmunnap kypcaTuiinya, >KaxOH MOJIMSIBUM-UKTUCOAUN  WHKUPO3U
mapouTuaa mamakaTiap (o 6o3opiapu KypcaTKUWwiapu macairad aaBpja
V36exucron KKCTnapu yMmymuit aitranMacuna Gapkapop 2008 itmnma 173,6%,
2009 wunga 105,8% Ba 2010 vmnma 224,2% Yeum cypbatiapu Ky3atwiaud (3-
pacm). bynnait xomat mamnakatumu3z KKCTnapu xankapo caBro THU3MMIapura
WHTerpanusianmMaraauiad ganoiat oepaau. Pecnyonukamuz KKCTnapu ymymuii
allmanMmacu ycuil TeHJeHuusicura sra Oyicama, 2008-2010 iunnapna yromrad
caBno tusumu («TomkeHT» Pecnybnuka gona Oupskacu) aillaHmacuja macaiuin
CyphaTiapu Ky3aTWIIHU. YOy XoJaT >KaXxOH MOJMSBHU-UKTHCOIUM WHKUPO3U
Oup>kaBUW CcaBIO THU3UMHUTa 03 OVicaga TabCHp OTraHIUTHHU KypcaTaiu.
Oxopunarn 3-pacMiIa Ky3aTraHMMHU3JIEK, CaBJO THU3UMJIAPU YMYMHUN VCHII
teaeHuuscura kapamaii, Mwiui KKCTnapuHuHT UWKTUCOAUETHATH YpHU
MacTIUruda KoJaMoKa (2->xaaBai).

' KKBMHKM Ba «Tomkert» POBuunr 2000-2010 HWIIapaard HWUTHK XUCOO0TIapy acocuaa TangpianraH.

11



2-:xaaBaJ
Kummatiau Koro3iap caBao TU3MMJIAPH YMYMHUiI ailJIAaHMACHHUHT MaMJIaKaT
SAUMaaru yayumm (KKCT/SIMM), % xucoéuaa'’

Huanap
Kypcarkuuaap 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010
SANUM 3255,6 15210,4 | 20759,3 | 28186,2 | 36839,4 48097 61831,2
SINM, % 103,8 107,0 107,3 109,5 109,0 108,1 108,5
KKCT 17,6 166,2 342,1 408.0 708.3 749.6 1681,1
KKCT,% 138,4 113.,6 205,8 119,2 173.,6 105,8 2242
KKCT/ 0.5 1.1 1.6 1.4 1.9 1.5 2.7
SINM, %

2-xkanBan MabiymoTiapuaad kypunuO typubauku, KKCTnapu ymymuit

allllaHMacu TaxJIuil STWiIran Wwuiapgaa mamiakat AVMMHauHr yu QousuHu Xxam

tamkua — 3TMmarad.  bynpmaih  xomar  KKCTmapu — daonustuaa  xanu

pecnyOaMKaMHu3gary UYKM MUMKOHUSTIApJAaH TYIUK (oilganaHuaIMaéTraHIuTuHu
Kypcaraau.

3-aaBaJ

Kummatiau Koro3/1ap caBa0 TH3MMJIAPHHUHT XyAYAJIap HUKTHCOAMETHHHA
PHBOKJIAHTUPHIIIATH POJIH, (MIPA. cym)

Ne Xyayajiap HOMHU SIUM Ba KKCT/ | BKKCT/
AXM KKCT BKKCT AXM,% | AXM,%

V36exucron 61831,2 14773 64,37 2,389 0,104

1. Kopakanmoructon 1389.8 0,509 0,065 0,036 0,004
Buaositaap:

2 AHIMmKoH 3679,6 14,793 3,505 0,402 0,095

3 byxopo 3376,0 5,395 0,138 0,159 0,004

4 AKnszax 1389,1 0,122 0,006 0,008 0,0004

5 Kamkanapé 4865,1 3,447 1,156 0,070 0,023

6 Hagowii 3276,6 2,658 1,855 0,081 0,056

7 Hamanran 2426,6 0,487 0,039 0,020 0,001

8 Camapkanj 3813,1 3,370 2,943 0,088 0,077

9 CypxOHzapé 22293 0,027 - 0,001 -

10 Cuppapé 1008,3 0,027 0,027 0,002 0,002

11 TomxkeHT 5571,1 86,404 7,539 1,550 0,135

12 PaproHa 4095,5 1,449 1,051 0,035 0,025

13 Xopazm 1944,1 0,986 0,025 0,050 0,001

14 TomkeHT 1. 9820,1 1357,6 46,022 13,824 0,468

IOkopunaru 3-xansan mabiaymotriapu 2010 iunga KKCTnapu xynynnap
Oyiinya WKTUCOAUETHU PUBOXKJIAHTUPHUILJATH POJM MacT OYIraHIurvuHU

kypcaranu. Kymnaman, ToIIKeHT MmIaxpyu Ba BWIOSTHIAH TalIkapu, Oapua

"' AUM — Snmnm wuku maxcynor (Mmpa.cym), KKCT — KUMMAaTaH KOFO37ap GO30pH CABIO TH3MMH YMyMHit
aiimanMacu (anz[ cym). KKEMHKM Ba /laBnaT craTicTHKa KYyMUTACH MabJIyMOTJIapH acoCHa TaiépiaHraH.

12 Man6a: Vs6exucron Jlapmar cratucrika kymurack Ba KKBMHKM MabaymoTiapu acocuaa Myamtng
TOMOHHIAH XucoOnanran. SIMM — sumnm wuku Maxcyaor, AXM — s xyayauid maxcynoT, KKCT — kumMmatiu
KOFO3/1ap CaBAO0 TuU3MMJapuHWHT ymymuii aitmanmacu Ba BKKCT — OupkaBuii KUMMATIM KOFO3Jap CaBio
TU3UMUHHUHT YMYMUM aiimanMacH.
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xynymiapaa KKCT/AXM kypcarkuun nactauruiu Ba BKKCT/AXM kypcarkuuu
Oyiinua oca, Oapua Xxyaymiaapaa Oup ¢(OWM3HM XaM TalllKWI JTMaraHJIuTuHU
aNOXMU/1a TAbKUIJIAI JIO3UM.

4-xanBaj

Kummatin Koro3Jjap caBiao TH3HMJIAPH OPKAJIH MAMJIAKAT HKTHCOIMETHTA
13
JKaJI0 KWJIMHTaH HHBECTUIMSJIAP JUHAMUKACH, Yo Xuco0uaa

Huanap
Kypcarkuuiaap 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010
SANUM 3255,6 | 152104 | 20759,3 | 28186,2 | 36839,4 48097 | 61831,2
KA 744,5 3012,9 3838,3 5903,5 7575,0 12532 15409,1
KKCTU 1,0 73,3 55,7 273,2 485,6 561,3 930
KKCTH/ 0,03 0.4 0.2 0.9 13 11 15
SINM, %
KKCTHU/ 0,1 2.4 1.4 4,6 6.4 4.4 6
WK%

Arap wmunnuid  KKCTimapu wMamnakaT MKTUCOAUMETHHU HWHBECTUIIMOH
PUBOXKJIAHUIIUAATH POJIUHU TaxIui Kuiicak, IMMMra nucbaTan 10KOpH KypcaTKud
2010 vmnpma 1,5%uu tamkwun strannurudd Kypum MyMkuH. KKCTnapu opkanu
Kan0 KUJIMHTaH MHBECTUIUSUIAPHUHT UKTUCOAUETUMU3TA KUPUTWITAH KaMU
WHBecTULIMsIIapAaru ynymu (Ypraya 2,5%) nacTIWruHu Ba YO0y WHBECTULIMSIIAP
XUCCACHHHM OLIUPHUII A0J3apOJUTHHU KypcaTtaau (4-xaaBan).

Okopunarn wmyamMmonapuu xan odtumr Ba KKCTnapu Tty3unmacu
TapKOKJIUTHHU Oaprapad HTUII Y4yH 4-pacMiia KypcaTWiraH MUUIMH (QoH.
OMPKACUHUHT SIXJIUT Ty3WJIMAacUra YTUIIHA TaBCHUs KUJIaMu3.

JlucTuHITa KUPUTUITaH Kopnoparus
aKIMsUIap CaBIIo < Mummii bowHT > oOnurauusiap caBao
MaigoHYacu MaigoH4Yacu
OMpPI)KACUHUHT
OoIIKapyB
Bamrorara (OKB) Opratjiapu Ba JlaBaT KMMMaT/IH
COTHJIaAUTaH KHUMMaTIN TY3HWJIIMAaBUH KOFO3J1apy CaBlo
KOFO3J1ap CaBJIO < Oymumapu > MaiiloHYacu
MaigoH4Yacu
JepuBaTtuBiap capio
DJEeKTPOH caBo P MaiLIOHIAcH
MaigoH4Yacu

. 14
4-pacm. Musuiuii goHa OMpKaCH TY3HIMACH

B AUM — anmm wuku MaxcynoT (Mapa. cym), KM — MKTHCOAMETra »kanb KWIMHTAH KaMH HHBECTHIHSIIAP
(mipa.cym), KKCTHU — KuMMaTiIi KOFO3JIap CaBIO TH3MMHU OPKAJH KaJIO KWIMHIAH WHBECTHUIIMSIIApP, MIPI. CYM
(oupnamuu capmo TH3umu Mmuconuaa). KKBOMHKM Ba JlaBnaT craTHCTHKa KYyMHTaCH MabIyMOTIIAPH acOCHIA
Tal€pIaHraH.

'* PacM Myaiutid) TOMOHMIAH TY3HILIN.
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TaBcuss »tmiaran Tysuwnmara yrum  aca, mwumid  KKCTinapm  sHana
PUBOXKJIAHTUPWIMILIKAA MYXUM axaMHsIT KacO »Taau. YOy Ty3uiMa MaBxKy.l
KKCTnapuau Kaifta Talikuil 3THIIHU, JACTUHT aMaJUETUHU TaKOMUWLIAIITHPHUII
Ba Oapya MaxaJiuil SMUTEHTIap KUMMATIU KOFO3/1apu KOTUpOBKacura ara Oy,
AHTM (DOHJ HWHAEKCIApUHU HWUUIAa0 YWKHUII Ba KOPUN KWIMII OujaH OOFIMK
Macajajap e4uMHra dSpUIIMII  3apypiuruHu  Ownaupanu.  FOkopuparu
macananapuuar xain oatunumu  KKCTnapu wundparysunmacu Ba  (aonusit
MEXaHU3MUHHM TAaKOMWUIAIITUPUIITA, YHU MOJIMSABUHN TioOajiallyB HIapoOUTHIA
V36eKHCTOH yuyH MakGyl IIapT-IIApOMTIApAa JKAXOHHUHI PHBOXIAHTaH (OH
Ouprkanapura UHTETpalusIallyBUHH TE3NMAIITUPHUIITa XU3MaT KUJIaIu.

XVJI0CA
TaIKUKOT UIIKJA KyHHAard WIMUANK XyJ10€aJ1ap OJUHIM:

1. Kummatiau xoroznap 0030pv Ba CaBlO TU3MMIIApH, YyJapaard mMyomasa
BOCUTAJIapU OVJIMHII KUMMATIM KOFO3Jap TYFpHCHIArd TyIIyHYa Ba Kapaluiap
aManuéT HyKTau-Ha3apu TabCUPHA Y3ITYKCU3 TaKOMWJUIAIITHPUIUO OOpHIMIIN
Owan TaBcu(aHaau.

2. Xankapo wmukécaa wuHrerpauusiamran  KKCTnapu rtaprtubnamras,
Mypakkad JAMHAMUK MYXHMT, HUHQpaTy3uiIMa, MEXaHu3M Ba  MOJIUABUHN
mI00aUTallyBHUHT — MIAKJIapuaaH Oupu  cudatuga HaMo€H OYnub, kaxoH
UKTUCOAUETH XOJNATUHM y3uJla OOBEKTUB Tap3/la akC 3TTUpaAH. TaxJIMIapuMu3
KypcaTHIliiya, pUBOXIIAHraH Mamjakatinapaaru unrerpauusiamran KKCTnapu —
dbonn Oupxkanapu mamiakatinap, xaxoH KKBb Ba ukTucoauéru puBOKIaHUII
TEeHJECHIUSIIApUHN Oearunanam.

3. bupxanap  daonusaTMHM ~ UQONATOBUM  HWHIUKATOpJAp  Xapakar
TEHJECHIUACU ¥3ap0 CUHXPOH KEUTaHJIUTH, pUBOXIaHraH (oHA Oupkaiapu y3apo
oormuknukaa axiaut kaxoH KKCTnapu apxutekTypacuHu MaKIIaHTUPTraHIuTTHI
anrnatagu. Xycycat, JKOb®dra av3o 6ynran OupskanapHu y3ura Kkampad oJlyBUH
yuTa rjao0ai Xyayd KanuTalIu3alusacy Y3apo Kywlid KOPpeIssuuoH OOFIUKIMKKA
sra. bynman  kypuHuO  TypuOAuKM, ymOy  apXUTEKTypa  MOJUSIBUHN
rJI00aJITAyBHUHT MYXUM HYHaIuIuiapuaad Oupu cudatuga HaMoEH OYiraH.

4. Y36eKkucToH KKCTnapu  puBoxjanumuaa Oom  omwi  Oyiuo,
MaMJIaKaTUMM3/a aMajra OIMPHIaéTraH MaKpOMKTHCOAUN cuécat XucoOJsiaHaIu.
JlaBnaT TOMOHMJIAaH W3YMJI aMmalira OIIUPUIAETraH MAaKpPOUKTHUCOIUN cuécar
Hatwkacuaa KKCTnapu puBoXxIaHMIIMra TabCUp TYBUM Oapya WUYKHA OMUILIAP
MYBOQUKIAMTUPUIMOKJIA Ba  TallKM  OMWUIAPHUHT  calOuil  TabCUpHU
FOMILIATUIUIINTA SPUILTIAIMOKIA.

5. V36ekucronna KKCTnapu ymymuii aitflaHMACHHUHT YCHII TEHICHLHUSCH
Ky3aTUIMOKJa. YOy TEHACHIMS acoCaH KUMMATJIM KOFO3JApHUHT YIOLIMaraH
OupnamMyu OO30pMHMHI YcHIKM XucoOura cogup OYnuO, Xo3upAa KUMMATIU
KOFO3JIap WKKWJIAMYM CaBJIOCHHUHI DPHUBOXJIAHUIIM MYaMMOJUTHYa KOJIMOKJA.
Ymyman, KKCTnapu »xaMu aijlaHMacu TaxJujl STHIAETTaH WWJIapAa Mamuiakar
SAVMHMHT y4 (HOM3MHM XaM TalIKWI 3TMaraH O0ynuo, ymly Tu3uM ¢aoauaruia
pecnyOiaMKaMHu3gard — MaBXKyJ ~— CaJOXUAT Ba  UMKOHUATIApAAH  TYJIHUK
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doitnananunmasnta. Yoy xonatr KKCTnapuHuHr wuxTtucomuérnard YpHU
NacTIMIUJaH Aanonar Oepaau.

6. Pecnyonukamuz KKCTnapu alttaHMacMHUHT XyIyAjapapo Ba TapMOKJIapo
TaKCUMOTHJa CE3WIapiy JUCIPOMNOPLUMSIHU Ky3aTUII MYyMKHH. XYCYCaH,
pecnyOiuka Xyaysiapuja —amaira  OmMpuiaéTraH  KUMMATIM — KOFOo3Jjap
arimanMacuHUHT 92 ¢dousu TollkeHT maxpu xupccacura Tyrpu kenaau. by aca,
MOJMSIBUM  KamuTaia  Oup  Xyayada — WAFuiamb — KoJlaéTraHjura — Ba
almaHaétrannurugad  jgainonar Oepaau. TapMmokiapaa KUMMAaTiId —KOFO3Jap
aliJlTaHMacCUHUHT y4JlaH UKKU KUCMHU sibHU, 70 dhonsnan opturu OaHKIAp Ba caHOAT
TapMOKJIapu xuccacura Tyrpu kenanu. «Tomkent» PDdbna Ganknap, JU3UHT Ba
CyFypTa xucobura ymymuil aitmanmanusr 50 dousnan 3uénu Teruuuiuaup. by
aca, OupxkaBuii KKCTna ukku TapMOKHUHT (OaHK Ba caHOAaT cOXalapu) HOKOPHU
Japakaja yCTYHJIMTMHUA KYpCaTMOK/IA.

7. V36eKuCTOH y4yH MKTHCOAMI YCHUIIHUHI GapKapOpIHIHMHH TabMHHIALL
UKTUCONUETHU  MOJEpPHU3AIMS  KWIMII  Ba  yHra  Karra  Xaxmiiapjaa
WHBECTUIMsIIapHU ka0 Kunum (kymnanan, KKCTmapu opkanum) ponszap0
Myammo xucobnananu. bynna mwummit KKb, XycycaH, yHMHT TalmlKwLIamiraHd
CaBI0 TH3WMH aiJlaHMacu XaKMUHUHT TACTIUTH YIIOy TH3UMHU U3YMI
PUBOXKJIAHTUPUIIIHU TaK030 3Taau. Maskyp Xoiar pecnyOiuKaMu3lard MaBxKy.l
KKCTnapu undpary3mimacu Ba (AoIUSIT MEXaHU3MUHHM TAKOMUJUIAIITHPHIIL,
Kelakakaa VY30eKMCTOH YuyH MakOyn OyiaraH IapT-IIapouTiIap acocHaa
Xopwxkui GoHa 6030paapura UHTETpaldsIIaAllyBUHHN TE3IAIITUPHIL OUIaH OOFJINK
Macajanap OyryHru KyHJa >kyJa Xam J1oa3apOnuruau oOenrunad 6epaiu.

Tagkukor wumuna Mamtakatumu3z KKCTnapuHu TakOMWIIAIITHPHUINTA
KapaTwiraH KylWuaaru uiMui Takjandg Ba aMajuil TaBCUsJIap UILIA0 YUKHUIIN:

1. KummaTiau Koroznap 0030pura TETHIIUIM MaBXKyJ KOHYHUYWIMK Oa3zaHu
TaKOMWJUIAIITUPHII, XyCYCaH:

- 1992 #iun 2 wronga KaOyn KUJIUMHTaH V36exucTon PecnyOnukacuHuHT
«bupxkanap Ba Oupka HaoauATu TYFPUCUAANTH KOHYHUHH STHTUIAH TaXpUp ITHO,
TErMIUIH KYIIMM4Ya Ba Y3rapTHPHILIAD KUPHTUII acocHa Y36EKHCTOH
Pecnyonukacununr 2008 #imnmga kaOyn kunuHran «Kummatiou koroznap 6o3opu
TYFpPUCHIa»TH KOHYHM OWJIaH YHUFYHJAIITHPHUIN 3apyp (xycycaH, «bupxkanap Ba
Ooupxka HaoausATH TYFPUCUAANTH KOHYHHUHT 25-Monacu Ba « KuMmaTinu Koro3nap
0o30pu  TYFpUCHAA»TU KOHYHHHHT  26-Mojjacuia  XHUCOO-KUTOO-KIUPUHT
daomusatuau amanra omupyBun KKb npodeccronan MIITHpOKYMCMHUHT HOMH Ba
(dhaonusaTy TypJinya TaJKUH KWUJIUHTaH);

- V36exucron PecnyGnukacunmar 2008  fiunma  Kabyn — KWIMHTaH
«Kummatiaum  korosnmap 0o030pu  TYFpUCHIA»TW KOHYHUHUHT  3-mojjacujia
«KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT XOCWJIallapu» aTraMmacu HIaTwiran O0ynub, Oy
JIEPUBATUBIIAPHUHT KaXOH aMaTUuETUIard UMKOHUSATIAPUHN CE3UIIapiIN YeKIIanIH.
Ymly aramaHu >KaxOoH TaxkpuOacuaaH Keaud YMKKaH XO0JiJa, «XOCUJIaBUU
KMUMMATIIM KOFO3JIapy» TYLIyHYacH OMiIaH aJMaIlITUPHIL 3apyp;

- wmamnakatumus SIMMpa karra ymymira sra OynaraH, IOKOpU peHTabeIu
Ba JIMKBUJITM KOPXOHAJAp aKkUMsUIapuHU QoHA OUpIKACU JTUCTUHTUHUHT «3aHTOPHU
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¢umkanap» Ttoudacura KUpUTUII OYiiMya Maxcyc JAaBiaT NacTypUHHM HILIA0
gukuill (AMuTeHTIap conu 30 Taman kaM OYiamaraH XoJja) JIO3UM;

- pecnyOnuKaMu3gard MaBXyl Oapya akUUSJOPIMK  >KaMUATIAPH,
MOJIUSIBUM UMKOHUATIApUAAH  Keauo YUKHUO, JaBlaT  TOMOHHJIAH
b depeHnramalray JUCTUHT Tordanapura KaOysl KWIMHUIIUHA TabMUHIIAIT Ba
Moc paBumga GoHA  OUPKACHUHMHT  XYKYKMH-MEbEpUH  XyXOKaTJIapUHU
TaKOMWJUIALITUPHULI JTO3UM.

2. Munnuit KKCTnapu MHQpaATYy3WIMAaCUHA  TaKOMUJUIALITUPHUII
MaKcaauJa YHUHT 4-pacMmaa KEATUPWITaH AXJIUT TY3WIMACHHU IIAKJLIAHTHPHIL
JIO3UM.

3. KKbaa mapker-melikepnap, TpaHcep-areHT Ba Oolika mpodeccruoHal
UIITHPOKYMIAp (DAOTUATUHU PUBOXKIAHTUPUII OpPKAIUM KUMMATIA KOFO3JIapHUHT
OupiIaM4M Ba UKKHJIAMYHU CaBJI0 XQXXKMUHHU OILIMPUIITA SPUIIHIIL 3apyp.

4. Mamnakatumuz KKbuu wmyBoduknamTupuin Ba TapTUOra COJUII
MEXaHU3MUHHM MYHTa3aM TaKOMUJUTAIITUPUO OOpHUII OpKAJIM KUMMATIN KOFO3J1ap
CaBJIOCH >kKapa€HuAa yJiap HAPXUHUHT OLIKOPAIUIY Ba OOBEKTUB IIAKIUIAHUIIMHU
TabMMHJIAIITA SPUIIHILI.

5. bupxa caBnonapu HMINTUPOKYMIIAPH XYKYKJIApUHU TabMUHIAII, 0030p
MYXUTHHHM SXIIWIAIl  MaKcaauja KOpHopaTuB OOILIKapyB TaMOWWLIapu Ba
MaJlaHMsTUIa acOoCJIaHraH MebEpiiapra aMmaln KWIHHMILINIA DPUILNIL, YJIapHU
TaKOMUJUTAIITUPUO OOPHUILL JIO3UM.

6. SlHru KUMMAaTiIM KOFO3Jap TypiapuHd 0o30pra TagOMK STUII OpKajiu
KKCTnapu cermeHTIapu Xa)KMHHH OLIUPHUII KEPAK.

7. KKCTnapununr srona axOoopoT 0a3acHMHHM sfpaTUIl Ba Takiud >Tuil
OpKaJli MHBECTOpjlapra Te3, aHWK, TYJIMK Ba KyJaid Tap3aa axOopoTiapHU
MyHTa3aM TaKJIuM 3THO OOpuIl 3apyp.

8. Xosupaa «Tomxkent» Pecnybnuka ¢onn Oupxacuma maBxyn TASIX
UHIEKCH — Oapua SMHUTEHTIap Oyiivua akuusiiap Vypraya Yia4aHraH HapXu
JUHAMUKACUHM XUCO00sa0 YMKHIlTra UMKOH Oepanu. DoHn Oupxacuaa KUMMAaTId
KOFO3JIap  XMCOOMHM  siHaJa  AHUKJIAIITUPHUIL  MaKcaaujIa  HMUTEHTIIAp
(GaoTMTMHUHT acOCHM KYpCAaTKUWIAPUHU XHMCOOTa OJyBUM SIHTHM WuFMa (GOHA
Oupka MHACKCUHU HILIA0 YMKUII Ba ymlOy HMHAEKC IOoupacuaa JIUCTHUHTIArd
smutentinap Oyiinua TASIX (L), nucTuHrman Ttamkapu >MUTEHTIap Oyiinua
TASIX (V) Ba Typau TapMOKKa TETMIUIM OMHUTEHTIAp Oyiinua TapMOK
WHJEKCIApUHU )KOPUI 3TULI 3apyp.

9. KoMnaHMsIapHMHT  aKUUAJOPJIMK  KaouTaulapud  TY3WIMAacUHHU
TaKOMWIJTAIITUPUII Ba ylapHU Xalkapo Mukécnaa murerpamuiamrad KKCTnapura
YUKUIIMHU  parOaTiJaHTUPUIL XaMJa XOPWXKUH SMUTEHTIAPHUHT KUMMATIU
KOFO3JIApUHU MWUIMKA (OHJI OMpKacu JIMCTHUHTUra KUPUTHIL OYinWya Kyiumaru
qyopa-Ta0upiiapHy aMajra OUIMPHUIL JTO3UM:

- KOMIAHUSJIAPHUHT aKIUAJOPIUK KalWTaulapyu TY3WJIMacu TapKUOUHU
IUBepCUPUKALMSIIAHUIIIATA SPULLTUILI,

- KOMIIAHUSUIAp TPAHCMAPEHTIWIWMIMHA TabMmuHiam Ba yinapHuu KKbnarm
AMUCCUOH Ba MHBECTULIMOH (PAOJIUATHUHH PAFrOaTIaHTUPYBUYU MEXAHU3M SIPATHUILL;
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- KKbaaru TpaH3akimoH XapakaTiapHU KECKWH KaMaWTUPHII Ba KUMMAaTIH
KOFO3JIAPHUHT UKKUJIAMYW CaBIOCHHU PUBOIIAHTHU PHILL;

- MWUIMHA KOMIIAHWSJAPHUHT Jeno3uT Twixamiapu Ba [PO  opkanu
(mammakatr ¢ona Oupkacuiga akimus Ba oOnurauusiap Oyiinua  0030p
KOTHPOBKACMHU onum maptu OwraH) xankapo KKCTnapura duKumuaHu
parOaTIaHTUPHUILL

- ycraB gouan nkku MiaH. AKI nonnapnan omaguran 6apya akiusgopIHK
KAMUSITIAPUHUHT MamjakaT (oua Oupkacuma MaxOypuil JTUCTHHTUHU («A»
touda) YpHATHII Ba MOJUSBUN OapKapopiuK AapakKaCHHW MOHUTOPUHTHHH
MyHTa3aM amalra omupub 6opuur;

- AKIUAJOPINK KaUTald TapKHOWIa MEXHAT KaMOoacH YIyIIUHU HITOHYIH
OomkapyBun (TpacT) HMHCTUTYTIApuWra TONIIUPHUII MEXaHW3MHHH IaBIaTHUHT
Maxcyc KapopH acocuja >KOpuil KUJIuIl;

- mamuakatumu3 KKbB Ba yHUHT Talmkuiamran caBiao TH3UMHHH XallKapo
doHn Oo30prapura MHTETPANMACHHHA TabMHUHIANNAa VKTUCOMMH XaMKOpIHK Ba
TapaKKUET TAMIKWIOTHHUHT XalKapo VYTTH3IMK TYPyXH TOMOHHUJAH WIIIa0
yukuwirad 20 ta TaBcUsICHUHM ymiOy 6030p daonusTuaa 60CKHUMa-00CKUY KOpUT
STHILL;

- «Tomxkent» POBHUHT SKUH Kenaxkakaa MXKaxoH QOHI Oupxanapu
dbenepanusicura ab30 OYJIUIIUHA TE3TAIITHPHIILL.

JluccepTaniioH TaAKUKOTHUHT WIMHH Takiaud Ba aMaluil TaBCUSUIApUHU
amanmérra tTanouk dtum opkain KKCTnapu axiut Ty3uaIMacHH MIAKIIaHTHPHUIIT
no3uM. [y O6unan 6upra, pecnnyonukamuz KKCTnapuau MonusBuii riodaianys
[IAPOUTHA Y3 HMKTHUCOAWH (YHKIVSUIADUHU €TapiH Japaxkana OakapuiIuIIWHA
TabMUHJIALI UMKOHHHM OepaJiuraH sSHTM GOCKMYTa YTHIIM XUCOOHTa Y36eKHCTOH
yudyH  MakOyn — kenmaguran — mapt-mapoumiapaa  kaxoH — KKCTmapura
WHTETPANMSIIAIIYBHA aMajra OIIMPHII acOCHIa MaMIIaKaTHMH3 HKTHCOAUETHTra
WUpUK WHBECTHIMSIIAD >Kand KWIMITHUHT acOCHUi MeXaHW3MIIapHIaH OWpUHU
SpaTHILTA SPUIIUAIT MYMKHH.

3bJIOH KWJIMHIT' AH UIIJIAP PYHXATH

1. Myxamenos ®.T. Kummataum Korosnap 0030pH:  aKIUSIOPIUK
KamusTiIapy Ba akuusuiap // PeiHok neHnbix o6ymar. — TomkeHt, 2003. - Ne 7. — b.
9-10.

2. Myxamenos O@.T. V36ekucToHaa KUMMATIH Koro3jap 0030puHU
PHBOXJIAHTHPHUII HMCTUKOOIIApH // Y36EKMCTOH MKTHCOAMI aXxGOpOTHOMACH. —
Tomkent, 2003. - Ne 5. — b. 30-31.

3. Myxameno ®.T. Kummatnu Korosnap 0030puja HHBECTOPIAPHUHT
XyKyKkH KadonaTnasca // Y30eKHCTOH MKTHCOAHMI ax0opoTHOMAacH. — TOIIKEHT,
2003. - Ne 6. — b. 54.

4. Myxameno @.T. V30eKkHCTOH HMKTHCOIMH TapakKMETHAA dYeT O
WHBECTUIMSJIADUHUHT axaMusiTH // Monust 6030pu, 6aHK Ba Oyxraiatepus Xucoou
TU3UMUHM  TaKOMWUIAIITUPUII ~ Macajajapd  MaB3yCcHUJard  pecnyOimuka

17



TanabalapuHUHT WIMHM-aManuii KOH(EpeHIMsICH Marepuaiapu. — TOLIKeHT,
2003. - b. 21-22.

5. MyxamenoB @.T. Twmwxkopar OaHKIAPUHUHT KUMMATIH  KOFO3Jap
6030puaaru GaoausTUHU TaKOMUJUTAIITAPUII // UKTUCOAUETHU SPKUHIAIITUPUII
HIapOUTHAA MOJIUS, KPEAUT, OyXraiaTepus XMCOOU Ba ayTUTHU TaKOMMWLIAIITHPHUIL
Macajanapy MaB3ycHaaru pecnyOinka tajadanap wiMui-amanuii KoHpepeHIUsICcH
marepuaiapu. — Tomkent, 2004. — B.11-12.

6. Myxamenos D.T. V36exncronna KOpPIIOpaTUB OOLIKApYyBHU
TAKOMHJUTAIITAPUIIHUET 0N3apOIury Ba axaMuaATH // Y30eKHCTOHJA SAXIIH
KOpHOpaTUB OOLIKAPYB aMaJUETHUHHU >KOPUN KWIMII MyaMMOJapyd MaB3yCHIIaru
XaJIKapo WiIMHUM-aMaIuii KoHpepeHiusa matepuaiiapu. — Tomkent, 2006. — b. 31-
33.

7. MyxamenoB ®@.T. Kummatiau Koro3nap 0030pu — THXKOpaT OaHKIApH y4yH
KyJnai mapoman manOau // JlanpHeitmee yrimyOnenue pedopm B OaHKOBCKO-
¢uHaHCOBON cucTeMe Y30eKucTaHa MaB3yCHAAru XalKapo WIMUN-aMaauil
KoH(pepeHuus Mmarepuaiapu. — Mocksa, 2007. — b. 287-288.

8. MyxamenoB ®@.T., MapgonoB III.P. Mosus 6030puHUHT Tii0OaIanIyB
Myammonapu // JlanpHelee yriayoneHue pedopM B OaHKOBCKO-(DMHAHCOBOM
cucteMe Y30eKucTaHa MaB3yCHAAaru XajKapo WIMUN-amanuii KoHdepeHuus
Marepuaiiapu. — Mocksa, 2007. — b. 158-159.

9. Mapnonos UI.P., MyxamenoB @.T. baHkJIapHUHI KUMMAaTJIH KOFO3Jap
06o3opuaa Tyrran MmaBkeu // JlanpHeliiee yriayOneHue pedopm B OaHKOBCKO-
¢uHaHCOBON cucTeMe Y30eKucTaHa MaB3yCHAAru XalKapo WIMUN-aMaauil
KoH(pepeHuus Mmarepuaiapu. — Mocksa, 2007. — b. 167-168.

10. Myxamenos O@.T. V36ekucTon dbona 6030puIa UHBECTUIIMOH CUECATHUHT
XyCycUsTIapyd, MyaMMOJIapd Ba YHHM  pUBOXJIAHTHpUII  Wymimapu  //
NHBEeCTUIIMOHHBIN TOTEHIMA OAaHKOB: BBI3OBBI, BO3MOXKHOCTH U TEPCIEKTUBbI
MaB3yCHJIard XaJIkapo WIMHUN-aManuil KoH(epeHlus matepuaiiapu. — TOIIKEHT,
2008. — b. 108-109.

11. MyxamenoB @.T. Kummarnu Koro3nap 0030pH CaBAO TU3UMIIAPUHUHT
UKTUCOAUETAArU POJIM Ba XOJATH TaxJuwiu // PakoOaT MyXUTHHH TabMUHJAIl Ba
KaJalaliraH aMOopTH3alus I[IApOUTHIA MEXHATra XakK TYJAIIHUHT Ha3zapui
MyaMMoOJIapi MaB3yCHUJard WIMH-aMaluil ceMUHAp maTepuauiapu. - TOIIKEHT,
2009. - Bb. 75-717.

12. MyxamenoB @.T. Kummatiaum Koro3map Oozopuaa OupikaBHil caBio
TU3UMH: TaxJIWJI, MyaMMO Ba eyuM // VKTucoauii okumiap JOoMpaBUi alIaHUII
KapaEHUHUHT VOKTUMOUH UYHAIITUPWITAH 6030p UKTUCOIUETUHU
MIAKJUTAHTUPUIIAArd POJIM: Ha3apui Kapalwap Ba 3aMOHABHM  TaJKHHIAP
MaB3yCUJaru WIMHil-aMaauii ceMuHap marepuamiapu. — TomkeHnt, 2009. — b. 72-
74.

13. Myxamenos ®.T., Typaes H., ArtaxonoB [. Xopwxuili naBiatiap
taxxpudacuga AMMra wunnexkcauus kuwiuHran oOmuramusmap (GDP  indexed
bonds). // Monusi nHX)eHEepUACUHUHT (yHIaMEHTaI aCOCIapUHU TAJAKUK ITHII Ba
PUBOXKJIAHTUPUII MaB3yCHAArd OJUHA YKyB MOPTJIapUapo pecimyOsnKa HIMHMA-
amanuil koHpepeHuuscu matepuaiiapu. — Tomkent, 2009. — b. 42-43.

18



14. Myxamenos ®.T., Typaecs V. V36ekHCTOH KHMMATIH KOFO3Jap
OO30pMHUHI  PUBOXJIAHMIN  Xycycusiiapu // Monus HUHXKXEHEPUSICUHUHT
byHIaMeHTall acoCHapUHU TAJKUK STUII Ba PUBOXIAHTHUPHUII MaB3yCHAArd OJHM
YKyB I0pTJIapuapo pecnyOiimka UMUK - aMaiuil KOHGEpeHIUsICH MaTepraliiapy. —
Tomkent, 2009. — b. 73-74.

15. MyxamenoB @.T., Dpkunos IIl., XacanoB  H. Uzbekistan composite
index (UCI) — nepBbIii cienManu3upoOBaHHbIA UHIIEKC ISl y30EKCKOro (hOHI0BOTO
pbiHKa // Monusi MHKEHEPUSCUHUHT (DYHIaMEHTal acOCIApUHU TaJKUK HTHUII Ba
PUBOXJIAHTUPUII MaB3yCHAArd OJMHA YKyB MOPTJIapUapo peciyOsnKa HIMHMA-
amanuil koupepeHuusicu matepuaiiapu. — Tomkent, 2009. — b. 45-46.

16. MyxamenoB @.T., OprameB b. After crisis: construction of world
economy // CoBeplIEHCTBOBaHME OyXraiaTepCcKoro yd4era, ayauTa W aHajiu3a B
YCIOBUSAX MHUPOBOrO  (PUHAHCOBO-3KOHOMHUYECKOTO  KpHM3UCa MaB3ycHlaru
pecnyOinka uiMuii-amanuii KonpepeHuuscu matepuamiapu. — TomkeHT, 2009. —
b. 221-223.

17. MyxamenoB ®@.T. MonusBuii HMHKHAPO3 MIAPOUTUAA MKAXOH KHUMMATIU
KOFo3J1ap 0030pH CaBJ0 TU3UMUHUHI PUBOKIIAHUII TeHAeHIusIapu. // Monus. —
Tomkent, 2009. - Ne 4, — b. 65-70.

18. Xomuros K.3., Myxamenos @.T. Momus 6o30pu Ba Gupxka M. YKyB
kymianma. — T.: Y36exucron daitnacydnapu Mumnuii skamusity, 2009. - 168 6.

19. Myxameno @.T. MonusiBuii Tio6aiamyB Ba KAMMATJIM KOFO3Jap
6030pu // Kamust Ba 6omkapys. — TomkeHt, 2010. - Ne 1. — Bb. 85-87.

20. Myxamemo ~ ®.T. IllomupoB A. V36eKHCTOHIa  MHBECTHIIHS
WHCTUTYTIApUHUHT  Qaonusaty // Monuss  MHXUHEPUSCUHMHT  Ha3apuid-
METOJOJOTMK acocjapyd Ba KYJUIAHUII MHyHaIUIIapd MAaB3yCHIAru WIMHMN-
amanuil koupepeHus matepuaiiapu. — Tomkent, 2010. — b. 126-127.

21. MyxamenoB ®@.T. Kummatiu koroznap 0030pH caBAO THU3UMIAPUHUHT
Taxyiunu // Monusi MH)XEHepUSACHHUHT Ha3apuil - METOJOJIOTMK acocjiapy Ba
KYJUIAaHUII ~ WYHAIMIUIApW ~ MaB3yCHJaru  WIMHM-amManuii  KoHpepeHIus
Marepuaiiapu. — TomkeHt, 2010. — b. 222-224.

22. oxaw3amuii 1II., Myxamenor ®. Ba Gomkanap. Kummarinu korosmap.
VkyB kyuanMa. - T.: Uktucoa-momus, 2010. - 140 6.

23. Hloxasw3amuii 111., MyxamenoB @. Ba Oomkanap. bupska onepanusiiapu Ba
GpOKEPIIHK UIIIapH. YKYB KynnauaMa. - T.: Mkrucoa-monus, 2010. - 190 6.

24. Myxameno ®@. Bompocsl pa3BUTHS TOProBOW CHCTEMBbl PhIHKA IEHHBIX
Oymar B Y30ekucrane // J|BaamnaTh deTBEpThIE MEXKIYHAPOJHBIC TJIEXaHOBCKHUE
yreHus. Te3ucnl JokiagoB. — Mocksa, 2011, — b. 316-317.

25. Myxameno @. Kummatiu Korosznap 0030pu caBAO TU3UMHUHHMHT
pUBOXJIAHUII TeHAeHMsu1apu // bo3op, myn Ba kpeauT. — TomkeHT, 2011. - No 7. —
b. 59-62.

26. MyxamenoB @. Kummatiu KOFo3/lap caBIO0 TU3UMHUHHUHT XyAy/ulap Ba
TapMOK  HMKTUCOAMETUHM HWHBECTULIMOH PHUBOXJIAHUIIMAATK  aXxaMuatu  //
Wukuposra  Kapmu  yopajap  JacTypu  acocupa  Mojusi  OO30pUHU
PUBOXKJIAHTUPUIIITHUHT 3aMOHABHM TEHACHUMSJIAPU Ba MyaMMOJIapy MaB3yCUAaru
wiMuii-amanuii Konpepenuus matepuaiiapu. — Tomkent, 2011. — b. 85-90.

19



HNxrrcon ¢pannapn HoM301u WIMHI Japaxkacura tajgsadorop ®apxon
Typcyn6aeBnu MyxamenoBHuHr 08.00.07 — «MoJus, ImyJ1 MyoMaJiacu Ba
KPeauT» HXTHCOCIUTH OYiinda «Y36eKHCTOHAa KHMMATIH KOFO3/1ap CaB0
TH3UMJIAPUHU TAKOMMJLJIAIITHPHUID> MAB3YyCUAATH AMCCEPTAUMSACHHUHT
PE3IOMECHU

Tagnu cy3nmap: KUMMaATIM  KOFO3/lap, akuusiap, oOjuramusap,
nepuBaTuBiap, GoHa 6030pU, KUMMATIN KOFO3J1ap CaBlo TU3UMHU, (HOHA OUpKacHu,
WHBECTULIMSIIAD, WHAMKATOpiAp, KamuTaau3auus, QOHI WHIEKCH, JIMCTUHT,
KOTUPOBKA, MHTETpalys, I100aialulyB, CHHXPOHIWIHK.

TagKHKOT 06beKTIApH: Y30eKHCTOH KUMMATIN KOFO3/Iap CaBJ0 TH3HUMIAPH
dhaousTy.

VIHMHT MaKcaau: Y36eKnCTOHIa KUMMATIIH KOFO3JIap CaBI0 TH3HMIIAPHHH
TaKOMUJUTAIITUPHUIITa KapaTUiraH WIMHA Takiud Ba amaiuil TaBcusuiap uuuiad
YUKUILIaH uOopart.

TagkuKoT MeTOANApHM: TU3UMIIM TaxXJWi, Ky3aTHII, TypyXJam, KHECUI
TaKKOCJall, KOPPEIALHOH-PErPECCUOH TaXJIHIL.

Oaunran HaTwxagap Ba yjaapuuHr sHruaurn: KKCTnapuHuHT
3aMOHaBHM HMHCTPYMEHTapHUICH acocuia HKTUCOAUNA Ma3sMyHH O4HO Oepuiiau;
KaxoH (oHJ Oup KaTapUHUHT PUBOKIAHUIL TEHACHIUSAJIAPU Ba MyamMMOJIapu
aHUKJIAHAM, YJIAPHUHT  ¥3apo  KOPPENSUMOH  OOFJIMKIWIM  Ba  JKaXOH
KKCTnapyHUHT SXJIUT apXUTEKTypacH MAaKUIAHTUPUITAHIUTH acociaad Oepuiiau;
maminakar KKCTnapu puBOXIaHUIIMHU OENTMJIOBYM OMMJUIAp AHMKJIAHAM Ba
tr3umnamtupwiay;  Mwomid - KKCTnapuauHer  Xyaya  Ba  TapMOKJIap
MKTHCOMMETHHA — PUBOXNJIAHTHPMIINATM — PONM  0axXoNaHaW;  Y3GeKHCTOHA
KMMMATJIAd KOFO3Jap CaBAO0 TU3UMIIAPUHUHT SXJIUT TY3UJIMAcCH MUUIA0 YUKHUIIU;
JUCTUHT Ba KOTUPOBKA >KapaéHMHM TaKOMMWIIAIITUPUII, OUp)Ka aManuéTuaa stHru
TypJaru WHAEKCIApHU XKOpUH 3TUI OYilnda niMuil Takiud Ba amaiuii TaBcusap
UII1a0 YUKUIIH.

AMauil axaMMSATH: JHUCCEepTalus UIIUAA KeATUPWIraH WiIMHN Takiud Ba
amMaiuil TaBcusJap KUMMATIM KOFO3JIap CaBlIO TU3MMIIApW HH(]paTy3uiMacu Ba
GbaonuiaT MEXaHM3MHUHU TaKOMWJUIAIITUPUINTa OWJ 4Yopa-Taadupiap, MakcaJiu
JacTypiap UWNUlad YMKWIUIINAA — KYJJIaHWIMIIA ~ MyMKMH.  [{ucceptamus
MaTtepuaiapuian oiluid YKyB topmiapuga «Monus 0o030pu Ba KUMMATIU
Korosnapy, «bupxka umm» dannapu YKyB JacTypiaapUHM TaKOMUJUIAIITUPHUII Ba
ykutuiaa GoianaHuin MyMKHH.

TaTOuk 3THII AapakacH Ba HKTHCOAUI caMapagopJIMIW: TaAKUKOT
kKapa€HuIa wuNUlad YMKWIraH WIMUN Takiug Ba amanuil TaBcHUsUIapJaH
V36ekucron Pecny6imkacu Momus Basupiury, KuMMaTin Korosgap 6030pH
daonusaTHH MYBOQUKJIAIITUPUIL Ba Ha3opaT KWIAII Mapkasu, «TomkeHT»
Pecriy6imka (oun Gupxacu, Y36exucton PecryGmukacu Omuii Ba ypTa Maxcyc
TabIUM Ba3UPIUTMHUHT YpTa Maxcyc, KacO-XyHAap TabiuM Mapkasu, TOIIKEHT
MOJIMSI MHHCTUTYTUHUHT aManuéTu/ia KyJulail yayH KaOyJl KUJIMHTaH.

Kyasnanum coxacu: KuMMatiu Korosnap 6o3opu, GoHa Oupxacu, oaui YKyB
IOpTJIapH, KacO-XyHap KOJUIEKIIapH.
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PE3IOME
auccepranuu @apxoga Typcynb6aeBuua MyxameaoBa Ha TeEMY:
«CoBepuIeHCTBOBAaHHE TOPIrOBBIX CHCTEM HEHHbIX OyMar B Y30eKHCTaHe»
NPeJCTABJICHHON HA COMCKAHUE YYCHOH CTeNeH! KaHAUIATAa IKOHOMHUYECKHUX
HayK no cneguajJbHOcTH 08.00.07 — «PuHAHCHI, IeHE:KHOE O0paleHne U
KpeauT»

KiioueBble cjioBa: I1ieHHble OyMaru, akiuH, OOJUTaIlMU, JEPUBATHUBHI,
(GOHMOBBI PBIHOK, TOProBas CcHUCTeMa ILEHHbIX Oymar, QoHgoBas Oupixa,
WHBECTULIMM, WHJUKATOPBI, Kamurtaiu3amus, (OHAOBBIA HHIEKC, JHMCTHHT,
KOTUPOBKA, MHTETpalus, rodanu3anus, CHHXpOHHOCTb.

OO0beKTHI MCCIETOBAHUN: JCATEIBHOCTh TOPTrOBBIX CHUCTEM IEHHBIX Oymar
(TCIIb) Y30exucraHa.

Heab padorbl: pa3paboTka Hay4yHBIX MPEIJIOKEHUH M MPAKTHUYECKHUX
pEKOMEHJalui, HampaBlIE€HHbIX HA COBEPUICHCTBOBAHHWE TOPTOBBIX CHCTEM
IIEHHBIX OyMar B Y30eKHCTaHe.

MeToabl uccjie10BaHUA: CUCTEMHBIN aHanu3, HAOMIOJEHUE, TPYIIUPOBKA,
CPaBHUTEINIbHBIN aHAJIN3, KOPPEIALUOHHO-PErPECCUOHHBIN aHaIN3.

IMosyyeHHble pe3yJabTaTbl W HMX HOBU3HA: pPAaCKphITa HKOHOMHUYECKas
cymiHocTh TCIIb Ha OCHOBE COBPEMEHHOTO WHCTPYMEHTApUsS; BbISBICHBI
TEHJEHIUHU Pa3BUTHUS U MPoOJIeMbl (HOHIOBBIX OUPXK, UX KOPPEJSIIMOHHAS CBA3b,
Ha OCHOBE KOTOPBIX 00OOCHOBaHO (POPMUPOBAHUE €IUHON apXUTEKTYpPhl MUPOBOMH
TCLbB; BbIsIBIEHBI U CHUCTEMATU3UPOBAHBI (DAKTOPHI, ONMPENEISIONIUE pPa3BUTHE
TCHb crtpanbl; npaHa oueHka poau HamuoHaidsHou TCIB B pasButun
pPErMOHAIBHBIX U OTPACIEBBIX YKOHOMMK; MpeJjiokeHa enunas ctpykrypa TCLb
V30ekucrtana;, pa3zpaboTaHbl HAy4dHble MPEMIOKEHUS U MPAKTHUYECKUE
PEKOMEHJAllMU TI0 COBEPIICHCTBOBAHUIO MpoOIlecca JIUCTUHTA U KOTHUPOBKH, IO
BHEJIPEHUIO HOBBIX BUJIOB MHJEKCOB B MPAKTUKE OUPK.

IIpakTnyeckass 3HAYMMOCTb: TPUBEICHHbIC HAy4YHbIE MPEIJIOXKEHUS U
MPaKTUYECKUE PEKOMEHJAlMM MOXHO MCIOJb30BaTh B pa3pabOTKe IIeJEeBBIX
pOrpaMM, MEPONPHUATHII MO COBEPIICHCTBOBAHUIO MEXaHHW3Ma JCHCTBUS U
UHQPACTPYKTYphl TOPrOBOM CUCTEMBI LIEHHBIX Oymar. Matepuansl auccepTanuu
MO>XHO NMPUMEHSTh B COBEPUICHCTBOBAHUU M MPEMOJOBAHUU YUYEOHBIX MPOrpamMm
«DUHAaHCOBBIN PHIHOK U LIEHHbIE Oymaru», «bupxeBoe 1e10» B BbICIIMX YYEOHBIX
3aBeICHUSX.

Crenenb BHeJApeHUs] M JKOHOMHUYecKas I(QeKTHUBHOCTH: Hay4HbIE
MPEeAJIOKEHUsI W TPaKTHUYECKHEe pPEKOMEHAAllMu, pa3paboTaHHbIE B Mpollecce
UCCJIeI0BaHUS, TIPUHATHI IJI1 BHEAPEHUS B MPAKTUKY MUHUCTEPCTBOM (PUHAHCOB
Pecniybnuku  Y30ekucrtan, LleHTpoM 10 KOOpJMHAUMM W KOHTPOIIO 3a
(GYyHKUMOHUPOBAHUEM pbIHKA IIeHHBIX Oymar, PecnyOnukanckoil (oHaoBoi
oupxeit «TamkeHT», LleHTpoM cpenHero creuuaibHOro M npodhecCUOHATbHOTO
oOpa3zoBaHus MUHHUCTEpCTBA BBICHIETO U CPEHEr0 CHEHUATbHOrO0 00pa3oBaHUS
Pecniy6nuku Y36ekuctan, TallkeHTCKUM (PUHAHCOBBIM MHCTUTYTOM.

O0JacTh MpUMEHEHMS: PHIHOK LIEHHBIX OyMmar, oHaoBasi Oupxa, BBICIINE
yueOHbI€ 3aBejieHue, NpodhecCuoHaTbHbIE KOJIJISIKH.
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RESUME
Thesis of Farhod Tursunbaevich Muhamedov on the scientific degree
competition of the candidate of sciences in economy on specialty 08.00.07 —
«Finances, money circulation and credit» subject: «Improving trade systems
of securities in Uzbekistan»

Key words: securities, shares, bonds, derivatives, stock market, security trade
system, stock exchange, investments, indicators, capitalization, stock indices,
listing, quotation, integration, globalization, synchronism.

Subjects of research: Activity of trade systems of securities of Uzbekistan.

Purpose of work: to work out the scientific suggestions and practical
recommendations directed on improving of trade system of securities (TSS) of
Uzbekistan.

Methods of research: system analyzing, observation, grouping, comparative
analyses, correlation-regression analysis.

The results obtained and their novelty: discovered economic meaning of
TSS on the basis of modern tools; investigated tendentious of development and
problems of stock exchange, their correlation connection, on the basis which
justification of forming of the architecture the entire TSS; determined and
systemized factors of defining of development of TSS of the country; has given
objective valuation role of national TSS development of regional and field
economy; has given entire structure of TSS of Uzbekistan, worked out scientific
suggestions and practical recommendations on improving of the process of listing
and quotation, on inoculation of indexes of new types in the practice of exchanges.

Practical value: given scientific suggestions and practical recommendations
may be used on work out of objective programs, measurements on improving of
activity mechanism and infrastructure of trade system of securities. The materials
of dissertation may be used on improving and education of educational programs
as «Financial market and securities», «Stock exchanging» in higher educational
institutions.

Degree of embed and economic effectivity: scientific suggestions and
practical recommendations which worked out in the process of investigation,
accepted to use of practical activity of the Ministry of Finance of Republic of
Uzbekistan, Centre on coordination and controlling on functioning of securities
market, republican Stock Exchange «Tashkenty», Centre for secondary specialized
vocational education on the Ministry of Higher and specialized education of the
Republic of Uzbekistan, Tashkent financial institute.

Field of application: securities market, stock exchange, Higher and
secondary specialized vocational education institutions

TaakukoTum

22



