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KHUPHII

JluccepTanusi MaB3yCHHHHT ACOCTAHHMIIN Ba A013ap6Juru. Y30eKicToH
Pecnyonukacu  Ilpesuwgentununr  “2017-2021 fimmapaa  Y30eKHCTOH
PecnyOiMKacuHu pUBOXIIAHTHUPUIIHUHT O€lliTa YCTyBOp WyHanumu Oyinya
Xapakatiap crparerusicu” TyFpucuaaru (apmMoHuHUHT “UKTHCOOMETHM sHaAAA

1
PUBOXIIAHTUPUII ~ Ba  JHOEpauIaliTUPUIL”

ne0  HOMJIAHTaH  yYHMHYH
HyHamuIaa KypcaTuirad dYopa-Taf0upiapHu pyeéOra YuKapuil YYyH MWIIAN
BaJIIOTa BAa HAPXJIAPHUHT OapKAPOPJIMIMHU TabMHHJIAIL, BaJIIOTAaHW TapTHOra
COJIMIIHUHT 3aMOHaBUM 0030p MEXaHU3MJIAPHUHH O0OCKHUYMa-00CKUY >KOPHIl 3THIL,
Ha3zap/a TYTUJITaH.

yHuHTACK YIIOY WYHAIUII allpuM MUAJUTHA KOPXOHAJIAPHUHT aKUUSJIapUHU
HyQy31u Xxopwxkuil (QoHn Oupskajmapura JacTIaOKM Tap3la KOMJIAIITUPUINTa
Tal€prapiauk Kypull dYopa-TaAOUpJapuHU XaM ¥3 wuudra ojajgu. bo3zop
UKTUCOAMETH BallloTa 0030puUTra y3rapyBuaH WKTUCOIWNA HHGpaTy3UIMaaaru
MyaMMOJIADHUHT KeMuO YMKUIIKM cabadjapuHu YyKyp TaxJIWiI OTHUIN, YHJA
OelrujlaHralH  4yopa-TaJ0upiapHU  amajira OUIMPHUII  OpPKIM  HUKTUCOIUMN
OapKapOpJIMKKa SPUILUII Ba3U(PaCUHU IOKIANIH.

Maskyp Basudanapra OSpUIIMIT  OMWUIAPUHUHT  MIAKJUTAHUIINAIATH
BUIUATIAPHA XaJl KWIMILJAA BaloTa OO30pUHHUHI XaJdKapo TaMOWHIIIapHaaH
dholmanaHuI ajgoxXyuaa YpuH TyTaIH.

Illyaunraex,  Y3bexucton — PecnyGmmkacu — Ilpesumentn  IllaBkar
Mup3uéeBaunr  “Mamnakatumuzan 2016 Wmnga  MKTUMOUNW-MKTHCOIMM
PUBOXJIAHTUPUIIHUHT acocuil sikyHnmapu Ba 2017 i#imiara MymxaiaHrad
UKTHUCOIUN JACTYpHUHI HHI MYXUM YCTYBOp HWYHanuuuiapura OaruIlIaHTaH
Bazupnap MaxkaMacUHUHT KEHTaUTUPWIraH MaXJIUCUJArd Mabpy3acu’ 1
“Xopwxuii WHBECTUIUSIAPHHU, OWPUHYM HaBOATAA, TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUN

WHBECTUIIMSIIAPHU a0 ATUIl OYVinya UILiap KaHJad axBoJijla dKaHU TaHKUIAU

1 ¥36exucron PecryGmuxacu Hpesunenrunmur 2017 i 7 despamara “Y36exucron PecyOIHKacHHN SHAA PHBOKIAHTHPHILI
oy#inua Xapaxatinap Crpaterusicn Tyrpucuna” tu [10-4947-comm ®apmonn. Y36ekucron Pecrybiamnkacu KOHYH XyxoKaTiapu
Tymnamy, 2017 i., 6-con, 70-monna
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TaxJWIHA Tanald »tanu. bynnaih muBecturmsuiapHuar yaymu 30 dousra tymmod
Konran”” e6 TabKHIa0 YTraH.

Xynoca KumO aiTranja, pecrnyonKkaMu3 ¥3 oJiiura IoKOpUJard Kapop Ba
TONIIMPUKJIApra acocaH KyWuirad BazudanapHu Oakapulll, XaJlKapo CTaHIapTiIap
Tajabiapura MyBoQUK 3pKUH BaItoTa 0030pUHM TAIIKWII 3THII 3aPYPIUTH Ma3Kyp
MarucTpJIUK JUCCEPTAIUsACU MaB3yCUHHMHT aoj3apOnuruau Oenrmnaiinn. Cabadu
MaMJIaKaTUMM3Tra YT 3J WHBECTULMSUIAPUHU XYCYCaH TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUN
WHBECTULIMSUIAPHU Kan0 KWIMILJA BallOTalapHU JPKUH AJIMAIITHPUIL KYJa
MyxuM arap Popekc 0030pu IOPTUMHU3AA AMAITUETTA TaAOUK KWJIMHCA Oy BajlroTa
aiipuOonuIaliHy SpKuHiamTuprad Oynapau. Uynku Popekc 0o30puja 3pKUH
BasfoTanap Oyitnda capiomnap Oynaau.

Taagkukor 00beKkTH Ba mnpeaMeTH. TaIKUKOTHUHI OOBEKTH OYIuO,
®OPEKC 6030puaaru omnepanusuiap Ba YJIapHUHT PUBOMKIIAHUII XYCYCHUSITIIAPU
xuco6nanaay. TaaKUKOTHUHT peaMeTH 6Yimb 3ca, Y30eKHCTOHIa SpKUH BAIOTa
0030pMHM TaIIKWI ATUII OyiiMya ro3ara KejlaguraH HMKTUCOAUN MyHocabatiap
WUFUHIMCH XUCOOJIaHaH.

Tagkukor mMakcaaum Ba Basudagapu. JuccepTanusHUHT OO MakKcaau
Oynub pecrmyOnuKaMu3ga SPKUH BaIOTa OO30PWMHU TAIIKWJI JTHUII >KapaéHUHU
TaKOMWUTAIITUPHUII 03aCUIaH WIMHUNA Takiauduap Ba amMaliuii TaBcusiap uiiad
YUKHIL XUCOOTaHAH.

Ymby wMakcajara HSpUIIUIT y9yH JUCCepTanusga Kyhumard Basudanap
Oenrunad oJIMHTaH:

- ®OPEKC 06030pu unamMuii-Ha3apuil acoCIapuHU YpraHuil Ba UKTUCOJUN
MOXHUSTHHH 0YH0 OepwiIIr,

-  ®OPEKC ©0o30pu WHAMKATOpJIApU acocwjaa BajmwoTra 0030pu
KYpCaTKAYWIAPUHU YPraHuO YMKHUII Ba TaXJIWJT KUJIHIIL,

- MamakaTuMu3 BaiOTa OMEpalMsUIapyd COXACHIIard MaBxXyj Oyiran

acocuil MyaMMOJIAQpHUHT MOXUSITUHU 0YMO Oepull;

2 Munpsuées [11.M. “Tankuaumii TaxJIml, KaTbUH TapTHO-MHTH30M Ba MIAXCUH KaBOOTapIMK — Xap Onp pax0ap (paosMsSTHHIHT KyH/IAJIHK
Kowuzacy Oy kepak” — TomkeHT. “Y36ekucron”, 2017. -18 6.



- MamnakaTuMH3a BajioTa ONepalsulapuHi TaKOMUJUTAIITHPpUIT OYinya
amMauil TakIug Ba TaBCUsJIAP UILIA0 YUKHIIL

TaaKMKOTHHUHI WJIMHH SHIUWJIMIH. TagKUKOTHUHT WJIMHUNM SHTHWINTH
KyhHugarmiapaa y3 udolacCiHA TONTaH:

- ®OPEKC 6030puHUHT MOXUSTH aHUK 04HO Oepuiiiu;

- BaJTfoTa 0030pW MHIAUKATOpJIApH YpraHWIu Xamja yJapHUHT Oup-Oupura
OOFIUKJINTH TaXJIWJI KWJINH]IH;

- MamJIakaTUMHU3 DJPKUH BajJl0Ta OINEpalusapyd TallKWwi JTUIIIArd
MCTUKOOJIJIap Ba MyaMMOJIapHU YPTaHWIIJIH.

TagKMKOTHUHI acocuid MacaJiajiapu Ba papasinapu. TaIKUKOT UIIMHUHT
acoCHUM MacajlaJlapy MaMJIaKaTUMHU3a SPKUH BAJIFOTa ONepalUsapy TaIllIKWII STUII
MacananapuHu Oatadcun €putud Oepulll, MaBXKyH TanablapHU YpraHuil, ymoy
TajabIapHU MaMJIaKaTUMHU31a KYJUIalll UMKOHUSATIApU Xamaa Oy #ynma MaBxy.l
MyaMMoOJiapra acocjiaHuO aHHUK 4Yopa — TaAOHWpJiap MaXKMYacHMHU HIIJIA0 YUKHIII
XHUCOOJIaHaIH.

TagkuKOTHUHT acocui (apa3mapu MamJIaKaTUMH3[la SpPKUH  BaOTa
oreparusiIapy TAlIKWI 3TUILTA OWJ] SHIY TajlabjJapHU OaxKapwIMIINHU OaxoJjall,
Kymanunaérran Oy KaOW MEXaHM3MHHMHT — KeJlakakJard HCTUKOOJIIapUHU
aHWKJIAIll, KOMIUICKC TaXJWJ HaTHXajdapuaaH KeauO YMKUO, aHWK eYuMIIapHU
n3j1a0 TOMUIIAaH noopar.

TaagKUKOT HATHKAJIAPMHUHI HAa3apuid Ba aMajuid axamusaTu. WMnvmui
M3JIAHUII HATIYKACHA OJNHMHIAH HA3apuil Xylloca Ba TaKIu(iapiaH Y36eKHCTOH
Pecny0Onukacu spKUH BaJIFOTa TAKOMUJUTAIITUPHUIIIA (DO1aiaHUIll MyMKHH.

TagkukoTaa KYJUIAHWITAaH METOAMKAHMHI TaBCU(PU. TaIKUKOTHUHT
ycinyOuit  acociapu  Oynu6  dDopex TyFpUCHIArd — CAMTIIADHUHT  aCOCHUM
MabIyMOTJIApU XaMmja V36eKHCTOHIIMK Ba XOPWKJIUK HKTHUCOAYM OJUMIIAPHUHT
yHTa OWJ] WIMHI u3naHunuiapu xucooaanaau. [IlyHuHrex, MarucTpiiuK UITMHAHT
MPEIMETUHA TaJKUK KUJIUIIIA V36ekucTon PecnyOnukacu KOHYHJIapuJiaH,

[Ipesunent dapmonnapu Ba Kapopiapu, Basupmap MaxkamMacHHUHT Kapopiapw,



Mapxka3uii 0aHK TOMOHHIAH KaOysl KWIMHTaH MEbEPUN XyxoKartiaap xXamjia
THKOPAT OaHKJIAPWHUHT HHJUTHK XMUCOOOT MabIyMOTIapuIaH (o araHmIam.

Juccepranys uvmmaa IAAIEKTAK EHIAINYB, TAPUXUWIAK, MaHTUKUWINK
XamJia aHaJIu3 Ba CHHTE3, CTATUCTUK TypyXJall Ba UKTUCOIUN TaxJIWI YCYIUIapH,
Takkocnam ycynu. Kynm xommapna @opekc TyFpUCHUAArd WHTEPHET CauTiIapu
MabJIyMOTJIapu acocuaa, 0030p (paoTusATUHU TaXJIWI KAJIUII YCYJIH KYIJTAaHUIIIH.

JuccepTauuMsiHUHTI TAPKMOMH TY3WIMIIM. Jluccepranus HIOA KUPUIIT
KHUCMH, y4 000, xynoca Ba Takiuduap xamaa doiganaHuiaran anabuétiap
pyiixaTu NIyHUHTJEK WiOBalIapaH uoopar.

JluccepTalMsIHUHT KUPHUII KUCMHUAA MaB3YHUHI J0JI3apOdUrd acociiad
Oepunnu, yHMHT  Makcaau,  Basudanapu, OOBEKTH, MPEAMETH
HIaKJUTAHTUPUJILIN.

Huccepranusauar 6upunun 606uga ®OPEKC 6030pu Ba BantoTa ornepa-
USJIAPUHYI aMalira OIIMPUIITHUHT Ha3apuid acociapy Ma3MyHaH 04u0 Oepuiiay.

Huccepraiusaudar ukkuHun 0o0upa @OOPEKC 06o3zopu Ba Bamora
onepalusIapuHy aMalra OMUPUIL TaX I KAJIWH]IN.

JluccepTalMsAHUHT y4HHYH 6oOuaa Y306eKkncTon Pecrny6nmkacupa BamioTa
oTnepanusyIapuHi TAKOMWIIAIITUPUIIT OuiaH OOFJIMK MyaMMoJiap Ba yJapHU Xaj
KWIKII 103aCUIaH UIMUN-aMauil Takaudiap Ba TaBCUsUIap UIUTA0 YUKUTIAIH.

JluccepTalMsiHUHT XyJoca KMCMHIA JUCCEPTALMSIHU Oa)kapull KapaCHHUaa
MaKUTAHTUPUIITaH XyJocajlap Ba WNUIA0 4YWUKWITaH Takaudiap Xamuaa
TaBCHUSUTAPHUHT KUCKAa4a Ma3MYyHH ¥3 U(POJACUHU TOMAIH.

Huccepraus ymymuii xaxmu 95 O0ernan ubopar 6ynuo, 7/ Ta xaasai, 6 Ta

pacM Ba 4 Ta WJIOBaHU y3 UUMIa OJITAH.



| BOb. ®OPEKC BO30PH BA BAJIIOTA OIIEPALIUAJIAPUHHA
AMAJIT'A OLIUMPUIITHUHI HA3APUI ACOCJIAPU

1.1. BaioTa 6030pu UKTHCOHII aXaMHUSITH Ba BAJTIOTA KYPCH XaKu/1a
TYUIyHYA

UkTucoauii, cuécuii Ba MajaHuil TycJard XajlkKapo MyHocabaTiap Typiu
MaMJiakatiap IOpUIUK Iaxciaapy XaMmaa pyKapodapuHUHT IyJ TaiabHOMalapu Ba
MaXOYpHUSATIAPUHU KEITUPUO YMKapaau. Xaiakapo XUCOO-KUTOOJIApHUHT Y3HTra
XOCIUTY IIyHAakW, 0axo Ba TYJIOB BaloTacu cudartuga onxatga XOPIKUAN
BaJIIOTANap MIUIATWIAAM, YYHKA XO3UPTH KyHAa Oapya AaBiatiapaa KaOys
KWIMHUAIIYM MaXOypHil OYJIraH ymMyM TaH OJMHTAaH KaXOH KP3JUT NyJulapu HVK.
[lly Owran Oupranvkia KOHYHUH TYJIOB BocuTacu cudartuga xap OUp CyBepeH
JaBiaTAa YHUHT MWUMA Bamotacu unuiatuiaau. Iy caGabmu tamku caspo,
Xu3MaTiaap, KpyAauTiap, UHBECTULIMSIIAp, aBiaTiiapapo TYIoBiIap OViinua xucoo-
KUTOOJIAPHUHT 3apypuil maptu OYnud TYIOBUM €KU OJYBUYM TOMOHHUJAH OUp Ba-
JIOTaHU OoIKa OMp BatoTara COTUO OJUII €XY1 COTUII MIAKIUAATH aIMaITHHUIINA
XHUCOOJIaHaIH.

Bamora 6o30pmapu” - Gy, Tanab Ba TakiIH( acoCHAA MAKIIAHAIUTAH KypC
Oyiinya XOpH>Kuil BaTIOTAJIADHUHT MUJUIMI BajtoTara oJiiu-COTIMCH aMalira ola-
JIATaH pacMUU MapKasjaapaup.

Typnu mamnakatiap OPUIUK Ba KUCMOHUHM MIaXCIAPUHHUHT MYJUTUK Kap3
MaXOypHUsATIapUHU TYJIOBU OWUJIaH OOFJIMK XaJlKapo TYJIOB aijlaHMacura BajtoTa
0030pu TOMOHHUJIAH XU3MaT KYypCaTHIIa Iu.

KeHr MabHOJArH BaiOTa 6030pH” - Oy, XOPWKHil BAIIOTA OJN-COTIUCHHH
amalira OIIMPHUII XamJa XOPIKUKA WHBECTOpJIAp KamuTalapu XapakaTu Ouiad
OOFNIMK ollepauusiapia maigo OynaaauraH MKTUCOAWMN MyHocabaTiiap kKapa€HuU-
nup. Bamrora 6030puaa BatoTa KUMMATIMKIAPUHUHT WHBECTOPJIApH, COTYBUMIIA-
pu Ba cOTMO OJyBYWJIApKW MaH(aaTIapuHUHT KEIUIIyBH amaira omaau. FapO

WKTHCOTYHMIIAPU BATIOTa 0030pWHM TAITKUJIWN-TEXHUK HYKTaW Ha3apIaH MUJUIANA

¥ AGaymraesa I11.3. Xankapo BamoTa-kpeaut MyrocaGariapi.- T.: Momus, 2014, 1146
* Vi xoiina 1166
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Ba XOpIKUH OaHKIap xamaa Opokep pupmanapuHu y3apo OMpIAITUPYBUU 3aMO-

HaBUH aJloKa BOCUTAJapU TAPMOFMHUHT MUFUHANCH cudaTuaa TaBcuQianam.
3aMOoHaBUM BamoTa 0030pH, SUIMHM JKAXOH XYKAJIUTH MHKECHAA amall

KUJTyBUH, Mypakka0 Ba MyHTa3aM UKTHCOAMM TH3UM cudaThaa MaliJOHTa YUKAIH.

Bantora 6030pu sIHTM 11apouTIapra MOCIAIITaH X0J1a THHMaN pUBOXIIaHUO
KeNraH. Y XOpWKUUM BallOTaZard BeKceylap OWjlaH CaBJOHMHI JIOKaJl MapKasia-
punan Toptud To OupaaH-OUp XaKMKHU XajaKapo 0030p IIakiurada OyiaraH WyinHu
6ocub yTau.

Xopwxuil BajtoTajgap OWIaH onepauusiap KaauMIaH MyJUIapHU y3apo all-
MalITUPHIL ONEepalusiapy MAaKIWIa aMaira omrad. bUpok 3aMoHaBUl TylIyHYa
cudatunaru Bamora 6o3oprapu XI1X acpra xkenu6d maxinanaud. byHra Kyiunaru
OMMWJUIAP KyMaKJIAIIIu:

- XaJIKapO UKTUCOANM MyHOCa0aTIapHUHT PUBOMKIIAHUIIN;

- MWJUIMI BaJIIOTa THU3UMJIApH F03aCUIaH ab30 MamJlakaTyiap 3UMMallapura
MabJIyM OMp MaXOYypHUSTIApHU IOKJIOBYM >KaXOH BAJIIOTAa TUBUMUHUHT 0apro 3TH-
TN,

- XaJKapo XUCOO0-KUTOOIAp KPIIUT BOCUTATAPUHUHT KEHTalHUIIIN;

- 0aHK KamWTaau TYIUIAaHYBHM Ba MapKasJallyBUHUHT Ky4alMIIW, TYpiH
MamIIakaTiiap OaHKIapu ypracuaa BaKMJUIMK MyHOCA0ATIapUHUHT PUBOKIIAHUILIH,
KOPUN BAaKWJUTMK XUCOOBApaKIAPUHU XOPWKUN BaTIOTAIapAa FOPUTUIIMILI aMalInéE-
TUHU KCHIalMIIIN;

- BayIt0Ta 0030piapu y3apo aloKaJlapuHU COTANAIITUPUII XaM/la KP3IUT Ba
BAJIIOTA XaTapiiapy JapakaCMHU KaMalTHpUIL UMKOHMHHM OepyBuM Teinerpad, te-
nedoH, Tenedakc CUHrapy anoka BOCUTAIAPUHUHT TAKOMUJUTAIIUIIIN;

- axO00pOT TEXHOJIOTHSUIAPUHUHT PUBOKJIAHUIIM, BaJIIOTa Kypciapu, OaHK-
Jap, YJAApHUHT BaKWJUTUK XUCOO pakaMmJapUHUHT XOJaTJIapu, UKTUCOAUET Ba CUE-
cat Oopacuiari TeHACHIMIAP XaKUAard MabIyMOTIApHHU KaTTa TE3JIMKIA y3aTH-
JIUILIH.

Munnuii 6030piap Ba yJapHHUHT ¥3apo ajloKajdapu PUBOXKIAHHO Oopuiu

OumaH KaxXO0H MOJIUSIBUM MapkKasjgapuaa XaxXOHHHHI' €TaK4YW BaJllOTallapu Y4YYH
9



AXJIUT KaXOH BaJOTa 0030pH MIAKIUIAHAW. 3aMOHABUH KaXOH BaJIl0Ta 0030pJiapu
KyHHuaaru acocuit Xycycustiap OuiaH TaBcugIaHaIu:

1) xykanuk anoKaJIapuHUHT OalHaTIMUJIAIIAITYBH, SJEKTPOH alloKa BOCH-
TajapuIaH KeHT (OWJaTaHWII Ba yiap OPKAJIW OmNeparusiap Xamjaa Xucoo-
KUTOOJIApHU aMajra ONIMPHUII 3aMHHHA BallloTa 0030pJIApUHUHT OaliHaIMuUiIal-
JallyBH;

2) omepanusiap HaBOATH OWJIaH KaXOHHUHT Oapya >Koujapuia y3iayKCH3,
CyTKa JlaBoMHJia amanira omaau. Kajnenmap cyTrkanap XMCOOU coat MOsICIapUHUHT
['punBuy - I'peenBuy Mepunuan Tume (I'MT) opkanu yraguran "0" pakamiau Mme-
puaraHura MyBoQuK BamoTa Oozopuparu (aomust Auru 3emanausa (Bemaunr-
ToH)aa Oomnutanaau Ba Cumneit, Tokuo, ['onkonr, Cunramyp, MockBa, ®paHK-
¢ypr-Maitn, Jlonmon, Hpio Epx xamma Jloc-Amxkenec KeTMa-KeTIUTHAATH COAT
nosicIapuHu 60cuo yTaau;

3) BamOTa OMNEPALUSIIAPUHUHT TEXHUKACU COAMANAIITHUPUITAH, XHUCOO-
KUTOOJIap OaHKJIAPHUHT BAKWJUIMK XMCOOBapaKIapyu OpKail amalira Olajiu;

4) BayroTa Ba Kp3AUT XaB(-xaTapiapuHU CyFypTajiall MakcaJuaa BallloTa
onepauysJapUHUHT KEHI PUBOXJIAaHMIIM. byHna aBBanm amanjga OynraH Ba OaHK
OamaHcuga akc OTTUPWITAH BajioTa omepanusuiapu OajaHCAaH —TalIKapH
xucoOBapakyapuja XUCoOW HOPUTWIAIUTaH MYAJATiAd Xamja OolIka Typaaru
BaJIIOTa OUTUMIIApU OWJIaH aIMalUTUPUIIA]IN;

5) 4aiikoB Ba apOUTpaX omepanusiapy TIKOpaT OUTUMIIapy OWJIaH OOFIINK
BAJIIOTA ONEpalUsJIapUAaH Ky KUXATAAH OPTUKAUP, Yap UIITHPOKYUIAPUHUHT
COHM KECKMH Kymasau Ba Y3 TapkubOura Hadakar OaHK Xamjaa TPaHCMUIUIHMA
KOpHopanusiapHu, 0aiaky OOIIKa IOPUIUK Ba SKHCMOHMI MIAXCIIAPHU OJIJIH;

6) KypcH, XyCyCUATIIH OWpska ToBapura yxmal (QpyHmamMeHTan UKTHCOIMM
oMujutapra Oofnuk ~OynMaraH, V3WHUHT TEHICHIMsUIapura osra Oynrax
BaJfOTaapHUHT Oapkapopcu3nuru. JKaxoH BamoTa O030pM OSHr Kywid Ba
JUKBUIJIM, aMMO CHUECHM XamJla MKTUCOIUN SHTWIMKIIApra HUXOATOA CE3TUp

0030paup.
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OyHKIIMOHAN HYKTaW Ha3apJaH BalioTa Oo30piapu KyWHIarujiapHUA
TabMUHJIANIN:

- XaJIKapo XUCOO-KUTOOTApHUHT ¥3 BaKTH/Ia aMajira OUIUIINHY;

- BAJIIOTA Ba KPYAUT XaB(-xaTapiap CyFypTaJaHUIINHMY,

- )KaXOH BAJIIOTA, KPIUT Ba MOJIUS 0030pJIApUHUHT ¥3apo alloKaJapuHH;

- OaHKIJIap, KOpXOHajap, JaBjaT BaJlOTa 3aXUpaTapUHUHT TUBepcUUKaIUsI-
CUHU;

- BaJloTa Kypciapu MyBohUKIAmITUpWIKIIUHA (0030p Ba JaBiaT TOMOHH-
JIaH);

- UIITUPOKYMIIAPY TOMOHHUJIAaH BaIIOTa KypCIapuHUHT (papku cudaTugaru
JaiKoB (oiacy OJIMHUIITNHY;

- UKTUCOJMETHU JaBiaT TOMOHUAAH MYBODUKIAIITUPUIUIINTA KapaTUiraH
BAJIIOTA CHUECATMHU aMalira OLIMPWIMIIM, CYHITHM MalTiapja 3ca MamJjiakaTiap
("errmiuk", Wkrtucommii Xamkopiauk Ba Puosmanum Tamkuinotd, EBpora
HUtTndoku) rypyxu goupacuia y3apo KEIUIIUITaH MaKpPOUKTUCOAUM CUECATHUHT
TapkuOuil kucmu cudartuaa. Bamrora 6030pu MonmsaBuil 0030pHUHT OOINKa Cer-
MEHTJIapura Kaparasjaa y3 onepauusulapuHUHT Kyiamu OYVinuda HUXOSTAA KarTa-
nup. Macanan, 1997-iungaru akuusiap 6030puaard KyHJIWK OINeparysIapHUHT
xaxmu 100 - 150 mapna., oonuranusmnap 6o3opuaa S00 - 700 mupa., BatroTa 0030-
puna eca 1,4 tpau. AKII nomnapu xaxxkmuaa 6axosanran (1986 itunaa ymOy ore-
pauusuiap xaxmu 205 mapa. AKII gonnapyHu TalIkuii 3TraH).

Bantora 6030puaru mapTHoMa HHCTPYMEHTIIApU UYK/JIa KaTTa Y3Trapuill Co-
aup  Oynaud. OpKUH pakoOaT KamuTaIu3MH  JaBPUHUHT MOHOMETAJIU3MU
IApOUTHA SXIITUTHMHA PHUBOXK TOMraH XalKapo XUCOO-KUTOOJAPHUHT KPAIAUT
BOcUTaNIapuaH (horanaHraH XOoJJard XajJkapo HaKACU3 TYJIOBIap KyJlaMHu KaTTa
sau. Bamota kypcu "onTHH HyKTalapu''ra 3TraH Ba Kap3Aopra JeBu3iap OwiiaH
sMac, OaJKu ONTUH OWiaH XUCOO-KUTOO KWJIMII caMmapaiu OyiaraH maiTiaa OJITUH
XaJIKapo XUcoO0-kuToOdap Oyinya MaKOypUATIAPHUHT SIKYHUH TYJIOB BOCHUTACH
cudaTtuna unuIaTuiIap 3a4. Bamora onepanusiapuHUHT MHCTPYMEHTIapu Oynuo

azanfaH YTKa3uWjaaJuraH THXKOPAT BeKceulapu (Tparranap) xucoOjiaHap M.
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Tparra exkcnopT€p €KM Kp3AUTOP TOMOHHAAH MMIOPTEP E€XyH Kap3aopra Kapara
€3u0 umKapwiran TanabHoMamup. baHkimap puBOXIIaHMO OopraHu capu ymioy
TpaTTayiap 6aHK BeKcesuiapu Ba yekiapu, XIX acpHUHT UKKHUHYU SpMUJaH O6o11ad
sca OaHK IyJ yTKazMaaapyu TOMOHHIaH CUKUO YMKapuia OOIIaH Iu.

Basnora 6030pnapy HHCTUTYIIMOHANI HYKTau Ha3apAaH OaHKIap, OpOKepIuK
dbupmanapu, koprmopauusuiap Ba adHukca Tpanc Mwumit Kopnopanusiiap
HuruHARCHIaH noopataup. bankiap, 6ankimapapo 603opaaru y3apo xaMmja caBio-
caHOAT coXajJapura ajoKaJop MIDKO3JIapu OWJIaH BaioTa OUTHUMIIAPUHUHT 85-
95%° wHM amanra ommpaguiap. baHK SKM BaTIOTa MIUUTHIT KOHYHYHIMIHra
MyBO(QUK HMHKUPO3JIAp JaBpuja OaHKIApHUHI XaJdKapo ONEepalusuiap Ba BajtoTa
OUTHMIIApUHU aMalira OIIMPUIITa OYITaH XyKyKJIapy YeKiIaHaau €Kd Ma3Kyp orie-
palysUIapHy amajira OIIUPUII YIyH Maxcyc pyxcaTHoma (JulieH3us) Tanad »Tumia-
au. YOy 4eKiIoBlIap amalira OUIMpUIaurad 0apua BajioTa ornepanusiapura EKu
yIIApHUHT ailpuM Typiapura, macanan "oddmop" Xyayaiapunara OaHKIApHUHT
pe3uieHTIap OuilaH BaylroTa OUTUMIIApUTa aJOKAI0p OYIUIIIN MyMKHH.

BamoTta KypcrnapuHUHT KHCKa Ba YpTa MyAJATid JUHAMUKACH TCHICHIIHS-
JapUHU TMPOTHO3JAIl Xamja aHMUKJIAl[Ja BadioTa O030pHM KOHBIOHKTYypacura
TabCUP ITYBUM OMWIUIAD (SJIMM WYKA MAXCYJOTHUHT XaKMH, CAHOAT HIIa0
YUKAPUIIIMHUHT YCUIIIM, WIICU3IIUK JapakacH, YITyp>KM Ba 4YakaHa Oaxojap WH-
JeKcIapu, TYJI0B OallaHCh acOCUM MOJIIaJJapUHUHT axBOJIH, (pou3 cTaBKaJTapUHUHT
JWHAMHUKACH) TaxXJui 3Tuiaau. ONUHraH MabiyMoOTiap acocHjia BajioTa omepa-
[USUIADUHA aMalira OLIUPUIIHUHT CTpaTerWs Ba TAKTUKACH WIUIA0 YUKWIIAJIH.
BupoK MporHo3napHUHT UIMOHWIMIIMK JapakacH YHYaJIMK KaTrTa 3Mac, YyHKU Ba-
J0Ta OUTHMIIapU OOBEKTUB Ba CyOBEKTHB TaBcH(UAaru xaBd-xaTapiaap TabCUPH-
naaup. XaBg-XaTapHUHT OOBEKTHBIIMIM, BallOTa KYpPCIAPUHHUHT Y30K MYIAaTiId
JaBp WYUa TypJIu MaMJIaKaTJIIApHUHT UKTHCOIUN KypcaTKH4YJiapura, Kucka My/-
AT JaBp WYUAa dca CHECHI BOKealap, MKTHCOAUN Macananap Oyinda raBiat
OpraHJIAPUHUHT KapopJiapura, MUII-MUIUIAP Ba MAWT MoWjanuiapra OOFIUKIUTH

OunaH acocnaHagu. XaTapHUHT CYOBEKTHBIIMIH 3Ca JWJIEp TOMOHUIAH ¥3 BaKO-

® A6aymnmaesa 111.3. Xankapo BamoTa-Kpeaut MyHocabarapu.- T.: Momus, 2015, 456
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JaTiapy TOMpacuaa BallloTa KypCHAaH KeTuO YMKKaH XO0JiJa amalira OunpuiaéT-
raH OJIIW-COTIU OINEPALUSCUHUHT XaXMH 03acuiaH KaOysl KWJIMHAETraH Kapop
Owian acocnaHaau. Jlakukanap wumaa YHiIa0 MWUIMOH JoJuiapiiapra OUTHMIIap
TY3WIHIIUHU XHCOOTa oJraH Xojja AWIEpIapHUHT HOTYFpH Kalyna KWITraH
KapopJiapu OOBEKTHB OMILIAp OWJiaH Ouprainukia, alHUKca WUpUK OuTUMIIap/a,
KaTTa WYKOTUIILIApra 010 KEJIUIIA MyMKHH.

banknapHUHr OAaHKPOTIUIM BaJlOTa OINEpalusuiapd yCTHAAH  OaHK
pax0apusTH Ba TETWIILIM JaBjaT OpraHjapyd HAa30pATUHUHT Kydaluimmra oo
KeJqau. baHkiap ycTHIaH Ha30paTHUHT MWJUIMM OpTraHjiapy KaluTall XapakaTh Ba
OaHkJIap XaB(d-xaTapiapy XaXMJIApUHU Ha30paT KWIKII MaKcaauaa yJIapHUHT Ba-
JI0Ta MO3UIMUIAPUHU Ky3aTaau. JKaxoH BallloTa Ba KpdJUT Oo30piapuiiaru ore-
panusiiap MWUIMKA XaMmJla XalKapo OpTaHjapHUHI MYHTa3aM YpraHuil OOBEKTH
Oymub xu3maT Kuiagu. MasKyp YOpaHUHT 3apypiiMrd BalloTa Ba KUMMATIH
KOFO3J1ap Kypciapu xamzaa (o3 CTaBKaJIapuHU SKCIOPT Ba UMIIOPT XaMja Karu-
Tajylap XapakaTd OpKajdu HUNUIad YHUKAPUITHUHT PUBOXKIIAHUII HCTUKOOJIApH,
KOHBIOHKTYpa, HHGIAIMSA CypbhaTiapura Ce3uIapii TabCUp KUIUIIHITUD.

Banknapapo 6030p TYFpuaaH-TYFpu Ba OpOKepJIMK Oo30pJiapura OYJIWHAIN.
[y cababmu 6pokepauk dhupmanapy BadrOTa 0030PUHUHT HHCTUTYIIMOHAT TapKH-
Ouil Ty3WIMIIMHUHT KUCMIIapuian oupu 6Yinubd xucoodmananu. XKamu Bamora ore-
pauusuiapuauar 30 gousu ymoy pupmanap opkanu ytaau. bpokepnuk dupmana-
pU XU3MaTjapu YIyH BOCHUTAUMIIUK XaKH (COTWJITAaH €KU COTHO OJHMHTaH Xap Oup
MusuoH fposap yuyH 20 AKI nonnapurada €Kku yHUHT SKBUBAJICHTHHM) OJIa/IM-
nap. baHkiapapo ajokaJapHUHT AJIEKTPOH BOCHTAJIApU XaMa BaJlloTa OUTUMIIapU
(Petitep-munuar, TenepeitT) amanra OMUPUINIIIMHUAT PUBOKIIAHUIIHA OMIIaH OpO-
KepJIK (upMaJapuHUHT OaHKJIapapo 0030paard poJyid nacaan. AMMO XyCycHi
maxciap Xamjaa HucOaTaH KUIuK Gupmanap omnepanusiapuia yjiap XaMOH KarTa

pou yitHa0O KeIMOoKIa.

13



Bastota kypeu® (exchange rate) 6up mMamiakaT myd OHPIMIHHHHT HKKHHYH
Oup Mamulakat BaJlOTacUra HucOatan 6axocu XUcoOIaHaIu.

Bamrora €xu aitpubonuianm Kypcu MabiyM OUp MamJIaKaTHU TalllKd JTyHE
Owian O0ofna® Typajau, IIYHUHIAEK MWUIMKA UKTHCOAUET XOJATUHU TAIIKU JTyHE
OWJIaH TaKKOCJAIll, XaJIKpO MKTUCOJIUN OmNepanusiap caMapaJopiuruid 0axoJsianl
MMKOHUHHU Oepajiu. Bamiora Kypcu MamilaKaTHUHT KOPUH UKTUCOAMM, MKTUMOUIM
Ba cuécUil X0JaTH Ba UCTUKOOJIArH pexaapu TyFpucuaaru 0apua MabIyMoTaap-
HU y3uJa MyxaccaM 3Taau. MIktucoauérn HucbataH ouMK MamilakaTiap ydyH Ba-
JI0Ta KypCcu MYXUM KypcaTKuwiapAaH xucoOnaaHaau. YyHKH YHUHT UKTUCOAMETTA
O0eBocHTa €KM OWIIBOCUTA TAbCHUP JTHILH, BATIOTA KypCHIard KECKUH Y3rapuiuiap
3ca, MUUIMA UKTUCOAMETIa MHKUPO3JIM XOJIATJIAPHU 03ara KEITUPUIIA MYMKHH.
XycycaH, BaJIlOTa KYPCUHUHT Y3rapuilld MamjakaTaard yMyMu Tanad XaKMura,
HapxJjiap Japaxacura, (pous cTaBkajiap y3apuiiura, MamjaakaT WYugard J1apomaj-
Jap TaKCHUMOTHIa, Ba MKTUCOAUETHUHI OOLIKA COXalapura xam y3 TabCUPUHU
KypcaTau.

Mumii BaroTa KypCUHU aMalijlar 3aMOHABHM Tayiadjap Ba KOHYHUHMIIUK
MeBEpIAPHTa MOC PABHINIA YPHATHII TAPTHOM BaliOTa KOTHPOBKACH' (CyppeHCH
KyOTaTuoH) aernmnanu. XKaxoH amanuéruaa 2 Xui TypJid BaloTa KOTUPOBKaJIapH-
TaH (bofmanaHHnaz[HB.

1. Xopwxkuii BantoTa OMPIUTUHUHT MabIyM MUKJIOPJAard MUUIMN BajltoTara
TCHIIAIITUPWIMIIM TYFPU KOTHUPOBKAa JAevwWianau. Macanas, V36exucronma 1
AKII mommapu (USD) 2200 cym (UZS) stu6d OGenrmmanumm (UZS/USD), éxu
AKlga 1 eBpo (EUR) mabnym muxknopaaru AKI nomnapu(USD)ra Tenrnamru-
puwmninn  (USD/EUR)  Tyfpu KoTUpoBKa XucoOnaHaau. TYFpu KOTHPOBKa
YKaXOHHUHT Ky MaMJlakaTiapuaa KyJulaHUIa u.

2. Arap MuIMil BajroTa OUPIMTHHUHT MabliyM MUKIOPAArd XOPWKUN Ba-

JrOTara TEHIJIAIITUPUWIICA TECKApU KOTUPOBKA Aenuianu. Macanan, byrok bpura-

® AGaymraesa I11.3. Xankapo BamoTa-kpemut Mysocabariapir.- T.: Momus, 2005. 756
" A6aymnaesa I11.3. Xankapo Bamora-kpeaut Mysocabariapir.- T.: Momus, 2005. 776
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Husiga 1 ¢ynr crepiunr (GBP) mabnym muknopaaru AKIUI gonnapu(USD)ra ten-
rimamtupyrmy (USD/GBP), Teckapu KOTHpOBKA XHUCOOIaHATH.

Mabiym 6up naBpuil opanukia, OeiruiaaHrad TapTuO/la aHUKJIAHTaH Balio-
Ta KypCUHUHT 3HT KMUYUK KypcaTKuwiapu ypracuaaru ¢apk “myHKT’ 1e0 IopuTH-
nagu. Macaman, 1 AKII pomnapuHuHr cymMra HucbataH Kypcu 2236,66cyMaan
2243,49cymMra opria, BalltoTa Kypcu MasKyp XoJsiar OViinua 683 myHKTra opTraH
oynau.

Tyrpu Ba Teckapu KOTHUpPOBKalap opacujia KyHujgaru OOFIUKIMK MaBXKY/I:
C(UZS/USD) = 1/C(USD/UZS)

Xankapo XucoO-kuToOJapAa Kpocc-KypcelapiaH KeHr QoigalaHuiain.
Kpocc-kypc yunnuu Bamora (USD) opkamu wkku Bamorta (UZS, JPY, GBP)
ypTacuaaru KypCHU aHUKJIAIIIUD.

Kpocc-kypcnap ukku Xuil ycyija aHWKiIaHaau. byHaa 0a3aBuil Basmiota
(USD Ba x.k.) Ba kotupoBKka KunnHaérran amortanap(UZS, JPY, GBP Ba x.k.)man
dbolinananunaau. SpHU BamoTa Kypcuaaru 1 OUpJuKKa TEHT BalioTa 0OaszaBuid,
OoIITKa MabIyM KHMaTra TEHT BaJIIOTa 7Ca, KOTUPOBKA KUJIMHAETIaH BAIIOTAIUDP.
Macamnan, 1 USD (6a3aBuit)= 2200 UZS (kotupoBka kunuHaétran), €ku 1 GBP
(6azaBwuit) = 1,4USD (koTupoBKa KMJIMHAETTAH)

1. MabiiyM MKKH BalltoTa KYpCHHHUHT 0a3acu Oup xui Bamota Oyica, OyHaa
ymI0y KypCIapHUHT ¥3apo HUCOATH OpKajlM YYHHUYM BalOTa KypcH TOmmiIaau. Ma-
camad, 1 AKII gommapura 2200 cym (UZS/USD) éxkmu 150 Slmon ueHacu
(JPY/USD) anmarmtupub Oepuica, yuaa 150 JPY = 2200 UZS 6ynanu Ba OyHaaH
1 JPY = 14,67 UZS xenu6 umkamu, spHu 1 JPY/UZS= 14,67 éxu 1 = 14,67
UZS/IPY

2. Kpocc KxypcHU TOMHIN yYyH WIUTATATIAANTAH YYUHYH BaIFOTa MABJIyM HK-
KM BajJlOTa KypCUHUHT Oupuaa 0a3aBUil MKKMHYKMCHIIA KOTHPOBKA KWJIMHAETTAH
BajtoTa Oynca, OyHaa ymly KypciaapHU y3apo KYHaWTHpHUII OpKajdd YYWHYH Ba-
arota Kypeu Tommiaan. Macanan, 1 AKII pommapu 2200 cym (UZS/USD) Ba 1
bytok bpuranust pynt crepmuaru 1,4 AKIL nomrapu (USD/GBP) 6¥iica, yana 1
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GBP = 1,4 * 2200 UZS 6ymnanu Ba 6ynman 1 GBP = 3080 UZS xenu6 umkasmu,
spau 1 GBP/UZS= 3080 €xu 1 = 3080 UZS/GBP

Katpuii Oenrwianran BajioTa KypcuJlia MIUIMM BalroTajgap Ypracujaaru
pacMaH YpHATWITaH HUCOATaWMHT BaKTHMHUYAIWK 2,25 (on3maH ommMaraH MUKIOp/Ia
TeOpaHuHUIITa pyxcat Oepuiaiau.

Unrapananran 3rWjiyBYaH BallloTa KypcHaa MWK BallloTaJIap YpTacuaaru
pacMmaH YpHaTHJITaH HUCOATaWHT OeNruiIaHraH Kouaara MyBoGuK Karta OyiMaran
MUKIOp/Aa TeOpaHuIImUra pyxcaTt Oepuiaim.

Cy3yBun BamoTa KypcH Tajnad Ba Takau(d TabCcUpUAa dPKUH Y3rapaauraf
aNMaIryB Kypcu OYiaubO, MabiyM MIApOWTIApAa JaBIAT BaJIiOTa WHTCPBEHIIMSICH
OpKaJId YHTa TahCUP YTKAZUIIIN MYMKHUH.

Bamoranapauar xapun koownwmsta mnapuretd (Purchasing pover parity)
acocusia XuCOOJaHTaH BaJOTa KypcH — TYpJIM MamilakaTiapjarud cudaru,
MUKJIOpPH Ba OomKa XycycuUATiIapu Oup Xuia OyiraH MaxcyloTiap Ba
XA3MATIIADHUHT  MMJUIAN KUMUMaTHU

BamoTaga  udojanaHraH

y3apo
TEHIJIAIITUPUIT OPKAIA AaHUKJIAHA/IUTAH BAJIIOTA KYPCUIUDP.

1.1-kaaBana

BanwranapHuHr xapua KoowausaTu napureru (purchasing-power
parity) acocuaa BaoTa KypcHHH XHcobaanr’

HcrebMou ca- . _ Mamiakar
BaTHIAru Yauos VY36exucToH (cym) AKII (monmap)

MaxcyJiorjaap Ompaurn ];I;I)I:JOI(I:/I;: Mukzopu | Cymma ]égl)lzgzl:l( Mutziopu | Cymva
Iyt KT 21000 1,5 31500 9,0 1,5 13,50
I'ypyu KT 4000 4,0 16000 1,5 4,0 6,00
Kaprorka KT 1800 10,0 18000 0,9 10,0 9,00
VeuMimuk éru JIUTP 5900 1,0 5900 2,8 1,0 2,80
ITués KT 1000 1,5 1500 0,5 1,5 0,75
Omuit — coprm | 2100 3,0 6300 08 3,0 2,40
OyFnoil yHu
Cab3u KT 1200 3,0 3600 0,5 3,0 1,50
[lakap KT 3500 2,0 7000 1,5 2,0 3,00

Kamu - - - 89800 - - 38,95

® CTaTHCTHK MabIyMOTIAP aCOCHAA Myasimid TOMOHUMIAH TAHEPIAHIH.
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Macanan, Y36exucronna 1 kr omuit copriam GyFaoit yHuHMHT Hapxu 2200
Oynca, xynau myHaai cudarau Ba coptiau Oyrmoil yHununr Hapxu AKlllna 1
nosutap OVica, yHAA BaIOTaJapHUHT Xapua KoOumusatu Oyindua kypcu 1 USD =
2200 UZS O6ynagu. BamotamapHuHT Xapua KOOWIHMSITH IMapuTeTH Ba 0030p
Kypciapu y3apo Oup-OupuiaaH ¢apk KWIMIIM MyMKUH.BamoTtamapHUHr Xapun
KoOWIuATH OyiuYa Kypciap oJaTaa, UCTEbMOJI CaBaTW ToBapjapu Hapxjiapu
Oyiinua XuCcoOIaHaIH.

Maszkyp 1.1-xanBam MabIyMOTJIapU AacOCHJAA, BaJIIOTAJAPHUHT XapHJ
KoOmnusaTH napurern Oyiinua oup AKUI gommapuHuHr y30ek cymura HucOaTaH
KypcCH:

38,95 USD = 89800 UZS; 1 USD/UZS = 2305,52.

bupok, BaltoTaJlapHUHT Xapuj KOOWIMATH IMAPUTETH BAIOTA Kypclapu
OwiaH OOFNUK Y3rapuIUIapUHU Y3U/a TYIMK aKke dTTUpa oiMaiau. ByHUHT acocuii
cababnapuHu Kyluaaru xojatiap OuiaH U30XJ1all MyMKHH:

1. Xap MKKM MamJakaT UCTEbMOJ CaBaTHAArd yXIall TOBapjJapHU OUp XU
ne6 xucoOnmaHuIy (yJIapHU €THUIITHUPHIL, SpaTHIL KU TalHEpiall TEXHOJIOTUsIIapH
Ba WIapoUTIapu Typiauya OYIMIIM, HaTwkaaa cudatd Ba Hapxu xam Qapk
KWIUITAMYMKWH);

2. Mamnakatinap MCTEBbMOJI CaBaTHIard TaBapjap Ba XU3MaTjap TypJapu
COHMHMHT Xap xwuuru (oup mamiakaraa 100 xun ToBap Ba Xu3MaTiiap UCTEbMOI
caBaTura Kupca, COJUIITUpUIaanran oomka mamiakataa S00 xur Ba X.K.)

Bamortanapuunr xapuj KoOunusiTd (€KUM ToBap) maputeTd OuiaH Oupra
MaMJIaKaTJIapUHT BaJloTa MyHocabaTiapu TapakKUETH]IA BaJIOTAJIAPHUHT OJITUH
Ba BaJlIOTa MapUTETIapu XaM amaijga Oynrad. BamoramapHUHT OJTHH-BAIIOTA
NapUTETIIapU JKaXOH BaIIOTa THU3UMHUJATH (PUKCHUpIaHraH (KaTbuil) OenruiaHral
Kypcllap PEeXHMM MalTHJa AaBIaTIAPHUHI MyOMajaJard MWUIMA BaJFOTACUHU
YHHUHT OJITHH-BAJIIOTA 3aXUpacura HUcOATH OpKaJIMd TOMWIraH HUcOaTra alTUITraH.
Macanan, ontus tanra ctangaptu (ITapwk, 1876-1913 tiunnap) naBpuaa 1 yHIus
ontuH AKlllna $20.67, byrok bpuranusina £4.2474ra teHrnamrupwirad. SIbHU

MabiayM mukaopaaru AKII nomnapu €k GyHT CTEpAMHTHU OaHKKA TOMIIMPUIICA,
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OenruinaHrad HUcCOAT OYiinua ynap 3axupajard OJTHHTa aJMaliTUpUO Oepuiras.
Exu, Bperron Bync Bamora tusumu (AKIL, 1944-1976 iunnap) naspuaa 1 yHius
ontuH $35ra anmamTupu6 6epuirad. by makngaru BaqtoTaJapHUHT OJITHH TapKH-
Ou BaIOTaTapHUHT OJITUH NapuTeTH 1e0 HoM onrad. LIlyHUHT ek, BamOTaTapHUHT
OJITUH TapKHOU, €KW OJNTUH MAPUTETU OPKAJIU BAIIOTa Kypcilapy XaM aHUKJIAHTaH.
XycycaH, ($20.67/ 1 yauus ontun) / (£4.2474 / 1 yauwmst ontun) = $4.8665/£

BasioTa KypcHra TabCHp STYBYH OMHILIAp. © BamioTa Kypcura TabCHp STYB-
yi GyHAaAMEHTAI OMUJUIAPHUHT 4 TYpUHU aloxXuja aXpaTtud KypcaTHIl MYMKHUH.
XycycaH:

1. Uktucoauit omminap. VIKTUCOaMA OMUUIADHUHT acocuiiapu cudaruaa
MaMJIAKaTHUHT UKTUCOJWN PUBOXIIAHUIIM TyFpucuaaru mabiaymotiap(AA1M, ca-
HOAQTHUHT YCHUIIIM, UIICU3JIUK Ba aXOJUHUHI MEXHAT OWJIaH OaHUIUrY, UHQISAIUS,
¢ou3 craBkajmap Ba X.K.)HUHI Y3rapuiid MamJjakariap Mapka3ud OaHKIIapH
OOLUTMKIAPUHUHT YUKUIIIApU Ba WUFWIMIIKAIATH KapopJiiap, BaliOTa WHTEPBEH-
IUsICH, MOJusi OO30pPMHUHI BaJIOTaJIaH Tallkapu Oolllka 0o30piapuiaru
Y3rapuiuiapHu Kaig 3Tu0 YTUIIT MyMKHH.

2. Cuécunit ommap. Cuécuil OMWTapHUHT acocuilyiapu cudaruaa npes3u-
JICHT, JIaBJIaT Ba XyKyMaT OONUIMKJIAPUHM Caiiail kapa€HU Ba YHUHT HaTHXalia-
pH, yJIapHUHT HUCTehGOTa YMKHUIIM, IIYHUHTACK, MapKa3uid OaHKiIap €Ku IyJi-
KpaAuT cu€caty OWjiaH IIYFYJUIAaHYBYM JAaBJAT OpraHjiapy pax0ap Kaapijap ajiMa-
LIMHYBH, T€OCUECUN TYKHAIIYB Ba MHKUPO3JIapHU KypCaTUII MyMKHH.

3. Typnu xabGapnap Ba kyrunuiap. [nmobGanm  Bamora  Go3opuia
WHBECTOPJIADHU XapakaTra KeJITUPYBUM IIyHAal wubopa 00p, SbHU “Typiau
xabapiap, MUII-MUII rarJiap, 0Bo3ajap acocuja BaJlroTalapHU COTHO o1 Ba (akT
(manui, ucboT)aapra acociaHraH xoJija yjaapHu cot”’. ['moban BamoTa 0030puaa
ONITUH Koujara aiianrad ymoOy ulopa, HIyHHUHTJEK OOLIKa MCUXOJIOTHK OMMILIAP
MHBECTOPJIAPHUHT 0030pAaru XapakaTuHU (aoUTAIITHPULIN EKU CyCaWTHUPUILIU

MYMKHH.

19 AGnynmaesa I11.3. Xankapo BamoTa-kpeaut MyHocabataapu.- T.: Momus, 2005. 886
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4. @opc-maxop xonarTiapu. DaBKynoTga coaup OYiAraH xojaucamnap,
MacallaH, CyB TOIIKWHH, 3WI3WIA, WUPUK KyJIaMiau EHFUH, TYpJH 3apapiiv
AMUAEMUSIIApPHU, Ta3 Ba OOIIKa 3appajlapHd OMMAaBHU TapKaIUIIM, Ky4Jd TYHOH
€Kl JOBYyJUIap Ba X.K.Jlap HaTWXKacula TYpJM Japa)kajard BalpoHarapyuIuKHU
1o3ara kenum. lllyHuHraek, MamiakaTaa TEPPOPUCTHK XypPYKIAPHU, XYKyM Ba
XapakaTJiapu COAUp ITHIUIIM XaM BallOTa Kypciapu Y3rapuiiura y3 TabCUpPUHU

KypcaTaJu.

1.2. ®OPEKC 0030pyMHMHI IIAK/UVIAHUIIH, YHUHT ad3auiMK Ba

KaM1UJIMKJIapu

dopekc 6030pu (. ®POPEKC mapker, éku FX-market) — Bamoranapuau
GaHKIapapo aIMAIITHPHII Go3opumup . Dopekc aTamacHiaH Oapua BaloTa
oTepanysapuHi HHFUHANCUHYI OeNTuiIall Y4yH emMac, O0alKku BaJlIOTAJIapHU Y3apo
aIMaIITUPUIITHU Oenruiam yayH doiganaHuin Kadys Kuiuarad. @opexc 6030pu-
Jlary omnepauusiiap CaBlo, CIEKYJISTHB, XEDKUpIall, TapTUOra COJIMII Oreparus-
Japu OYnuim MyMKHUH. IHTEpHETHHHT XKyJa Te3 cypbaTiapia PUBOXKIAHUIIN MY-
Hocabatu OunaH Popekc 0030pu HcTaraH €UAard Xap OMp KUIIMTa XaKUKWAN
BaKT/Jard BajitoTa 0030pU Kypciiapuja CaBIOHHM OOILIAIl UMKOHUSTUHU Oepaju.
WNuTtepHetrra kupuin umkonura Ba dopekc 0o030puaa caBao onepauusiapuHu Oa-
YKapUIll y9yH caBno miatdopmacura sra 6ynumm erapiau. dopexc 6030pUHUHT Ta-
pnxnlz. 1971 vinnaunr aBryct ovinaa AKII npesunentu Puuapn Hukcon nosutap-
HUHT OJITHHTA 3PKUH KOHBEpTAIUsl KWIMHUIINAAH Bo3 keunu. [lyrnan cyur 1971
HuHUHT nekabpuna Bammarronga CMHUIIOHOB KEHIITYBY SIpaTUiATad 0yauo, yHaa
Bamoranap KypcuHuHr AKII nomnmapura HucOataH KypcHHMHTr Y3rapumu 1%
Vpaura 4,5% ra Tenr y3rapunuiapra pycxat stuiarad 3au (AKILI nommapu kup-
Malurad BaIIOTa Ky PTIHKIapu yuyH 3ca 9% raua y3rapumm). by 6apkapop Ba-
JI0Ta Kypciapu TH3UMuHM O0apOoj kwiau. KO3 Gepran y3rapunuiap Makcaiau OJ-

TUH Hapxura siHaja jubepan cu€carra KeATUpHIap 344. Arap aBBajl OJTHH CTaH-

1 \www. Instaforex.ru
12 \\ww. Instaforex.ru
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JTapTH amall KWiranu Tyaimm BamroTanap Kypcu 6apkapop Oynran 6yica, y xoiaa
aHa IIyHJal aMmauiapJaH CYHI OJTHHHUHI Y3rapyBud KypCH BaJIOTAIAP
ypracumaru ajamairyB KypCIapUHHHT Y3rapuiuiapyd mykappap Oymummura oiu0
kenau. by daonmusTHUHT HUcCOAaTaH SHIM COXAaCHHM - BaJllOTAa CaBJOCHHHU l03ara
KEJITUP/U, alIMAITyB KypCH BaJTIOTAHUHT (haKaT OJTHUH SKBUBAJICHTUTA 3Mac, OaIKu
yHTa O030pHMHT Tajabaapu Takaudura xam 0oruK 6yira onutaaun. 1976 WuIHUHT
aaBapuga Kunrcron maxpuma XB®Pra ap3o mamiakariap MHHUCTPIAPUHUHT
MaKJIMCHJIa XaJKApO BalI0Ta TU3MMUHUHI TY3WIWIINA TYFPUCHAA STHTU KEIIUIIYB
KaOyn KuiauHran Oynmo0, y XB® ycraBura Ty3aTHUUIAp KYPUHUIIUHU OJIJIH.
Kymna® wmamnakatmap MWUIMA BaJdlOTIapHH JAO0Ulap €KUM OJTHHra OOofiiad
Kyhunaad Bo3 keunuiap. bupok dakar 1978 iinnga XB® Oynpait pagaustra pyx-
cat Oepau. llly maiitnan 6o1w1ad, SpKUH Y3rapyBud Kypciap BajtoTajiap ajaMaily-
BUHUHT aCOCHM yCyNu OYnuO KoJu. SIHTM BaiioTa TU3MMUJA MYJIAPHUHT Xapul
KWINI KOOWJTMATUHUA aHUKJIAUTHUHT TAMOWMWJIUAAH YJIAPHUHT OJTHUH 3KBUBAJICHTU
KMIIMaTH acocuaa pajl 3TUII MYTIAKo 103 Oepau. Maskyp KenuilyB ab30 mMamiia-
KaTJIApHUHT MyJUTApYU PACMUN OJTHH KUMMAaTHra sra 0ynMain Kyiau. AiMairyB 3p-
KMH BalltloTa 0030puJa S3pKUH Hapxjap OyiiMua amanra omupuia OOLUTaIH.
VsrapquH KYPCJIAPHUHT YPHATWIMIIN KYHUJArura o0 KeJu:

- Mapkazuit OaHkiap BaJgoTazap Kypcura TabCUp KYpcaTHUId Ba
MaMJIaKaTJard UKTUCOAMM Ba3zuaTra 0030p yciyOjapu OWiaH TabCUpP KypcaTHII
MMKOHUSITUHH KYJIra KUPUTIH;

- HWmnopruunap, 3KCIOpTYMIIAp Ba yjapra Xu3MmaT KypcaTyBuM OaHK
Ty3WJIMaldapyu BadioTa OO30pUHMHI JIOMMUN HINTUPOKYMIIAPU OYIMO KOJUIIIH,
YYHKH BaJIlOTa KYpPCJIAPUHUHT JIMKBUIJIUTH YJIAPHUHT WIUIAIIM  MOJIMSIBUN
HaTIKaJlapuaa XaM WKOOUN KuXaTAaH, XaM CallOui KuxaTAaaH TabCUpP KypcaTau.
2005-2006 #imnna dopekc 0030puaa KyHJIUK aidjlaHMa Typiu Xui OaxoJamniapra
kypa 2 nan 4 tpad. AKII nommapuraya ysrapzmlg. By XaXMHUHT OWp KUCMUHU
Map>KMHaJI CaBAO TabMHHJIAWIW, OyHIal mIapouTaa OUTUM MIITHUPOKYUIAPUHUHT

XaKUKAWA MyJl MaOsafiapuaaH aH4ya OpTHK OyiaraH cymmara OUTHMIIap TY3HIITa

13 \wwww. Instaforex.ru
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pyxcTa 3Twiaau. bUTUMIapHUHT XyCycHATH Ba Makcaajapura OOFIHMK OyiMmaran
XOJIa KaTrra XaXuJIarn KyHiauk ainaama @opekc 0Oozopuga  IOKOpH
JUKBUIUKHUHT Kadoaatu O0ynmubd xucobmanaau. dopekc 6o3opu dorima ouir
Bocutacu tap3uga: Murepuerna @opekc 60030puaa UIuiad mys TOMUII TYFpUCH]IA
Kyla KYI pekiama TOMUII MYMKHUH, JIEKMH Ma3Kyp Wil ElJlaHMa Ul eMac Ba
KEJIMIIWITaH Uil xakura sra smac. @akar cu3 Ba @opekc 0030pu 60p Ba CUBHUHT
doiimanru3 Ba 3apap KYPUIIMHTH3 alfHAaH CU3HUHT XapaKaTJIapuHTH3ra OOFiuK. by
V3UHHUHT CTapT KamuTald Ba MyKappap xartapiapu Oynran OuszHecaup. Dopekc
0030pu1a MapKuHaJ caBao GoigaHuHT Oup TypH cudaTuga Oup KaH4a y3ura xoc
XycycusiTiaapra isra: OONIUIMKJIap Ba KYyJocTujaa OYWCyHaauranimap WYK; Ky
MUKJIOp/A CTapT KamuTaldu Tanad STUIMaWIu; SHTU yCyJuiap €Kd MallakalapHu
JOMMHI paBulla Y3JIaIITUPUIIHU Tajnad 3TMaiau; WYKOTUIUIAp XaBQU IOKOpU
OynuImM OujaH KyJa KaTTa UMKOHUsITIapra 3ra doiaa mMaBxyn. by xycycustiap
Map>KHHAJI CaBJIOHU yHYA Ky OYJIMarad cTapT KanuTaiyd OusiaH Oupika CaBIOCUHU
Oomam y4yH sxo3ubanu kuiaau. bozop Owinan ykyB DEMo xuco6-Bapakiiapu
OpKaJIM TAHUIIUII eTapyii. ByHUHT y9yH CH3HU KU3UKTUPAETTaH OPOKEPHH TaHJIa0
onumuHaru3 Ba DEMo xuco6-BaparuHru3 kepak. Xap KaHjaii 6uzHecaa ¢oiiga Ba
3apap KYpuil WUMKOHMATH Oynamu. Cu3HUHT (QOWIAHTH3 3apapUHTH3IaH KYTI
Oymummm yuyH cuz @opekc 0030pUHM Ba YHUHT Oapya HO3MK TOMOHJIAPUHU SIXIITH-
na6 ypranu® onumt kepak. Cu3 axiim Myxkan ojiaquran 0yncanrus Ba @opekc 00-
30pUHUHT KOWJaJapura amaj KWICAaHTH3, IIyHJaruHa CHU3 OMaJid Tpeuaep
oynacus.

®OOPEKC 6030pu OuTTa BAJIFOTAHU COTHUO OJIMIITHU Ba Iy BaKT/1a UKKUHYH-
cuan cotuman udoma sragu. ®OPEKC »Hr #upuwk xaxoH Moims 0030pu
xuco0anun6, y ¢oua Oo3opugaH Oup Heda Mmapra karta. Dopekc OO030pUHUHT
KYHJIaJIUK ailJlTaHMacyu S TPUJUIMOH AoJiIapAaH opTaz[H14. ®OPEKC - 0y 6upxanan
Tamrkapu 603o0p 0ynm0, Oy epna onepanusiap Opokepiap OpKalu aMmalra OITUpH-
naau. CaBno cytkacura 24 coart, xadtaga 5 KyH gaBom eraau. bpokepnap opkanu

amMajija ucCTaraH BaJOTa OuiaH CaB10 KWJIMII MYMKHUH. BaJ'IIOTa, oJdarjia, ydra

14 \www. Instaforex.ru
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xap( Omnan OenrunaHanu, OMPUHYM MKKUTACH - MaMJIAKaTHHU, YYMHYUCH 3Ca Ba-
motand udoaa dTaau. DHT Kynm myoMmanaaa Oymamurad Bamota: AKII mommapu
(USD), eBpo (EUR), smon uenacu (JPY), Oputanus ¢pyuru (GBP), mBeiimapus
dbpanku (CHF) xucobnanagu. butta BamoTaHWHT HapxXuW OomIKacura HucOaTaH
noum y3rapub Typaau (optaau €ku Tymaan). MacanaH, arap 6u3 amepuka Jiosia-
pH macTra TyIIaJid Iecak, yH/a Trar HuMa Xakjaa 0opaéTranu TylryHapcus Oyiaau,
YYHKH JOJUIap aBCTpajius AOJUIapUra HucOaTaH KYTapWIMIIHN, €BpOro HucOaTtaH
sca macTra TYHIIUMIIM MyMKHH. Bamoranap goum xydTu OuiiaH caBo KWJIMHAJIU.
Bamoranmap 6up Oupura HEUCOaTaH KOTHUPOBKA KWJIMHTAHU YYyH BaJOTaJIapHUHT
HOMJIapu Oenru (/) OWlaH aKpaTWIIMILK Ba KyHUJard Tap3aa OeNrIaHuIINd MyM-
kuH: EUR/USD. Bamtora xydmiukinapu Oy XydTIMKKa KUPYBYH BaJrOTajgap Hap-
XUHUHT HUcOaTnHU udoma eramu. Macanan, EUR/USD sxydrununr mapxu 1 EUR
ra cu3 Kanda mukiaopaa USD cotu® OMUMIIMHTH3 MYMKUHJIUTHHH KypcaTaju.
Kybrauknarn OMpuHYM TypraH BajloTa TasHY BaJIIOTa XMCOOJIaHAIU, UKKUHUYUCH
ca KOTUPOBKA (KOTHMPOBKA KWJIMHAJAWTAH) BaimtoTa OYynubO xucoOiaHamu. EBpo
KOJITaH axXOH BajJroTajgapura HUCOATaH TasHY BamoTa xucobnmanamu. Kyiinmaru
acocuil BaJItOTa Xy(PTIMKIAPU MaBXKY/I:

Maxopc rypyxu ne0 aTtanyBuu Ky(pTiukiap MaBxyn Oynu0, ynap OVitmua
dopekc 0Oozopumaru Oapua omnepanusIapHUHT 75%wu  aManra  OIIMpPUIIAJIN:
EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, USD/JPY. Kypamusku, AKII nomiapu Takaum
ATWITAH XYQTAUKIAPHUHT XaMMmacuaa HWINTHUPOK eTaju, IIyHaal Kuiaub, arap
BaJItOTa XydTiaukiaapuaa gosuiap Oyica, y xonaa Oy Ky(TJIUK acoCHil BaroTa
KyTauru xucoOnaHaau. AMepuka A0JUIapy MINTUPOK ATMaraH >Xy(pTivkiap
"Kpocc BamoTa KypTiukinapu" €K Kpocc Kypeaap Jednuaam.

BasroTa xy(QTIUKIapUHUHT TapUXUIaH SHT KU3UKAPIIHM XOAUCAIapHU KYPHO
yukamu3. Dopekc 0030pu TapuXH SHT KU3UKAPIM Xapakariapaan OupuHu 1992
WU Ky3ma, aHUKpOFH 16 ceHTA0paa WHIAM3IApHUHT (QYHTH KYpCaTIiu.
Keitmnuanuk Oy KyH Kopa 4dopiianOa ae0 aranau, OyHaa OpUTaHUS BaJIIOTacH
kecknH ap3omnammb kerau. by xomar GBP/DEM (®ynt/Hemuc mapkacu) Ba

GBP/USD (®ynt/momiap) BamoTa )Xy(pTaukaapuaa Kyaa Ky4id ce3uwinad. 1992
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WUTHUHT HOSAOPHUIAaH NEeKAOpHUHT OXHMpUTada WHTIU3 (PYHTUHHUHT TYIINO KETHIIN
25%"°un (2,01 man 1,51 GBP/USD rauga) Tamkwr erau. By "crepauHr uHKApO3H"
acocuit cababu kyhunarunaap oynau ae6 aitumanu: byrok bputanusaunr EBporia
BaJIIOTa TU3UMUAA OCNTHIIAHTaH KOPUAOP OWIIaH WINTUPOK ITHINU, SKUHAA OViIrb
YTran mnapliaMeHT CaloBllapu, CcaHoaT WIUIa0d YHKApUIl Japa’kKaCUHUHT
nacaumm, AHrIMg OaHKMHUHT aifHAaH HEMHUC MapKacura HUCOATaHT TEHIJIMKHU
TyTHO TypuWITa WHTWINIINA, IIYHUHTACK >KyJa KYI WHBECTOPJAPHUHT KETHO
komumm. Illy Ownan Owupra mapomaggard HOMYTAaHOCHONMKIAp —Tydaiau
HEMHCJIIAPHUHT BallOTa 0030pH WHIVIM3JIApHUKUTIAa HUCOATaH aHya »Ko3ubaiu
oymu6 xonnu. Hatwkana cekyasHTIap GyHT CTEpIMHIJIApHU MapKa Ba Jlojuiapra
COTHIITA TYWHUIIAW. BanoTta MHKMPO3WHUHT OKMOATIApW KyWujarwiap OYiiau:
¢ouz craBkacu 10 man 15% raua keckun optau, byrok Bputanus XykymaTtu
byHTHN neBanpBanus Kuiuiira Ba EBpona Bamota tuzumu (EBT) nan uukwuira
MaxxOyp OYnmau. Hatwxkana ¢GyHT 3pKUH Cy3yBUM ajlMallyB Kypcura KauTIu.
Bomika Ovp Ku3ukapiu Bamora XypTauru Tap3unpa uena/moiutap (JPY/USD)uu
axpatn6 kypcarumr MymkuH. USD/JPY Bamora sKy(QTIHMrd SHT KO CaBIo
KWIMHAJAUTaH BaIOTa Xy()TIMKIApU opacuja eBpo/mosuiap Ba (yHT/IosuiapiaH
KeWnH yuynH4M ypunaa typaau. ¥ Ocué ceccusicu gaBpuia Gpaoil caBio KHJIMHAY.
Opnatna, Oy BamOTa XyQTIUTMHUHT Xapakatu anda Tekuc, USD/JPY sxydTauru
Moymsi  Oo30piiapuaa  XaB(PHWHT KECKMHJAIIyBUTa Te3 TabcupiaHaau. 80-
WWJUTapHUHT YpTanapujaH Oommiad, MeHa aMepuka Jaojuiapura Hucbatan ¢aoi
KuMMaTiIama oonuiagu. 90-WuiapHUHr OONUIapUAA >KOHJIAHUII YpHUTA SMoHus
WKTUCOAMETUAA TYJIa TYXTall 103 Oepu, WIICHU3Iap COHM Japa’kacu OPTIH, HIII
XaKy Ba yMyMaH axXOJMHUHT TypMylll Aapaxkacu nacaiiau. Hatuwxkana, 1991 iun-
naH Oomrad SmoHWsAa KYI MHUKAOPAArd MOJHS TalIKAJIOTIAPUHUHT OaHKPOT
oy 6onanau. byHunr okubatuaa - Tokuwo dona Oupkacuga KOTUPOBKAIAP
TymuO KeTJH, UEHAHWHT JIEBaJIBallUACH 103 OCp/iv, IyHIAH CYHT MIIA0 YMKaApHUIII
coxacuJaru KoOMIaHusiiap ypracujaa OaHKPOTIIMKHUHT SIHTH TYJIKUHU f03ara Kei-

. 1995 itmnna eca USD/IPY xydrmurn 6yitnua Tapuxuit MuanMyMm — 79.80 kaiin

5 www. Instaforex.ru
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etwnan. 1997-1998 #mnnapna Gonutanran Ocué€ WHKUPO3W SIMOH WMEHACHHHHT
armapuiuimra oaud kenau. byHuHT HaTmkacuaa qoiiap/veHa Bairoa sKyQTINru
KypCUHMHT Oup nosutapra 115 wenaman 150 umenarada ycumm Oynau. YKaxoH
WUKTHCOIUN WHKUPO3W WHCOHHUHT Aespii Oapya (HaoiusaT coxaiapura y3 TabCH-
punn kypcatau. dopekc BamoTa 0030pMHHU XaM y 4eTiaad yTManu. X0JIOyKH
dopekc OO30PUHUHT UIITHUPOKUUIApH (Mapkazuil OaHkIap, THXKOpAT OaHKIApH,
WHBECTHUIINS OaHKJIapu, OpoKepiap Ba Juiepiap, NEHCHUS KaMFapMaiapH, CyFypTa
KOMITaHUSIIIapH, TPAHCMIIIIIUN KOMITAHMSUIAp) JKyJla OFUp axBoJira TymuO KOJIraH
oyncanap xam, @opekc O030pMHUHT ¥V3u MyBadpakusTIu uHIUIanga JaBOM
ATMOKJIa, y OapKapop Ba Xap JOUMIHAAH XaM JapoMaJIMpOKIup. MosusiBuit
WHKHUPO3 AYHENArd TypJid BallOTaJapHUHT KUMMATH KECKUH Y3rapuilura ojuo
kenau. MHkupo3 naBpuaa Oolmika Oapua BaltoTajdapra HucOaTaH MEHA XaMMaJlaH
KYIpoK MycTtaxkamiuanau. Jloyap xam smac, EBpo xam smac, aiiHaH MeHa Tpeu-
Jiepiiap Y4yH SHT MIIOHWIA BocuTa OYiIno Koimau. byHnai MycTaxkaMIaHUIIIHUHT
cababiapusian Oupu Tpeiaepiapra BaIOTATAPHUHT OyH1ail mapOKaHJAIUTH XN
JKOW TONMII XAETUM 3ypypHsT 34u. bolika Mmyraxaccucnap MeHa KypCUHUHI Ma3-
Kyp YCUIIM cappH Tpajae OMTUMUAAH BO3 Keuulll OWsiaH u3oxJjamau. bupok Oyryx
OyHENArd acoCuil BajioTajap KUWMATUHUHT KECKWH Y3Trapuiiura oiaud KeiaraH
2008-iinnaary »axoH WHKUPO3HUJIAH CYHT MEHA Tpeujepyiap YUyH €HI WIIOHYJIH
BOCUTaJIapfiaH Oupu OYnuO XucoOJaHMOKAa. Y JHT KyN caBI0 KWJIWHAIUTaH
WieBpo/mommap Ba (QyHT/momiap kaOu BamoTa Ky(QTIUKIApU YpTacuja yUYWHYU
Vpunga Oopmoknaa. Kyiinma wueHa caBao KWJIMHAIUWTAH AacOCHM  BajioTa
KypTiukiaapu 0yiirda KypCIapHUHT Y3rapuiy KeATUPUIITaH:

OOPEKC 6030puma 6pokepiap Ba JTUIMHT MapKasjapy BOCUTACUIA JESPIIn
UCTaraH >KaxOH BaJllOTacM OWJaH caBA0 KWIMII MYMKUH. Maskyp OUTHpYB
MaJlaKaBHi MIIKIa SHT Mamxyp BamoTa sxyprauru — EUR/USD xypu6 uukumamu.
EBpo - nomnap Bamota xxydriauru 2002 itvuiHuHT 1 sTHBapHUIa maiiio 65’/Jm1/116. EUR
Ba USD ypracumaru nactnadku HucOar 1.1750 sau. 2009 iunga craTucTUKara

Kypa Oapya KyHIy3TH omepanusuiapHuHT 36%u eBpo-fosuiap BalltoTa Ky(QTiIurua

18 www. Instaforex.ru
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OwnaH amayra omupwiIdImmgaH gaimonat Oepagum. Iy kynrawa EUR/USD
KypTimru xankapo Dopekc 6030puaa HT KV CaBI0 KUIMHAAUTAH Ba dXTHEK KYTI
oynran BaoTa XucobOyiaHaau. EBpo-mosuiap KydTiaurura KU3UKWAIIHUA - (akat
BaJIOTa CHEKYJSIIHJIAPUHUHT MpodeccuoHaIapuruia eMac, Oanku TpeuauHraa
SHTM Wl OolularaHjap XaM HamMo€H Kuwiaaunap. by 0ozopmaru sHr ¢aon
KybTaukiapaan oupu OViaub, y yHuYa Karta OyiIMarad BaJIOTWUIMK OuiaaH (apk
Kunu6, OyHuHr xucobura dopekc 6030puaa TypiMya Uil Taxkpudacura 3ra Oyiaran
Tpeiaepaapau xand Kuinaau. EBpo-goiuiap >KyQTIUTHHUHT XapakaTiapu TEKHC,
JIeKWH CaBJO0 KWJIMII KyHH JaBOMHJA IOKOPH Japakagaru (aoUIMKHHU Ky3aTHII
MyMKHH 0YyJIn0, OyHUHT XxucoOura KyHJIMK Ba KUCKA MYAJATIU Tpeiaepiap Karra
doitna omumaau. EBpo-momuap Bamora SKyQTIMTH OWJaH CaBJO0 KHJIYBYU
tperinepnap AKII Ba EBpoma Urtudokumaru UKTUCOAWI BOKealapAaH JIOUM
xabapnop Oynumnuiapu kepak. Tpedaep OGo3opra Kupap 3KaH HApXHHUHT >KOpHH
KUMMaTUHU OaxoJjalii, TPeHHU YU3HIIK Ba CABJIOHUHT KMCKA MYJIATIU J1aBpU/a
TapuUXUil JapaxkanapHd Tonumu Kepak. @opekc Oo3opuparu xap Oup BaioTa
KyQTIUTA  Y3UHUHT @XKpalud TYpyBUM XYyCyCHUSATIapura odra Ba TypJH
OMWUJIAPHUHT  Tabcupura Oepunagu. Tpeiigepnap Oy — XyCyCHUSTIIApHU
TYIIYHUIIUTApU Ba Oynapra yTuOO0p OepraH X01/1a CaB/i0 KAJIUILIAPU Kepak.
GBP/USD — Oy OpuTtanusHUHT (YHTH Ba aMEPUKAHUHI JOJIJIApU BaroTa
KYPTIMTMHUHT KUCKapTMa makiauaup. Bamora xxydrauru kotupoBkacu 1 Opura-
HUs QyHTHHM coTuO onum yuyH kaHua AKUI nmommapu Tynmam KepakjauTruHU
kypcatanu. GBP/USD Espomnana Ba aitnukca Byrok bpuranusaa sxyna ommadomn
caBI0 BocUTacH XyucoOiaHaau. Y KaxXOHIaru HT KyIl CaBJ0 KWINHAIUTaH BaJlfOTa
KyPTIMKIapU Opacuaa YYUHYHM YPUHHU dTajUIaiiiu, Xap KYHJIUK CaBI0 XaxMHu Oy-
TyH @opekc BaimtoTa 0030pH allllaHMAaCUHUHT TaXMUHAH 12%WHU TallIKWII €Tajiu.
Maskyp BairoTa )Ky(QTIHIY Ky4au y3rapyBuaH Ba €Tapid JAapakaga XOJaTUHU OJI-
TUHIAH alTHO Oepuill KuitnH. by *KydTiIuKaa HapXHUHT Y3rapuIilyd KUCKa MyaiaT-
JIM Ba MOPTIOBYM XYCyCHsITra sra. Xap KyHjuk y3rapunmap ypraya 130 myHkTra-
ga eragu. GBP/USD 6¥yiinya MTUKBUITUKHUHT macTiauru Ocué ceccusicuia Ky3aTu-

nagu (Yprada xapakat taxmuHaH 30 nyHkT). Kymunmuk tpeinepaap 0y xKypTiuk-
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nan kypa EUR/USD xydrauruan ad3an kypumanu. bpuranust ¢dyHtH, ogarna,
EUR/USD Bamora xy(hTiuru WyHanummaa xapakaTiaHaad, aMMo Oy Xap JIOWM
Xam myHjaai O0ynasepmaiian. OyHT/monnapHUHT XapakaTiapy aHuK "kaben" sHru-
mukinapu (GBP/USD xydrnukan 6an3an "kaben" ned aramamm - X1X acpaa Jlon-
noH Ba Hero-Mopk Gupkamapm opacuiarn ajgoOKaHH TpPAHCATIAHTHK KaOen
TabMUHJIATaH) YMKKAH JaBpAa (yHT/IOJIApHUHT Xapakatiapu e€Bpo/I0JTapHUHT
BaJIIOTa XYyPTIUTHHUHT XapakaTJIapuaaH KecKuH (apK KWJIuIM MyMKHH. Maca-
naH, AHrms banku Tomonugan ¢ous craBkacuuu y3rapuim GBP/USD xydtiu-
ru Kypcuja Hamo€H Oynanu. yHTHUHT XapakaTjiapu €Bpo Ba HiBeuapus gppan-
KHHUHT Xapakamiapura Vyxmaiaa. @OyHT OwiaH caBIo KWiIraHjga Hapx
XapaKaTJIApUHUHT IOKOPU Ky4H cababiii Xap JOuM eXTUET OVIIMII Kepak, allHUKCa
¢byHT Omnan kpocc-kypenapaa. GBP/USD kynuHYa SHrHIMKIIapra Kapiiy opaju,
XaTTOKH Oy BaiOTa Ky(DTIUTH YUyH XaMMacH SIXIK OYJIraH BakTiap/ia Kypcu Ty-
IIUIITA MyMKHH.

®onpx 6030pu Ba Dopekc 0030pu Oup-Oupuman kKatop ¢apk KWIyBUU
xKuxatnapra sra. Poccusna cTOK-MapKeTHU aKIUSIOPIUMK 0o30pu Aed aramn xam
KaOyn kuiuHrad. by ukku 6030p ypracuaaru ¢papk Humazaa?

1. Crok-mapkerna um Heio-Hopk BakTi 6yiinua sprama6 coar 9.30 man
oonutanaau Ba 16.00 raya maBom stamu. IIyHUHT ydyH OUTUMIIAPHHUHT KYTIPOK
KUCMUHU KYHAY3U amajra OUIMPYBYHM Tpeaepiiap CyTKaHUHT Oy BaKTHIa CTOK-
Mapketaa (aon capmo Kuia onmanamiap. Yuaan (apkiu pasuiiga, @opexc 6030-
pU KyHY-TyH unuiaiau (manOa-skianOagaH Talikapu, Oy KyHJIapu caBio OJH0
OoopunMaiinn), Oy aca Tpeiaepra 6o3opra mociamubd yTupmacaaH Y3u y4yH CaBlo
KWIWIITA SHT KyJIail Ba TYFPU KeJTaIuraH BaKTHH TAaHJIAIITa UMKOH Oepaji.

2. CTok-MapkeTAa Typiu KOMNAHWSUIADHUHT MUHTIIA0 aknusiapu OwuiaH
caBno om0 Oopwmirann cababmu KaHgald KOMNAHUSJApHUHT Ba Kalcu
aKIUSUIADHUHT HapXJapu YCUIKM €KW aKCHMHYa KaMalWIi MYyMKUHJIWTHHU
OJIIMHAAH OWnuII €ku Oamopar KWIMII KyJa Mypakkad €ku aManuil KuXaTIaH
MyMKUH XaM 3mac. LllyHuHraek, ynapHuHr Oapuacu OuiaH mydaccan TaHUIIHO

YUKUIITHUHT XaM UMKOHM HYK. IIIyHMHr y4yyH XaMm Ky3aTHUIIl MYMKWH OYJraH
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KOMITAHUSUTADHUHT YJIKaH TYIUIAMUAAH KEeWWHYAIMK Ky3aTUIl Y4yH Owupopra
acocHMiIapuHU TaHIad OJMII XaM Mypakka® Basuda Oymuimu MyMkuH. bupox
dopekcaa kymuniauk xosutapnaa, Hapxu AKII mommapnapuaa 6ynaran Oup KaHya
aHWK BamoTamap OwnaH caBmo amanra ommupwmianu. [lyawarmek, Oy BamroTa
KyDTIUKIApUHUHT Jojulapra HucOataH Ba Oup-Oupura HucOaTaH KuWMaTH
UKTUCOIUN BOKeajdap Ba SHTWIMKIAPHUHT TabCUpPUTa  CTOK-MapTeTAaru
KOMITAHUSUTAp aknusiapuaad Gapkid paBHINIa aHYa KYWIMPOK TabCHP OCTHIIA
Oynaan. KuszuKTUpyBUM MamilakaTjiap WYWAArd WIUIAPHUHT XOJaTHUTa TabCUP
KYpcaTyBud OOBEKTUB MKTHUCOIWN OMUJUIAPHU TaxJIMJI KWJIHII aH4Ya OCOH, YyHKHU
UKTUCOJMM SHTHWJIMKJIAP OMMAaBHil axOOpoT BOcCHTalapuja MyHTa3aM EpUTUIINO
TYpUIUIIN Ty(}aisiv JouM epKuH (QoiilaJaHuIIa MyMKIH OYiaaunap.

3. MammakaT WYKapucuja HUKTHUCOAUMM Ba3uAT EMOHJAITaH Ba 0030p
JOMMHI TaHa33yjlra 03 TyTTaH BakTjap/la CTOK-MapKeTJa CaBI0 KUJIYBUU
WHBECTOPJIap Mypakkad Ba3usTra Tymuo Koiumaau. byHnaii maitnapaa yinapHUHT
JapoMaJid >KyJa audHapiM Japaxajaa TymuO KeTaau, alpuM XoJulapia 3ca arap
WHBECTOP YUMHHU MAacaTUpHUIITa TOMOH OJIUO OOpHIlM yuyyH OpOKepllaH Kap3ra
MmyJ1 oJMaryH4a XaTTO HOJrada Xam TYIUO KOJUIIW MYMKUH. VIKTHCOIUETHUHT
[UKIIMK PUBOKJIAHUIIN cababiii y YCcraHjad CYHr ambaTTa macTra TYIIUII BaKTH
KeJlaJ iy, YHUHT JaBOMUWINTU OWp Heda oijgaH Oup Hedya Wuirada y3rapuiim
MyMkuH. By BakTaa ®opekc 0o30puia, CTOK-MapkeTnaH ¢apkjid paBuUIllja,
Tpeiaepaap Hapxu omub Oopa€Tran BamOTaHU COTHO 0nMO Ba HApXU TYMIUO
OopaéTran BaJlOTaHU COTHUO, CaBIOHU amaiira ommpuiaau. Mana my @opekc Ba-
moTa 6030pusa caBao o0 OOPUITHUHT Ba YHJAAH (oA OJIUIITHUHT acOCUM Ta-
mMoimuaup. Popekc BamoTa OO30PMHUHT OUpP KAaTop WXKOOWA >KMXaTiapura
Kapamall CTOK-MapKeT akiusiap 6o3opura HucOangaH 0y epaa 103 Gousiu ITyKKa
xed kuMm kadomatr Oepa onmMmaiimu. CTok-mapkeriarura yximiami, Oy epiaa xam
Y3UHUHT Oapua MaOIaFrjJapuHA HYKOTHUII AXTUMOIH 00p.

Tpeitnepnap opacuna @opekc €xku GhoHa 0030prIa CaBI0 KUIUIITHU TaHJIAII
Macanacuja KynuH4a MyHo3apajiap ByxKynara kenanu. bab3unap ¢goug 6o3opu an-

da AXIIW, YHOa ITyJ TOIIMII aH4Ya OCOHJIMI'MHH I/IC6OTJ'Iaca, 601H1<anap, dKCHH4a,
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dopekca myJ1 TOMUIN OCOH Ba TE€3POK, YYHKH Oy epaa KpdJIUT eKacu 0op, AeTo-
3uTra OyJarad Tajadnap 3ca MUHUMAI Ae0 uimoHTUpHiagy. IyHUHT y4yH caBio
MEXaHU3MJIAPHUHT Oapya JeTajllapuHu SXIuiaad YpranuOd YMKUII Kepak Oyiaau.

dopekc 6030pu Ba HoHI 6030pH Y3apo Ky/a sIKWH OOFJIaHTaH, OMPOK yJap-
na OakapuiaguraH OINepalusJIapHUHT KOHYH-KOMAalapu Owinad (apk Kujaiu.
Kymnanan ®@opekcna caBao BailioTajga amalra omupuiaaau, Goua 6o3opuaa sca
aKIUsIIap Ba oONHranusuiap OWIaH amanra OMMpuiIaan. DHT KarTta GoHa 0030piia-
pu Hbm-ﬁopKﬂa, Jlonnonna Ba Tokuoma xoimamran. ®oun 6030pu Dopekcaan
OUTTa MyXUM >KUXaTH OwiaH Qapk Kwiaaud - Oy caBIo YYyH Kepak Oynaaurax
cymmanapaaru apxaup. @ounjg Oupkacuia akcusiap COTHO ONUII YYyH KyJa
KarTa MabJar Kepak Oyianu - YHIaH I03MHUHT Ba YHJIAaH OPTUK, OUpPOK Oy epjia caB-
1o @opekcran Gapkiy paBulllla THHY Ba OMp TEKUC cypbatia yTaau, Oy epaa yH-
ya KaTTa OyIMarad BakT OpalIuFua KyJa Ky MaOyar uiiad oJvil MyMKHH, KY-
Ja KaTTa MalJjaraaH axpanub xKonuil xam MymkuH. @oHa 0030pu ¥3 HaBOaTHAa,
OvpiaM4M Ba UKKWJIaM4u 0030pra axpanaau. bupaamum 6o3opaa OupuHYM MapTa
YUKAPWITaH KUMMATIM KOFO3JIApHU KOWJIAIITUPHUII 103 Oepaau. YTapHUHT XapH-
JopJiapu onaTAa WHAWBHIyall Ba WMHCTUTYHHMOHAN (WHBeCTUIUS (oHAIApH,
CyFypTa TalIKUJIOTIApH Ba OOIIK.) MHBECTOpJIap Xucobiananu. Mkkmiamun GhoHA
OO30pUMHUHT Ty3WJIMacu OWpIKajaH TamKapu Oo3opjaH Ba (QoHa OupkacuiaH
TAIIKWI Tonaau. by epia emMunus KUIMHTaH Ba KUMMATIM KOFO3JapHU OOIIKa MH-
BeCTOpJIapra KaiWTa COTHIN amaira omupwiaau. by 603opaa 001 HIITUPOKIHIIAP
CHEKYJISIHTJIAp XUCOOIaHuO, yiiap KUMMATIIA KOFO3JapHH MAaCTPOK HapxJjapnaa co-
THO 0110, KEHHH Aca yIapHU IOKOPUPOK HApXda COTHUIIAIN.

®onn 6030puaa caBaO KWIMIIHUHT acoCWi  ad3aumMKkiIapuHu  Kypuo
YUKAMH3:

- KUMMATJIM KOFO3JIap, OMIIMOHIAp Ba (hprovyepciiap OuiiaH caB0 KUJIHIIL,

- aKIUsIap XapakaTUHU OJIUHAAH OUITUIIT MyMKUHJIUTUTUD.

Arap BajiroTa KyQTIMKIAPUHUHT XOJATUTa KyJa KYI TypJid XUl OMHILIAp
(wHbIATMA, GOW3NTU CTaBKaJap, PUBOXKJIAHTAH MaMJIaKaTIapJard MIICH3IIHK

dapaxaCu Ba 6OH_IK.) TabCHUP KWJICA, Y XO0JIJd AKOUAJIIAPHUHI 3Ca TAaKIUPHUHHU
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OJIIMHAAH OWJIMII OCOHPOK. BbUpOK Oupop Xms MyXuM BOKeanap, Oa&HOTIap,
CTaTUCTUK MAabJIyMOTJAp HATWXKAacuJa KECKUH JUHaMuKa (HApXHUHT TYHIUO
KeTUIM ¢EKU KyTapwimdimu)ra Mouungup. Kamuunuknapra KyWugarwiapHu
KUPUTHII MYMKUH:

- MOJMSBUU-UKTUCOAUN WMHKUPO3 103 OepraH Xojja akKIUsIapHUHT
KQJApPCU3JAHUIIN; - MHWKO3JAPHUHT OPAECPJIAPUHUHT CHUPIAHUIIHA, JaM OJIMIII
KyHJIapuJaH KeHuHru JouMuid reruiap (y3winunuiap) Ttydailinu oOpAepHHHT
KypcaTiiran Kuimar Oyitnda 0axapuiMIInHi KUMUHIIAIITUPAIY;

- OupuHYM 0ajjal MUKJIOpPHU aHYa KaTTa,

- aKCUsJIap caBlO0 NOPT(ETMHUHT JTUKBUJIUTH NACT Aapaxkaja, 3 TOBapUHU
COTHII YUYH 0ab3aH y30K MYJJIAT KYyTUIITa TYFPU KeJNaJu; - y3rapyBUaHINK KaTTa
(mapxyapHuHr TteOpanumu). dopexkc O0030pMHUHT ad3aUIMKIAPU OpacHuaa €HT
MYyXUMJIAPUHU KypCcaTaMu3:

- Oapkapopiuk, axup Popekc Oupka WHASKCUHHUHT TYIIMO KETUIIHMIAaH Ba
0030pAaru siroHa ToBap OYJraH BaJIOTAHUHT Y3WUra XOCIUTH Ty(]aillii MOJTUSBHMA
CUHUILIAH XUMOSJIAHTaH;

- TOBapPHUHI JIMKBUJIUTU. BanoTanu Tylna xakmaa Ba KEpakiaud KUMMaTaa
COTWJIMIIINAA MyaMMoOJap o3ara KenMmanau, uyHku xaikapo dopekxc 6o3opuma
Xapuaopiap XKyaa Ky,

- KyHy TYH KUpUII MyMKUH. MlcTaran mailT Ba MHTEpHETTa KUPUIIT MyYMKUH
Oynran uctaraH xoiiia OMTUM Ty3UII MyMKHUH;

- y3rapyBYaHJIMK aH4Ya MACT Japaxaja. Bamrora HApXJapUHUHT Xap KYHJIUK
y3rapunuiapu 1%an ommanay;

- OupuHYM Oajan yH4a Karra smac. XaTTo oup nosuiap 6unan xam Dopekcraa
WM Oonutamr MyMKHH; - Kp3AMT Henkacu Mapxyz. Bamtora 6o3puna onepaunus-
JIApHH amalira OIUPHII yayH (akaT kadoiaaT Map>KaCUHUTHHA KUPUTHUII 3aPYp;

- 0o3opra sHru kupraniap Ba Oomkanap yuyn DEMO xwuco6-Baparunm
OYHIIl MyYMKHUHJIUTH.

@opekc 0030pUHUHT alipUM KaMUYUJIUKIIAPH:
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- CaBI0 MHTU30MM JApaKacH YyHYa IOKOPUM emac. MyKoTHILIapHHM
Y3UHTH3AaH OOIIIKa Xeu KUM Ha30paT KUIMaiau;

- OUTHUM XaXMJIApUHU HOTYFpU TaHjam Tydahau Maljar MHYKOTHIIL.
SkyHuna KyWugarwiapHd aWTuO YTMOKYMMH3: OO30pHU TaHJAIl, IIyOoXacus
TpeiaepHuHr y3ura Oofnuk. LIyHMHr y4yH TaHJIOBHM IIAXCHH Kapamuiap Ba
YCTYBOpJMKJIApra TasHraH XoJlJa aMmajra OWMpHIIl Kepak. bosopaarn
UYHaMUIUIapHU Ky3aTHMHT Ba OYNMWIIM MyMKHUH OYyNIaguraH xatap OMHJUIAPUHU

XUCcoOra OJIMHT.

1.3. ®opekc 0030puHH (YHAAMEHTAJ Ba TEXHHUK TAXJWJI KHIUII
ycyJuiapu

PuBoxnanran maBmariap amManuéTHaa TaXWUIHUHT 2 yCIyOW, STbHH
byHIaMEHTAT Ba TEXHUK TaXIHJI yCYJUTApH MaBKY/I.

Texnuk Taxyui - Oy, acocan rpaduxiap épaamuaa, 0axoJapHU KeITyCHUIaru
XapakaT HWYHAIWIIUHA  TPOTHO3JAIl  Makcamuaa 0030p JAMHAMHUKACUHU
Yyprauunyaup. "bo3op nuHamMukacu" aTamacu, TEXHUK TaXJuil UXTHEpUIA OYiraH
0axo, XakM Ba ouWK MaH(paarnaH ubopar 3 MabIyMOT MaHOACMHU V3 HUWTa
OJIaJIH.

TexHUK TaxJIuil KyWugaruiaapra acocjaaHaIu:

1) 6030p OGapua HapcanapHu XucoOra oiaau;

2) baxoJnap xapakaTu TeHAeHIusIapra OyiCcyHraH;

3) Tapux KauTapuiIMOK/a.

bo3op Oapua HapcamapHu xucobra osiaau. YOy TyllyH4Ya TEXHUK
TaXIMJTHAHT acll Ma3MyHHHM TallKWAJ eTagu. TeXHUK TaxJawiuu dapa3 Kuilaau,
dprouepc ToBap MIapTHOMACH 0axocura TabCUp dTa OJaJAUTraH UKTUCOIUM, CUECUI,
MICUXOJIOTHK Ba Xap KaHjai cababnap anbarra ¥3 akCHHU TOBap 0axocujaa TOIMA/IN.

bynnan kenmu® uwmkamuku, 0030p WIITHUPOKYWIAPHIAH Tajlad ATHIAATAH
Hapca - Oy, Oaxoyiap XapakaTMHU CHHYKOBIMK OwWiaH Yypranuumaup. borkaua

Kuaub aiTranga, tanad Ba Takiaud AMHAMUKACHIArM Xap KaHJail y3rapuin
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Oaxomap AWHAMUKAcHIa akc eTamau. Arap Ttamad TakiaudaaH IOKopu Oyica,
Oaxomap ycamu. Arap Taknud TamabmaH 0Kopu Oyica, 6axomap macasau. bymap
Xap KaHjal MKTUCOIUN MPOTHO3IAIITUPHUIL acocuia €Tan. TeXHUK TaXJIWIud 3ca
Oy macanara Oonikaua €HAOIIAIU Ba Kyiugarnya pukp oputaau: arapja 6o3opaa
Oaxonap KaHmaaup cababnapra kypa kyrapuia oomnutaran 6yiaca, DEMak Tana6
taknudaan okopuaup. DEMak, MakpoukTucoauii kypcatkuwiap Oyitmda 6030p
"xykusnap" yqayH Kynaiaup. Arap 6axomap macain6 6opaérran 6yicad yHma 60-
30p "aitukiap" yuyH Kynaigup.

Tanma® Ba TakmMHUHT 4YyKyp MEXaHH3MU y €KU Oy ToBap OO30pPUHHUHT
UKTUCOAMM TabuaTh, OaxoJapHUHT macaluil €KU KYTapWIWIl TEHJCHIUSCUHU
oenrmnad OGepamu. ['paduknap y3mman-y3u 0o3opra TabCcup 3Ta olMangu. Yiap
0030pJ1ary X03Upru NanTaa MaK/JIaHTaH Hacaluill €KU YCUIl TeHACHIUICUHU aKe
TTUPAJIH.

I'paduxnap taxmunm Oyiinua MyTaxaccuciap ojaTaa Oaxoyiap YcuIld €KH
NMacaMIIMHU KeITUPUO YMKapraH OMUJUIAPHUHT 4yKyp cababiapura y3 3bTHOOD-
JapuHu KaparMmaiauiaap. Kyn xomnapma 6axonap y3rapuiil TeHASHIUSACH SHIUTHHA
MIAKJJTAHUIIUAHUAT  AacTiiabku  OocKuwiapujaa €KW aKCHMHYa KaHJauaup Xai
KWIyBYM OOCKMujapna OyHJai y3rapullulapHUHT cababiapu Xed KUMra MabllyM
OYIMacIuru MyMKHH.

Macanara TeXHWK  CEHAONIMIN  MacajaHd  COAJANAITHPAId  EKH
KYTIOJUTAIITUPAIN, JPTaH GUKP Xocusl Oynuiu MmymKkuH. bupok "6030p Oapua Hap-
caHM xucoOra omamu" J3TaH TYIIyHYa OpTHAA ETraH MaHTUK IIyHU aHWK
KypcaTaJWKu, 0030pJa TEXHUK TaXJWI4d KaHYaIMK Kyl Takpuba OpTTHpCa,
IOKOpYJIa 3UKp eTWITaH TYNIYHUYAHUHT HIYHYAIUK XaéTUMIUTH KeMuO YWKaJIH.
Bbynnan xynoca myku, 6030p 6axocura Tabcup 3TYBUM Xap KaHaai Hapca anbarrta
ymly 6axora ¥3 TabcupuHu Kypcaragu. DEMak, Gaxonap AMHAMHUKACUHU CHH-
YuKIa0 Ypra#um HUX0ATAa 3apypaup. baxo rpaduxmapy Ba KYymuuiauk KymmMya
WHUKATOPJIApHU TaXJIWJI €TraH XOJ1a TEeXHUK TaxXJWI4M IIyHTa 3pUILAIUKd, 00-

30PHMHT Y3 PUBOKJIAHUIIHUHT 3XTUMOJIIN HYHaIUIIIapUHU KypcaTtud Oepaau.
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baxomap xapakatu TeHmeHnmsuiapra OViicyHamu. TenaeHiuss €ku TpeH
(TpeHa) TyUIyHYACH TEXHUK TaxXJIWJIJa aCOCHU TAIIKWJ ATyBUWIapAaH OUpUIUP.
[llyan axmy TymryHHO OJIMIN Kepakku, 0o3zopaa comup OVmaérraH xap KaHjau
y3rapuml 'y €ku Oy TeHaeHcusuiapra OyiicyHranaup. @brouepc Oo3zopuaaru
0axoyiap AMHAMUKACUHU KYpcaTyBUM rpadukiap Ty3UIIaH acOCUN Makcaj ymoy
TEHJICHCUSJIAPHU JAcTJIa0KK Maia0 OYIUIIM MalTUIAEK yJIapHU aHMKIa0 TOTMIII
Ba XapakaT UyHaiuimura MyBo(puK paBHIlia CaBA0 KUIUIIAUD.

TexHUK TaxJIWJIHUHT KYMUWUIUK ycinyoOnapu, y3 Tabuartura kypa, "TpeHn
(GbouIoBUHT" TEHJEHIMACH KETHIAH eprairyBYd XUcoOJIaHa I, S’bHU yJIapHU (PyH-
KCHSUIapH TaxXJIWTYUra TeHACHIIUSIHU aHUKJ1a0 Tonuiira €paam Oepuill xamjia yoy
TEHJICHCUSATa YHUHT MaBXXyJIMTH JaBpU MOOaitHUAa pros ATHUILIaH HOOoparT.

baxonap xapakaru TeHaeHIMsIapra OYHUCyHaau A3raH TyIIyHYaJ aH 21a Xy-
Joca Kenub YuKaIu:

1) xapakaTgard TEHIEHIMS Xap KaHJaill sXTUMoOJra Kypa y3ura kapama-
Kapiiy OyJraH TeHACHIUATA ailJlaHMal, pUBOXKU JJABOM JTaJIH;

2) xapakaT/aard TeHACHIIMS TOKH YHUHT TecKapu (Kapama-KapIin) XxapakaTh
OOLTAHTYHTa KaJap PUBOXKH JTABOM 3TaJH.

FOxopunarunapaan kenub YMKKaH X0JIa CaBJ0, TO TPEH XapaKaTH TeCKapH
OypwHilra Xapakatu OOIJIaHTYHTa KaJap 1aBOM JTHUIIN KepakK dKaH.

TexHuk Taxauna — Oy TypJid XWJ BaKT OpaJUKJIapUIard MabJIyMOTIapHU
TaKKOCJIAIl Wynu OujlaH HapX XapakaTWHU OaropaT KWIWII Ba OO30pHUHT Y3WHU
TYTUII KOHYHUSITJIADUHM aHUKIAm ycynuaup. Dopekciaa Hapx OwiaH uIuialiia
TEXHUK TaXJIMJIHUHT KYJUIAHWIMIOM KYIMUWIMK TpEeUAepiap Y4YyH XKyha 3apyp
xucoOnmaHaau. TeXHWUK Taxj i ydTa yMyM KaOynl KWIMHTaH TaMOWHUiTa
acocJaHaau:

1. Bo3opnaru xapakariap xamMMa HapcaHu XucoOra onaau Hapxra mommo
TYypJU XWI TAIIKA KYPCATKUWIAP TOMOHUJIAH TahCUP KypcaTud Typuiiaau, OMpOK
TEXHUK TaxXJWJ HApX XapakaTUra TabCUpP KWJIYyBYM CUECHUNM, UKTHUCOIHMM Ba
MCUXOJIOTUK OMWUIAPHU YPTaHUII MaxOypuil SMacIUTMHU Ha3ap/ia TyTaau, YyHKU

HApXHUHT PUBOXJIAHMIIKIATH OOLI KYpcaTKW4y XyCycaH HapX XHUCOOJIaHAJIU.
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OmminapaH MCTAITaHUHUHT Xap KaHAal TabCHpU HapxJa XMcoOra OJMHIaH Ba
aKc 3TTUPWITaH, ITYHUHT YUyH YPTaHUIIHUHT 001 OOBEKTH aifHaH y Oynaau.

2. HapxHuHT XapakaTd MablyM HyHamuira OyicuHamu TexXHUK TaxXJIii
KYJUIAaHTaHJa TPEHIHUHI aXaMHUSTUHU TYIIYHUII 3apyp. TeXHHK EHAallyBHHHT
0ol MaKca M HApXHUHT XapaKaTJIaHUII HYHAIMIIMHU aHUKJIanaad nuoopar 0ynuo,
KeMMHYAIUK aHa Iy WyHanumra MyBO(QUK CaBI0 KWIMILIUP. TpeHIJapHUHT y4
Typu MaBXy[d: ® XyKu3, OyHIa HapX ycaaw * aluk, OyHJa HapX macasau * EH
TOMOH, HapX XapakaTuja MabiyM Oup #yHamumra sra smac Opnataa, Hapx
XapaKaTy BaKTUJa TPEHIHUHT TypJlapuaaH xap OMpUHHU aHUKJIA0 TOMHILI MYMKHUH,
OMpOK acocuiicu Tap3uaa JouM OuTTacu UIITUPOK eragu. LllyHuHraex unryHu
ACIAaH YHKAPMACIIUK KePaKKH, HYHATUIITHUHT Y3rapyily y y3aTaJurad MabiyM Oup
aHUK CUTHAaJUIapJaH CYHITHHA 103 Oepamu. 3. Tapux Takpopianmokaa. Maskyp
TaMOWWJI UHCOHUAT TapUXH JaBOMHAA KOUJAIAP Ba TAXJIMJIHUHT MablIyM TypJiapH
y3rapMaiau, J3raH TacAWKKa acociaHraH OynuO, Oy Typiu BakT OpalMKJIapuaa
HapX XapakaTy WYHAJUIIM KYTl Kappa TaKpOPJIAHUIIHYU KypcaTaau. TeXHHUK TaxJIuiI
ycynu OusaH 0030p JWHAMHUKACUHU YPraHWI aBBaJo Trpadukiap BOCHUTACHIA
TaJKUK eTuiaau. byHna acocuil BocuTtanap Kyiugaruiap XxucooiaHaau:

* OCCHUJUIATOpJIAP;

* SIMIOH IIaMJIapH;

* Oapnap (kecMmanap) rpapukiapu,

* YM3UKJIH rpaduK;

* TPEH/UIM UHJIMKATOpJIAp;

* TYJIKUHIIU TaxXJIui.

Texnuk Taxawn BamoTa 0030pHIa HAPXJAPHUHT XapakaTMHU Oamopat
KWIMIITHUHT aCOCUM BOCUTAcHU OYIuIIM MyMKHH. Maskyp yciy0 mpodeccruoHan
Tpeineprap Ba  Dopekc  TaXJWIUWIApM ~ TOMOHUAAH  MyBaddakusTiu
dboiifalaHUIMOKIa, YJIAPHUHT Ky HWWUIMK TaXpubacu caBaoJa TEXHHK

TaXWJIHUHT KYJUTAaHUIUIIN Makcaara MyBo( 1K dKaHJIWTHIaH JajiojaT 0epMoK/ia.
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Texuuk Ba (yHIAMEHTan TaxJWIHH Y3ap0 TAaKKocmam' . Arap TEeXHHK
TaxXJIMJI acocaH 0030p AMHAMUKACHHU YpraHuIl OujiaH IIyFyiiaHca, GyHIaMeHTal
TaxXJJUIHUHT TIpeaMeTd OYnuO Oaxosap y3rapuiind €Kd TeOpaHHWIIMHU KEITHPHUO
YUKapyBUYHU, OaxoJapHH IOKOpHUTa Ycull EXyJ MacTra TyHIHIITra €K MabliyM OHp
Japaxaaa KOTHO TypuIlra MakOyp sTaiurad, tajgad Ba TakIM(HUHT UKTUCOAUN
Ky4JIapyu XUCOOIaHaIH.

OynaamenTan €HAONIYBAA TOBap Oaxocura TabCHp ITYBUM Oapya OMUILIAP
TaxJIWI 3TWiIaau. by eca TOBapHUHT MUKH €KUM XaKUKUM KHAMATUHU aHUKJIAIl Y9yH
amasira OIIMpUIaIu.

@yHAaMEHTAl TaxJIWIHUHT HaTWXKaJapura Kypa TOBapHUHI aWHaH Iy
XaKUKUN KuiMatu y €ku Oy TOBap XakuKaTia KaH4ya TYPULIMHHM aKC ATTUPAIH.
Arap TOBapHHMHI XaKMKUM KuiiMaTu 0030p OaxocuaaH macTt Oyjca yHAa TOBapHU
cotul kepak. UyHKM YHUHT XaKUKUHA KUHMaTHIaH Kypa IOKOPUPOK 0axoaa coTud
OJIMIIMOKYH. Arap, TOBAPHUHT XaKUKHI KUHMaTH YHUHT 0030p 0axocuJaH I0KOpH
Oynca, yHAaa ToBapHM coTUO oJuml Kepak. YUyHKHM TOBap YHHMHI XaKUKHIl
KUIMaTHIaH Kypa nacT 6axoma coTHO OJIMHMOK/A.

bo3opHu mnporHoszmamr OwiiaH WIYFyJUIaHYBYM TEXHUK Ba (yHIaMEHTal
TaxJ M1, MKKaJIACH XaM KaicH MyHanuIa 6axolapHu XapaKaTIaHUIITMHN aHUKJIal
OwsiaH OMp MyaMMOHHM XaJI ’TMOKYM. AMMO YOy Macajara yiap xap xui tapad-
JIaH €Hamaauiap.

Arap ¢QynmamenTan Taxmdd  0030p XapakaTMHUHT  cababrmapuHu
YpranMokuu Oyiica, TEXHUK TaxJIWIYUMHU (akaTruHa ymoly XapakKaTHUHT Y3U
KU3UKTUPAIU. SIbHHU, TEXHUK TaxXJIMITYMHUHT MaKcaau ymioy xapakat €ku 0030p
JUHAMUKACUHUHT MAaBXYJUIMTUHU OWIUII XoJioc. YOy XapakaTHH KeITHpHO
YUKapyBuM cababiiap YHUHT yUyH MyXUM eMac.

dyHIaMeHTall TaXJIWI4M dca ymly XapakaTHUHT cabaOvHU, ShHU HUMA Ca-
0abnan ymlOy xapakaT €Ku TUHAMHKA COAUP OVITaHIUTHHHU OWIIWIITAa WHTHIIA]IH.

Obrovepcnap OuiiaH UIYFYJUIAaHYBUM KYMUUIIUMK MyTaxaccuciuap y3mapuHu pyHia-

7 \www. Instaforex.ru
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MEHTaJI KM TEXHHUK TaXJIMITYUIap KaTopura Kymaan. Aciaunaa sca GpyHIaMeHTal Ba
TEXHUK Tax IMTIWIAP ypTacuaaru Gapk aHuK €KU ce3uapiy dMac.

Kymunnuk ¢dyHaamMeHTan Taxjdmdywiap rpaduKIapHd TaXJIWil STULITHUHT
OomnanFuy Omnumura sra. Ly Omman Oupranukaa, myHIal TEXHUK TaXJIMITYU
UYKKH, PyHIaMEHTall TaXJIMJTHUHT aCOCUN KoMIaJapyuHu OuiiMarad 0yiacuH. AMMO
amanga ymoy 2 yciayOHMHT Oup-Oupura apajaiidiimra acjiao Hyn KyiMaiauran
tTapaduopiap MaBxkyld. lanm mIyHAakw, TaXJWIHUHT Oy HKKajga YCIyOW Ky
KoJutapja ¥y3apo Kapama-Kapiiuiukka ydpaiau. Oparna, 0o3opaard MyxXuMm
y3rapunuiap (;kapa€Hiap)HUHT SHT Oomuaa OO30pHUHT XaTTH-Xapakariapu (QyH-
JaMEHTaJ TaXJWIHUHT Xe4 Oup ysrapacura CUFMail Kojiaqu Ba OyHHM (Qakar
UKTHCOJUN OMUJUIAp acOCUa TYIIYHTUPHUIIIHUHT UMKOHU OYiMail Konaau. AliHaH
HIyHAal, YMyMUAd TEHACHIMS YIyH TaHT XOJjaTjiap/a TaXJWIHUHT 2 yciyou Oup-
Ooupunan ceswnapiu (apkiana Oounuvtaiinu. KelimHuanuk kanpaaup Oockuyja
ynap ¢aza Oyitmya Oup-Oupura moc kenaau. AMMo OyHIai xonatjaa eHau TPeH/I-
JApHUHT YXIIall XapakaT KWWK yuyH (0030paaru y3rapuiira MyBO(pHUK paBHII-
Ja) Ked Oymaau.

IOxopuna 3ukp erwiran 2 yciny0 ypracuaaru Kapama-KapidjidKHUHT caba-
Ou Kyhugaruda OYnmumm MyMKHH: 0030p Oaxocu Oapya Mabiaym (yHIaMeHTal
MabIyMOTJIapHUA (TapKaJuIIM HYKTaWl Ha3zapujaH) TE3JIHK JKUXATHIIAH OIIaJIH.
bomkaua xkunu6 aiitranga, 0o3op O6axocu (PyHmamMeHTan MabIyMOTIapHU Y3uO
YTyBUM UHAUKATOP OVIMO Xu3Mart Kuiaau (€Ku COFJIOM MaHTHK).

bozop Gapua mabiymM HKTHCOAWA OMIUIIApHU XHcoOra onraH Oyicana,
O0axojap KaHIalIup SHTY, XaId YpraHujiMaral OMUJUIap TabCcUpuja y3rapa Oo1i-
Janau.

Tapuxna Oaxoyiap ycuillM Ba NacCalMIIMHUHI SHC CE3WJIapiiu JaBpiapw,
byHIaMeHTaNl KypcaTKU4jiap HyKTau Ha3apuaaH Xed KaHJal y3rapuill KyTuiMarad
naBpAa OoNUIaHTaH Xamja ymoy y3rapunuiap ¢GyHIaMEeHTal TaXJIWTduiiapra Ty-
HIyHapau OYJiraH maiTaa sHru TeHJIEHLMS Y3UHUHT 3HT FOKOPHU YYKKUCHUTa €TTraH

oynap >1u.
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BakT yTumm OunaH TEXHUK TaxJuWiIuura rpaduKHH YKUII Ba TaxXJIHJ KUia
OJIMII MIIOHYM KeNaau. Y acTa-CeKMH OO30pHU COFJIOM MAHTUKKA TYFpPH KeIMac-
JIUTH BazusTUra ypranaau. TeXHUK TaxJIUT4H, OyTyH €K pTara 6030p JTMHAMUKA-
CUHUHT cababmapu Oapuara a€H OYynuIIMHW aHWK Ownamu. Anbarta Oy KelnH4a-
UK OYnaau. Xo3up dca ymoy KylnmMya UIIOHYTa BakT cap@uialll MyMKHH 3Mac.

TexHuk Taxaui OWIaH 103aKd TAaHUIIMIIHUHT Y3UTHHA YHUHT (QyHIaMEHTal
Tax)TWIJaH YCTYH JKAHJIWTUHU KypcaTaaw. Arapaa Oy WKkana ycyiaaH OWpUHU
TaHJIall Macajacu Typca, YHJIa, anfdaTTa, TEXHUK TaXJIWIHHU TaHiall kepak. YyHKu
OupuHYMIaH Tabpudra Kypa y ¢GyHAaMeHTan TaxJuia QoijganaHauradH Mabiry-
MOTJIapHH V3 nuura oiaau. Arapaa ymoly MabiymoTiap 0030p 6axocuaa y3 akcu-
HU TOICAa, YHJA YJIApHU aJlOXUAa TaxXJWil eTuIra 3apypar koimaiinu. DEMak,
rpagukiaap Taxawid GyHAaMEHTaNl TaxXIWIHUHT COJANAIITUPUITal aKiaura ai-
naHaau. Adcycku, dyHaaMeHTan TaxJuia Xakuaa OyHma ned oynmaiinu. dyHna-
MEHTaJ Tax,iuil 0axojap JUHAMUKACUHY YpraHull OWIaH myryutanMmainan. dakar
TeXHUK Taxjmi Owian ¢oigananral xoJjija ToBap ¢brouepciaap 0Oo3opuia
MyBadPaKkUSITIN UL MyMKHH.

bupunun Kapaiijga 0KoOpuaa 3UKp €TUITaH TaKKOCTIall YHYIUK TYITyHApJId
smMac. AMMO arap Kapop KaOys KWIHII Kapa€HUHHU 2 TapKUOWI KUCMTa aKpaTraH
X0Ji71a KypuO ynKuica 6apya Hapca TyIIyHapiu Oyiaau:

1) Ba3USITHUHT TaXJIUJIU;

2) BaKTHU (HalUTHW) TaHJAlI.

bupxxana myBaddakusTiu yilHai ydyyH ailHuKca (yprouepc mapTHOMalapu-
na 6030pra KUpuil Ba 0030pJaH YMKUII BaKTH (MANTH)HU TYFPU TAHJIAI HUXOSTAA
KaTTa axamustra sra. Uynku OyHaa puyar (leverage) camapacu 1oKOpHIUD.

TenneHUMsIHU TYFPU aHUKJIaraH XoJja My HYKoTuil MyMKUH. ['apoB kado-
JATUHUHT YHYAJIUK KaTTa OYnmaran mukmopu (omatma 10 dbowusnman kam) mryHra
onub Kenaauku, 6axoJapHu O3 yuyH HOMYBOUK OYiraH HyHanuiga ap3uMarad
teOpaHuid Ou3HM O030pJaH CUKUO uukKapuiiu MymkuH. Hatwxkana rapos

MabIarnapyuiaH Tyaa aKpaind KOJUIIMMHA3 MyMKHH.
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Takkocnam yuyH ponn ouprkacuaa yiiHaéTran Tpenaep arapaa 0030p yHTa
Kapim OOpa&TraHUTMHU ce3ca YHUHT Kydacua XaMm Oaiipam OYiIuIura UIIoHTaH
XoJiia KyTHO Typuil (TOMIa) NO3UIUsCUHN TaHJallM MyMKUH. Tpeiaep 3 ak-
CUSUIAPH XAPAKATUHU TYXTaTa/IH, S’IbHU TPEUAEPAAH Y HHBECTOPTA AIaHA IN.

Tosap 0030puna sca Oy acio MyMKuH eMac. Obrouepc MapTHOMaNapy YUyH
"cotn0 o1 Ba ymuiad Typ'TamoMmiM MyTJIako TYyFpu kenmaiiau. Iy cabGabmu
IOKOPH/Ia 3UKp STWITaH 2 TapKUOWii KHMcMra KalTcak, TaxJmi (a3acuia Xam Tex-
HUK TaxJTwi xamja ¢yHaamMeHTan ycinyOnaH ¢oiiganaHuill MyMKUAH (TYFpU TPoO-
THO3HU OJIMIN Y4yH). bo3opra Kupuin Ba yH/IaH YUKHII BaKTHHHU TYFPU TaHJAIlTra
KeJIcak, OyHUHT y4yH (akaT TeXHUK ycny0 kepak Oymamau. llynpmaih xkumu0, 3
3UMMacura 0030p MaKOypUSTIAPUHU OJUIIIIAH OJIIUH, TPEIep aMmaira OMHPUIITT
Kepak Oyyiran KagamjaapHu KypuO yukuO, nactiaOku Oockuuiapaa GyHaaMeHTal
Tax)IaH Qoinananuiran 0ynca xaMm ssHa Oup OOp HIIOHY XOCHJ KUJIUIIMMH3
MYMKHH, allHaH MabJIyM Oup OOCKUY/a TEXHUK TaXJIMJI MyTJIAKO 3apypAup.

TexHuk TaxJMIHUHT Ky4iau TapadiapuiaH OuUpH ILIyHJAKW, YHIAH Xap
KaHJ1ail ToBap OWJIaH caB/o *apa¢Hu/Ia Ba BAKTHUHT Xap KaHjail opanuruga (oii-

JaJJaHWII MYMKHWH.

| 600 Oyiinua xyJioca

Xopwxkuil BamoTamap OWIaH omepanusuiap KaauMaaH MyJJIapHu y3apo
ANIMaIITHPUI  ONEpalusiiapy IIAKiIuAa amaira omrad. bHpoK 3aMOHaBHid
TymryHua cudarugaru BamoTa 0o3opiaapu X1X acpra kenud makiianad. Mummii
0030piap Ba yJIapHUHT ¥y3apo ajloKajapu PUBOXIIAHHO OOpHUIM OWIAH >KaxOH
MOJIMSIBUNA MapKasjapuja XKaXOHHHHT €TaK4YHM BaIOTaJapyd yUyH SXJIUT KaxOH
BaJIt0Ta 0030pU MIAKIITAH/IH.

®opekc 6030pu (marn. FOREX market, éku FX-market) — Bamroranapuu
Oankapapo anMarrtupuin 6o3opuaup. POPEKC 6030pu OutTa BanmoTaHu COTUO
OJUIIIHA Ba Iy BaKTAa WKKUHYMCUHU cOoTHIIHU upoma stagu. POPEKC enr
HUpUK XaXOH Mojus 0030pu XucoOsianuO, y ¢hoHa 6030puaaH Oup Heua Mapra

karta. Dopexc O030pUHUHT KyHIAJIUK ailllaHMacu S TPUJUIMOH J0JUIap/iaH OpTaIH.
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®OPEKC - 6y 6upskaman Tamkapu 603op 6ynub, Oy epaa omepamnusiiap Opokep-
Jap opkayiu amanra omupuiaau. CaBmo cyTkacura 24 coat, XxadTaaa 5 KyH TaBOM
etagu. @opekc 6o030pu Ba GoHI 0030puU Y3apo Kyna SKUH OOFJIaHTraH, OUPOK
ynapaa OaxapuiaauraH OIepalisUIapHUHT KOHYH-Koujaaidapu OuiaH (opK
kunaan. Kymnagan dopekcaa caBo BamoTaga amanira omupuiaad, GoHm 6030-
puaa eca akcusiiap Ba oOnuranussiap OuIaH amalra ONIMPUIIaIH.

®OPEKC 6o030puaa TaxJIMIHUHT 2 yCiIyOH, sbHU (yHIaMEHTall Ba TEXHUK
TaxXJIWJI yCyJUIapy MaBxKy. Arapna Oy WKKajga ycyJijgaH OMpUHU TaHJIAIl Macaxacu
Typca yH/a anbarTa TeXHUK TaXJWIHA TaHjiam kepak. Uynku OupuHungan y QyH-
JaMEeHTaJl TaxJIui (oiiaJaHaIural MabIyMOTIAPHHA XaM Y3 WYUTa OJIafIH.

II BOb. ®OPEKC BO30PU BA BAJIIOTA OINIEPALIMSA-JIAPUHU
AMAUJIT A OILIUPHUII TAXJIUJIA

2.1. ®opekc 06030pH TAXJININ

dopekc 0030py TEHICHIUSCHUTA, IITYHUHT/ICK, AJIOXHUIa BAJIIOTa Kypcaapura
TabCUP OTYBYM TYpPJIM XWJI OMWJUIap MaBxkyd. DyHAaMEHTan TaxjIHJI BalltoTa
Kypcura 2 XWJI TabCUp dTaIu:

1.Kucka myaaatnu:

OMp HeEYa KyH Ba coaTjapja TabCUp KWIQJAWTraH WHIAKATOPJIap
XHCcoOIaHaIu;

* acocaH 0030p KMYHMK YHHHUMJIAPUHUHT PECYPCIAPUHU €Tapiii MUKIOp.a
AMACIUTH OOWC HMIIJIATHIIA]IH.

2.Y30K MyIJIaTIIH:

* MyTaxacCucIap TOMOHHJIaH TaxX, T KWJIMHAIH;

* 0030p CTpaTeruK TaxXJuauaa Xucoodra orMHaIH;

* KHCKa  Myanatiu  (QyHIaMeHTalnl  TaxJWilard  MaKpPOUKTHUCOIUN
KypcaTKkuuiap XxucoOra onuHaau, Gpakat OyHa BakT Oyiinya KaTTapok Oyiaam.

dyHaamMeHTan Taxjil OeBocuTa 0030pra TabCUp OTYBYM OHUp Hewa

KypcaTKuwiap TypyXJapHHH KypcaTtuO yraau:
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» dopc-mMmaxkop KypcaTkuuiapu: Oy HIyHIAW XOJaTKH, KaXOHAa TycaTaaH
pyit Oepaauran Ba Ha3opaT KWJIuO OYMaiiauran xoaatiap,;

» Tabuwuit odatnap (IryHamu, ByJIKOHIAp, 3WI3MIIAIAD);

* DnuaemMusiiap;

 Teppop xapakatiapu Ba OouIkanap.

bo3opaaru sHr Te3 Ba mmanat OuiaH y3rapaauraH xapakatiap Gopc-Maxop
XoJaTi OminaH OOFIUK OYiaau:

* 0030paa y3rapuiuiap Xap Xwi OYIUIIM KaTTa dXTUMOJUIMKra sra. byHna
Xe4 KaHjal ymyMui Maciaxat 6epu® OynMmaiinu, Xap OWTTa XOJaTHU aloXujaa
KYpHUO YMKHILTA TYFPU KEIaIH;

* OyHJall XoiaT aHMKJIaHMaryHda Xxamma OyHpyKJIapHU OEKOp KWJIMII JIO-
3uM. Kyiinnaru 3 pacmaa gopc-Maxop XojaTu OYIraH TeppOpPUHIIMK XapaKaTUHU

dopekc 0030pUra TAbCUPUHU KYPUITUMUA3 MYMKHH.
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Oxkopunaru pacmaa kypuHuO TypUOJUKH, TEPPOPUMIIMK XapaKaTH
HaTI)KacuJa CaMOJIETJIAPHUHT 3TM3aK MUHOpanapra ypwiviid 0030p TpPEeHIWHU
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Bww.alpari.ru
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MO3UIMsTa, €Bpora HUCOATaH 3ca, y3yH MO3UIMATa KUPHUIINA MaBXyJA PUCKIAPHU
KaMaTUPUIA MYyMKHH. YMyMaH OJTaHnaa, (opc-maxop XoJjaTuia, WHBECTOP
NO3ULMsIIAPUHU MU0 BaKTHHYA 0030pAaH YMKUO TYpUILN MabKYJIHP.

dopekc 0o30pura TabCUpP KHIYBUM CHECHM KYpCAaTKUWIAPHU MIAPTIH
paBUILIAa KyHUAaru rypyxjapra aKkpaTuil MyMKHUH:

* cUECHUil )KapacH:

* cu€cHuil cailioBap;

* cu€cuil ypyuuiap;

* KOHYHJIaru y3rapuuuiap;

* KaTTa HII Tallanuiap.

* JaBjaT CUECATUHUHT IICUXOJIOTUK Ka0yJl KUIMHUILIN:

* CUECUH y3rapyBUYaHJIMKIIAP;

* Oerapadaukiap;

* IKOOUI TabcUp KypcaTaaural CUECUN IIapouT.

Cuécuil kypcaTKuwiap MyXUMJIMTAra Kapamacaan GyHAaMeHTall TaxXJIuijia
aCOCaH MKTUCOJIMN KYpCAaTKUWIAp MyXUM pOJI YiHAuu. bupuHunaad, xap KaHaau
BAJIFOTA JABJAT MKTUCOAMM YCUIIM HATWKACHJA k03ara Kejlaaud Ba YHHHI HApXU
MabJIyM UKTUCOIUI MebEpiap €épaamMuia TapTUOTra COJTMHA/IH.

AcocHil UIKTUCOUI KypcaTKuuiap:

* ACOCUM MAaKpOMKTUCOAUM KypCcaTKU4JIap;

* OJIIU-COTJM IIapTHOMAJIAPH;

MapKa3uil OaHKJIap KeHrauu,

* IYJI-KPAAUT CUECATUHUHT Y3TapHUILIHU.

Mapxkasuit banknap nH}IAIMS gapaxxacuHu TapTHOTa COJIaau, MUJUTHA Ba-
JI0Ta Ba YHU Kyhujaru 3 Ta acocuil (hoM3nu cTaBKajgap acocujia TapTuora coauil-
ra XapaxkaT KWJIaJIH:

» Xucobra oy craBkacu (Discount rate) - OyHna mapkasuii OaHK 1Ty J1aB-
JaTra Teruiui OyiaraH Tvkopat OaHkiapura Oepaauran pous craBkacuaup;

* PEIIO (Repo rate) - 6y mapkasuii OaHKHUHT THKOpaT OaHKJIapu Ba OOIIKA

KpAAUT HMHCTUTYTJIapU €KUM JAaBiaT Fa3HAYWIMK MaxOypusTiapu OuiaH ¥3apo
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xucobnapua xapuj onepanusuiapuaa Kyutanwiaaurad Gous craBkacuaup. [lyn-
nail kuianb, Mapkasuid 6aHK cCyna KanuTaad 0030pHHH TapTHOra COJMHUIIHN aMajra
OLLIUPAJIH;

» Lombard rate - mapka3uii 6aHK TOMOHHUJAH KydIMac MYJIKJIap OJITUH BaJIio-
Ta KMMMaTH 3Ba3ura TUXKopaT OaHKIapu TOMOHUAAH Oepuiaaural Kp3auT Gousu
CTaBKaCH TYIIYHHWJIA/IH.

®opekc 6030opura AKIIamar denepan pe3epB THU3UMU Kapopiapu KarTa
tabcup Kuiaau. LIlyHuHr yuyH yHUHT (aoUSITHHY TaXJIHJT KUK JIO3HUM.

AKII Mapxkasuii 6anku ¢pyaxuusnapuau 1913 imnna spatunran ®enepan
pesepB cuctemacu (OPC) 6axxapaau. ®PC 12 ta pacMaH MycTakui peruoHain Qe-
Jepall pe3epB OaHKJIApu TapMOFWHU Y3uJa akCc 3TTUpaju. by OaHKIapHUHT Xap
OupH ¥3 pe3uICHTH Ba TUpeKTopiap keHrammura sra oynaau. ®PC daonustunu 7
KUIIKIaH uoopar 6ynrad Ba xap Oupu Oy jnaBo3umra 14 WMk MyjiaTra caitia-
HaJUTaH OOIIKAPYBYMIIAp KEHTAIId TOMOHUAH OommKapuiaay. [laBnaT npe3uieHT
tomonnad AKI koHrpeccu OOmKapyBUUIAPUHUHT HOM30U TaCAUKIaHAH.

KpsauTnamtupuin acocuii cTaBKajapu Y3rapuiuiapu Ba OYHK 0030p
XaKUAUTH KapopJapu denepan KOMUTETH MUFUIMIIMAA KaOyn kuiuHaau. bynnait
WUFIIIMIIIIAD JKaBayira Kypa Oup hunga 8§ Mapra YTKazuwiaau EKd KyJasM MyXuM
Oynranma pexxanad WAFWINII acocuaa YTkazuinaau. YHUHT nuura ®PCHuHr 6apua
OomikapyBumiiapu Ba 5 Ta peaepast 0aHKIApHUHT MPE3UACHTIAPU KUPATIH.

NewYork ®PC 6ynuMUHUHT TIPe3UIeHTH Oy KOMUTETHHHT BaKWJIN Ba pauc-
nom Oymumm jgo3umM. Kosran 4 ta denepan OaHKIapu BakuJIapu Xap WUIM poTa-
LIMOH HYKTau Ha3apuaaH aJiMaiiuod Typaau.

Acocuil MAaKpOUKTUCOANI UHANKATOpIapTra Kyiuaaruiap KUpajiu:

o S nuku maxcynot (SIMM) - Gross domestic product (GDP);

* Canoar unuiad ynkapuin Xaxwmu (Industrial production);

» Mexnat yaymaopauru (Productivity);

e Mma® 49ukapuin 3axupajapuHUHT XXMM (COTHJIMAraH MaxcyJioT)-
Business inventories.

bangmunuk
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» Mmcuznuk gapaxacu (Unemployment rate)

* IKTUCOMMETHUHT KUIIUIOK XYKaJUTU TAPMOFUHM XHUCOOTa oJMaraH XoJja
uIra skoinamraniaap Mukaopu (non-farm payrolls)

Nudsmms

* Ucrepmomunnap Hapx uugekcu- Consumer price index(CPl)

» CaHoaTra MyJ/DKa/UIaHTaH TOBapJapHUHT HapX HMHAeKcH -Producer price
index(PPI).

WNuku tanabd

» Axomu mapomasiapu (Personal income);

» Axomu xapaxkatiapu (Personal spending).

JlaBmar

* JlaBnat Oromxetu aedpunut/mpoduuunt (Federal budjet);

 CaBno Oanancu aedunut/mpoduiut (Tradebalance).

Kypuiui

* Kypunum yuyH onusras pyxcatiap Mukaopu (Bilding permits);

» Kypunumira kerran xapaxatiap (Construction spending).

®opekc 0o3opuna AKII nomnapu 0a3aBuii BamoTa XMCOOJAHTAHJIUTU Ca-
6a6mu, 6030p umtupokuniapu yuyH AKIIHUHT MakpOuKTHCOIUI WHIUKATOPIIA-
pu Kata axamusTra i3ra. by wuHIMKaTtopiapHUHr 3bJ0H KuwinHummM AKIII
JIOJUTApUHUHT Kypcura mwkoOuid €xu canbuil Tabcup STUIIM MyMKUH. Macanas,
USD/JPY, USD/CHF éxku USD/CAD Bamtota xydmmukiapuaa AKI mommapu
0azaBuii BantoTa xucodinanaau Ba AKIIIHM MakpOUKTUCOIUNA UHIMKATOPIAPUHUHT
yTran o, Wwiara HucOataH canOui €K WXKOOMN HIBJIOH KWJIWHUIIKA Oa3aBUM
BaJIIOTa KYPCUHUHT KOTHPOB KUJIMHAETTaH BAJIOTa Kypcura HHUcOaTaH Macauiim
¢ku Yeuiura oinb Keaaau.

2.1-xaaBaua
@OyHIaMEHTAJ HHAMKATOPJIAPHA MUJJIMA BAJIOTA KYPCUHUHT

. 19
y3rapuimra TabCupu

KypcaTKu4HMHI HOMU ‘ Myxum | Kypcar \Mnmmﬁ Ba-

19 o
CraTucTk MabJIIyMOTJIap acoCcujia Myanm/l(b TOMOHUIAH TauCpJJIaHaU.
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JIMK KHYHUHT | JJIOTA KypCH-
aapaxa y3rapu HH HT y3rapu
cu 111/ 110/
Cagnio 6aancu kamomau (Trade deficit) 1 Veuu nacaiuin
TynoB 6anancu kamomaau (Payment deficit) 1 Veum nacauui
uadmsaous nHaekcnapu: ucrebMon Hapxiapu wHaekcn (CPI) 1 Veuu racapuImn
u ynarypxu Hapxaap naaekcu(PPI)
Pacmuii BamoTa ctaBkanapu (peno, 1oM6ap] Ba X.K.) 1 Veum yeui
Anmu Munii maxcyaot (GDP) 1 Veum Yeum
Mmcmznuk (Unemployment) 1 Veum rmacapuIn
Ilyn maccacu 6yiindya MmawsrymoTinap (M4, M3, M2, M1, M0) 2 Veum MmacamuiIi
Uakana canonap mukaopu (Retail sales) 2 Veuur yeurn
Vit-xoit kypunumm (Housing starts) 2 Veuu yeu
byroprmanap mukaopu (Orders) 2 Veuu yeurn
Canoar nnuiab ynkapunt uuaekcu (Industrial production) 2 Veum yeuin
Uxruconuérnaru umab YUKAPUII  YHYMJOPIIHUTH 2 Veum yewun
(Productivity)

HOxopuna xkentupunrad GpyHaaMeHTan MHAUKATOPIAp aCOCHM axaMUusT Kacoh
ATYBYM MHIUKATOPJIAP XUCOOIAHUO, YIapHU 3BJIOH KWIMHUAIIM Dopekcia BaloTa
Typura Kapabd yHMHT Kypcura TabCUp KuJaau. AUWTHUII IKOU3KH, Oy
WHJMKATOPJIADHUHT  MHBECTOpP TOMOHHAAH Vpranwmimu Ba  Dopekcra
KYJUIAHWUJIUIIM WHBECTOpJiapra MO3UILMSUIAPHY OYMIIJA Ba MaBXYyJ XaTapJiapHU
KaMalTUPHUIIIA aXaMUSITIIA XUCOOIaHAIH.

Arap MakpOUKTHCOIUM HWHIMKATOp HWXKOOWM ¥3rapca, YyHJIauHBECTOpPJAp
USD/JPY, USD/CHF éxu USD/CAD Bamtora xyTiukiapura HucOaTaH Y3yH
MO3UIIMATA KUPHUIILIAPH JIO3UM, sTbHH 0a3aBHil BaltoTa COTHO OJIMHAIU, KOTUPOBKA
KWIMHAETraH JaHaétraH BamoTa 3ca cotunaau. Illynpgaii  skaH, 06030p
UIITAPOKYUIAPH TOMOHHUJIAaH MAKPOUKTUCOAUN HWHAUKATOPJIApPHU YpraHull,
ky3atuin dopekc 0030pu TPEHAMHM MPOTHO3 KWIUIIMHUA XaMJa y3yH €K KHCKa
NO3ULMATAa KUPUIITMHU aHUKJ1a0 Oepaau.

Ky#innarn >xagBanga (yHIaMeHTan WHAWKATOPJIAPHA MUJUTHN BaJllOTa
KYPCUHMHT Y3rapuilnra TabCUPUHU KYPUILIUMHU3 MYMKHH.

2.2-KanBaJa

D®OPEKC 6030puHMHI ypTaya KyHJHK aisianmacu (mupa. AKII

no.lmapnna)zo

Wuinap 2001 | 2004 | 2007 | 2010 | 2013 | 2016

20 \www.Bis.org
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Kynnuk alinanma 1260 | 1934 | 3,324 | 3973 | 5357 | 5067
Crot 6yiinua 386 631 | 1,005 | 1,489 | 2,047 | 1,652
doppap Oyiinua 130 209 362 475 679 | 700
CBorutap Oyiinda 656 954 | 1,714 | 1,759 | 2,24 | 2,378
Omuornap Ba Goukanap 60 | 119 | 212 | 207 | 337 | 254
oyrinya

Oxopunarn 2.2-xanBannan  kypunuO Ttypubauku, DOOPEKC 6030pu
KyHJIuK aitmanmacu 2016 itmn xomatura kypa 5067 mupna. AKII gomnmapunu
tamkuil Kwirad. by maranm nyné AWMununr 6,94 dousu xynasm karra cymMma
xucoronanaay. 2001 winan 2013 #finnaradya KyHJIMK aiijlaHMa MyHTa3aM paBHUILIA
Ycub Oopran Ba 2013#unga »sur kym caBao Oynran. KyHiauk caBmoga cCBOI

orepanusiiapy Oyinya SHT KYII caBlojap amalra OIIMpUiIrad, OniuoHiIap oyitnya

3ca JHT KaM.
2.2. ®OPEKC 6030pura Tabcup KHJIYBYM HHAMKATOPJIAP TAXJIWIU

®dopekc 6030puIa acocaH UBTUCOAUN XapaKTepra 3ra OyiaraH pyHaaMeHTal

WHIUKATOpJIap aXaMHUsaTIM WHAUKaTopiap Toudacura kupamu. Dopekcaa

byHIaMEHTAI WHIWKATOPJIAp aXaMUSATINTH, MYXHUMJIATH Oyinda KyHuaard
rypyxJjiapra axpaTHIITIMNA3 MyMKHH:

* FOKOPH aXaMHUATIN UHANKATOPIIAp;

* YpTada axaMUsATIN UHIUKATOPIIap;

* MaCT aXaMUATIN WHIUKATOPJIAp.

IOxopy axaMuATIN MHAMKATOpJIApra sUIMH MWUIMA MaxCyJoT, SUIMA WYKH
MaxcyJioT, caHOaT WNIad YWUKAPUII  XaKMHU, HIICH3IMK  JIapa)kacw,
UKTHCOMUETHUHT KUIIUIOK XY’Kajlura TapMOFMHU XucoOra oJIMaraH XoJijia HINra
caBIo OajlaHcu

moﬁnamraHnap MHUKOOPH, HCTCHBMOJYMIIAP HApX HWHIACKCH,

KaMOMaJy, pacMHil BaJlloTa CTaBKaJapyUHU KUPUTUIIMMHU3 MYMKHUH. by
WHJUKATOPJIADHUHT JBJIOH KWJIWHUIIKA MWUIMH BajJlOTa Kypcura >KyJa KaTTa
TabCUp KypcaTaau. AWTHII KOU3KH, IOKOPU axaMUATIA WHIWKATOpJap TYpPyXH

dopekc 0030pu TPEHAWHU NIAKIUIAHTAPAAM, SbHU TPEHIHW Macaiummra €Ku

44



yeummra onu6d kenaau. [lynmait skan, Oy WHIUKATOPIAPHUHT IBJIOH KWJIMHHIIN
0030p BOJATWJUIMTUHU OMMUPHO r000paayd Xamjaa WHBECTOPJIAP YUYH MaKCHUMal
napomaj (3apap) TOIUII UMKOHWHU Oepaju.

Vpraua axaMusATIM MHIMKATOpIIAPTa YaKaHA CABIOJNApP MHKIOPH, YH-XKOIf
Kypwiniiy, OylopTManiap MHUKIOpH, CaHOoaT uUIUIad YHMKapHUIl —HHACKCH,
UKTHUCOMUETAArY HILIA0 YMKApHUII YHYMIOPJIMIU Ba Oolkanap Kupaau. by
uHauKatopiap Typyxu Dopekc 0030pw TpeHauUra YyHYa KaTTa TabCHP
KypcaTmaiian. Arap ¥ypraua axamMHUSTIM HWHIUKATOPJIAp IOKOPH aXaMUSATIU
WHJWKaTOpJiap OuiaH Oupra 7BJIOH KWJIWMHTaH Maitaa ynap 0030p TpeHaura
YMyMaH TabCHUp KypcaTManau.

Oynnamentan  uHaukatopiapuu — Dopexkc  0o3zopuaa  MHBECTOpIAp
TOMOHUIaH KYJUTAHWIUIIIN: UK WIKK MaxcysoT (SIMM) - Gross domestic product
(GDP) mamimakam Xydayauaa OWp #ui JaBOMHUAAa HILIA0 YHKapwiran Oapdya
MaxCyJIOT Ba XM3MAaTJIApHUHT HApX CyMMacuHu udonananau. Y HOMUHAI XaMmja
pean Oynaau. OxupupaAMIMHuUHT Kalicu napaxaaa YCHILIM HapX YCUIIM OWJiaH
aMac, peaj uIuiad YUKApUIITHUHT YCUIIA OujIaH XucoOra oJmHa M.

Onatna SAMMHUHT 9BJIOH KUIUHUIIK 3 O0CKUYAa YTKA3WIAIN:

* GDP advance (AIMMuunr nactinabku O00ockuum) - OyHAa Xap KBaprTaja €Ku
xap oMHUHT 20 KyHUJaH CYHT YOIl ATUJIA]IU;

* GDP provisional - GDP advanceHuHr KaiTa Kypuiran OOCKH4YU OViHO,
nacTiabku O0CKWY YTKa3WITaHUAAH KEHUHTH OWJIa YOIl ATUIIA]IN;

» GDP final - pmaBmar wkrucomuii (GaoiaMATH WHTETpad KypCaTKUYMHUHT
oxupru 6ocknuu. Ammo yHUHT GDP provisionalnan ¢apku mMuHHUMan OyiaraHu
oouc, 0o30pja MyXUM axamusT KacO 3TMaiaM, Ba yHIAH KEHWHTH OWma 4om
stwmanu. Ky#umarn pacmiapaa sSmM WYKA MaxXCYJIOTHH DBJOH KWJIMHHIIA
EUR/USD Bamtora xy(dTiaurura Kanmaid TabCUp ATraHUHU TaXJIUJ KUJIUIIIUMH3
MYMKHH.

Canoar wunuiad uywkapum xXaxmu  (Industrial production) Mummi
UKTHCOMUETHUHT AaXBOJWUHU KypcaTyBUM acOCHW WHIWKATOpJIapAaH Owpu

xucobyianaau. by nHIIEKC caHoaT UIUIA0 YUKAPHUII XaKMUHU Ba JIaBiIaT KOMMYHA
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XU3MAaTIApH Y3rapuil gapaxkacuau kypcataau. Mmmad gyukapum xaxmu Ba MM
yiyamMu opacuja KarTta KOppelslus MaBXyld. by MHIUKaTOpPHUHT yCTYHJIMTHAAaH
Oupu 1IyHAaKu, OyHJa MYyJHUHT aXaMUSTH 3Mac, Oalkyu HILIA0 YMKAPUII XaKMU
Vnuanaau. Y 0Oo3opra kKaTTa TabCUp KypcaTaayd Ba MUJUIMM BaJlOTaHU YCUIIUTa
0JIN0 KeJIaau.

Mexnat yaymaopiauru (Productivity) - Oup uirdura Tyrpu KelaguraH Hii-
720 YMKapuIl XaKMHHH Kypcatamud. YOy WHAEKC 0o30pra eTapid Japaxana
TabCUP KYpcaTajy Ba y KYI XaTOJMKKA OJMO KEJIMACIWUTH y4yH OJIaTUA MOHHUTO-
pUHTa MYXTOX OyJaau

Macanan, ninuia® ynkapuia 0ana Oyiarangap COHUHUHT KUCKApUIIU Oup
Heya cababnapra kypa 103 6epanu (MKTUCOIUETHUHT TYXTa0 KOJIUIIHM KU UII Talll-
JapJjap), JEeKUH HILIA0 YUKAPUIIHUHT KyNaluiy OWlaH Ky3aTWIMOKIA. YOy
WHAUKAaTOp Oo30pra  Karra TabCUp  KypcaTaiau, MWUIMA  BaJIIOTaHU
KMMMAaTJIAIIUIIUTa 00 Kesau.

banpnuk Kypcatkuunapu:

* Nmcuznuk papaxkacu (unemployment rate) MIIICH3JIAPHUHT HINTAa MOWHII
oynran axonura HucOatan ¢owusaaru yiaymd. bo3opra Oynran TabCUPH:
UIICU3NIAPHUHT YCUIIIM MIJITUN BATIOTAHUHT ap30HJIANIUIINTA OJTN0 KeTaau.

* VIKTUCOMMETHUHT KHIIJIOK XY KaJIUra TApMOFMHU XUcOOra ojiMaraH XoJijia
WIIra sxoinamraninap Mukaopu (non-farm payrolls).

bo3zopra kyunum TabcHp ATYyBUM acOCHW KypcaTKWwiapjaH Oupu OYiuo0,
naBnaTAa OaHmmuIMK JapaxacuHu kypcaranu. Llynnait ¢uxpmap Mapxyaku,
ymi0y wuHAaekcHUHr 200 wmwunrra Vy3rapumu AWMuubar 3%ra yeumm Ouiian
6apobap. bozopra Oynran Tabcupu: 6030pra KaTTa TabCHP KypcaTaiau, Y MUAJUTHMA
BaJIFOTAaHU KUMMATJIAIIUINNTA OJHO KeTIaIu.

Nudnsuus kypcaTkuuiiapyu: UCTEbMOIUMIIAp HapXjapu uHaekcu- Consumer
price index(CPIl)- axomu acocuii MacCaCMHMHI CTaHAApT ‘‘caBaTWra” KUpaiura
MaxCcyJOT Ba XHU3MAaTJapHUHT ‘“‘MyCTaxKkaM caBaT HUHI HapxX Y3rapuilluHu
Kypcatkuuu. Mamiakataaru uHQISAIUS 1apakacd acocuid MHAUKATOp OYiuo, Xy-

KyMaT CTaTUCTHUKA MABbIIYMOTJIApU aCOCHAA aHUKJIAHAIH. KYﬁHﬂaFH 5 pacMaa uc-
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TepbMomuniap Hapxiaapu uxaexkcuan EUR/USD Bamiora >XydTiurura kKasmait
TabCUP 3TTAHUHU TaXJIWJ KAWJIUIIUMU3 MyMKHH.

2.2-pacMnan kypuil MyMkuHku, AKIlIgaru uctebmonyuiap HapxX UHIEKCH-
HUHT omuim Popekc 6030puIa 1oap KaJpUHUHT TYIIAIINTa oaub kenraH. EB-
po aca nmosutapra HucOarad 1,2990 nan 1,355 rava spHU 65 myHkTra omrad. bo-
3opra OyiraH Tabcupu: 0030pra Karra TabCHp KypcaTaau, Y MWLUIMN BallOTaHU

KUMMATIAIIUIINATA 0JIU0 KeTaau.

l
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2.2-pacm. Ucrebmouniap Hapxiaapu unaekcunu EUR/USD Banora
Kypraurura TaLcnpn21

CaHoatra MyJpKajUlaHTaH TOBapJapHUHT HapX HHIeKcu -Producer price
index(PPI). Yakana caBao €M WCTEHMOJ Japakajard Hapx JdapakKacHHH
Kypcatagu. YITYp)KH TOUpaja MaxCcyyloT Ba XU3MaTiap HApXUHH Y3rapraHiuruHu
owmmra €épaam Oepamu. Mmmad dukapuiHUHT Oapya coXajlapuaa YITYp:KH
HapXJIAPHU akC ITTUpaau (XoM-aimi€, sipuMm Tai€p maxcynot). Arap PPI erapnu
napaxaganurunga CPI typryn 6ynca, CPI Hunr erapnu papaxkananuruga PPI
omica, Oy IIyHW aHTJIATaJAWKHA KOMIIATHsS V3Wra KyImuMm4Ya YUKAM (Xapaxkatiap)
KaOyJ1 KWJIaJIn.

Nuku Tanabd xypcarkuuiapu:

2L \www.alpari.ru
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* Axomu mapomammapu (Personal income). YmOy wuHmekc wumuwmiap Ba
XU3MaTYMJIAPHUHT OWIMKIApHU, pEeHTa, AEBHIEH[, OaHK ¢ou3nIapuaaH OJraH
JapoMajiiapy, WKTUMOUN CyFypTa TYJIOBIapuHU ¥y3 wumra ojnaau. lly Ownan
Ompra xumcoOOTra WHAMBUAYadl HOPMAacH KypcaTKWYM XaM Kupaaud. by
xucoboTHUHT axamusatd, 2000 ¥ deBpanuaa omnepanusuiap OViHHYa KOMHUTET
®PC ouuk 0o30paa MHQISIUSHU 1Ty KYpCaTKU4Y OpKajdu TaxXJWid KWIraHWJAaH
KeWHH KyTapwiau. by KypcaTkud axOJIMHUHAT COTHO OJIMIN KOOWUIUATH MAPOUTHHU
kypcataau. bo3opra O6yiran tabcupu: 6030pra kaTTa TabCUp KypcaTtaau, y MULITUN
BaJIIOTAaHU KUMMATJIAIINIIUTA OO KEeNaIu.

* Axonu xapaxarnapu (Personal spending). Munekc 3 Ta KkucMmian ubopar:
y30K MYJIATIId MaxcCyJOTJIapHU Y3JIalITUPHUINTA, KUCKA MYIAaTiud (houganaHu
Ba XHM3MaTjapra KeTraH xapaxariap. McTtebMmon xu3maTiiapu Te3KOp y3rapyBuaH
Oynrannuru cabaliau, YHUHT YTYaMUHH OJIMHIAH Tax W KUJIMHATH.

Kucka Ba y30K MyaaaTiu MaxcyJOTIApHUHT UCTEBMOJ KUIUII KypcaTMacu
yITYypKU caBiora om0 kenaad. KayoHKHM axonu XapaXaTjJapHU TYXTaTHILHU
UKTHUCOIUETAA oepamu. IlyHuHr oy

Oomuraca, TYyIIMIUIAp 103

Y4yH,
WHIUKATOPHUHT OIIMIIY MUJUTHA HKTUCOIUETTA MHKOOUH TabCHp KypcaTaIH.
* CaBno 6anancu nedunut/mpodunut (Tradebalance) - maxcysnort axcnopTu
Ba UMIIOPTH Ypracugaru (apkHu KypcaTaau. ODKCIOPTHUHT YCHUIIM, JaBlaT
UKTHCOMUETHHU OOIIKa JaBJiaTIADHUHT XUCOOM »HBa3ura PUBOXKIAHUIITUHU
Oownaupanu. Arap derra YuKapuiraH MaxcyjiaoTra HucOaTaH 4eT]aH Kupub Kenrad
MaxCyJIOT HapXu IOKOpH OyJica, y XoJjja caBlo OanaHCH maccuB (cajOuil cayibao)

Oynaau Ba TecKapucu MXOOMM calbl0 MWIJIMH BalioTa KypCHHU YCHUILK YYyH

Kynail kypcatkuu xucoobnananu. Kyitmnaru 3 pacmaa AKII caBno 6anancMHUHT

Caedo LanaHcu
International trade (Trade balance) v
EUR/MUSD H1 epacguzsu muconuda
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EUR/USD Bamtora xy(dTiaurura Kanmaid TabCUp ATTaHUHU TaXJIWJ KUJIUIITAMH3
MYMKUH.

2.3-pacm. AKI caBno 6anancununar EUR/USD Bamiora skyriamnrura
TabCHPHZ:

Oxopunarn  2.3-pacmpan  kypumumu3z  mymkuHkd, AKHII  caBgo
OamaHCHUHHUHT WKOOWUN canpA0 OWjaH JBJIOH KWIMHHILK JOJUIAPHUHT €Bpora
HucOaTaH KypcuHH 4 coatna 78 myHKTra ycummura onub kenau. bynmait xonaa un-
BECTOpJIap €BpOora HUCOATAaH KUCKA MO3ULIUSIHM, JOJIIapra HucOaTaH 3ca y3yH IO-
3UIUSTHU OYHUIIAIH.

Kypu6 typranumuzziex, Oy UHIUKATOP IOKOPU aXaMUATIN XUCcOo0i1aHuo, 00-
30pra KaTTa TabCUp KypcaTaau, y MUJUIMHA BaIIOTAHW KAMMATJIAIIUIINTA OJIUO Ke-
Jaau.

Xap 6up nnBectop yuyH dopekc 6030puaa HIITUPOK ITUIIAAH MaKcay Oy -
napomana ommuyup. llynnait sxaH, nHBecTOpiap 0030p TPEHAMHU TaXJWJI KUJIa
ommiy, 0o3opra “Kupuinr’ Ba “dUKHIN’ HYKTAIAPUHM aHUKJIAH OJHUIIN XamJia
TpeHJ WYHAIMIIMHA MPOTHO3 KWIMII KaOM Maxcyc MOJUSBHM Ouiaumra sra
oymuuutapu kepak. @opekc 6030pHu TPEHAMHU MPOTHO3 KWIKII YUyH UHBECTOPJIAp
TEXHUK Ba (PyHIaMEHTan TaxXJuwi ycyJuiapuaan (ouganaHuimy MyMKHH. TeXHUK
TaxJIWI ycynu 6030pHH TpaduKiIap Xxamia TEXHUK HHIUKATOpIap acocuaa TaxXJIuil
sTaauran Oynca, pyHaaMeHTan  TaxJIil 3ca MIWUIMN BalIOTalap KypcUra TabCHUP
3TyBYM (HyHAaMEHTaT HHAUKATOPJIAPHH YBJIOH KWIMHUIIN OPKAIU aMajra OIupH-

JJaamu.

| w USDIPY,HI 99,57 99.60 95.56 99.58"
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2.4-pacM. Kunuioxk  XyKaJdukjJIapu  TApMOKJIApHIAH  TalIKapu
TapMoOKJIapaa 0ana Oyaranjgap cond uHAUKATOPMHUHT AKII nossapura
TabCHPH™

2.4-pacmaa 2016 #tun 3 anpenna AKII Kunuiok Xykaaukiaapu CEKTOpUIaH
TallKapy TapMmokiapaa OaHja OYiraHmap COHU V3rapuiid 3bJIOH KUJIUHTaH. by
UHAUKATOp 3 Ta Kypcarkuyaa TaBcu(IaHaau. XaKWKaTAard, MPOTrHO3 Xamja
OJIIMHTY OWJarv 3bJIOH KWiIuMHran Xakukatgarucu. AKI kunuiok xykanukiapu
CEeKTOpUJaH TallKapu TapMoKjapAaa Oana OyiraHimap COHM — Y3rapuiiu
xakukaraa: 158K, mpornos: 200K, ommunrucu: 237K. Illynmait kwmb, Oy
WHIUKATOp YTraH oWiapra HucOaTaH MXOOWM y3rapraH, ssbHM OaHa Oynraniap
COHU KyTIaWraH.

Oynnamentan uHaukaropaap Popekc Oo3opuna auwiep - OpOKEpIUK
Bazu(anapuHn OakapyBUM HWINTUPOKUYMIAPHUHT BeO calTiapuaa HKTHCOIUM
KUICHAAph KYPUHUILIKJA 5SbJIOH KUAJIUIIAAU. AKCapUAT IOKOPH axaMUSTIH
dbyHIaMEeHTal UHIWKATOPJIAp Xap OWHUHT OOIWJA Ba OXMPHUIA YBJIOH KUJIWHAIY.
Macanan, AKII 6o3opura Ttabiykiu (yHIamMeHTan HHAUKATOpaap TOIIKEHT

BaBTH Oyinda 17:00 gan >b7I0H KuiirHa OOIIaHATH.

| MetaTrades - E-Global TFG, © 2001-2013, MetaQuines Software Corp.
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2.5-Pacm. Nmcuznuk ko3ppuuuentTunu AKII gonnapura Ta’bCl/Ipl/I24

2.5-pacMnan myHu kypummmu3 Mymkuakd, USD/JPY Bamorta xydtiuru
Oyiinya 0030p TEHACHIMSICUHU TaXJIWJI KHJIQJUraH OyJcak, KHIUIOK XY>KaJIUTHIaH
TallKapyu CeKTopAa OaHIMIMK COHM HHIMKATOpUHUHT y3rapumum AKII
JoJIMapUHUHT SImoHus MeHacura HucOataH 4 coar wumaa 285 MyHKTra KypcUHU
omnmura onud kenau. MHBectop Oy MHAMKATOPUHU IBJIOH KUauHUMMAAH 30
MUHYT OJIUH bay stop Ba sell stop mozunusinapunu ouninu 3apyp. Llynnait sxaH,
Oy MHAMKATOp SHI MYyXUM HHAMKaTOpjapaaH Oupu OynuO, uHBecTtopra 06o3opaa
MO3ULKSAHHA OYMINTa XaMm/1a 0030p BOJATHIIMTUHUHT Y3rapyUIlnUra oju0 Keaaau.

USD/CAD Bamtora xydriaurun Oyinya 0030p TEHICHIUACUHU TaXJIWJ
KWIagurad OyJcak, HIICHU3IMK KO3()(MUIMEHTH WHAUKATOPIAPUHUHT MXKOOUI
Varapumu AKUI nomnapununr Kanama pommapura nucOaran 100 myHKTra
ommmura oaud kenau. by xonarna uaBectop 0o30pAa 2 MO3ULMS OUMILH JIO3UM,
apHU “bay stop Ba sell stop”. Kypub typranumusnex, AKIL nommapu KypcuHUHT
Yyeumm Ounan bay stop Oyhpyrumu3 Oakapuianu, mry Ousnan (GoWgaMU3HH XaM
omanu. [lynaait skaH, Oy MHAUKATOP SHI MyXUM HHAUKATOPJIap XUCOOJaHUO, UH-
BecTopra 0030p/1a MO3UIUSTIAPHU ouuIlra Epaam Oepaiu.

EBpona Mapkaszuii 6anku (pous cTaBKacu apuszacu Kucka myagatiu (ous
cTaBKaJlapuaaH uOopar. ByHUHT e4rMH IIyHIAaKH, aCOCaH UHQIIALMS Tapa)kacuaaH
KennO YMKKaH xo0Jia (por3 cTaBKalapyuHU Kal Tap3ja >koimamtupuiiaaap. Map-
Ka3ui OaHK acoCHil Makcaau HapXjap TYpPFYHJIMIHra 3pUIlvi Xucobnanaau. Yer
a1 yKapoJapuHu 10Kopu (HOU3 CTaBKajgapH y3ura >kaynbd Kuiaau, KaWCUKU Y3 MyJi-
Japura HT MakOyn “puckcu3” (doiga BapuaHTHH KUAUPUILIAIH, Oy ¥3 HaBOATHIA
JaBiaT  BajlOTacura OynraH TamaOHUM ~OupAaHWTa KYTapuIlM  MYMKHH.
KypcaTkuunap KyTraHmaH OpPTHKpPOK Oyica, eBpo ydyH “Oyka’nap WyHaIHUIIN
xucoOnaHa M, KyTraH/IaH macT KypcaTKu4jap dca €Bpo y4yH “aiuk’ jap 0030pHH
kypcataau. Mnosa 3 HuHr *aaBanuaa 7 anpenb kyHu EBpona Mapkasuil 6aHku

¢dbomn3 cTaBKacCu IbJIOH KUITUHIN.

24 \www.alpari.ru
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2.6-pacmaa ¢ou3 craBkacMHUHT 3bJoH KuiuHuimu EUR/AUD Bamora
KypTiurura KaHJal TabCUp KYpCATraHWHW TaXJWi1 KWIMIIAMHA3 MYyMKHH.
EUR/AUD BamoTa xyQTiauru o6yinda 0030p TEHASHIMSICUHU TaXJIWJ KHJIaJUTaH
Oyncak, ¢ou3 cTaBKacCl WHAMKATOPUHUHT Y3rapMaraHJIuTd €BPOHUHT ABCTpaius
noyimapura Hucoarad 151 myHkTra KypcuHu tymuimmra onu6 kenau. Cabadu, E-
porma Mapkasuii 6aHKU (OW3 CTaBKAaCHHH IMMacalTUpraHuaa OaHKIap TOMOHHUIAH
Oepunaauran KpsauTiap Gou3n XaMm macairan Oynap 3au. by xomar aca, “ap3on”

KPAAUT TypJIapuHu 6030pra Takiug dTUIMIINHU aHTJIaTa Iu.

v EURAUDHI 12415 1.2419 12412 1.2417 ; ; ; : ' Moving Averade k¢ | 13160

| 1'[‘T.‘n.mlm'IY'*n1“*

.J ‘H
")I ‘V[ é \"

||‘

MetaTrader - E-C-.ba? G, © 2001-2013, Hht.l)\;m-:-s Coftware Cflr.'p‘

2.6-pacm. EBpona Mapka3uii 6anku pon3 cTABKACHHUHT €BpPOra
TabCHPH™

NunukaropHunr Yy3rapmarannuru Dopekc 0030pW HINTHPOKYHMIIAPU Kakd-
¢busarura canbuii Tabcup KypcaTuO, eBpOHUHT OOIIKa BajlfoTajlapra HucOaTaH mna-
caiiumura onu6 kenau. LlyHUHT ydyH, MHBeCTOp Oy MHAMKATOP YBJIOH KHJIMHMA-
cugad oyauH bay stop Ba sell stop mosunusanapuHu ouuinu j1o3uM. EBpo Kypcu-
HUHT Tlacaiin® ketuiu Hatwkacuiaa sell stop Oyiipyrummzgan MakcuMmai (oiina
Kypamu3. AUTHII MyMKUHKH, (JOM3 CTaBKacH XaM MyXHUM HHAIuKatop 0ynuo, 0o-
30p BOJIATWJUIMTMHU KECKUH Y3rapHIlura om0 Kejaaau.

Xynmoca Kunaub aiftranaa, QyHIaMeHTan WHAUKATOPJIAp MYyXHM TaXJIHII

ycyinu xucobsannb, Popekc 0030pu HIITUPOKYHIIAPUTA OJJUHAAH TO3ULHUA

2 \www.alpari.ru

52



OUMLUIAPUIA, CABIO CTPATErHsUIApUHU KYJUJIalulapuia Xap XWJI CHTHAJUIApHU
Oepagu. OyHIaMEHTAl HHIMKATOpJap TaXJIwi 3TULI opKaiu Dopekc capnonapuaa
KATHAIINII MHBECTOPJIAP YUYyH TPEHUIAPHU TaXJIWJI dTULIA, TO3ULUAIAp OYUIIA,

INYHUHI'ACK, AdapoMall TOIMUIIAA MYXHUM aXaMUAT KacoO oTaau.

2.3. Y30ekucron Pecny0aukacuaa BajdoTa onepanusJApUHUHT

XYKYKHI acOCJIapH Ba YJIaAPHU TAPTUOra COJIMII X0JIaTH

MycTakWuIMK HWJUIapyu AaBpUAa peclyOJiMKaMu3 HMKTUCOAMETHIA KaTTa
Ty3WIMaBUW y3rapunuiap pyil 0epu0, MamilakaTUMU3 HUKTUCOAMM KUXATIaH
PUBOKJIAHTaH, CAHOATH Ba KHUIUIOK XYXKaJIUTH OHKCHOpPTra WYHaITUPUITaH
JaBiaTra ainanau. MamiakaTuMu3 MKTUCOAMETHAA pyil OepaérraH >KUAIUN
TapKUOWW y3rapunuiap TallKd UKTUCOIUN KYpcaTKuwiapAa VY3UHUHT aHHUK
n($0o1acCuHU TOIIMOK/A.

Tamku caBao TapkuOuaa 4ykKyp WKOOMN Y3rapunuiap pyi OepmoKia.
Keitnaru iinmiap moOaiiHUIa HKCIOPT TapKUOUIa pakoOaTaom Taiép MaxcysnoT
CAJIMOFMHUHT OapKapop YCHMII TEHIEHCUSCH Ba XOM aI€ eTka3ud OepyBuH
TapMOKJIap MaxCyJOTJIapyu YJAyIIMHUHT KaMmailnd OopaérraHu SKKOJ Ky3ra
TallJIAHMOK/IA.

Bantora onepanusiiapyHu amaira ONIMPUIN YIyH OOBEKTHB acoc OYiuo,
TalllKW CaBJI0 KalmWTaJUulap Ba KP3AWUTIAPHUHT XapakaTh XU3MaT KWiaau. XaiaKapo
MEXHAT TAaKCUMOTHMHMHI l03ara KEJUIIM Ba PHUBOXKIAHUIIM SKCHOPT-UMIIOPT
onepalysapUHUHT (03ara KeJWIIMra Ba TaKOMWJUIAIIMIIMIA acocui cabab
oynmanm.

Bamora onepanuslapMHUHT  KEHI KyJlamJa pPUBOXKIIAHUIIM —MapKa3Hid
Oankiapra ymOy 0o30pja J3pKUH XapakaT KWJUINTra Ba aWHW BakTaa yJIapHU
TapTUOTa COJIUIITA UMKOH SIPATaJIu.

Bamtoranu TtapTuOra conuim Ba BajJlOTa HA30paTUHU HazapAa TYTYBUU

MEBEPUN  XYXOKATIApHU MamjlakaTUMu3ga oiu0d OopwiraH BajioTa cuécatu
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tanabmapu acocwma Kakta Kypub uukwind. Bamora cu€caTMHUHT acocwid
Tajabiapyu Kyiuaaruiapiad noopat dIu:

* Muuit Bamora GapKapOpIUTUHA TabMUHJIANIAA UIIIATUIAIUTaH BaltoTa
3axXHpajlapuHU MAKJUIAHTUPHIIL;

* Musuit Bamtora 6030pyMHU PUBOXKIIAHTUPUIIT Ba BaJIIOTAa KOHBEPTALMSICUTA
SPUIINII YYYH 3aMUH TarépJiali,

* DKCIOPT XAKMUHHM OLIMPHUII YUYH 3apypHil MIApT-IIAPOUTIIAPHU IIAKII-
JAHTUPUILL;

» Camapaiu BaJItOTa Ha30paTH TU3UMHUHU MIaKJIaHTUPUIIL.

ByHna xopwxkuil JaBnaTIapHUHT TaXkpuOacu, yJapHU Ou3la Kysuliall MyM-
KUHJIMTH HYKTaW - Ha3apuJiaH YyKyp TaxXJuil KWIMHAp Ba MYMKHUH OYJraH
XOJUIapia KyJUlaHUJIapIu.

V36exucron PecryGimkacuia BadIOTAHH TAPTHOTa CONMIN TH3UMH TAIIKHII
tormumy 1991 ¥WunngaH, spHM «Tamku wuKTHCOAMN (DAOMUAT TYFpPUCHIA» Ba
«Y36exkucTon  PecryOnuKacuma  XOPWKHH — HHBECTHIHUANAD — TYFPUCHIA»TH
V36exucron Pecry6imkacH KOHYHIAPHHHHT KOyl KHITHHUIIK OUIaH GOILIAHIH.

1993 #iunuunr wmai oWuna «BamoTaHu TapTHOra COJIMIN TYFPUCHUIIA»
V36exucron Pecniybnvkacu KOHYHUHUHT KaOyJl KWJTWHTaHJIWTUAAH cyHT, Mapka-
3uil 0aHK ToMOHUIaH Monus Bazupnuru Ba BairoTa Ha30paTUHUHT OOINKA OpraH-
Japu OWjaH XaMKOPJIMKIA BaJIIOTAaHU TapTHOra COJIMII Macajajapu I03acujaH
MeBEPHI XyxoKaTiaap 0a3acu Iesapiu TYIUK KalTalaaH spaTUiIIu.

XycycaHn, yma Bakmiapaa Mapxkaszuii 6ank Ba TU® Munnuii 0aHKkuruHa Ba-
Jr0Ta aipubonuian maxoodaiapura 3ra OVIUIUIapy MyMKHH OYJITaHJIUTH cabal-
JIH, 1acTnabKy BamioTa aiipuOOIILIAL TYFPUCHAATH HYPUKHOMA XaM «Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu Mapkasuii 6aHkM BajlfoTa apuOonuiaml maxo04acu TYFPUCHIA»
ne6 HomnaHapau. Pecrybmmkamus THxkopaT OaHKIapura BajaroTaga onepanusiap-
HU amaJira OIIMPUIN YY9YH JIMIEeH3us1 Oepurn taptubu Tyrpucunaru 1993 iiun 26
Maiinaru 31-connu Mapka3uii 6aHku XaTtu OwiaH amanra TaaOuk Kuiauaau. Ly
Kabu KaOyn KuianHMO, aManuérra TagOMK KWJIMHTAH YIa BaKTAard BajlOTaBUMN

HYpUKHOMaJIapHUHT O0apyacy cojijia Ba TYJIUK HIIaHMaraH O0yiau0, MUJITUN BaIto-
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Ta KOHBEPTAUUSACH TabMUHJIAHMAraHjiWK HYKTaW — Ha3apuAaH, YTHUII XKapaCHHUra
MOC KeJIaJMraH makjja Uijad YuKWIraH 3/19.

Bantora 6030puHU pUBOKIIAHTUPHUIL YUYH 3apypHil 1IapT-lIapoutiap spa-
TUII Makcaauaa, Mapkasuii 6aHk Momust Basupiauru OwiiaH xamkopimkaa 1994
WWJIHUHT MapT onuaa "V36ekucTon Pecniybniukacu Mapka3uii GaHKHTa KOpXOHa,
TalIKUJIOT Ba MyaccacaJlapHUHT XOPMXKUM BalllOTaJlard TYUIYMJIADUHUHT MyausiH
KUCMUHU MaXOypui coTUII TapTHOW" TacAMKIAHTaH. YHra MyBO(QHUK, XOPHKHUI
BaJIIOTaJlark TYIIyMHUHT 15%Hu conmukka Toptuill OuinaH O6upra, 15%nu Mapka-
3Uil OaHKra cyM 3Ba3ura aipuOoILIan mapTy OmiaH MaKOypuil COTHII OeNruian-
raH.

By taptu6 aBBanpok amanga OyiaraH TU3UMIa HucOaTaH OUp KaTop UMTUE3-
jJapra sra 1M, SbHU OJAUHTH TapTHOra HUCOATaH KOpXOHajdap TOMOHMIAH Y3
MaxCyJIOTJIapUHU IKCIIOPT KUJIUILIApUTa KU3UKUIIUTAPUHU KydalTupau Ba Mapka-
3l OAHKHUHT BaJIIOTa (POHAMHUHT MIAKJUTAHUIIINATA IIapouT sipatau. bexop Oynran
TapTUO OYyitmua BamoTa TymyMUHMHr 35% pecnyOiuka BamtoTa (oOHAMra Ba
XOKUMUATIAPHUHT MaxauMid BaytoTa (OHAJIApUra KOIUIANICU3 CONMK cudaruma
YHAUPUTIAP]IH.

by #ynnaru kelinaru xkagam OYiu0, XOpW>KUN BaOTa TYITyMHUTa COJIUK CO-
JuIIHA Oexop Kwinil Ba Mapkasuii 6aHkra BamoTa TymryMuHuHT 30%Hu MaxOy-
pUil  COTMUIHMHI KUPUTWIMIIM XucoOnanau. 1995 i#un 21 pgexabGpuaaru
«V36exucron PecryGmukacu Mapkasuii 6ankn TyFpucuaa»ri KoHyHra MyBoduK,
pecnyOJIMKaHUHT PAaCMHI OJITHH - BAJIIOTAa 3aXMpaJapyuHU Cakjall Ba OOLIKApUII
Mapxka3uii 0aHKHUHT QYHKIUsTIapUIad Oupy KUinO Oearuianiu.

1997 #iunHuHT sHBapuaaH OonuIad, MapKa3iamMaraH 3KCIOPTIAAH TYIITaH
BAJIIOTa TYIIYMUHUHI MYailslH KUCMHUHU O€BOCHTa KOPXOHa Ba TAllIKWJIOTJIapra
XU3MaT KypcaraéTraH BakoJaTiAM OaHKIapra MaXOypui COTHII amajra
OIIMPHJIMOK/IA (XO3UPTH BaKTAa MapKazaliMaraH SKCIOPTAaH MaXOypHuil COTHII
50% mukaopuaa OeIruianran).

V36exucron Pecnybrmmkacu Ilpesupenturmar 1994 imn 20 anpenmaru

«IKCTIOPT - UMIIOPT orepanusiiapyu Oyiinya BaaoTa HA30paTUHUA TAbMHHJIIALI F03a-
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CUJaH 4dopa - Taaoupsap tyrpucuga»tu Ba 1995 iun 11 anpenmaru «kcnopt -
UMITOPT OMEpanysiapuHu  TapTHOJam Oyiinya KymwuMya dbopa - TaaOupiap
TVrpucuaanry PapMoHapuHu Oakapuin ro3acuaaH Mapkasuii Oank JlaBmar
Conuk Kymutacu OusnaH XaMKOPJIMKAA pecyOIrKa Xy KaluK IOPUTYBYH CyOBEKT-
JAPHUHT XOPWKUM MIEPUKIAPUIAH BAIIOTA TYIIYMUHH TYJIUK TYIIYIIWHU TAbMUH-
Jamra HYHaAITUPUITaH SKCIOPT MApTHOMAJApUHU XUCOOra OJIMII TU3UMHU UIILIAa0
YUKWIIY Ba JOUMHIA pPaBUILIA TAKOMUJUIAIITUPUIMOK/IA.

Tapkuanam o3uMKH, yon 3tuwiarad lIpesuaent dapmoHiapuaa XyKaluk
IOPUTYBYM CyOBEKTIap Ba BaKOJAT/IM OaHKJIap TOMOHHJIAH 3KCIOPT - UMIIOPT OIie-
panusiiapyia BalrOTa TYIIYMU Ba TOBapJIapHU pecryOfiMKa XyJIyIura KeJIHIIWHUA
KadoaTiaianurad Xajakapo Xuco0 - KuToO maxkuiapuaan doigananum Ky3aa Ty-
TUITaH. DKCHOPT - UMIIOPT Olepauusiapy Oyiinda Hazopar TYFpUCUIArd HU30M
TaCIUKJIAH/IU, COJIMK OpraHyiapu, 00’KXOHa XM3MaTH Ba BaKoJIaTivu OaHK Myaccaca-
Japy y3apo XaMKOPJIMKIA BaJIOTa HA30paTUHU amalra OUIMPUII Macallajlapu k03a-
CUJIaH TapTUO UILIA0 YUKUIIIN.

V36exucron Pecniy6imkacu Basupnap Maxkamacuuusr 1994 iinn 7 okTs16-
praru 499 - conm «Y36ekucTon PecryGnukacuia BamoTa GO30pUHH PHBOXKIIAH-
TUPUIITa KyliMM4ya 4opa - Taa0oupiap TYFpUCHAA»TH Kapopura MyBo¢uk, 1994
un 15 oktsaOpaan Oomnuiad pecrnyOnuka XyAyauja, My >KyMiIaJaH XOpHKHUN
dykaposiapra 3pKHH ailpuOoOlIaHAJUIaH BaNIOTaJa CaBAO KWIMII Ba XHU3MaT
KYpcaTHIl KaThbUSIH MaH ATWIHIINA OCBOCHTA MUJUIMM BAJIOTAMU3HUHT OEKKa TY-
PHINNIra 3aMMH ApaTau. Y36eKHCTOH PecryGiukacniaa IOpUINK IIAXC - PE3HISHT
Ba HOPE3WJCHT YpTacuja Oapya TYJIoBIap Ba XMCOO-KUTOOMAp (hakaT MUILITUHN Ba-
JIOTA - CYMJ1a aMajra Ompuiia OOUTaH IH.

1996 iunga »HpkuH  aipubonuIaHAIUTaH —BaIIOTaard WHBECTUIMOH
JOMMXaMapHU  KpIAUTIAl  MacajajJapuHU  TapTUOra COJyBUM  MEbEpUN
XYXOKaTIapHA YOIl STUJIUINM, Ba CYHTPAa BAKOJATIW OaHKIAp TOMOHHIAH KUYHK
Ou3HeC CYyObEKTIIApUHU XOPWXKUN BATIOTaJa MUKPOKPAAUTIIALI TapTUOUHU KaOyJl

KWIMIIAAH KEHMH KOpXOHAJIap Ba XyCycHd TaAOHMpKOpiap 3KCIopTra
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UYHaNTUpUIITaH UIUIA0 YUKUIIHU PUBOKIAHTHPHUII MaKcaauja KyluMya BalltoTa
pecypcnapuias (poigamaHu UIMKOHHUSATHTA dra OYiaumap.

Illy Gunan Gupra, Y36ekucron PecryGmukacu Basupaap MaxkaMacHHHHT
1996 inn 13 maptaaru 95-connu «Tamku capno onepanysyiapuHy aMalra OIIH-
pulia XOpWXKHUIM BaloTanarn mabnarnapiad (odjganaHuil yCTUAH HA30paTHU
TaKOMUJUTAIITUPHUIIL YOopa TaaOoupiiapu TYyFpucuia» Tv Ba 1996 #iun 19 nosOpaaru
405-connmu «XaJIK UCTEHMOJM MOJIIAPWHU WMIIOPT KWJIWIIIA MapKas3jaliraH Ba-
JI0Ta pecypciapuaan ¢GoimanaHuil caMapaJopuriHA OUIUPUII TYFPUCHIANTU
Kapopiapura MyBo(UK, kaxoH 0030pH Tajabura >kaBo0 Oepmaiauran cudarcus
Ba HOpPaKoOaTOOPAOI MaxXCyloTiaapJaH WYKH OO30pHU XUMOS KUJIUII, MaxCyJIOT-
Jap UMIOPTUHU cU(ATHHU OIIMPHUII F03aCHIaH Yopa -TaJA0upiIap amaira Omupui-
nu. BamoTanu TapTHOTa CONMIN MIApTiIapH, 1Ty KyMJlaJaH KOHBEpTalus TapTuo -
KOUJIaCH aifHU IIyHJail MOJUTAPHUHT KYTI1a0 KENTUPUIUIINTA TYCKUHINK KUJITH.

1997 iiunngan 6onuiad, pecmyonnkaga OupxaaaH TamKapu BaltoTa 0030pu-
HU PUBOKJIAHUIIU Ba Oapkapop (HaoausiT IOPUTHUIIN F03aCHIAH KeTMa - KETIUK]a
3apypuil 4opa - TagoupJap amajira omupuwiMokaa. byHaa cym MalnarmapHu dp-
KMH alipruOOlUIaHaIMral BaJlloTara KOHBepTalusiam OeBOCHTAa BaKOJATIM OaHK-
Jap TOMOHMJIAaH amajra ommMpuiaMokaa. bupskaman Tamkapu BaimoTa 0030puja
orepanysiap amajira OIIMPUIIHUHT MaHOaiapu Oyniu0 MapkazjalThupuiIMara
AKCTIOPTJAH TYIITaH BAIIOTA TYIIYMHUHUHT MyallsiH KUCMUJAH MaXOypuil COTYB,
BaKOJIATIM OaHKJIAPHUHT ¥3 MaOJariapy, IIYHUHTACK, MIDKO3JIAPHUHT JeTIO3UTIIa-
pu Ba OolIka BajroTa MabJaFiapu XucooaaHaIu.

V36ekucron Pecniybimkacn Mapkasuii GaHKUHHMHT BaliOTa CHECATH JIOUPa-
CHJa amaJira OIIMPaJNraH acocuil Bazudanapgan Oupy MamiiakaTia THXKOpaT Xa-
paKkTepuaaru BajrOTa onepalysyiapuHd PUBOKIAHTUPHUII YUYH KyJdal MyXHT sipa-
TUII XUCOOMaHaau. ByHUHT y4uyH 5ca BamoTa 0030pHMHHM PUBOXKJIAHTPHUII 3apyp.
UyHku, Xap KaHJal Typjaard BajroTa oreparuscu-cBoI, GopBapi, BaatoTaBHil O-
MOHJIAp Ba ¢bprouepciap OuniaH OOFIIMK orepanusiiap NUpoBapi HaTHXaaa CIoT

OO30pHUHUHT JIMKBUIJIUIIUTUTA OOFIIHK.
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Kylnparn xanBan kaaBaJl MabJIyMOTJIapu aCOCUAA LIYHHW KYpHII MyMKHH-
ki, Cymaunar 1 AKII nonmnapura Huc6aTaH HOMHHAN aaMallyB Kypcu Husuiap mMo-
Oaitnuna ycub kenrad. Anbarra Oy xonar, Mapka3uit OaHKHHHT 4YeT 3J1 BaJroTa
Kypcura HucOaTaH MaKCcaaiau KOPUIOPH acoChaa OOIIKapHING KeIHMHTaH.

bomika kypcarkuunap 3ca, sbHU WHQISIITUSHUAT HHJUIMK YCUII KYpCaTKUYH,
Mapka3uii OaHKHUHT KalTa MOJIMSJIAIIl CTaBKACH XaMmJa MaxOypuil 3axupaiap
CTaBKacu Wusuiap mobaiHuIa macaiiub kenra. by sca, ¥3 HaBOaTuga MuUHii Ba-
J0Ta KYPCUMU3HUHT aJIMaIlyB KypCcHUra MKOOU TabCUp KypcaTaiu.

2.3-%KaaBasl MabIyMoOTIapuaaH Kypunaauku, 2012-2016 fiwnnap mobaitHuga
uH(psAuug nacaiin® Oopmokma. 2016 Hunpa BamoTa cuécaTd MWJUIMM BalroTa
aJIMallyB KypcHM KECKMH TeOpaHHMUUIApU OJIIUHU  OJIMIITA, HMHQIISLHOH
apa€HIIapHU JKUJIOBJIAILTA XaMa MaxaUInid UILUIa0 YUKapyBYM KOPXOHAJAPHHUHT
WYKM Ba Tallku Oo3opiapaard pakoOaTOApAOUUIMIMHM KYIjIaO-KyBBaTialira
UYHAITUPUIIN.

2.3-kaaBaJj

¥Y36exkucron Pecny0iimkacu MWLM BATIOTA KyPCH THHAMMKACH Ba YHIa
TabCHP dTYBYH MOHETap OMH/LIap’

Munnaap

Kypcarkuuiaap 2012 2013 2014 2015 2016

Cymuunr 1 AKII nonnapura
HucOaTan HomuHan anMamryB | 1984,0 | 2202,20 | 2422,4 | 2810,0 | 3410,0

KypcHu

NunsauusauHr WWUIMK  Aa-

7.0 6,8 6,1 56 58
pakacu
Mapxkasuii 6aHKHI/IHF0 KaiiTa 12 12 10 9 9
MOJIHSUIAII cTaBKacH, %
Mapxka3uii 6aHKHUHT MaxO0y- 12,5 125 125 12,5 12,5

pHii 3axupa cTaBKacH,%o

bynna Bamota 6030puHM camapalid TapTUOra COJIMIN MakKcajuaa BalltoTa

KYPCUHUHT y3rapu® OOopyBuM OOIIKapHJIAJUTaH CTPATETHSICMHU KYJUlall OpKaIu

26 \www.cbu.uz
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cymuunr AKII ponnmapura HucOaTaH KypcHHH OOCKMYMa-OOCKHY MacaTHPHIL
yopanapu KypuiIn.

Harmwxkana 2016 i#un ngaBomuaa cymaunr AKII mgommapura HucOataH
artupOomnutamt kypcu 21 dousra nacaiin6, 2017 inaHUHT 1 STHBaph X0JIaTUTa Kypa,
oup AKI nomnapu 3410 cyMHM TaIIKWI KWJIIH.

MamitakaTiMHU3 TallKW CaBlO OlepanusuiapuHuHr acocuit kucmu AKII
JoJUTapuia aMajra OIIMPWIMIINHA HWHoOaTra onM0, CYMHUHT OOIIKA XOPIXKHUN
BaJIfOTajapra HucOaTaH ajMallyB KypCJIapuHU OeNruiainijia OnepairoH MYIbKal
cupatuga cymHuHnr AKII pommapura Hucbaran anMamnyB — KypcuaaH
dboianaHuIIn.

[ynara wmyBoduk, cymuunr AKII npomnmapuman Oolika  XOpPYKUAN
BaJlIOTajiapra HUCOATaH aJIMalllyB KypciaapH yiiOy BaltOTaJapHUHT TAIlIKK BaIlOTa
6o3opmapugarn AKII nomnmapura HucOaTtaH Kypciaapu JAMHAMUKACH Ba HUYKH
Bamora 603opuaa cymauHr AKII nomtapura HucOatan anMaiiyB Kypcu TabCUPHU
oCTHa IIaKUTaHIH.

Maskyp naBpaa cymHuHr byrokx bpurtanus QyHT crepimHrura HucOaTtaH
anmamyB kypcu 11 c¢ousra, eBpora HucOatan 2,8 ¢dousra, XuToil raHura
HucOatan 15,8 dowusra, SAnonuss nenacura nHucbatan 17 ¢ousra Ba Kanyowuii
Kopes Bonura aucbaran 8,7 dousra macaiau.

Mapka3uif OaHKHMHT  BajloTa CUEcCaTU MaMJIAKaTHUHT  CTpaTeruk
MakcaJJlapuaaH Keaud YMKKAH XOoJja amaira ommpuiand Oopwmnanu. ByHunr
OoucH IIyHJAKH, PUBOXKJIAHTAaH Ba PUBOXKJIAHAETraH MamJlakaTiapla BaJlloTa
CUECATUHUHT aMalira OLUMPWIMILM Ba IOPUTWIMIIM Oup-OupuiaH TyOnaH ¢apk
kuiaau. [y xuxaTnan BadroTa CMECATUHUHT MaKCaau HUMaJaH noopaT dKaHIIUTH
xycycuaa (QakaTruHa yYMyMHM — Kapanuiap OpKaidu  EHJAIIUIl  MYMKHH.
NudaauussauAar HaMOEH OYNWIN MmaKiapuaaHn Oupu Oy MILUTMNA BaTIOTAaHWHT
XOPIWKMHM BalltoTara HUcOATaH KaapUHUHT Tacaiumimy cudartugaa KapauauraH
oyncak, nemak Mapka3uii OaHK BalOTa CHECATMHUHT Makcaau Oy MHUJUIHN
BAJIIOTAHUHT OapKapOpJIMTMHU TabMUHJIAMIIAH uOopaT OYnmb xucobiaHaau.

Xon0yku, 3KCHopT (paonusiTUra MXTHCOCTAIIraH Ba yHAAH MaH(paatnop OYyirax
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MamiIakaTiapaa unuiad 4YMKAapyBUMJIAPHUHT MaH(aaTIapuHU XUMOS  KWJIHII
MaKcaauJa MWUIMA BaIIOTAHUHI DPKUH KOHBEPTUPJIAHAAUIAH BaJIOTaIapra
HUcOaTaH KaJpuHu Mapka3uil OaHKHUHT TyJI-Kp3JUT CUECATU HUHCTPYMEHTIapu
OpKaJIu TYUIMPUINTa XapakaT KWjiaaud. byHra Mucon Kuiau0 >KaxoH amMaaueTuia
allHaH 1y kapa€Hra xapakar KwiaéTraH MamiakaT cudaruaa SnoHus
XYKyMaTUHH KEATUPUII MYMKHH.

V36exncronma Mapkasuii 6aHK TOMOHHIAH OyryHTH KyHJa OOIIKapuo Ty-
pUJIaMral Kypc pexXuMu amani Kujiaau. by aca, nHQIISIMOH kapa&HiapHu *KUJIO0B-
Jamra, MWUIMA BallloTa aJMallyB KypCH KECKHMH TEOpaHULUIAPUHHUHT OJIIUHU
OJIMIITA XaMJa SKCIMOPTHHU KyJu1a0-KyBBaTJIalllra KapaTUIMOKAA.

Muinuii BadioTa HOMHMHAJN ajdMallyB KYpCHHUHT MAacalMIIM 3KCIOPTHU
parOatnanTupanu. by sca, MaMiakaria KUYMK OW3HEC Ba XyCYCHUU TaJOMPKOPIHK
CYOBEKTIAPUHUHT IKCIIOPT CAJIOXUATUHU IOKCANTHPUINTA XU3MaT Kuiaau. YyHkH,
KMYMK OM3HEC Ba XyCYCUM TaJOMPKOPIUK CyOBEKTIapu ¥3 TOBAp Ba XH3MaTjiapu-
HU WYKU 0030pAa COTraH Kypa Tamku 0030pJa COTraHd yiap yuyyH maH(aatiu
0ym6 xucobmaHaau.

Muuii BaJdIOTaHUHT J€BajbBallMSUIAHUII CYPBbATUHUHI FOKOPH OYIUIIM
WHBECTUIIMOH JIOWMXATapHU MOJHSUIAIITAPUII camMapaopiurura cajaouil Tabcup
kypcaranu. llly Ouyman Oup KaTopjia, MUJUIMH BaJIOTAaHWHT JCBabBallWsJIaHUIII
CYpPBAaTUHUHT IOKOPH OVJHWINK XaJKapo KpdAWTiIapra Xam cajOuil Tabcup

kypcaTtaan. YyHKH OJMHTaH Kp3IuTiaap 0axocu KUMMaTIaIaju.

2.4-xanBaja
MuiMid BAJIIOTAHUHT €TAKYM BAJTIOTAJIapra HucOaTaH
KYPCHHHUHT )”73rap1/mm27
Huanap
Bamaroranap
2012 2013 2014 2015 2016
AKUI nonmnapu -10,5 -11,0 - 10,0 -16,0 -21,0
EBpo -11,9 -15,7 -14,5 -2,8 -5,8

2l www.cbu.uz
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DYHT CTEPJIUHT -14.4 -13,1 -4.0 -11,0 -6,2

2.4-xanBall MabIyMOTJApW OPKAJIW IMyHW KYPUII MYMKHHKH, CYMHHHT
eTaKkyu BajJroTajgapra HUCOATaH aJMalIMHYB Kypcu Huiuiap moOaiiHMIa macaiuo
kenMmokaa. by xomar aiamkca AKII pommapuaa comup OYinaéTraHgurdHu
MHOOATra 0JICaK, SKCIOPTHU KyJIaO-KyBBaTjiallla MyXUM YpuUH TyTaau. UyHKH
MaMJIaKaTUMH3 TallKy caBao onepanusuiapuaunr acocuit kuemu AKII gommapuna
amaJra OlIUpUIaIN.

JlekyH 1IyHM ajoXujia TabKUJJIall JO3UMKH, Oy XoJjaT Wuiiap MooOaitHuaa
ycub kenmokaa. by aca, rokopuaa Tabkumiad YTraHUMHU3JIEK KaruTajl XapakaTu
Ownad OOFJIMK oOlepanusuiapra KEeCKMH paBHUIlJa TabCUp Kypcatub xamuaa V3
HaBOaTuaa OupxkajaH Tamkapu Kypciapra tabeup dtran xonna AKHI gomnmapura
HUcOAaTaH TaJIAOHUHT KECKWH OIIUIINTa cabad OyIMOoKIa.

Mamitakatumuszia oaud OopusiaéTrad UCIOXO0TJIAp HATHXKAcHa MamilakaT/aa
UIUIad YUKApUII CypbhaTiapu migan-wunra ycub 6opmokna. lllynunraex, nnuiad
YUKApUIa€TraH ToBapJiap TapKuOMa 3KCIopTOON TOBapiap MUUIA0 YMKAPHUII Ba
yJIapHU XOPUKTa SKCTIOPT KUJIUIIT KYJIaMU XaM OPTMOK/IA.

bynra acocuii cabanapman Oupu Mapkasuii 0aHK TOMOHMIAH OJUO
OopwiaérraH BalrOTa CUECATH HATHXKACHUIA SKCHOPT XaXMHU OIITaHJIUTHHU
Ky3aTHIIl MyMKHH.

V36ekucron PecryOnukacuna oau6 GopHnaéTran MaKpOMKTHCOIMH cHECAT
Ba Mapka3uii OaHKHUHI MOHeTap cu€catTd aBBajdamMOOp, HapXJIAPHU
OapKapoOpJIMTUHU Cakjaad TypHIl Ba MUJUTHN BaJIOTaJard axoju JapoOMaJuHU
OMIMPHUIN  OpKaJdWM MWIUIMH  BalOTaAaH  MaH(aaTJAOPJIMKHU  OLIWPHINTA
KapaTuiranup.

Mapxkazuit 6ank bomkapysuauar 2008 itwn 28 urongaru 15/1-connm kapopu
OWIaH TacHUKIAHraH “Y36eKHCTOH PecnnyOnukacu OaHKJIapy TOMOHHUJAH
BAJIIOTaBUIl CBOIN ONEPANMSUIADUHU aMajira OIIUPHUIN TapTUOW TYFpUCHIA
HuzoMm”na BamoTa MO3MLMAICKM Ba OYMK BallOTa TMO3UIMsCUMra Kyluaaruya

TabpudIap 6epuiiras.
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Bamiora mosunusicn - BakojaTiM OaHK TOMOHHJAAH Ye€T 3J1 BaIIOTACUHU
OJIIU-COTIU ONEPALMICUHY, IIYHUHTAEK, OOIIKa OoNepalnsiapHy aMalra OLPHUII
HaTHXKacuJa 4eT 371 BaltoTacuaa udojananran Tanadnap €k MaxOypusTIapHUHT
y3rapummra oau0 KelaguraH BaKoJaTIW OaHKHUHT YeT 3J BallloTacUIaru
akTuBiIapu  (Tanmabmapu) €xku  MaxOypusATiapu — ypTacugard — HUCOATHHHU
ndoganaiguran KypcaTkud.

OuuK BajdroTa MO3ULUACU - Oy BaKONATIM OAHKHUHT YT 3J1 BaTIOTACHAAru
Tajgabiiapy YHUHT YeT 3J1 BaJTIOTACHUJArd MaXOypusTiIapu cCymMmacura Moc (TEHT)
OyMaras XoJIaTJard BaJIr0Ta MO3ULUSACUIUD.

OuMK BajdrOTa MO3ULMSICH JUMUTH - Xap OUp YeT 3J1 BAIIOTacu Oyiinya OYuK
BaJIIOTa MO3UIMsIIapUra HucOaTaH ajoxuaa Ba OAHKHUHT OYMK BaJOTa MO3UIIUICH
Ba pEryJaTHB KanuTald KuUWMaT KaTTaaurura Mapkasuii OaHK TOMOHHUJAH
VpHaTUIaAUTaH YEKIOBIAPIUP.

Baxonarnu GaHkiap BaJlOTaBHIl CBOIl ONEpPAlMSICHHHM aMalira OIIMPHUIIAA
Mapxka3uii 0aHK TOMOHUJAH YPHATWIITaH OYMK BaJIIOTa NO3ULUACH JTUMUTIAPU:

- YT 3J1 BAJIIOTACUHUHT Xap OUp Typu Oyilda O4MK BaoTa MO3UIIUACH;

- OYMK BaJIIOTA MO3ULIMSIIAPU KUMMAT KaTTAJIMTUTA PUOS] KUJIUIILIAPH JIO3UM.

XoxJjaran oup BairoTa OViiya OYMK BaFOTa MO3UIUSICH JI3TaH1a OAaHKHUHT
1y XOPIKUM BamoTa OVinYa akKTHUBIAPUHUHT MaKOypUSITIapUaaH OIlraH cyMMa-
CH TYLIYHWIAIH Ba y Y3yH BajJiOTa MO3ULMSICH Ae0 ropuTwiagu. baHk BamtoTaHu
cotu0 oJITaHJa y y3yH BajloTa MO3MUIMsICHTa dra Oyjaau Ba YHU NIy BajioTa
Oyitnua Oolkanap ojaauaa Tajadu olraau, cababu COTraH TOMOH BaJlOTaHU €TKa-
310 Oepulll MaXKOYPUSATUHHU OJITAH.

AkcuH4Ya, 1y BajoTa Oyinda MaKOypUSTIApHUHT aKTHUBIAp/aH ollca,
SbHU XOPWIKUU BalllOTAHM COTUII YHHM COTMO OJMUIIIaH IOKOpH Oyica BairoTa
MO3UIIUACH KUCKa OYmaan. XOprKHil BaIIOTa COTraH/1a KMCKa BAITIOTA TO3UIUSCH
fo3ara Kenaau, cababu BalllOTaHWM COTHO OJITaH TOMOHTAaH €TKa3ub Oepuin
MaXOypHUsTH IIaKJUTAHAIH.

Arap Bamora Oyiinua Tanmabmap Ba MaxOypusTiiap TeHr Oyica BaioTa

MO3UIIUSACH €MUK OYJIa/in.
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Banmiora noO3uIMACMHUHT yMyMUH Xojdath(cymmacHw) JdraHjga Oapua
BajrfoTanap Oyinda yayH(KHCKa) TO3UIUsIIap YMyMHUH CyMMAacH TYIITyHHIJIA A,

Arap OaHK omnepalnMoH KyH JaBOMHUJA BallloTa ONepalusuiapuHu  0Ju0
OOopHIlIa OYMK BAIIOTA MO3ULMACK OYinYa KYyWHIIraH JIMMUTIAH OPTUK ONEPALIHS
amaJjira OUIMpraH, SbHU BAJIIOTaHHU Ky COTUO oJiraH Oyica Oyiica, y X0j/1a BaloTa
MO3UIMSACH OPTUK COTUO OJIMHTaH BaJlOTaHU COTUO 1O0OpHUIN WYIM OuaaH
Oana”cnamTupud Enuiau.

V36eKkncTORIa BAaKONATIM OaHKIAp Xap Oija OMHMHI 34M KyHHradya
Mapxkasuii 0aHKKa Y3JapWHUHT OYWK OIepaIysiaph Ba YHTA pUOS KAJIUHTAHIATH
TYFpUCUIA XUCOOOT OEpHILITIAPH JTOZUM.

Twkopar  OaHKIapu  JIMIIEH3Ws ~ OJITAHJIApUJAH  KEeWHWH  BallloTa
onepauysJiapuHu amanira omupaéTuod, ynap OanaHc KypcaTKAWIapy acocuia, Xap
Oup BaOTaa aJoOXKaa aMalira OIIMpraH onepanusiapu Oyitnda ymoly BamtroTaga
Tanab €ku MaxxOypusitra sra 6ymnanunap. Twxopar 6ankuaa Oy kabu OUMK BatoTa
xonarnapu Oyinua Mapkasuit OaHkHUHT «OUYHMK BadlOTa MO3ULMICUHU
oputwniy Koumanapu OGatadbcun €putud Oepamu. Iy xymmamaH, Maskyp
XoJlaTAa ydypaiaurad atamanap (y3yH, KUCKa, yMyMJIalliraH Mo3uiusiiap, Taaad Ba
MaXOYpHSIT, BaJItOTA MO3UIUSICH JJUMUTH, PETYJIATUB KalmUTall Ba OOIIKaIap), OUUK
BaJIIOTA MO3UIMSICUHU XUCOOJAII YCYIIH, JKOPUM MaiTAa aman KujdaéTrad BajroTa
MO3UIMSCH JIMMUTH MUKJIOPH, Bakojariu OaHKJIApHUHT Oy Oopaga oaub
Oopaauran XucoOOTH TapTUOW KYpCaTHIITaH.

Tuxopar OaHKM BaJlloTa oONepalusjapuia fo3ara KeJlaJuraH HOXYII
Xo0J1aTiaap PUCKUJIAH CAKJIAHUIIAA KYJUIaHAJUTaH aCoCU MebEPUN XyxoKaT «OUuK
BAIIOTa Mo3ulusicuHu roputuiuiy Koupanapu 2005 iun 28 maiina sSHTUTIAH
Taxpup KWJIUHIW. YHra Kypa, ajoxyaa BajgoTra Oyinya Oaxapuiran
omepanusapra aBBajl amMall KwiraH MebEp, sbHH 5% mm yekinoB 10%raua
omupwiny, Oapua BamoTanmap Oyimua omeparusiapra Hucbaran 20% dYeksoB
amaJsl KWIHILIA JaBOM TTUPUIIIN.

banknapna BamoTa MO3WIMSCHHYU aHWKJAINTA JOUP KyHUAard MUCOHH

KEJITUPUO YTMOKUYUMHU3.
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Maskyp muconaa “A” Gankaunr AKUI ponnmapu Oyitmua ymyMmuid pHCK
Mukgopu 2.360.843 noynapHu TalIKWII STMOK/A.

Banrora mosunmsacura TMMUT Xap OWp JaBiaTia YHUHT UKTUCOTUETHUHUHT
XOJIaTH Ba MaMJIaKaTHUHT MOJIUSIBUM TU3UMHHHHT Y3Ura XOCIUTUAAH KeJIUO YNKHO

VpHatuiumm MabiayM. Kyilinna kentupuiaran mabiymotiap OyHra €pKUH JIaiuil

oynanu.
2.5-xxaaBaJa
«A» OAHKHHUHT KOPHMid BaJIIOTA no3mmacn28
Bamora V3yH no3uumst | Kucka mo3unus AKII zlm;;apn Kyp-
®yut crepauar | 3.127.000 goa. 2.000.000 1,5635
EBpo 4.632.500 noa. 5.000.000 0,9265
[Beiim. ppank 4.000.000 2.816.901 mom. 1,4200
SIrmonus nena 300.000.000 2.581.756 nmomn. 116,2

Kyiinpmarn kentupuirad JaBiariapia OYMK  BallloTa  ITO3HUIMSACHTA
KyiHarn4a MUKIOp/a GelrmIaHran: -

* Ascrpus (1997 iiun 31 nexaOp xonaTura): OMp BajdroTa TypH Oyiinua KyH
naBomuaa 30% Ba ymymuii BamoTa no3unusicu oyinda 50% kunub Oenruiianray;

* Xwuroit (1998 imn 31 sHBap XojaTura): KyH JaBOMHUJA MOJIMS UHCTUTYT-
Japu XOPWXKUN BaJIOTAHU OJAU-COTAM KUJIUIUIapuaa kanurtaira HucbOartan 20%
XakMIaH omupmaciukiapu jo3uM. [y Ounman Oupra, KyHHUHT OXUPHIA, SHHU
BAJIIOTA MO3UIMSJIApUHU ENUIIIa KanuTaira Hucobatan 1% MUKIOp/a OYMK JTUMUT
yIIAIra pyXcat 3TUITaH;

* bytok bpurtanus (1997 #iun 31 nekabp xomnatura): Oy epaa OYUK BaJlIOTa
MO3UIMSICUTA KAThUIM JIUMUT YypHatuiMmarad. JlekuH, dakat dhouscus nemno3utiap-
HUHT 0,35%m1 AHrnus 6aHKHIa CaKJIaHUIIY KY3/1a TyTUITaH;

* ABctpanus (1998 #iun 31 mapt xonatura): 1998 iinn 27 MapTian O4uK Ba-
JI0Ta TO3ULMSAJIApUTra JUMUTHU YpHATUII TalIKU BajlloTa 0030puja HMIITHUPOK

ATYBYM JUJIEpiapra BaKoiaT OepuiraH;

2 Ykruconuii anabuérnapra acoca MyayuiuQ) TaxJIAJIH.
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o HIBenms: (1997 #iun 31 nekaOp xonaTtura): Oup BajioTa Typu OYinUYa KyH
naBomuaa 15% Ba ymymuii Bamrota nosutusicu Oyitnaa 30% xkunub OenruianraH;

* Berbnam: (1997 #iun 31 nekaOp xoJyiatura): KamuTajara HUcOaTaH yMyMHUH
BaJTfoTa nosunusicu Oyimda 15% numuT Oenruianras;

e JIutBa: (1997 ¥un 31 nexabp xonatura): Oup BajroTa TypH OYiiMda OYMK
BaJIIOTA MO3UIMACH OAHKHUHT KanuTanura Hucbaran 20% Ba yMyMHuid BajitoTa mo-
sunmsicu 6yiinga 30% mgaH omMaciaury OeTuiIaHTaH;

» EBponanunr 6aw3u gaBnatiaapuaa (1997 iiun 31 nexabp xonatura): O4nk
BaJTII0Ta Mo3uIusIapyu EBporna XavkaMUSITHHUHT TUPEKTHBAIApY OWjiaH TapThOra
COJIMHA[IH.

V36exucron Pecny6nukacuaa Monns-0aHK TH3UMMHH BAJIOTa COXACHIATH
WHKUPO3Jap/iaH CakKJalll, IIYHUHIJEK, BaJlloTa PUCKIAPUHU MUHMMAJUIAIITUPUILL
y4yH OYMK BajioTa MO3UIMICH MebEpiapuHu Mapkasuii O6ank bomikapysuma
KaOyJ KwinHrad «O4uK BaltoTa MO3UIMSICUHY IOPUTHIIUILIN KOUanapu» Oenruiad
oepanu.

V36exucron Pecry6nukacu Anoka Ganku Mucomnuaa 2015 Ba 2016 iiunnap-
Jarv Bajtora Oyinya amanuérnapuu KypuO ynkamus. 2016 iinn axyHinapu 0yitnua
Bamora Mabnarnapu Tymymu 125,00 mun. AKII nomnmapunu Tamkun 3tuod, 50
dbounzmm MaxOypuit cotyB 52,05 miuH. AKI momnapuau Tamkuia Kuiaagy. XKymia-
naH, 2016 #iun IV dopakna Bantotra Mabnariapu Tymymu 35,79 MIIH. OJUIapyHH,
50 dousmu maxOypwuit cotyB aca 14,65 mun. AKII momnmapuaa amanra ommpui-
rad. 2016 iun 6omuaan 17,20 v, AKI nommapu MUKIOpUIa XOPHKU BaJTFOTa
kano kwimHAu. JKymnamaH, BajgioTa adupOonuiam moxo0yagapu  OpKaJd
161,8 munr AKII nonnapu Mukopuia BajqtoTa COTHO OJTMH/IH.

Xuco0oT naBpuaa paonuar kypcaraérran 20 Ta Xajikapo myJs YTKa3ull 110-
xob6uamapu opkaym axoiauHuHr 85,20 muH. AKII mommapu Mukmopuja BadroTa
Malbiarmapu y3 arajmapura eTkazuno oepuinay, kymanan 70,25 s, AKII gomna-
pH dKBUBaJieHTHU1a MaOiar kenuO tymras, 14,95 mun. AKII nonnapu skBUBasieH-
tuAa mabnar xyHatwirad. Ulynaunraex, [V gopakna xankapo mya YTKazui mio-

xobOuanapu opkanu axoiauHuHr 20,94 muH. AKLI nonnmapu Mukaopuaa BairoTa
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Mabnarnapu 3 sramapura etkazuo oepunau. lynanan, 17,35 mumn. AKII gonnapu
SKBUBAJICHTHAA Mabiar kenuO Tymrad, 3,58 miuH. AKII gonnapu 3KBUBalieHTH 1A
Maliar KYHATHIITaH.

2016 #tun 6ommaan 14,9 mun. AKII nomnapu skBuBajieHTHAA MaOJiaF KOH-
BEPCUOH Ba BaJlOTa alimpOoNUIall onepalusyiapd Maxcyc OYyIuMiaapu OpKajiu co-
tunau. 2017 #iun 1 saBape xonatura ymymui cymmacu 1 266,10 miaa. AKI non-
napu mukgopuaaru 465 ta skcropt xamma 1 494,00 mun. AKII ngomnmapu
Mukaopuaara 1 836 Ta UMIOPT mMApTHOMAajJapura Xu3MaT KypcatwiraH Oyiuo0,
yJiap yCTUIaH AOUMHIN Ha3opar ypHatwirad. Bamtora mabnarnapu tymymu 127,76
miH. AKII nommapunn tamkui 310, 50,0 dousnu maxOypuil cotyB 55,72 MIIH.
AKII nonnapu MUKAOpHUAA amalira OIIUPHIIIH.

2015 vnn paBomupa 18,44 mun. AKII posmapy MUKIOpUIa XOpHUKUM Ba-
moTa kand kwimHau. JKymiagaH, BaiioTa alupOonuian moxoduyaaapu OpKalld
0,43 mna. AKII mgomnapu MUKIOpuaa BadioTa COTHO OJMHAM. XHCOOOT JAaBpHia
daomusaTr kypcataétran 27 Ta Xankapo MyJd YTKa3ull [IOXO0O4Yalapy OpKaiu
axonuHuHT 80,25 MuH. AKII momtapu Muknopuaa BanoTa Malaaraapu ¥3 arana-
pura erkazu0 Oepwiau (xymuanaH, 64,76 mun. AKII nonnmapu >KBHBaneHTHAA
Mabnar kenmuO tymau, 15,49 wmum. AKII mommapu skBuBajeHTHIAa MalJiar
yHaTHm). Mun Gommnan 7,8 muan. AKIII noiapu SKBUBaIEHTHAA MaGuar KOH-
BEPCUOH Ba BaJlOTa allmpOoNUIall onepaluusyiapd Maxcyc OyIuMiapu OpKajiu co-
tunan. 2016 itun 1 suBape Xonarura ymymui cymmacu 1 128,55 mua. AKII non-
napu Mmukaopugaru 364 Tta skcnopt xamaa 1 223,6 muH. AKII  nonmapu
Mukgopujaara 1 656 Ta UMOoOpT HIApTHOMAapura Xu3MaT KypcaTwiran 0yiuo,
yJiap YCTHAaH JOUMUNA HA30patT oJind OOpUIMOK/IA.

2.6-KaaBaJ
V30ekucron  PecnyOimkacu — Ajloka ~ OAHKMHMHI  XOCWJIABMM

HHCTPYMEHTJIAp OWJaH 4YeT 3J BajllTAJapula aMajra OIHNPWIraH
011epaummapn29 (cymaaru 3KBHBAJIEHTAa MHHT CyM/1a)

Ne Kypcarkuumnap 2012 2013 2014 2015 2016

2 \www.alogabank.uz
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1 |Csom maptiapuaa coTuIl 259 18916 | 5708839 | 25911130 | 1406401

Csor maptiapuaa cotud
OJTUTIT

1158 1841 4341425 | 5208860 | 7202704

Kamu: 1418 20757 | 10050264 | 31119990 | 8609 105

Kanpan wmabaymotiapujaHn KypuHUO TypuOauku, 2016-fiunga cBom
maptiaapuaa 1 406 401 MuHT CyM SKBUBAJCHTHAA YET 3J1 BATIOTACH COTTaH Ba
7202 704 muHr cymiuk BamroTra coTu0 onraH. bynpa Bamorta cotum 2015-
Hunmarnra HAUCOAaTaH KeCKWH Kamairan -24 504 729 MuHT cyMmra, JEKWH BaioTa
cotu6 ommm 2015 #ungarura kaparanga 1993844 MuHr cymra oOIITaHUHU

KYPUIIMMHU3 MyMKHH.

I1 600 Oyiinua xyJioca

WHOMKAaTOpIIApHUHT HWHBECTOp TOMOHMJIAH YypraHunumu Ba Popekcaa
KYJUIAaHWIMIIM WHBECTOpJIapra MO3ULMUIADHU OYHMILIJA Ba MaBXKyJ XaTapliapHU
KaMaWTUPHILIA aXaMUSTIA XUCOOIaHa M.

®OPEKC 6030pu kynnuk ainanmacu 2016 iun xonarura kypa 5067 mipa.
AKII pomnapuau tamkwin Kwirad. by gsrann nyné AUMuumsar 6,94 dousu
xKynasMm karta cymma. 200limnman 2013 iiunraya KyHIMK aijaHMa MYHTa3aM
paBumaa ycub 6opran Ba 2013 iunga sHr kyn capno Oynran. KyHmuk caBpona
CBON olepauusiiapu OyilMya SHT KyN caBaojap aMajira OLIMPUJITaH, OMIMOHIIAP
OyiirJa 3ca SHT KaMm.

HOxopu axaMuATIn MHAMKATOpJapra sSjand MWUIMA MaxcCyJoT, sUIMH HYKH
MaxcyJloT, caHoaT HIUIad YMKapuIl  XaXMH, HIICU3JIMK  Jlapakacw,
UKTUCONUETHUHT KUILIOK XY)Kaluura TapMOFMHM XucoOra ojiMaraH XoJiga WIra
JKOMITallTaHiap MUKIOPH, HWCTEhbMOJYMIAP HapX WHIEKCH, CcaBao OallaHcu
KaMOMaJlM, pacMUil BaJIIOTa CTAaBKAJApPWHU KUPUTHIIMMH3 MYMKHH. by
WHIUKATOPJIADHUHT HBJIOH KWIMHHUIIM MWUIMA BajdlOTa Kypcura »Xynaa Karrta
TabCUP KypcaTagu. AWTHIN >KOWU3KH, FOKOPH axXaMUATIM HHAMKATOpJAap TypyXu
®dopekc 0030pu TPEHIWHU IAKIUIAHTUPAAH, SBHU TPEHIHU Nacaivmmra €ku

Yeummura onud kenaau. MIHAuKaTopJapHUHT HUHBECTOP TOMOHUJAH YPraHWIUIIY Ba
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Popekcaa KYJUITAHWINAIIA HWHBECTOpJApra NO3WLMUIADHM OYMINJA Ba MAaBKY.
XaTapJlapHU KaMalTUPUIIIA aXaMUSATIN XUCOOIaHa IH.

Il BOBb. VY3BEKMCTOH PECHYBJIUKACHIA BAJIOTA
ONEPALIMSIVIAPUHA TAKOMWLIAIITUPUII BHWJIAH BOFJIUK
MYAMMO.TAP BA YJIAPHU BAPTAPA® STHII UYJIJIAPH

3.1. VY30ekucron PecmyOiumkacuga  BajgwTa  onepanusJIapuHH

TAKOMWLIAIUTHPHII OWJIAH OOFJIMK MyaMMoJiap

Bantora cuécatu opkain MyoMasnajaru myJl MacCaCUHU TapTUOTa COJUIIHU
aMajra OIIMPYBYM pacMHil opraH Y36ekmcToH Pecry6imkacun Mapkasuii GaHKH
xucoOnaHaau. X03Uprd UKTUCOMUETHU SPKUHIIAMITUPUIN [apoutuaa Mapkasuit
OaHKHUHT XYKYMaTHU pPAacMUN MyJ-KPIAUT HWHCTUTYTH cuU(aTUIard MaBKeu
o6exuécaup. by aca aBBayo, BaoTa MyHOca0aTIapuHU TapTUOra COJMIIHUHT Ca-
Mapajid TU3UMHH BYXKYJra KEITHPHUII 3apypUsSTH OuiaH u3oxjaHaau. Mapkasuii
OaHKHUHT yII0y MaBKEWTa SPUIITAHJIMIU, KYI KUXATJAaH BajloTa CUECATUHUHT
camapaju oJiud OopuiIaéTraHaury OuIaH U30XIaHaIH.

V36exncron Pecny6nmkacu Tomonmman 2003 imn 15 oxtabpaa Xankapo
Bamtora ®onan butumnap kenuiryBUHUHT 8-MOJAacHU KaOyn Kumumu Ba 2003
fiun 11 nexaGapna V3Gekucron PecryGmukach «BamioTaHu TapTHOra CONHII
TYFpUCUAA»TU KOHYHU KaOyJl KWJIMHHO, Ma3Kyp KOHYHHUHT 7-MOJJacu OXUPTH
OaHmuIa KOpHWM omepanusuiapia Balll0oTa YEKJIOBJIAPUHU OCKOp KUJIMHTAHIUTH
KypcaTu®O YTUIMIIM  HaTWXKAcHAa TallKUM  HMKTUCOAMM  Qaonuar  OumaH
HIyFyJIaHAJAUIaH KOPXOHA Ba TAIIKWIOTIAp KYymaiuO, SKCHOPT-UMIIOPT Omepa-
MUSJIAPHU XaMJla KamuTajiap Xapakatd (MHBECTUIMOH (aonusaT) OuslaH OOFIHK
orepalusiIapHu aMajira OlIMPYyBYH KOPXOHAJIAp COHU OPTHO OOpMOK/IA.

XO03Upru BaKT/Aa UMIOPT YPHUHU OOCYBUM EKU DKCMOPTra WyHAITHPUITAH
UIUTa0 YUKAPUII TEXHOJIOTHSCUHU Ba peciyOirKara OMprUHYM Japakain XalK HcC-

TEBMOJIM MOJIJIapu 00 KEITMHHUIITUHU T&LMHHHaﬁHHFaH KOpXOHaJIapra M4YKHU Ba-
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Jr0Tara yCTyBOp Tap3[a KOHBEPTUPJAIIHUHT WIIA0 YUKWJITaH MEXaHU3MU amall
KHJIMOK/1a.

OnepanusiiapHd amalira OMUPUINIIK Gakat Y3aapu MUKO3U XUCOOJaHTaH
BaKoJaTiu OaHKJIap OpKajdM amalra OMMpWIaau. YOy XOJjJa BakoJaTiu OaHK
0030pAa MUKO3HUHT TOIMIIMPUFUTA KYpa Y3 HOMUAAH Uil Kypaau. bankiapapo Ba-
JI0Ta CaBJIOJIApU CECCHUsIapHJia BAKOJIATIM OaHKJIApHUHT BajlOTa PeCcypciiapuHU
XapuJ KWINII Ba COTUII ONepalysijapy aMaira OUIHpUIaIu.

Mapxka3uii 6aHKHUHT BaJIIOTa ONEpalMsUIapuHM amalira OLIUpPHUIITa Ba Tap-
THOra CONUIITra UMKOH OepyBUYM OUp KaTop acociap MaBxkyJ OYViau0, yiapjaaH aco-
cuitnapu cudartua KydugarmiapHu axpaTtud KypcaTHill MyMKHH:

* Mapka3uil OaHKHUHT eTapiyd MUKIOpAa OJITHH-BAJIIOTA 3aXupajlapura sra
Oy IuIIn.

* Mapka3uil GaHKHUHT XOPHKMH MaMJjaKaTJIapHUHT OaHKJIapu OWJIaH KEHT
TapMOKJIM BaKWJUIMK MyHOCA0aTIIApUHUHT MaBXKY/ JIUTH.

* Mapka3uii 0aHKKa BaJl0Ta ONEpalUsUIApUHU aMajira OUIMPUIL TapTUOWHU
Ooenrmna® OepyBuM MEBEPUN XYyXAOKATIAPHUHT MaBXKynauru PecnyOnmkamuzna
“V36exncron PecryGmikacn Mapkasnii 6anku TyFpucuaa’ri, “Bamoranu Tap-
THOTa COJHII TYFpHCUIA TH Y36ekucTon PecryGnukach KoHyHIapu, IIpesuaent
dbapmonnapu Ba Basupnap MaxkamacuHuHT Kapopiapu Mapka3uii OaHKHUHT Ba-
JI0Ta OMNEpalMsUIapUHA aMajra OIIUPUIN YYyH XYKyKHid acoc Oynmmu0 xwu3mar
KUJIaIU.

* UeT 51 BamoTanapu OWIaH CaBIO KWIHUIIIA MaBXKyJ OYIraH caBio yayM-
Japura puost KIJIUII.

V36exucron Pecriy6iukacn Mapkasuii GaHKHMHHHT BANIOTa CHECATHHH Ta-
KOMIJUJTAIITUPHUII TaA0UpiIapuHu unuiad yukuin Oy Oopaja mMaBxKyja OYyJraH aco-
CHIl MyaMMOJIQPHUHT MOXMUATHHU O4YMO OEpHUIIHM Tako30 Kujaaau. Amaira OIIH-
pWIraH TaxJIWJ HaTWXalapura acocllaHraH XoJj1a, MaBXyl MyaMMOJIApHUHT
MOXMSITUHHU KYpUO YMKAMHU3.

1. PeciyObnuka Mapka3zuil OaHKUHUHT IMyJI-KP3AUT HWHCTPYMEHTIAPUHUHT

TaKOMUJUIAIIMAraHJInru MyaMMOCH.
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Taxaun HaTHKamapu UIyHU KYpcaTauKu, pecrnyOnukamMu3 Mapkazuil OaHKu
MyJI-KPIIUT CUECATMHUHT WHCTPyMEHTIapujaH (oilnamaHum aMaauéTura Xoc
OynraH acocuil KaMuMJIUKIIAp Kyluaaruiaapiad noopar:

a) Mapka3uii 6aHK JUCKOHT CUECATUHUHT MABXKY/l IMACIIHIH.

Mapxkasuii 6aHK AUCKOHT CUECATUHUHT MaB)XyJ] SMACIUTU YHUHT KailTa MO-
JTVSATAIITAPUII CUECATUHUHT CaMapaJiopJIvK Japakacu MacT SKaHJIUTUIAH JajoJiaT
Ooepaan. Mwumii HUKTUCOOUET PUBOXIIAHUIIMHUHT  XO3UPrd  OocKUuuga
UKTUCOMUETHUHT  YCTYBOpP TAapMOKJAPUHU MOJIMSBHM  >KMXaTAaH  KyJuial-
KyBBaTJall a0i3ap0 Macayia xucoOnaHaau. AWHUKCA, MaMmJIakaT MWUIUN Japoma-
JuHUHT 40 honzaH OPTUK KUCMUHU O€paéTraH Ba aXOJUHUHT aCOCUM KUCMU OaH]T
OYNraH KUIUIOK XYXXKaJIUTHMHU MOJIMSIBUN >KMXATJaH KYJUula0-KyBBaTJall XyKyMar
WUKTUCOANN CUECATUHUHT acocuil WyHanmunuiapuaan oupu 0ynmubd typubau. Mana
IIYHJIA [MIapOUTAA JIUCKOHT CUECATH KHUIUIOK XY KaJIUK KOPXOHAIAPUHH MOJIUS-
BUI KUXAT/AaH KyJ1a0-KyBBaTJIAIIHUHT CaMapalid BOCUTACH OYJTUIITN MyMKHUH 1.

byHnaH Tamkapu, IUCKOHT CUECATH pecnyOuKaMu3 THXKOpaT OaHKIapura
JUKBUJTMIIMKHA OIIUPUII UMKOHMHH Oepap >au. UyHnku Mapkasuii 6aHK Mo s-
BUW WMJI JaBOMUJA JUCKOHT CTaBKACHHU y3rapTupmaiinu. by sca Tmxopar GaHK-
napura, ¢ou3 CTaBKAIApUHUHT 0030p JapakaCHMHH Y3rapuIlHMIaH KaTbUid Hazap,
Oenrmnanran (owu3 cTaBKacWaa KpIJAWT OJHIN HMMKOHWUHM Oepamu. bynnan
TalIKapy, MOJIMSIBUM JKUXATAAH KUWHAIMO KOJTaH THOKOpaT OaHkjapura OOIIKa
THXKOpAT OaHKJIapH, 0J1aTaa, Kp3auT OepMaiinu. Mapkasuii 6aHK 3ca TpaTTajlapHU
KaiiTa xpcoOra onuil Wynu OuaaH MOJHUSBUNA HOUOp OAaHKIapra XaM Kpd3AUT OJIMIL
WMKOHUHU Oepaiu.

0) Mapxka3uii GaHKHHHT BajloTa CHUECATHAArd KaMUYMIMKIAPHUHT MaBXKYyI-
JIUTH.

Mumii  BaIIOTaHUHT OWpka Kypcu OWJIAaH HakJ BaIOTallap CaBIOCH
Oyiinua OeNTHIaHraH THKOpaT KypcH ypTacuja ce3unapiu GapKHUHT MaBKyJIH-
', MWUIMI CHOT KYPCUHUHT JIMKBUJIWIMK JapaKaCUHUHT HUCOATaH MAaCTJIMIH,
THUKOpaT OaHKJIIAPUHMHT BaJIOTA 3aXUpPaJapUHU TUBEPCUPHUKAIUS JapaKaCUHUHT

I1aCT S5KaHJIUI'U, paCMI/Iﬁ OJITMH- BaJllOTa 3axXUpaJdapUHUHI CE3WJIapJIi KUCMHWHUHI
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Tamky uktuconuit paonust Musiniit OaHKMHUHT OanaHcuia 3KaHIuru Mapkasui
OaHKHUHT BaJIIOTAa CUECATUHU TAaKOMWUIAIITUPHUII WUYIHUIAard acOCUH Myammoap
XUCOOJIaHaAIN.

PecniyOnukamusna OMTHM BamoTacu cudaruja eTakyd XOPWKUN BajroTa-
nap-AKII nomnapu, eBpo, SAnonus nenu Ba byrok bputaHusstHuHr QyHT CTEpIIMH-
rufaH dornananuaMoka. Cym 0axoaoBYM BaltoTa OYJIMaraHjauru cabadmnu, ous,
0axoyoBuM BatoTa cuaTuIa UKKHHIA OMp XOPWXKUHN BaroTagaH ¢oifragaHaMus3
By sca, ¥3 HaB6aTHIa, Y30EKMCTOH TIKOpAT GaHKIapHHH, Mapkasuii GaHKHHH
Xamjia KOPXOHAJIAPUHHU «CITOT» OTEpAlMsUIapy KYJIAMHHH KUIAA Tap3/ia SKHIOB-
nab Typaju.

CHOT oneparysIapiH aMajIra OIIMPHII HATIKACKIA Y30EKHCTOH THXKOPAT
OaHKJIApUHHUHT OJlaAuraH (oiaacu Ba KypaJuraH 3apapjapuHUHT peall Japa)kacH-
HU aKC STTUPUII UMKOHUHUHT MaBKyJ YMACJIMTU TIXKOpAT OaHKIApUHU CIIOT Olle-
panusiapy KyjiaMmura cajnOuii TabCUp KUIMOK/IA.

2. CYMHUHT €TaKuyu BajioTajlapra HUcOaTaH aJIMAllIMHYB KypCH WUJIIap MO-
Oailtnuna macaiin® kenMokaa. by xomar aiinmkca AKII mgommapuaa comup
OYNIaéTraHIMruHU MHOOATTa OJICaK, SKCIIOPTHU KYJU1a0-KyBBaTjiauga MyXuM YpuH
TyTaau. YyHKH MamMJIaKaTUMU3 TAIIKKM CaB/I0 OTNepalUsIapuHUHT 95 dousra ssKkuHu
AKIII nomnapuaa amanra OUMpuiIaIf.

JlekuH 1IyHM ajoXujia TabKUJJIall JO3UMKH, Oy XojaT Wuiiap MobOaitHuaa
ycub kenmokma. by aca, rokopuaa Tabkuaigad YTraHUMHU3ICK KaruTajl XapakaTu
OwsiaH OOFJIMK olleparusiapra KeCKHH paBUIIAa TabCUP KypcaTHO xamia V3 Ha-
BOaTHa OMpkaJaH Talkapu Kypciapra tabcup dtran xosga AKII mommapura

HUCOaTaH TAIAOHUHT KECKUH OIUIura cabad 6yiMoka.

Xoprxuil MaMITakaTIApHUHT aMaJuETHIA XaM IyJ-Kp3AUT cuécaTu OuiiaH
BAJIIOTAa CHECATH ypTacHIard KapaMa-KapIUWIMKHUA Ky3aTHII MyMKHH. Macaias,
Poccusina 1998-2000 iinnnapaa MAJUIHN OaHK TU3UMUIATH 3aXUPATTAPHUHT YCUIITU
HIApOUTHA PYyOJAard Myl MAacCaCHHMHI MabAyM KHCMUHU MyOMallaJaH OJIMII

MMKOHUHU OepajiuraH MOJIMSABUN MHCTPYMEHTIAp eTapiii Oynmaraniauru cabadiu
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NyJl arparaTiapuHUHT Ycuiu 103 Oepaau. ByHMHr Hatmkacuaa OaxoJlapHUHT

VCHILHN >KaJauIaniay.

3.2. VY30ekucron PecmyOiumkacuga  BajgwTa  onepanusJIApUHH

TAKOMWLJIAIITHPHUII MacaJlajJapu

Mapxka3uii 6aHKHMHT BaJIIOTa CUECATH aHbAaHABUI MOHETap MHCTPYMEHT CH-
datuga myna-Kp>AUT CUECATUHUHT OPAJIMK Ba MUPOBAap] Makcaajapura Moc Kelu-

INIMHYU TabMHWHJIAII JIO3UM.

Mapka3zuii OaHKHUHT BajitoTa CUEcaTh OWIaH MyJI-KPIAUT CUécatu ypracuaa
KapaMa-KapIIWINK Te3-Te3 yupad Typaau. MacanaH, pecimyOnrKaMu3aa THKOPAT
OaHKIapura HakJ ImyJ TYIIyMHu OYiindya «HaK]l MyJUIapHU KauTHII KOdPPUITUESHTH
ne0 HOMJIAHYBYM KypcaTkud cudatuga MaxOypusar rokjIaHraH. byHnaH tamkapu
pecnyOnuKaMu3 THXKOpAT OaHKIAPMHUHT ailaHMa Kaccajapura Keiaubd TymiraH
HaKJl MyJUIapHUHT acocuit kucmu (75-80%) OupuHUM napakaaw TYJIOBIApHU
(JaBnar O010KETMHUHT Kacca MKpOCH OujiaH OOFIMK OYJraH TYJOBIap) TYyialra
nynantupunmoraa. Hatwkana, pecnyOnukamMu3 THKOpaT OaHKIapuaa Cymaaru
HaKJl MyJJITAPHUHT €TUIIMACIUTH MyaMMOCH fo3ara kenau. byHnail mapoutaa tu-
KopaT OaHKIApW HAKJ] XOPXKUM BaNIOTAJIApHA COTHO onuigaH MaHdaatmop
oynmaiian. UyHKu HaKJl XOPUKUHN BaTrOTaTapHU 0aHK TOMOHUIAH COTUO OJMHUIIH
YHUHT CYMJard YUKUMJIApU CYMMACHUHHMHT OIIWIIWTra OJHO Kelaau Ba OYHHUHT
OKMOaTH/1a HAaK/ MyJUIAPHUHT E€TUIIMACIUTH MyaMMOCH STHaJla YyKypJIaliau.

Oukpumuiua, Mapka3zuili OaHKHUHI BalioTa cU€caTh OWIaH MyJI-KPIAUT
cuécaTu ypTacuaard Kapama-KaplIWIMKHU V3 BakTHAa Oaprapad STHII BajroTa
CUECATUHUHT CaMapaOPIUTHHY OITUPHIITA XU3MAT KUTAIH.

Mapka3uii OaHKHUHT BaJlloTa CUECATU Joupacuja XaJl STUIUIIN JIO3UM
Oynran MacananapjaH OMpU XOPWIKUN BaJrOTajJapaard paCMUM BajioTa 3axupalia-
puHU TuBepcuUKaIUs KATUIT Macaaacu xucobnanaau. byHuHr OoucH mIyHmIaKw,

BaJIIOTA 3axupajapuHu JTuBepcudukanusnam Mapkazuii OaHKHUHT OanaHCcHAaru
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pacMuii BaJoTa 3axyupajapyuHu BaJllOTa PUCKUJIAH XUMOSI KWJIMITHUHT UIIOHYWIH Ba
KaM YUKUMITH YCYJIU XUCOOIaHaIH.

V36exucTon Pecniy6iiukacu Mapkasuil 6aHKH Y3MHUHT XOpWKUHN BalltoTaia-
T'H 3aXHpajTapuHu XaJKapo XUCOO-KuToOIapaa I0KOpH CaTIMOKKa 3ra OYIraH Baio-
Tajapia MaKUIaHTUPUIIH JIO3UM.

AWHM BakTAa, xankapo 3axupanap xaxmuna AKI nomrapuna makimaHTH-
pWITaH 3aXUpaJapHUHT CaJIMOFH IOKOpUIUTrnya KoiMokaa. Oukprumusua, OyHUHT
acocuil cababnapu cudaruyma KyWuaarmwiapHu axparuld KypcaTUIl MYMKHH: Ou-
pununaan, AKII gonnapuHuHr Oomika eTak4u BatoTajapra HUCOATaH HOMHMHAI
aJIMalllyB KYpCUHUHI T€OpaHUII TMara3oHu Karra smac; ukkuHungad, AKII goi-
napuna smuccust kKunuHran AKHI xykymatununr Ba ®enepan (QoHIIapUHUHT
KUMMATJIM KOFO3JIapu FOKOPH JIMKBUIJIA Ba UIIIOHWIN WHBECTULIUSIIAIT O0BEKTIIapH
XUcoOIaHaau;, YYMHUUJAH, XO03Upra Kajap AYHEHUHT KYmiiad mamiiakaTiapuna,
my skyminanan, MJIX naBnaTiapuja BallloTa MHTEPBEHIUSICM BocUTacu OVinb
AKIII pomnapu xucobiiaHaau; TYpPTUHUKIAH, KYyTU1ad MaMilakaTiap XyKyMatiapu
TalKA Kap3uHUHT acocuid kucmu AKII nonnapuaa makmianrad. Yynonuu, bpa-
3WIMsAIa Xankapo 3axupanap yura Bamtoraaa — AKI mommapu, eBpo Ba SAnonus
WMEHH/Ia MaKIUIAaHTUPWITad. YyHKU MaMJIaKaTHUHT TalllKU Kap3u Ma3Kyp y4 Bajto-
Tajgaru Kaps3nan noopart. XKanyouit Kopesina xankapo 3axupaiapHUHT UHBECTUIIH-
OH TapKUOU TaIIKW Kap3HUHT BaJIOTaBUN TapKUOUTa Ba KOPUM BatoTa Omneparusi-
Japu Oyiirda TYIOBIApHM KaiiCH BaJIOTaNapja amalira OMUPHIaéTraHINIura Moc
paBUIIa MIAKITIAHTUPUIMOKAA. Yexusaa sca pacmuil Bamtora 3axupanapu AKIL
JI0JIJIapy Ba €Bpoja MIAK/UIAHTUPUIITAH. Y HU IIAKUIAHTUPUIIIA 3bTHOOpra oJMHa-
JUTaH acOCHM OMIIIapAaH OWpW TallKKM KAP3HUHT BAIIOTaBUNA TapKuOU
XHCOOJIaHaIH.

Homunan ¢ous craBkacupan MoHeTap WHAMKATOp cudaruga QoiigariaHuln
Wy OunaH myn-Kpd3IUT CUECATHHUHT WUKHU TajdaOHU parOaTIaHTUPHUIIIATH POJIH-
HU OIIUPHIIL.

BynuHr caGabu uryHnaku, GupuHuUnaaH, Y36ekucTon Pecry6nmkacu Map-

Ka3ui OaHKW MYJ-KP3JUT CUECATH MHCTPYMEHTIApU OpKajiu THXKOpaT OaHKIapu
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KPAAUTIAPUHUHT (HOU3 CTaBKalIapura TabCUp KWJa OJaau; MKKMHYKAaH, Mapka-
3uid OaHK TKOpAT OaHKIApU KPIAUTIAPUHUHT (POM3 CTaBKajapu TYFpUCHUIATU
MabJIyMOTJIApHU THKOpaT OaHKJIapuaaH UCTaJTaH BakKTAa Tanad KWJIUO OWJIII UM-
KOHUATHTA 3ra; yYMHUYUAaH, pecyonnkamusaa 2010-2014 iimnnapaa xyaa karra
MUKJIOP/Ia WHBECTULIMSUIAPHUHT ka0 ITHIAETTaHJIMIU THXKOpaT OaHKIapu Kpa-
JTUTIAPUHUHT (OU3 CTaBKAJIApUHU OapKApOPJIUTHMHU TabMHHIALI 3apYPUSTUHU
103ara KeJaTHpaIu.

V36exucron Pecry6mikacn Mapkasuii GAHKMHHMHT ITyI-Kp3IHT CHECATHHH
HIAKJUTAHTUPUIIA PUBOXIIAHTAaH MHAYycTpuan nasnatiap (I'epmanusa, Ppanums,
AKIII) Taxxpubacuian keHr kyiaamaa GhoigaiaHuil 3apyp.

[Iyn-kpenuT CUECaTUHU IIAKIUIAHTUPHUILIA €TaK4YX IYJI-KP3IUT KOHIEIIUS-
Japuiad (oMJanaHMIl aMaJuETH PUBOXIAHTAH XOPWKUHM JaBiatiap, XyCycaH,
['epmanus, @pannusi, AKI naBnaTimapu mapkaszuii GaHKIApUHUHT (BaoJUsITHAA
KEHI PUBOK TOITaH.

I'epManusiia KEMHCUMIMK KOHUENnuusick OupuHyu maprta 1966-1973 iinn-
Japja WMKTUCOAMN TYMIKYHJIMKIAH KYTYJUII BOCHUTAacH cudaruja KyJUIaHWJIIH.
KeliMHYanuK yHUHT YpHUHU MOHeTapu3M sramaan. M.DOpuamMeHHUHT OUp Katop
acoCHUM Kouaanapu amMaiauérra )KOpuil KWIMHAU. XyCyCaH, XyKyMaT XapakaTjiapu-
HU Mapkas3uil 0aHK Kp3auTiiapy XUCOOWIaH MOJMSUIAIITUPHUIIHMA YeKJall FOsCU
amanuérra TYiauK sxopuid Tian. «denepan Oank Tyrpucuaanru Konynaa Map-
Ka3uil OaHKHM XyKymaTrra OepUIld MyMKUH OYJTraH KpdIUTIapUHUHT YMYMHA
MuKgopu 6.0 Mipa. HEMHC Mapkacu MuUkKaopuaa Oenrmnad kyiuiaau. by xosar
Mapka3uii 6aHKk XyKyMarra IIyH4Ya MHUKAOpAA Kp3OUT Oepuiura MaxOyp A3raH
MabHOHU aHIJIaTMalaM Oanku y XyKyMaTra IIyH4a MUKIOpJa Kpd3AUT Oepuilra
XaKJIM JIPTaH MabHOHU aHrjatanu. bynman tamkapu, 1979 imnnan 6omad ['ep-
manusa Denmepan OaHkM XyKyMarra KpdAuTiIapHU JomOapj cTaBKaiapuaa Oepa
oonutanu. by aca, ¥3 HaBOaTmma, XykymMatHu Mapkasuii OaHK KpdAWTIAPUHU
OJIMIIIaH MaH(paaTAOPJIUIMHU acaiTupaan. YyHKH toMOap1 Kp3IuTiaapu KAMMaT
Kpaautiap OynuO, omatna yomOapiA cTaBKajJapu IJUCKOHT CTaBKajlapuuaH 2-3

MYHKTra I0KOpHU OYaau.
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I'epmanus denepan 6anku ToMoHMIAAaH M2 myn maccacuiaH IMyJ-Kp3AUT
CUECATUHUHT  WHAWKAaTopu  cudaruma  GoWmamaHWINIIA ~ MOHETAPUCTUK
KouJanapJaH ssHa OMPUHUHT amManuérna ¥3 MCOOTMHU TONTAaHJIUTHIIaH T'YBOXJIHK
oepanu.

V36exucron Pecriy6nmkacn Mapkasuii 6aHKH TOMOHHMJIAH XyKyMaTra GepH-
JUIIM MYMKWH OYJIraH Kp3AUTJIApHUHT IOKOPU Y3rapacu KOHYHUU acocna Oenru-
nab kyimnmaran. bepunaétran kpaautiapHuar Mukaopu Onnii Maxiuc TOMOHU-
naH oenrwianuiy Mapkasuit 6ank Tyrpucuaaru Konynaa 6enrunad xKyuiras.

byrynru kyHga @paHuus sSUIMM UYKA MaxCyJoT HMILIA0 YuKapuil Oyinda
PUBOXKJIAHTaH CaHOAT JaBJaTiapy Muuaa OCIIMHYM YPUHHU dTajuIaiif.

WNkkuHYM jkaXOH ypyILIWJaH KeHHUH YTraH y30K MYIJaTiad AaBp MobOaitHuIa
@paHIUsg UKTUCOAUETUTA JABJIIATHUHT apallalllyB Japa)XaCUHU IOKOpU Jlapa)caja
CakJIaHUO KOJTAHJIUTU MOJHUS O030pPHHM TAIIKWUJ KWIMIIHUHT KEHHCYa MOJelia-
puaaH doinanaHuITra UMKOHUAT SpaTau. XycycaH, HHANKATUB pexanapHu XaéTra
TaJ0UK JTHUIIIA acoCui bTHOOP (OU3 CTaBKAIAPUHM MacaUTUpHUIN Hynu OusiaH
WHBECTULMSUIADHA MOJIMSUTAIITUPUILIHA KydaTupumra kapartuingu. dakarruHa
XX acpaunr 80-iiunapura kenu6 ¢paHiy3 uKTucoaui dancadacuma y3rapuii 103
oepau. SIpHU UKTUCOAUET HEOTUOEepall FOSTIapHU Y3Ura CUHTANPA OOIIIaIH.

Opannusa uktucoauéruaa XX acpHuHr 80-iinnapu oxupuaan 6omniad ro3ara
KeJIraH aipum cainouil okuOatiap HeoauOepasl FosulaplaH HMKTUCOAUETIA KEHT
Kynamaa QoimamaHuIl 3apypUsTHHU fo3ara kedaTupau. Macaman, @panims
MEXHAaTHUHT T€XHOJIOTHK KypoJUlaHTaHIMK aapaxkacH kuxatugan AKIL, Anonus,
I'epmanus Ba bytok bpurtanusgan opkaga konradH. byHman tamkapu, Opanums-
HUHT KaiTa WIUIAIl CAaHOATH KOPXOHAJIApW MyHEHHWHT KyTutad Oo3opiiapuiaH Xo-
prmxuil pupmManap TOMOHUJAH CUKUO unMkapuiau. bynaail canOuii XonataapHUHT
Oapuacu mUpoOBap] HATHXKaJa UKTUCOAMETTa XyKyMATHUHT apajallyBUHA KECKHH
YEKJIAITHU TapFud KWJIYBYM MOHETAPUCTHK KOWJAJapHH OMMAaJIallyBura cabad
oynau. Xycycan, Mapka3uii 60aHk ¢aonusaTHuIa Myl MAaCCaCUHHMHI KaTbUU YCHUII

Kouaacu xopuil 3twinu. bynnan tamkapu, ¢ou3 cTaBKalapuHU IAKIUIAHUII jKa-
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paéHu sHAnA THOEpAIUTAIITUPIIIIN, THKOpaT OaHKIapura HucOaTaH OeNTHIaHTaH
KP3AUTIAMITUPUIT JIUIMUTIAAPU OCKOp KUITUHIU.

Bamotann cotum €k CcOTHMO ONUIN TYFpPUCHAArd KapopilapHu KaOyi
KWINIITa 3 TYpyX OMUJUIAp TabCUP KWIATUKH, Oy Kapopiap ¥3 HaBOaTHIa BaJIOTa
KYPCUHUHT XapakaT HYHAIMIIUHYU Y3rapTUPUIIIA MyMKHH:

* ¢hyHAaAMEHTAJI OMUJILIIAP

* TEXHUK OMUJLIIAP

* KUCKa MYJIIATJIN KyTHJIMaral OMUJLIap.

dyHaaMeHTall OMUWLIAp MUJITUN UKTUCOMUETHUHT X0JIaTUHU aKC STTUPYBUYHU
acoCUi MaKpOMKTHCOJIUM KypcaTkuwiap xucoonanaau. by omuinap Bamora 0030-
pU  UIITUPOKYMIIADUHUHT 0030p TYFpUCHIATH YpTa MYIIATIM HUCTUKOOJIU
XaKUJaru KyTUIIUIApUra TabCUp KUJIAIH.

Opnatna Ma3Kyp MakpOUMKTHCOIHWM CTAaTHCTUKA MAbIyMOTJIapu TETHIILIN
NaBIAT MHJUIMH CTaTHCTHMKA opramimapu (Y36ekucton Pecry6nmkacuna Jlapmat
CTAaTUCTUKA KYMUTACH) TOMOHHUJAH XUCc001a0 YMKWIaA Ba OMMaBui ax00poT BO-
CUTaNapua YbJIOH KuiuHaau. Typiu ax0opoT areHTInKIIapy, IIYHUHTIeK, Peltep
areHTJIMTH XaM SHT CYHITH CTaTUCTUK MabJIyMOTJIAp YOI STUJTAH 3aX0TH YJIapHU
¥3 doiinananyBunIapura Te3Kop Tap3zaa eTka3ubd OepuIlHA TabMUHIANANIAP.

Bamora kypcura Ttabcup KudyBUM (PyHIAMEHTadl OMUJUIAPHUHT HKKH
MYBAaKKaT >KMXATUHU KYpCaTUO YTUII MyMKHUH:

* Y30K MYIJIATIIN TabCUpP, SHHU (PyHIaMEHTa]T OMIJLIAPHUHT MyaissH MaxK-
Myacd MWUIMA MKTUCOAUETHUHI XOJIaTMHU aHuKi1ab Oepamu, DEMak, Bamtora
KYpPCUHUHI OMp Heya Oiiap Ba XaTTo WWJUIAp AABOMMAATU Y3rapuilv TPEHAUHU
xam Oenrunaian. Kypce y3rapumuHuHT OyHAaM YpTa Myanatiu OamopaTIaHUIIN
CTpaTeruK Mo3ulysiapHu Oenrwmnamiaa Kyn kenaau. Macaman, AKII caBgo Oa-
JaHCUHUHT SnoHus OuiaH kyn WuiutapaaH Oepu MaHui KOJIUKKA 3ra OYIUIIN
JI0JIJIap KYpCHUHUHT SITOH MeHAacura HucOaTaH JOMMMIA paBHUIla macaiind 6opaéT-
raHIury caGabmumup. Ypra Ba y30K MYAIATIM TabCHPHHM aHMKJIALIAA OUp OMaH
Kyn OynraH myaaataaru (4opak, Wuil) CTaTHUCTUK KypcaTKuwiapAaH ¢oiganaHu-

JIaIH.
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* KUCKa MYIIATIU,IbHU YOI J3TUITAH CTAaTUCTUK KYPCATKHMYHUHT BaOTa
KypCHUIa TabCUp 3THUILN Ba Oy TAbCUPHUHI OMp HEYa coaT €KUM XaTTOKKW Oup Heda
Jakuka JaBoMm OTtummaupHucOGaTtan Kucka ngaBpiapaa (xadra Exku Ok)
XUCOOJIaHTaH KypcaTKU4Iap BaJloTa Kypcura KUCKa MyIIaT/Id TabCUp KUIaIu.

Bamora KypCHHHMHI IIAKJUIAHUILIWTA CE3WJIapiid  TabCUp KYpcaTyBUH
KyHugaru QyHaaMeHTaa OMUIJIAPHHA aKpaTHO KYpcaTUIl MyMKHH:

Xapua KoOUnusaTH nmaputeTd OVilMda aHMKJIaHTaH Kypc BajioTa aimpOoIi-
JIAITHUHT 2HT ujieal (XaKuKuii) Kypcu XUcoO0IanaIu, 3epo y UKKA MamlakaT CTaH-
JapT caBaTHIArd CaHOAT, UCTEHMOJ Ba OOIIKAa TOBAap Ba XM3MATJIADHUHT ypTauda
XUCOOJIaHTaH HapXJApUHUHT HHUCOATH cudaTuaa aHuKiIaHagu. PakaTruHa HKKA
MaMJiakaT YpTacujaru caBjo HapXjapu acocHjia IMaKJJIaHaIUTaH KypCHUHT ujeall
MOJIeIN/1a, CYObEKTHB TICUXOJIOTHK OMUJIIAPHA XMCOOTa olMaraH xoJifa, peai Ba-
JI0Ta KypCH Xapuj KOOWJIUATH MapUTETH Kypcura TeHT 0yap 3/1u.

OHr o1IUi KYpUHUIIA, CABJOHUHT XaKUKUH XaKMHU Ba UCTEbMOJ TapKUOU-
Jard TypJidW TOBapiap YIYIIMHU MaBXyMJIAIITHPTraH XOJAa, JOJUIApHUHT HeHara
HUCOATaH KypCUHHM XapuJ KOOWJIHMSATH MapuUTeTH Oyhnua xucoOmamr dopmMmyriacu

KyHuJaru KypuHuIIra ara 0yiaau:

n JPYX JPY 0
1 . ,
PPP rate- )’ PLSD W'U o PP
= P *Wi
Oy epna:
JPY (/SD
Pi Ba P Anonusa Ba AKII maru ToBap Ba XU3MAaTJIAPHUHT MOC

paBHIlla SMOH MEHAacH Ba JOJUIapJard HapxJjapu, Oy ToBapjap Ba XU3Matjap
Ma3Kyp MamJlakarjap/ard CaHoaT Ba XYCYCHW HMCTEHbMOJHUHT CTaHAApT CaBaTH

TapKuOura Kupaiu;

Wi . Ma3Kyp TOBap Ba XU3MATJIAPHUHI CAHOAT BAa XYCYCHUM MCTE€BMOJI Tap-

kubuaaru yayuu (IMM éku Munmii japomMaaiar yiyIu);

30 A6aymnaesa I11.3. Xankapo Bairota-kpeauT myHocabatnapu.- T.: Momus, 2014. 1146

77



N - caBaTra KHpUTHITAaH TOBapyap COHU. TaHIIOB KaHYAJIMK KESHIPOK O¥Jica,
BAJIIOTa KYPCUHUHT HAaTWXKACHU XaM IIYHYAIUK aHUK OYyiaau.

CraBkanap xakujaa cy3 opuTraiaa pean (ous craBKkajapyuHU Hazapjaa Ty-
THUII JIO3UM, 3€pO y HOMUHAJT (por3 cTaBKacuaaH WHQISIIHUS TapakaCHHU Yerupuo
TalUIall HaTHXKAcuaa XOCHII Oyiau.

bananuk oMuiIM MKKU XWI KaTTAIMK KYPUHUIINAIA: €KW UIICU3JIUK J1apa)a-
CU (S'bHU MIIICU3JTIap COHUHUHT MEXHATTa JIAEKATIM aXx0Jdu YMYMHUN COHHUIa HucOa-
TH), KM yHTa TeCKapu OYJraH KypcaTKud, sbHU OaHIJIap COHMHUHT ynymu cuda-
TUJIa KapaJIUII MyMKHH.

Nmcusnuk mapaxacu oaariga (ousiapaa akc 3TTUPHIAIU, OyHIa BaltoTa
KypCH Ba HUIICU3JIMK Japa’kacu ypTacujia TeCKapu OOFIMKINK Ky3aTHIIa Iu:

XO03Upru 3aMOH UKTUCOJUN Hazapusicura Kypa, UIICU3JIUKHUHT HOJTa TEHT
Japakacura 3puimo OyiMaiiay (Xxap I0MM MaBCyMHH, TapkuOuid, GPUKIIMOH HIII-
cuznuk maBxkyn OVmanu). llly caGabnm, caHoaTu pUBOXIAHTaH MamilakaTiapa
TYIUK OaHJIMK Japakacu JPraHja WIICU3JIMKHUHT TaXMUHAH 6% ra TeHT Aapaka-
CH TYLIYHUJIA]IH.

banpukauar y3rapumman (xycycan, AKIIna) NFP (Non-Farm Payrolls)
KYpCaTKU4H, sS’IbHU HOKUIIIOK XY>KaJIUTH TapMOKJIapuaa OaHj OyJIraHIapHUHT CO-
Hu udonmanaiinu (payrolls — cratucTukaga Xxucodra OJIMHAIUTAH HIN XaKJIapUHU
Tynam Oyiinya xucobotnap). NFP kKypcaTKMUMHUHT YcraH KMCMH OaHIJIMKHUHT
OIIITAaHWHU XapaKTepJaiau Ba 10JUIap KyPCUHUHT OPTHUIITUTA OJTHO KeJIaIu.

Nudnaums, €ku MUITUN 1y OUPIUTHHUHT KaIpCU3IaHUII Japa)Kacu HapX-
HUHI VCUIIW CcypbaTiapuaa akc 3Taau. Hapxmap y3rapummHUHT 2 XHI
KYpPCaTKU4YU MaBXy.I:

Ninad yukapuiin HapXJIapUHUHT Y3rapuil WHJIEKCH (caHOAT TOBApJIapUHUHT
YITYpKU TapTHsUIapu yuyH). Maskyp KypcaTkud yTrad naBpra HucOataH ¢Ghous-
Japaa XxucoOsiaHaau Ba MHOIAMUSHUHT JacTia0ku Oenrwmiapu cudaruaa HaMOEH
Oynaau, YyHKH UILIA0 YMKAPUII HapXJapu UCTEbMOJ HapXJiapy TapKuOura Kupuo

KETaau.
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HcTebmMon Hapxiapu WHAEKCH — MHOIAIUS Japa)kKacuHU OeBOCHUTA aKC 3T-
TUpYBUH KypcaTkud. UHmsamus mapaxacu Ba BaiioTa Kypcu ypTacuja TecKapu
OOFJIMKIIUK MaBXKYy/I.

Hapxnapuunr ommmmra oau0 KexyBYM WHOISIUS Bal0OTa KypCUHUHT Xa-
puA KOOWIMSTH MAapUTeTH Oyiinya y3rapuiura oinud Kenaau, IIyHUHTIeK, Ha30paT
OCTUJaH YMKUO KEeTraH XoJiJa MamJjlakaTiard UIIOMIApMOHIUK (DAOJIUATUHU CY-
cautupamy, JAMM ycui CypbpaTiapuHAHT ACAaMUIINTa Ba MAMIIAKATTA KEJIaJUTraH
MHBECTUIMUIAp OKUMUHUHT KaMaiuiura oiau0 Keaaau.

Nudnaums napaxacu BadlOT KypcH JUHAMUKACUHUHT XAKUKUI KUHMaTUHU
aHUKJanaa Xxucoora oivHaau. byHia Hapxiap MHIEKCH aaMallyB Kypcu JUHAMH-
Kacu OWJiaH COJMINTUpWIaAu. Arap MyaisH naBp nuuja (MacaiaH Oup iuiia)
JNOJJTApHUHT  pyOsira  HUCOATaH  KypCUHUHT  ommmud (€KW pyOJIHMHT
KaJpCU3JIaHUIIN) HOMHHAJ KUWMaTAa pyOiaHMHT MHGUISILIMSICUra Kaparahja mact
Oyica, AemMak, Xakukar/a pyoJHUHT KUMMAaTH OIraH XUCOOIaHaIu.

MaMakaTHUHT XOpPWXKUU KUpPUMIIAp Ba TYJIOBJIap OajlaHCh ¥3 WYMUra
KyWHIaruJIapHU OJIAJIN:

e CaBno OanaHcH,

 Kanurannap xapakaru 6anancu.

XopuxaaH KUpUO KelaguraH MyJl OKMMJIAPUHMHI XOPH)Kra KHJIMHAJAUTaH
TYJIOBJIAP MUKIOPUJIAH OPTHUILU TYJIOB OAaTaHCUHUHT M)KOOMI OYiuIIMra Ba MuJi-
JU BaJlOTa KYpPCHUHHMHT KyTapuiuimura onu0 kenaau. Ba axcunua Oynranuaa,
TYJIOB OamaHCUHUHT Je(ULIMTHU f03ara Kejaaau Ba MUIIUN BallOTa KypCcH macasiiy.

Capno 6anaHCH TalIK{ CaBlO olNepanusiapu Oyiinda TynoBiap OamaHCHIaH
TapkuO Tomaau. Arap 3KCIOPT UMIIOPTIAH OpTca — JeMaK CaBao OalaHCH CalbJl0-
CU MK0OMM OYnaau. DKcropTepiap XOPHWXKUNA BaIOTaa OJIraH SKCIOPT TYITyMHU-
HU MWJUIMH BajloTara aaMaliTupaauiiap Ba Iy OuiiaH MUJUIMNA BaJlOTa KYPCUHHUHT
omuIura oauo6 kemaguiaap. Maskyp xonat SAnonus Ba ['epmanus naBnatiap yuyyH
xocaup — Oy MamulakaTiiap aHbaHaBUM Tap3ja caBio OaJaHCHUHMHI MKOOWUMN callb-

nocura sra, Oy 3ca MeHa Ba €BpPOHMHI OOIIKa BajroTajgapra HucOaTaH KypCUHMHI
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KyTapuanmura caba® Gymamu. Y30eKHCTOHIA XaM CaBHO OANaHCHHHMHT MKOOHIL
OynuIIMra SpUIIHIMOKIA.

Arap UMIOPT SKCIOPTAAH OPTUO KeTca — IeMakK, caBio OanaHcuaa AeQUImuT
naiio 6ynaau (canduii canbio).

KanurannapHuHr Xankapo XapakaTH acocHJa WHPHUK WHBECTOPJIAPHUHT
(MonusiBHM, CyFypTa Ba OolIKa (POHIIApPHUHT) WHBECTHUIIMSUIIAIITA OUJ PeXKalapH
€razu, 3epo yJlap axoJIM Ba KOPIOPALMSJIAPHUHT KAaTTa XaKMJArU IIyJ pecypcia-
PUHU KaNd Kuwiaauiaap. JHr WHpUK Ba (aos MHBECTOpJApra 103 MUIUIHAP] 10JI-
JapiIMK akTUBiIapra Oynran AMepuka (OHMAJIAPUHU KUPUTHUIL MyMKUH. AKTUBIap-
HU KOMIAIITUPUILIAH MaKcuMal Aapaxazaa ¢oiia oIy Makcaauaa yiap JaBpui
paBUIlJ]a UHBECTULIUSIIAD TOPT(EIMHUHT TAapKUOWMHU Y3rapTupul® Typaauiap Ba
MaOiaFJapyuHU TYpJId WHBECTUIIMOH MHCTPYMEHTJIap — KOpHopauusiap akiusia-
pHU, XaKymaT Ba XyCycui oOmuramusiiap, 0aHK JEMo3uTiapu Ba OOIIKa UHCTPY-
MEHTJIapra XoinamrTupaauinap. AUTAMINK, XOPUKUN MOJHUSIBUM MHCTPYMEHTIAP-
HUHT JapOMaUIMIIUK Japakacu MaXaJUIMi MHCTPYMEHTJIapJaH FOKOPU SKAHIIUTH
aHUKJaHIU. Maskyp BasusiTAa MaxajUIMd MOJIUSIBUM WHCTPYMEHTJIAPHU COTHILI,
nyJl MaOJlaflapuHd MWUIMK BaNIOTaJaH XOPMKHUM BalltoTara ajiMalUTHUPHILI Ba
MalIarIapHU XOPHKUN KUMMATIIM KOFO3JIapra >KOUJIAIITHPHUII aBkra yukaau. by-
HUHT HAaTH)KAacHJla MAJUTMIA BATFOTAHUHT KypCH nacaiinb keraju.

Ma3kyp OMUJIHM siHaJa YyKyppOK ypraHranaa yHu (ou3 cTaBKajapu Jgapa-
’KacHl Ba MaMJIaKaT UKTUCOAUETUTA KUPUTHIIAIUTAH KyHUIMaJapHUHT YMyMUU J1a-
POMAQUIMIIUTH  KypcaTKUWiapyu OusiaH OOFIMKIMTMHM aHMUKJIAIl MYMKHHKH, Oy
OMWUIap coaup OYyma€Trad Yy3rapulUIapHUHT sHajga 4YyKyp cabaliapuaaH
xucobnanaau. llly Ounman Oup BakTaa KanmuTauiap XapakaTd BaTOTa KypCHHHHT
¥pTa MyAaaTivu AMHAMUKACUHU OOIIKapaJuraH opajiuk xapaéHian nuboparaup.

Mumii BamoTaHu OOITKa BajoTajapra SpKUH KOHBEPTUPJIAHUIIUTA DPU-
I - UKTUCOMUETHN TapKUOUIA )KUXATAaH KaiTa KypHIll, TaIllIKA UKTUCOIUU (ao-
JUATHA KEHTAUTUPHIL Xamza MyJI-Kp3AUT Ba BAIOTA CUECATUHU TAKOMUJUIAIITH-
pumn xo3upaa PecnyOnukama 0030p MyHocabatiapu pHUBOXKIAHAETraH aaBpja

KOHBCpTauusra BajldroTa pE3CpBIapUHHUHIT UInIad KeTMacluru YUYyH 4YCT 3J1 MHBC-
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CTUITUSICUHY a0 KWIHIITA 3XTUEKHU 1o3ara kenrupaau. [IIyHuHr yayH Ty3uiaran
PUBOXKIIAHTUPHII Ba TapakKKUET GOHIM Mabiarjapu ajadarTa BalloTa pecypciapu-
HU XMMOSI KWJIMIII YU4yH XU3MaT KWJIaIu.

ByryHru kyHna »axoH UKTUCOAMETUAA Y3rapuiuiap coaup Oymaérran Oup
IIAPOUT/IA TAIlKW MyHocalatrjapia XuTod roanu (Xutoi OusiaH) OujiaH orepa-
[USJIADHUA amajira OIIMPHIIHN Wyiara KyWuIl JIo3uM. XoJd0yku, XUTOW XyKymaTu
Oyryuru kyHaa Aurnus Ba @panuus Ouiad TYFpUIaH-TYFpHU OUpkKa CaBIOJaApUHU

aMajira OImvpHuII 6}”/1?11/11121 IapTHOMAJIAapHHU UM30JIallra Spuiauiap.

I1I 606 Oyiim4a xysoca

V36exucron PecryGmukacu BamioTa  CHECATHHH — TAaKOMMIUIAIITHPHII
TaaOUpIApUHU UILTA0 YuKUII Oy Oopaaa MaBxkyJl OyJraH acocuii MyaMMOJIapHUHT
MOXUSATUHU OYMO OepulIHM Tako30 Kuiaau. Macanan Mapka3uil OaHKHUHT
BaJIOTa cu€caTu OWJIaH MyJ-Kp3AUT cuécaTu ypTracuaa Kapama-KapUIMINK Te3-Te3
yuypabd Typaau, CYMHUHI €TaK4yd BajloTajapra HUCOATaH ajIMallMHYB KypcHu
numap mobOaitHuaa macaim® kenmokna. by xomar aninukca AKII mommapuna
conup OYNaéTraHJIMrMHU HHOOATra oJcak, S3KCHOPTHU KyJu1aO-KyBBaTjialllga
MyXUM YpUH TyTaau. YHyHKM MaMjaKaTUMU3 TAllIKWA CaBJIO ONEpalUsIapuHUHT 95
dousra skuan AKII momrapuna amanra omupuiaaad. Muuiuii BalroTaHd 0OIIIKa
BaJIlOTajapra OSpKUH KOHBEpTHpJaHumMra spumuil, PecnyOnukaga ©6030p
MyHOcabatinapu PUBOXIIAHAETTaH naBpaa KOHBEpTauusra BaJIIOTa
pEe3EepBIAPUHUHT HIIA0 KETMACIUTM YYyH 4YeT 7J1 MHBECTUUUSACUHU Kajil

KUJIMILTA YXTUEKHU F03ara KEJITUPAIU.
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XVJOCA BA TAKIIMDJIAP

bo3op ukTHCOAMETH MmIapouTHAA JaBiaTiap BallloTa OoNepalusuiapyu OuiaH
OOFNMK HcnoxoTiap oiaubd OopuIiia aHWK MakcaaHu Oenruiaad ONMMHUIIM Tayiad
kwivnHaay. LyHuHr y4dyH XaMmM MaMmilakaTUMH3Ja BallOTa ONEpalMsuIapu
OapKapoOpJIMTUHU  OPTTUPHIN  Ba  COFJIOMJAIITHPUIN  Y4yH  Y30€KUCTOH
pecnyOauMKacu TOMOHUAAH Ma3Kyp MacajalapHA HKOOWM Xaj 3THUII Macallacu
GenrmmaHamd. Y30EKHCTOHAAa BATOTa OO30PUHM  TAIIKMI  STHII, YHJA
KATHAIIYBYWJIAPHUHT Xap XWI TYCUKJAPCU3 BaIIOTa OINEpalysiapuHU amaira
OLIMpHUIINIa HpUIIKII 3apyp. by Hapca ¥3 HaBOaThaa HWKTUCOAUETHUHT
PUBOXKJIAHUIIMTA KarTa Xxucca Kymaaun. by wivmui ummmMaarui®@OPEKC
OO30pPUMHUHT KYHJIUK alllTaHMacUHU OJIAMJINK, Y 5 TPUIUIMOH A0JUlapJaH opTaau. by
Kaxon SAMMunuHr cankam 7 (GOM3BMHHM TAIIKWI 3Taau JdraHd. byHmaH Owica
Oynaaukyu  Y30€KHUCTOHIA OpPKUH  BajgioTa  OO30pUHM  TAlIKWJI  OTHUII
ukrtucomuéTumns ycummra xucca Kymaau.@POPEKC eHr Hupuk XaxoH MOJus
6030pu xucobnanud, y dhoua 6o3opunan 6up Hewa mapta karra. DOPEKC - Oy
OupkamaH Ttamkapu 0o3op Oynub, Oy ephaa omepanusiiap Opokepyiap OpKaiu
amanra omupunaau. CaBao cytkacura 24 coat, XxapTaga 5 KyH 1aBOM €TaJIu.

Ukrtuconuii, cuécuii Ba MajgaHui Tyclard Xajakapo MyHocalaTiaap Typiu
MaMJiakaTiaap IOpUAUK Maxciaapy XaMmaa pyKapodapuHUHT Iyl TaiadHoMaaapy Ba
MaXOYpHUSATIAPUHA KEITUPUO dYMKapagu. Xajakapo XUCOO-KUTOOJIApHUHT Y3HTra
XOCJIMTY INyHAAaKW, 0axo Ba TYJIOB BaloTacu cudaruga ojataa XOpUKUN
BaJIIOTAjap MIUIATWIAAM, YYHKA XO3UpPTH KyHAa Oapya AaBiatiapaa KaOys
KUJIUHUIINA MaXOypuil OYiraH ymMyMm TaH OJMHIaH KaxOH KPAAWUT MyJUlapu UK.
[lly 6wnan Oupranvkiaa KOHYHUH TYJIOB BocuTacu cudartuga xap OUp CyBepeH
JaBiaTAa YHUHT MWUMA BamoTacu unuiatuiaaum. [y caGabmm tamku caspo,
XU3MaTiap, KpIAUTIAp, MHBECTUIUSIIAp, JaBlaTiapapo TYJIoBmIap Oyinmda Xucoo-
KUTOOJIAPHUHT 3apypuil maptu OYaubd TYI0BUM €KUM OJyBYM TOMOHHUIAH OUp Ba-
JaroTaHu Oolka Oup BairoTara COTUO OJUII EXY/ COTUII MAKIUAArd aIMaIMHUIINA

XUCOOJIaHaAIN.
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Bamora cuécatn opkanu Mmyomanamard myJl MacCaCMHU TapTHOTa COJUIITHH
aMaJira OIIMPYBYM PACMHU OpraH V36ekncTon Pecrybnukacu Mapkasuii 6aHKu
xucoOnaHaau. X03UPrd UKTUCOIUMETHU SPKUHIAIITHPHUIN MapouTuaa Mapkasuii
OaHKHUHT XYKyMaTHU PAacMHH IyJI-KP3JAUT HWHCTUTYTH CcH(aTHAard MaBKEU
oexuécaup. by aca aBBayo, BajitoTa MyHOcaOaTJapuHU TapTUOra COJMIIHUHT Ca-
Mapajid TU3UMHH BYXYJAra KEITHUPHUIL 3apypuUsiTH OuiiaH u3oxjaHaau. Mapkasuit
OaHKHUHT YOy MaBKEWTIa SPUINTAHJINTH, Ky JKUXATAaH BalloTa CUECATUHUHT
camapaiu oJiud GopuiaéTranaury OuIaH U30XIaHaIH.

AWTHII KOU3KH, FOKOPHIa KypruO YMKKaH (PyHIaMEHTAJ HHIUKATOPJIAPUMU3
Haakar dopekc 0030pu TEHACHIMUACHUHU yprauuiaa, Oanku QoHa 0o030pu
TEHJICHIIUSCUHU, UHJIEKCIIap JUHAMUKACHUHM TaXJWJd KWIMIIAA MYXUM aXaMHUST
kacO staau. yHpail sxkad GyHIaMEHTan MHAMKATOPJIAPHU KYJIall OpKaiu (poH[
0030pu TEHIEHIMACUHM TaxXJIWJI KWIHII, XaMJa KUMMATId KOTO3JapHUHT
KeJlaXKakJlard Kypc y3TapUIMHU MPOTHO3 KWJIMII WHBECTOPJIAPHUHT (DOMTACUHU
sTHaJ1a OIIUPHII MaBXy]l PUCKIIAPHN KaMaTHPHUII MYMKHH.

CYMHUHT eTak4yu BajioTajapra HUCOATaH aJMalluHyB KypcH WHILIap
MoOaliHua macaiim6 kenMokaa. by xomat ainmkca AKII pomnmapuaa coaup
OYnmaéTranIMruHy HHOOATTa OJICAK, SKCIIOPTHU KYJU1a0-KyBBaTIallga MyXuM YpuH
TyTaau. YyHKH MamJIaKaTUMU3 TAIIKKU CaB/I0 OTNEpalUsIIapuHUHT 95 dousra sskuHu
AKII nonnapuaa amaira OMMAPUIIAIN.

JlexuH myHW anoxuaa TabKUIAIl JO3UMKH, Oy X0oJjaT Huiuiap MobOaiHua
Ycub kenmoknaa. by aca, rokopuja Tabkumiad YTraHUMM3IEK KalUTall XapakaTw
OwsiaH OOFJIMK olleparusiapra KeCKHH paBUIIAa TabCUP KypcaTHO xampia V3 Ha-
BOaTuaa OMpskagaH Tamkapu Kypciapra tabcup dtrad xonma AKI mommapura
HUcOAaTaH TaJIAOHUHT KECKUH OIIUIINTra cabad OyIMoKa.

Xynoca kunmb aifTramjga, SpKHH BagioTa 0O030pH Ba YHH Y30EKHCTOH
IapouTHAa KyJUlalll ydyH KyWHJard TaaOWpJjapHU amaira OIIMPHUIN MaKcaara
MyBoGhUK OYyap 3u:

1. Bpokepauk  TAmIKWIOTIApW  TAIKWJI ~ OTUII  OPKaJIM  BajioTa

onecpanusAIapruHA IOPUIHUK Ba KUCMOHHUM maxciapra cogaaJalllTUpPUIL.
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2. SlHrM TamKWa STWITAaH BAa HMHHOBALMOH KOMIIAHMSUIAP YYYH MAaxcCycC
AJIEKTPOH CaBJ0 MalJOHIApUHU TAIIKWI 3Tull. by Taknud xycycuii komnaHusuiap
TYFpUCHIATH MabJIyMOTIApHUHT maddoduurura Ba aJbTepHATUB UHBECTULIMAIIAD
0030pMHU TAIIKWJ 3TUIITAa IMKOHUATIAP SApaTaaH.

3. Myanatinun XocwiaBUA KUMMAaTJIM  KOFo3/lap OO30pMHH  KECKUH
LIAKJUTAHTHPULI 3apyp.

4, XyKanuk aJOKaJapUHUHT OailHAIMUIAJUTAIyBH, DJEKTPOH  alloKa
BOCUTAJIapUJIaH KEHI (oilajaHMIl Ba yJiap OpKaJld olepaunusuiap xamjaa Xucoo-
KUTOOJApHM  aMajra  OIIMpUII  3aMHUHHMJA  BaloTa  OO30pJIapUHHUHT
OallHAIMUJIAJUTAII TU PHILL;

5. Bamota omnepanusuiapy TEXHUKACH COAJATAILITUPUITaH OaHKJIAPHUHT
BAaKWJUIMK XUCOOBapaKiIapy OpKalu amalira OLUMPHIHILN KEepak;

6. Bamora xaBg-xarapiapuHu CyFypTa KOMIAHMsUIApM TOMOHHUAH
CyFypTaJlaHuIIM OyHJ1a BaII0OTa ONEPALUSIAPUHUHT KEHT PUBOKIAHA N,

7. IPO ronMHM WHPUK KOPXOHAJAp XYCYCHIIAIITHPUII MEXaHU3MUIa
Tanouk stuil. by fiyn opkanu ¢onn 6030pura KeHr KyJiamJiard UHBECTOPJIApHU,
oy SKymjaZaH XOpWKUUA HMHBECTOPJApHU kanld HTHIl, O0030p JUKBUAJIUTUHU
aHYarMHa OIIMPHILI Ba WHUPHUK KOpXOHanap (QoHJ 0030puAaH MHBECTHLMSIIAPHU
K0 KWL MEXaHU3MHUHM AKJUTAaHTUPUILHYU OOIIIaNIapd MyMKHUH.

IOxkopuna kentupunran TakiudiaapHu amMaauérra TaaOUK STUIUIIN IPKUH
BaJI0Ta OO30PMHM PUBOXJIAHUIINTA Ba MaBXKyJ MyaMMoOJIap €4MMHUHHU Xajl 3TraH
xonga, @OPEKC 06030pvHUHT Y30€KHCTOH MIApOUTHIA KyJUIaHUIIMra cabad

OyJMIIN MyMKHH.
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OOMITATAHWITAH ATABUETJIAP PYUXATH

. HopMaTuB-XyKyKH# XyAKATJIap Ba METOI0JIOTHK aXaMHUSATIra
MOJIMK HalIpJap

1. V36ekucron Pecrybmmkacuanar Koucrurymusicn. 1992 jiun 8 nexa6p;

2. V36exucton  Pecnybmukacummar  “bakmap Ba  GaHK  paonmsATH
Tyrpucuaa’tu Konynu. 1996 itun 25 anpens;

3. V3bekucron Pecny6bmukacurmer  “KpamuT  axGopoTH  alMalIMHYBH
Tyrpucuaa’  tu Konynu. 2011 iinn 4 okTs0ps,

4. V36exucton Pecrniy6mukack GaHK — (GAONMATMHM —TApTHOTa  CONYBYH
Konynnap Tymnamu. T. Y36ekucton 2011 i. 448 6;

5. V36exucron Pecrybmikacu IlpesuneHTHHMET “BaHK TH3UMUHHM SHana
SPKUHJIAILITUPUII Ba UCIOX, KWIHII Yopa-Taadupnapu tyrpucuaa’ tu @apmonn, 2000
nnn 21 mapr.

6. V36exucron Pecny6muxacu IlpesumeHTHHMET “VIKTHCOMMETHHHT —pean
CEKTOpY KOPXOHAJTApHHU KyJUTab-KyBBaTiall, YyJapHUHT OapKapop HIIDIAIINHA
TAbMUHJIAI Ba OKCHOPT CAJOXUATHHH OIIUPHUII YOopa-TaAOupiiapu HacTypH
tyrpucuaa’tu [1D-4058-con @apmonu, 2008 #inn 28 HosOps. “Xank cy3u” razeracu
29.11.2008 .

7. V36exucton Pecny6mukacu Ilpesumentunmar 2017 fiun 7 depanmarn
“Y36exncTon PecryGNMKACHHM SIHAla pHMBOMIIAHTHPMIN Oyifmua XapakaTiap
Crpaterusicy Tyrpucuaa” ru I1d-4947-conm ®apmonn. Y36ekucton Pecrybmmkacu
KOHYH Xy»xoxatinapu tyruiamu, 2017 it., 6-con, 70-momna

8. V36ekucTon Pecniyonukacu [Ipesunentununr 2005 i 15 anpengaru 56-
corn “baHK TU3MMUHU SHAAA UCIOX KIJIUII Ba SPKUHJIAIITHPHUII YOpa-Taa0upiapu
Tyrpucuaa’tu Kapopu // Xank cy3u, 2005, 16 anpen, Ne73.

9. V36exucron Pecny6rmkacu ITpesuaeHTnHuHr "TiKOpaT GaHKIAPHHMHT
WHBECTULIMS JIOMUXAIAPUHN MOJMSJIAIITUPUIITA HYHAITUPUIAIUTAaH Y30K MYIIATIN
KPEIUTIapy YIYIIMHUA KYNAWTUPUIIHU parOaTiJaHTUpHIL Oopacuaard Kylmmua

yopa-tagoupnap tyrpucuaa’t u [1K-1166-conmu Kapopu, 2009 iivn 28 utonb.
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10. V36exucron PecnyGnukacu ITpesuneHTHHMHT “BaHK TH3MMHHHMHT
MOJIUSIBUN  OapKapOpIMTHHM sSHAJa OIIUPUII Ba WHBECTHIUSABUN (HaOJUMTHHU
Kydatupuin yopa- taaoupiapu tyrpucuna’ v 11K-1317-conmu Kapopu, 2010 iumn 6
anpern.

11. V36exucron PecryGmukacu IIpesumentununr ‘“2011-2015-inmapaa
peciyOiuKa MOJIHSI-0aHK TU3MMUHU STHA/la MCIOX KWIMII, YHUHT OapKapOpiIUTHHU
OIITUPHUIIT Ba IOKOPH XaJKapo PEUTHHT KYpPCATKUWIAPHUTa SPHIIUIIHAHT YCTYBOP
nynamnuiapu tyrpucuna’’ti [1K-1438-conmu Kapopu. 2010 it 26 Hosi0p.

12.  V36exucron Peciy6mikacy ITpesnneHTHHEART “TkopaT GaHKIAPHHIHT
MOJIMSIBUM OapKapOpIMTUHU sIHaJa OIIUPWIN Ba YJIApHUHT pecypc Oa3zachHU
pUBOKIaHTUpHUII 4Yopa-Tafaoupnapu Tyrpucuaa’tu [1K-2344-commu Kapopu. 2015
1ni 6 Maif;

13. KapumoB H.A. “Amaira ommupaéTiraH HUCIOXOTJIAPUMHU3HU SHA/A
YyKypJAIITUPUII Ba (PYKAPOIHK >KaMUSITH KypHIIl — EPYF KeJIaKaruMU3HUHT aCOCHUIA
ommwmHmp”. Y36ekncron Pecriy6mukacn Korerutyrmscy kaGyn KyumMHraHHHUHT 21
Wwirura OaFullIaHTaH TaHTaHAJIM MapoCUMAard Mabpysacu. Xaiuk cy3u /
7.12.2013

14. Mupsuéer IIIM. “Dpkun Ba (HapoBOH, IEMOKPATHK Y30EKHCTOH
JABIATHHY GUpraaukia 6apro sramus” — Tomkent. Y36ekucton, 2016. -56 6;

15.  Mupsuéer II.M. “KoHyH ycTyBOpiMrd Ba WHCOH MaH(aaTJIapUHU
TabMUHJIANI — FOPT TapaKKUETH Ba XalK (DapOBOHJIMTMHUHT TapoBU~ — TOIIKEHT.
“V36ekucron”, 2017. -48 6;

16. MupsuéeB .M. “Tankumuii TaxJidia, KaTbU TapTUO-UHTH30M Ba
IIAXCH KaBOOTapJiK — Xap Oup pax0ap (PpaoiMsTHHUHT KyHIIUK KOUIACH OYITUIIT
Kepak” — TOIIIKeHT. “V36ekucron”, 2017. -104 6;

17.  Mup3suées l11.M. “byrok kenakaruMU3HA Map/1 Ba OJIMKaHOO XaJTKUMU3

Oounan 6upra Kypamus” — TOIIKEHT. “V36ekucron”, 2017. -488 6;

Il.  YKyB anaduéraapu, MoHorpadgusijiap, MMMl MaK0JIa, IaTEHT Ba

WIMHHI TyIUIamiiap
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NJIOBAJIAP

1-nioBa

AKUI ukTHCOAMH PUBOXIAHUII KYPCATKUYIAPMHUHT MIJIMHA BAJIIOTA

KypCHUra TabCHPH

Munaui Ba-

Hxrucoauii ma3MyHu

Kypcarkn
. IbJIOH KWJIMII JII0Ta KypcH Ba TabCHP
Kypeariusanap JaBpH SHHHT (KaapuM)HUHT KypcaTHIIH
P y3rapumm ‘1p yp
y3rapuinu
MamitakaTHUHT UHBE-
Snmu wuku maxcynor (SIMM) TSP K6
(GDP — Gross domestic Xap Jopax Ycumm Omraau " P
ITHII KO3UOAIOPIIUTH
product)
opTaau
Canbuit Mapxkasuii 0aHK Ba
KOJIZTUK XYKyMaTHHHT I1yJ1 Cué-
caib- caTHra, 3KCIopT Ba
Caspo 6anancu (Trade bal- . ( ’ p
ance) Xap oit JTO)HUHT [Tacasinu HMMIIOPT ONEpalusuiapu
Yeumm(ned OWiiaH MyFyJUTaHyBYA
WIUTHUHT KOMIaHMsIap Japoma-
KyTnaiumm) JIAra TabCHUp KypcaTaau
HcrepMon Hapxiapu UHIEK- YakaHa caBlio
cu (Consumer price index . o MaxCyJIOTIapu HapXujia
( P Xap oi Yeumn [Tacasinu ey P PXHA
(CPI) UHQIIAIMS JapaXKacCHHU
Kypcaraau
Yarypxu caBao
CaHoat MaxcyJnoTJIapy HapXu
.o N < MaxCyJIOTJIapHu HapXuaa
unnexcu(Producer Price in- Xap oi Yeumm TTacason
UHQIISIS JapakacuHH
dex (PPI)) .
KypcaTagu
.. Mamitakatgaru
VKTHCOAUETHUHT KUIIIIOK
o aXOJIMHUHT MEXHAT OHU-
XYKaJUTUAaH TallKapuaara
o - JIaH OaHIJIUTUHA
TapMOKJIapHaa IPaTUIITaH Xap om Yeumm Ommaan o
. KypcaTaay Ba MILCH3-
SIHTH M1 YPUHIIAPU MUKIOPH
JIMK JapakacuaaH J1a-
(Nonfarm payrolls)
pak oepaau
Mawmnakaroaru
Wmensnuk napaxacu (Un- . g aXOJMHHUHT MEXHAT OH-
Aap ( Xap on Yeumm ITacasnu X X
employment rate) JiaH OaHITUTHHY
KypcaTaau
Wmicnznuk O¥iinua Hadaka Mamnakatgaru
OJIUI YUyH OepuiIraH apu3a- N Y aXOJMHHUHT MEXHAT OH-
YHYH OCpH Y Xap ot VYeuiu [Tacasinu X X
nap (Jobless claims (Initial JiaH OaHITUTHHY
claims)) KypcaTaau
HcresMomuunapHuHT
XapaxaTJIapuHH Ba YH-
. . < ra MOC paBHIIIJIa 1apo-
Yakana capzo (Retail sales) Xap oit Yeumm Omagu P Aa Aap
MaJJIapyHH, ITyHUH-
reK KopxoHaiuap ¢oii-
JIACUHU KypcaTaju.
Y30k mynaariu (omataa 3 HcresMomuunmnap napo-
HUIIIaH OPTHK) QoiaamaHuI MaJJIapuHH, KOPXOHA-
Y4yH MYJDKaJJIaHTaH Xap oit Yeumm Omann nap Qoimacuuu, my-

MaxcyJIoTiIapra OyroprMaiap
(Durable goods orders)

HUHTACK yJIapHUHT
Y30K MyAJIaT JaBOMUAA
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napoman, €k Qoiina
OJIMIIIAPHUTa UIIOHYH-
HU ndonanaiau.

SHru Typap-xoH, yinapHu

UcresMomunnapHuHT
Y30K MyAJATIu AaBPHUA

xypim (Housing starts) Xap on Veuum Omaan OopaJIMKIa KyI Japoman
OJIMIITAPUHU aHTJIaTa-
I
Mawmakatgary unniad
Canoar coxacunaa YUKAPHII TapasKacHHU
MaxcyJIoTiIap ?Imna6 Xap of - O KypcaTaju Ba yHTa WH-
gukapuir (Industrila produc- BECTHIUSIAPHU JKaI0
tion) STHIII KO3UOATOPIIUTH-
HU OLLIUPaaH
Uukarogaru MeHexepiap
yroumvacuuauar (Chicago PMI
index), ®unagenbbusaari
Ddenepan 3axupa OaHKUHUHT
(Philadelphia Fed index) wumx
(haommru, Mudnran yHUBEp- Bamora 60sopu wy-
CUTECTUHUHT UCTEHbMOIYU- Xap oii Veumm Omranu DOKHIIIAH Ba HIBE-
HAPHUHT HKTHCOMM CTOpIIap MCHXOOTHS-
pyxusi* (Michigan con- CHUTa TabCUp KypcaTaau
sumer sentiment Index), mry-
HUHT/ICK, HICTEHbMOTUMIIAp-
HuHT umond (Consumer con-
fidence index) unnekciapu
Bbozop
®doH 0030pU UHIEKCITAPH: HKTHCOHHeT,I,/IHI:IHF 0a-
DJI - (The Dow Jones Indus- pometpu” 6y,
trial); S&P — 500; Nasdag- Jonmuii Veummn Omamun ytapita Mamiarat
100: FTHE: XETRA DAX: UKTHCOTUETUTA TABCUP
Nikkei-225 oTyBin dapa
xXoJucanap ¥3 akCuHH
TOMaau
®dexnepan 3axupa TUBUMUHUHT
KaifTa MOJIUSIIAI CTaBKaCcH Kpaaurnam xaxcu
(Federal funds and discount KHCKapau, MyomaJa-
rates, MKTucoauit Joumuii Veumm Omaan JIaru A0JUJIap MUKJIOPHU

KYpcaTKUWIapHH OaxoJamniga
acocuii (oiiaHnIaqUurany —
(Federal funds rates)

KaMaiin0, yHUHT KaJpu
opTanu
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D®OPEKC 06030pH KyHJIHK €CaBJ0 AUJIAHMACHHHMHT JaBJjaTjap Oyin4a TAKCUMJIAHUIIH

(mapa. AKII posstapuaa Ba pousiiapaa)

31

2004 2007 2010 2013 2016
Hasnatnap | CaBno % CaBpo % Casno % Casno % Caspo %
XaKMH XaKMH XaKMH XaKMHA XaKMH
ApreHtuHa 1 0.0 1 0.0 2 0.0 1 0.0 1 0.0
ABcTpanus 107 4,1 176 4,1 192 3,8 182 2,7 121 1,9
ABcTpus 15 0.6 19 0.4 20 0.4 15 0.2 19 0.3
baxpaiinn 3 0.1 3 0.1 5 0.1 9 0.1 6 0.1
benrus 21 0.8 50 1,2 33 0.6 22 0.3 23 0.4
bpazunus 4 0.1 6 0.1 14 0.3 17 0.3 20 0.3
Bonrapust 1 0.0 1 0.0 2 0.0 2 0.0
Kanana 59 2,3 64 1,5 62 1,2 65 1.0 86 1,3
Ywnn 2 0.1 4 0.1 6 0.1 12 0.2 7 0.1
Xutoi 1 0.0 9 0.2 20 0.4 44 0.7 73 1,1
TaiiBan 9 0.4 16 0.4 18 0.4 26 0.4 27 0.4
Komxymb6us 1 0.0 2 0.0 3 0.1 3 0.0 4 0.1
Yexus 2 0.1 5 0.1 5 0.1 5 0.1 4 0.1
Janust 42 1,6 88 2,1 120 2,4 117 1,8 101 15
EcTtoHus 0 0.0 1 0.0 1 0.0 0 0.0
Duntanaus 2 0.1 8 0.2 31 0.6 15 0.2 14 0.2
®dpanHcus 67 2,6 127 3.0 152 3.0 190 2,8 181 2,8
I"epmanus 120 4,6 101 2,4 109 2,2 111 1,7 116 1,8
['perust 4 0.2 5 0.1 5 0.1 3 0.0 1 0.0
["aHTKOHT 106 4,1 181 4,2 238 4,7 275 4,1 437 6,7
Benrpust 3 0.1 7 0.2 4 0.1 4 0.1 3 0.1
XUHIUCTOH 7 0.3 38 0.9 27 0.5 31 0.5 34 0.5
Nnnonesus 2 0.1 3 0.1 3 0.1 5 0.1 5 0.1
Wpnannus 7 0.3 11 0.3 15 0.3 11 0.2 2 0.0
Wcpoiinn 5 0.2 8 0.2 10 0.2 8 0.1 8 0.1
Wranus 23 0.9 38 0.9 29 0.6 24 0.4 18 0.3
Snonus 207 8.0 250 5,9 312 6,2 374 5,6 399 6,1
Kopest 21 0.8 35 0.8 44 0.9 48 0.7 48 0.7
JlaTBHs 2 0.1 3 0.1 2 0.0 2 0.0 1 0.0
JlutBa 1 0.0 1 0.0 1 0.0 1 0.0 0 0.0
JlykcymOypr | 15 0.6 44 1.0 33 0.7 51 0.8 37 0.6
Maunaiizust 2 0.1 3 0.1 7 0.1 11 0.2 8 0.1
Mexkcurka 15 0.6 15 0.4 17 0.3 32 0.5 20 0.3
Netherlands 52 2.0 25 0.6 18 0.4 112 1,7 85 1,3
Aurn 7 0.3 13 0.3 9 0.2 12 0.2 10 0.2
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3enanaus
Hopgerus 14 0.6 32 0.7 22 0.4 21 0.3 40 0.6
[Tepy 0 0.0 1 0.0 1 0.0 2 0.0 1 0.0
Ouunnu- 1 0.0 2 0.1 9) 0.1 4 0.1 3 0.0
[Toymma 7 0.3 9 0.2 8 0.2 8 0.1 9 0.1
[Topryranus 2 0.1 4 0.1 4 0.1 4 0.1 2 0.0
Pymunus 3 0.1 3 0.1 3 0.1 3 0.0
Poccus 30 0.1 50 1,2 42 0.8 61 0.9 45 0.7
Caymus > o1 | 4 |o1| 8 |o1]| 7 |o1| 8 | o1
ApabucToHu
Cunramyp 134 51 242 5,6 266 5,3 383 5,6 517 79
CroBakwust 2 0.1 3 0.1 0 0.0 1 0.0 2 0.0
CrnoBeHus 0 0.0 0 0.0
HKaryOuit 0 | 04| 14 |03 | 14 |03 | 21 |03 | 21 | 03
Adpuxka
Vcnanus 14 0.5 17 0.4 29 0.6 43 0.6 33 0.5
[ Iserus 32 1,2 44 1.0 45 0.9 44 0.7 42 0.6
[IBenapus 85 3,3 254 5,9 249 4,9 216 3,2 156 2,4
Taiinang 3 0.1 6 0.1 7 0.1 13 0.2 11 0.2
Typkus 3 0.1 4 0.1 17 0.3 27 0.4 22 0.3
bpuranus 835 | 320 | 1483 | 346 | 1,854 | 36.7 | 2,726 | 40.8 | 2,406 | 36.9
AKII 499 | 191 | 745 | 174 | 904 | 179 | 1,263 | 189 | 1,272 | 195
Kamn 1934 |100.0| 3324 |100.0| 3973 |[100.0| 5357 |100.0| 5067 |100.0
3-ni10Ba
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P®OPEKC 6030puaa KyHJIHMK €CaB/10 AallJIAHMACHHUHT BajlOTaaap Oyin4ya

TAKCHMJIAHUILN (pomznapna)

2001 2004 2007 2010 2013 2016
Bamoranap Yiayum Yayuu Yayuu Yayuiu Yayuin Yiayuin
AKII nonnapu 89.91 88.01 85.61 8491 87.0 1 8761
EBpo 3792 3742 37.02 39.02 334 2 3142
Slnonus enacu 2353 20.8 3 1723 19.0 3 23.0 3 2163
Bpuranus pynrn | 13.04 16.54 1494 1294 118 4 12.84
ABcTpanus 437 6.0 6 6.6 6 765 8.6 5 6.9 5
JI0JUIapH
Kanana nonnapu 456 42 7 43 7 537 46 7 516
IBenapus 6.05 6.0 5 6.8 5 6.36 52 6 48 7
(dpaHku
XuTOH 0aHn 0.0 18 0.129 0.520 0917 22 9 4.0 8
IIBerust kponacu | 2.5 8 22 8 279 229 1.8 11 229
Suru 3enanaus 0.6 16 1113 1911 1610 2.0 10 2.1 10
JoJulapu
MeKkcHKa 1ecocu 0.8 14 1112 1312 1314 25 8 19 11
Cunranyp 1112 0914 1213 1412 1.4 15 1.8 12
JI0JUIapu
laarKOHT 229 18 9 2.7 8 248 1.4 13 1.7 13
JI0JUIapu
Hopserus 1510 1.410 2.110 1313 1.4 14 1.7 14
KpPOHACH
Kopes Born 0.8 15 1111 1.214 1511 1.2 17 1.7 15
Typxus nmupacu 0.0 30 0.128 0.2 26 0.719 1.3 16 14 16
Poccus pysiu 0.319 0.6 17 0.718 0916 1.6 12 1.1 17
XHHIUCTOH 0.221 0.320 0.719 0915 1.0 20 1.1 18
pynuiicu
Bpazumms pesim 0.517 0321 0421 0.721 1.1 19 1.0 19
XKanyouit Appuka | 0.9 13 0.7 16 0915 0.7 20 1.1 18 1.0 20
pHHIH
Janus kxpoHacH 1211 0915 0.816 0.6 22 0.8 21 0.8 21
[omma 3notuiicu | 0.5 18 0419 0.817 0.818 0.7 22 0.7 22
TaiiBaH moymapu 0.320 0.418 0.4 22 0523 0.5 23 0.6 23
Taiinanx O0atu 0.2 24 0.222 0.225 0.226 0.3 27 0.4 24
Manaiizus 0.126 0.130 0.128 0.325 0.4 25 0.4 25
PHHTHTH
Benrpust ¢popuntu | 0.0 33 0.2 23 0.3 23 0.4 24 04 24 0.3 26
Caynus pesuiu 0.127 0.0 32 0.132 0.134 0.1 34 0.3 27
Yexust KOpyHacH 0.2 22 0.2 24 0.2 24 0.2 27 0.4 26 0.3 28
HUcpoiinn siHru 0.125 0.126 0.2 27 0231 0.2 29 0.3 29
HICKEeNN
Yuiu ecocu 0.2 23 0.125 0.130 0.2 29 0.3 28 0.2 30
Wunonesust 0.028 0.127 0.129 0.230 0.2 30 0.2 31
pynuiicu
Konym6us necocu | 0.0 31 0.0 33 0.133 0.132 0.1 33 0.2 32
OuunnuH 0.0 29 0.031 0.131 0.2 28 0.1 31 0.1 33
necocu
PyMuHUS STHTH .. 37 .. 40 0.0 34 0.133 0.1 32 0.1 34
aeycH
[epy stHru conu 0.0 32 0.035 0.036 0.036 0.1 35 0.1 35
Bbomka Bamoranap | 6.6 6.6 7.7 4.7 1.6 2.1
Kamn 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0

4-nioBa
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P®OPEKC 6030puaa KyHJIHMK CaB/10 AallJIAHMACHHUHT BAJTIOTAIap

KyPpriaukiaapu Oyiimya takcumiiannmu (pousiapaa)

2004 2007 2010 2013 2016
Bamoranap Caspo aia- CaBpo aiylTanMacu Caspo aiman- | Caspo aiiilanMa- | Caspo aiianma-
Ay PTIMTH macu % % macu % cu % cu %
USD/EUR 541 28.0 892 26.8 1,099 27.7 1,292 24.1 1,172 231
USD/JPY 32817.0 438132 567 14.3 980 18.3 901 17.8
USD/ GBP 259 13.4 384116 360 9.1 473 838 470 9.3
USD / AUD 10755 185 5.6 248 6.3 364 6.8 262 5.2
USD/CAD 77 4.0 126 3.8 182 4.6 200 3.7 218 4.3
USD/CNY | ... | . 31 0.8 113 2.1 192 3.8
USD/ CHF 83 4.3 151 45 166 4.2 184 3.4 180 3.6
USD/MXN | ... | . | - 128 2.4 90 1.8
usb/seb | ... | ... 1 65 1.2 81 1.6
USD/KRW | ... | ... 58 1.5 60 1.1 780 15
Usb/NzD | ... | .1 - 82 15 776 15
USD/HKD | ... | ... 85 2.1 69 1.3 77 15
USD / SEK 57 1.7 45 1.1 55 1.0 66 1.3
Usb/TrRY | ... | .. 1 63 1.2 64 1.3
UsD/RUB | ... | . 36 0.9 50 0.9 56 1.1
USD/INR | ... | 79 15 53 1.1
USD/NOK | ... | . 49 0.9 48 0.9
Usb/BRL | ... | ... 25 0.6 48 0.9 45 0.9
Usb/zAR | ... | . 24 0.6 51 1.0 40 0.8
uso/Two | ... | .. | 22 0.4 31 06
USD/PLN | ... | . 1 22 0.4 19 0.4
USD/OTH 307 15.9 612 18.4 446 11.2 214 4.0 215 4.2
EUR/GBP 47 2.4 69 2.1 109 2.7 102 1.9 100 2.0
EUR/JPY 61 3.2 86 2.6 111 2.8 148 2.8 79 1.6
EUR/CHF 30 1.6 62 1.9 71 1.8 71 1.3 44 0.9
EUR/SEK | .. .. 24 0.7 35 0.9 28 0.5 36 0.7
EUR/NOK | ... | ... . 20 0.4 28 0.6
EUR / AUD 402 903 12 0.3 21 0.4 16 0.3
EUR/CAD 2 0.1 7 02 14 03 15 0.3 14 03
EUR/PLN | ... | ... 1 14 03 13 0.3
EUR/DKK | ... | ... . 13 0.2 13 02
EUR/HUF | ... | .1 . 10 0.2 5 0.1
EUR/TRY | ... | ... 1 . 6 0.1 401
EUR/CNY | ... | .1 100 2 0.0
EUR/OTH 38 1.9 83 2.5 102 2.6 51 0.9 65 1.3
JY/AUD | ... | . 24 0.6 46 0.9 31 06
JY/CAD | ... | .. 6 0.1 7 01
JY/NzD | ... | . 401 5 0.1 5 0.1
JY/TRY | ... | 1 100 301
JPY/ZAR | ... | 1T 401 301
JY/BRL | ... | 1 301 100
JPY/OTH 28 1.4 66 2.0 50 1.3 88 1.7 45 0.9
22 11 74 2.2 71 1.8 44 0.8 116 2.3
“Kawm pamora 1,934 100.0 3,324 100.0 3,973 100.0 5,357 100.0 5,067 100.0

KyQTIHKIapU




