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JIMUCCEPTALIUSIHUHT YMYMMUI TABCUDU

MaB3yHHHT 1013apOJauMrH. Y30eKncToH Pecrny6iamkacuaa axomd TypMyII
(hapOBOHJIMTUHU OUIUPUI, UKTUCOAUETHU MOJIEPHU3AIMSIAII Ba MIILIA0 YMKAPHUII
TapMOKJIAPUHUA PHUBOKIAHTUPHUIN YYYH YET 31 WHBECTHUIMSUIAPUHUA KaNO KHIIUII
JIO3UMJIUTY XO3UPTU KyHJA SKKOJ KY3ra TallaHMOK/1a. XOpWKUM MHBECTUIUSIIAPHU
MHIJUIMHA UKTHCOMHMET KOpXOHAJIApHra a0 OSTHII XaXO0H MOJHUSIBUN-UKTHUCOIUI
MHKAPO3W TabCUPHUHU IOMILIATUII Ba MILIA0 YMKAPWIAETTaH MaxCyJOTJIAPHU KAXOH
CTaHJapTjapura MOC KEJIHIIMHU Xamja pako0aTOoapIONUIMTHHU TabMUHIAITHUHT
acoCHUM TapoOBUIHD.

MamiakaTuMu3 UKTUCOAMETH Y3IyKCHU3 PUBOXKIAHAETTaH OMp majiaja >KaxoH
MOJIUSIBUH MHKUPO3UHUHT f03ara KEJIUIIN PEecryOIuKaMu3 MKTUCOMUETHTa XaM 3
tabcupuHu Kypcatagu. lllynra acocnmanran xonpa, Ilpesupentumus N.Kapumosn
TOMOHHJIaH OWp Kartop ycTtyBop Basuamap Oenrunad Oepwimu. XKymmnaman,
OupuHYM HaBOAT/IAa CHTHWII, TYKUMAYMJIUK CAaHOATHJIA TlaXTa TOJIACH, OOINKA KHILIOK
XYKaJIUTH MaxCyJIoTJIapyd Ba XOMalllé pecypcilapuHd 4yKyp KaiTa unuiam Oyinya
UNUIad YUKAPUITHU SHAJa PUBOXKIAHTHPUIN, cudariu Ba Oapkapop Tamabra sra
OynraH Tani€p MaxcyyoTiap Tau€pialuraH KopxoHajgap TAIIKWI ATHUIITa aJloXuia
BTUOOP KapaTHlll z[apKopl”

Baszudanapna OenruiaHran Tag0upIapHU amanira OIIMPHIIIJIA
MaMJIaKaTUMHU3HUHT KEHT MMKOHHUSTIApra STIWIU, TYpJd SHICU HIIa0 YHKaApPHUIIT
TapMOKJIADUHHU PUBOXKJIAHTUPHUII HWMKOHUSTIAPH, Majakajld HWIIYd KYYUHUHT
MaB)XyJUIUTH, JAaBJlaT TOMOHHJIAH HWHBECTOpJiapra KypcaTWIaJAUuraH XuU3MaTJIapHH
KaoJIaTIIaHTAHJIUTH, SbHU KEHI KAMPOBJIM Kyjlald WHBECTULIMS MYXUTHHUHT
MaBXYIJIUTUHU XOPWIXKUW HHBECTOpJapra eTKa3uil jJoi3ap0d Basudanapaan
XHUCcOoOJIaHAIN.

MamiakaTuMu3 TYKUMAYWIAK CaHOATWTa KYIulad WHBECTULIHMSIIAD JKaJo
KWIMHTaH XOJI/J1a, ylap/iaH camapaiu (poiiianaHuil WyJIapuHy TaJKUK STUII Tajiad
KwinHaau. by Oopaga wiMmuil usnaHuniap Oup Heya HyHanIUIUIapAa XymulajiaH,
TYKUMAQUWINK  CAHOATU  KOPXOHAJIAPUHHM  PHUBOXKJIAHTUPHUII,  KOPXOHAJIAPHU
XYCYCUMJIAIITUPHII, UIUTA0 YUKAPUII YCKyHATapUHU TaKOMWIIAIITHPHUII Ba UIIIa0
YUKAPUII JKapaHIApUHU SKOHOMETPUK MOJIEIUIAITUPHUIILIAD OYinYa TaTKUKOTIIAp
oJiu0 GopuIITaH.

[lynn Tabkumiam JO3UMKH, TYKUMA4YWIMK CAHOATH KOpXOHalIapuia
doinananniaéIraH MHBECTHUIMS CaMapaJIOpJUrdHU  OLIMPUINTa HSPUIIMII  yUYYH,
WKTUMOUM-UKTUCOAUN MyaMMOJIapHU Ba MHBECTUIIMSIAH caMapainu (ougaaaHuIIa
[03ara KellaguraH XaTapJUKIApHUA OJIWHIAH Kypa OWIWIN Ba WIMHA acOCIaHTaH
yopa-Taadupiap uiriad YMKUII, TapMoKiIap GaolUuaTUHU OapKapop YCUIIMHYU Xamaa
roban  pakoOaTrOapJONUIMKKA ~ APUIIMIIMHUA  TabMUHJIAIl  —  WHBECTHUIIUS
caMapaJopjUurura TabCUpP STYBUYM OMWIJIAPDHUM UYYKYp Ba Xap TOMOHJIaMa TaxJIWI
KWIKIIHA Xamja yjiap opacujard MUKIOpUM OOFJIaHUIUIAPHU AHMKJIAIIHU TaK030

! “Acocuii Ba3u(aMu3-BaTAHNMH3 TAPAKKUETH BA XAIKMMU3 (ApOBOHIMIMHY SHAA FOKCATTHPHILIMD . Y36eKHCTOH
Pecrybmukacu [pesunentu M. Kapumosauur 2009 iun sxyrmapu Ba 2010 itmnma Y30eKHCTOHHE MKTHMOMIi-
WKTHCOUI PUBOXKIIAHTUPHUIITHUHT 3HI MyXHM YCTYBOp HyHanunuiapura Oarunnianrad Basupiaapn MaxkaMacHHUHT
Maxuucuaard Mabpysacu. 2010 iinn 29 sHBaps. b.-21.



kwiagu. Iy Hykram Hazapnan kaparanga, QoiinanaHuiaéIraH  MHBECTUIINS
camMapaJopJIUTUHU OIIUPUIIHHA, TAaBAKKATYWINK Ba HOAHUKIUK MyHOcabariapura
MOC JMHAMHUK MOJEIIap acocuja ypranuiml — HadakaT WIMH-Ha3apuil, Oanku
MYXHM aMaJIuii axaMUsT XaM KacO 3Taiu.

DolTaTaHWIAETTaH MHBECTUIIAS CAaMaPAJOPJIMTMHUHT KalCy OMUJUIapra Kanaan
OOFNMKJIMIMHUA Ba Oy Oopaja ro3ara KejaJuraH XaTapiuk JapakalapuHU TaXJIuil
KWINIIL, BaKTTa, WHQISALUMITa, aCOCUM BOCHTAIap aMMOpTH3alMsIcura Ba OOIlKa
UKTUCOJIUM KypcaTKU4jiapra TabCUp ATYBUM OMUJUIAP XapaKTEpPU Ba JTUHAMUKACUHU
Ypranui xamaa SKOHOMETPUK yCyiuiap €pJaMuia MOACSIUIAIITUPHUII Ba Oalopatiiail
XO3UPry KYHHUHT 10/13ap0 Macalianapuian Oupuamp.

MyaMMOHUHI YPraHWJITaHJIMK Aapamxacu. Vkrucoguérra Ba yHUHI ajlOXUIa
OJIMHTaH TapMOKJIapua MHBECTUIIMS OKUMUHU OOITKAPUIITHUHT Ha3apuil KUXATIapH,
mry OSKyMjaJaH, CaHOaTHU PUBOXJIAHTHPHUINTA HHBETHIMSUIAp KalO  JTHII
MyaMMoOJapu Xopux onumiiapu I'.MapxkoBuil, H.CaMy3HLCOH2, C. Ep}IHOS, A Keiin,
M.AnaH, TOMOHUJAH TAIKUK STUJITaH OYJlica, TYKUMAaYyWIUK CAaHOATH KOPXOHAaJapu
(haoNMuATHHU DKOHOMETPUK MOJACIUIAIITHPHUII Ba PUBOXKIAHTUPHUIL Macajaiapu
3.bogu, 1O.bpurxcma, Ban Xopna umuapupga kypunrad. IlyHuHrnek, Oy WKKu
wynanum OVinua MJIX onumiiapuian A.B.BopOHHOBCKHﬁ4, b.B.I1aBnos, IL.B.
CepreeB, A.I'. Haroununa, W.H.Ilnatonosa, ®.be3gymees, b.Ucnepsunap
M3JIAHUTILIAp 01O OOpUIITaH.

MamiakaTuMu3a MHBECTULIUS MYXUTHUHU SXIIWIALIL, HTHBECTUIIUSIAH camapaiu
doimamanun  ycymmapu Ba  yJapHM TaKOMWUIAIITHPHUIN  WYHAIHIIIAPHIA
C.C.FYJIOMOBS, E.A6z:ynﬂaeB, M.K. Hapz:aeBG, P.A.Y06aiinymiaes, K.C.Ca(baeBa7,
JI.Fo3ubexoBnap TOMOHHMAAH YYKyp VpraHwiran OVyica, TYKMMauWJIMK CaHOATH
UIUIa0 YMKApHIl BOCUTAJIAPUHU TAKOMWUIAIITUPHUIN Ba WII JKapaéHIapUHU
MozemamTupuin kapaéunapu H.M.Maxmynos, b.M.Maxmynos, P.M.Myponos,
A.3emros, J[.FOcynosa, C.OpTtuxkoBa Kabu omumiiap UIIApUIa aKC STTUPHUIITAH.

AMMO KEITHpWITAaH WIMHH WIUIapJa TYpPJIH MYJIKUYAIMKKA acocCjaHTaH
TYKUMAUYWINK CaHOATU KOpXoHajapuaa QoijgalaHmiaéTrad  WHBECTUIUSIIApHU
HSKOHOMETPUK yCyJUIap Ba Mojeimap €pjaMuja camapaid OOLIKapHIIl Macallajapu
0030p UKTUCOAUETH HYKTaW HazapuaaH O0atadcui ypraHuiMaras.

JAuccepranus HWINMHUHT WJIMHH-TAAKMKOT HIUIAPH peskajlapd OwiaH
Oornmukiuru. Jlucceprauusa umu TOMIKEHT naaBiaaT MKTUCOAMET YHUBEPCHUTETH
WIMHA-TaIKUKOT UILIAPH PEKaCH Jorupacuaa OakapuiraH.

Tagkukor wmakcaau. JKaxOH MOJIMSABUM-UKTUCOAUN HWHKUPO3UTa Kapllu
yopajap JAaCTypUHHM amajra OIIMPHUII MapouTuaa (oiiganaHuiaéIraH UHBECTUIIMS
caMapaJopJUruHu 0axosalll kapa€HIapuHA SKOHOMETPUK MOJIEJUTAIITUPUII ACOCUIA
TYKUMAYMUINK KOPXOHAJIAPUHUHT UIUIA0 YUKAPUII TAPKUOMHU TaKOMUJUIAIITUPHUII
Ba pecypciapiaH camapanu QoiinanaHum Oyiuya amanui Xyrnoca Ba Takjaudiap
unuIad YuKUIgaH noopar.

2 Samuelson Paul A. Risk and Uncertainty: A Fallacy of Large Numbers. Scientia,1997.

® Solnik Bruno. International Invesnments, 2" edition. Reading, Mass.: Addison-Wesley, 1998.-pp.85.

* Boponuosckuii A.B. MuBectuimn u dunascuposuue. M3, C.Ilerep-Gyprekoro yHusepeutera, 1998.

® MeHeKMeHT Ba GH3HEC acocnapu (napcnuk). C.C.FynoMoBHUHT yMyMHUii Taxpupu octuia.-T.:«Mexnar»,1997. -2456.
® Mapmaes M.K. Jloituxa taxmumm. Vemy6uit kymianma.-CamJIV.: 2001, -6 6

" Cagpaesa K. Monust matematukacu.(Ykys kymiaama).-T : «Iqtisod-moliya», 2007



Taakukor Bazudasapu. TagkukoTaa OENTWIAHTaH Makcajra SPUIIUII YUyH
Kyhuaaru Bazudanap 6enrmiald omTuHIu:

- MWUIMA MKTUCOAMETAA WHBECTULMsIIApAaH (oNgaNaHuIl >KapaéHIapUHU
Yprauui Ba TaxJIWi JTUII XamjJa HHBECTULMSAAH (olganaHull >KapaéHIapUuHU
MOJICJUTAIITUPHUIIIIA XOPWKUAN TaxXpuOamapHu YPTraHMIIL;

- TYKUMAUUJIMK KOPXOHAJIAPUHUHT XUCOOOTIapuaaH Qoiiiananud, 53KOHOMETPUK
(KOppEJISIIOH, PErpecCHOH Ba JAUCIICPIIMOH) YCyIIap TaxX IH/UTAPUHU aMajira OIIAPHIII
Ba HATHKAJIAPHU UKTUCOAUIN TAIKUHUHU Oa€H 3TUII;

- TYKUMAYUIIUK KOpXOHaJIapuaa dbolinananunaérran WHBECTUIUA
camMapaJiopJuruHu  Oaxonam  >Kapa€HIapUHA — MOJACIUIAIITHPUIITHUHT  yCITyOuid
KUXATIAPUHU TAJKUK ITUII Ba TAKOMULUIAIITUPUIL,

- TYKUMaYUITNK KOpXOHAJIapHia doitmananunaérrad WHBECTULINA
camapaJopJuruHu  Oaxoyiamn  JkapaéHiapu  MOJEIMHUA  Xamjia HHBECTHUIIMOH
xapa€Hiapra HWYKM Ba TalllKi OMWJUIAp TabCUpHUAA lo3ara KelaJurad caaouit
xonaTnap(OyHIaH KEHWMHIM  YpHWHJIapAa  XaTapiaukiap Je0  FOpUTHIAIN)HH
0axOJalTHUHT MaTeMAaTUK MOJEIUHU UIIa0 YHKHUIIL,

- TYKUMAYHUIINK KOpXOHaJIapuaa dboimananunaérrad VHBECTUIUSA
camapaiopJIUTMHU OLIUPUII OViNYa aMalluid TaBCHUsIap UIILIA0 YUKHUII.

Tagkukor odbexTH cudparunza Hamanran “Silk-Road” V3Gexucron-Snonus
KyllIMa KOpXoHacu Ba «HaMaHraHTyKUMauuiInK» aKUUOHEPIIUK )KaMUSITH KOPXOHACH
TaHjaa0 OJMHIaH.

Taakukor npeameru. bo3op MKTUCOAMETH MAPOUTHAA TYKUMAYUIUK CAHOATH
KOpXOHaJapujaa MHBECTULIUAAH (oipalaHuIl Kapa€HIapUHU MOJEUIAIITHPUIN Ba
ONTUMAJUTAIIITUPHUIL TAIKUKOT MPEAMETH XUCOOTaHA N,

TaakukoT MeToaapu. TagKUKOT kapa€Hua TU3UMIIM EHJIAITYB, SJKOHOMETPUK
MOJCJUIAIITUPHUII, CTAaTUCTUK TypyXJjall, CTaTUCTUKA, WKTUCOAMM Taxjawi Kalu
ycyutapaan (hoigaiaHuiTaH.

Xumosira 0Jiu0 YUKHJIAETraH acoCHi X0J1aTJIap:

- HOAHMKJMK Ba TAaBAKKAIUYWIMK IIAPOMTHIA YU3UKCU3 KapaCHJIApHU
ONTUMAJIIAIITHPUIN ~ OYiinua Moaudukanusuianrad Jlarpanx  UHTEPHONSAIUS
byHKUMACH;

- TYKUMAYWINK CAHOATH KOpXOHaapuaa (oganaHmiaéIrad HHBECTUIUSTIAPHU
sHaJla caMapayiv OOIIKAPUIIHUHT KV BapUAHTIIM ONTUMHU3ALMOH MOJIeIap;

- MaMJTAKaTUMU3/1a Ka0yJl KWIMHTaH HHKUPO3Ta Kapim J{acTyp TaMmolmIIapuHu
XycoOra ojiraH Xojija TYKMMAYWIMK KOPXOHAJIAPWHUHT aCOCHH WIUIA0 YUKAPHUII
KypCaTKUWIapy MPOTHO3U;

- TH3UMJIA TaxJIWuIap acoCHJa TYKMMAYWIMK CAaHOATH KOPXOHAJIApHUAA
MHBECTULIMSIIApAAH caMapaiu (oiganaHui O0yiinya WIMHIA acocllaHraH TakiIug Ba
TaBCHsLIAP.

NimHuHT WIMAA STHTUJIMTH:

- TypAu MYJKYWIMKKA ACOCJIAHTaH TYKMMAYWIMK KOpPXOHalapuaa XaTapJuiuK
Ba TaBaKKaTYWIMK JapakallappuHu XucoOra onraH xonna (oipganianunaérrad
MHBECTULIMATIAPTA TAbCUP STYBYU OMUIIIAP TaCHU( STUIAM;

- TYKAMAQUWIMK CAHOAaTH KOPXOHaJlapuaa WHBECTUIMSIIAL >KAPAEHUHU
HKOHOMETPUK MOJICTUIAIITUPHUIIIHUHT Y3Ura X0C¢ OOCKUWIAPH UIILIA0 YNKWIIN;



- Jlarpamx wHTepnonsuua — QyHkuuscu  Herusuga  (oipanaHunaérrad
MHBECTUIIMA CaMapaJopiiurd XamJa VyHJAAa o3ara KellaJuraH  XaTapJiHIUK
JapakajJapyuHU aHUKJIAIl MOEIIapH UILIa0 YUKWIIY;

- UHBECTHUIUSIHUA KaliCu coxara KaHaai MUKaopJa KyHuinim Oyitndya TaBcusuiap
Xamjia XaTapJWiIuK Ba HOAHMKJIUK OMWIUIAPUHU XHUCOOTa ONUIN yCyJUlapu uiuiad
YUKW,

- MIUIA0 YMKapullira TabCHpP STYBYM AaCOCHHA OMMJUIAPHH XHCOOIa OJyBYH
MHBECTULIMSATIApAaH (DoWJanaHuIl caMapaJopiuruHu Oaxojaiira UMKOH OepyBud
MaTeMaTUK MOJEN UILIa0 YUKUIIH.

TaagkMKOT HATHKAJAPMHUHT WJIMHMHA Ba amMaauii axamustd. Hmooad
YUKWITaH WIMUN Takiauaap Ba OJMHTaH HATHXKAJap TYKUMAYWJIUK KOpXOHAJapuaa
WHBECTUIIMAIAaH caMapainu (OWIaJaHUIl CTPATErHsCUHU BapHaHTIAp acocHaa
TaHJIall UMKOHUHU Oepau.

yaunaraex, auccepTanys HIIWAA TakIU( STHWITaH MOJEUIAPHUHT Taa0HK
OTUII OpPKAIM HWKTHUCOAUETHU PUBOXKIAHTHpUIN OYVHWYa WIUIAPHU aMmaira
OLUMPUIIHUHT YCAyOWil acociapyuHu HIUIad YMKUIAA Ba TaKOMUJUIALITHPHINIA
xamaa  KaOyl — KMJIMHaXakK  KapopJjapHM  acocjalia,  MHBECTULMSHUHT
JapoOMaUTMIIMTUHU TYFpu Oomkapuiiaa Qodgananuim MyMKUH. Jluccepranusiaaru
alipuM Ha3apui FOsUlap Ba TABCHUSIAPJAAH MKTHCOAMUET MYHAIMIIMAATH OJIMM YKYB
opmiapyaa  “OkoHomeTpuka’ xamja ~HKTUcOnMETAA MaTeMaTHK Mojieliap Ba
ycyimap” dhannapuau YKuTuiga GonaaaHu MyMKIH.

HatuxagapHuHr xopuili KWIMHAIIK. DOoWTUIaHWIAETTaH HWHBECTULIUS
camapaJiopJIUruHu 6axoJsanl kapaéHaapuHu SKOHOMETPUK MOJICTUHUHT, HHBECTHUITUS
caMapaJiopJUrMHU OLIMPHINJIA 03ara KellaJuraH XaTapiiMK Ba TaBaKKAITYMIUK
JapakajJapyuHU aHUKJIAIl MOACIUIAPUHUHT TYKUMAYWIUK KOpPXOHAjJapura TaJa0uK
ATUII Ba KOpXOHaja (oiganaHwIaéTraH WHBECTULMSIAH camapaiud QoigagaHul
Y4yH MaxCyJoT HNUIad dYukKapuiga capdiaHaguran xoMm amé pecypclapuaaf
yHyMIn Qoiinananum 6yiuua Takmud Ba TaBcusuiap, “Silk-Road” V36ex-Smnon
Kymma  kopxoHacu  (24.05.2006i1.  Ne88-pakamnu  nanojaTHOMa)aa  xamja
«HamaHraHTyKuMauymink» AKIUOHEPIUK XaMuATH KopxoHanapuHuHr (17.02.20081i.
Nel28-pakamnu panonatHOManapuaa) UILIA0 YMKApUILIApUAA TaAOUK ATUII YUYH
KaOyJ1 KHJIMHTaH.

MNiuHMHr CHHOBAAH YTHINM. J[MCCEpPTALMSHUHI ACOCHM FOSA Ba XyJOcajapH
“NuBecTnng camapalopiuruHu ommpuimiHn Moxaemnamrupunr” (HMHUU, 2004.),
“IIpoGiemMbl COBEPIICHCTBOBAHHUS YIIPABJICHUS PETMOHAIBHBIX HMHQPPACTPYKTYP”
(XIX Mexnynaponusie IlnexanoBckue urenust 2006, r.Mocksa), “Uxruconuéruu
PUBOXJIAHTUpHUIIAA XOpWAKUKA uHBecTUUMSHUHT axamusatu” (THAY, 2006.),
“MamiiakaTuMu3a UHBeCTUIMAAaH (oinananum uMmkonustiaapu” (TANY, 2007.)
XaJIKapo Ba pecrnyOirKa UIMUK-aMaluil KOH(pepeHIMsuiapuaa Mabpy3a KYpUHUIILIA
0acH STWJITaH Ba MabKyJIJIAaHTaH.

JHuccepranus iy TOIIKEHT JaBIaT UKTUCOIUET YHUBEPCUTETUHUHT “AXO0pOT
TeXHoOJorusapn” KadenpacHHUHT WIMHA ceMuHapu, TOIIKEHT JaBiaT TEXHUKa
YHUBEPCUTETUHUHT «MeHexxMeHT» Ba «Oinuii MaTreMatvkay KadeapallapuHUHT Ba
TomkeHT Monus VHCTUTYTUHUHT “Unpopmanuon TEXHOJIOTHsIIapn
Ka(epacUHUHT WIMUNA CeMUHapiiapuaa NIYHUHTACK, TOIIKEHT /1aBlaT MKTUCOAUET



yauBepcuretn xysypugaru . 067.06.01 pakamim uXTHCOCHAIITaH KEHTraml
komaaru 08.00.06- “OxoHOMETpUKa Ba CTaTUCTHKA MXTUCOCIWTH OyiHYa MIMHUN
CEMUHApHUJIa MyXOKaMa 3TWITaH Ba XUMOSITa TaBCUS STUJITAH.

HaruxanapHUHI  JbJOH  KWIMHIAHJIUIK. J(MUCCepTalMsSHMHT  acocHil
HaTWKajgapu 3 Ta WIMHUI MakoJia Ba 6 Ta Te3uciap/ia Hallp KWINHTaH.

JucceprTanMsIHUHT TY3WIMIIM Ba XaxMmM. /[luccepramus wumum TapkuOui
KUXATIaH Kupumi, yd 000, xymoca Ba Ttaknuduiap, doimanaHwiran agabuériap
pyiixatu Xamaa WioBaJapJlaH TAIKWJI TONraH. TaAKWKOT UIIMHUHT YMYMHUH XaXMU
140 6etnan nbopat 6yu0, 26 Ta pacM, 28 Ta jkaaBaIHH ¥3 UUMUTa OJITaH.

JuccepranusHuHT OMprHIA 000K “/KaX0H MOJIUSIBUI-UKTUCOAUI HHKUPO3H
TabCUPUAA  TYKUMAYHMJIMK  CAHOAT  KOPXOHAJIApUIa  HHBECTHLHUAJAH
doiinananum camapagopJMruHd 0axXoJANIHA MOAE/UIAINTHPUIIHUHI Ha3apui
acocjapu” 1e6 HOMJIaHMO, YH/Ia UHBECTUIUSIIAPHUHT UKTUCOAMM MOXHUATH, KAXOH
MOJIUSIBUNA-UKTUCOINNA WMHKUPO3W TabCHUPHIA HMHBECTULMSIIApAaH (oiganaHUIIHA
MOJEJUTAIUTUPULIIHUHT 3apYPUATH Ba MHBECTULMS KAPAEHIAPUHUA MOJIEIUIAIITUPUILL
Oyiinya XOpWXHM TaxpuOaJapHUHUT KYJUIAHWIUIIK Xamjaa MaMJaKaTUMU3
TYKUMAYWINK KOPXOHAJIApUAa WHBECTUIMANAH (oimamaHuIl camMapaaopIuTHHUHT
UKTHCOIUN TaxJuiuiapu 0a€H 3TUITaH.

Nnvuii mmHuHr “TYKUMAYHIMK CAHOATH KOPXOHAJIAPHAA MHBECTHLHUAIAH
doiinasanu caMapagopJUruHu 0axXoJAIIHUHT KOHOMETPHUK ycyJuiapu” 1eb
HOMJIAHTaH HWKKMHYM Oo0OMJa WHBECTULHMSIAI >KapaCHUHU MOJEUIAITUPHILL
Oockuunapu, (QYHKIIMOHAT TaxJIWIH, aJTOPUTM Ba TEXHOJOTHsUIApH, Xamja
TYKUMAaYWIMK  KOpPXOHajapuaa MHBECTUIIMS  CaMapaJopJIMTMHUA  OaxoJjaliHu
MaTE€MaTUK-CTATUCTUK MOJIE/UIAIUTUPUII OpKajiu, >KyMjaJaH HILIa0 YHKapHILra
TabCUP OJTYBYM OMWIUIAp, FO3ara KeEJIAJAUraH XaTapjWihK Ba TaBaKKaTYMIIMK
JapakajJapyHU aHUKJIAIl MOJEIIapy TaKIu@ dTUIITaH.

VYuunun “HuBecTHnmMsAaH doigajaHuIl caMapagoOpPJUTruHu  (axoJiaml
MO/JC/UIADUHUHT TYKMMAYHJIUK CAHOATH KOPXOHAJapu ¢aojusaTura taaduKu”
000uaa TYKUMauWIMK KOpXOHAJIapuia MHBECTULMSIAI >KapaéHIapUHUHT ONTHUMAI
BapUAHTJIAPUHU aHMKJIAI, CaMapaJopiUTMHU O0axoJail, SKOHOMETPHUK MOEIap
acocuZa TPOTHO3 KWIMII XaMmJa TYKAMAuWJIWK KOPXOHAJIApUra  ONTHMall
WHBECTUIIMSJIANT aMaIMETH Y9yH MaTeMaTWK MOJeiap TaJAOuKd Ba TaJIKUHH
KEJITUPUITAH.

TagKMKOT MINMHUHT XyJoca KUCMHUZA 3Ca TAaJKUKOT HaTHKajlapuaaH Keauo
YUKKAH XOJJa, TYKUMAuUWJIUK KOPXOHAJIapuja WHBECTULMANAH (oWJamaHuII
camapaJiopJIUTMHU OUIMPHILTa OWJl Ha3apui, amanuid Takiaud Ba TaBcusiap uuuiad
YUKUITaH.

JUCCEPTAIIUSIHUHI ACOCHI MA3MYHU

MamitakaTuMu3a XyCYCHITAIITHPHIN KapaéHIApUHUHT JaBOM STHUIIU HIILIA0
YUKApUII KOpXOHallapu oJaura TaJIOUPKOPIUKHU PUBOXKIIAHTUPHULI,
WHBECTUIIMSIIapAaH camapanu (oiimananum kabu KyIiiad MKTUCOIUN MacajiajJapHu
KYyUMOKIa. MUJIIMii MKTUCOAMET TapMOKJIapH/Ia UHBECTULIMSIIAIL cCaMapalopIuruHu
aHUKJIAII, WnUIad YUKApUI JKapaCHIApUHN WHBECTUIMSIIANTHUHT Oapda MyKOOWI
BApUAHTIIADUHA OWIMIN, OOIIKApHUIIAa WMKTUCOAUNA MaTEMaTHK YyCYJUIapHIaH



doiimamaHun acocHa CapMOSUIADHUHT Xap XWI JIoWHXajapra KapaTWIUIIHHH
OaxoJaIira UMKOH SIpaTaJif.

Juccepranusia MareMaTUK MOACIUIAIITUPUIIHMA aMalira OIIMPHUIN  Y4yH
KyHugaru OOCKA4Iap aMaira OnTupHIIIH:

- KOpxoHa (QaonuATHIA WHBECTHIMSNAH (QoiamaHull >kapaéHIapUHH
KOPPESIIMOH Ba PErPECCHOH TaXJIMJ OSTHIN, OMUUIAPHUHT a0CONIOT Ba HHUCOMIA
TahCUPUHM XaM/Jla y3apo MyHOca0aTIapUHU aHUKJIAIII,

- TabCUpP ATYBUM OMWLIAD MYyHOcCA0aTIapuHU Y3HUAa MYy’KaccamlIalliTUPYBUU
aHWK OWp aJleKBaT MOJICTTHU TaHJIAI Ba YHUHT CUNMUHNA aHWUKJIAIIT;

- TaHJaHTaH MOJIEIIHUHT SITOHA HYKAHJIUTHUHU Ba TapKUOUil KodPpuimeHTiapuau
ANTOPUTMHK XMCOOJIAII, CTATUCTUK TEKITUPHIIT XaM/a UKTHCOIUHN TaX I DTHIIL;

- OJIUHTaH KO3 (PHUITMEHTIApHN CTATUCTUK OaxoJjall Ba MaTeMaTUK MOJICITHUHT
KuiMatiapy OuiiaH OOFIMKIUTUHA aHUKJIALLL;

- WUKTHCOAWN MaTeMaTHUK MOJEN acoCHIa TYpJH THUIOTE3ATAPHUA TEKITHUPHUIII
OpPKaJIM HATHKAITAPHUHT UKTUCOANI TAIKUHUHYU Oa€H THUIII.

[Iyan xaM TabKUUIANl JIO3MMKH, TYKUMAYMJIMK CaHOATH KOpXOHAJapuaa
WHBECTUIMSAIAaH caMapanu (poriganaHun xapa¢Hiapu OmIaH OOFINK KaTTa YrdaMin
MacajajJjapHu €4uIlga MabIyMOTIapHu Oup-Oupu OusiaH OOFJIMK Tap3na udosanarni,
KYyIl COHJIM TallKh MHKIOPHUM “TabCHUpIapHU HWHTErPAILIAIITUPYBYM OMMILIAP
épaaMuga M30XJIalll MMKOHMHM OepajiuraH MaTeMaTthk (opMmyJlalapHU KyJulall
3apypusTH Taif10 OY1au.

Oxopuna  TapkugiaHran  QUKpPIAPHA  YMYMIIAIITAPUO,  TYKUMAYMIAK
KOpXOHaJapuaa WHBECTULIMS  CcaMapaJoOpiuruHu  Oaxonamn  KapaCHJIapUHUHT
DKOHOMETPUK MOJEUIap MaKMYacHHH TY3WI Ba YOOy MOJACIUIAPHH KyJIIall
KyhHugara 0ocKA4iIap/ia aMajira OMIMPHUII TaBCUs KWIUH]IN:

- TYKAMAYUITIK KOpXOHaJapuaa WHBECTHUIINSIaH doitnamanuIn
camMapaJopJuruHu  OaxoJamn >kapa€HIapuHA MOJCUTAIITUPUIITHUHT Makcaja Ba
BasupacuHu OeNruaad oJIuIIL;

- DKOHOMETPHUK MOJICITHUHT WHBECTHUIIMOH >KapaSHIapHHU TAJIKUK KUJIHUIITa MOC
OYnraH TypJapyuHU TaHJIAII;

- UWHBECTHIHMS CaMapaJopiurHHK HW(OJANTOBUM IKOHOMETPUK  MOCIIIAp
TapKUOWHU OENTHIIAILL;

- TYKUMAYWIMK KOpXOHaJapu/ia MHBECTUIMANAH (oianaHull xapaéHiapuaa
103ara KeJlaJIuraH XaTapiauK JapakajJapruHA OCITHIOBYN MOJEUIap UITa0 YMKHIIL,

- MHBECTHIMS caMapajJopiiurd Ba YHAaH QoiianaHuiaa ro3ara KejaJuraH
XaTapJIUKHA aKC dTTUPYBUM MOJICIUIApU YpTacuaard MyBOOUKIMKHU H(oaa dTyBUH
UKTHCOIUN-MATEMATUK MOJICIIAPHU TaX I KUJIHIIL,

- TYKUMaYUIUK KOpXOHajapuaa MHBECTHUIIMSIaH doitnananuin
camMapaJopJuruHu  Oaxoyam  Jkapa€HIApUHUHT  SKOHOMETPHUK  MOJCIIapH
MaXMyaCUHUHT €YUl yCIyOnapuHu Oenruiiant;

- unUiad 4YWKWITaH MOJSIap MaXMyaCHHHW TYKUMAYHIMK KOpPXOHAaJapH
MUKECHIa KYyJUlall Y49yH 3apyp Oynaran axO0opoT TabMHHOTH Ba YJIapHHHT
MaHOAJIapUHU XaM/1a YIAPHUHT aHUKJIWIUTUHYA TaXJ U KUJIALI;

- YKOHOMETPUK MOJEIIap MaXXMyacCHHHU Xajl dTHUINTAa MYIDKaJUTAHTaH JacTypHid
MaTeMaTUK TAbMUHOTHU UIUTA0 YUKUII Ba KOMITBIOTEpra FOKJIAIIL;



- aMaJIn JACTYPHUHT Tal€p TYIUIAMUHM KYJUIalll UMKOHUSTIAPUHUA aHUKJIALI Ba
OOIUTAHFUY MabJIYMOTJIAPHU KalTa WITUIAII;

- KOMIBIOTEPJIa OJIMHTAH HATWKAJIAPHUHT WIIOHWIWIUTH Ba aJCKBATIWIUTH
TEKIIUPWINO, YJIApPHUHT HMKTUCOAMM Ma3MyHUHHM OaxoJsialll Xamjaa HHBECTHIUSAAH
doiimananuin camapaopIUruHy TAbMUHIOBUM ONTHUMAJI BApUAHTIAPHU TaHJIAIL.

Kentupuiran wmojemiamiTupuil OOCKMWIAp acocujia Xamjaa  UKTHCOAUHN
kapa€unapaa ¢oiiga dYekcm3 opTHO Oopa OJIMACIUTHHUA Ba TYKAMA4YHINK
KOPXOHAJIAPUHUHT HWIUIA0 YUKAPUILI JUHAMUK KYPCATKUWIAPK HYKTaJapUHUHT
KOOpJIMHATa YKUAAru TaCBUPHU AIPU YM3UKHHM XOCWUJ KWIMIIMHHM bTHOOpra oiuo,
doiinananniaéTraH  WHBECTULIMA CaMapaJopiIMruHU  Oaxoyaml  skapaéHIapyuHU
MojeamTupuiaa Jlarpanxx nuatepnoasauus QyHkuusicuaan Goigananuiam.

IllyHr XaM TabKHUUIALI JIO3HMKH, KyIUIab omumiap xymiazas, lan H.Giddy?,
A.B.BopOHHOBCKHﬁg, F.H.HanI/II[I[I/IHOBlOJIap uiuIad yukapuin QyHKIUSIapH YIyH
ONTUMAaJ BapUaHTIAPHM AHUKIALNA IIAPTCU3 IKCTPEMYM MACATACHHU CUYMIIHUHT
Kynait ycynu Oynran Jlarpamxk uaTeprionsus GyHKIUIACHIAaH (DoijamaHuIIraH.

Huccepraumsina Jlarpawxx  uHTepnoisuus  (YyHKUUACHIIAH  WHBECTHUIUS
camMapaJopJuruHu  Oaxonmam xapa€Hiapuaa o3ara  KelaauraH — XxaTapJIAiIuK
JapakajJjapyuHi aHMKIamaa (GoiganaHuil MyMKHUHIUTH UCOOTIaHAM Ba OyHIa Oup
BAKTHUHI y3UJa KOPPEJSIUMOH, [JUCIIEPUHOH Ba PErpecCMOH  TEHIJIamasap
3aHKMPUHM TY3MII MWMKOHH ro3ara Kenumud Tacaukiaadav. llyHuHr yuayH
TYKUMAaYWINK KOpXOHanapuaa ¢oiifanaHniaéTraH MHBECTULUS CaMapaJopiIuruHu
OLIMPUIIHUHT MaBXKYyJl UMKOHUSATIAPUHUA aHUKJIAII Xam/a YHUHT ONTUMall €YHUMHUHU
TYNAKOHJIW Oaxojaml >kapa€HiIapyuHU MOJEUIAIITUPHUI YYYH Myalmud TOMOHHUIAH
Jlarpanx uHTEpnONAAIUSA QYHKIMACUHU TaHIa0 OJUH/U.

Y(T)- WKTUCOOMETHUHI KeldaXakaaru T -MyauaTiaa, i-TypAard —uiuiad

YUKapUIlTa KYWWIraH WHBECTUIUSHUHT cod dovigacu Ba 1(T),- HHBECTUIIMS
KuiiMatu Oyica, y xoijga T -Myamariaa i-TypAard WIUiad 4YuKapuinra KyWniarad
VHBECTHLIUS CaMapaOpJIuIu- g; Kyiuaaru OOFIaHuIl OPKaId TOMUIIaIM:

> v (T,

_ | T=o _ N 0% 1 1
a(T), = ) 1 |-1009« 1)

Yoy 6epunran udoaa unIiad YMKAPUIITa KAPUTWITAH WHBECTUIIMSIHUHT YIIIa
naBpaard €ku KUCKa My/J1aT OpajiuFuaru caMapaJopiiurujiary Y3rapuirHi aHUKIall
aHUKJIalll IMKOHUHU Oepaju.

Arap TYKUMa4YWIMK KOpXoHacunaa (organaHmiaérraH MHBECTUIINUSA Kelakakaa
KaH4a caMapa OepuIllMHM Oalopatiiail Tajiad 3TUica, y X0J1a MaTeMaTUKaHUHT Oup
KHCMH OYJITaH 3XTUMOJUIAp Ha3apusiCH OYIuMuUTa MypoxkaaT KWInHaIU €ku ndoaana
UIITUPOK 3TYBYM OMUJUIAPHUA MAabJIyM OUp BaKTTa KEITUPUIATU (TUCKOHTIAHAIN).

8 Giddy lan H. Global Financial Markets. Lexington, Mass.:D.C. Heath:1996.-pp.356.
o Boponmosckuit A.B. MuBecturmu u punancuposuue. M3n. C.Iletep-Oyprckoro yaueepcureta, 1998.-ctp 520.
1% Hacpummmmos F.H.MaremaTnk skoHOMHKa d1eMenTiapi.- T.:1984.-103-1086.



Kentupunran wynoxazajnap acocujaa TYKUMAYWIMK KOpPXOHacw Oyiuya i-
TypJlard UIUIa0 YMKaApUINTa KYWIITaH WHBECTUIIMSIHUHT KyTHITaH caMapaJopJiurH g
Kylujgarnya TONWIaIu:

Qi :iqiTpiT ' I :1’2'3""’n; (2)
T=1

Oynna, P,-i-Typaaru umiad YMKapUIIHMHT j -XOJNATJard SXTUMOJLIUTHU

i=123..,n; T=123..m.

My ypunaa TYKUMAuUIMK KOpXOHAlapuaa MIuiad 4YMKapuia€TraH MaxcyjoT
Oup Heua XWUTMTHHU YbTHOOpra oNuHca (IbHU, YMyMHA HHBECTHIIMSA KaMFapMacHuia
UKKA KM YHJIAH OPTHK HILIa0 YMKapuIlIap MaBxyd OVyiica) YHUHT TapKHOWHH
TaxJIul KWW Y9yH OWUp TypJaru HIUiad YuKapuiira KyHuiraH WHBECTHUIUS
KUAMATHHUHT yMyMHH WOUtad YUKApUInl KAWMATUIArd YIYHIUHU TaBCU(MIOBYH
KypcaTKu41ad (oii1asaHmIaIn.

®dapa3 KWIAWIWK, o, -i-KYpUHUIIKAATA MIDIA0 YUKApuIra KYWHiIraH
WHBECTUIMSHUHT YMYMHH XaMFapMmaaard yiaymu OYJICWH. Z,-yIna Typaard Hiniad
yyuKapuuuiap  COHH, P-uiad  YMKApUITHUHT  KeJaXakaa  i-XoJaTaaru

HXTUMOJUIMKIIAP TAKCUMOTHU OYiica, KyHuaaru GopMyJiaHu XOCHIT KWL MyMKHH:

Frs 00w 3)

Zpl ’Zi
i=1

bepunran udoaa yuyn Zn:,)i =1, 0< v, <1 mapt ypunnu OyHaa i =1,2,3,...,n Ta TCHT.
i=1

Arap WHBECTHIMS KHUPUTWIAETTaH TYKUMAYWIMK KOpXoHacuaa Oup Heya
typaarua (v,,v,,0,,..0,) MaxcyjaoT HIIa0 YMKAPUII MaBXKyJ] OYIuO, ylapHUHT Xap
Oup Typura ajoxujaa Tap3[a HHBECTHUIMS KUPUTWITaH Oyiica, y X0iaa yMyMHH
VMHBECTHUIIMS KaMFapMacUHHU TYKUMAUMJIUK KOPXOHAJApUHUHT Xap Oup XoJaTHJaru
KYTWJITaH caMapaJopJIMTUHUHT KUWMATH KyWHJard MaTeMaThK KyTWIHILIAp OpKaIu
ndogananaau:

Ay = 2Py = 3P D dn0, = >0, Pa, = Do, (4)
T=1 T=1 T=1 i=1 T=1 i=1

TYKuMauWIMK ~ KOpXOHAajapura MWHBECTULHMSA  KUPUTWIMII  >KapaéHuaa

ydpaiuran xarapiapHu Oaxonamiga xap Oup wunuta®d uukapuira KyWuiarad

MHBECTULIUS CaMapaJOpIUK AUCTIEPCUSICHU Ba CTaHIAPT YeTIaHUIIN (popMyTacuHu
Kyrhuaarnya €3uil MyMKHH:

O_iz = i(qiT _qi)2 -Pr, (5)
o = i(QiT _qi)2 P (6)

OyHma o}- xap Oup HIUIad YMKApHUINTa KyHHUITaH MHBECTHUIMS caMapaIop T HHH
103ara KeJlaJiuraH XaTtapiuK Japaxanapu €Ku AUCIEPCHUSICH, o) -i TypJaru uiiad

YUKApUIlTa KYWWITaH  MWHBECTHIMSHUHT  KEJIAKaKIard  camapajopiuruHUHT
TaBaKKaTYMIIMK Japakacu €KW CTaHIapT YeTIaHWIU, P, -Kenakakma T -xoJaTjaard

SXTUMOJUIMTHU. (, Ba o, HUHT TOMWIraH KUWMatiapuaan pakat 6up Typaara uiiad
YUKAPUINTa HHBECTUIIUS KYWHII PEKACHHM acociail MyMKHH. Y MyMUW WHBECTUIIHS



’KaMFapMaCHHMHI CaMapaJOpJIUK IHUCIEPCHACH o, HM KylMaaruda MyHocabaTaaH
dhoinananud TOMUIIT MyMKHH:

7y SR a0 ™

AWTaliiK, yMyMUii WHBECTHIHMS >KaMFapMacula WKKH TypAard o, Ba U,
unuiad uYMKapunuiap MaBxyn Oynca, (4) dopmynanan doigananud, yMmyMuin
WHBECTHIIMSA KAMFAPMACHHHUHT  CaMapaJiopjuK JUCIEPCHACHMHHA KyHHaarmda
0axomai MyMKHUH:

oy =2 Pl i+ o)~ a ro,a 120 @)

bynnan xypunaguku, 1,-2,-typaard unuwiad YUKapUIUIAPHUHT  caMapajopiiuK
AUCIIepCUsUIapy Kyiujarura TeHr 0yinaau:

0_12 = ZPT (qlT _q1)2 ) (9)
022 ZZPT (@yr _Q2)2 J (10)

Kopxonana wkku Typaaru umad 4YMKapuIra KUPUTWITAH WHBECTHIMSTHHHT
KeJa)KaKJard KyTWITaH caMapaJOopiUrvHU CTaHAApT YeTJIaHWIIM OWJIaH KyTWITraH
camMapaZopiuTd  KYMaWTMAaCHHUHT MaTeMaTHK KYTHIWIIH  (KOBapHAIMSICH)HU
Kyiiuaaru ¢popmyina opKaiau udoganam MyMKHH:

Cov,, = Z Pr (i —9,)(dpr —0,) 5 (11)

Ymly aHukinaHrad uQoaa HKKA TypAard uuouiad YuKapuura KUPUTHITaH
MHBECTUIMSUIADHUHT  CaMapaJopiIMKIIapy opacujaru OOFJaHUIUIAD SAKUHJIUTHUHU
upopanaiign. Xynau MyHAad n-Typaard uouiad YUKapuIira KUPUTUIAETTaH
MHBECTULIMSIIAP YUYH XaM KyJulall MyMKHH:

Cov(n—l)n = Z Pr (q(n—l)N _q(n—l))(qu —q,)> (12)
T

NnMuii  Ky3aTUNUIapJaH KeauO0 YMKKaH —XO0Jjia, WKTUMOHN-UKTHUCOIHUI
KYpCaTKUWIAPHU MPOTHO3JIAII YYYH MapaMeTpiapHU AMCKOHTJIAIITa XaM/Ia MMyJIHUHT
JaBpUl KOHIICTIIMSACUTA acoCJaHraH KyWujparn Oup KaHda OepuiraH UKTUCOIUN
KypcaTkuwiap €paamuaa unuiad yukapuimiga GoiganaHuaaéTraH MHBECTUIUS
caMapaJOpJUrMHA TporHo3jam (OpMyJaCUHM KEJITUPUO YMKAPUIL UMKOHUHU
oepau:

D =(It)+Y@®)*@+i)" *Tul(4+T) , (13)
bynpaa, I(t)-KMpUTHUITaH MHBECTHIMS t-BakT Oyiinua, Y (t)-cod ¢oiina t-BakT
Oyiinya, (1+i)-auckoHTiam kopduuueHntu OYynub, i-uHIALMS Japaxacura

HUcOaTaH  OJNMHAAM,  u-aMopTH3auuss  Kod(uuueHTH, T -MHBECTULMIAAH
¢doiiananum gaBpH, 4-pakamu 3ca MIUIa0 YMKApUIl BOCUTAJAPUHMHT (oijanu
UIUIAI MYJATH.

Tykumaumink KOpXOHaJlapua ¢oiinanannnaérran MHBECTULINSA
camMapaJiopJIUrMHU OIIMPUII Ba ONTUMAal BapUAaHTIAPUHU 3aMOHABUN KOMIIBIOTED
texHonoruacuuuHr  “EXCEL” nmactypu €ppamuaa xucobnad Tonum  y4dyH
MHBECTULIMS CaMapaJopjurMHM - YUKApWIAETraH MaxcyjoT XaXMmH Ouia,
WHBEHCTHUIIMS CaMapaJopiurura TabCcUp O3TYBYM OMWIUIAp cudartuga — acocuid



BOCHTAJap aMOPTHU3AIMACH, XapaxaTiap kabu umnmad YuKapuilra TabCHp STYBUH
OMIJIJIApHW TaHiad onuHAW. XHCcoONaliapiaH OJWHTAH HaTWKalap acocuia
KOpXOHalap/ia MHBECTUIMS caMapaJOpJIMTUHUA OIIUPHUIIIA Kalicu MaxCyJoT HILIad
YUKAPUIUIINATA KYTPOK MHBECTHIIMS HYHAITHPHIL JIOZUMIUTUHNA aHUKJIAI MyMKHH.

“Silk-Road” V36ex-Snon kymma xopxonacu 1998 imnga Hamanran rmaxap
“ATtnac” komMOMHATH XyAyauaa SAnoHust TaMOHMJAH (MUUIA0 YUKApUIL BOCUTAJIApH
cudaruna) 1025 muar AKII nomnapw, Y30eKHCTOH TOMOHHAaH (OMHO, XOM amé
cudaruna) 985 munr AKII nommapu xamma V36ekucTon muumii 6ankugad -5000
muar AKUI pommapu MuKmopuja OJMHTAH KPEAUT XUCOOHWIAH TAIIKWJI JTHIITaH.
Ymby kopxoHaga Oup Hwuuk xoM amé caphu 520 TOHHA Ba pexagaru WHILTUK
Fa3Ha wunak(Mmnak KajaBa) MIUIA0 YMKapuil KyBBaTH 156 TOHHA KWUIUO
peKaIal THPHUIITAH.

Taxyun Kuuiga, uimad YuKapuirad MaxcyJioT TypH WIIaK KaidaBagaH uOopar
O6ynuo0, ynap Oup-Oupnapuman Kanuuiaura ownan dapk xKuiaad. Ulyausr yayH Oy
TaJIKUKOT/Ia MaxCyJIOTIapHu dapKiam Makcaauaa 1-typ, 2-Typ Ba 3-Typ MaxcyJoT

ne6 Oemrmna® omuaau.  “Silk-Road”  kopxoHacMHMHTr unuiad  YMKapuul
Kypcatkuwiapugan  ¢oiinananu®, MaxcylnoT —Typiaapu — Oyiimua — TaaAKUKOT
yTKazwirasaa Kynujaaru HaTvkanapra spuniaiu (1-xaasan).

1-sxkaaBaa

“Silk-Road” kopxonacurnunr 2007-iinjiaa nuiad YNKapuiran MaxcyJot
TYPJIAPHHUHT CAMaPaJ0PJIMK KYPCATKHWIApH

Maxcynot Pexana max-| Ontuman max-| Pexara | Maxcynotaunar| Makcan ¢pyak- Ommpum mym- | Kamaitupum
Typiapu [yJloT WIIIad| CynoT Mnuiad | HucOaTaH | WKKWIAHTaH | Ousuiap Kodgdu-| KuH OYnraH |MyMKHH Oynray
TMKapUII (TH) YUKapUII (TH) % 6axocu 1ueHTH (Qoiina, |FOKOpH yerapa | MacTKH yerapa
(MmmH. cyM) | 3apap) (MIH.CYM)| (MITH. cyM) (MITH. cym)
1-Typ
Maxcyrnot 100 117,65 17,7 0 22,21 41,44 22,14
2-Typ
MaxcynoT 32 26,43 82,6 0 20,26 37,01 19,86
3-Typ
MaxcyloT 24 0 0 -2,472 -0,839 2,472 0

Manb6a: Myannud TOMOHUAAH YTKa3WIITaH TaAKUKOT acOCHIa XMUCOOJIaHTaH.

1-Typ MaxcyJOTHUHT (ONIANUIMK Japa)xacu aHya rokKopu O0ynubd 22,21 muH.
CYMHHM TAIIKWI 3TaJIA. 2-Typ MaXCYJOTHUHT UIIa0 YUKAPUIIT XUCOOUTA Ica KOPXOHA
20,26 MuiH. cyM MHUKI0pHIa Qoiiia Kypaau.

Arap Oy wmaxcynornapHu (oimanuiIMK aapaxkanapura 3pTHOOp Oepaaurax
oyncak, 1-typ maxcynorau 0,07 MJIH. cymrada Ba 2-Typ MaxcyjoTHu 3ca 0,4 MiH.
CYM MHKJOpUIraya KamMaWTUpWiIca XaM KOpXoHa Oy MaxcyJloTjiapHH Hiiad
yuKapuian Goga Kypumm MyMKH. 1-Typ Maxcynotaas (oiga oaumn gapaxacuaa
UIUIa0 YMKAPUIIHUHT YerapaBuil HyKTajlapuHu Oenruiaiaurad Oyicak, yHUHT Kyid
yerapacu 22,14 mnH. cymHU, 10KOpH uerapacu >ca 41,44 muH. cyMHM KypcaTaau. 2-
TYp MaxcyJoT HIUIa0 YWKApHUIIHUHT 4erapaBuil HykTamzapu 19,86 muH. cyMHH,
1oKopu dyerapacu 3ca 37,01 muH. cymra TeHr.

Keliuarn 3-Typ MaxCyJOTHH HWILIIA0 YMKAPWIAIIMHU TaxJIWJI KWIaJIUTaH
Oyicak, Oy MaxCyJIOTHM MIILJIA0 YMKAPUII XUcoOura kopxoHa 2,472 MIIH. cyM 3apap
KenTupuimy aHukiIaHau. Kopxona Oy MaxcynoTHu wunutad yukapumigan Qoiga



kypuiin yuyH 3,311 MiH. cyMraya MaxcyJoT MHUKIOPWUHU OLUMPHIL 3apyp Oyiaau.
[Mlynmarnna kopxoHa Oy MaxcyJaoTAaH XaM (origa oJuod MIIIaT MyMKHH.

[lynn anoxuma Tabkumiam Jgo3uMku I[Ipesmgentumusz  WM.Kapumor 3
Mabpy3ajapuga ‘... OMpUHUYM HaBOaTAa, pecypciliap Ba DHEPTrUSHU TeXaauran
3aMOHABHI TEXHOJIOTHSUTAPHU >KOPHUM 3THUIN XUCOOMIIArH TEXKAMKOPIUK PEKUMUHU
sHaga Karbuitmamrupum ....""” Basudacuum Genrmmab Gepmian. lly ca6abpan
KOpXOHaJa wunurad dYukKapwiaéTraH Maxcyjaoriaapra capduiaHaaural pecypciap

XOJaTJIapy TaXJIW KWIUHAU(2-KaaBa).

2-aBaJ
“Silk-Road” kopxonacununr 2007-iinsiga pecypciaapaad yHymiau ¢oiiganaHunr
KypcaTKuwiapu (MJH. CYM Xuco0m1a)

Masxyn Wmnatunran | Pexara | Pecypcmapuunr| Oxopu [MTacTkn
pecypcmap pecypce HHCOAaTaH | WKKWJAHTaH yerapa yerapa
Pecypcnap HoMu MUKJOPH % Oaxocu
Marepuan capdu 6371,5 5087,1 79,8 0 6497,8 6370,9
Acocuil BocuTallap aMOPTHU3AIIHSIC] 94,8 71,8 75,7 0 102,1 87,6
DHeprus caphu 637,7 508,7 79,8 0 650.1 586,8
Wuram coatn 103,1 103,6 100,5 3,7 114,0 102,8
MaxcynoT y4yH TYJIaHaJUraH XaK 84,0 141 167,9 0 150 83,9

Manb6a: Myanmid TOMOHUAAH YTKa3WITaH TaAKUKOT acOCHia XUCOOJIaHTaH.

2-%KaaBan HaTWKalapuaaH KYpUHAAWKW, MaTepuan capduman tamkapu Oapya
pecypciap unuiad YUKApUIl >Kapa€HU y4UyH eTapiii. YIJIapHUHT MablyM KHCMH
unuiaTwirad xosoc. YyHku, Oy pecypcliapHH XOM-all€ TaHKHUCIWTU Yerapanad
KOJITaHJIUTH cababiiu ynapra aXpaTWiraH JIUMHUT TYJIUK HIUIATHIMA OuUp KUCMH
3axypajaa KojaraH Oy 3ca KOPXOHAHMHT MILIA0 YMKapuIIura andarra canOuil Tabcup
kypcataau. Kopxonana xom ameé 6azacuau 6371,5 miaH. cymaan 6497,8 muH. cymra
olIMpcak, KopxoHa 6apua pecypciapiaH yHymin (oigananu0, sHT KaTTa MUKI0pa
doiiga onum napaxacura dpuinagu. SHa nryHd alTUIn )KOU3KH, SANOHUS TOMOHUAH
KOPXOHAHUHT OMp MK xoM amé capdu 520 ToHHa Kuaub OenruiaHrad Oyincana,
OJIMHIaH HaTWXalapJaH KYypUHAJIWKW, KOPXOHA WWIIMK XOM-améHn 560 ToHHaraya
WAl UMKOHUTA ATa JKAHJIUTUHU KypcaTud Oepau. bynman tamkapu 500 wurram
YpUHJIApUHM sTHA KymuMua 50 Kumura KYymanTUpHIiln UMKOHUHH Oepaiu.

Tannanran MKKMHYM 00BEKT «HaMaHraHTYKuMauuiauk» KopxoHacu OYyiuO, y
1994 iunna AKIMOHEPIWK KAaMUSATUTA aWJaHTUPWITaH. YHHUHT YCTaB KalHUTald
440,6 MITH. CYMHU TaIlIKWJI 3THO, Ym0y KamuTajiga MexXHaT kamoacu yiaymu 7,76%
(34,2 mH. cym)uu, naBnat yiymmwm 25% (110,15 M. cym)HU, 3pkuH caBao 42,24%
(166,1 muH. cymM)Hu Ba ver 31 umHBectopiapu yuymm 25% (110,15 muaH. cyM)HUH
tamkun Htagu. KopxoHaga wumiad 4YukapuiaauraH MaxcyJoT TypJapu-Tauép
razjama, KajaBa, HOTYKMMa, XOM TYKHMMa Ba DKCIOPT KajaBajap/aH ubopar O0Ymuo
TaJKUKOT HATHXKAJIAPUHK KyWHJIATry JKa BaJIJIaH KYpHUIll MyMKHH(3-KaaBali).

3-:kaaBaJ

1 «Acocuii Ba3u(aMu3-BaTAHUMH3 TAPAKKUETH BA XAIKMMU3 (apOBOHIMIMHH SHAJA OKCATTHPHILIMD . Y36eKHCTOH
Pecry6ukacu [pesunent M. Kapumopauur 2009 iun sxyrmapu Ba 2010 iinnna Y36eKMCTOHHN MK THMOMIA-
WKTHCOUI PUBOXKIIAHTUPHUIITHUHT 3HI MyXHM YCTYBOp HyHanunuiapura Oarunnianrad Basupiaapn MaxkaMacHHUHT
Maxaucugara Maspysacu. 2010 iini 29 suBaps. b.-21



«Hamanrantykumauniauk» AYK kopxonacunusr 2007-iinsiga nuuiad

YUKAPWITaH MaxCyJd0T TYPJAPUHHUHT CaMapaJaopJ/JIuK Ki’pcaTKI/I‘l.ﬂapI/I
Maxcynot [Pexxana max-| Onruman | Pexxara [Maxcynornunr| Maxkcan ynk- Ommpum mym- | Kamaitupuim
Typiapu [CyJIOT HIUTa0| MaxCylnoT |HUcOaTaH | MKKWJIAHTaH | OWsUIap Kodpdu-| KuH OYnraH | MyMKuH OynraH
YUKapUII niad % baxocu ueHTH (Qoiina, [IOKOpH yerapa | MacTKH derapa
YUKAPHII (MutH. cyM) | 3apap) (MaH.cYM)| (MITH. CYM) (MiH. cyMm)
Kanasa 135 1H 136,1 T 100,8 0 9,22 13,23 4,03
Xowm tykumal 35000 /M 0,00 n/™m 0 -9,274 -2,57 9,274 0
Taii€p
rasjiama 35000 /M 28300 /m 80,9 0 4,82 4,94 3,19
Hotykmrma (155000 n/m 154520 n/m 99,7 0,0 3,06 3,81 2,18
Okcnopt
KajaBa 40 T 0 TH 0 -11,269 -6,22 11,269 0

Man6a: Myasutng TOMOHHIAH YTKa3WIraH TaAKUKOT aCOCHIa XUCOOIaHTaH.

Maxcynot Typiapu OViinda KyHWIran ontuMal eduMra Kypa KopxoHajaa uiuiad
YUKapWIAETraH MaxCyJoTjJapiaH KajaBa, Tau€p Tras3jaMa Ba HOTYKHMa
MaxCyJOTJIapUHU W10 YUKapuinl OynumiapuHu (poNgamivK gapakacu OWIaH
WIUIaETTaHIMTMHA KYpUlll MyMKHH. bByH7a KopXoHa KajiaBa MILIA0 YUKAPHUIIIAH
9,22 mitH. cyMm, Tai€p raznamanad 4,82 MitH. CyM Ba HOTYKMMa MaxcynoTaaH dca 3,06
MJIH. ¢cyM doiina onaérran Oyica, XoM TYKMMa Ba SKCIOPT KajlaBa MaxXCyJIOTIapUHH
unuiad 4YMKapuiljgaH Moc paBuiiga 2,57 MiaH. cyM Ba 6,22 MIIH. CYyM MHKJIOpHUa
3apap Kypaau.

My ypunaa alTUII KOM3KU YOy MaxCyJoT TypJapUHU UIUIa0 YMKAPUIITUHU
JaBOM 3TTUpHUIIMra cadad xoM TYKMMa OYJIMMH MaxcCyJIOT MILIA0 YMKapUIl y4yH 2-
napakanu xoMm-amé (YUKUHIN)AaH GoigamaHaan. DKCIOPT KajaBa HUIJIa0 YHMKAPHUII
OynIMMHM 3ca MaxCyJOTHH DOKCIOPT KWwinO, KOpXOoHara BaJioTa TYIIYMUHH
tapMunnaiian. lyHuHr yuyH TagkukoTtaa ¢oiga Owian ¢aonust ropuTaéTrad
UIUIa0 YUKapuIl OYITUMIIApUHUA TaXJIWIM aMmalira OIMPWIAA. Arap KOpXOHa KajlaBa
unuiad yukapuian 5,19 muH. cymra, Taii€p razmama unuiabd unkapumHu 1,63 MiH.
cymra, HOTYyKuMa MaxcyiaorHu 0,88 MiH. cymra kamadTupran xonjga unuiad
YUKAPUIIHA JJABOM JTTHpPCAa XaM KopxoHa ¢oiga OwiaH HILIall UMKOHUSTUTA ATa
oymamy.

Nmna® yukapuinl WMKOHUATIAPU Yerapacd Ky3aTWiraijaa, KajaBa HILIa0

YUKAPUIIHUHT Kyin yerapacu 4,03 MiIH. CyMHH, I0KOpH derapacu 13,23 muiH. CyMHY,
Tai€p rasznama uNUIad YMKAPUIIHUHT KyWu derapacu 3,19 MiH. cyMHHU, IOKOpH
yerapacu 3ca 4,94 MiH. CYyMHHM, HOTYKMMa MaxcylnoTHHKU 3ca 3,81 Ba 2,18 muH.
CYMHH TalllKujl 3Taau. by derapajan roKopura 4uKMIl Y4yH ajgdarrta pecypciapHd
»bTHOOpra onuil J03uM Oynanu. LllyHuHr yuyH pecypciap 6yiinua ontumMan e4uMHH
TEKIIUPUO KYpHI 3apyp OYIuO, OJIMHraH HaTWXanapra Kypa Oy KOpXOHajaa HIad
YUKAPUII UMKOHUSITUHU XOM all€, UIIYWIap COHU Ba yjapra TYJIaHAJUTraH HUIl XaKu
yerapanaiiaiu. Xap Kanaall wunuiad YuKapuil okapa€Hiapulia  pecypciaapHH
YEKJIAHTAHJIUTY UKTUCOJIMM YCUIITHU XaM Yerapaianiu.
OpuIIWIraH TEXHOJOTUs LIAPOUTHA Pecypciiap MabiayM Japaxa JoupacuaarvHa
UKTUCOAMM Ycuin Oepuill MYMKHH, YYHKH YHJIaH UYMKHILTa pecypciap HMKOH
OepMaiimn AMMO Kajall MKTUCOAMM YCHUIl y4yH aXpaTWIraH pecypciiap Kepakiu
coxajapra >KOWIamTupuiInG ynapaan caMmapainu (oiinananuil 3apyp. by aca unuiabd
YUKapUINIa ¥3 HaBOATHIa KUPUTHITAH UHBECTUITUSAAAH KelauraH caMapaopIuKHA
MaKCHMaJl Jjapa’kara YMKa OJIMIIUTra UMKOH Oepaau .




2-xaaBanna oepuirad kypcarkuwiapra acocaH «Hamanrantykumauumuk» AXK
KOPXOHACH WIIIA0 YWKAPUIM Tax) Wi KWIMHTAHJa, KOPXOHAa Makcuman ¢oiiga
onumu ydyH xoMm aménu 355,88 muH. cymman, 374,27 MIH. cymrada, WIIT4H
ypunnapuau 6000 tamgan 6878 Taraya, nirymiapra TyJIaHaJIWTaH XakHU 436,5 MIIH.
cymaan 550,3 MJIH. cymMradya MHKJIOpra OIIMPHINTra MUMKOHUSTH MaBXyIIup. AKC
X0J/1a OJMHIaH HATWXajap acocuja HIIuuiIap COHMHU 633 Tara KucKapTupuo,
ynapra TynaHaauradH XakHd 4153 MiaH. cyMra KaMaWTHpUII JIO3UMIIUTHUHU
KypcaTMOKJ1a. by naca ambarra unuiad dYuKapuil >kapaéHWra cajaOuii Tabcup
KypcaTaau.

WxoOuit  HaTwkajmapra OSpUIIMIIA — aBBaJaMOoOp, KOpXOHajaa  HIIiad
YUKAPUIIHUHT W34 Ba Oapkapop Yculll cypbaTjapyuHU TabMHHJANI, Kajnb
ATWIAETTAaH MHBECTUIMSJIAPHN KYTMAUTHPUIN XUCOOWAAH TapKUOWUN Y3rapuilliapHUA
KaThUW JTaBOM STTUPHUII, KOPXOHAJa MaBXKy/ ICKU MILIA0 YMKApHUII BOCUTATAPUHU
MOJIEpHHU3AIMS KMIIUII KaTTa axaMUsT KacO ATaiu.

TagkuKOoTAa MOJCIUIAIITHPHUIN >KapaCHIIapuHu Taa0uK sty yayH “Silk-Road”
kopxoHacuHuHr 1999-2007 #wunnapnaru  Ba «Hamanrantykumaummg» AK
kopxoHacuHuHr 1995-2007 i#mmnapaarun xucoboTinapuna OepwiraH MabIyMOTIap
acocuJla amajira OIUPWIAA. bByHUHT y4yyH OWpUHYM HaBOaTAa Xap WKKH
KOPXOHAHUHT MIIA0 YMKApUIL JAaBpJIapUHU Y4 XoJiaTtra axparu0 oauHau. bupunum,
P, -unuia0d YuKapuil >kapa€HUaru sIXIy XoiaT, UKKUHYU P, -ypTa Xo/aT Ba HUXOAT,
VUMHYU P,-MHKHpPO3 XoJaTiapu. By epaa sXTUMOUIMKIAp TaKCUMOTH JUCKPET
yCyJaa OJIUHAMN.

Ninad yukuiaran MoAeIJIapHU Xap UKKW KOpXoHara TaTouk 3Tu0, xucooauiap
amaJira OIIMpWITaHAa KyHnuaard HaTKaaapra 3puimiin(4->xaasan).

4-kanBaj
“HamMaHrantyKUMauynJank” AK KOpXOHACMHMHI XHCOOJIAII HATHKAJIAPH
KaABAIM(MAXCYJIOTJIAP VJIY0B OUPJIUTU MJIH. CYM XHCOOHIA)

Ne Maxcynor Typu OXTUMOJIIMK TAKCHMOTH 0, -kyrunaérran O_iz -xaTapHK| O ~TaBaKKATIWINK
P1=0,5 P2=0,3 P3=O,2
camapanopiuk, % | mapaxacu, % napaxacu, %
1 Kamapa 52 28 18 38 188 13,72
2. XoM TyKuMa 30 23 -9 20,1 220,9 14,86
3. Taii€p raznmama 45 25 17 33,4 1422 11,93
4. Hotykuma 35 24 20 27,7 58,1 7,62
5. OKCIopT Kanasa 24 20 -13 154 204,6 14,29

Mamno6a: KOpXOHa XI/ICO6OTI/I,I[21H OJIMHI'aH MabJIYMOTJIAp acoCuaa Myamm(b TOMOHHIaH XI/ICO6J'IaHI'aH.

“Hamanrantykumaunnuk” AXK KopxoHacuaa KajaBa, Tail€p rasiama Ba
HOTYKUMa MAaXCYJIOTJIADUHUHT HILIA0 YMKApPUII YYYH KUPUTWITAH WUHBECTUIIMS
caMapaJoOpJWrd Japaxkajapy, KOJTaH XOM TyKMMa Ba OKCIHOPT KajiaBa
MaxCyJOTJIAPHUHT camapaJiopiuK aapaxanapuian okopu OVnau. Lllynunraek, xom
TYKMMa Ba  DKCIOOPT  KajlaBa  MaxCYJOTJApUHUHT  UIUIa0  YUKapHIIa
doiinananninaéTraH MHBECTULIMSA CamMapaJopiUKIApUHU  OUIUPUILIATH XaTapiuK
napaxanapu, Oollka Maxcyjorjap uHUad uukapumjga ¢GoiganaHunaérrad
VHBECTHUIUS caMapaJiopJUKIapuHU OILIMPHIIIIA ydpaiiuran XaTapJIvK
napaxanapusiaH Karta 0ynu0, Oy ¥3 HaBOaTuaa KaiaBa, Taiép raziaMa Ba HOTYKUMa




MaxXCYJIOTJIApUHUHT WIUIA0 YMKAPHIIAA KAPUTUITAH MHBECTUIMS CaMapajopiiurH
IOKOpHY OynmuImuHu Omnaupaau. Xucobad TOMWITaH XaTapiuK Japakaiapyu OpKaIH
ym0y  MaxCyJoTJapHUHT  unuiad  YuMKapuiura  KUPUTWITAH  WHBECTHUIIMS
camMapaJOpJIUTUHU  CTaHAApT YETINaHWIIM EKU TaBaKKAIYWINK Japaxkanapu
aHUKJIaH/!.

Tonunran KuHWMaTIapHU HUKTHCOAWM paBHILJA H30XJaWIuran Oyiicak, XoMm
TYKMMa Ba HKCIOPT KajlaBa MaxXCyJIOTJIAPUHUHT HILIA0 YHKApUINTa KUPUTHITAH
MHBECTULIMS camMapaJlOpJvKIAPUHN KaMaluIl SXTUMOJUIMIH, OOIIKa KayiaBa, Tauep
ra3jgaMa xamjaa HOTYKHMMa MaxCyJOTJIapUHUHT WIIad YUKapullra KAPUTHUITAH
MHBECTUIMSI  CaMapaJopiurMHU KaMalHIll 3XTUMOJUIMTMAAH KaTTa SKaHJIUTMHU
aHrjIaTau.

Tonunran ¢ Ba o, HUHT KuiMatiapuaad Qakat Oup Typaard HuIiao

YUKAPUILITa WHBECTULIMS KYWMII PEKACUHU acocjaall MyMKUH. bup BakTHHMHI y3uzaa
MKKHUTa TypAaru uiiad YMKapuilira KUPUTUITaH WHBECTULUSUIAPHUHT KellaXakaaru
KYTWJITaH caMapaJopiiMKiIapd Opacuaard OOFIaHUILIAD SIKUHIUTH (KOBAPUALIMSICH)
aHUKJIAaHTaHJa Kylujaarura TeHr 0ynau: Cov,, =159,54 %; Cov,, =131,44%; Cov,, =162,2%.
KoBapuamusa xam maHduii, xam mycOaT KuiiMaTiapHu KaOyn KWITaHH Y4yH
UILIa0 YUKapuIIIap caMapaJopiIiry aloKajapy 3UYJIUTMHN Oaxonaiga Koppesnus
kodhpunmentunan ¢dorpanandin  Kymnapok Oynaau. LyHuHr ydyyH KyHdugaru
= X 162 994
X, X, 1625
yHu TapkuIam JO3UMKH, KOppensuus Kod(p(UUUEeHTH-p KaHyaliuk | ra
AKUH OYJica, MaxcyJnoTiap ypracujgaru TYFpu OOFJaHUINI HIYHYAIUK SIKHH Oyianu.
Xucobnam HaTW)KacHJaH KanaBa OujaH Tal€p rasjiaMa MaxcCy/loTJIapuHU HIIad
YUKAPUILTa KUPUTHWITaH UHBECTULIMS CaMapaJopiauKiIapy ypTacuaard OOfIaHHILIap
Oup-Oupu OunaH yambapyac OOFIUKIUTH aHUKIAHAW. YJAPHUHT OWpUHU HILIA0
YUKApUII YYYH KUPHUTHITaH MWHBECTULHUS CaMapaJopiUrvuHU OIIMIIM andaTTa,
UKKMHYM ~ MaxCyJOTHM  MOUIad  YMKapuIira  KUPUTWITAaH  WHBECTULIHS
camapaJOpJINTUHY OLIMILIUTA OJINO Kenaau
X,, _ 159,54
T X,X, 202,39
Xynau IIyHUHTACK, KajdaBa MIUIa0 YHKApUIl OKOpH OYnuImm OuiaH, XOM
TYyKMMa HIUIad YUKApPUIIHM XaM CaMapajopiurd OpPTUIIMHM Ky3aTHII MYMKHUH.
OKcnopT KajiaBa OwiaH Tau€p razjgama MaxcyJloTiapd ypTacujard KOBapUalUsACH
XUCcOOIaHTaH/a, SIKMHINK MaBXy/l Oycana, YTa 3ud SMaCIUrd KeJno YUKy,
X, 131,44
38 T X, 170,72
Ymly olMHraH HaTWXXaJaH KYPHUHAJIWKH, 3KCHOPT KajlaBa HMILIA0 YMKapHILIA
doinananniaéTraH MHBECTUIMS CaMapaJOPIUTUHA OPTUIIM €KW KaMaWuIM Tanép
razjama uiuiad YMKapuil y4yH KMPUTWITAaH UHBECTULMUS CaMapaJopiurura Jaespiiu
TabCHUp OTMaiau. OHAM Xap Oup Typ HUNUIA0 YUKApHUINTa KUPUTHITaH
VMHBECTULIMSIHUHT YMYMUH jKaMFapMaJaru yjlyliHU aHUKJIAall MyMKUH s’bHU, OyHAa

v, =20,002% : v, =20,004%; v, =19,998%; v, =19,993%; v. =20,003% ra

TeHr Oynau. by HaTmxkanap kanaBa-v;, XOM TYKUMa-v,, Tak€p razimama-; xamja

XUCOOJIAITHA aMalira OITUPHIIIH. Oa

=0,79%:-

P12

=0,77 %




HOTYKMMa-v, Ba OKCHOPT KalaBa-Uy; MaxXCYJOTJIADUHUHT WIIA0 YUKapuIlra
KUPUTWITaH WHBECTHUILMSUIADHUHT YMYMUW KamfapMaJard YJIyIIUHA OWiaupaiu.
[yHunTek, xXucoOjam HaTwKalapH XOM TYKMMa Ba DJKCIOPT Kajasa
MaxCyJOTJIAPUHUHT MIUIA0 YMKApUIIra KUPUTWITAaH WHBECTULHUSJIAPHUHT YMYMHM
KamMrapMajJard Yiaylld, KOJMaH MaxcyJoTIap HWOulad YUKapUIIra KUPUTHUITAH
MHBECTULMSJIADHUHT YMYMUH >KamMrapMaZard ylylIHJIaH KYyNpOK KUCMHHHU TAIIKUII
ATULIMHU KYpCaT/IH.

Xap Oup Typaaru umad 4YMKapuIIra KAPUTUITAaH MWHBECTULUSHUHT YMYMUHR
YKaMFapMmaJaru yiaylluHUA aHUKJIaraHJad CyHr, KajgaBa, XOM TYKUMa, Tau€p rasjgama
XaMmJla HOTYKMMa Ba KCIOPT KajlaBa TypjapJaru uiuiad yukapuiiapra capgianran
YMYMHUH WHBECTULHUS JKaMFAPMACHHUHT CaMapajopiiurd ¢, =26,92% TCHIJIHUIU

AHUKJIAHIU.

byHnaH, ymMmyMuld HWHBECTHLHS >KAMFAPMACUHU KOPXOHA HKTUCOAUETHIIA O3
Oepran xap Oup XojaTuAaru s’bHY, P,-UIUIa0 YMKAPUII KapaCHHUAru sSXIIU XoJjarT,
P,-ypTa xonar Ba P,-MHKMpPO3 XojJamiapuja unuiad YuKapuiira KyHuwirad
VMHBECTHLMS CaMapaJIOpJIMTMHUHT KUMMATIIAPU MOC PaBUIIIA: Oy = 37,2%; Uy, = 24.1%);
0,3 = 9,4 TeHr Oynaay.

TYKUMaumJIMK KOPXOHACMHUHT MaxCyJIOT HIUIA0 YHKAPUIINTa KUPUTUIITAH

YMYyMHUI WHBECTULMSA JKaMFAPMAaCHHUHI XaTapjiurd Ba camMapajopiIUTUHUHT
OIIMPHILJATY TABAKKATYUIIMK JapaXacH. o> =116,6 %; o, =10,8% ra TeHr.

“Silk-Road” V36ek-SInoH KymMa KOPXOHACHHUHT HIILIA0 UMKAPHII sKapacHHUTa
TaJ0MKK Kyluaariya HaTmKalapHu y3uaa Myxxaccam 3Tau(5-xasan).

5-skaaBaJa
Hamanran “Silk-Road” ¥Y30ek-fInoH Kymma KOPpXOHACHHUHT XHCO0J1a1
HATWIKAJIAPH KaABAJIN(MAXCYJIO0TJIAP YI40B OUPJIUTH MJIH. CYM XHUCOOHA)

No Maxcyiot Typu DXTUMOJIIINK TAKCUMOTH Q, -kyTnnaéTran O_iz -XaTapHIK| O “TaBAKKATIIIIK
P1:0,5 P2:0,3 P3:O,2 o o
camapajopiuk, % | napaxacu, % Japaxacu, %
1. 1-Typ MaxcyJoT 35 28 22 30,. 26,5 5,15
2. 2-Typ MaxcyJoT 32 30 20 29 21 4,6
3. 3-Typ Maxcynor 25 21 -8 17,2 161,76 12,72

Man6a: Kopxona xuco00THIaH OJTMHTaH MabJIyMOTIIap aCOCHAa MyaJTH( TOMOHUIAH XUCOOIaHTaH.

Kopxonanunr xap Oup Typ mMaxcyior uunuiad yukapumuaa Gongananmiaérran
MHBECTULIMS ~ CaMapaJopiuK  jJapaxkanapu: 1-Typ  maxcyiaor Ba  2-Typ
MaxCyJOTJIAPUHUHT UIILIA0 YMKAPUII YUYH KUPUTHWITAH UHBECTHUIIUS CaMapaopJiuru
napaxanap, 3-Typ MaxCyJOTHUHI  CcaMapaJopiuK JapakaculaH  IOKOpH.
lyHuHrOeK, aHWKJIAHTaH HaTWXalapra Kypa, 3-Typ MaxCyJOTHHHA HILIA0
YUKAPUILITa KUPUTWITAH WHBECTULMUS CcamMapaJOpiWrMHUA OLIMPUIIAArU XaTapJiuK
napakacu, OOIIKa MaxCyJIOTJIApHUHT caMapaJopJIMKIAPUHU OLIMPUIILIA ydpalauran
XaTapiiMK JapakallapuJaH KaTTa »OKaHIWTH aHukKjIaHau. Jlemak, OyHnaH
KYpuHaauku, l-Typ Ba 2-Typ MaxCyJOTJapHU HNUIA0 YMKapuIra Xed KaHpaai
UKKWITAHUIIIAPCU3 WHBECTUIMS KUPUTHII MyMKHH. XUC0071a0 TONMWITAH XaTapiiuK




Japaxanapy OpKalu Ym0y MaxCyJOTJapHUHT HWIUIA0 YHKApHINTa KUPUTHUITAH
WHBECTUIIAS CAMaPATOPIUTHHH OLTUPHII TABAKKATIWINTY XaM aHUKJIAHIH.

bornanunuiap SKMHIWTH (KOBapUalMSICH)HU Ba KOppemsiiusa KodhGUIMeHTHHH
xuco01ab unkuiaranga, Cov, =2148%; p,, =091% Ba Cov,,=5754%; p,,=087% ra
TEHT OYJIIN.

P, HUHT  KuiiMaTtura kypa l-typ Ounan 2-Typ MaxcCyloTJapyHH uIuiad
YUKAPUINTa KUPUTHUITAH UHBECTUIIMS CaMapaopiIuKiIapy ypTacuaara OOFIaHUIIIap
Oup-Ompu OunaH yambapuyac OOFJIMK. YJIapHUHI OUMPHHM UIUIA0 YUKApUIL YYYH
KUPUTHITaH WHBECTHUIIMS CaMapaJopiIUTHHN OLIUINN andaTTa, MKKMHYU MaxCyJOTHU
UIUIa0 YMKApUINra KUPUTUITAH WHBECTUIUS CaMapaJOpiUrvMHU OILIUIINra oo
KeJaau.

1z HUHT KUAMaTHra acocat 1-Typ Ba 2-Typ MaxCyJlOTJIapUHU HIIUTA0 YHKAPUIITA
KUPUTWITAH  WHBECTHIIMS  CaMapaJOpJIMTUHUA  ONIMIIA  XaM  TEHTCU3JIUKHH
KAHOATJIAHTUPTraHU Y4yH OOFIUKJIUTK SKWUH. YyHKH, 1-Typ MaxCyJnoTHH HILIa0
YUKapUIl OKOpU OynuimM OwiaH, 3-Typ MaxCYJOTHM HWUUIA0 YMKAPHUILIHUA XaM
camapaaopiauru optaau. KopxoHnara KUpuTuiarad MHBECTULIUMS Y3 HaBOATHIA Xap OUp
TypAard MaxcyjaoT MIUIa0 YUKapuil coxacura Takcumiiananu. llynnait skaH, sHAM
xap Oup 1l-typ-v,, 2-Typ-v,Ba 3-Typ MaxCyJOTJIIApUHU HUNUIA0 YUKApUIITUTA
KUPUTWITAaH WHBECTULUSHUHT YMYMHUH >KaMFapMmajard yiayuuiapu o, =0,2946 %;
v, =0,2895%; v, =0,4159 % TeHTIUTY aHUKJIAH/IH.

1-typ, 2-Typ Ba 3-Typ MaxCyJOTJIapWHH WIUIA0 YUKAPUII Y4yH capdiiaHTaH
WHBECTULIMSIHUHT ~ YMYMUH  MHBECTHIMS  KaMFapMacuJard  camapajopiuru
xucoOnaHranaa Kyiuaarura ¢, =245% rtenr 6ynau. YOy natuxagan kenub 4ukuo,

YMYMHI UHBECTULMS KaMFApPMAaCUHU UKTUCOAUETHUHT Xap Oup P, -uiuiad yukapuil
Kapa€HUJAru sSXIWW Xonar, P,-ypra xonaT Ba P,-MHKHpPO3 XojdaTjiapuia HILIad

YHKAPUIITa KYHWITaH WHBECTUIIMSI cCaMapaJOpJIMTUHUHT KUAMATIapyu MOC PaBHIIIA;
0, =27,57%, q,, = 26,6 Ba q,, =1012% ra Tenr Oynau.

Tonwnran KuAMariaap OpPKAIM YMYMUWA HWHBECTULHA KaMFAPMACUHUHT
caMapaJopJUrMHM  OLIMPHINJA  y4dypalauraH  Xarapiudk  Japa)acu  Ba
caMapajOpIUTMHUHT OLIMPUIN TABAKKAIYWINTY: o, =47,62%; o, =6,9 %ra TeHr.

Wnamuit TaIKMKOT HaTWXaNapuaaH KYpUHUO TYpUOAUKHY, TYKUMAYWIUK CAHOATH
KOpXOHAaJlapuJa WHBECTUIUS caMapaJOpiurdHu Oaxonamiga KOPXOHAHUHT HIILIa0
YUKapull >Kapa€HJIapUHU TU3UMIIM TaxJIMIMHU JOMMHUH paBulia onul Oopwui,
acoCUi TabCHUP ITYBYM OMWUIAPHU TAbCUP NAPAKACHHU AHUKJIAII, HWHBECTULIHS
CaMapaJOPJUTMHHAHI OLIMPHII TABAKKAIYMIWIK XaMAa KUPUTWITAH HMHBECTULIHS
camapaJIopJIUruHU OLIMPHUIIZA 03ara KejaaJural XaTapivK JapakajJapuHu aHHUK1a0
yHU Oaprapad SThm OwWjaHTHHA SPUINIAIT MyMKWH. By #Wym sca SHr MyxuM Ba
OIITUMAJ XUCOOJIaHa N,

XVJIOCA
1. Enrun cadoar kopxoHanapuja (QolganaHunaérraH HMHBECTULIMSIIAD
caMapaJiopJUrMHU  OIUPHUIIAa YOy TapMOKJIAPHUHT XYCyCHATIApUAaH Keinub
qukuO, JlarpamwkxHuHr MoauduKanusaianran (QyHkuuscuaaH GouganaHuil 3apyp.



Uynku, 6030p xapa¢Hiapu HadakaT YU3UKIM, OAKM YM3UKCU3 KapacHJIApHU XaMm
y3uaa My»)accaMJIalTHPAIH.

2. OnruMamialiTUpUII >Kapa€HU IIYHU KypcaTaaukd, KOpXoHaga 0030p
Tajabyiapura MOC KeJlyBUM KajlaBa, Tal€p razgama Ba HOTYKMMa MAaxcCyJOTJIapUHU
UNUIad YMKApUIl Makcajra MyBOQHUK OJKaH, YYHKH YJIapHH WIUIA0 YHKapUIITa
cap(uiaHauraH WHBECTHIIMOH pecypcilap XOM TYKMMa  Ba OJKCIOPT KajlaBa
Maxcynorinapura Hucbaran 1 €ku 1,2 OGapobap kam capdmnanagu. [lyHuHTHEK,
KajaBa, TaW€p rasznaMa Ba HOTYKMMa  MAaxCyJOTJIApUHU UIUIA0 YUKapuIla
¢doitnanaHnIaéTral MHBECTULMS CaMapaJOPIUMTMHUHT XaTapiMK Japakajapu XoM
TYKMMa  Ba OKCIOPT KajlaBa MaxcyJoTjJapy Y4YyH KHPUTWITAH WHBECTUIUS
camMapaJiopJIMTMHU XaTapiauK JapakajJapuiaH NacTIury aHUKIaH/IH.

3. TYykuMadmwivK CcaHOATH KOpXOHAJIapuja HWHBECTUIIMS caMapaJaopJIuTrUHA
Xam/ia yHJa o3ara KellaJuraH XaTapiuK JapakaJapyuHU aHUKJIAIl MOJeIIapUHU
TagOMKA OpKajJud MHBECTUUMSHM KajaBa, Tail€p rasjiamMa Ba HOTYKUMa
MaxCyJOTJIapUHU HILIA0 YMKAPUII Y4yH KYTPOK MHUKAOPAA KUPUTHUII JIO3UMITUTH
WJIMMHU acOCJIaHIH.

4. Pecypcnappan yHymid (oHJaTaHUIIHA ONTHUMAJUIAIITHPUII HATIKaIapu
KypcaTaJlKy, TYKUMAYMJIMK KOpPXOHaJapuaa WIUIad YMKApPHUIl UMKOHMSTHHH XOM
amé, WIIYWIap COHM Ba ylapra TYJaHaJuraH Wl Xaku yerapanad Kyiau Ba
HaTHKaJa KOJTaH pecypciap 3axupana unmatwiMmai konau. Wmmad yukapuin
Kapa€Huapuaa peCypeiaapHi YEKJIAHTAHIUTU UKTUCOAUKA YCUIIHU XaM Yerapajianiu.
Mynmait 2kaH, KOpXOHajgap XOM amé eTka3ud OepyBYM TAIIKWIOTIAp OwiaH
TY3WITaH IMIAPTHOMAHU KalTa KYypuO yuKHIlK Ba 0030p TasiabiapuHu XucoOra ojaraH
X0J1/1a MabJIyM Y3rapTUPHUILIAP KUPUTHO, TAKOMUJUTAIITUPHUII 3apyp.

5. TaakuKOTIa KEATHPUITaH MOJACIIapJaH aManni (oiaadaHuI ¥3 HaBoaTuaa,
TYKUMAUWIMK ~MaxCyJOTJapUMHM WIUIa0 YUKApUII Ba YHH COTHII OWJIaH
MyFyJIaHyBUHM paxOapiap xXamjaa xoaumiapaad 0030p TajabiiapuHu  XpcoOra
OJIMIIra, HapX-HaBO Jlapakacu Xakuja JouMo xabapmop OYnu0 Typuuira,
TYKUMAaUWIMK ~MaxcyJioTyiapura OynraH TajaONapHUHT  y3rapuil  XHCOOMHU
bTHOOPra OJUINTA, HIYHUHTACK MaxCyJoT WIUIA0 YHUKApHINTa WHBECTUIUSIIAIIHUA
TYFpu 0axonail onuilra UMKOH sipaTai.

6. Tagkukorna KeNTUPWIraH SKOHOMETPHK  MOZAEIAp  TYKMMAYMIIUK
KOPXOHAJIAPUHUHT KYpCATKUWIAPUHU MUKIOpHM 0axonad KoiMaclaH, Oajkd ynap
ypracuaaru aqoKajdapHHU NIaKJIWHU Ba Xap OUp OMHJIHUHI HATWKAaBHM KypcaTKH4YWIa
TabCUP JIapaKaCMHU aHHUKJIAIIra UMKOH Oepajiu.

7. TYKUMayWwIMK CaHOATH KoOpXoHajapuaa QolganaHuiaérrad MHBECTULUS
camMapaJOpJIUTUHU  Oaxonamn KapaSHIapuHU MOJAEUIAIITHPUIIHN TaAOWK KHJIHIL
OpKaJiM, KOpPXOHAJapHUHI HILIA0 4YHKapuil ¢(aoausITHIa HHBECTULUSHU TYFPU
UYHAITUPUII Ba yHU OOIIKApHUIAA, TaxJW >Kapa€HIApUHU EHTWLIAIITHPULIAA
doiianaHuIT MyMKHUH.

8. TYKUMaymIUK CaHOATH MaxCyJIOTMHUHT pakoOaTOapIONUTUIMHU TabMHUHIIAII
y4yH HI1a0 YMKapuirad XoMm ameé cupaTUHU ONIUPHIL OPKAJIA dPUIITUIAAA, OYHUHT
yu4yH XOM amiéra Oynran cudaTr Ha30paTUHU KydalTupuin Ba OenruiianraH cudar
MebEpIapHu 6030p ME30HIApHU acocua KainTa Kypuo, TAKOMUIIIAIITUPHIIL JTO3HM.



9. HWuBectunusHu  AuBepcUUKAIMsIIALL,  WHBETHIMSUIAIAA  KUAJUNA
HYKOTULIUTApHU KaMaWTHUPUII yCylIM CcaHajmaau. TaJKUKOTAaH Kenud YHKuo,
TYKUMAuWJIUK CaHOaTHAa YOy jkapaHHM amalira OIIMPHUII Y4YyH KOpXOHajap
TapkuOua yHra TypAoul MiIuiad YuKapHIIapHU TAllKWI KMIUII Makcaara MyBo(QHK
Oymau.

10. Onu6 OopwiraH TaAKUKOTAAH KEIUO YMKKAH XOJa, IIYHW TabKUIall
JIO3UMKH, TYKUMAUWINK CAaHOATU KOPXOHAJIAPUHU PUBOXIIAHTHUPUII YUYH XOPHKHMA
MHBECTULIMS KHUPUTWIIAp DKaH, aBBIaMOOp MMIIOPT JKUXO3JIapM KUHMaTHHH,
AKCIUTyaTalys MyJAaTHHU Ba WLUIAII )Kapa€HUHU SKCIEPTU3a KWIHII MEXaHU3MHUHU
SApaTULI JIO3UM.
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NxTucon dannapu HOM304 WIMUN Japaxacura tajgaorop baiixonoB baxoaup
Typcyn6aeBuununr 08.00.06 -“OxoHOMETpUKa Ba CTATUCTHKA MXTUCOCIUIY OYHnYa
“TYKUMaYHJIMK CAHOATH KOPXOHAJIAPHWAA UHBECTHIUAAAH (POMTaTAHUIL
caMapaopJIUIruHu 0axoJianl KapaéHIapUHA MOJe/IAIITHPHIT MaB3yCHUJlaru
JMCCEePTAIUSICUHUHT
PE3IOMECHU

Tassnu  cy3nap: wuHBecTulus, Jlarpanx HMHTEPHOMALUOH  (DYHKIHUACH,
dolganaHuI camMapaJopiIuTrd, XOPWKUM capMOsi KaTHAIITaH KOPXOHA, UKTUCOJIHM
TaxJIUJ1, SKOHOMETPUK MOJIEIIAp, UCTEbMOJ, TABAKKATUMITUK.

Taakukor o0bekTaapu: “HaMaHraHTYKUMauWJIWK aKIIMOHEPIUK KaMHUSITH
koM6unaty Ba “Silk-Road” V36ek-SImoH KyMa KOpXOHACH.

HNmaunar makcaau: JKaxoH MOJIMSBUW-UKTUCOINN HHKUPO3UTa KAPIIKW Yopajap
JACTYpMHHM  amajra OIIMpHUIN ImapouTuja  (QoiimanaHuiaérraH  WHBECTHIIMS
caMapaJopJUruHu 0axosaill kapa€HlIapuHA SKOHOMETPUK MOJICJUTAIIITUPUIIL ACOCHIA
TYKUMAYWINK KOPXOHAJAPUHUHT MIIIA0 YUKAPHUIN TAapKUOWHM TaKOMMILIAIITHPHUII
Ba pecypciapiaH camapanu ¢oiinananum Oyiinya amanui Xynoca Ba Takiudiap
unuiad YuKUIgaH noopar.

TaakukoTr ycayom: THU3UMIM EHJAIIYB, SKOHOMETPUK MOJIEIIALITHPHIII,
CTAaTUCTUK TYpyXJialll, CTATUCTUKA, UKTUCOIUMN TaXJIUJI.

OJMHran HaTWKAJIap Ba YJAPHUHT SIHTWJIMTH. TYKUMAYUIUK CaHOATH
KOpXOHAJIapUJla  HUHBECTHULIUS  caMapaJopiuruHu  OaxoJjaml  kapa€HIapuHU
MOJICJUTAIITUPUIITHUHT SIHTH  yCYJIW Takiaud OSTWITaH, KOPXOHAJAPHUHT wuILI1ab
quKapuill (paoausaTHAA WHBECTUIUSHU TYFPU HYHAITHPUILN Ba YHU OOIIKApHIIIA,
TaxJIWI JKapa€HJIapUHA CHTWIIAIITUPUIIAA acoc OVIMO XU3MaT KWIAU; TYKUMAYINK
CaHOATH KOpXOHAJlapyuJia HWHBECTHUIMA CaMapaJopJWrMHM Xamja YHJa o3ara
KellaJiuraH  XaTapjiuK  JapaxajlapuHu  aHUKJIam  mojaeiapuHu  Jlarpanxk
WHTEPHOJSAIMOH (DYHKIMSCH HeTW3uAa Wnuiad YMKWITAH, WHBECTUIUSHU KalCH
coxara KaHJiail MUKJIOp/a KyHIniu Oyiindya aMainii Ba WIMHI-Ha3apyuil TaBcusap
HI11a0 YMKUIIraH.

AMaauid axamMusiTH: WIUIA0 YHUKWITaH amaiauid Takimudiaap Ba HIMHM
TaBCUSIAp TYKUMAYWIMK CaHOATH KOpXOHaJIapuja WHBECTHIMSAIAH caMapajiu
doiianaHuI Ba WHBECTUIUS KUPUTWIMIIUHA TYFPU HYHAITHUPHUIIIA Xamaa OJIUHA
TabJIUM Myaccacajiapujaa ‘“OkoHoMerpuka’, "HMKTUCOAMETIa MAaTeMaTUK MoOesuiap
Ba ycyJutap”’ panimapuHu YKATUII kapaéHuaa GoiTanaHuil MyMKAH.

TarOuk >THII Japakacu Ba HMKTHUCOAMH caMapaJopJMIu: JIuccepTainus
HaTwkanapu “HamaHraHTYKUMadmIvK™ aKIMOHEPJIMK KaMUSITH KomOuHaTu Ba “Silk-
Road” V36ek-SmoH KymMa KOpPXOHANapHAa aMauuméIra JKOpHi  KWIMHHO,
camapaaopiaukka opumwirad. [lyaudarnek, TomkeHT JaBiaT  UKTUCOAUET
YHUBEPCUTETUHUHT YKYB JKapa€Huia XaMm TaJ0UK dTUJITaH.

Kyananuim coxacu: TYKMMauWJIUK CAHOATH KOpPXOHAJapujaa WHBECTUIUSAAH
camapanu GoNaTaHUIITHU TAIIKWI STUII Ba WHBECTUIIMS KHUPUTHUII KApOpJIApUHU
acocamia (poi1aJaHuIl MYMKHH.



PE3IOME
nuccepraunn  balixonoBa baxogupa TypcynOaeBnua Ha Ttemy: «MoaejJnpoBaHue
npoueccoB  OHeHKH JIPPEeKTHUBHOCTH  HCHOJIL30BAHUA  HHBECTHLUMHA  HA
NPEANPUATHAX TEKCTHJIbHOM NPOMBILIJICHHOCTH» HAa COUCKAaHUE YYEHOW CTENEHU
KaHJuJara SKoHOMUYeckux Hayk Mo creurainbHoct 08.00.06-«DxoHOMETpUKa WU
CTaTHUCTHKA»

KiloueBble cJIOBa: WHBECTUIIMM, TPOLEHT, WHTEPIOISAIMOHHAA  (DYHKIIHS
Jlarpanxka, 3¢GGdEeKTHBHOCTD, NPEANPUITHE C YYaCTHEM HMHOCTPAHHOTO KaruTaja,
MaKpOIKOHOMHUYECKHUM aHalInu3, MOJICIIA, MOJICTTH TIPOrHO3UPOBAHUS, TTOTPEOICHHE, PUCK.

O0beKThI HCCJIeI0BAHMS . KOMOHWHAT AKIIMOHEPHOTO oO1mecTBa
"HamaHraHTyKMMauuiInuk" H  y30EKCKO-AMOHCKOe coBMecTHOe mnpennpustue "Silk-
Road".

Heap padoThl: cOCTOMT U3 pa3pabOTKU MPAKTUYECKUX BBIBOAOB U MPEJIOKEHHI
mo  A(QQpeKTUBHOMY  HCIOJIB30BAHHUIO  PECYpPCOB U COBEPIICHCTBOBAHUIO
MIPOU3BOJICTBEHHON CTPYKTYpPhl MPEANPUITHI TEKCTUIBHOW MPOMBIIIICHHOCTH Ha
OCHOBE HSKOHOMETPHUYECKOIO0 MOEIMPOBAHUSL IIPOLIECCOB OIEHKU HCIOJIb3YyEMBIX
WHBECTULIUN B YCIOBUSAX pPeaU3alli MPOrpaMMbl aHTUKPU3UCHBIX MEP.

MeToabl HMcCAeI0BAHUS. TEOPETUUYECKOTO HAOJIOJEHUS, Hay4HOW aOCTpakluu,
JIOTUYECKOT0, COMOCTABUTENILHOTO M (PAKTOPHOTO aHANIM3a, YKOHOMHUKO-CTAaTUCTUUECKHE
METO/IbI, IKOHOMETPUUECKUE METOBI U METO/IbI MOJICTTUPOBAHMS.

Iloyyennblie pe3yabTaThl M HUX HOBHU3HA! TPUMEHEHHE MOJCIUPOBAHUS
MPOLIECCOB  OLIEHKH A(PPEKTUBHOCTH WMHBECTUIMN MPEIJIOKEHBI HOBBIM METOJ
MOJICTTUPOBAHMS HA TMPEANPUATUIX TEKCTHJIBHOW MPOMBIIUIEHHOCTH CIYXKHUT OCHOBOM
Ui TPaBWIBHOTO HAINpaBJICHUS M YINPaBICHUS HHBECTULUN B MPOU3BOACTBEHHOM
JESITeTbHOCTU TMPEANPUATHH, YIy4IIeHUsT MPOLIECCOB aHalu3a; pa3padoTaHbl METOAbI
NPUMEHEHUsS] MOZeIel ONpe/eNIeHUs] CTENEHN BO3HUKAIOUINX PUCKOB U 3((HEKTUBHOCTH
MHBECTULIMA HA MPEANPUATUAX TEKCTWIBHOM MPOMBIIUIEHHOCTH IOCPEACTBOM
UHTEPNONSAUMOHHON  (opmynbl  Jlarpanxka, pa3paOoTaHbl HayyHble U Hay4HO-
TEOPETUYECKUE PEKOMEHAAIMH 0 00bEMY BIUSHUS UHBECTULIMI B pa3auvHble CEpH.

IIpakTHYeckass 3HAYUMOCTb: pPa3pabOTaHHBIE MPAKTHUUECKHE TMPEIIONKEHUS U
Hay4YHbIE PEKOMEHAAIIMM MOTYT OBITb HCHOJIb30BaHbI MPHU MPABUILHOM HalpaBJICHUU
BBEJICHUS MHBECTUIMHN U 3()PEKTUBHOTO UCTOIB30BAHNU MHBECTUIIMN HA MPEATPUSITUIX
TEKCTWJIBHOM TMPOMBIIIEHHOCTH, a TakXKe, B Y4eOHOM IMPOIECCE BBICIIUX YUEOHBIX
3aBeJICHUHN Mo mnpeaMeraM "DkoHoMmeTpuka' u "MaremaThuueckue METOJbl U MOJIETU B
SKOHOMHUKE".

CreneHb BHeJApeHMs] W JKOHOMHYeCKasi 3(P(PeKTHBHOCTb. PE3yJIbTATHI
auccepTaluu BHE/IPEHBI Ha KoMOMHaTe aKIMOHEPHOT'O o01iecTBa
"HamMaHTaHTyKUMauWIUK" M y30€KCKO-SIMOHCKOM coBMecTHOM mnpennpustun "Silk-
Road", a Takke, B ydeOHOM mporiecce TaIIKEHTCKOrO TOCYAapCTBEHHOTO
AKOHOMHMYECKOT0 YHUBEPCUTETA.

O0JsacTh NMpPUMeHeHMsI: Pe3yNIbTaThl UCCIENOBAHMSI MOTYT OBITH HCIIOJIb30BaHBI
npu OOOCHOBAaHMM PEILICHUN, MNPUHUMAEMbIX MpU S(PPEKTUBHOM HCHOIB30BAHUU
MHBECTUIINHN U BBEICHUU WHBECTUINHU Ha NPEANPUITAS  TEKCTUIIbHOU
MPOMBIIIUIGHHOCTH, a TakkKe B JIEATEIbHOCTH MPOU3BOACTB Pa3IMYHBIX (PopM
COOCTBEHHOCTH.



RESUME
thesis of Bayhonov Bahodir Tursunbaevich on the scientific degree competition of
the candidate of the economic sciences on specialty 08.00.06 -“Econometrics and
statistics”, subject: "Modeling of the processes of the efficiency estimation of the use
of investment on textile industry enterprises "

Keywords: investments, percent, Lagranj interpolation function, efficiency,
enterprise with participation of foreign funds, macroeconomic analysis, models,
models of the forecasting, consumption, risk.

Subjects of research: "Namangantukimachilik™ joint-stock company and "Silk-
Road" uzbek-japanese joint-venture.

Purpose of work: development of the offers and recommendation for rational
use of resources and improvement of the production structure of textile industry
enterprises on the base of modeling the processes of efficiency estimation of
investment in condition of realization of the program of anticrysis measures.

Methods of research: theoretical observation, scientific abstraction, logical,
comparative and factorial analysis, economy-statistical methods, econometric
methods and methods of modeling.

The results obtained and their novelty: the use of modeling of the processes of
the efficiency estimation of investment has offered new method of modeling of
textile industry enterprises, directing and controlling investment in production
activity of enterprises, improving the processes of the analysis; the methods of using
the models of the determination degree of appearing risk and efficiency of investment
on textile industry enterprises by means of Lagranj interpolation function were
designed, scientific and scientifically-theoretical recommendations on volume of the
influence of investment on different spheres was worked out.

Practical value: designed practical offers and scientific recommendations can
be used at right directing of the investment introduction and efficient use of
investment on textile industry enterprises, as well as, in scholastic process of the
higher educational institutions on subjects "Econometrics” and "Mathematical
methods and models in economy".

Degree of embed and economic effectivity: the results of dissertation were
introduced to "Namangantukimachilik" join-stock company and "Silk-Road" uzbek-
japanese joint-venture, as well as, in scholastic process of Tashkent state university of
economics.

Field of application: the results of the research can be used at motivation of the
decisions, taken under efficient use of investment and introduction of investment to
enterprises of textile industry, as well as in production activity of different property
categories.



