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KHUPHII

MaB3yHHHI [J0J13apOJUIU. XOPWKUM HWHBECTHIUAIAD HMKTUCOAUN YCHUII Ba
UKTUCOMUETHU PHUBOXKJIAHTUPHUIIIHA TABMHUHIIAIIHUHT aCOCUN OMUJUIapUIaH OupU
XUCOOMaHaTM. Y36EeKNCTOHIa KeHWHTH HMIUIapAa MHBECTUIMS KapaSHIAPHHUHT
daomnamyBu Ky3aTwind. busra MabiayMku, xap OUp JaBIaTHUHT acOCUM
MakcaJJlapuaan Oupu OYynuO XOpWXKWNW WHBECTULMSIIAPHU JKajad  KHJIHII
xucobyianaau. bapkapop UKTHUCOAMI YCHIITa SpUIINIIIA, UKTUCOAUETIA TAaPKUOU
y3rapuiuiapHy aMajira OLNPHUINAA, aXOJU TYPMYII JapaKaCHHU SXIIWIAIIA YeT
9J1 UHBECTULUATIAPUHUHT POJIU KATTAIHP.

Mamnakatumuszga OyryHTH KyHJA XOPWIKUM capMosiopiiap Y4yH KyJai
WHBECTUIIASI MyXUTH Oaprio >TWIraH Ba Oy Kylalauk Y3 caMapacuHH OepMOKIa.
XOpKUi capMOsIIOPJIApHU KaJI0 KUJIUII OUp TOMOHJIAH SIHTH TEXHOJIOTHSUIAPHU,
Oomkapuin Taxpubacw, OWIMMIIADHHM Ba MamlakaTia OapKapop HWKTUCOAMM
VCUIIHK TabMUHJIAaca, OOIIKa TOMOHAAH pecnyOiIuMKaHuHr O0il pecypciapu Ba
UIUIa0 YMKAPUII MUMKOHUSTIAPUHUHT KAXOH XY’KaJuTrura KYIIWIUII XucoOura
YMYM)KaXOH  HMKTHCOOUM  WMKOHMSTIApUHU  Kywautupaazu. by  Oopana
[Ipesunentumus N.A.KapuMoB Tabkujnaranujek, “bus sxiiy aHriad oJUIIMMU3
KEepaKK{, UYKU capMosuiapHu cadapOap KUIUII Ba XOPXKUM CapMOSIapHU KEHT
*and sTum OwilaHruHa TyO Ty3wiMma Y3rapuuuiapura 3pUIIUIT MYMKUH L,

XOpuKUN MHBECTULUSJIAPHU UKTUCOJUETHUHT  YCTYBOp TapMOKJapura
WVHAITHUPHUII ~ Ba YJAPHUHT CaMapajopJIMTUHU  aHUK Oenrunani, UIMHKA
acoCJIaHTaH MHBECTHIIMS KapopJiapuHU KaOysl KWIHIL, UHBECTUIUS (aOIHUSITHHH
OKWJIOHAa TapTUOTa COJMII acoCHJa Tallkd MOJUSBUM MaHOaTapuHUHT Oapua
mapT — MIAPOUTIIAPHU XUCOOTra OJIraH XOJIAa Kaja0 KUJIUII MUJUIMNA UKTUCOIUET
TapMOKJIApU  PUBONJIAHUIITUHUHT Kenaxaruau  Oenrunaiau. Mkrucomamuér
TapMOKJIApU ~ YUYYH 3apyp 4YeT 3J1 CapMOSUIApUHM  TOMHUII WKTUCOAMM YCHIII

mapTura aianrad. Ymoly Me30oHJapHU Y30€KHCTOH MWIIUNA HKTUCOAUETUHU

1 . o

Kapnmos 1. A. “FOxcak manakaiy MyTaxaccuciap - Tapakkuér ommnn”. Y3bekucron Pecniyonukacu [Ipesnnentn
Xy3ypunaru JlaBnaT Ba *aMUAT KypUINIIN aKaJAeMUSICHHUHT OYWINIIN MapOCUMU/IA CY3IaHrad HyTK, 1995 un 3
OKTSIOPb.



WCJIOX KHWJIWII Ba PUBOMIIAHTHPUITHUHT XO3WPTHd OOCKUYHIA XUCOOTa OJIMHHIIN
Kyla MyXHM axaMuaT KacO dTaau. YHUHT acocuid Basudamapu HKTHUCOIUN
YCUIIHUHT OapKapOpJIMTUHU TabMHHIIAIIAA SKCIOPT CATOXUATHUHUHT YPHUHHU,
KHYMK Ba XyCYCHUU TaIOMPKOPIUKHUHT XUCCACUHHU OIIMPHUII, SPKUHJIAIITHPHUII
YKapaéHJIapUHU YyKYpJAllTUPUII Ba HKTUCOAUETHHUHI YCTYBOP TapMOKJIAPWHU
JaBilaT TOMOHMJAH KYyJla0 — KyBBaTJall CaMapaJOpiIUTHMHU OLIUPHUIIIAaH
noopaTaup.

KOxopunmaru Oup KaTop MyaMMOJIapHU MXKOOMH Xaj »JTUIAA MasKyp
TaJIKUKOT MIIK MaB3yCH J10J13ap0 XHCOOIaHa N,

MagB3yHMHI YPraHWJITaHJIUMK Aapakacu. YOy MaB3y 10i3apOjurd Ba
UKTUCOAMETHU TAKOMIJUIAIITUPUIIAA TYTraH YPHUHUHT HUXOAT Japaxkaja
KEHIJIUTH OWiIaH TOMMUM paBUIAa TAAKUKOTYM OJMMJIAPHUHI JUKKAT MapKa3uja
Oynran. XoprKuii HTHBECTUIUSIIAPHU >Kajl0 KWIHII Ba YJIApHU CaMapaJopIUTUHU
OLIMPHUII MACAIAIAPUHU TAAKUK KWIWII coXacuja >KyJa Kym YeT 3
UKTHCOMUHWJIApU Ba OJMMJIAPH TOMOHHUJAH TAJKUKOT WIUIapu Oau0 OOpHIIraH.
Tomann X., Kpynko C. U., Oxnyna K., xxymnanan Poccusuink onumiiap BoasiHoB
A.A., Bouyapos B.B., M.M. Borycnapckuii, I.A. Banknap xamaa Y30eKHCTOHIHK
omumimapaan JI.F. Fo3ubekoB, M.®. Auunos, II.I. FOngames, A.B. Baxo6os,
X.N. NmbyrtaeBa, AnHapkynoBanmap Kymiad WIMHIA pucoiasap Ba acapiap
spaTulIran O0ynaud, ymoOy MaB3yHUHI Ha3apuil Ba WIMMI acoCIapuHH, 10J13ap0
MYaMMOJIAPHHH KEHT SPUTHIITAHIUD .

XOpWKU  WHBECTHLMSUIAPHU UKTUCOAUETUMU3  TapMOKJIapura >kajio
KWIMIIHUHT caMapaii WYJJIapUHU KOPUM KWIMIL, YJIapHU  parOaTIaHTUPHILL,
UKTUCOMUETHUHT MCTUKOOJUIM TapMOKJIapura WYHaNTHUpUIAETIaH XOPWKUN
CapMOSUTapHUHT CaMapaJopJUriHA OIIMpUII Xamjaa Oy »kapaHiapaa JaBiaT

MEXaHU3MH UIITHUPOKUHU KyUaUTUPHII XO3UPTU 3aMOH UKTUCOAUET (PaHUHUHT yTa

2 Tomann X. [IpsiMble MHOCTpaHHBIE MHBECTHLIUU B NEPEXOAHBIA mepuo] skoHoMHKH. — bepnun.: 2004; bouapos
B.B. MeTonpl (puHAHCHPOBAHUS WHBECTUIIMOHHON NEATEIBFHOCTH MpennpusaTHii. — M.: OUHAHCH U CTATHUCTHKA,
1998r; BonsHoB A.A. NHBECTULIMOHHBIE IPOLIECCH B 3KOHOMUKE MEPEXOAHOT0 nepuoa. - Mocksa: UMDU, 1995;
A.B.Baxo6oB, II.X XaxunbakueB  Xopmwkuii waBecturmsuiap. -1.. “Momus” 2010 #wun; Fosubexor JI.F.
V36eKiucTOn  MKTHCOAUETHTA XOPIDKUM WHBeCTHIMSUIApHU ka0 kwmumt.- T.. “Iqtisod-moliya”, 2007i;
CamapxoypkaeB b.b. UuBectunnu B Pecniyoimmku Y36ekuctan. —T.: «Agonaty, 2003 .
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OaxcTanad MmyamMmMmonapuaan Oupu xucodmanaau. by MmyammonapHu UKTUCOTUETHH
MOJICpHHM3AIMs KWIUII IApOUTHAA SHAJAA UYKyppOK YpraHuil 3apypusiTé

JccepTalys MaB3yCHHHU TaHJalra cabad oyiau.

MarucTp/uK JuccepTANMSICHHIHAT MAKCATN. Y30EeKHCTOH HKTHUCOUETH
TapMOKJapura >kajn0 KWIMHAETTaH  XOPWKUN WHBECTUIMSUIADHUHT aCcOCUM
HYyHaIMIIIApUHA  Oelrujanl Ba Y3JIAIITUPWIAETTAH XOPWXKHUM CapMOSTIapHHHT
caMapaJIopJIMTUHU OLIMPUIN F03acUaH UIMUNA — amanuil Takaudiaap TUSUMUHU
UILIA0 YUKW TAAKUKOT UIIMHUHT MaKCaJau XUCOOIaHaIH.

JMuccepranuss  Basupaaapu. bepuwiran maxkcaagaH Keiaud YHKUO,
JUCCepTaIys UIlnIa Kyiuaard Bazudaniap Oenruianim:

- UKTUCOAUET TapMOKJIApUHH PUBOXKJIAHTUPHUIILIA XOPYKUN
WHBECTULIMSUIADHUHT ~ UKTUCOAMM MOXHUATHHM, Kajad OSTUIIHUHT 3apypUATUH
Eputud OGepuiir;

- MWUIMA  HUKTUCOAMET TapMOKJIapH OapKapOpJIUTMHH TabMUHJIAIIIA
XOPUKHUI CapMOSUUTApHUHT POJIMHU acociiab oepwui,

- V30eKHCTOHA YeT 3 MHBECTUIMSIAPHHH MKTUCOAMET TapMOKIApUra
*an0 KWIMIIHUHT XO3UPrd XOJaTH Ypranuim Ba Oy >Kapa€HIard MaBxy.l
MyaMMOJIapHU aHUKJIall,

- V36eKuCTOH/A JaBNAT MHBECTHIMS CHECATH Ba OYI'YHI'M MHBECTUIMOH
MYXUTHHUHT ¥3UTa XOC XyCYCHUSITIIApUHU KypcaTHO OepHuiir,;

- PecnyOnukama XOpuKUW HMHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIapu Ba yJapra
KypcaTuiiaaurad kadonaTiapHu Yprasullr,

- XOpWKUM WHBECTUIMSUIADHUHT  TapMOKJap Oyilnda TaKCUMIaHUIIIMHA
TaKOMWJUTAIITUPHILIA JABJIAT MEXAHU3MH POJIMHU OIIMPUIIHYA TaBCHUS KAJIWLLL,

- (CaHoar TapMOKJIapura KUPUTUJIAETraH  XOPWXKHM WHBECTULUSIIAD
caMapaJopJIUryd OUIUPUILIHUHT aCOCHM MYyHATUIIJIADUHNA YPTraHHUIII.

TagKuKOT O00BLeKTH — Y36eKHUCTOH PecnyOnukacu  MKTHCOIUETH
TapMOKJIapUra XaJi0 KUJIMHAETTaH XOPWKUN WHBECTHUIIHSIIAP.

TaagkukoT npeaMeru — V36ekucron PecniyOnukacu UKTUCOAUETH
TapMOKJIApUTa  KUPUTUIAETTaH XOPHKHM WHBECTUIUSIIAPHUHT
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caMapaaopJUIuHU TAaAKUK KWW XcapaéHH,ua o3ara KeEjlagurad I/IK,TI/ICOI[I/Iﬁ

MyHOcabatnap HHFMHIMCUAAH HOOpaT.

TagkukoTr ycy/uiapu. TaakukoT xkapa€Huaa TU3UMIIM TaxXJIWJI, KUECHM Ba
UKTHCOOUN TaxJIWJI, MKTUCOJIMUA TAaKKOCHAll, AKCIEPT Oaxojall HaTWXKalapuHU
TaxJIMJI KAJUII Ba MKTUCOAMM MaTeMaTHK ycCyJulapAaH KeHT QoiiianaHuiras.

TagKuKOT MIIMHUHT WIMHA STHTWIMK 3JIeMeHTJAPH KyWnJaaruiapaaH
uoopar:

- UKTUCOAUET TapMOKJIApUHH PUBOKJIAHTUPHUIIIA XOPHKUM
WHBECTUIUSUIADHUHT ~ UKTUCOJIUNA MOXUSTHUHU,  KajJ0 HTUIIHUHT 3apypUsTU
EpuTud OGepuiraH;

- V30eKHCTOHAA YeT 31 MHBECTUIMSIAPHHH MKTHCOAMET TapMOKIApUra
kKan0 KWIMIIHUHT XO3UPTY XOJIaTH YpraHwiraH xamja Oy >kapa€Haaru MaBxy/l
MyaMMOJIap aHUKJIAHTaH,;

- V36eKHCTOHIA JaBNAT MHBECTHINA CHECATH Ba OYI'YHTM WHBECTHINOH
MYXUTHHUHT Y3UTa XOC XyCYCHUSITIIapUHU KypcaTubd OepuiiraH;,

- XOpWXXUH WHBECTULHUSJIAPHUHT TapMOKJIap OYyiinya TaKCUMIIAHUILIUHUHT
Ba YHU TAKOMWJUIAIUTUPHIL HYIIapu KypcaTud YTUIIraH,

- CaHoaT TapMOKJapura KUPHUTWIAETTaH XOPWXKHM HMHBECTULIMSIIAP
caMapaJopJITY OIIUPHUIIHUHT ACOCUM MYHAINIIIAPU YpraHUJITaH.

TaagKUKOT HINMHUHT aAMAJIMA aXaMUATH. MarucTpink auccepTauusicuia
KEJITUPWITaH Ha3apuid  MabJIyMOTJap Ba aMalMil TaBcUsUIapJaH pecryOnuKana
NHBECTUIIMOH JACTypHM HIILUIA0 YHKHUILIA V36ekucTon Pecniy6nukacu Tarku
UKTUCOAMI alloKajap, WHBECTULHMSUIAp Ba caBAo Basupiuru Ba YHUHT
TalIKWIOTIapuaa, OJui YKyB rOpTJiapH, Ou3HeC MakTaldjapu YKYyB JacTypiapura
KUpraH TeTUnuiM GpaHiapHu YKUTUIAA QorIamaHuIl MyMKIH.

MarucTp/juKk JMCCePTANUSICHHUHT Ha3apuil Ba ycayOumid acocjaapu.
V36exncron Pecny6mukacn Ilpesunentn M.A. KapuMmoB TOMOHMIAH MIIIad
qUKUIraH Y36ekncTon PecryGiuKacira XOprKHil MHBECTHIMAIAPHH a0 THII

JaBiarT CUECATH  CTpaTeruscy, TaMOMWIApU, XOPWXKUM Ba  BaTaHUMU3



OJIMMJIAPUHUHT 00 OOpraH WIMHA WIIITAHUIIUIAPU TAAKUKOT WUITMHUHT Ha3apwi

— ycmyOuit acocmapu  OYiub Xu3Mat KUIau.

MarucTpiuK JUCCepTAlMACHHN Talépramua Y30eKicToH Pecry6nmkacu
Konyunapunas, Y30ekuctoH Pecny6mukacu Ilpesumentn  DapMonmapw,
V36exnucron  Pecnybimkacu — Basupmap — MaxkaMacHMHMHT — KapopiapuiaH,
V36ekucton PecryGmukacu JIaBlnaT  CTATHCTHKA KYMHUTACH, Y30EKHCTOH
PecniyObnukacu Tamkd HMKTHUCOAMN — ajokajap, WHBECTHIMSIAp Ba CaBlo
Baszupauru MabJIyMOTIapUIaH MaHOa cudaTtuaa ¢oiiranaHuIau.

MarucTpjauk JUcCepTANMSICHHUHT Xa:KMH. TaIKUKOT UIIIMHWHT TapKUOMIA
TY3WIUIIN KUPHIIL, yuTa 600, Xysnoca Ba Takinudap, Goigananuirad anaduériap
pyMxaTu Ba UIOBAJApAaH TAIIKWJ TONTAH.

WNurHUHT KUpUIIT KACMUIA MaB3YHUHT JOJI3apOIUTH, WIMHKN YpraHuITraHiIuK
JapakacH, TAAKUKOTHUHT Makcaau Ba Bazudasiapu, 00beKTH Ba MPEIMETH, UIMUN
WITHUHT SHTAJIUKIAPU Ba aMalui aXaMUATH KYpCaTUITaH.

bupunun  «Xopwxun VHBECTULIUSAIIAD Ba YJIapHUHT
caMapaJIOpJIUTUHUHT Ha3apuil  MKTUCOAUMNA  acociapu» 0o0uga XOpuxui
WHBECTULIMSUIADHUHT MOXUSATU Ba UKTUCOIMETHH  PUBOKIAHTUPHILIA XOPHKHIMA
WHBECTULIMSUTAPHU KAJIO ATUIIIHUHT 3apYyPUSITH, MUJUITUH HKTUCOAUET TapMOKIapu
OapKapoOpJIMTMHU TabMUHJIAIAA XOPWKHUH CapMOSJIAHUHT POJIM Ba XOPHUKUU
WHBECTULMSUIADHUHT HUKTUCOAUN CcaMapaJlopJiiTd Ba YyHU OeNruIoBUn

KypcaTKuuiap KypcaTuo YTUITaH.

kkuHan  «Y30eKucToHa YeT BJ WHBECTULHSJIAPUHUHT TapMOK
TY3WIHIITUHUHT X03UPTH X0JaTh Ba Oy >kapa¢Hna JAaBlaT MEXaHU3MUHUHT POJIH »
600uza V30EKHCTOH WKTHCOAMETH TapMOKJIAPUTa KHPUTHIASTIaH XOPIKHH
MHBECTHIMSIAD YUYH APATHITAH IIAPT-IIAPOUT Ba MMTHE3NAP, Y30EKHCTOHA YeT
3] WHBECTUIMSUIADUHUHT WIUIA0 YWUKAPUII TapMOKJIApHUra >Kajad KWIAITHHHT
XO3UpPr Xolathu Ba Oy kapaéHgard MapXyl MyaMMoJiap XaMmJa XOpPIKUN
WHBECTHUIMSUTADHUHT TapMOKIap Oyinya TaKCUMIIAHUIIWHU TaKOMUJUIAIITHPHUIIIIA

JIaBJIaT MEXAHU3MH POJIMHU OILIMPHUII KYpCATUIITaH.



VY30€KUCTOH HWKTHCOOUETH TapMOKJApUIra KUPUTHUIAETIaH XOPWKUUI

HHBCCTULUSIIAPHUHI XO3UPI'U KYH XOJIATHU TaXJIWJI KUJIMHI'aH.

Yuunun ~— “XOpmwkuid ~ MHBECTHIMSUIADHUHT  TapMOKjiap  Oyiitnua
TaKCUMJIAHUIIMHY TaKOMWUIAIITUPUII Ba YHUHI CaMapaJOpJIMTMHU OLIMPHII
nymrapu”  600uma XOpHKUN WHBECTUIMSJIADHUHT TapMoOKJIap  Oyiunda
TaKCUMJIAHUIIWHUHT y3rapuil JMHAMUKACH Ba YHM TaKOMWUIAIITHPHIN HYyJUIapy
caHOaT  TapMOKJIApUra  KUPUTUIAETraH XOPWXKHM  WHBECTULUSIIAD

caMapaJOpJIUTHHU OLIMPUIITHUHT aCOCUM WYHAIMIILUIAPYA TABCUS STUJITAH.

Xynoca Ba Takimudiaap KUCMHJA TaAKUKOT MaB3yCHJIaH  KeJuo

YUKKaH aHUK XyJioca Ba amanuil Takiuduap Oepuiras.



1-50OB. XOPU)KU UHBECTUILIUAJIAP BA YJAPHUHI
CAMAPAJIOPJIMTUHUHT HABAPUI UKTHCOJUIN ACOCJIAPA

1.1. Xopwxkuii WHBECTHUHMSJAPHUHT MOXHUSTH Ba HMKTHCOAUETHHU
PUBOKJIAHTUPHIIA  XOPMKUI  MHBECTHUMSJIAPHM  Kaja0  ITUIIHHHT

3apypusiTH

bozop wukrucoguéT myHocabatiapura OocKkMuMa — OOCKHY YTHIIL,
TapMOKJIAp MKTUCOAUETUHUHT KaJajl PUBOXKIIAHUIIM Ba YHUHT CaMapaJlOpJINTUHH
TabMUHJIAIIIa UTHBECTULMAJIAD KATTa UKTUCOAMI axamusTra sra. byryHru KyHaa
VUHBECTUIMSUIApDHU  0030p MKTUCOAUETUra MOCHAIITUPHUIL Ba HHBECTHIIMOH
daonusaTHH OOMIKapHUIl y3raya EHAAIIMIUIAPHA Tanad 3TMOKAA. YyHKH, XY KaJIUK
IOPUTUIIHUHT 3aMOHABUM HYJIMHU TaHJAIl WHBECTULIMOH CHECATHH XaM TyOJaH
Y3rapTUpUIITHU Taiad KUjIau.

«MHBecTULIMA» TylIyHYacHAaH Oy CY3HMHI XaM KEHI MabHOCHJA, XaM TOp
MabHOCHIA (Qoimananunand. «WHBecTuimsa» cy3u wuHrausdamad (Investment)
«MalJaF CONMIIDY AeraH MabHOHU OMIIUPAJIH.

YHUHI Ma3MyHM Ba MOXMSATHHU OUp MabHOJA Tabpudiam *Xyna KUIHH.
Wxkrtuconuii ¢haHHUHT Typau OyaumiIapuia, IIYHUHTACK, aMaluil (paoJUsTHUHT
TypJid WyHaIMILIapura TaTOMKaH MaOJjaF COJIMII coXajlapu Ba OOBEKTIIAPUHUHT
XycycusTiaapuaan kenub yukuo, Oy atamara TypJiid MabHO OEpUIIMOK/A.

«HBecTULUS TYILIYHYaCUHUHT Ma3MyHH V36ekucron
Pecnnyonukacununr  «MuBectuus  daonusata  tyrpucuaasru  KonyHna
«Uxtucomuii Ba Oomka ¢aonusaT oO0bEKTIIapura COJMHAJAWTaH MOIIUN Ba
HOMOJIIHIT HebMATIIap Ba yiIapra 6yiIraH XyKyKiap» cudarnia TabpudiaHam’.

WNuBecTunysiapHd XyAyJauid TOMOHJAH amalra OLUpWIMIIM Oyiinya —

HWYKH Ba TalllKW MHBCCTHLHAJIAPTa a)KpaTHjIaan.

¥ ¥36exncron Pecrybukacunnnr «HBecTHIMOH haomust TyFpucHaarri Konyuu, 24 nexabp,
1998 inn. «XyKyK» IOPUIAK TH3UMU



Nukn wHBecTULMSIAIT KapaCHWAA capMosUiap NIy JaBjaT WYHIard
00BEKTIapra KUPUTUIIAIH.

Tamku wuHBecTHIUSIIAp 3ca— YOy JAaBiaTIaH Tallkapu OObeKTIIapra
capmos a0 3T TYLIYHUJIAIH.

Yer nsmnuk uWHBECTOpJIap acocaH jgapoMan (Qoiima) onMin Makcaguia
TaIOUPKOPIAUK (HAONHMATH Ba KOHYH XYXOKaTiapuaa TakKuKiIaHMaraH OoIika
Typaaru GaoyuaT 0ObeKTIapura KyIaJanurad 0apya TypJard MOJIIUN Ba HOMOJTHIA
OoMnuKIap Ba yjiapra Joup XyKyKJap, Iy >KyMiiaJlaH MHTEJJIEKTyal MYJIKKa JI0Up
XYKYKJIap, IIYHUHTJEK YeT 37 WHBECTUIMUIapUIaH OJMHIaH Xap KaHaail gapoman
V36ekncton PecryGnukacH XyIymuZa 4eT )1 WHBECTHLMSUIApH 1e6 YBTHPOd
stunann.’

Yet >11 MHBECTUIMSIIAPH XYCyCHIa Tam olud Oopranja, JaBjaT Ba XyCycui
WHBECTULIMSIIAPHU QXKPATMOFH JIO3UM.

bup naBnat €ku naBnatiap rypyxu OoIlKa JaBiarra 3aiiM, KpeauT Oepuiu
Oy JaBiaT UWHBeCTULMsUIapu Jevwinanu. by xomma c¢y3  maBnaTiapapo
MyHocabatnap TyFpucuga onubd Oopuiamokaa. YOy MyHocabariap Xaiakapo
nrapTHoManap OuiaH TapTuOra COJMHAAM Ba ylapra Xajakapo XyKyK Meépiapu
kyutananu. llly Ounan Oupranmukna, xycycuil OaHkmap rypyxu (KOHCOPIIAYM)
JaBJIaTra MHBECTUIUS OepHIlln MyMKHH. By «auaronam» myHocabaTiap Jeiuiaiu.

bup naBnaTHUHT Xycycui (upmanapu, KOMIaHus €ku ¢GykKaposapu Oollka
JABIATHUHT IIyHAAM CyOBbeKTiIapura OepuiaJuraH WHBECTUIUSIAD XyCYCUU
JNeUnIIaau.

WNuBectuiuss MyHocalaTiapu mry Aapaxaaa Mypakka®d Ba Xuiama — X
Oynranu cababnm, KYm xoJiiap/a JaBiaTiiap opacujard MyHocadaTiap Xycycui
maxciap opacujarda MyHocabaTiapra yamOapyac Oornuk Oynamu. by aBBaso
cyOporaius €ku WHBECTOP VY3 XyKyK Ba TajaOJapwHH JaBiaTra TOMIIUPHUII

JKapa€HuJa aHUK KypPUHAJIN.

* V36exucron Pecny6nukacuuuur “Uer 1 MHBeCTHIMsIAPH TYFpucHaa”ru Konynu, 30 anpens, 1998
ftun. V36ekncTon Pecy6iankacu KOHyH XysokaTaapy Tymwiamu, 2008 ii., 14-15-cou
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NHBecTnnys TymyHYacu y3 HYMIa XOPWXKMM CapMOSIIOp HHBECTHLMUSA
Oepunaérran naBnaT Xyayauna onuO Oopa€traH Mynkuil Ooitnukinap Oapua
KYPUHUIILIApUHU KaMpald oJaau.

IIyHUHT y4yH, KOHYHHI aKTJIap Ba XaJKapo MIapTHOMajiapaa OepuiaéTran
YeT 571 MHBECTULIMS aKIJIapu (TypapH) pyuxartu TYIMK dMac.

Ymby pyiixatra KyWugarwiap KdUpaau: KyuMac Ba XapakaTAard MYJIK
(buno, wHMmoOOTHAp, ac600 ycKyHamap Ba Oomka MOIAUI OOMIMKITAp)
Ba MOC paBHIJa MYJKUM XYKyKJIap, rapoB Oepull XyKyKWHHM ¥3 WYHMra OJira
X0J1/1a; yn MaOJaraapu; akius, oonuramnusiap €Ki KopxoHanapaa (Iry xKyMmiaaaHn
KyIIMa KOpXOHaJlap/ia) UIITUPOK ITUIIHU Oapya TypjapH; UKTHCOAUN OOMIMKIap;
MHTEJIEKTYall GaousaT HATHXKACUAA 3ra OYIUII XyKYKJIapH; KOHYH €K IIapTHOMA
acocujia Oepuiiagurat XyXajiuk GaoiuaTuHu oaud Oopui xykyku. Hly sxymnangan
TaOMMI pecypcliapHi KUAUPHII XYKYKH.

XoprmxHuil KOMIaHMsUIapra Ha3opaT KWwiMira OOFIMK OyiraH XxoJsjaa,
WHBECTULIHMSIIAP «OEBOCUTa» Ba «IOPTQEI» Typiapura axparuiaiu.

beBocuta umHBecTHHMsUIAp —  XYCYCHMM  TaJOMPKOPJIMK  KamuTaJld
DKCHOPTHHM acocuil Typu. by camapanu Ha30paTHU YTKA3WUIIHU TAbMUHJIANAN Ba
XOpMKUHN KOMITaHUA ycTHaa OeBocuTa hapMmoituin Oepurira Xykyk oepasu.

Xankapo Bamtora ®ongu Tabpudum Oyitnua, arap XOPHXKHA MYIKIOP
aKIIMOHEp JKAMHUSTHHM HHU30M KanmuTaluHu kamuaa 25% ora Oynca yHma Oy
«0eBocutay uHBecTuims xucodnananu. AKII xkonynunnuru Oyiinya — xamuaa
— 10%, EBpoma xamkamusatuga —20 — 25%, Kanama, ABctpanmst Ba SHrH
3enanauana — 50% napHU TALIKWI 3TaAH. Y30CKHCTOH  KOHYHUMIMTHEA  OY
pakam 30% 1e6 Genrnaab Gepuaraniup .

beBocuTa MHBECTUIIUSIIIAPHU XapaKTEPJId TOMOHJIAPU:

— 0OeBOCHTa XOPWKHUI MHBECTHLIMANIApA capMosijiap oaataa 0030plaaH Te3

I—II/IKI/I6 KCTHUIII MMKOHUATHUI'A OI'a ODMacC,

5 (13 " ~
“NuoctpanHble HHBeCTHLIMH B PecryOnuke Y30ekucran™ xxypHamu.- T.: 2011 #iun 3 con.
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— nopTdenb WHBECTHLIMSIApUTa HucbaraH XaKMU Ba

TaBAKKAJTYUIIUK JapaKaCu FOKOPHUJIINTH,

— KanuTal KyiuiManap MyJJaTUHUHT FOKOPHINTH, Oy YeT 371 KalluTaaIuH!
MMIIOPT KWJIYBUM XOPHMKMM MaMJIaKaTJIap YUyH KyJIaupOK.

besocura XOpHKUI WHBECTULIHSIIAP Ka0y1 KWJIyBYU
MamJIaKaTiiapra UKKM Wy OuinaH HyHanTupuiIaau:

— SIHTM KOpXOHAaJap TallKWJI KAJIUII,

— MaBXyJl KOMIAHUSUIAPHU COTUO ONUII EKU I0TUO 1000pHUII YK OuIaH.

beBocuTa xapakaT HyKTaW Ha3zapuJaH OWpUHYM WYJI HMKKUHYM Mynra
HUCOaTaH ap30HPOKIUD.

[loprden unHBecTHIMsIapu — Oy IIyHAAWd KanuTal KyHuiaMmanap yIIylu
o6eBocuta xopuwxuil naBectunsuiap (bXW) yuayn OenrwinanranjaH Kypa KaMpok.
[Toprden uHBecTULMATAP XOPMXKUM KOMIIAHUSIAp YCTHUJAH HA30paT XyKyKUHU
OepMaiild, YyHKH CapMOSAOpJiap XYKYKH JHMBHJICHJ OJUII OWJIaHTMHA
yerapajaHaau. JlekuH ailpuM XxoJulapaa Xalkapo Kopropauusiap mnoptden
WHBECTHUIIMsIapra 3ra Oyna TypuO, XOpWXKUM KOpXOHA YCTHJIAaH Ha30paT KyJra
KupuTaguiap. byHuHr ukku cababu 60op:

— capMmosliopiiap opaculia aKIUSJIAPHUHT  OYJIakiaHWO KEeTraHJIUTU
cababnu;

— KYIIMMYa MIAPTHOMABUN MaXOypusTiIap MaBXyIuru cabadnu, OyHaa
XOpUKUHN (PUPMAHUHT MYCTAKWIUTUTH OUPO3 YEKITaHAIH.

By epia MapkeTHHT Ba TEXHUK XU3MAaT KYypcaTUII YYyH Ty3UJITaH JIMLEH3UOH
Ba (ppaHUYaN3MHT KEJMIITYB Ba IIApTHOMAAp Ky3/1a TyTHJITaH.

Xopwxuil capMosiiop Ae0 TaH OJMHIAaH IIaxciap JAOUPACUHT aHUKJIAII
MyXHM aMaJIii axamMusTra ara.

bupunungaH, WYKM KOHYHUWIMK XaMmJa XaJKapo IIapTHoOManap OuiaH
OeNrMIaHral XyKyK Ba UMTHE3JAPHUHT OCPUIIMIIN IIAXCHU XOPHXKUUA CapMOSIIOp
1e0 TaH OJIMHHUIINA OWJIaH OOFJIHK.

WNkxnHungan, Xy>Kajluk (aoJusaTHHUA aMalira OUIMpPHUIILTa pyxcaT Oepuliia Ba
pyHxartra OJuvIIIa XOPUKUNA capMOsI0P MAaBKEU aXxaMUATIUIND.
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YyuHunaaH, arap maxc MabiIyM OWp JaBjiaTaa XOPWXKUAU capMosaop 1ed
TaH OJWHTaH Oyjca, yHra Ma3Kyp MamJiakaT OWIaH Ty3WIraH XaJIKapo
miapTHOMaja Ky3aa TyTWwiran kadojaT Ba  Ooull mapTiap TapKaTUIUIIH
MYMKHH, IIYHUHTJACK, CapMOSAOp Iaxc capMosi OepyBYM MaMilaKaT TOMOHUIAH
JUTIOMATHUK XUMOSITAa OJIMHA/IH.

[y Ounan Oupra XOpW)KMM WHBECTHUIMSJIADHU KyHujarua wymiap OusiaH
amaJra OIIUPHUIIl MyMKHUH:

— IOpUIMK IIaxciiap Ty3ulll €KW YIAPHUHT YCTaB >Kamrapmaiapuaa
(kanmuTaysiapuaa) yJayluld MINTHPOK JTHI, MY KYyMJIaJlaH MOJ —MYJIKHU €KU
aKIUsIIapHU OJIUIIL;

— KUMMaTJIM KOFO3JIapHH, IIy JKyMIajaH Y30eKHCTOH PecryGiukacu
pe3uICHTIIapd TOMOHHUAAH SMHCCUS KWIMHTAaH Kap3 MaKOypUSTIApUHU OJIUIIL;

— KOHIECCHUSITIApPHH, Iy KyMJIaJlaH TaOUni pecypclapHu KUIUPUIIL, UIILIa0
YUKUII, Ka3u0 oJui €Ku yaapaad ¢oinananumra OYirad KOHIECCUsJIapHU OJIUIII;

— MYJIK XyKYKHHH, [Ty )KyMJIaJlaH yJap *oilallirad ep ydyactkajiapu OuinaH
Oupranvkia caBJ0 Ba XHU3MaT KypcaTUIl coxaidapu OOBEKTIapura, Typap
JKoMnapra MyJiK XyKyKHHHU, IIIYHUHTJEK, epra xamja Oolika Tabunii pecypciapra
STAJIMK KWIHMII Ba yinapiaH doigananum (my >KymiIaJiaH mWKapa acocuja
doiifamanHnm)  XyKYKHHH  KOHYH  XyJXoKariapura  MyBOGMK  oxu.'2

MakpoukTucoauii Japaxaaa HMHBECTULMSUIAP JeraHja WIuiad YUKApPHUIL
BOCUTAJIAPUHU TaKpOp WNUIA0 YWKapuiira, yi —Kod (OHIUHU, TOBAp
3aXUpajlapuHy YCTUPHUII Ba Iy KaOwiapra KWIMHTAaH YMKUMIIAPHUHT OUp KHCMH,
SbHU SUIMA WYKU MaXCYJIOTHUHT KamUTalHW YCTUPHINTa KapaTWIraH Ba KOPUM
JlaBpJla MlIaTUIMaradH KUICMUHU TyIIyHAQIUIap.

NKTUCOAMETHUHT  caMapaJlOpJIMTUHM  OLIMpHUIIAAa Ba  TapakKuETuma
WHBECTUIIMSI KaTTa poJib VHHaWau. by epaa «sanmm WHBECTHIUS» Ba «COd
WHBECTULIUSINIIAPHU aXKpaTUIIaIH.

«Slnnu uHBeCTULIMS» Oy —MAabJIyM BaKT MOOAHUA SIHTU KYPWIIHIIL, UIILTIa0

YUKAPHIII BOCHTAIAPY Xapw KWIHII Ba OOIIKAa TOBAp —MOJJIMHA 3axXyupalapHU
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KYyDauTupuin Makcaauaa Kan0 JTuiaraH yMmyMmMud wmaOnarjgap MUKIOpH

TYLIYHWIAJIH.

«Co¢ uHBecTULIMS» JIETaH/la 3ca —MabIyM BaKT MoOaitHua capdaHran
SUIMA ~ WHBECTULIMS  MaOJarfiapujaH  aMOpTH3alMsl — axpaTMaiapu  ailupud
TallUTAHTaHJaH KeWHUH KOJITaH capMosiiap TYITYHUIA/IH.

CapmosutapHu ka0 TUII MyAAaTiapura Kypa— KUCKAa MYIJATIN Ba y30K
MYAJIaTIu UHBECTULIMsATIApra Oy IuHaIu.

Kucka Mymmatnum wHBeCTHUIMsIAD — oOJaTAa Oup #Wwin Myjamarrada
KkupuTUInO (OyHIAa KUCKAa MYIJaTid JEMO3UT >KamMFapMaiapra Maliar KYWwil,
KHCKa MYJJaT/Id jKamMFapMa cepTudUKaTiIapu Xapuj OSTUII) KaOu BOCHTalap
OpKaJIu amajra OlUpUIaIu.

V30K Myaiativu capMosiiap KUpUTUII 3ca — | WuigaH OpTUK MyaaaTiapra
amajira Ooumupwiagd. AManuéraa y30K MYyAJIATiId WHBECTULMUIAp OUp KaTop
OyIaKiapra axpaTHIHO YTHIagd. VIMpHK WHBECTHIMOH JIOMMXalap oJaTia
MyajaaTiapura Kkapab — 2 #wirada; 2 — 3 Wwirada; 3 — 5 Wwrava; 5 WniiiaH
OpTUK KaOwnapra OYnuHUO unuiatuian® kenuHmokna. Lllynu Ttabkumnad yTuin
KEpax, Kaxon OQHKUHUHT METOJOJIOTUSICUTA OMHOAaH, yeT D1
WHBECTULIMSUIADUHUHT OUp Typu XUCOOJIAHTaH WHBECTHUIIMOH JIOWUXAJIapHU
MaOJaFIalITUPUIL YUYH Kal0 dTUIA€TraH XOpWKUM KpeauTiap ¥3 MyjajaaTiapura
Kypa 3 Typra 6ymunHamu’;

— KHMCKa MyAJaTiau KpeauTinap — 1 huiraya;
— ypTa MyAdaTiau KpeauTiaap — S5 Wuirava;

— Y30K MYIJATJIM KpenuTiap 5 WuilaH OMMK Myjjaarradya sra OynraH
KpeauTiap.

Yer 51 WHBECTHIMSUIADUHU >Kajn® KWIMII JaBiaT cuécatuja MYyXHUM
Bazudanapian OupW  OKAHIUTH  IryOxacw3. Mamiakar  HKTUCOAUETHTA
UYHAITUPWIAETIAH XOPYIKUM HMHBECTULMSUIADHU MapKasjallraH XOJiga Ha3opar

KHWJIMIO Ba yJIap KUPUTHWIIMIIHHU TC3JIAlOTUPUIT MaKCaJauaa HaBHaT I/IHBGCTI/IHI/IH

® www.wb.com KaXOH OAHKWHUHI pPacMHU CalTH
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JACTypH TalIKWI STWirad 0ynub, Oy Ma3Kyp AacTypra KUPUTUITAH JOHUXaJapHU
amanra OIIMPHUII HAaTWKACUAA WKTUCOAWUETHH IOKCAUITHPHINAA Xal KUIyBYU

BasupaHu OaxkapMOKIa.

busra  Mmabiymkd, — pecnyOinMKaMH3 — HMKTUCOAMETHrAa  XOPHXKHIMA
WHBECTULIMSIIAPHU 7KaJIO ATUIIIHUHT 3apyPUSTH aCOCaH:

- pecnyOJMKaMH3HUHT XOM amé Ba TaOuuil Ooinkiapra cepoOIMru Ba
WIFOP 3aMOHABUM XOPMK TEXHOJOTHSJIAPUHM >Kajl0 ATUII OpKajiu Kymiald KaiTta
UIUIOBYM KOPXOHANAap KypHUIl UMKOHUSTUHUHT MaBXKyJIUTH;

- CaHOAT MIUIA0 YMKAPUIIUIA XaJd XaM MOJJIUNA — TeXHHUKAa 0a3aCHHUHT
eTapiau JapakalaH MacT KOpPXOHajap MaBXyIJUTW Ba OoKuOarna, 3apap Kypuod
UIUTAWIATaH KOPXOHAIAPHUHT MaBKYyIJIUTH;

- pecnyOiMKa MWUIMH JapoMajguia JKaMfapull OWIaH HCTEbMOJ
ypracunaru HUCOATHUHT HOMYTaHOCHOJIUTU HaTWXKacuaa
YKaMFapHILHUHT UTHBECTULIMA MaHOau cudaruia kamaiind 0opaéTraninru;

- pecnyOiiMKa S3KCIOPTHJA XOM alli€ CaJIMOFMHM KaMaWTUpUII Ba
Kymiab Tail€p MaxcynoTiap HMIad YMKapHUIl MMKOHUSTHUHU 03ara KeJITHUPHIL
3apypyiuru kabusiap OusiaH acocaaHaIu.

Ymly 3apypustiapaaH Kenud YHMKKaH XOJiJIa, pecIyOIuKaMu3ia
XOPWKUN MHBECTUIMSJIAPHUA UKTUCOAUETTA Kajad dTUIN OYiinya XyKykui 0asza Ba
UKTHCOJUN — WKTUMOUHN XaMJa CUECHM IIapouTIap Ma)xMyacu OYIMHIN KyJan
WHBECTULIMOH MYXHUT 0apro 3TUIl OYViinya MyXuM Kajgamiap KyHuiau.

XXI acp Oommaa YTUIll UKTUCOAUETH MamJjakatiapujaa 0030p
uHpaTy3uIMalapuHy I[IAKJUIAaHTUPUINTa KapaTWiraH MKTHUCOAMM HCI0XOTiap
amajira omupwiay. Ymoy mMamiiakaTiapia Kyluaaru cababnapra Kypa XOpHxKuil
WHBECTUIMSUIAPHU Kaj10 STHUIL 3apypPUSATH TYFUIIIN:

a)  UKTUCOIMU HCJIOXOTJIapHM amMajra OIIMpHUII >Kapa¢HHuIa HILUIa0
YUKapUIl CypbaTJapUHUHT TNAcaluIIM Ba MamJlakaT sUIMA MYKH MaxcyJoTHIa
(ANM) caHoaT MaxCyJOTJIapUHUHT Yyiylmiu Kuckapau. By nsca, mamiakarnaa
XOpWKUN  WHBECTULMSUIApDHM  kain0 KWIraH XojJa CcaHOaTHM OapKapop
PUBOXIAHTUPHUII 3aPYPIUTHHHI TaKO30 3T/IH;
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0) MIJUTMHA UKTUCOMUET CYyOBEKTIADHHUHT ¥3 acoCHid HWNUIA0 YUKapHII
boHITapUHU MOJIUANIAIITHPHII Ba ailllaHMa MaOlIaFrpyHU MAKJUIAHTUPHUII YUYH V3
MaOIarJapUHUHT €TUIIMACIINTH;

B) WKTHUCOMUETHH MOJACPHH3AIMSIAII Ba YYyKyp TapKUOWN Y3rapuiuiapHU
amaJira OIMpHuIl, pako6aTdapaoI Ba IOKOPHU TEXHOJIOTHSHU MY>KaccamIallTUPraH
AKCIIOPTTa MyHANTUPHWITaH Ta€p MaxCyJlOTIapHHU UIUIA0 YMKAPUIIHUA OapKapop
cypbaTiiapJa HMILIA0 YUKAPUIIHUHT 3aPYPIIHIH.

VTHII MKTHCOMMETH MaMIIakaTiapy IOKOpHAArd cababiapra Kypa MOJMSBHI
pecypciiapra KUAAUN 3XTUEK CEe3MOKAalap Ba Iy cababiu Kap3 OJUIIHUHT
TallKu  MaHOalapura MypokaaT  Kujumra  MaxOypnap.  Tamkapugan
MOJIMSUTAIITUPUIN Ba XOPWKUI WHBECTULIMSUIAPHU ka0 KUJUII >KapaéHU YTHUII
UKTHCOIUETU MaMJaKaTiapura Xoc XyCycusaTiap/iaH KeJlu0 YMKaauraH OObEKTHUB
UKTHCOIUH XOJaTANpP.

XKaxon  TaxpubacugaH  MabIyMKH,  XOPWXKHUM  HMHBECTULIUSIAD
UKTHCOOUETra  TypJidya  1IaKiAa, SbHU  TaJIOUPKOPIUMKHHHI  OeBOCUTa
VMHBECTULIMACH IIaKiIuAa €EKU KPEAUT, MOJIMABUI WHBECTHLMS IIAKIUIapUaa
Kyinmumu MyMkuH. 2012 v axyHiapu 0yiinya PecyOnrkaMu3 MKTUCOANETUTA
Kand KUJIMHTAH XOPXKUM WHBECTULUSJIAPHUHT 79 (QousuHM TYFpumaH- TYFpH
XOPI)KMI MHBECTHIHSIAD TAIIKHI KWIMOKAA . KoiaraH  KHCMHHH XyKymaT
KaosaTh acocuaa KUPUTWITAaH 4YeT 37 KPEAUT JIMHUMAJIAPU TallKWI 3TaH.
byrynru kyHnma pecrnyOiMKaMu3 UKTUCOAUETUTa OEBOCHTA WILUIA0 YUKAPUIITHU
PUBOXKIIAHTUPUIITa KapaTUITraH, 3pKUH, XyCyCUH XOPHXK KallUTAIUHU ka0 3TUII
camMapalid 3KaHJIWrM Y3 MCOOTHMHHU TOMJIM Ba IOKOpUAA KypcaTHO YTUITaHHUIIEK
TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUM WHBECTULMSJIAPHUHT YAyIIM  XKain® KuIMHAETTaH
WHBECTULIMSIIAP TapKUOUaa omud 60pMoKIa.

beBocuTa XOpm)XK WHBECTUIMSUIADUHM HUKTUCOAUETra >Kajld ATHUII YYYH,
IOKOpUa TabKUJIATAaHUMU3CK, KyJlail WHBECTUUUA MYXUTH SPATHIHIIA

3apypaup. Xap KaHJald HWHBECTOp V3 KanmuTaJluHU OuUupoH — Oup JaBiar

7 ¥36exucron Pecniy6mukacu Ipesunentn V. A . Kapumosaunr 2012 finnna MamMiIakaTUMHA3HA HKTUMOMH -
MKTUCOAMI PUBOXKIAHTUPUII AKyHIapy Xamaa 2013 iiunra My»auiaHraH UKTUCOAUN JaCTYpHUHT 3HT MyXUM
YCTHBOp HyHanuuiapura Garunuianrad Maspysacu. Xaik cy3u 2013 iinr 19 sHBaps 13 con
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WKTHCOMUETUTA KYyWHIIIIaH OOII MaKcaau XaM MakcuMal (oiiia oJui OYITaHIuTu
y4yH VII1a AaBiaTaard mapT — MapouTIapHA TYIUK Tax M KUITaHIaH CYHTTHHA
Kapop KaOyn kwianud. IIyHUHT ydyH, pecnyOnuKaMu3ga UHBECTHUIUS MYXUTHUHU
AXIIUJIAI OYirYa aHUK Taa0upiap UIIa0d YMKUIMOK/A.

ynaail sxaH, MHBECTULMSIANI >KapaéHU]Aa WHBECTOPJIAPHUHT (PaouATU
Owran OeBocuTa OOFNMMK OynraH MebEpUN XyXoKariap Ba IMapT —
[IAPOUTIAPHUHT y3rapMaciuru yta myxumadp. Dukpumu3 naBoMuaa OaHK
TU3UMUTA XOPWKUI MHBECTHUIIMSUIAPHU JKall0 ATUII Macajlajapura XaM TYXTanu0
YTUIITHA JIO3UM TOTI/IHK.

bank TH3WMWTa WHBECTHIMSUIAIIHA aMmajira OIIAPHUIIIAa  XOPYDKHMA
WHBECTOPJIap aCOCAH y4Ta MyaMMOTra KYIpoK 3bTHOOp OepMoKaaap.

¢ MamJyiakat ¢KM JaBliaT XaTapu;

¢ 0aHK TU3UMUTA OYJIraH UIIOHY MyaMMOCH;

¢ ajoxuja ofuHraH OaHkiap dhaonusaTUHUHT maddoduury.

Mamnakar €ky maBiaT xaTapu — Oy MaMJIaKaTHUHT XOPFDK BaTIOTacHia
OJITaH KPEAUTIAPUHU KaWTapa OJUIN KOOWIUATHHU Oaxojamaup. MamuakaT
xaTapuHu Oaxojamnia axoyii KoH Oomura TYFpu kenaguran UM, Tynos
OalaHCUHHUHT  TY3WJIMAacCH, KaluTaj omepanusiiap Oyinuya TYiIoB OalaHCUHUHT
TapKuOW, JUKBUIMINK PpUCKH, (oigaHu onaud YMKUO KEeTHUIl MYaMMOCH,
XYKYMaTHUHT MKTHCOIUETHU OOIIKAapa OJIUII KOOWIHATH, CHECHA Ba WXKTUMOUN
pUCKJIAp, UKTHCOAUN (PAOJMATHUHT IMIAPOUTIAPH, CTATUCTUK MabIyMOTIAPHUHT
UIIOHWIWJIUTH Ba XAKKOHMIIMIM KaOu Kypcatkuuiapaad Qoiinananunanu. by
KypcaTkuuwiap épaaMuaa pecnyOauKkaMu3ra WHBECTHIIMSUTAN PUCKH aHUKJIAHATH.
Arap Oy KkypcaTKhwiapJaH alpumiiapura TyxTajgaaurad OVicak, MacalaH,
pecnyonrkaMu3 TYJI0B OalaHCMHUHT TY3WJIMACHUHU KapalauraH OYJcak, CYHITH
Hutapaa y wkoouit 6ynmb, MamiiakaT PUCKMHU KaMaWTupaau. MamiiakaTuMu3
caBno OanmaHCH WKOOWIA caypiora sra OYnuin OwiaH Oupra acocuil KCHOPT
MaxCyJIOTJIapu EKWIFU-DHEPreTHKa, KUME, MaxTa TOJACH, OJTHH Ba OOIIKa Talép
MaxcyJoTiap Oynub, ymap »*axoH O0030puKa JOMMHUN Tanabd Oopiuru OwiiaH

MamJlakaT PUCKMHU KaMaWHUIINIa 3aMUH IpaTyBYM MaxCyJOTIaapaup.
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bank Tu3umura OynraH MINIOHY Macajacura KejmaauraH Oyicak, Ousra
MabJIYMKH, OaHKJIAPHUHT acOCHil (aOTMSITHHY BOCUTAYMIINK, STbHU OUp TOMOH/IaH,
MalOarJapHH Kajiab TUII Ba UKKMHYM TOMOHJAH, KPEAUTIAIIHN aMalira OLUIUPHIILL
Talmkui 3Tanu. PecrmyOnmukamusgaru OaHkimapia OyryHTH KyHAa KarmWATaTHUHT
eTapMIIMK Japaxacu 24 dousnan ommb, Oy 3ca KaOyndl KWJIWHTAH YMYMHM
XaJKapo cTaHaaptTiapaaH 3 Oapobap OpPTUKHM Tamkuia Kuiamokaa. 2010 Humma
MaMJIaKaTUMU3HUHT 13 Ta OaHKM M>KOOWI Xankapo pedTuHITa 3ra Oyiaran Oyica,
2012 #iun skyHnapu Oyinda yiaap conu 28 tara eTmu’

busnuHr QuKprMU34a, UKTUCOAUETUMU3 PUBOKKIA OaHK TH3UMH Hadakat
eTakuM, Oajku KydJid HMMKOHUSTra 3ra Ba KpeauTra Jia€KaTiu TaaOupkopiap
€TAaKYWINK KWIWIIW, ITYHUHTIEK, MOJIMSUTAIITUPHUIL Ba KPEAUTIAIITAPULI TUZUMU
xaM 11y Ttaaodupkopiap daonuarura myBobuUKIAmITUpWIMIIKA 3apyp. Kaepna
COFJIOM, MEXHaTceBap, WIIOWJIApMOH TaAOupKopiap Oyiamac SKaH, MOJMSIIAII-
TUpHIITra Tajgad xaMm OyiIMaiu xamja 4et 371 OaHKJIApUHHUHT KEeJIUIIUTa 3aMUH XaM
ApaTUIMANIN.

IyHUHTIEK, KAMMATIU KOFO3JIap OO30PUHUHT JIMKBUIUTUTA SPUITUIITIMU3
3apyp, XOPH)K MHBECTOPHM COTHO OJITaH aKIUsAJapuHU OeNrWjaHraH BakTIa
doiimany COTHUIl UMKOHUATUTA 3ra OYIMOFU NapKOp. XOPKUM KOpXOHAJapHH
TYTaTHUIl KapaéHUHU XaM aHMK Ba COJJA Tap3/la UILIad YUKUI MyXUM aXaMHsTra
ara.

XO3Upru BakTAa 4YET 3J1 capMOsIapyura MHBECTULUSIIAD KYWUIIHUHT TYpJIU
miaKulapu Takiaug eTwIMOKzaa, Oynap opacuja KyliMa KOpXOoHanap, 4YeT 3
capmosicu 100 (ou3 Tamkui 3Tagurad KOpXoHaJlap OYMII, XyCyCHMIAIITUPUITaH
KOpXOHajap AakIMsUIADUHUHT OuUp KUCMUHU €KM XaMMACHMHHM COTHO OJIMII
taknudaapu OOp Ba X.K., IIYHUHTJEK, UKTUCOAUETHUHI TYPJIU TapMOKJIapuja

KYTIJIaH — KYTI KOHKPET JIONUXaJIapHU aMaJira OIIMPHUII TaKIudIapy XaMm MaBxKy/I,

8 ¥36exucron Pecniy6mmkacu Ipesunentu V. A . Kapumosaunr 2012 finnna MamMiIakaTUMHA3HA HKTUMOMH -
MKTHUCOAUN PUBOXKIAHTUPUIL sIKYHIIapu Xama 2013 fwira My»ajjaHrad UKTUCOIUN TaCTYPHUHT SHT MyXHM
YCTHBOp HyHanuuiapura Garunuianrad Maspysacu. Xaik cy3u 2013 iinr 19 sHBaps 13 con
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ABbHHU CAaHOAT KOMIIJICKCHAA, KUIIIIOK XS")KaJ'II/IFI/I, TPAHCIIOPT, TCICKOMMYHHKAIINA,

KYPHWJIUII, COFJIMKHU CakJialll, Cal€XJIMK Ba Iy KaOu coxanapza.

1.2 Muuiavid MKTHCOAMET TAPMOKJIApPH 0apKapoOpJMIMHM TabMHHJIALIAA

XOpI/I)KI/Iﬁ CapMOAJAHUHT POJIHA

Xap OMp MaMJakaTHUHT >KaXxOH XaM)KaMHUATUIATU YPHU Ba CAIOXMSITH
YHUHT UKTUCOIUM XaM/la MKTUMOMM PUBOXIIAHUII Japakacu OujiaH OeNruiIaHa/Iu.
[IlyHuHr y4yyH XaM XOpPWXKMHA HWHBECTULMSJIADHU MWUIAM  HUKTUCOAUETTa
xKano KUJIUIIHAHT OKWJIOHA NYIJUIApUHA TaHJIAlll Ba LIy OpKaJIu
UKTUCOIUETHU MOJIEpHU3ALMSIAII XaM/la >KaXOH Tajabliapura Moc KelaJuraH
pakoOaTbapao1l MaxcynoTiap Uiuiad yuKapuii Ba 0apKapop UKTHUCOIUM YCUIITHU
TabMUHJIAII Y36EKUCTOH yUyH SHI' MyXUM Basudanapias Gupu 6yam6 Komu.

Tamku  wkTHCOMMU  (PAONUATHM  SPKUHJIAIITHPUIL,  pecryOuKa
UKTHCOIUETUTA XOPMKUI HMHBECTULMSUIAPHU SKAJIO KWIMIIHUA TabMUHJIANAUIaH
XYKYKUH, WXTUMOMM — MKTUCOAMNA Ba OOIIKa IIapT — IIAPOUTIIAPHU
TaKOMWUIAIITHPUII, XOPMXKMM HWHBECTULMAJIAPTa HHUCOATaH OYMK DJIIHUKIAP
CUECATUHU M3YWIUIMK OWJIaH YTKa3uil, MaOJIarapHU pecnyOJuKaHUHT UKTUCOAUM
MYCTaKWUINTUHA TabMHHJIOBUM YCTYBOp WYHamuuuiap/ia MyKaccaMm KUJIHII
pecnyonrkaMuszia YTkazuiaaéTraH UKTUCOIUMN CUECATHUHT acocuit
TaMONWJUIAPUIAHIUD.

MyCTaKMIUTMKHUHT  JaCTIa0KH HWUIapuaa Y36eKUCTOH —HKTHCOIMETH
TapKuOM ydyH OMp TOMOHJIaMa XoM aié, sipuMm (padbpukaT MaxcyjaoTiapu UILIa0
YUKapuIlra uXTucochamuml xoc Oynnu.  Wkrucommérna  tapkuOuii  Ba
TEXHOJIOTUK HOMYBOQUKIHUKIAPHUHT MaBXYUIMTH MaMJakaTtia WKTUCOIUN
UCJIOXOTJIADHU amalira OUIMpPHILNTra callOMil Tabcup Kypcatau. MamiakaTtaaru
acocwii WnuIad YMKApUII KyBBATJIADWHUHT TEXHOJIOTHK JKUXATIaH KOJOKJIHTH,
acocuil unuiad yukapuml (GOHMJAPUHUHT >KUCMOHUM Ba MabHAaBHM >KUXATAaH
ACKUPTAHJIUTH MaMJIaKaT UKTUCOAUETUHHA OapKapopialllTUPHUINTa CajIOuil TabCcup
KypcaTau (MaMJakatjaa ypradya Muuuiad YMKapuil yCKyHAIAPUHUHT XU3MaT KUJIULI

myaaatu 20 ¥ui OeNruiaaHraH XoJjja, TapaKKWid 3TraH Mamilakariapia yiioy
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kypcatknd 9-10 ¥Wwmigan ommacau). Mamiakar HWKTUCOAMETHHH TapKUOWI

KUXATAaH KaiiTa KypuIlra KyWuaara OMIIiap caionii TabCup KypCcaTan:

— UKTUCOJMA HWCIOXOTJIAPHUHT JaCTiIa0Ku HWuiapuaa IOKOpH HHQIALHS
TabCUPH OCTHUIA acocuil (OHTap Ba aiylaHMa MaOJIaFTapHUHT ACKUPTAHIATH
Tyhaiii, KYMUUIUK KOpXOHaap EMOH MOJIHUSBHUI aXBOJra TyIIMO KOJIJIH;

— 06030p UHPpaTy3WIMa HHCTUTYTIIAPUHUHT PUBOKIIAHMAraHJINTH;

— TYFPUJIaH-TYFPHU XOPUKU MHBECTUIUS OKUMUHHUHT XaKMHU HUKHU SXTUEKIIAP
Japa)kacHuJlaH MacTINIY;

—axoJW TYJOB KOOWIMATHHUHT TAcTAWrd  Ty(]ailnu, KkagaiamraHd
aMOpTHU3AIUS TU3UMHUHHU KOPUM STUITHUHT MYMKHH OYJIMaraHjIuru;

— 0030p UCIOXOTJIAPUHUHT JAcTJIa0KM MWIapuia [aBjiaT HHBECTUIMOH
(baoJUTMTMHUHT KECKUH KaMaluIu;

Hxtucomuértan OapKapopJalITUPHILL Xamaa OapKapop MKTUCOAUM YCHII
CypbaTjiapura J3pUIIUII YYYH MamJjlakaT HMKTUCOAMUETH]IA YYKyp TapKuOWil Ba
TEXHOJIOTMK y3rapHlUIapHA aMalira OIIMPHIN 3apyp 3au. HWKTUCOAMETHUHT
TapKUOWMHU Y3rapTUPUII MKKKM OOCKMYJIaH: MACCUB Ba aAKTHB KHUCMJIaH MOOpar
oynanu. IlaccuB O0ocku4yaa 0030p TOMOHJAH Tajdad KWIMHMANWIUTaH MaxcyJjaoT
unuiad 4YUKApuIl KyBBaTJIapyu Kamasiau. Ym0y Oockud Taynad Ba TakIM(GHUHT
KOpUW MYBO3aHATHMHM TAabMMHJIALI YYyH 3apyp XuUcoOjaHaAu. AKTHB 0OCKH4Y1a
sca wirapu unuiad ymkKapuiaMmarad pako0atOapaoln MaxcyJjaoT HILIA0 YHUKaApHUII
KyBBaTJIapu PUBOXKJIAHTUPWIIA/IA Ba SIHTH TypJard MaxcyJOTHU MILIA0 YMKApUII
y4yH SIHTU KyBBatjap spatuiaau. Mkrucoau€rmarm 4ykyp TapkKuOMil Kaiita
KYPHIL MyHaIUIUIapy Ba €HAALIYBIIADUTa KyHUIarujiap KUupaau:

— 0030p XYKaNUK TU3UMHJIA UIILJTA0 TypraH KOPXOHAJAPHUHT YPHU Ba POJIMHU
aHUKJIAlll,

—aBiaT UXTUEPHUAA AKIMSUIADHUHT HA30paT TMaKeTH CaKJIaHWO KOoJIaauraH
KOpXOHAaJIap pYMXaTUHU aHUKJIALLL;

—  XOPWXUU MHBECTHUIMSUIAPHUA UKTUCOAUETAA YYKYp TapKUOUiA Y3rapuiiapHu

amaJra OIMPUIIHU TAbBMUHIIAWIMTaH TAPMOK Ba coxaiapra >kajd 3THIIL
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—  UKTHCOAUETHUHT ONTHMAJI TAPKUOWHWHT MIAKUIAHUITUHU TabMUHIOBYH
«JTOKOMOTHB» TAPMOK Ba UIIA0 YUKAPHUII COXATAPUHHA aHUKJIAIIL.

Xap KaHjald WKTUCOAMN THU3UMHHUHI TapakKUET Japakacu Ba OapKapop
UKTUCOAMM YCHUITa SPUIHININAA XOPUKUN WHBECTULMSUIAD MYXUM OMUJLUIApJaH
Ooupu xucoOmananu. by ¥3 HaBOaTtuga, MamilakKaTUMU3 MUJUIMH HUKTUCOAUETUTA
XOPUKUN MHBECTULIMSJIAPHU KEHT >KaJI0 KWW Y4yH OMPUHYM rajja, yjiap y4yH
Kylaii MyxuT, KadojaT Ba parOaTIaHTUPYBYM WKTUCOIUA  OMHUJUIAPHU
KYYaWTUPHUILIHUA TAKO30 ATaIH.

XOoprKuid HMHBECTULIMSUIAPHU HKai0 KWIMII Xamjaa KyIiMa KopxXoHaiap
TY3UIIJAH AacCOCMHA  MAakcaJ d3ca KyWujgard KYpUHHIIJATH  WUKTUCOIWN
KYpcaTKAWIApHU SHA/la SXIIWIANI Ba PECIyOIMKAMU3/Iard MaBxXy/ XV KaJIUK Ba
MOJMSIBUM  aXBOJHM OapKapoOpJIMTUHU JaBOM OTTUpHUII; (paH —TeXHHUKa
TapaKKUETUHUHT XO3UPTU 3aMOH Tajabura Moc WiIMHI OUITMMIIAPHUHT, TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTUSUIADHUHT KEHI cypbarna €lunuinm, Oy 3ca y3 HaBOaTuaa, WIIYU —
XOJAUMJIAPHUHT KacO Ba Majlaka MaxopaTH Japa)kaCu OIIUIIUIa 3aMUH SPATHIIL
SHTM OYWITaH KYIIMa KOpXOHalapja WIIYM YPUHJAPUHU SPaTHO, HIICU3IUK
MyaMMOCUHHM Oaprapad »>TUIIra KyMak Oepull; JAaBiaT OOJKETUTa COJMK
TYIIYMJIApUHU KYTTAWTUPUO, MaBiaT OFOPKETUHHUHT JapoMajjiap KUCMUHU TYIUK
Oaxxapu0 SUIMM MYKU MaxCyJloTra HucOaTaH MPOQPHUIIMTHU MaBXKya KYpCAaTKUYMHU
ynuiad Typuil, pakoOarOapaom ©0030p  MyHOocaOaTlapuHU IAKJIAHTUPHII;
MOHOMOJIUSTHUHT OJIIUHU OJIMIII Ba Oaprapad KHJIHILL,
UMIIOPT  TOBAap Ba  Xu3MaTjap  CAJIMOKMHUA  KaMaWTUpuO,  IKCHOPT
CaJIOXUSITUHU OIIMPUILIJIAH HOOpaTAUD.

Xap KaHjai XOpW>KUKA UHBECTOP KYIIIMa KOPXOHA TAIIKWJI KUJIWIIJIAH aBBAJI
Oy TagOup y3M ydyH KaHAall Ba KaHya MKTUCOIWNA caMapa OCpUIIMHU TaXMHUH
KWIMO Kypamu. Arap WHBECTOp HUXTHEpUIATH OOWIMK OUpiaM4yu HUKTHUCOIUN
camapa Oepmaca, y Xe4 KauoH y3ra Oup JaBiaTaa KyliMa KOpXOHa TY3HIITa PO3H
Oynmaiiau. Jlemak, XopwKuMi UWHBECTOpJiap Y4yyH OOIIKa JaBiariapjaarura
Ku€cliaragia IMIyHAal HWKTUCOAMM IMapT — MIAPOUTIAp SApaTHO OepuIImMu3

KEepaKKy, MUPOBapAUAA, ylap xaM, OU3 XaM HMKTUCOAMM — WKTUMOHMHN camapa
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onaiiik. ByHuUHT y4yH Ou3, aBBajO KyIIMa KOpPXOHAJIap Y4YyH HKTHCOIMMA

uHGpaTy3UIMaH! TAKOMUJUTAIITUPUITIMH3 JIO3HUM.

NuBectunmsimapuuar 'y €k Oy  MamjakaT —UKTUCOAUETUTA KUPHUO
KEJIMIIM MKTHCOAUM Ba WXKTUMOWUM TApaKKUETHUHT Y3Ura XOC KaTaIU3aTOpU
oynmu6 xu3mar Kwiaaw. ['am ¢dakaT yHUHT Oaszacuja SHIYM HILIA0 YUKAPUIITHH
TalIKWJI O3THUIAa B3Mac, Trapuu Oy kyna wMyxuMm Oynca xam. Jlekus,
WHBECTULIASIIAPHUHT urapu eTapiau JapaxkaJl UIIaTUIMarad Tabuuii,
unurad  YUKapuIl Ba MEXHAT TMOTCHIMAUIAPUHU  XY)KaIuK  KapacHHUTa
KYIIWIAIIAHA SKaTaJUTAIITUPYBYH OMIUT cUaTUAaru Basudacud MYXUMPOKIHP.
Uer o1 capMmosicu MWUIMHA pecypciiap OuiiaH y3BUM KYIIWITAH XOJJ1a WIFOP
TEXHOJIOTHSJIApHU KYJUTalll, XOIMMJIap MajaKaCUHU OUIMPHUII Ba MaXaJIMiA unuiad
YUKApUI pecypciapuiad (QolJamaHUIIHA KaJaJUTAIITUPUIT  acOCHIa IOKOPH
WHTErpaj camapa Oepajiu.

UYer 11 capmosicuziad Qoitnananca — Aa, Xap KaHJaaid Mamjakar aBBajio V3
UKTUCOMUETUHU MYCTAaKWJI UKTHUCOMUET cu(aThAa PUBOKIAHTUPUIITA WHTUIIA/IH.
[Mynaait Kuaud, ymody Ba3usATAa MabliyM Kapama — KapIIWJIMK MaBXyJ: MUJUIAN
UKTUCOAUETHUHT MYCTAKUJUTUTHUHY YET 3J1 HHBECTUIIUSTIAPUHY KaJI0 KU 1IapT
—IIapouTiiapu OwiaH KaHaad Kuiaud MochamTupuill MyMKuUH? By Myammonu
OyTyH OOIILIM TAIIKA UKTUCOJMN ajoKaaap TypJIapuHM KYJIIaraH XoJijia Xaua dTHUII
MymKkuH. Taxxkpuba mryHu KypcaTMOKIakd, OYHUHT y4yH yIIOy macajiara MKKasa
TOMOH MaH(paaTnapuHu XucoOra oJiraH XOJiJa OKWJIOHAa Ba UyKyp MyJioxas3a
acocuga €HIalIMOK JIO3UM.

Yer 1 mHBecTopiapu HadakaT MWUIMKA KOpXOHajapra y3 capMosuiapH,
TEXHOJIOTHsJIapy Ba OOIIKAPYB TaXPUOACUHU KUpUTAIUJIAP, OalKU yjap KaxOoH
0o30pnapura iyn ouaguiap. by aca yTum maBpuHu OommMIaH Keuupa€Tran xap
KaHJall MaMJlakaT y4yH Xa€T — MaMOT Macajlacuaup.

Yer 511 capMosich YTUII JaBPU UKTUCOAMETUTA DHT SIHTU KAXOH WIMUN—
TEXHUKABUIN FOTYKJIApU, TEXHOJOTHSJIAPH KUPUO KENWIIM y4yH MYXUM KaHal
cudatuga Kyaa 3apypaup. 3€po, Y MWUIMH XYXKaIUuK CyObEeKTIapUHUHUHT
PHUBOKJIAHTaH TOBap ajoKajlapy y4yH MOCJAIIyBJapura, yiap (GaoausiTUHH KaXOH
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CTaHJapTiapura MOC paBHIIa OKUJIOHA TAaIIKWJ 3TUIIra UMKOH Oepamu. Kymmma
KOPXOHAJIAPHU COJIMKKA TOPTHUII TapTHOU, COJUK CTABKaCH, TYpU COJIUK COJIHILI
OOBEKTH, COJIMK UMTHE3TAPUHN MyKamMMall YpraHuil Ba yJapHU TaXJIWJI KHJIUII,
pecnyOrKaMu3ard MaBxKyJl IapT —IIapoutTiap xucoora  oyuoO, yJIapHU
Yy3rapTupuil XaKuia Takiudap KUPUTHUII XO3UPTrd KYHHHHT J10J13ap0
MyamMMoJIapuiiaH Oupu xucoOnaHaiau. ByHnaH Tamkapu, amanjaard Koujajgapra
pHos KWIMIIMHKA KadomaTiam xyaa Myxumaup. Fapd skcmeptiapu Xxynocacura
Kypa, 4eT 3J1 KpeOuTIapy Ba MHBECTULMSIIAPUHU KOHYHUWIMKIArd y3rapuiiap,
COJIMK cH€caTH Ba OOIIKa XaTapJapaH CyFypTaBUW XUMOSIAI YET 3J1 CAPMOSICUHU
rapoB cymmacuaad 3 — 4 mapra Kyn MUKAOpAA *and KU UMKOHUHHU Oepajiu.
Uet 1 mHBecTOpiiapy OuiaH OUprajukaard KylmiMa TaJOupPKOPIUK XapaKaThra
JIOMp JIOWMXAJapHU TYJIHMK amajira OIIMPUII YYyH pecnyOauKamu3ia aaoiativ
doitna onuHUIIMHN KadoIATIOBYM KyJail Ba 6apKapop IOPUANK, UKTUCOJIUN MIapT
—IIIapOUTIIap APATUIMOFU Japkop. PecnyOnmka Xaik XyXaJdurd TapMOKJIapura
TYFpUAaH — TYFpPU KUPUO KeTa€TraH yeT 371 MHBECTULMIAPY XaKMUHUHT OPTHIL
HXTUMOJU OyHJal 4yopa — TajOupiap axaMUATUHU SIHA/Ia OIIMPAId. XOPHKUN
CapMOSIHM KaJI0 KWIMII Ba (oialaHuIIAard MyXuM MyaMMoiapjaaH oupu —Oy
VHBECTHUIIMA KyUUIMalapy IAaKJIMHU aHUK MAKCaJHU Ky3JIaraH XOJIJ1a TaHJIalaup.

XOpWAKHAM  MHBECTULMSIIAD  MWIITHUPOKHWAATM HWHBECTUIMS JIOMHUXAIAPHU,
YIApHUHT Oapya XyXOoKaTiapu, TEXHUK UKTHCOAMN acoCMHU cu(aTiv Ba Tanad
Japakacuna — HMIUiad  YMKapyBYM  MpoQeccHoHan  JIoMMXa — MHKUHUPHUHT
KOMITAHUSUUTADUHUHT CAaHOKJIM HKAHJIUTH Ba SAXIIM PUBOXKJIAHMAraHJIWTH, YIAPHUHT
Majakaiu KaJpiap OWIaH TabMHMHJIAHMAaraHjiurd Xam SKUAJUA MyaMMo OYnu0
TypuOau. UeT TeXHOJOTHICH Ba OONMIKAPYBHHUHT SIHTH YCYJJIAPUHU KO KUJIUII
OpKJIM MWUIMI KOPXOHAIAPHUHT ~ HILIA0  YUKAPUII  XAKMUHU  OLUMPHUIIH
KYTWJIMOKJA.

PuBoxnana€rran mamiiakaTiap TaxkpuOacu OyHIaW TaIllKd TabCUP FOKOPH
JapaxaJaJurMHi UcOOTIalll YYYH €TapiM dMac, JIKMH Takpubara acociaHraH
Jamuiuiap TaXMUHAYA XOPWXKUW WHBECTULHUSIAD MIICU3IMKHU KaMalTUpUIIra

yHYa Kata Tabcup Kuiamaiau. Fap6 omumnapu Xancon Ba [Mappucon (1995),
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®uncrep Ba XancoH (1996), mynunraex, JWTkeH Ba Oomkanap (1996) cyurru
W3JIAHULUIAPY [IYHU KYpPCAaTMOKIAKH, XOPMXKHM KOMIIAHUSJIAp HIIra HOKOPHU
MaJjakajiu MyTaxacCUCIapHH kanb kunumaau. Mapkasuit Ocué peruonujia loKopu
MaJIAKAJIA WIIYHA Ky4H Opachjia HIICU3IIMK Aapaxacu mact. Kymma kopxoHamapaa
Ul XaKd MWUIMA KOpXOHallapjarura HucOaTaH IOKOpH Japaxkajga OYJIraHIUru
cababmu MWJUIMM KOpXOHajapJard Majakajid HWIIYM Ba XuU3MaTuuiap KyliMma
KOpXOHayapra umra yraad. MU KopXoHallapJa unuiad 4yuKapuil Japaxacu
MabJIyM Jlapaxaja macauinym Xxucooura KylMa KoOpXoHajapaaru uiiad YuKapuin
napaxacu omMokaa. Jlemak ymap opacuaa TecKapu OOFIMKJIMK BYXKYIra
KeJIMOKJ1a. by epna myHiail MyaMMo fo3ara KeJIMOKIaKH UITYU Ba XU3MaTYUIapHU
MaJlakaCUHM OUIMpHUII, IOKOPU Majlakajdl MyTaxaccuciapra OyiaraH Tanad
OIIMOKJa. X03UPTry ManTaa pecnyOauKaaa HHBECTUIIMOH JOMMXAJIapHU 1acTIa0KU
FOSJIaH acCOCJIaHraH  XoJIaTJark  XyxoKarra —ainantupuii, Oapya  3apyp
Xy’XoKaTliapHd — Tad€piamra HMXTUCOCHAIIraH MaclaxaT —  WHKAHUPHUHT
KOMITAaHUSUJIAapU COHM JKyJa KaM. YJapHHHI aKcapHsTH JAaBiaT Tacappyduuaru
JoMMXa WHXHUPUHT KOMMAHUsUIapuaup. YOy KOMIAHUsAJIAp TOMOHHJIAH
KypcatuiaéTral Xu3MaTiap Tajgad Japaxkacujia sMac. Yiaap XOPH>KUN MOJIUSIBUN
WHCTUTYTJAp IIapTiiapura MOC KeJIMalau, yJIapHHUHT 3KCIepTU3ada JOWHXAaHUHT
acocjaHMaraH TOMOHJIapM — KaMYWIMKJIApU Ky3ra TamuianuO KoiMokna. by
JoMMXa XYXOKATIAPUHUHT acoCiM paBUlAa Tal€piaaHMaraHjiura, Xucod —
KUTOOJIap/1a HOAHUKJIUKIIAp MaBXKY IIUTH OUJIaH U30XJIaHMOK/IA.

Mabiaym Oup KOMIaHMSI XU3MATIAPUHHUHT XaMMa YYyH MaXOypuil Kuiauo
Kyimuiu 06030p MyHOoca0atiapy MapTIapUHUT OY3WIUIIN, pakoOaT MyXWUTHTa
OyTyp €THIIM, OSHI AaCOCHWCHM KypcaTWjaJuraH XusMmaTiap CU(paTUHUHT
nacaiummra onu0 kenaau. Ymoly coxala HOAaBiaT TAIKWIOTIAPU — XyCYCUH
CEKTOp YJYIIMHUHT OpTHUIIWTa Wynm Oepuin HadakaT roKopuaa aWTuO YTuiraH
MYyaMMOJApHUHT €UWJIMIINra, OajJku TaaOUpKopiap YUyH XO3UPIH 3aMOH HIIFOP
TEXHOJIOTUSIIAPUHU M3J1a0 TOMUII, TalllKu 0030pra YMKHUIL, XOPUKUN UHBECTOPIIAP
Owran ¥y3apo Qoiigany aJoKaJapHU YpPHATUIN YYYH SHTM WMKOHHUSTIIAP

ApaTHIIMIINTra 01n0 KEiaaau. MaMHaKaTI/IMI/IBJIa TCJIICKOMMYHHUKAIIMA Ba aJIOKa
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TapMOKJIApU KaXOH CTaHAapTiapura :xaBoO Oepa oJagurad gapaxana
eTKa3UJIMOK/Aa, pekiaMa —axO0opoT TabMHHOTHAArM TAaKUYWJUIUK XaMm JIesSpid
Oaprapad stunran O6yau0, XOprkuil MHBeCTOpiIap (HaoausT IOPUTHUILINATA MYyausH
CHIWJUIMKIAp  SpaTMOKAA. TeJeKOMMyHHUKalMs Ba ajoKa TapMOKJIApUHU
puBoxutanuinura goup Ilpesunentumus papMoHuga «axo0opoT TApMOFUHU Xamaa
YCTYBOpP HWHBECTHUILIMS TakiaudiIapyuHi Ba MaMJaKaTUMHM3Jard Ba 4eT OdJjaru
MOTEHIMAN MIEPUKIap TYFPUCHAA SArOHA MAabIyMOT Oa3aCHHHM sIpaTUID) Oenruinad
Oepuiras.

MawmakaTna Kynaii ”HBECTHUIIMOH (aOTUSTHH sipaTUlll Oyiinya aman KUiuo
KeJaéTraH KOHYHUI — XYKyKUid 0a3a, XOpHK CapMOSCH YUYH SIpaTHIITaH HMTHE3
Ba KYJAWIMKIAPHU XOPWXKUN capMosiopiara eTkasub Oepumn O6yiinya Tamku
UKTHCOOUN  ajoKajap, WHBECTUIMSJIAp Ba CaBAO Ba3UpPJIUIH  KOIIKJA
“Uzinfoinvest” AreHTyiMIM TaIIKWJI KWIMHraH OYiauO, pecmyOMKaMu3aara
WHBECTUIIMOH MYXHT Ba COJIMK MMTHE3IApU XaMjla MHBECTOpJIAp YUYH sIpaTUiITaH
miapT MWAPOUTIAP TYFPUCUAA PYC, UHIJIM3 Ba HEMUC THJIApHUJIa MHTEPHETA XaM
MabIYMOTJIApHU TaKAUM KUIMOKaa. JKoWnmapaaru XyKyKHH Myxodasza KHIHII
MyaccacaJlapy TOMOHHJAH 3ca, pecnyOjuKaga MHBECTUUMOH  (PaoJusTHU
TapTUOra COJIUII Ba XUMOS KWJIUIIHUHT KOHYHUW Oa3acMHMHT TYFpU amajra
OIIMPWIMILY F03aCUJaH Ha3opaT  KWJIUII HWIUIapy 0JIu0 OOPUIMOK/IA.

WUKTHCOMMETHUHT Xap OuUp TapMOFuAa KOHYH YCTYBOPJIUTHIA Tyja PHOS
st Tanad otunagu.  JKymnazaH, XOpWKHNW — MHBECTOpiap  (aoiusTH
TapTUOra COJIMII XYKYKHil 0a3acura puosi KUJIuI, YIAPHUHT XYKYKJIapUHU MONMOJT
KHJIMACITUK Ba  XMMOS KWJIHMII Y3apo KEJIMLIYBJIAp Ba IIAPTIAPHUHT
OaKapuIMIIUTa OJUO KeJaIHu.

PecnyOnukamuzaa ¥y3 wuimn  ¢GaodusTAHU amajira OIIMPMOKYM OYJraH
XOPWKUN WHBECTOPJIAPHUHT Y3 MaXOYpHSITIapUHU OakapMaciuK XO0JIaTiIapu XaM
yapaMoK/ia. XOpPHKU WHBECTOPJIAPHUHT y3 3UMMACUTa OJITaH MaXOypHUSATIapUHHA
OaxxapMaciauru, >KymjajaH, KylIMa KOpXOHa HM30M arapMacura y3 BakTuIa
OamamiapHu KUPUTMACIWTH, 0alan KUPUTHUII Ba ac000 —YyCKyHa eTka3ud Oepwiil

Oyitnua kadosiatiapHu Y3 BaKTHIa TaKIUM 3TMACIUTH, ac000 —YyCKyHa eTka3ub
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OepyIl Ba MOHTaX KWJMIIIA KaMYWIMK Ba XaTojlapra Myn KyWWII XoJaTiIapu

MaBxXy/I.

AnbGarra, pecrnyOauKkaMu3aa XOpWKUN WHBECTOpJAp HIITUPOKHUIA aMalra
OLIMPUJIAIUTAH JIOWMXAJIAPHU MOJMAIAIITUPUIIA MyaMMOJIap, XaJl KWIMHMaraH
Macajaiap MaBxyd. VHBeCTHIMA JIOWMXAJIApWUHUA Tauépiialml Ba amalra
OLIUPUIITHUHT 0apua 60CKUUIapUHUHT MyBadGakusITIu pyEeOoTra YNKUIITN XOPHKUT
WHBECTOpPJIap Ba YJIAPHUHT MHBECTUIUSIIAPUHM MKTUCONUETra >KaJI0 KUJIUII Ba
ynap OwnaH y3apo MaH}paaTid XaMKOPJIUK KWIHMII HCTUKOOJIapura OOFIHK.
PecnyOnukaga Kyiail MHBECTULIMOH MYXWTHHU IIAKIDIAHTHPHUIN OYiinya WILIapHU
sHaJla KydalTupuil OyHaaH OyEH XxaM MamJlakaT/aa y30K Myjiatra MyJbKajllaHTaH
cTpaTeruk Bazudamus 6yamud Koaau.

PecniyOnukaga  xopwxuil  ¢upmamap Ba  KyIIMa  KOpPXOHAJAapHU
UMTHUE3NIM pPaBHUILJA COJMKKA TOPTUIIHUHI 3IbTHOOpra JOWHK XYKYKHUH acocu
ApaTWIAW, WHBECTULHS Ba TAAOMPKOPIMKHMA XHMMOS KWIMIITa JOHp OOLIKa
yopasap Kypuwiad. AMMO, XOpWXKHM KamUTaJIHU KaJl0 KWJIMII XO3Upya
eTapjd 3Mac, XOpPWKHUU KamuTauld KOMIIAHUSJIADHU OYMII UIIMAa  Oup
KaTOp  KaMUYWJIMKJIAp  MaBXyJ,  BallOTa  AJIMAIITUPHII ONEpalHsUIapuIa
HOMYKaMMaJUITMK Ba YEKJIAHTAHJIWK, TaJAOUPKOPIMK Yy4yH UHOpaTy3uIMaHu
TaKOMWUIAIITHpUII  (Myutap, anoka, IOKOpU Toudasaru MeXMOHIIAp Ba
oomkanap), KaTop MaxaJuIui XY KUK Ty3WIMaJIapU TOMOHUIAH
MM30JIaHTaH LIApTHOMA MaxOypusTiapu Ba YyHra OYiran apoOUTpaxx HYKIUTu
MyaMMmocu — PecnyOiivka MKTUCOAMI BOKEIMTMHUHT OOIIKA cajiOuil skxuxatiiapu
XOPWKUN MHBECTUIMSHU Kaaall )KaJI0 KUJIMII Ba YHU 3YJUTUK OWJIaH SXJIUT DPKUH
UKTUCOAMM Xyay/ira ailJlaHTUPHUIIITA XAJTaKUT OEpMOK/IA.

V36eKkucToHIa XOPIKHHA CapMOSHH XKan® >TUITHYM (GaoJUIAIITHPHII YIyH
KyHUJarwiapHd aMmajira OIIMPHIMLIM 3apyp, N1e0 XucoOnaiiMu3: HMHBECTHULIUS
JIOMMXACUHUHT  MYKamMMaJl ~ TaW€piaHMIIMra Ba  Majakajd  JKCIEPTAAaH
YTKa3WIMIINTA 3PUILINIL; KyIlIMa KOPXOHAIAP BA XOPHKUN CApMOST UIITUPOKUIATH
OOLIKa TypJlard TaAOUPKOPIJIUK (GaOJIMATUHH PYUXaTIaH YTKA3UILIArH TYCUKIApHU
OyTyHJ1ail 010 TanuIall.
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Xynoca Kuinb aiWtaguran Oyicak, XOPMXKUNA WHBECTHIMSUIADHUHT KUPHO
KeTUIIM  XamMJa KyliMa KOpXoHamap (ONMATHHU  TalIKWI 3TNl Ba
PUBOXJIAaHTUPUIITHUHT MyaMMOJIApUHM KyHUJaru nyHaaumnuiapra 0yaub ypraHuir
Ba yJIapHU XaJl STUII MaKcaara MyBOQHUK Oynap 31u: YeT 3J1 MHBECTULHUSIAPUHU
MUJUTMA UKTUCOAMETUMU3TA a0 KWJIKII Ba yiapJaH (polganaHuin MeXaHu3MUHU
TaKOMWUTAIITUPHUII; XOPWKUM HHBECTUIMSIApra OWJ KOHYHUYWIMKHU SHaJa
TaKOMWUIAIITHPUII Ba YJIApPHUHI aMaIUETAA OFMIIMAd OaXKapWJIWIIN; COJHUK
KOHYHUMJIUTH, COJIMKKA TOPTUII Ba OOXXOHAa MUFUMIIApU  TU3UMUHU
TAaKOMWUIAIITUPHUII Macajlacd; aaojiaTid Qoiiga ONMMHUIIMHKE KadorarioBuu
KyJiail Ba OapKapop HOpPUAMK, UKTUCOAMA MapT — MAPOUTIAPHUHT SPATHINIIN;
VMHBECTUIIMS KYHWIMalapy IIAKIMHA aHUK MAaKCaJHU KYy3jaraH XoJia TaHJIAll;
MWJUIMMA ~ BaJlOTAMU3 CYMHUHI TYJWK KOHBEpPTAUMsICUIa JSPUIIUII, YHUHT
OapKapoOpJIUryd Ba MYCTaxXKaMJIMIMHU TabMUHJIAIL; UHBECTULMOH JIOMUXAJAPHUHT
XyAOKATIapUHU Tal€plIOBUM MacilaxaT — WHXUHUPUHT KOMIAHHUSUIApH COHHUHU
KYMaWTUPUI, TEIEKOMMYHHMKallMsd Ba  alloKa TAPMOKJIAPUHUHT  >KaXOH
CTaHJapTiapura TYJUK MOCIAIUTHUPULI; MaxcyloT ©0030pH, XoM  amé
MaTepuaiapra OyiraH UMKOHUSATIApP, SHIU MIUIA0 YMKAPHUIIHUA TAIIKWAJ STHIL
HaTIWKacHIa KeIMO YUKW MyMKHH OYJIraH 3KOJIOTHK XOJIaTHH OaxoJjam OViinya
MabJIyMOTIap TaXJIWJIMHU sSHaJa TaKOMWUIALITHPUII, aXOJdM HUKTUCOAUMN
CaBOJAXOHJIMK  Japa)kaCUHMMYHTa3aM KyTapub Oopuil, 0ab3u  XOpHWKUU
WHBECTOPJIAPHUHT Y3 MaxOypusTIapuHu Oa)kapMaciauruHu Oaprapad HSTUII Ba

XaKo3o0:ap.
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1.3 Xopuwkuii MHBECTMUHSUIAPHUHI HWKTUCOIMI caMapagopJjurd Ba YHH

0eJIrMJI0BYH KYpCcaTKH4JIap

MamnakaTuMHu3 MKTHCOAUETH TapMOKJIApHUra Kajnd KUJIMHAETTaH XOPHKUN
WHBECTUIIMSUIAP OKUMHU WHIIaH-imira ommb 0opaétran O0Yanud yJIapHUHT TapKUOH
xam ¥y3rapud Oopmokna. byHra mmucon KwinO MYCTaKWJUIMKHUHT JacTIa0KH
Wunmnapumgan - 2000 dwimapra  Kamap  JKan®  KWIMHTAH —— XOPWKHM
WHBECTULIMSUIADHUHT  acOCMM  KUCMHMHM  XyKymaT  KadojaTu  ocTUIaru
WHBECTHUIIMSUIAD TAIIKWI KUJIMHTaH OVyica KeHWHYaIUK acTa CeKMHJIMK OuiaH
TYFPUIAH-TYFPU XOPWXKUN WHBECTUIMSUIap canMmoru ommb Oopmau. lly Owumnan
Oupra OyryHTM KyHJa XOPM)KUM WHBECTULIMSUIADHUHT CaMapaJopiurura Xam
KaTTa ?bTHOOP KapaTuiia OOIUIaH/IN.

Kan6 xunmHAETraH XOpWXKUUA HWHBECTUIMSUIAPHUHT camapajiopJIMruHU
Xuco01a0 YMKHUIIHUHT OMp KaHYa yCyJiapu MaBxkyn Oynulb, ymap Kyiuna
KypcaTuO yTuiarad ycyuiapaup. MIHBECTULUSABHI JOWHUXATapHUHT YMyMHI KaOy
KWIMHTaH CTaHAapTiapu OVilmua MHBECTHIMS cod Kentupwirau ¢oiiga HOJIAaH
KarTa O0yJca, MUK AapoMaj] HOpMAacH 3ca KaluTajl KHAMaTuaH IKOpHu Oyiranaa
Makcaara MyBOQUK xucoOjaHagu. YOy KypcaTKH4YJapHH XUCOOJIaHUIIUAA
XaTOJUKJIapra Uy KyUMaciauK YUyH ITyJl OKUMJIAPUHU ITPOTHO3JIALI KapaEHUHU Ba
JMCKOHT CTaBKacCH XUCOOMHU TYFPHU OJIUII 3apyp OYynaau.

NuBectunmsimapan O6axomaniga ydpalural acoCHMi KaMYMJIMKJIapaaH OupH
WHBECTUIIMS KWIMHAETraH KamuTajdl KUWMATUHUHT HOTYFPU AaHUKJIAHUIIN EKU
yMyMaH aHUKJaMmaral XOJJa WHBECTULIMS KWIMHMIIMAA udonanaHaau. bynaa
KYMMYWIMKHUHT TYJHAAT KAWMAaTd TYNIYHYaCMHU OWUIIMaciuru, «0y MEHUHT
nyauM, Iy cababau yHMHT KUHMMaTtd MaBxXyJ »3Mac» JieraH TyllyHYa
MaBXXyJIMruAa udoraaaHaam.

Xo3up  9ca MYJHUHT KHAMATH MaBXYUIUTH SKKOJ TYIIYHUIMOK/IA,
WHBECTULIMSUIAPHU KaOyJl KWIMIIAA «IIYyJHUHT BaKT >KapaéHUAaru KUAMaTU»HU
nHOOaTra  OJIMINra  ajoxuja dbTHOOp  KaparwiMmokna.  Capmosgoprap

MaOJariapuHu 0ab3u OUp JoMuxanapra UHBECTULIMS KWIMIIJIAH OJIUH, OUp XU
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KaJITHCIIMKKA 3Ta XyAau 11y Kabu €ku OoIka Jioiinxanapra KUpuTuO, € 1emno3utra
KYHUII OpKaJld KaH4ya KamuTal TYIUIall HYJutlapuHu Kypub YuKMOKIaap.

Jlekun myHra kKapamacnaad, cod keiarmpuiraun ¢oiga (NPV)HH xucoO:an
YUyH JHCKOHT CTAaBKAaJapWHH KYJUIAIAA XO3UP XaM XaTOJMKIIApra Wy KYWHII
JaBOM  ATMOKHa.  JIMCKOHT  cTaBKajapu  acocaH  yTraH  HuJuiapaa
dbolnananuaraHura Kapad YpHaTHUIMIN XOoJUIapu KYIpoK yupaiau. byHaa wiarapu
10% wumnatunran 6yica, Oy i 8% kyiad xucobnan TYFpUcHia acociaHMaraH
Kapop KaOyn kwiumHamu. Kanuranamuar xakukuii kuiimatn (WACC - weighted
average cost of capital)™ xucobmam MexaHWU3MH dca JeApiad HHOOATra
osmHManu. KanHuanuk KaluTaJl KUAMaTH IOKopu Oyica, MIyHYATUK
yprauunaéTran jgoMunxanap 3apap OuiaH sKyHJIaHaBepaau, Oy sca MaOiariapHu
Jonxanapra ¥3 BaKTH/a *ajad KWIMAcAaH KOJMHUIIUTA OJIHO Kelau.

Slna  Oup Kym  yupaiiauradn — xojariapiaH OuMpU  WHBECTULIUSIIAD
camapaJiopJiura KypcaTkuuwiapuau cod kenrtupuwiran Qoiiga Ba uuku (Qoiina
napaxacu (IRR) wkTHCOMMI caMapacWHU TYFpH TYIIYHMAacluK. Amanna
KUPUTWIITAH KaluTall KYyHUIMaJapuHU JUCKOHTIIAII Ba MyJI KUMMATUHU aHUKJIAII
Oouutanran Oysicana, JAMCKOHTJIAIUHUHT MOJIMSIBUM — TYHIYHYacH XaKUKHMA
amManuéTaa opTaa KOJIMoKaa. Aciuia, myJj OKUMIIapU UHBECTHIIUS
JIOMMXACUHU KOIUIaraHja Ba KyWWJITaH Iy mablaFiapura Aapomaj KeaTUpraHia
WHBECTULIMS JIOMMXACH camapaliy XMCOOIaHa Iu.

bynu xucobnain yayH JIOHUXaHUHT cod KenTupuwirau Goi1acuiau Xucoomari,
abHA Oapya MyJl OKUMJIAPUHU JUCKOHTJIAHTAaH CYMMACHHU AaHMKJAII JIO3UM.
JluckoHTMAmI 3ca KyWwiraH mya MaOjarJIapuHUHT JapoMajlapuHu YHKapuo
onmuniian noopar. Cod kenrupuirad ¢oijga JoMnxa WIIra TYHIWITaH BaKTAaH
Oomad kentupa Oomwiaran Qoifna (3apap)ra  XHCOOJAHTaH aMOPTU3ALUS
aXpaTManapyu  WAFUHAWIAPW  KUAMATUJIaH  KUPUTWITAH  WHBECTAIUsIIap

o 9
MUKJIOPUHU alipuiiTaH/IaH KeJIraH CyMMa XHCcOOIaHaIu .

’ Kypaes A.C. Xyxamkynos [I.}O. Mamaros b.C. MaBectunus noituxanapu taxaunu. — T.: «Hapx» 2003 iu.
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Amanuérna sca cod kentupwirad ¢oina xucoOJaHUIIKIA My OKUMIApUIaH
aBBaJl KUPUTUJIAETTaH WHBECTANMsuIap Oyimda Oapua (Hou3 TYIOBIAPU YHKAPHO
TanutaHaau. bab3aH sca, MHBECTULIMSUIAp KpeAUT MaliaFiapu XucoOura amalra
omupunaétran Oynca, KpeauT MaOiariapuHU TYJIam XaMm co¢ KeITUpHITaH
doitna xucobiaHUIUAAH OJANH amMalira OIUPUIA/IH.

WNuBectunuist JoMUXalapuHu HMILIA0 YWKHIIIA OylopTMauuiap TOMOHMJIAH
Bazu(alapHy TYFpU KYWWIHIIHY, yIApHA UIUTA0 YUKW MaBxXy/l CTaHapTiIapra
amasl KWJIMHUIIY Ba TYJIMK TaXJ I KWIMHUILY, SKCIIEPTHU3a OpraHiapd TOMOHHIaH
onu® OopuiaéTraH HMKTUCOMWN cHECAaTHU TYFPU TYIIYHTaH XOJjaa MKOOUi
E¢uammO OaxoJIaHMIIIM YHJIAa MIITApOK 3TaéTraH Oapuya TOMOHJapra Oup Xuijaa
doiina kenTUpaIUTaH XUXaTiapaH HoopaTaup.

by Oopama wuHBecTMLMSA JIOMMXAJapUHU MIUIA0 YWMKYBUM JIOMHXAjlall
TATKWJIOTIIADUHUHT YJapHU HILIA0 YUKW (QOoIaNaHWINIIN JIO3UM OYiraH
MabIyMOT/Iap Oab3aIApUHUHT €TaApIM SMACIUTMHHM aJoXUJa TabKUJIa0 YTHII
no3uM. Xo3upaa Oy Oopana kucMmadn MHTepHET TapMorujaH QpoilTalaHIMOKIA,
myHjaa XaMm ¢GakaT UMIIOPT KWJIMHAJIUTAH aCOCUM KUXO03JapHU KaXOH 0axOCHHH
oenrunaiay, xonoc. MHBeCTULIMS JTOMMXATIApUHU JTACTIIA0KU TEXHUK- UKTUCOIUM
acoclapuHu WNUIa0 YUKHUIJIA Ba YHM TaxXJWI KWIMIAA eTapiid Japaxana
MabIyMOTIap 6a3zacunan ¢oigananuin Tanad dTUIAIH.

Jloiinxanapuay wWHUIad YMKWIL, TaxJWJI Ba DSKCIEpPTH3a KUJIMHULIUAA
MyTaxacCuC KaJpilapHU ETUINTUPUII XaM acoCHil YCTYyBOp MacalajapiaH
xucobmanaau. by 6opanaru IlpesuneHTumMu3HUHT «ByryH 3aMoH mmagat OuiaH
y3rapasnTv - yHra xamkajgaMm Oyiau0 siaml Ba WILIAll Kepak. byHUHT ydyH SHT
aBBAIO HMHTEJUIGKT, AK/I-3aKOBAT KEPak»  JeraH Taliapd Kyda YpPUHIA Ba
ajoxuja YbTUOO0p Tanad rTaau.

WNuBectnnust  nmoimxanapunau  ¢dakaTriHa WXOOWN KypcaTKhuiapra Jra

OynraHmapuHu amaira OIIUPUII 5Mac, OalKu pecypciap derapajiaHraH

10 Kapumor U.A «/leMokpaTk XyKyKHH JTaBiaT, 9pKHH UKTUCOIUET TanaOlapHHU TYIUK >KOPUH ITHIIL,
(GyKapoJIMK JKaMHUSTH aCOCIapMHU KypHIl - (papoBOH XaéTUMU3 rapoBUAUDPY, "Y30ekucToH", TOIIKEHT,
2007i., 126 Get
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IAPOUTIIAP/A yJIApPHU UKTUCOAUN CUECATHUHT TYPJIM LUKIIApUAa UKTUCOAUETHU
VCHIII HYKTAQJIApUra TabCUpP KypcaTaauraH, CTPATETMK axaMusTra xXamja
UKTUCOJAUETHU PHUBOXKJIAHTUPHUITHUHT OOCKMUMa-O00ckud onmb Oopuiaaaura
WCIIOXOTJIapura MOC KENaJWraH XOPWKUM HWHBECTULUIIAD UIITUPOKHUAATH

HOﬁHX&H&pHH aMaJjil'a OIINPUIINMHA3 KCPaAK.

Canoatr KopxoHanmapu (aoNHATHHUHT Oapya IKUXATIapd Ba  yiap
camMapaJopJIurura xojauc ©O0axo Oepullga HILIA0 YUKAPUII CaMapaJopJIUrH
KypcaTKuujiapyu TU3UMHHHHT KaHAai Tanmabnapra kaBo0 OepuIly 3apypiauruHU
aHMKJIAIl MYXUM axamusaT kacO staau. Maskyp TH3UM camapaJopivKHU
aHMKJAlra WIOKK Oopuya aHUK EHAAIMIIHA TabMUHJANHAM. YHIAru
KYpPCaTKUWIAPHUHT ¥y3apo aJOKAaJOpJIUTd Ba OWp OUPUHU TYiaupa OJIMILH,
MaBXyJ XYXKaJIUK IOPUTHLI TU3UMUTa MYBO(QHUK KeJumu Ba Oapya wuuuiad
YUKApUII 3axypanapujaH (porganaHuIl Aapa)kaCUHU TYFPHU Ba aHUK KYpCaTUIIU
J03UMaup, Oy 3ca camapaJopiivK JapakKaCMHU aHHWK XUCOOJall MMKOHUSTHHU
spaTaiu.

Bbo3zop myHocabaTiapu mapoutuaa KopxoHanap GaoausTUHA TaXJIUJI STUII Ba
yJlapra KHpUTWIAETTaH XOPWKH 1 MHBECTULIMSUIAP caMapaJOpIMTHHNA aHUKIAIIa
MOJIUSIBUI Oaxonam yciayOumad Qoigaianuin KeHr Tapkainranaup. byHra kypa,
nuuiad  YUKApUIIHM ~ MOJEpHM3auus KWidira €Kd SHMM ~ MHHOBalMOH
UIJJTaHMaJIapHU JKOpUM HTHUIIra capguiaHraH capMosulap HaTWXKaBUIIUTUHU
aHUKJAUAa Iy Makcajjapra WYHaNTHUPWITaH MOJIMABUN OKMMJIAPHU XucoOra
OJIUII anoxujaa axaMusaT kacO stanu. KopxoHamapra KUpUTHIAETIaH XOPHKUH
MHBECTULIMSUIAp CaMapaJopJIMIMHM aHuKJamjaa ¢oiataHuaaurad MOJUSBUN
0axoNalllHUHI CTaTUK Ba JMHAMMK ycyulapu Mapxyd. CraTuk ycyira kypa
WHHOBAIIMOH JIOMMXAJapHUHT ap3aJUTUTd TYFPUAAH-TYFPU MY OKUMIIAPUHUHT
TaKCUMJIAHUILKM Ba YylapAaH KelaauraH TywmyM™m, Qoina MebepH, KOMIaHUII
MYJJaTH, KaMH Xapakatjap Ba X.K. OunaH OenrwiaHanu. JlmHamuk ycyn sca
capaHraH MHBECTULMSIAP  KUHUMATHMHUHT Y3rapUIIMHA XUCOOra OJMIIHU
TAaK030 JTaau, SbHU Oapya XHCOO-KUTOOJNAp TyJ Maccacu KUHUMaTUHU
JVCKOHTJIAII OPKAJIM aMajra OMIMPUIa Iy Ba OyH1a MHBECTUIIMOH JOHUXAIapHUHT
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MOJIMSABUNA XOJATUHH OENTUIIOBYM KyHHIaru KypcaTKuuiapaad GoiiaaaHuiaim:
1. Cod xopuit kuiiMat CXKK €xu muckontnanran ¢oiiga menépu (net present
value - NPV);

doiina nanexcn OU (Profitability index - Pl);

Capmosutap penradesmuru CP (benefit/cost ratio — B/C ratio);

JlotiuxanuHr nuku gapoman mewépu MJIM (internal rate of return - IRR);

o B W

JluckoHTaHTaH Koruranum myiatu JIKM ( payback period PB) Ba x.k..
IOxopuaa kentupwirad ycyjuiap *axoH aMaJIn€ruaa KeHI TapKaiaraH O0yiauo,
WHBECTUIUS JIoMUXanapu EKH TEXHUK-TEXHOJIOTUK HWIUIaHMAJapHU KOpPUH
stulga capdiaaHraH MaOnarjapAaH KyTWiaéTraH HaTWKAHUHT — MOJIUSBUN
XOJATUHU aHUK TaXJIWJI 3TUII UMKOHMSATHHU Oepajy Ba camapalu JIoMHXajJapHU
HKCIIEpPTH3a KIJIMII Ba TaHJAIIIA YIapHA UKTUCOIUN Oaxomall opKamu ad3amank
TOMOHJIAPUHU aHUKJIANUH.

Hly ¥punHIa KopxoHanap/a XOpHKUNA MHBECTHLMUIAp UIITUPOKKIA amalira
omupuiaaéTral MOICPHHU3AIMS Kapa&HIapUHU TaxXJIHJI KAJICAK, Iy )KUXaTAaH, Ou3
KOpXOHAaJlap caMapaJopJiuruHu Oaxojaml KypcaTKUWwiapyd THU3UMHAA XOPKUN
WHBECTHUIMSUIAD XUCOOMTa aManra OmHMpuiIaéTraH MHHOBAIIMOH MaxCyJoTiaapiaH
oNlMHaAWraH Qoijga MHUKIOPUHHM aHUKJAIl MYXUM OHKaHJIUTMHU KaljJ 3TaMus.
SIbHM MHHOBaLUs TAAOWPIAPUHHU amaira OIIMPHILJAH OJMHIaH (oWIaHW yHra
capranraH MHBECTHIMSIIApra HUCOATH KOPXOHAHWHT HMHHOBAIMOH (HaOTUSTH
camapaJOpJIMTMHU aHUKJIAIIa aCOCUI Me30H OYIM0 Xu3mat Kuiaiau.

Ymby énmonryBra MyBopUK MHHOBaUUsA (aONMSATHHU aMalra OIIMPUII YUYH
cap(uiaHraH XOpW)KUW WHBECTULHUAJIAD KOPUW KUWMATHHM aHUKJIAIl YYYyH

nacTIadku Gasuc GOFIMKINK KyHHIArd KypHHHIITa ora Oymamm’
CI/IHH - (Pt - It)/ It (1)

By epma: Cun — “1” Bakr yuyn xucoOnaHran WHHOBAIMS JIOWUXallapura

cap(uiaHral XOpuXuil THBECTULIMSAIIAP HUCOUM camapa opiIury;

s, Kypaes A.C. Xyxamkynos JI.}O. Mamaros b.C. MaBectunus noiuxanapu taxaunu. — T.: «Mapk» 2003 ium.
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P - uHBecTMIHMS KMpPWTHMIN HATHKACHAA «bt» BAaKT JaBOMHUIA KOPXOHA
TOMOHUJIaH OJIMHTAH JKaMH ITyJI TYIIyMyapH (JapomajjiapH);

li- “t” BakT maBOMMIA MHHOBALUS Jonxanapura capdiaHraH KaMu XOPYKAN
WHBECTUIIHSLIIAP.

Kopxonanap camapanopiuruau xuco6Onam yuyH (1) dopMynanu KyutanmrHUHT
y3ura Xoc KuUXaTH IIyHAaH wuOOpaTku, Oy epaa WHHOBAIMS JIOWHWXajdapura
capdiaHran capMmosuiap yjapra OeBocuTa OOFJIMK OVyiamaran aapomajjap Ba
XapakaTyiap OKUMH MaBXya Oynran xamaa ¢haoiausT KypcaTaéTraH KOpXoHajiapra
KAPUTWIAAW. YOy CalIMOKIW XYCYCHSATHH XHUCOOTa OJIMII Y9yH WHHOBAIIUS
JOMMXaJIapyu caMapaJIOpJIMTUHNA aHUKIaIga

(1) bopmyann Ky#umaruda y3rapTHpaMU3:
CI/IHH - (Pt - Xt)/ Xt (2)

By epna: Cyy - KOpXOHa MHHOBAIMS (HAOIUATH CaMapagoOPIMI KYpCaTKUuu;

Pt - xypub umkunaérran naBp MoOaiiHMIa MHHOBALMSA JIOMMXAJIapy amajra
OIIMPUJITAH KOPXOHA TOMOHMJAH OJIMHTaH JapoMajiap OKHMH, MyJ TyIIyMJapu
WUFUHIMCH,

X - Kypub ymkunaétran gaBp MoOalHMIa KOPXOHAHUHI OapKapop MIILIad0
YUKapUIl (PAOTUATUHU amaira OUIMPHII Ba MHHOBAIMS JIoMuxanapura capdiaran
XapaxkaTiapu UMFUHIUCH.

[Iynn amoxuga tabkuaiam J1o3uMkh, (2) ¢opmynamaru C,y, HUHT KMAMATH
V3UHUHI MKTUCOAMKA Ma3MyHHMIa Kypa HWHHOBAaLMSA JIOWMXAJapUHUA amMalira
omupuiira capdiaHral XOP>KUI MHBECTUIMSJIAPHU XHUCOOTa OJiraH XOJiJa aHa
Iy WHHOBAIMOH WIUIAHMAJApPHUHT >KOPUN OJTWIMINM HaTHXacuja KOpPXOHa
daonmusaTH yMyMH caMapaJopiMrd KaHIal MHyHamumaa Yy3rapaéTraHiurvuHA
KypcaTaau.

Ymby omusuiapau Oupraiaukaa xucoOra oymiga Kelaxakaard JapomMaiap Ba

XapakaTJapHU WHBECTAIUSIIAPHUHT OOIUTAHFUY JJaBPUTA KEITUPHIIT YIYH YIapHU
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kentupuin kodpdurmentn — Ky ra xynaitapuin éppamuaa aHUKIANl MYMKHH.

Kentupum ko dunrentu Kyitnaarnya aHuKIaHaIU:

K = 1/ (1+r +p) (3)

By epna:r - ik 0aHk nenos3urta Gousu; p - HOISIIUSHAHT WAJUTUK [+P=(,
ne6 Oenrunad ojcak, y XoJa:

K, = 1/ (1+qg) (4)

(2) dopmynanu xkentupuin kodbduimeHTHHN (4) KYJIal acocuaa xapaxar

Ba HaTa)xajlap KUMMATJIapUHU JUCKOHTJIAII YCYJIM OPKAIIA y3rapTUPaAMM3:
Pi=2 P/(1+ Qi)i : =2 1/(1+ qy) " Ba
Xe= 2 Xd(1+ q) " (5)

By epana: | - HaBOaTHaru BakT OpaJIuF¥ HOMEPH (JAaCTYpHH amajra OIIUPHUIII

€€

MYJIJIaTH BaKT OpaivKiapu “i” ra OynuHamm);
(5) dopmynagaru Pt, l; Ba X{ napun (2) dopmynara kyiud, canoart
KOpXOHaJapujga  WHHOBAIMS  JIOWMXAJapyUHU  amajira  OLIUPHUII  Y4YyH

KUPUTWIAETITAH XOPWKUM WHBECTULMSJIADHUHT MKTUCOIHMM camapaJopiIuruHu

AHUKJIATHUHT Kyiuaarua gopmysacura sra Oymamus:

Comn= (E PI(1+ ) ) - C Xd(1+ ) ) / E X1+ a)")  (6)

Xynoca ypHHIA MIyHU TabKUIAII JO3UMKH, IOKOPHUAA KeATapuiirad ycyuiap
OpKaJIM KOpXOHajlapra Jkajad KuiInHAETraH XOPWKWHW WHBECTHIMSUTAPHUHT
caMapaJIopJIMTyd XamJla YJIapHUHT WHHOBAIUs (paosMATH HaATH)Kallapura TabCUPHU
TyFpucuga 6atadcui Ba aHUK XMCOO- KMTOOJApHU amalira ONIMPUII UMKOHUSTH
MaBXkya. by aca kenmakakna KOPXOHAHWHT HIIA0 YUKAPWIN camMapaJopJITUTa
TYFPUAAH-TYFPU TabCUP KypcaTud, YHUHT PEHTAOCJUIMTUHU  OIIWIITUHU

TabMHUHJIANIN.
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2-BOB. V3BEKUCTOH/IA YET DJI THBECTULIMSIJIAPUHAHT
TAPMOK TY3WJIUIIMHUHT XO3UPTU XOJATH BA BY JKAPAEHIA
JTABJAT MEXAHU3MMHMHT POJIA

2.1. Y30eKHNCTOH HMKTHCOAUETH TAPMOKJIAPUIa KUPUTWIAETITaH XOPMKUIMA
MHBECTHLMSJIAP YUYH SIPATWITaH IAPT-IIAPOUT Ba UMTHE3Iap

ByryHru kyHaa MamilakaTUMWA3 HMKTUCOAMETH TapMOKJIapura 4Yer 3i
WHBECTULIMSUIAPUHYU KO KWIMII y4yH KyJIail IIapT-IIapOUTIAp Ba MUMTHE3IAp
Xamjia yJiap yuyH MyXyUM OYJiraH MHBECTUIIMOH MYXUTHH IIAKWLIAHTUPHUII aCOCU
XUCOOIaHYBYH KOHYHUYHMJIMK TU3UMH HIIa0 YUKWiIran 6ynuo, OymapHuHr 6apuacu
YeT DJUIMK MHBECTOPJAPHUHT MAaMJIaKaTUMU3 MKTUCOAMETH TapMOKJIapHUTra
KUpUTAETraH WHBECTULMAJIAD OKUMUHUHI Kynmalummra acoc OYJIMOKIa.
V36exucTon UKTUCOAUETUHUHT TapKUOUit TapMOK TY3WIUIINHA
PUBOXJIAHTHPUIITA XOPWKUM HMHBECTHULMSIAp KyHMIA€TraH Xucca YJIApHUHT
ceKkTopyiap Oyiinya TaKCUMIIAHUIIUAAH KYpUHUO TypuOau. XycCycaH, CYHITH
Huap/ia MHBECTULUSUIAPHU TapKUOUN TapMOK TY3WIMIINAA CE3WIapiid WKOOUM
y3rapuiiHy  Ky3aTWinO HWuUIAaH-WWIra yJIapHUHT JKajd0 KWIMII XaXKMH OLINO
O0opMoKaa, OyHUHT HaTwxkacupaa, arap 2000 iwiga caHoaT TapMOFUHMUHT Simu
WYKW MaxcysoTaaru ynymu 14.2 ¢ousHu Tamkui atrad 6ynca, 2012 iuira kenud
Oy kypcatkuu Kapub 25 (HouszHU TalIKWwiI 3TAU. TpaHCHIOPT Ba aJOKAHUHT YJIYIIH
sca Moc paBuga /.7 gousnan 12.5 dousra kyTapuiiay.

My ypunaa OpTOOMMMHU3HUHT Kyluaard (UKpIApUHU SCIANTHUHT Y34
kndos: “Y3-y3umaH aHKM, Xed KaiiCH y3ura WINOHTAaH XOPWXKHH KOMIIAHWS,
allHUKCa XyCyCUM KOMIAHUS YyKyp MCIOXOTJIap aMajra OMMPUIMAETIaH, CapMosl
KUPUTUITHUHT 3apyp Kadoiar Ba HUCTUKOOUIapUW MaBxXyn Oynmaran 6o3opra
KanaMm Oocmaiinu. By sca OM3HUHI 3UMMaMM3ra XOPHWKUU WHBECTHLMSIIAD YUYyH
UMKOH KaJap Kyn KyJaWJluK spaTUITaH MyXUTHH MAKIJIAHTHPUILN Macajalapu

. 12
OuJiaH MyHTa3aM Ba aTpodinya WyFyJJIaHUuII Ba3u(pacuHu I0KJIan”.

12 Kapimos M.A. V36exucron Pecrrybnukacy Basupmap Maxkamacuausr 2006 friIa HKTHMOHI-HKTHCOXMHA PHBOXKIAHTHPHII SKYHIAPH XaM/Ia
2007 iunpa MKTUCOAMH MCIOXOTIIAPHH YyKYPJIAIITUPHIITHUHT 3HT MYXHM YCTYBOp HYHaIMIUIapura OaFuIIUIaHTaH MaKIHCHIATH Mabpy3acH.
Xank cy3u, 2007 #iun 13 depais.
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Yer 51 MHBECTUIMSUIAPU HWINTHPOKHIA TY3WITaH KOPXOHATAPHUHT XYKATUK
MIUIAPUAA  XMCOOG-KMTOOMAp Y30EKHCTOH PecnyOIMKAaCHHHHT —KOHYHYHJIHITH
acocusia onub OopwnuiM jo3uM. By Xonatiap xaM KOHyHJa Kypcatuirad. by
KOpXOoHajap OaHKPOT XoJjlaTura TymMO KOJTaHIa y ¥y3 MYJKH, SBHU CaBIO
OoOBEKTIapH, XHU3MaT KYypcaTUIl coxajapu, e€p YydyacTKach, OWHOJApH,
KypWIHIIIapH, yCKyHaJIapuaaH KeiauO 4ukuO MaxOypusTiapu TabMHUHIIAHAIU.
Epnan orinananuin Ba sravK KAJIUIT XYKYKH OyHIaH MYCTacHO.

Arap VY36ekucton PecryGnuKach KOHYHYHMJIMTHAA KYpCAaTHITaH IIapT-
HIapouT/Iap XaJKapo MIapTHOMAa Ba YT 3J1 MHBECTOpJap OwiaH KeIUIIyBapnaa
KypcaTWIraH MmapT-luapoutiap ¢apk Kuica, Xajakapo MIapTHOMAa Ba KEJIMUIIYyBra
acocaH ¢aonuar opruswiand. [lyngait kumuo, spaTwiran XyKykKaid acocjap 4eT
)1 XaMKOPJIAPHUHT KEHT WHBECTHIHS (HAOHITH YIyH KyJIail IIapouTiap spaTuo,
YIIAPHUHT XYKYKJIapu Ba capdiarad HHBECTULIMSICUHU XUMOsI KH1aau. TabKuanm
3apypKH, Ye€T 3J HWHBECTHUIMS THU3UMUHUHT HOpPMaJl MIUIANIM Y4yH XyKyMmaT
TOMOHHUJIAaH IOPUTWJIAUTaH 4YeT »OJ HWHBECTULMS Ccu€caTh Makcajjapu Ba
Bazudanapu TYFpy OCITUIAHUIIIN MyXUM aXaMUsITTa dra.

Uet 51 uHBecTUlMS cuécaTu Mamiakaraa oJubd OopuiaéTraH UKTUCOIUN -
VOKTUMOWM CHUECATIAPUHUHT TapKUOWUN KUCMU OYIMO, MaBiaT TOMOHUIAH YET dJ
WHBECTULIMSIIAP COXACHJa amaira OIIMPUJIaJNral yopa — Taadupiaap TUSUMUIMD.
VYHUHT Makcajuiapu Ma3Kyp cHECATJIapHUHT MakcaulapuiaH Keiaud YuKuO
oenrmwnananu. byHra mucon Kuianb Oyryru KyH/1a XOpH>KH WHBECTOpJIapra KyJai
mapT wapoutaap sparud Oepuin Makcaauaa llpesmaeHTMMU3HUHT (hapMOH Ba
KapopJlapy XamJia Ba3upiap MaxKaMaCMHHMHI KapopJIapuHU KYpCaTHILIUMH3

MyMKHH, bynapra:

1. “AHrpeH maxcyc HHIyCTpHUal 30HacU (PAOJTUATHHU TAIIKWI STUII Yopa-
Tagoupnapu Tyrpucuna’tu Basupnap Maxkamacununr 2012 iun 29 maiigaru

146-con kapopu;
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2. “HaBowmii BuioATHIA SPKUH WHIYCTPUAT-UKTUCOAMN 30HA TAIIKUI DTHII
Tyrpucuna’tu Y30ekucton PecmyOnukacu [Ipesmaentununr 2008 iwmn 2

nexkabpaaru [1®D-4059-conmm dapmonu;

HOxopunaru xkypcatud yTHIraH XyxoKariap acocuaa TaIlKWI 3TUITaH 3PKUH
WHyCTpUaj 30HaNap OYTryHTH KyHJla XOPWXKUW WHBECTOPJIAp YUYH KyJail mapT
[IAPOUTIAPHUA Ba UMTHE3JIH UHBECTULUS MIAPTIAPUHH TaKIn(} KUIMOKIA.

“XopwKnuii HTHBECTUIUSIIAPHUA ax00poT OMiIaH TabMUHJIAI Ba KYMaKJIAITUII
ATeHTIIMTH “Y3MH(OWHBECT HM TAINKWI OSTHII TYFPUCHIATH  Y30EKHCTOH
PenyOnukacu Ilpesunentununr 2007 #mn 6 despanmarn [IK-578 connu
KAPOPUHHUHT KalyJl KWIMHTAHJIUTH XOPWXKUN HHBECTOpJIAp YYyH Kepakiu
axOopoTiiapuu eTka3ub Oepuin xamja MamJIaKaTUMU3HUHT WHBECTUIIUOH

MYXUTHHHU SIXITWIAIITA Y3 XUCCACUHU KYIINO KETMOK/IA.

V36eKkucTon OMp Karop KylailIMKnap TYFAUPYBYM IIapT-INApOUTIApHU

OuiaH XaM 4CT 3J1 MHBCCTOPJIapHHH S'IBI/II“a TOPTMOKIA:

1) Wmna® ywmkapuiml cypbhaTIapUHUHT kagan Yyceumm Ba SIVIMHAHHT

XQXKMUHHUHT MYHTA3aM YCHIIN.
2) laBnat MyJIKM Y3UHHUHT YCTYH XOJIATUHU MYKOTTaHJIUTH.
3) BO30pHUHT YcuIM Ba KEHTAaWUIIMHUHT Y30K J1aBpJIy UCTUKOOIH MaBXY/.

4) HucOatan majiiakaiv WIIYM KYYUHUHT €Tapiid MUKIOPH Ba HWIICU3IUK
JapaKaCUHUHT (XAaTTO YHMHT SIIIUPHUH IMIAKIJIAPUHM XHUCOOTa oJiraHzia

XaM) MacCTJINTH;
5) Y30eKHCTOH UKTUCOIUETUHHUHT TAIIKK 0030pra WyHaITUPUIITAHIUTH.

MamiiakaTuMu3ga  aMaira  OIIMPWIAETTaH  HUKTUCOOUM  HCIOXOTJIap
aManuETHIAard SHI Mypakkad MyaMMoJapJaH OuUpU 4YeT HJI HHBECTULUSIAP
MyaMMmocuaup. bunoOGapuH, Hr MakOya YeT 371 WHBECTUIUS TU3UMHHH sSpaTraH
XO0JI1a, MaMJIAKaT UKTUCOAMETUHUHI  PUBOXIIAHUIIWIA  TAbCHP  KWJIMII,

TaJOMPKOPIMKHUHT TapaKKWW STUIIHATa EpraM Oepuill Ba OWp BaKTHUHT Yy3uja
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WOKTUMOUN MyaMMOJApHU Xail 3TuO Oopumn 0030p MyHOcadaTinapura YTHII

IIAPOUTH/IA XaM, YHIaH KEHUH XaM JaBJIaTHUHT 0ol Makcaau 0ynud KojJaBepaiu.

V36eKnCcTOH  yIKaH YeT 9  MHBECTHLMSUIAD  HYHANTHPHIAETIaH
MaMJIakaTiap TypyXura KHpUII y49yH Oapua 3apyp IIapT-miapouTiapra, 4eT 31
WHBECTHUIIMSUTAPHY )Kall0 ITHIN y4yH OWp ad3aymukiapra 3ra, IIyHUHT YY9yH XaM
4eT 37 WHBECTOPJIAPHUHT MaMJIaKaTUMHU3WTa OYJITraH KU3UKHIILIApU JKyna KaTTa
Oymu6 OyHuHT siHa Oup acocwii cababmapwmaH Oupu Oy sIpaTWiraH COJIMK Ba

00XXOHa UMTUEZTAPUIUD.

MamnakaTuMu3 UKTUCOAUETH TApMOKJIApUTa Kajad KUIHMHAETTaH XOPHKHUI
WHBECTULIMSIIAP YUYH KyWHaarnya UMTUE3Iap OepriIraH:

Tyrpumaan-Tyrpu XyCyCUd XOPMXKHM MHBECTUIUSIAD XaXMUTa OOFIIUK
paBulAa KyWlHaaruda COJUK UMTUE3NApU Oepuiiaau:

1. Xopwxuit unectunusiap Mukaopu 300 munr AKII pommapupan 3
muwuinoH AKII nomnapuraya — 3 it Mmyjajaarra;

2. 3 Mol optuk AKII mommapunan 10 mummon AKII gommapuraga
— 5 AW MyJ1aTTa;

3. 10 mummmon AKUI mommapwman opTHK OynaraHma — 7 WWAI MyagaTra
COJIMKJIapJIaH 0301 KAIHHAIA .

IOkopuna kycatu® yTuiaran UMTHENAPHU KYJUIAHMII MYIJIATH JaBOMHJIA
UMTHUE3NApAaH OJIMHTAH AapoMajHUHT kKamuga 50 (ou3uMHU KOpXOHAHU sHaja
PUBOXJIAHTHUPHUII ~ MaKCaauaa KalWTa WHBECTUUHSJIAIITA WYHAITAPULLLIULINA

KEpaKJIUTU KypcaTuO yTUIIraH.

Iy Owman Owupra, >XaXxOH MOJMSIBUNH-UKTUCOIUN WHKUPO3H JIABOM
ATAETraHJIUTH, )KaXOH Ba MUHTAKaBUI WHBECTUIIMS O030paapuaa pakooaT Kyyainuo
Oopa€Tranauru Mamjiakataa sHa XaM KyJaWpOK MHBECTHIMS MYXUTHHU SIPATHII,

nnniao YUKaApUIUIApHU MOIACPHHU3AlWA KHUIIHNII, TCXHHUK Ba TCXHOJOIHK SHIMJIAII

B V36ekncron Pecnyomukacu Ilpesunentununr 2005 iwmn 11 anpenmmarn  “TyFpunmaH-TYFpu  XyCyCHil — XOPYIKHI

MHBECTHLMSJIADHN JKall0 ATUINHM parOaTinaHTUpUII Oopacuigard Kymmm4da dopa-taabupnap Tyrpucuaa’ta I1D-3594-con
dapMonu
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Oyiinua JoNMXanapHU aMalira OLIMPUII YUYyH XOPMXKMA HHBECTHLMSIIAD Kajo
STWINIIMHA PAarOaTIaHTUPUII, IIYHUHIJEK, XOPWXKUH MHBECTOpiap OuiaH
UIUTAIIIArd MaBXKyl OIOpOKpaTUK FOBIAp Ba TYCUKJIApHU OapTapad HTHII,
XOPMKUN HHBECTULMSIAP WIITUPOKHIArd KOpXOHaIap (QaojusThra JaBjiaT Ba
Ha30par uaopajgapd TOMOHHUJAH HOKOHYHHM apajalryBjapra HyJl KyWMacJuK

Oopacujia Kymum4ia yopa-Taaoupiap Kadyin KWJIMHUIIUHE TaK030 STMOK/IA.

IOxopu TtexHoONoOrMsM HNUIA0 YUMKAPUILIAPHU PHUBOKJIAHTUPUINTa TYFpUIaH-
TYFpU KYWWIMQJIAp KHPUTAETTaH XOPWIKUKM HWHBECTOpPJAP YYYH MAaKCHUMAI
Jnapaxkaja KyjJdall MHBECTHLIMS MYXUTHUHHU SIPATUII, pecnyOinkKa MHHTaKalapura
XOpPWKUNH  capMosjiap Ba 3aMOHAaBUM  TEXHOJIOTHAJAp JKaji®  STUWIMILN
parOaTIaHTUPWIMIINHU Ky4YaWTUPHI, XOPMKMII WMHBECTOPJIAP XaMJa XOPHKUU
VMHBECTUIMSUIAD MINTUPOKUIATW KOpXOHAjap ydyH KadosaTiap Ba HMTHE3NAp

THU3WMHHH dHada MyCTaXKaMJIalll MaKCaaujaa:

1. Xopwxuii HMHBECTOPHUHT Tyn Mmakimugaru yiaymu S5 wmuwumon AKIHI
JoJIapulaH  Kam ~ OynamaraH  sHTMJaH — TallKuWil — OTWIAETraH  XOPWXKUU
MHBECTUIMSIAP HUINTUPOKUIATH KOPXOHAIAP MABJAT PYyMXaTHUJAH YTraH CaHaJlaH
oonuta®d 10 ¥wmn moOaiiHUAA CONMWMK KOHYHUWJIMTHIA Y3rapuimap o3 Oepran
XoJulapa, IpPUAUK Iaxciap/iaH oduHaguraH ¢oiia COJUFU, KYNIWITaH KuiMar
COJIUFH (TOBapJyap, WILIAP, XU3MATIAPHU pean3aius KUJIUII aijlaHMacH), MOJI-
MyJIK ~ COJIUFW,  OOOJOHJIAIITUPHIN  Ba  WXTUMOMH  uH)paTy3uIMaHu
PUBOKJIAHTUPHUII COJIMFU, SITOHA WOKTUMOWM TYJOB, $ATOHA COJIMK TYJIOBH,
myHUHTJeK, PecnyOnuka #yn sxkamrapmacura xamjaa TabiuMm Ba THOOUET
MyacCacaJlJapyuHi PEKOHCTPYKLMS KUJIMII, MyKamMMmall TabMHpJIAIl Ba JKUXO3Jalll
JKaMrapMacura MaxOypui axkpaTManap TYJIAIIHUHT Ma3Kyp KOpXOHajap JaBiiar

pYMXaTUIAH YTUII CAHACUIA aMaJl KAJITaH MEbEPIAPUHU KyJUlallra XaKJIuIupJap.

2. Kwmitmatn 50 wmwmmmon AKIIl mommapuman  omaguraH Ba  XOPHOKHIH
WHBECTOPHUHT yinymu kKamuga S50 ¢dous OYiaraH WHBECTUIUSA JIOMUXanapu

qovpacuja, uOUIad YMKApUIl MaWJIOHUAAH TallKapuaard 3apyp Tallku
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MYXaHAUCIUK-KOMMYHHUKAIUS TApMOKJIAPUHHU KypHIl OI0/KET MabaFiapu Xam/a

OOIIKa MYKH MOHSUTAIITUPHUII MaHOAIapy XUCOOUAAH aMaira Ol pUIaIn.

TyFpuman-Ty¥pu XyCyCud XOpWKHUI HWHBECTULHSIIAp YYyH Oepuiiajauras

o o . [ 14
HMTHUC3JIAP KOPUHU STUIIAAUTAH UKTUCOAUCT TaAPMOKJIApHU PyUXaTH.

1. PanmosnekTpoH caHoaTH OyloMmjapud Xamaa KOMIBIOTEp Ba XucoOjall

TEXHUKACH OyTJIOBUM OyIOMJIApUHM MIILIA0 YMKAPHIIL.
2. E”rui caHoar:

Tal€p uI rasiaama, XKyH rasjlaMa Ba apajall rasjamManap, IIyHUHIIEK TPUKOTaX

razjamMa unuiad YuKapui,

Tal€p TUKYBUWIHK, TPUKOTAX, I[AWNOK MaxCyJOTIApH Ba TYKMMAYWIMK

rajJjaHTepesCy UILIA0 YUKAPHILL

Tabuuil Tepuiiap UILIad YMKApUIL, KyH-TalaHTEpesl CAaHOATH, NToilab3a1 caHoaTH.
3. Nmak4miivk caHoatu:

HIOMM Ta3yiaMaiap Ba UNakAaH Tauép Oyromiiap viad YMKapuIL.

4. Kypwinii MmaTepuajijiapu CaHOATH:

V36exucron Pecny6nmkacu Ipesunentunuar 2005 iiun 24 mapriaarn 11D—3586-
counn Papmonu la-unoBacuaa KypcaTHITaH KypUIUII MaTepUAUIAPUHUHT SHTH

TypJapyuHU UILIA0 YUKAPHIIL
5. Ilappanga rymru Ba TYXyMHHU CAHOAT MUKECHUIA €TULLITUPHILL.

6. O3UK-0OBKAT CAaHOATH:

14 ¥36exucron Pecnyonukacu Ipesunentununr 2012 inn 10 anpengaru “TYFpuaaH-TYFpH XOPHKHUI HHBECTULIMSIIAP HKaJI0
STHIMIIMHYU Par0aTIaHTUPHUINTA O] KyIInM4a yopa-Tanoupinap tyrpucuna’tu [1D-4434-conmn dapmonn
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MaXaJUIMM XOM alI€laH CaHOAT MHUKECHAA KaWTa WIUIAHTaH Tauép O3UK-OBKAT
MaxCyJIOTJIapU HILIA0 YUKAPHUII (JTKOTOJUIH, ATKOTOJICH3 HUYUMITUKIIAp Ba TAMAKU

MaxCyJIoTiIapu OyH/IaH MYCTacHO).

7. I'ymr-cyTt caHoartu:
I'YIIT Ba CyT MaxCyJIOTJIApUHUHT Tal€p Typiapy, NUIIOK Ba CapUEF, IIYHUHTIEK
XaBOHJIAPHUHT WYKH OpraHjapujaH KaiiTa WIUIAaHTaH MaxcyJoTiap uIuiad

YUKapHUI.

8. banuk Ba O0anuk MaxcyJOTIapyUHU KailTa UIUIAIl XaM/la KOHCEepBaIall.

9. Kumé canoaru.

10. Hed1b-kumE caHoatu.

11. TubOuéTr caHoaTH, BETEpUHAPUS YUYH JOPH BOCUTAIIAPUHU UIILIA0 YHMKAPHILL
12. Kagoxnam MaTeprayiapiHy UIIL1a0 YMKAPUIIL.

13. MykoOuin s3Heprus ManO6anapu HeTu3ua 3JIEKTP CTaHIUSIIapU KypHULl.

14. Kymup canoaru:

KYMUPHU OOMUTHLI;

KYMUp OpUKETIapUHU UILIA0 YHKAPHILL

15. Wnua® uwkapuiira MYyJDKaUIaHTaH —dJIeKTpodeppociuiaB  Ba  MeTalll
OyroMJIapHU UILIA0 YHKAPHIIL.

16. MamHaco3/1MK Ba METaJUIra UIjIoB OCPHIIL:

MaIllMHACO3JIHK;

TPAKTOp Ba KUIUIOK XY>KaJIMK MallTMHACO3JIUTH;

KYPWIHILL, MyJI BA KOMMYHaJl MAIlIMHACO3JIMK;

SHTHJI Ba 03UK-OBKAT CAaHOATH XaMJla MauIIHii ac0001ap MaIIMHACO3JIHTH.
17. CtaHOoKCO3JIMK Ba acO00CO3JIMK CaHOATH.

18. llnma Ba YMHHU-(PASTHC CAHOATH.

19. MukpoOuoaorusi caHoaTH.

20. VitnH4oKIap HILIA0 YMKAPHUILL.
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MawmanakaTuMu3 UKTUCOAUETH TapPMOKJIApHUTra ka0 KUIMHAETTaH XOPMKUNA
WHBECTUIMSUTADHUHT XOKMUHUHT WWJAaH-WIIITa Omu0 OOPUITMHUHT SHA OUp
cababu Oy Y36eKHCTOH >KaXOH XaMKAMUATHAA Y3HMHHHT HIKTHMOHII-MTKTHCOIMIA
PUBOXJIAHMIN Japakacu, [AyHE Xxaputacujard kKyrpodudl YpHU, TaOuMii
pecypclapyuHUHT TapKUOM Ba 3axWpacu, XykKymaT oyiu0 OopaéTraH HUKTHUCOIUN
cuécat Ba Oolkanap Ousian Oup KaTopja MaMIaKaTUMU3Aa XOPUKUNA HHBECTOPIIAP
YUYH SIpPaTWITAH KyJdald MHBECTULIHMOH MYXHT XaM y3Mra XOC MyXUM YpHUHTIa Jra.

WNuBectunmss Myxutu — Oy MamJlakaTJard HMHBECTHUIUS >KapagHiapura
TabCUP KypCaTyBUM UKTUCOAUMN, CUECUI, MEBbEPUI-XYKYKUH, KTUMOUI Ba OOIIKA
MAPT-IIAPONTIAP MaXKMyHIaH uoopat > . VHBECTHIHMS MyXHTH TAOHHMil miapt-
mapouTiap, Goiganyu Ka3wiMaliap 3axyupajiapy, UIIYM Kydd Majlakacu Ba ypTaua
Ul XaKU JapakacH, UKTHCOAUM KOHBIOHKTypa XOJIaTH, WYKA O030p CHFHUMH,
TOBapJIApHU TalIKu 0030p/la COTUI HMKOHUSTIApU, KPEIUT TU3UMH XOJaTH,
COJIMKKA TOPTHII JIapakacH, UILIA0 YMKAPHUII Ba MXKTUMOWUN MHPPATY3UIMAHUHT
PUBOXKJIAHTAHJIMTY, XOPWXKMW KamuTaira HucOaTaH JaBiaT CcuEcaTH, YyHra
HUCOATaH UMTAE3NN MAPT-MIAPOUTIAPHUHT SPATWITAHIUTY Kabu OMUIIIap OpKaJln
Oenrmnanaad. MaMilakaTUMU3 MYCTaKWJUIMKKA 3pUIITaHUAaH OyEH Kysail MHBeC-
TALIMS MYXWTUHHU SIPATUII JaBJIaTUMU3 HWKTUCOIUNA CUECATUHUHT YCTYBOP
HyHanumapuaan oupu 0yimb KeIMoKIa.

NuBecTunvisi MyXUTUHUHT MYXUM  TapKUOWM  KUCMHM  JIaBJIATHUHT
KOHYHUMIINK 06a3acuaup. Y30eKHCTOHJA JaBIAT MYCTAKMIUIUTH Kapop TOITaH
HUCOaTaH KHUCKA JaBp MOOailHMJa WHBECTHUIUS COXACHAAa HIIOHWIM MEbEPUi-
XYKYKHI 06a3a spaTuiiau.

NuBectunus GaoausTiHU TapTUOTra CONMII Ba KYJUIa0-KyBBaTIaIl TU3UMHU
KYI COHJIW KOHYHYWIMK XYKYKHUH Ba MeBEpUU XyxoKaTiapjiaH uoopar OYiuo,
KyWugaruiapHa y3 wuura osiaan: Konyhimap Ba mamuakar IIpe3uaeHTHHUHT

dbapmoHIIapu; KapopiapH; peciyosinka XyKyMaTy KapopJiapu Ba AacTypiiapu;

1 A.B.Baxo6os, III.X.Xaxubakues Xoprxkuii uHBecTHOMUIAp TomkeHT .: “Monms” 2010 #iwr. 172 Oet
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VOKTUMOUW-UKTUCOIMM Ba WIMHUK-TEXHUKABUM PUBOXJIAHUIIHUHI KOMIUJIEKC Ba
JaBIaT JACTypiapu; XyKyMariapapo MIapTHOMajap Ba OWTHMIIAp; Ba3UPJIUK Ba
UJOpaJapHUHT HU30MJIApH, HWYpHUKHOMAaNapu, CTaHAapTiapu, Koujaiapu Ba
XO0Ka30; XyAyIuid OYFfuHIIap Ba XYXKaduK CyYOBEKTIapu JoMpacujia amai
KWJIaUraH HU30MJIap Xam/ia ycTaBjap Ba X0oKazojap.

MaMiakaTHUHT ~ WHBECTULMS MYXUTHHM IIAKJUIAHTHUPAIUraH  OMUIUIAp
KOMILUICKCH KyWuaaru un3mMaja kearupuiras (1-xansain).

WNktuconuérnaru MHBECTUIMS MYXWUTH, OUpPHHYM HaBOaTaa, MamilakaTAard
UKTHCOMUN Oapkapopiuk OwunaH OenrunaHagu. MammakaTaarn WKTHCOIUIN
axBOJIHM Tabpuuaiinuran acocuilt kypcarkuwiap (AWM, caHoar Ba KHUIUIOK
XYKaIUru WINUIA0 YWKAPUIIMHUHT VCUIIM CypbaTiapH, TaIlKd HKTUCOIUM
AJOKAJIAPHUHT PHUBOKJIAHUIIN Japa’kacl Ba XOKazojap) allHM BaKTAa eTapiuya
Oapkapop AWHAMHUKara sra Ba KyJald WHBECTHIIUS MYXUTHHH IIAKUIAHTUPHUIIIA
calIMOKI KadoJiaT XucoOJaHaau.

NuBectunus kaOyn KWJIyBUM MamiakaT MUKW 0030pU CUFUMHHUHT KaTTAJIUTH
XOPWKUN  WHBECTOpJIap YYYH MYyXUM OMMJI  XucoOnaHaau. Taxjwuiap
KypcaTHIINya, Y30eKHCTOHHUHT HYKH 0030pH HCTEHMOJ TOBApIApH OMIaH XalH
TYJUK TYWMHTHpUIMAras, mry OOu3 axoid sUIMKM TaJaOMHUHT CEe3WIapid KUCMU
UMITOPT XUCOOUTa KOHAUPUIIAIH.

Kanuranuu Ttamkapumad >xkan0 kuiuinra €paam OepaauraH OMUJI XOPHKUN
TagOMpKoOpIapra WHBECTUIMSUIAI YyYyH KyJdall MyXWUTHHM [IaKJJIAHTHUPHINTa
KYMakjIamaaurad parOartinap TU3UMUHU Takiaud kuauuyivp. PecnyOnuka
KOHYHUYUJIUTH TOMOHHUJIaH MYCTaKWUIMK HuJiapuaa KaOya KWIMHTaH UMTHE3TAp
Ba parbarnap ertapiau Mukaopaa OYynub, wHBecTOpiap (HAOTUATHHUHT XamMma
KUXATIApUHU KaMpald OJraH.

V36eKHUCTOH I0KOPU TEXHONOIUK MaXCYJIOT/IAPHU MIIA0 YHKAPHII MMKOHHHH
Oepamurad eTapiuda PUBOXKJIAHTAH CAHOAT Ba WIMUN-TEXHUKABUM CaJIOXUSATra
sra. PecnyOnmkana Kynm TapMOKJIM CAaHOAT CaJOXUATH MAaBXYMJIUTH TyQaiiu
aBTOMOOWJUTap, camoJIéTiap, TpaHchopMaTtopiap Ba aKKyMyJsTOpiap, TypJd

ANEKTPOTEXHUKAa  OyloMJlapu,  JJIGKTpOHUKa, Ju(Tiap, TuApoHacociap,
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TpakToOpJiap, TMaxTa TEepUIll KOMOAWHJIAPUHHUHT SHTH MoauduKanusiiapu Kadu
WIMHI TapakKuETra acoCllaHTaH MaxCyJoT TypJapuHU UIUIA0 YHKAPUIITHU
TAIIKWI KAJUIITa SPULLTAIIIN.

PecryOnmukaHUHT XOpWIKUN WHBECTOpJIAP YUyH FOKOPH JKO3MOaIOpIUTHHUHT
gsHa Oup MyxuM OMWIM 0ol pecypc 0a3aCHHUHT  MaBXKYJIUTHUIUD.
MamitlakaTUMUXHUHT UHBECTHUIMSI MYXUTH Ba YHra TabCHpP KypcaTyBUM OMUJIUIAP
Kyhugarna 2.2.1-xanBaj TakKJIuM KUJIHMHTaH.

KanBanmarn wmabaymMoTiIapra Kypa HWKTHUCOAWM XOJATHUHI Ma3MyHU -
MamJIakaT TYJOB OallaHCUHUHT XOJIaTH, BallloTa IyJ TU3UMU OapKapopJIvry,
TalllKU UKTUCOAUN aJOKaJapHUHT PUBOMKJIAHTAHJIUTH, WYKU 0030p CUFUMUHUHT
KatTanu, wuHQsmsa gapaxkacu, SMM, caHoaT Ba KUIUIOK XY KaJIUTH
MaxcCyJIOTJIapy UILIa0 YMKAPUIIHUHT YCHUIL CypbaTiaapuaaH noopar.

V36exncton Pecny6imkacuaa Kyldai MHBECTULMS MyXHTHHHMHT SIPATHIIFAHH
Oouc KuCKa MyaJartia WHPUK XOPMXKUM WHBECTOpJiap OWiIaH KEHr KYJIamiid
WHBECTUIIMSIIap OYyilmya mapTHOMaap UM30JaHTaH. Ym0y mapTHoMaiap
acocusia aBTOMOOWJICO3IHK, HEPTh-KUME, DJIEKTPOHUKA TapMOKJIapu BYXKyAra
kenau. Temup Wynm BaroHnapu uWNUIA0 YMKApaJWraH Ba BEPTOJETIAPHU
TabMUPJIAUIUTAH, TEXHUK OHA, UI-Ta3jama, TYpPJIH XWJI TUKYBUMUIUK OyroMmiiapu
Ba 0oIIIKa Typ MaxcyJloTiap Tai€praiiiuran KopxoHaaap 0apro STUIIH.

DHEPreTrka, Kopa Ba paHriid METALUTYPrusi, EKWJIFU Ba TYKMMAYWJIUK CAaHOATH,
KypPWIHIII MaTepualiapd UIUIa0 YUKAPUII TapMOKJIApPH KaOu UKTUCOAUETHUHT
€TaKYM COXAJIAPUHU TEXHUK MOJCPHU3ALMUSIALL aMaJira OIMPWIAU. XOPHKUN
WHBECTUIMSUIADHUHT Kal0 KWIMHUIIN TYIIT-CYT MaxCyjoTjiapu, ca03aBOT Ba
MEBAJIApHU KalTa WIUIAIIHUHT MOJJIUM-TEXHUKA Oa3acMHU KECKWH SHTHIIAIITa

épaam oepu.
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MamiIakaTHUHT MHBECTUIIUA MYXUTH BA YHU KeJTHPUO  YMKAPaaUraH
oMHJLIIAp
2.2.1- xaaBana
Ommiap Ma3myHu
Mamnakar TYI0B OaJaHCUHUHT XOJaTH, BaJIOTa IIyJI
TU3UMU  OapKApOpPJWIH, TallKH HWKTUCOIWN aJOKAJIAPHUHI
WKTHCcOomuii  [pUBOKJIAHTAHJIUTH, WYKA  0030p CUFUMUHUHI  KaTTaJH,
X0Jat nHusiua  napaxacu, AWM, caHoar Ba KUIUIOK XYKaJIUTH
MaxCyJIO0TIapy UILIa0 YUKAPUIIHUHT YCHUII CyphaTIapH.
SAHru mapouTiapra MOC KeJlaJuraH, MamyIakaT Ba YHUHI
XyKkykuii 0a3a @iaoxuga TapMOKJIAPUHUHT WKTUMOMM-UKTUCOIUNA PHUBOXKIIA-
HUIIMHU  OolIKapaaurad ¢GapMoHIap, Kapopiap, HU30MIap,
YPUKHOMAJIADHUHT MaBXXYIJIUTH.
Tabuuit xomaré Munepuan, xom ame€, EKWIFU-D)HEPreTUKa Ba CYB
pecypciapu  [pecypciapu 3aXupanapy, KUIUIOK XY»KaJIUTd XOMAaIlEcu HIIa0
YUKAPHII XaKMJIapH.
Mexnat Wxrucoauii (aosn axoiau COHHU, OaHJ axojid YJyIIW, WILICHU3JIUK
pecypciapy Ba |1apakacl XW3MaTyuwiap JapoOMajad Japa)kacH, KaJpJIapHUHT
OaHJIMK  Majaka Japa’kacu.
Nuutad Acocuil unuia®d yukapuil (QoHAJIAPH, HMILIA0 YUKAPUII KyB-
YUKAPUIIHUHT BaTIapuaaH QoiaJaHuII Japa)kacd, YCKyHaJIapHUHT ¢oiina-

TEXHUK Oa3zacu

MaHWUII MyJOaTH TapkuOu, acocuid (HOHIIAPUHUHT 3CKUPHILN
napa)<acu.

Nnmmuii-
TEXHUKA
CAIIOXUATH

HKkTuconnérau PUBOXIIAHTHPUIITA KapaTWirad
MHBECTULIMSIIAp, Iy JKyMJIaJlaH, XOPM)KUM HHBECTHULMSIIAP
xaxmiiapu. HMHBecTHLMS TaBaKKaT4WIWMK jaapaxacu. Mnuiad
YUKAPUIITHUHT TEXHUK KUXO3JTAHUILIH, (baH-TeXHHKA
[OTYKJIapuaad QoiiiaJaHuil, MaxCyJOTHUHT (paH CUFUMKOPJIMIY
KaTTa Ba FOKOPH TEXHOJIOTHK TypJIapUHH UIIA0 YUKAPUILL.

Mouusi-kpeaut

ConmuK Ba KpEeAWT CHUECATH, WKTUCOAUETHUHI pPean CEKTOPH

TU3UMU KOpPXOHAJTAPUHUHT (HOUJATMIMK Ba PEHTAOCIUIMK Jdapakacu.
Hapx cu€caty Ba HApXHM MAKJUTAHTUPHUII CUECATH.

bank  TH3UMHM  pUBOXJIAHUIIM  XOJIATH, TPAHCHOPT,

KOMMYHUKAIIMSI  XM3MaTJIapd Ba MEXMOHXOHA XY KaJWIH

Nudparysunma coxanapu, ToBap Ba GHoHA Oupxanapu, MapKETUHT, KOHCAJITHHT,

AyTUTOPIMK  XW3MaTiapu, CyFypTa COXacH TapMOFUHUHT
WTTOHYJIVITATH.

DKOJIOTUK  |ATpO(-MYXUTHUHT U(PIOCTAHUII 1apa)KacH, paJualyoH 3apapiu
Ba3UsT YUKUHAUIIAP.
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Maxanui XoM améHu KauTa MIUIAIIHA YyKypJallTUPHUIL, KauTa HIUIOBYU
TAPMOKJIADHUHT MaMJIaKaT CaHOAT MaXMyacuJaru YJIYIIWHU KYNauTHPHUIL
AKCIIOPTHUHT SIHTY TYy3WJIMACUHM MIAKJUIAHTUPAIU, YHIA CAIIMOKJIN YPUH Tarép
OyroMiap Ba 4YyKyp KalTa WIUIAIl Japakacura eTKa3WiraH MaxcyJioTiap
srajjaras.

Maxannuii XOM améHu KaiTa WIUIAIIHUA YYKYpJIAIITUPHUIL, KalWTa WUILIOBYU
TAPMOKJIADHUHT MaMJIaKaT CaHOAT MaXMyacuJard YJIYIIWHU KYNauTHPHUIIL
SKCIOPTHUHI SIHTY TY3WJIMACHMHU IIAKJUIAHTUPAOW, YHIA CAIMOKIU YPUH Tanép
OyroMjap Ba 4YyKyp KalTa WIUIAIl Japakacura eTKa3WiraH MaxcyJioTiap
srajjaras.

NHBecTUMsT MYyXUTHHH IIAK/UIAHTUPHUINAA WH(pary3mnMma OYFUHIaApUHUHT
PUBOKJIAHTAHJIMK Japa)xacu, SbHU XOPHUKUW KaMUTATHUHT OKUO KeJIUIlWra
XU3MaT KWIYBYH, KYJI1a0-KyBBATJIIOBUM TAIIKMJIOTIAPHUHT MaBXYJJIUTH MYXUM

axaMusiaT KacO OTaau.

2.2. Y366KI/ICTOHII21 €T 3J HMHBECTHHUSJIAPUHUHI U120 YUKapUIa
TapMoOKJ/Iapura JKaJI0 KWINITHUAHT XO03HPTH X0J1aTH Ba 6y mapaéﬂnarn

MAaBIKY/ MyamMMoJ1ap

PecriyOnukaMu3 HWKTUCOAMETH TApMOKJIApUIa KUPUTWIAETTAH XOPHXKHUN
MHBECTUIMSUIAPHU MapKasJalllraH Tap3/a OOUIKapHUIl MEXaHU3MH KOPUN ITUIITaH
oy, Oynna xap vwmm [lpesuaeHTuMu3 Kapopsiapu Owiad JlaBnat MHBECTHUIUS
JACTypU TacAWKJIAHAIU Ba 11y acocnaa JlaBiaT MHBECTUIMS JACTypura KUpUTUITaH
JolMxanap MOHMTOPUHTH ojuO Oopunaau. bynnan tamkapu xap vuinm JlaBnat
WHBECTULIMSI ~ JacTypu OwiaH  Oupra XyAyaud  UHBECTULUS  JAacTypHu

I_HaI(I/IJ'IJ'IaHTI/IpI/IJ'H/I6 TaCAUKJIaHaaH.

byryaru xynaa xap wukkana MHBecTulus nacTypiapu goWpacujia Kayid
KWIMHAETTaH XOPYKUM WHBECTHIHUIAD TAPKUOWMHUHT aCOCHMHU HIILIA0 YHUKAPHUII

TapMOfrura Kano KI/IHI/IHaéTFaH XOpI/I)KI/Iﬁ HHBECTHLUAIAP TAIIKWUIT KHJIMOK/A.
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Kyinnaru
JlacTypu

aoupacuaa

MaMJIaKaTUMHN3

XyAyUTApUHUHT

2.2.2- xanBamma Owm3 2012 #iwnrm Xyaynuid WHBECTHUIUS

unurad  YUKapHII

TapMOKJIapura >kaji0 KUJIMHTaH XOPWKUA MHBECTULIMSUIAPHU KYCaTUO YTaMus.

Kansaa 2.2.2

2012 iiniaru Xyayauid MHBeCTHIUS JACTYPH J0OMPACHIA KAN0 KUINHTAH

. 16
XOPpHKHI HHBECTHUSLIIAP

7Kaa0 kniauHran

ZKamura aucoaran

Tapmoxaap HHBECTULHSAJIAP(MJIH 10JLI) (pousna)
Kamu 418,6 100
SHI'WJI cCaHoaT 106,3 25.4
KYpPWJIUII MaTep. u/4 71,2 17
KUME, HEPTh-KUME 57,8 13.8
O3UK-OBKAT 46,6 11
METaJUTHU KalTa WIII. 14,9 3.5
TEpUHU KaliTa UIILI. 13,0 3
KOF03 MaxcCyiaoTiapu 12,7 3
aBTOCAHOAT 10,6 2.5
AIEKTPOTEXHUKA 11,0 2.6
nappaHgaqniInK 8,3 2
dapmareBTHKa 2,6 0.6
Mebenb u/4 1,8 0.4
Oomkanap 61,8 14.7

16

AbnycamatoB B.X. “Y30ekncronaa IeMOKpaTHK 0030p HCIOXOTIApUHM aMaira OLIMPHIIHUHT Y3HMra XOC XyCYCHSTIapu.

Bapkapop wukTHCOMMIA PHBOXKIAHUIIHWHT HCTHKOONAAarn ycTuBop MyHammmuiapy Ba 2012 HWwirdm MaKpOMKTHCOIHNA

KypcaTKU4Iapra SpUIIUITHEHT

OMUJITIapH,
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XyAyOuid WHBECTUINS JACTypIapHHHHT
XYAyAJapHHUHT SKCTIOPT caoxXusAThHu omupuin Basudanapu”. JJKK Axapemusicu, 2012 iinm.

6a)KapI/IHI/IIHI/IHI/I TabMHHJIAIII Ba




PecnyOnukamus XyyZJIarura xKayo KWIMHTaH XOPUKHM
MHBECTUIMSUIADHUHT acOoCUi KuUCMHU SBHH 25.4 ¢dou3u eHrmsn caHoarra >xajid
KWIMHTaH OYynmmb, acocaH MMaxTa XOM ameécujaH Tahuép MaxcysaoTiap HIIad
YUKApUIITa UYHAITHPWITaH. ByHIaH Tamkapu KypWiIMII MaTepuajiapy nuuiad
yukapuil ca”Hoatura 17 ¢dous, kumé Ba HedT-kUME caHoatura 13.8 dous, 03K
oBKaT caHoatu 11 ¢dous, ™MertasHM Kalta unuiam caHoatud 3.5 ¢dous xampaa
TEPUHU KaiTa WIUIANI Ba KOFO3 MaxCyJoTilapy uUuiad ynkapumra 3 ¢ousaaH dyer
I capMosiIapy *anbd KUJIUHTaH.

MamiiakaTuMHU3 peall  CeKTopura Kajad KWIMHAETraH  XOPYHKUI
MHBECTULIMSIIAD XAKMU WHIIJAH-UWIra yCuil TeHJEHUUsACHUra 3ra OYiauiiy OuiiaH
Ooupra Oy coxaga MyaMMoOJap XaM Xajdd XaMOH Ky3ra TaluriaHMokKiaa. Muui
UKTHCOIUETIa XOPWKUI HHBECTULMSUIAPHU K0 KWIHILIATH MyaMMOJIapHU
XYIYIHU YE€T 3J1 THBECTOPJIAPUHUHT dXTUEKHU Ba MaH(paaTIapuaH Keaud YUKKaH
XOJiIa YpraHuiil Makcaara MyBoQUK.

Kymnanan, kKoHyHud Tap3ga Qoiiga ONMINHM Ky3jgaraH xap Oup
XOPUKHUI UHBECTOP MabIyM OUp XyAyAra ¥3 KamuTaIMHU UYHAITUPUIIIAH OJNH

KyWHJIary MapT-1maponTiiapra:

- XyAYJHUHT THUHWIATH, WKTUMOUN-UKTUCOAUN OapKapOpIUTH, XOPHMKUM
MHBECTOPJIAP YUYH APATUIITaH MapT-IIAPOUT Ba UMTHUE3IIAD;

- WHBECTOPJIap XYKYKJIAPUHU XUMOS KUJIUII, SpKUH (DAOTUAT KYpcaTUIILIapy
Y4YyH KOHYHUH aCOCJIAPHUHT IIaKJJIAHTAHJIUTH;

- pexanamTupuiaéTrad  WIad  YMKapuIl — JIOWMXACMHU — XOM-amié
3axMpajapy, WIl Ky4Yd Ba MajaKaJid MyTaxaccucjap OujlaH TabMHUHIAHTAHJIMK
Jlapaxxacu;

- a0 YMKAPUINHMA TAIIKWI KWIWII YYyH spaTWirad uH@paTy3niMa
(ameKTp-sHEprus, ra3, CyB, KaHAIHM3AIMs, aBTOMOOUIT Ba TEMUP 1y);

- UHBECTOPHUHT ¥3 (aonusitu naBoMujga odradn (ougacuHU MUIUIHMA
BAJIIOTaJaH XOPYIKUIM BallfoTara »pKUH alupOoIiall UMKOHUSTH Ba OoIlIKaiapra

BTHOODP KapaTHUIIIA TAOUUH.
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Mynunrgex, Oy Oopaga MaxauiMidi XOKMMIIHMK HAOpalapd TOMOHHUAAH
XOPI)KMA ~ WHBECTUIMSUIADHU ~ XyAyAra oJu0  KUpPWIMIIMNra MyHOcabartw,
My30KapajapHu 0110 OOpuIl MaJaHUATH Ba MaXaJUIMHA TaJOMpPKOpJIap CUH(PUHUHT

Tarab0yCKOPJIUTH XaM MYXUM YPUH TyTa/Iu.

Munauii  MKTUCOIUETTa XOPMIKUM MHBECTULIMSUIAPHHM  JKaju0  KWJIUII
MyaMMOJIApPUHU 103ara KEJWIIM Ba XaJl ATUIUIIM BOCUTalapura Kapad KyWujaaru

TypJiapra 0ynu0 ypraHuiil Makcajara MyBO(GUK;

beBocuta maxammi jnoinxa Tamab0ycKOpM TOMOHUAAH WY KYWWITaH

KaMY1HJINKJIap XI/ICO6I/IFa ro3ara KeJiaaurad MyaMmoJiap:

1. Jloitnxa TamabOOyCKOPJIApPUHUHT  JIOWMXAHUHT TEXHUK  HKTUCOAUM
acocyioBH, OuW3Hec pexa €K MHBECTHIIMOH Takiu(d Ba MAcIOpPTIApHHU HIILIA0
YUKUII JKapa€HUJa eTapiad Japaxajga OwWiMMra »j3ra SMaclukiapu, Oy
Xy’XoKatiapaa XOPWKHUM HWHBECTOPJApPHH KHU3UKTHpaA OJIQJIiTaH MablIyMOT Ba

WKTUCOIUN TaxJIWJJIADHU UYKJIUTH.

2. Maxammuii  tamabOyckopiapgaru  OOKMMaHJAIMK — KalduaTIapuHu
UYKOJIMaranjiuri, 3aMOHaBUNA MabJlyMOT 0a3ajapyu UHTEPHET Ba TYpPJIU UKTHCOIUMN
KypHaJUTapJaH yHyMJId  oiiasaHMaciurv, XO3Upru KyHJAa  HMHTEPHET
caxudanapuga, pacMuid  waopaimap  Beb-callTh  Ba  py3HOManapuia

(www.uzinfoinvest.uz BeG-caiitn, «buszHec xamkop», «ConMK Ba OOXXOHa

xabapmapu» razerajiapu, «V36eKuCTOH Pecniybnukacuaa XOPUKUN
WHBECTULIMSUIAPY» JKYpPHAIM) JOWMHH paBWINIa pecmyOnMKaMu3aa amaira
OIIMPUIAETIaH UHBECTUILIMOH CHUECAT, XOPH>KUH MHBECTOPJIAP YUYH SApATUIAETTaH
UMTHUERNAp Ba KyJIAIMKIap, UM30JaHTaH XaJIKapo MEMOpaHAyMIIap TYFPUCHIaru
MabJIyMOTJIap 4ol 3TUO OGopuiaan. XoprKuil HHBECTOp OMIaH My3oKapaiap ojuo
Oopum skapaéHuma dca Xap Oup TaAOMPKOPHUHT IOKOpHUAA KEITUPHITAH

MabJIyMOTiIapra 3ra OYJIMIIN MyXUM axaMHsT KacO 3Tajiu.

Maxammuii XOKMMJIMK OpTraHJIApUHUHT ¥3 HWINMUTa MachyJduaT OuiiaH

EHIOIIMACIIUTH XUCOOuUTa 103ara Kejlagurad MyaMMoJiap:
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1. Maxannuii uaopa BaKWUIapuHU Xyqayara Tampud OyropraH XOpHKHiA
MHBECTOpJIapAa KU3MKUII YHFOTa OJIAJAWTAH Japakaaa My30Kapayap YTKa3WII

KS'/HI/IKMaJ'IapI/II‘a ora SMacCJIuIru.

by 6opana roproommmu3 Tomonugan 2011 WATHUHT acocHil SIKyHJIapHW Ba
2012 nuna WKTUMOUN-UKTUCOANI PUBOKJIAHTUPUILIHUHT YCTHUBOP
WyHanuuuiapura OaruvillJIaHTaH Mabpy3acuja xaM Oy coxara amoxuaa TYyXTaiuO

MaxaJUTMi XOKUMJITUKIIapJiard MaHcad1op maxciap KaTTUK TaHKU OCTHTa OJIUH/IH.

2. Maxammiii XOKUMITUKIIap TOMOHH/IaH Xap Yopakaa Kamuaa Oup maportada
XOPYDKANA WHBECTHUIUS HUINTHPOKUIATA KOPXOHATAPHUHT (PAOTUATHIATH MaBXKY/T
MyaMMOJIap Ba yJApHUHT €4MMIIapura OaFWIJIaHTaH y4YpalryBIApHUHT YTKa3HO
oopwimaciuru. Illaxap Ba TyMaH XOKUMIIMTHAArd Machbyl MYyTaXacCHUCIApPHU
XyIAy[Ja amajira OLIUPWIMILK pPeXaJallTUPUIAETIaH WHBECTUIIMOH JIOHUXasap

TYFPUCUAATH MabJIyMOTIa 3Ta SMACIUTH.

Pecnyonuka xynymiapuaa 2011 #inn naBomuna MIHBECTHIIMOH JacTypiapra
KUPUTUIIMAraH X0J1a 171 Ta Jouuxanap Ioupacuia
143,6 MIH.I0/UI. TYFPUAAH-TYFPU XOPHOKHI WHBECTHIMSIAP Kajd0 KUJIMHTaHIATH

17
AHUKJIAHIN .

3. Xopwxuii capmos UILTUPOKUIAT U KOPXOHaJIapHU 3apypui
uH(ppaTy3uiama (JIEKTp — IHEPrus, CyB Ba ra3) OWIaH TabMHUHJIAII Macajajapura

103aKH Kapalll XOJUTApUHU yupad TYpHIIIH.

2008 WWIHUHT aBrycT-oKTA0ph oinapuaa OupruHa Kopesnunr “Daewoo
Textile Ferghana” XOPYOKHNA KOpPXOHacH/1a 54 MapoTaba
(xkamu 20 coary 56 MHMHYT) 3J€KTP-PHEPTUSHUHI Y3WIHAIIM XUCOOMTa KOpPXOHa

327,1 MIIH.CYyM MUKIOpHA 3apap I<}”/praH.18

Y Tamku nxrucomit aJIoKaJlap MHBECTUIMSIIAD Ba CaBJIO BA3UPJINTH MabIyMOTJIApU acOCUA MyaLTU(] TaxIIn
® Tamku ukrucouit aJIOKajap MHBECTHULMAJIAD Ba CABAO Ba3UpIMrura KopxoHanuHr 2008 iun 13 nosOpnaru 1-104-
COHJIM MYpO’KaaT XaTH.
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4. Xyayanapaard MaBxya OYIn unuiad 9YuKapuil MaioHIapHuIaH OKHJIOHA
doiimasiaHuI  103aCUJaH WHBECTHIIMOH Takiu(iapHu WNDIA0 YWKWIAIINAIA

JIOKAW JUTMKKA MY KYWUUJTALLIN.

Kyn xommapaa Xopwkuil HMHBECTOpJap TOMOHHIAH HILUIA0 YUKAPUII
OMHOCHMHM MHBECTHLIMS KUPUTULI IIAPTH OWUJIaH HOJb KUHMaTuAa TAKIUM KHJIHILI
cypainran XynayJulapAa eTapiid MIulad 4uKapuil MH(paTy3uiamacura sra Oyna
TypuO Oy €TraH, MyJIKAOpP TOMOHMJAH X€4 KaHJal MHBECTULIMOH Taaoupiap
onu6d OopuiMaérran OMHOMApHU Ky3aTtuml MyMmKuH. Kymmaman, “2011 iwnru
Xynyauii uaBecTHMA JacTypiapu Hu UIUIA0 YMKUIIAA pecmyOnukamusgara 61
Ta IIaxap Ba TyMaH XOKUMJIMTM TOMOHUAAH TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHIMA
WHBECTULIMSI UIITUPOKUIATM MHBECTULIMOH JIOMMXaJap TaKIU(PU yMymMaH TaKIUM

19
KHJIMHMaraH.

ATNOKaop Ba3HpJIMK Ba HAOpalap TOMOHUAAH aMajira OIIMPWIMIIHA JIO3UM

Oynran TagOupiap Ioupacua r3ara KeaaéTraH MyaMMosap:

1. Twxopar GaHKIAapd TOMOHMIAH Y30ekucToH PecryGmukacuaa aman
KUJIAETTaH UMTHEZIN XOPYKUNA KPEAUT JTMHUUIApH, yIapHUHT (OU3 CTaBKajlapy Ba
KyJaWIuKIapy TYFPUCHIATU MabllyMOTHOMAJIAPHH TaJ0MpPKOpIapra eTKa3uIlgaru
CyCTKalUUIMKIap.  XO3UPrd  KyHra KajJap  akcapuarT  HIIOUJIapMOHIIAp
MaMJIaKaTUMH3Ta jKajl0 KUIMHAETTaH UMTHUENIN XOPMKUM KPeIUT JTUHUSITApUHUHT

ad3aITMKIApU TYFPUCH]IA MAabIyMOTIa 3ra 3Mac.

2011 #imnauar Xyayauid THBECTULMS NaCTypPUHH UIUIA0 YUKUIL KapaéHuaa
Kopakannorucron Pecnyonukacu, Hamanran, Cupaapé Ba ’Kuzzax BuiiosTiaapu
TaAOUpKOpJapu TOMOHHUJAH XOPWXKUH KpeAUT JUHUSUIApU XHcoOura amasnra
OLIMPWINILN PEeKaATATUPUITaH OMPOHTA XaM MHBECTUIMOH JIoMKMXa Takiaudaapu

AIUIa0 YMKHJIMaraH.

1 .
9 Kopakammoructon Pecrybnukacy, BuosTiiap Ba TONIKEHT MIaXpH XOKAMIAKIAPU TOMOHUIAH TaKIuM KrmiHTaH 2011 finnrn
Xynyauid MTHBECTHIUS JacTypIApUHUHT TaX WA HaTHKAIAPH.
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2. PecnyOnuKaHUHT  ajoOKaJop  WAOpalapd, Maxalluid  XOKUMIIUK
OpPraHjlapUHUHT KOPXOHAa TabCUCUWJIAPH TOMOHHMJAH HWIUIA0 YUKAPUIIHU
MOJIEpHM3AIUsl KWIMHUIIM, MaxCyJOT Y4YyH SHIM OO30pJIapHH YpraHuilu
coxajapura JIOKaWUIMIY, XaHy3rada HOKOHYHUU TEKIIMpPYBIap, OIOPOKpPATHK

TYCUKJIAPHUHT MaBXKY1JIUTH.

1. Ymby ca6abmapra kypa 2011 #un 1 oxkraOps Xomatura ¢aousT
KypcaTMaéTraH  XOpWXKHUH  capMOsi  MINTHUPOKUJATHM  KOPXOHAjlap  COHU
372 Tanm Tamkwi KwiraH. byHaa pecnyOnukaHuHT 9 Ta Xyaynd, KymiagaH
Kuzzax BunmosTH (Xyayaaaru XOpWK AW capMosi UIITHPOKHUIATH KOPXOHAJTApPHUHT
18%), Kamkamapé Bunositu  (18%), Cypxonmapé Buoatu (13%),
Kopakannoructon Pecnyonukacu (13%), Hamanran Bunosatu (13%), Camapkann
BusostH (12%), Cupnapé sunositu (11,4%), @aprona Bunosaru (11,2%) Ba Xopazm
Bunosimapuaa (10,7%) sxkamura HucOatan (HaoausT KypcaTMa&TraH KOpXOHallap

2
conn 10 ¢onsgan OPTUFUHM TALIKWII KWIJITAH ¢

2. IHBECTHIMOH CATIOXUSITHHUHT OWp XWITa dMACIUTH cabaliIu XOPHKHMA

WHBECTUIMSIIAPHU a0 STIWIHMIIKAA XyAyJap YpTacuiaru HOMyTaHOCHUOIUKIIAP.

Cyuru #wuiapaa Xyayaud WHBECTHUIMSIAD JoUpacuia pecryoinka
UKTUCOIUETUTA Kal0 KUJIMHAETTaH XOPWKUNM WHBECTULIMSIIADHUHT FOKOPH YITYIIIH
xany3rada TomkeHT maxpu (2011 mngaru ymymm 39,2%), Tomkent (15,9%) Ba

daproHa (8,2%) BuosTIapUra TYFpu KeIMOK/Ia.

3. PecnyOnukanuHr  alippyM  TyMaHJapuWHU 4erapa XyAydd, Hiad
YUKAPUIIHU TAIKWI KWIWII YY4yH HOKyJal XyAyAJa >KOWJIAIITAHJIWIA YyMyMaH
XOPIXKMHA capMOsl HUIITHUPOKUIATH KOPXOHANAp TAIKWJ ASTUIMAcIUrura cabad

oynraH.

Abnu, 2012 fiunuudr 1 sHBaph X0JaTUra MaMJIaKaTUMHU3HUHT 14 Ta TymaHu,

20A6)1ycaMaTOB B.X. “V36ekncronna IeMOKPATHK G030p HCIOXOTIAPHHM aMaira OLIMPUIIHHHT Y3Hra XOC XyCYCHUSATJIApH.
Bapkapop wukTHCOMMIA PHBOXKIAHUIIHWHT HCTHKOONAAarn ycTuBop MyHammmuiapy Ba 2012 HWwirdm MaKpOMKTHCOIHNA
KypcaTKU4Iapra SPUIIUIIHUHT OMIUUIApH, XyXyAWH WHBECTHIUS JACTypIApUHHUHT OaKapWIMIIMHM TabMHUHJANI Ba
XYAyAJapHHUHT SKCTIOPT caoxXusAThHu omupuin Basudanapu”. JJKK Axapemusicu, 2012 iinm.
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Mymanait (Kopakannmoructon PecnyOmukacu), by3 Ba VYiayraop (AHAnxoH),
Fwxnyson Ba Koposynbozop (byxopo), SAnrmobon (PKuzzax), Hwumon
(Kamkanapé€), Hypora (HaBowuit), Kymipabor (Camapkann), boiicyn Ba My3pabon
(Cypxonmapé), byka (Tomkent), Kymxymup Ba Surru6ozop (Xopaszm)
TyMaHJIapuJa XOPWXKHM  capMOsi  UIITHPOKHUJATH  KOpXOHAmap  HUYKIUTU

21
AHUKJIaHI'aH.

YHI6y Macajlajaap MaMJlakaTia IOpI/ITI/IJIaéTFaH HMHBCCTHIIMOH cuécar

HaTIKacua 00CKUIMa-00CKUY Y3 €4MMUHU TOTIUIITN TaOUHil.

JlekuH, XOpWXU MHBECTUITUSTIAPHU MUJUIMM UKTUCOAUETTA JKaJI0 KUJIHIIIIA

4eT 371 UHBECTOpJIapyura OOFIMK OYJIraH MyaMMoJap XaMm Ky3aTHILIH:

1. A¥ipuM 4YeT 371 UIOMIapMOHIIapd TOMOHMJIaH MaMJIaKaTUMM3/1a XOPYKHUI
WHBECTOPJIAp YUYyH SpaTWIaéTraH WUMTHUE3NAp Ba JIPKUHIMKIAPHA CYHUCTEHMOI
KWINII XOJUTapu XaM Ky3aTuiMoKaa. JKymitajan, MaMjakaTaa XOM-aliéHu 9yKyp
KaiiTa unuiam xucoOura pakoOaTrOapAoll Ba 3KCIOPTOON MaxCyJoTiaap HILIad
YUKAPUIITHU WYIra KYHUII UCI0XO0TJIApU 0Jau0 OopuilaéTran Oup maiTiaa XOpHxKaa
¥3 daomuaTr mMymamatuHU yTad OYaraH ACKM JKMXO3JIADHU Iapjio3JiaraH XoJija

IOKOPH YJTyIll OWJIaH OO KUPHUII XOJIIapu XaM MaBxXKyI.

2. bap3n Xomnmapaa KHYMK XaKMJAard HU30M jKamMFapMmara fra KyliMa
KOPXOHAHU JIaBJIaT pyHXaTUaH YTKa3uirad, Maxauiiid Tamad0yCKOPHUHT YIIylIn
OynMuIn unuiad YUKApUIl Ba MabMypuil OWHOJIApHU TapoBra KyWraH XoJijaa

XOPUKUN MHBECTOPHUHT KPEIUT OJIMO KY3/aH FOMMO OYIUIIM Ky3aTHIMOK/AA.

3. MycTakuuIiK WWJIapy TaBOMHUAA XOPHKUN WHBECTHUIINS UINTUPOKHUIATH
dbaomusaTHM  Wynra KYWUIIHW @~ y3ura  HUKOO KWIMO MaMJIaKaTUMU3HUHT
MYCTaKWJUIUTUTA, aXOJIMHUHT (ApOBOH TYpPMyIl Tap3ura paxHa COJyBUH
daomusTiap  OunmaH — MIYFYJUIAHWIN,  TYpPJAH  aKyjanapactT  OKUMJIApHH

MOJIUSITAIITUPUO OOPUI XOJUTAPUHU aHUKJIAHTAHJIUTH XaM allHU XaKUKaT.

213 o N
V36ekucron Pecrmybmmkacn [laBmar CraTHCTHKA KYMHTAacHAAH OJMHTAH XOPWXKUI CapMOs MINTHPOKHIATH KOPXOHAJIap
TYFpUCHArH MabIIyMOTIap 0a3acy TaXJIMIN HaTIDKAJIapH.
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Ymby ro3acuman FOpTOOMMMUZHMHT MWIIHNA HMKTUCOMUETIA XOPHIKUN
capMOsl HMIITUPOKUAArd KOPXOHAJApHU TaUIKWJI OSTUII I03acHIaH KyHuaaru
bukpnapu gactypaman Oynub xu3mar Kwiauimu 3apyp. «buz  xom amé
Ooimkiapura sramu3. YeT 311 TEXHOJOTUSUIAPUHU OJTMO KEIUIINMU3 Ba KOMIUIEKC
3aMOHaBHI KYyIIMa KOPXOHAJIApHU Oaprno STUIIMMU3 MYyMKHH. AHa 11y
KOpXOHajap 3aMOHAaBUM TeXHUKaJaH QoiinanaHud, pakoOaTra KOJIUp MaxcCyJoT
unuiad yukapa ojaauiap. by Oopaga WKKM NpUHOMITA amal KWJIUII 3apyp.
bupuHuucu, OUupoHTa KOpXOHA, OMPOHTA MAOpa arapia XOPWXKUUA CapMOSIHU YeT
3Jira 3KCHOPT KUJIMHHINMTA Ba KAaThUM BaliOTala JapoMaj KelThpa OJaJuraH
MaxCyJIoT UILIa0 YuKapuiira capdiaamac 3kad, OyHaal capMOsSIHU OJIMaCIUKIIapu
kepak. MkkuHumcH, der siapaard wirop dupmanap OwiaH amoka OorjiaMaraH

. 22
KOpPXOHa OYJIMACIIUTY JTO3UM.» .

Mamnakata UHBECTULIMS MYXUTHUHU SHAJA SXIINAJIANI, XyCYCHUIAIITHPHIL,
UIU1a0 YMKAPUIITHU MOJEPHU3ALNS KM, TEXHUK KUXATAAH KaiTa )KMX03Jall Ba
PEKOHCTPYKIUS KUJIUIL, PECITyOJMKAHUHI OpPTHKYA MIIYM Ky4d MaBxkKyJl OYyiaraH
MHHTAKaJIApUAa SHIU HII KOWJIAPWHU SpaTUII JACTYpPJIApUHH amajira OLIMPHINTa
TYFPUAAH-TYFPU XYCYCHUH XOPW)KMI HMHBECTULMSUIAPHU KEHI Kanld ATHIL,
IIYHUHTJEK XOPM)KMM HMHBECTOpJap Y4YyH HIIOHWIA XYKYKHMH XuUMOS Ba
KaonaTiapHu TabMuHIam Makcaauaa, 2005 iwnHuHr 1 uwronupgaH Oonurad
TYFPUAAH-TYFPU XYCYCHM XOPMKUN WHBECTHIMSUIAPHU >KamO 3THO, MaxcysoT
UIUIad YMKApUIITa MXTUCOCHAIITUPWITaH KOPXOHAJIAp IOPUIUK IIAaXCIApPHUHT
doiinacuiaH OJMHAAWIAH COJUK, MYJK COJIMFU, WXXTUMOMI HH(QpaTy3uIMaHU
PUBOXJIAQHTUPHUII Ba OOOJOHJAIITUPHUII COJIUFH, MHUKpodupmMa Ba KHYHUK
KOpXOHajap y4yyH OeJITMJIaHTaH SIrOHA COJMK TyJauliaH, IyHUuHraek PecmyOnnka

WY1 sKaMFapMacura Maxoypui axparmaiap TYJIaaad 0307 KATHHIH.

2 KapumoB W.A. «Y36eKHCTOH HKTHCOAMH CHECATHHUHT YCTYBOp MyHaIMILIApU». V36exucron Pecnyonukacu Onuii Kenranm
XIII ceccusacuna cy3manrad HyTK, 1993 v 2 ceHTAOpS.
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2.3. Xopuxuii MHBECTHIHMSJIADHUHT TapMOKJIap Oyin4ya
TAKCMMJIAHMIIMHUA TAKOMWUIAIITHPUILAA AABJIAT MEXaHU3MHM POJIMHH

OIIMPMUIIL.

V36eKnCTOHIa NKTUCOAMH HCIOXOTIAPHE aMajTa ONIMPHUIIHUHT OHPHHYH
O0OCKMYMIa MaMJIaKaT UKTUCOIUETUrA YET 31 MHBECTULUSIAPHU KEHT a0 ATHUIL
YU4yH KyJail HWHBECTHLMS MYXUTHUHHU SIPATHII XYyKyMaT TallKd HWKTUCOAHM
(GaonuATHHU JUKKAT Mapkaszujga Oynau. Mamutakatumusra kand KWIMHAETraH
XOpWKMH HMHBECUTHLMSIApAAH caMmapaid (oijganaHuil Ba HWHBECTHLMOH
JOMMXaJapHUHI aMalira OLIMPWUJIMIIN YCTHAAH JaBiaT MOHUTOPUHIHHHU OJIMO
Ooopull Makcaguaa xap HMunum JlaBnaT MHBeCTHLMS AAcTypH HIUIA0 YHUKHINO

pecniyonrkamu3 [Ipe3ugeHTn ToMOHUAAH TaCAUKIIaHAIH.

Pecnybnukamuzga JaBlaT TOMOHMJAH MaMJIaKaTUMM3]Ia KyJIan
VHBECTULIMA MYXUTHHU INAKWUIAHTUPHUIL WYyJIWAa KyWuJard WyHaJuIiuapaa

HCJIO0XOTJIap aMaliraMm OHII/IpI/IJ'II/I6 KCJIIMHMOKAA.

-TalllKU UKTUCOAWH (haOJUATHH sSHaAAQ SPKUHJIAIITHPHUIN COXACHJla aHUK

MakcaJHu Ky371a0 cuécar IOPUTHIIL,

- pecnyOJiika UKTUCOAMETUTAa OEBOCHUTA KamUTal MaOJaFHU KEHT KaJi0
ATUIITHUA TabMHUHIAWAUTAH XYKYKHMH HKTUMOWN-UKTHCOAWN Ba OOIIKa IIapT-

[IAPOUTIIAPHU TOOOPA TAKOMUJUIAIITUPHIIL;

- pecrnyOmMKara >kaxoH Japaskacujiard TEXHOJOTUSIHU eTKa3ub OepaéTtran
Ba  WUKTHUCONWETHW  3aMOHABUH  TapKUOWMHM  BYXYATra  KEITHPHUIITA
KyMakKiamaérraH 4eT 3J1 WHBECTopjapra HUCOATaH OYMK SIIUKIAP CHECATHHH

FOPTU3HILLL

- Ma0JariapHu peciyOyIMKa MyCTAKWJUIMTUHUA TabMUHJIAWAUTaH, UMIIOPT
VpHUHHM KOIUTOBYM Ba pakoO0aTOapomn MaxcyJoT WIuiad dYukapuil OujiaH
OOFNMMK OYNraH SHI MyXHMM YCTyBOp WyHanumiaa xamutam. [llyHunraex

pecnyOiMKa UKTUCOAMETHTA YET O] HMHBECTUIMSHUA K0  ITUIIHU
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daommamITHpUIl  yYyH KyWHJArwjiapHd aMaira OIIMpHUIl  3apyp J1eb

XucoOIanMu3:

- HWHBCCTHIHUA HOﬁHXﬁH&pHHI/I MaJIaKaJIX SKCIICPTIIAp Ha30paTHIAH

YTKa3UII Ba MyKaMMaJI TAUEPIIAHALLIATA SPULLIULL,

- KYIIMa KOpXOHaJap Ba 4YeT HJ1 WMHBECTUIIMS MIITUPOKUAAru OOIlIKa
TypJard TaAOUPKOPIHK (PAOTUATHHU pYyHXaTnaH YTKa3uIAard TYCUKIAPHU

OyTyHJ1ail 01M0 TanuIam.

MaMHaKaTI/IMI/I?)I[a 49CT 5J1 MHBCCTHULIHAIIAPHU MUJLTUN KOpXOHaJ1apra Kano

ATUIIIA KyWHIaTH YCTYBOp WYHAIHMIILIAPHU OCNTHIIAT MaKcaara MyBOQUKIND:

- KUIUIOK XVKaJIMK MaxCyJOTJIApUHU 4yKyp KailTa WIUIall COXaJlapuHU

PUBOKIIAHTUPHULL;

- MUHEpAJI XOM aIi€ pecypclapuHu, 11y KymiiajaaH, HedTh Ba ra3HU Ka3ud

YUKapHUIIl, KalTa uiiam Oyinya SKOJOTUK UIIa0 YMKAPUIITHU TAIKUIT STHIIL;
- TPAHCIIOPT Ba TEJIECKOMMYHUKAIIMS HHPPATY3WIMACUHHI PUBOXKIAHTHPUIII;

- UKTUCOIUETHUHT Oapua TapMOKJIapuaa WiM Tanad Ba >KaxoH O6030piapuia

pakoOaTbapao1l MaxCynoTiap Uiiad YNKAPUIITHU TAIKIT STHIIL

- TYpU3M COXAaCHUHU PHUBOXJIAHTUPHUIL, XaJKApPO Ba HYKU TYPU3MHUHT

3aMOHAaBUI HHPPATY3UIMACUHH SIPATULLITA SPUIIIMILL

"Uer 51 WHBECTULMSIIAPH, XaJIKapo OwWpiammManap Ba TalIKWIOTIIAP
UIITUPOKHUIATH KOPXOHAJIAPHHM, IITYHUHTICK YIIAPHUHT TapKUOW OV IMHMaTapuHA
TAIIKKT STHII Ba Oy KOPXOHANAPHWHT (DAONMAT TapTHOM TyFpucHma'td =
Huzomra OuHOaH, Mynkuja Yy30€k Ba 4eT 71 IOPUAMK IIaxciapu Xamja
dQyKapomapy HMINTHPOK 9STYBYM KOpXOHanIap Y30eKHCTOH PecrmyGmukacu

XyJIyAUIary KyIiMa KOpXoHaiap XHUCcoOIaHaIH.

B "Xank cy3n"."Uer 31 MHBECTOPIAPUHUHT KadoJaTiiapy Ba yJIapHUHT XyKYKIapHA XUMOSI KHJIMII Yopaslapy
Tyrpucuaa’"ru KonyH. 2003 i. 5 maii.
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VY30ekucTonna YyTraswiaéTraH WMKTUCOAWA CUECAT JKaXOH WMKTUCOIHM

XaMKaMUSATATa HMHTETpalusIaniyB kapaHUHU (akar JgaBiIaT TapKUOWA
Ty3WIHIIKM ~ OYyinda 5SMac, OaJKH XYCyCHMH CEKTOp Japakacuja Xam
KaJaUTATUPUIITHA Ha3apa TyTau.

Kansaa 2.3.1

Y30ekncTon Pecnyosmkacuuuur 2013 iinjiru mHBeCTHLMS TACTYpUAATH
KAMTAJI KyHWIMAJTAPHUHT ACOCUH NapaMeTpu

Mabaaraap | JKamura
MoJusiiamTupuin MaHoagapu SR | HucoaTan
oLt P 1ap (MiH.CYM) ¢pous
xucoouaa
Kanuran kyinnmanap, >xamMmu 27123275 100
[y xxymiianan:
1. Mapka3namTupuirad HHBECTUIUSIIAP: 6691366 24,6
bromxer mabnarnapu 1300000
bromketrnan tamkapu ¢houa Mabiariapu 1876750
[lynnan:
- PecniyGnuka iy pouau 921572
- V36exucToH Pecry6GiaMKack —pHUBOXIIAHHII — Ba 1632833
TabMUpJIAI GOHIN
- bonanap cnopTuHU PUBOKIAHTUPULT POHIU 218243
- MakTal TabJIMMHUHNA PUBOKIAHTUPUII (HOHIU 623500
XykyMart kadosiaTh OCTUATY XOPKuil nHBecTuImsap Ba| 1750783 6,5
KpeauTiap
2. Mapka3nammarad MHBECTUIUSIIAP: 20431910 75.4
Kopxona mabmnarmapu 8150655
Twxopar OaHkIapu KpeauTiap Ba OomIKa Kap3 3236108
Maliarmapu
Tyrpunan - TYFpy UHBECTUIMSTIAP Ba KpEIUTIAp 4563159 16,1
Axonu Mabnarnapu 4481988

2 ¥sgexucron Pecrry6mukacu [pesunentuauar “2013 Humrs HHBeCTHIHS AacTypu TyFpucuaa”ru 1TK-1855 commu

Kapopu
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FOxkopunaru 2.3.1- xaaBan MabJIyMOTJIapUHU TaxJIWI KWJIaauraH OVicak,
2013 ¥un y4yH HMHBECTUIMS JAcTypjlapura KamuTal KYWHIMaJapHUHT XaXMH
27123275 MumIMoH CYMHM TallKWJI DTraHd XoJija YHHUHT 75,4 QousuHu
MOJIMSUTAIITHPUIIT  MaHOAJApPUHUHT MapKa3jalmMarad WHBECTULASIIAPH TaITKUI
sTaau. byHaa TYFpuaaH-TYFpU XOPKUM MHBECTULIMSIIAD Ba KOPXOHA MaOJariapu

IOKOpHY KypcaTKuujapra ara.

Kanpan MabayMOTIapHM TaxXJWiI KWJaJuraH OYyiicak KeWMMHIW Wuiuiapia
MaMJIaKaTUMHU3 UKTUCOAUETUTA KUPUTHIAETTAH capMosuiap TapKUOUAa XOPUKUN
WHBECTUIUSIIAD YAYIIM MyHTa3aM omubO OopMokaa. XycycaH OyHJa TYFpuaaH —
TYFPU HWHBECTHULIMSUIAp ACOCHM YIyIIHM draiaiad. byHuHr acocuit cababu
XOPWKUW  HWHBECTOPJIAPHUHI MaMJIAKaTUMHU3 UKTUCOAUETHIAa WIIOHYMHHUHT
OPTraHJIUTH Ba peCIyOJIMKaMu3/la XOPWXKUW HHBECTOpJIAp YYYyH SpaTUiTaH
MMTHE3NAp Ba KyJlall HWHBECTULMS MYXUTH AaCOCHUM pPOJI  YHHAMOKJA.
MycCTakWUIMKHUHT — AacTiabku  Hutapuaa PecnyOnukaMu3 —UKTHCOAUETHUTA
KUPUTUIIAETTAaH XOPW)XKUKA HWHBECTULMSJIADHUHT AaCOCHUM KUCMHHU  XYKymar

KaCI)OJIaTI/I ocThuAaru MHBECTULMAIAP TAIIKWUJI KWUJITaH.

V36eKUCTOH KOHYHYHIMIHra MyBOGMK, 4YeT 51 MHBECTHIHS KATHAIIIaH
KOpXOHanap Y36ekucToH PecryGmukach Xyaymuaa XykKaluK acCONMALMSIApH,
KOHIIEpHJIap Ba Oomka Owupiammaiap Ty3umnwiapy MyMKuH. Yer a1
WHBECTULIMSUIAPHUHT XYKYKHM XHMOSCH TabMHUHJAHTaH. by xumos xap Oup
KOpXOHa/na OynraHu KaOW YeT 51 HMHBECTHIMS KaTHAITaH KOpPXOHAJIAp YYyH
TaadyKiu. MUWITUH UKTUCOMUETHUHT YCTYBOpP COXaJdapud Ba XyOdyJjJapura
MHBECTHIMSA KHPHITAH 4YeT 31 MHBecTopiapra Y36ekucToH Pecry6imkacu
KOHYHYHMJINTH TOMOHHUJAH KyIIMM4Ya UMTHE3Map Oepunuiy MyMkuH. Iy Owmmax
Oupra KOHYH/Ia YT 3J1 UHBECTOPJIAPHUHT (HaoJUsIT Typiiapu XaMm Oenruianrad. et
9] WHBECTOpiap €KW YeT dJ1 HMHBECTHIMSA KaTHAITaH KOpPXOHAjJap MaBXYy.
KOHYHYHMJIMKKAa MYyBO(UK, ¥3 Makcajjgapu Ba HU3OMJIapuIaH Kenud 4ukub, Oapua
TypJaru GaoiuaTiapHu oaud Oopunuiapy MyMKMH. YeT 21 HMHBecTOpiap

WHBECTULIMS XKMUHHU, TYypJapuHH, Wy/UIapuHU Oenruiaiiauiap Ba ylapHU
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XOXJIaraH KOpXOHara MyCTaKuJl PaBHUILJIA KUPUTHULLIApU MyMKHH. MHBECcTOp y3u
KAPUTraH WHBECTULIMS OOBEKTIApW Ba HATIKaJapura OSraJiMK  KUJIHII,
doitnananum, Tacappyd stuin Xykykura sra. llly Ounan Oupra pemHBecTUIINS Ba
CaBJI0 ONEpALMIAPHHN Y30EKHCTOH XyIyIuaa MHLIMA KOHYHUMIHK acOCHJIA,
YHIAH TallKapuJa 3ca XaJlKapo KOHYHJAp acOCHIa aMalira OLIUPUII XyKyKJIapura
sra. MuBecTop sranuk Kuiuil, (oijanaHuil Ba Tacappyd STHUII XYKYKJIApUHU
KOHYH Oyiinua Oomlka XYyKyKHH Ba >KHCMOHHMM Iaxcra OEpUIIM MYyMKHH.
ToMOHIapHUHT ¥3apo XYKYKJIapUHU Oup-Oupura yTKa3uill BAaKTUArH ajJoKalapHU
dakar ymap ypracuna Ty3wiIraH Xy;xokaT-IIapTHOMAalap Xal Kuia ojaad. Yert s
WHBECTOPJIAP Ba KOPXOHAJAp KOHYHUWIMKIA KypcaTWiIraH XoJjariaapaa ep
y4acTKaJapuHU COTHO oyiMnuIapu MyMKHH. YeT 531 HMHBECTOpJiap WHBECTHUIIUS

. 25.
DaOTHATHHN aManra OMIMPHUII/IA KyHHAArHIApra PHOS STHII 3apyp-:

- V306ekucton PecnyOnukacu Xyayauaa aman KWJa€TraH KOHYHUMIIMKKA

amaJjl KWJIMIIH;

- Y30€eKnCTOH1a MaBKyl KOHYHUMIMK TajgabjJapy acocuia COJIMK TYJall Ba

OoI1IKa TYJIOBJIAPHU aMaJira OIIUPHUIIIH;

- I/IHBCCTI/II_[I/ISI HOﬁHX&CHHHHF CaAHUTAPUA-TUTUCHUK 5KOJIOTHA Tana6nap1/1ra

amaJl KWIHII OYIMMUIaTH SKCIIEPTH3a XYI0CaTapUHU OJTUIIIH;

- UeT 751 UHBECTULIUSIHU 3 UKTUCOAUETUTA ka0 dTaéTrad xap Oup namiar
XOPWKIIMK TIEpPUKIapUra XyKyKui Ba Tamkwinid kadonarnap sipatud Oepaau. by
KapaéH >KaxOH Ta)xxpubacuja CHHOBJIAH MXXOOWUM paBuIIa YTra. V36ekucTon
PecnyOnnkacu 4eT 351 MHBECTULMSIAp TYFpUCHAArd KOHyYHUHUHT 11- Mogmacuna
myHgai €3unran: PecnyOnuka xynyauaa Y3 WHBECTUIMS (HAOJUSITHUHH OJIUO
GOopaéTraH deT oSN WHBECTOPNAp XyKyKIApUHMHT XMUMOSCHHH Y306EKHCTOH
Pecniyonukacu kadonarnaiiau. by xadomat ambarra, Xankapo XyKyK HOpMaiapu

acocuza Oepminaau. Arapaa Y30€KUCTOHHUHT SIHTH KaOyJl KUJIMHTaH KOHYHUMJIUTY

25 3 - “
VY36exuncton Pecnyonukacuauar “YUeT 311 mHBeCTUINSIIApH TyFpucHaa” KoHyHH. 1998 inn 30 anpens.
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MHBECTUIIMS IAPOUTIIAPUHU EMOHJIAIITUPCA, YH HUradya 4eT 37 UHBECTULIMSIIAp
yiap *anb KWJIMHTaH JaBpja KaOyn KUJIWHTaH KOHYHYWIMK IIapTiIapu CakIaHUO
Kojaau. by Tanab mynodaa, Musmii xaBpcuznuK, kaMoaT TAPTUOMHU CaKJall Ba
aTpop-MyXUTHH MyXxoda3za KWIHIIHUA TabMUHJIANl OujaH OOFJIMK KOHYHUYMJIMKHU
y3rapTupMaiing. Y30eKHCTOH PecnyGnukacH JaBiaT OpramHiiapu deT oI
WHBECTOPJAPHUHT XYKYKJIapura IyTyp €TKa3aguraH XyKyKHil HOpPMAaTHBIIAPHU
KaOyN KWITaH TaKIup/aa, HHBECTOpJIapra €TKa3wiraH 3apap Iy opraHiapiaH Cy[

OpKaJIu YHIUPUJIA]IH.

VY36ekucton Pecnybmukacu ['epmanus, Xunaucton, Kany6uit Kopes,
Typkus, Uunonesus, Mamaitzus, Ucpoun, AKIL, Xutoit Ba Oup Katop OoIIKa
MamJlakatiaap OujaH WHBECTUIMSIIAPHU parOaTIaHTUPHUIN Ba Y3apo XHUMOsUIAII

TyFpUCHJA OUTUMIIAP TY3/H.

V36exucton Pecny6nukacu VIHBECTHINS NACTYpHHHM aMajira ONIMpPHIIIA
TyHEHUHT 25 NaH OpPTUK MamJjlakaTjiapu HINTUPOK ATMOKHA. WHBecTHIUsIapHU
XKay0 HTHUII BasU(pacCHHU TaBIATUMH3 KYTI YKIAIH 0030p UKTUCOAUETHHN SPATHIII
Ba PUBOXIIAHTUPHII acCOCHAA XAKUKUM MYIKIOpJIapHU IIAKUIAHTUPHUII OWiIaH
Oofmaiinu. VMHBECTULUSIHM SKOMIAINTUPUIN IHAK/UTApU Typauda OYynub, KaTop
oMujutap acocuja (apkiaHaad, SHHU KamuTaid MyJd Ba OyOM KYpHHHIIIArA
Kanutaira OVJIMHTAHIUTH Y4YyH Ym0y >KHXartiapAaH KenuOd YWKKaH XoJjaa
WHBECTULIMSUIADHU MOJIUN-OyoMiIap Ba TMyJ KYPUHHUIIIAATW WHBECTHIMSIIAPU

TypJiapra a)XpaTuil MyMKHH.

"HkTuconuii UMCHOXOTJIApHU SAHANA UYKYpJAWITHUPHIL, XYCYCHUH MYIIK
MaH(aaTiapuHu ~ XMMOSI ~ KWIMIIHM  TabMHMHJAIl  Ba  TaJOMPKOPIMKHU
PUBOXKIIAHTUPHUIN  Yopa-tandupiapu Tyrpucuaa'ru Ilpesunentr dapmonura
OMHOAH XaJIK MCTEbMOJ MOJUIApU HIIA0 YMKAPUINTa MXTUCOCIAIITaH KyliMa
KOpXOHajap pyWxaTra OJMHTaH MaWTaaH Oomnwiad Oermr WWia Myajmarra 4er o7
BATIOTAArd TYIMIyMJAH COJMK TYNAlfaH Ba Y30eKMCTOH PecryGmukacy

Mapxka3uii 6aHKura BaJllOTaHU MaXOypHil COTUILIAH 030]1 KWJIMII KY3/1a TyTHIJITaH.

60



Yer »n uWHBECTHIMS Kaiu0 OSTUIATaH KOpXOHajapra Kylumarda HMTHE3 Ba

parbaTIaHTUPUIL OMUJUIAPH OEpUIITaH:

- TOBapJiap SKCIOPTU WIUIA0 YMKapuil XaXMUHUHT kKamuja 30 ¢ousunHu
TAIIKWJI 3TAJUTaH KOpXOHajapra, MyJKUYMWINK IIAKIWAaH KaTbUil Hazap, ¢oiina

COJIMFUHU amMaJlJlard CTaBKaJlapJaH UKKHU O0apoOap KaMpoK TYJall XyKyKH;

- YCT 3JI MHBCCTHLHWAIN KOPXOHAJIAp AJapOMaIWHHUHT unnad YU KapHUIITHU
KCHFaﬁTHpHmra Ba TCXHOJIOTHMAHHU SHIWJIAIITra Cap(bﬂaHaI[I/IFaH KHCMHIAH COJIMK

OJIMACIIHK;

- PecnyOnuka nmaBiaaT WHBECTHIMS JacTypura KUPUTWITAH JoWuxaiap

Oyiinya conuKIap TYialiad €TTH WUl MyiJIaTra 030/ 3THIIL,

- nnutad YMKapwiraH MaxcyJloTHHHI 25% Oojanap ydyyH MyJDKaJlaHTaH
Oynca, KOpXOHa WHINra TYyIHIraHjgaH Oomnuiad CoJMuKIap TyJamgaH Oermn Wui
myanarra o3on dTuml. KeluHru Huutapga Oy KopXoHajdapHHUHT (oiiiacuaaH
ONMHAJWTAH COJIMK aMajjarura Kaparagjaa HWKKH MapTa TacaThpuiral

CTaBKajIapaa YHIUPWIAIN,

- ycraB KanmuTatHUHT 50% Ba yHOAH KYNPOK KUCMHM YE€T 3J1 LIEPUKKA
TErunuid 0ynuo, UIuad YMKapUII SKCIOPTra HyHAIITUPWITaH KU UMIIOPT YPHUHU
OocuIlra MyJpDKaJlJlaHTaH Oyiica COJNMKIap TYJAllJlaH UKKA WU MyJJatra 030/
ATHIII,

- oiimaman TymaHaguraH coauk-25%;

- arap ycraB KanmuTaaHUHT 50% Ba yHIAaH KYNPOK KUCMH YET I LIEPUKKA
TErWIUIA Ba ycTaB KanmuTarHUHT XakMu 500 000 § man 1 000 000 $ raua 6yca,
doitnanan Tymanaaurad conuk-20%;

- arap yctaB KanuTanHUHT 50% Ba yHIaH KYTIPOK KUCMHU YET 311 IIEPUKKa
TETHIUIM Ba ycTaB KamutadHuHr xaxmu 1 000 000 $ Ba ymmanm xyn Oyica,
dbolinanan TynaHaaurad coauk-169%;

-arap ycraB Kanutain Xaxmu kamuaa 500 000 $Hu Tanikuin 3Tca, MOJI-MYJIK

COJIMTHJaH 0304 KHUJINII,

61



- €p COJMFUIAH UKKU HUIIra 0307 KUJIHILL;

- ¥3u uniad yuKaprad MaxcyJIOTHU PyXCaTHOMACHU3 YeTra COTHIL;

- MHBECTULIUA JIOWHMXAJapUHU aMajra OIIMPHUII Y4yH €p ydacTKajapulaH
doiinaranuIn Ba ylapHu Tacappyd STHII XYKYKHHU TaHJIOB acoCHaa COTHO OJIUII,

- KMCMOHMM,  XYKYKMH  IIaxciap Ba  JaBJATHUHT  MYJKUHU
XyCyCUIIAIITUPHUIIIa O€MaJION UIITUPOK FTUIILIAPU MYMKHH.

V36eKnCTOR 1A YeT 51 MHBECTOpIapra KOHYHHil (haoJiAT HATIKACH/IA OJITaH
doitnanapu Ba O60IIKa JapoMaIjapyuHU OUpOp-OUp YEKIIOBIApCU3 MCTAJIraH4Ya YeT
JaBiaTra YTKa3Wll WMKOHUATH KadoiarTiaHaaud. byHIaH Tamkapu dYeT 3JUIHK
uHBectopiiap PecriyOnuka OaHknapuaa xed Oup 4eKJIOBIApCU3 UCTAITaH BAIIOTA1a
XMCcOo0 pakamura sra Oynumiapyu MyMKHH. UeT 311 nHBecTULUSACH OYIIraH KOpXOHa
amajard KOHyHjJapra OMHOAH y3u MIUIa0 YMKapraH MaxCyJIOTHU JHULEH3USICH3
HKCIIOPTTa YUKAPHUII Ba Y3 UIIUTA0 YMKAPHUII IXTUEKITIAPU YIYH 3apyp MaxXCynoTiaap
UMIIOPTUHHM amajira OMIMPHUIN XyKyKura arajaudp. Uer 31 mHBecTopiapra taOuui
OOMNUKIApHU KUIWPHIL, UILIA0 YMKApHII Ba (oiamaHuII Ba OOIMIKA XYXKaIUK
UIUIApUHU IOPUTHIL YYyH KOHIeccusiap Oepuiauiin MyMKHH. KoHueccuon
IIApTHOMAJNAp 4eT 31 HMHBEeCTopiap OwiaH Y30eKHcToH PecryGiukacy naBiat
OOIITKAPYBUHUHT BaKWJ KWJIMHTAH OpraHJiapu ypTacuja Ty3WIa/Iu.

V36exucton Pecny6nukacuaa 6aprno STHIAETraH KOPXOHANAp YCTaB
capMosicMra 4YeT 93J1 WHBECTOpPJApHUHI Xuccacu cudaruga €k 4Yer o1
XOIMMJIAPHUHT ¥3 OXTUEKIApU YUYYH OnMO KUpWIa€TraH MYyJK OO0XKXOHa
TYJOBUIAH 030]] KWIMHAAW Ba HMIIOPT COJWFUA yHAUpWIMaiau. Yer 31
MHBeCTOpNAp Y30eKucTonaa GaonuaT KypcaTaéTran KOpXOHATAPHUHT aKIUsIapH,
XHUCcalapy Ba MailJIapuHu, IIYHUHTIEK IOPUIUK IIaXciap TOMOHHUIAH YHKAPUJITaH
KMMMaTJIM KOFO3JapHU COTHO oOJIMIUIapu MYMKHH. YeT 351 WHBECTULHMSIIAPU
OynTraH KOpXOHAJaH YMKHUIN €KW OyH/Ial KOPXOHAHWHUHT TYTaTHUJIHMII XOJUTapua
YeT 3J1 MHBECTOpJIap Iy KOPXOHA MYJIKUAAH Y3UHUHT XMCCACUHU KOPXOHA MYJIKU
OwiaH KuiMatura MyTaHOCHO paBHIJA IMyJl €KMW HaTypa TapukKacuja Kaitapud
OJIUIIT XyKyKHra sra Oymamu. Yer 51 HMHBECTHUIUSIAP HWINTUPOKHUAA TY3WUJITaH

KOPXOHAJIAPHUHT  XYKJIMK  HWIUIapUa  XUCOO-KUTOOHap  Y30EKHUCTOH
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PecnyOnmukacMHUHT KOHYHUMIIUTH acocuaa o0 Oopunwim go3uM. by xomatmap
XaM KOHYHJa Kypcatuirad. by kopxoHanap 6aHKpOT XoJlaTUra Tymuo Kojirasia y
¥3 MyJKH, SBHU CaBIO OOBEKTIIAPH, XU3MAT KYPCATHUII COXATapH, €p y4acTKacH,
OWHONapW, KypWIWIUIApW, YCKyHAJIApUIaH Keaud YuKuO MaxOypusTiapu
TabMHUHJIaHAAW. Epaan oligananui Ba Sraquk KA XyKyKH OyHIaH MyCTacHO.

Arap VY36ekucton PecryGnuKacH KOHYHYHMIMTHAA KYpCATHITaH IIapT-
HIAPOUTIAP XaJKApO IIAPTHOMA Ba YET 3J WHBECTOpJjap OWjaH KeluilyBiapa
KypcaTuiral mapr-mapoutiap (apk Kuica, XaJKapo IIApTHOMA Ba KEJIHIITYBTa
acocan QaonusaT oprusuwianu.lllynnait kuiauoO, sipaTwiran XyKykKdi acociap 4der
31 XaMKOPJAPHUHT KEHT MHBECTUIUS (HAONMATH yUyH KyJail IIapouTiap spaTuo,
YIApHUHT XYKyKJapu Ba cap(iaraH MHBECTHIIMSICHHU XHUMOS KWJIaJu. XO03upra
KeJn6, Y30EKHCTOH Xymy[uua 4eT 31 KOMIAHHUIAp (aoNMSATHHHHT XyKYKUid
acocllapyHU MIAK/UTAHTUPHUII >Kapa€HU acoCaH HUXOSCUTAa €TKA3WIIU Ba aMmalija
KYJUIaHWIMOKJIa. by daonusaTHu parOaTiaHTUpUINTa WyHAITHPUITaH 4opa-

TaJOUPIApPHUHT KyHUJard TH3UMHU UIUTA0 YUKUIITaH:
- XyCyCHWJIAIITUPUII Kapa€HK1a YET 3J1 MHBECTULIMSJIAPHUHT KaTHAIIUIIN;
- TexHukaBUH KalTa KypOJUIAHWIII,

- XanK MCTehbMOJIM Ba HKCIOPTra MYJDKAJIAHTaH MaxCyJoTiap HIiad

YUKAPUIITHU parOaTIaHTUPHIIL.

V36exucron Pecrny6iamkacy deT 571 MHBECTHUMSIAPHM MHJLTHANAIITHPUII
Ba PEKBU3MIIMS KWJIMHMAacIUrura kagosar 6epaau. Yet 1 uaBectunusiiap daxkar
daBKynoAa XoJaTiapaa, aBapus, SNUAEMHUS TapKairaH Bakriapaa Basupnap
MaxkaMacMHUHT Kapopu OWJIaH PEKBU3MIMS KWIMHUIIKA MyMKHH. By Xomar
WHBECTOpra KypcaTWIraH 3apap MUKIOpPHJA KOMIIGHCAIUs KuiauHaaud. Yer oi
WHBECTOPJIAp YUyH 3apyp MOJUSBUN-UKTUCOINN KadoIaTIapHU TAbMHUHIIAII YIyH
XyKyMaT TOMOHMJAH YET 3J WHBECTOPJIAPHU XUMOSIAITHUHT MWIIUi cyrypTa
JKaMFapMacHHU Oapro JTHUIN TyFpUCHJA Kapop KaOyn KuiauHraH. by skamrapma

pecnyOnuka Xyayauaa TabCUC OTWITaH dYeT 31 OaHkiIapuaa Y30€KHCTOH
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PecriyOnmukacu, 49eT 51 WHBECTUIUS HWINTHUPOKHUIATH CYFypTa KOMITaHUSIIApU
BaJIIOTa KAJNPUATIAPUHUHT OWp KHUCMHUHHU JICTIOHEHTJIANl Wydd OWIaH XOCHII
KWIMHaau. YeT 371 MHBECTOPJIApHUHT KOHYHUU (DAoIusATIapy OpKalM KWJIMHIaH
JapoMajiiapy 4YeT d5J BajioTaja, yerapajaHMaraH MUKAOpJa yerapagaH ojaud
YTUIUIapy JaBiaT TOMOHMJAH KadonaTiaHaau. by KoHyHAaa yer 21
WHBECTULIMSUIAPHU CYFypTacH Xakuja Kam E3WIIraH, YyHKU Xap OUp XOPHKIHMK
XaMKop V3u capdiaran MaOJaFHM TyJWK KaWTapu® oJyidmra Ba yJIapHU

CyFypTajaiira xapakaT Kujlaauiap.
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3-BOB. XOPNKN NHBECTULIUSIIAPHUHT TAPMOKJIAP BYVHNYA
TAKCUMJIAHUIIINHUA TAKOMUWIJIAIITUPUII BA YHUHT
CAMAPAJIOPJIMT THU OLLIUPUI MY JIIAPHA

3.1. Xopuxmuii HHBECTUIHMAJIAPHUHT TapMoOKJap Oyinua
TAKCUMJIAHMIIMHUHT Y3rapuil AHHAMHMKACH Ba YHH TAKOMMJLJIALITHPHUIIL

nyJiapu

bo3op wuKTHCOAMETMIAa YTUII JaBpUIa XOPWKUM HWHBECTULHSIIADHU
parOaTIaHTUPHIIL, JaBJaT kadoatu ocTHIa xKano STUNAETTaH
WHBECTUIIMSUIADHUHT Xap OUp KUCMUHM TYFPU Ba MaKCaJJId MIIUIATWINIIH,
OeBocHTa Y3 CapMOSICUHHM OJMO KUpa€TraH XOpPWKUU WHBECTOPIAPHUHI KOHYH
Joupacuga OSpKUH (DAOIMAT IOPUTHINM, YJAPHUHT MaHdaaTIapuHu XUMOS
KWINIIJIA JaBJIaTHUHT MYBO(DHUKIAIITUPYBYM cHdaTUIa MaWIoHTa YHKHIINTa
3apypUST CE3WITUIIMN TaOUUI XOJI.

by 6opanga MycTakWUIMK WHIITADUHUHT OMPHUHYM KYHJIAPUJIAHOK MamJlaKaT
pax0apyu TOMOHHUJAH TAaIllKU UKTHUCOAUN KOMIUIEKCH OOIIKAPYBU TU3UMHUHU Kaaall
MIAKJJTAHTUPUII, TAIKW aJlOKaJapHU YpHATHUII 103aCUJIaH TETUIILIN TaMOWHILIApHU
unuiad YuKuI, QyHE TacHU(HUTra MHTETpalMsUTAIMIN WYHATUIUIAPUHA MYCTaKHII
aHUKIal ro3acuaaH Basudaap Oenrwiad Oepunau. YmOy BasudamapHu Xai
ATUII, STOHA TAIIKA UKTUCOJWN CHUECATHU WIILJIA0 YMKHUII Ba OJIUO OOPHII, TAIIKH
0o30p/a ymymaaBiaT MaH(paaTHHH TabMHUHIAII Makcaaunaa, 1992 iwmnma Tamku
MKTUCOMM aioKaiap Ba3UPJIUTH TAIIKUAI STUIIN.

[IyHuHTIeK, FOPTOOMIMMHU3 TOMOHHUIAH XOPHKUNM WHBECTUIIMSUIAPHH KaJlo
KWIMIIIHUHT YCTYBOp TaMoMWIIapu Oenrunad Oepwiauku, Oy WWIIaH-Muira
WHBECTULIMS CAJOXUSATUHU OPTHO OOPUIIMHHMHI acocu OYynuO Xu3maT KWIIU:
«bupyHYMIAH, TalIKM MUKTACOAUN (DAOJUATHH SHAJA SPKUHIAIITHPHIN COXAcHIa
aHUK MaKCaJHH KY351a0 cuécat FopUTHUII;

WKKUHYUIAH, PECIyOJIMKa WKTHUCOAUETHUTA OEBOCHTA KamuTal MaOJarHH
KEHT KaJIO TUIIHU TabMUHJIAUIUTaH XYyKYKUU, HKTUMOUN-UKTUCOANM Ba OOIIKa

mapT-mapouTIapHu ToOOpa TAKOMUIJIAIITHPHII;
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YUMHYUAH, peclyOinKaga >KaXOH Japakacuiard TEXHOJOTHsIapHU
eTka3ub Oepa€TraH, XajlK XY KAIUTHHUHT 3aMOHABUM TapKUOMHU BYXKYyAra
KeITUPHILITa KyMakiIamaéTran XOpWKUi capMosiiopiapra HUcCOAaTaH SIINKIApHU

04nO KyHuI CUECATUHY U3YWIIMK OWIaH YTKa3uil;

TYPTUHYU/IAH, MaOarIapHu pecryOinka MYCTaKHJUTUTUHH
TabMHUHJIAWIUTaH Ba pakoOaTOapaoIl MaxcynoT HIad Yukapuil OuiaH OOFIUK

w o 26
OYnraH SHr MyXUM YCTYBOpP MYHanuuuiapja skamiiain.

by Oopama, wnHBecTuius (HAONHATHHU TapTHOTAa COJHUIN, XOPHKHUI
WHBECTULIMSUIAPHU SKAJI0 STWIMINMHU KYa0-KyBBaTiam ydyyH 50 maH OpTHK

HOPMATHUB-XYKYKHUN Xy>KaTiaap 0a3acH MaKIIaHTUPHIIIN.

Kymnanan, MUHTaKagapra XOprmKuil HHBECTULIUSIIAPHU Kajl0 KUITUHUIITUHU
TaptOra commma Y36ekucton Pecrny6mukacu Ilpesmnentunuar 2008 iium 24
utongaru [1K-927—connm “Xoprkuii MHBECTULIMSUIAP Ba KPEIUTIAPHU >KaJI0 dTUIIL
Xamja  V3NMaTUPUIL  KapaCHUHM  TaKOMIUUIAIITHPHUIN  Yopa-TaaOupiapu

TYFPUCUAA TH KAPOPHU MYXUM YPUH TyTaaH.

Ma3skyp Kapop XOpWKHN WHBECTOpP Ba XalKapo MOJHUS HHCTUTYTIAPUHH
IOPTUMH3Ary KyJlail MHBECTHUIINS MyXUTH, MaMJIaKaT HUKTUCOTUETHTA WHBECTUITUS
capduiamn MUCTUKOOJIApH TYFPUCHIA KEHT XabapJop KWIMIIHUA TaIIKWJ STHII,
XOPIKMIA MHBECTHIMSIIAD Ba KPEIUTIAPHU HKAIO OSTUII XaMmJa Y3IalITHPHII
apa€HUIa JaBiaT Ba XY KaJIUK OOINIKAPYBU OPraHJIAPUHUHT (DAOJTUSTUHU aHUK-
nyXTa MYBO(QUKJIAITUPHILIA acocuil axamusaT kacO stau. Kapopra myBoduk
XOPYKUIA WHBECTHUIFSUIAPHY KaJI0 KUIMHUIIN Ba Y3MAIITUPUIUINNA OCNTHIAHTaH

TagOoupIapaaH Keaud YMKKaH X0Ji1a KyHruaard TapTuoaa aMaira Ouupuiiau:

1. Jlotinxa TamabO0ycKopH, MaXaJlIMid XOKUMHSIT TOMOHHJIAH WHBECTHIIMOH
Joinxa unurad YMKUInO, Makcajara MyBOMUKINIY, XOM-allé 3axyupanapyu OWIaH

Ta@bMUHJIAHTAHJIMK JAapakacu Ba MCTUKOOJUTWJIMIMHUA KYpUO YMKUII Yy4yH

% Kapumos WL.A. V36exucron 6yrok kenaxak capu. T., «V36exuctony, 1998, 277-Ger.
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NKTrCOMnET Ba3UpAUTUTra KUPUTHIIA]IHN.

2. Y3 ypauna, UKTUCOAMET Ba3UPIUTH TOMOHHUJAH JIOMHXA TYJIUK YpraHuo
YUKWINO WKOOWA Xysoca OepuiraH TaKaupaa, XOPYIKUNM WHBECTOPJAPHH Kayo
KWIWIT Ba WHBECTUIIMOH Takiaudiuap 0Oa3acHHM MIAKIUIAHTUPHUIN Y4yH Tammku

I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ aJIoKaJIap, HHBCCTUIMATIAP Bd CaBA0 BA3UPJIINTHUTA KUPUTHUIIAIH.

3. Ma3kyp Ba3UpJIUMK TOMOHHMJIAH «Y3WH()OUHBECT» AareHTIUrd OujaH
Oupranukaa Jolduxara CajlOXUSTIM XOPWXKUW HWHBECTOPJIAPHU HKAIO0 KUIIUII

UIUTIapU 0JINO OOpHUIIAIN.

4. Yoy cxemara MmyBopuk, Monust Bazupnuru Ba Jlapnat Mynku KymMuTacu
JOMMXAaHUHI MOJUSBHM KUCMH XaMJa JaBjiaT Ba OOWIKAa HWOUIA0 YHUKApHIL

oOBeKTIapuaad QoiiiaJaHuIl UCTUKOOJUTAPUHU YPraHuO YUKaIH.

Jlexun, kyn Xxosuiapga TaaOUpKOpIAp, MaxaIMd XOKMMIIUK OpraHiiapu
XOMUMJIAPUHUHT XaM ymlOy KapopaaHn OexabapiuKiapu, amaira OUIMpPHII

MCXaHU3MHWHHU TYIIYHMAaraHJNKIapu Ky3aTHJIMOK/IA.

By sca WHBeCTMIMOH JoWMXanapHU cU(paTCU3 UIUIA0 YHUKWIMILIKA XaM[a
TYIMK aMalira OIIUPUIIMINU kapaéHuga Kymiad myammosapra (yuwa xyoyoodazu
XOM-awé, uHgpamy3uima ouiaH mavMUHIAHSAHIUK 0apaxicacu, 6030pHU MYIUK

Vpeanuimazanaueu) n1y4 KeIUHUIINTA 0JIN0 KETMOK/A.

2011 ¥wmn pgaBomuaa kamu 4,3 MAPA.JOMI. MUKIOPUIA XOPHKUU
MHBECTUIMsUIAp, yHAaH JlaBmat wHBectuuus Jlactypu noupacupa 3,9 mipa.
JIOJUL. XOPWKUN MHBECTULIMSIAP Ba XyAyIUi MHBECTULIUS JACTypJlapy JAOUpacujia

402 MJIH.IOML. TYFPUAAH—TYFPU XOPHKUI MHBECTULIUAIIAP KaJlO KATHHIH. >

2011 ¥unpga xanuTan KYyWWIMaJapHUHT YMYMHUH XaXMHUJA XOPUKHUI

WHBeCTUIIUsUTap 27/% HU TamKWia STAU. YTKa3WiraH BHUACOKOH(DEpeHIusIap,

2 A6nycamatoB B.X. “V36GekncToHga eMOKpPAaTHK 6030p MCIOXOTIAPMHH aMajra OUIMPUIIHHHT Y3HMra Xoc
xycycustiapu. bapkapop MKTHCOAWIT pPUBOXKIJIAHWUIIHUHT MCTHKOOJIArd ycTuBop HyHamunuiapu Ba 2012 iunru
MaKpOUKTHCOAMN  KypcaTKU4Napra OpUIIMIIHUHT  OMMIJUIApH, XYAYAMH  HHBECTULMS  JAcCTypJIapUHHUHT
Oa)XapUIMIIMHE TaAbMHHJIAII Ba XyAYAJIapHUHT SKCIIOPT caloXusATHHU ommpuin Basudanapn”. JDKK Axanemusicu,
2012 #nm.
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TapMOKJIap Oyiinya WHBECTUIMOH JIOMUXAJAPHUHT TaKAUMOTIApH Ba OOlIKa
TypJarn  pexkjamMa  TAHUIITUPYB  MOUIAPU  TYFPUIOAH-TYFPU  XOPHKHAU
MHBECTULMSUIAD XAXMHUHUHI YCUIIMAArd WXKOOMM TEHACHIUSHU TabMUHIAIN.
Xopuxui KaluTaJJIApHUHT Tapkuouaa TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUMN

WHBECTUIMSUIApHUHT yiyiu 78,8% HU Talkui STau.

By »5ca xopmwkuil WHBECTUIMSUIADHU MIUUIMH HMKTHCOAUETHUHT Oapua
TapMOKJIapuJia HWIITUPOKUHU TabMuHIa0, 2012 #umHuHr 1 sSHBaph XoJiaTHUra
JIaBJIaT PyMXaTUIa OJMHIAaH XOPHWKHKM CApMOsl MINTHPOKUAATH KOPXOHAJIap COHH
4586 tara erran. [llynunaraek, 2011 ivmiHUHT y3uaa pecryOnukaMu3 Xyayuiapuia

o 28
520 Ta sHTH XOpHIKHHU CapMOA HIITUPOKKU Al KOPpXOHAJIAP TAIlIKHJI O9THIIIH.

Kytinmarn 3.1.1-kanBanm MabIyMOTIApUHM TaXJWJI KWJaguraH OYyJcak,
2005-2009 #wmimap gaBOMMIA JaBJIaT  MHBECTHULIMS JAacTypd JoMpacuja
MaMJIAKaTUMHU3 UKTHCOIUETHTA KaMu /642,92 MiH nojutap MUKIOPUIA XOPHKUI
WHBECTULIMSUIAp  Kain®  KuiauHrad. VHBecTulMs  OKMMJIApUHMHT  KaiTa
TaKCUMJIAHUIIIA TapMOKJIap OpacHJard WHBECTUIUSJIAPHUHT yiyliuaa HedT-ras
TaPMOFUHUHT YJIYIIH aCOCHIA CAIIMOKHM TAIIKWI KUIHO 49,8 %HM TallIKWI KUJITaH.
2005-2009 iinnnap gaBomMua aqoka Ba axOOPOTIAIITHPUIIT TAPMOFUHUHT YITYIIH
YMYMHI XOPHXKU MHBEeCTULIMsATAp Tapkuouaa 14,7% Hu Tamkui Kuiurad 0yiuo,
OyHUHT acocuid cababu Oy Hwiap naBoMuja MaMJIAKaTUMU3HUHT YSJIU allJIOKa
TapMOFUTa WHPUK XaKMOa XOPWKUH WHBECTUIMSIIAP Kan® KuiuHAu. Kummox
XY)KQIUTUHU PUBOXKIAHTUPUIIAATY KAMUTATHUHT YJIYIIUHA 3,8 (OM3HM TaIlTKWUII
kuiau. by Wummap moGaiiHuga MonusiBUM cektopra skamu  147,6 MuH nosuiap
MUKJIOPHUJIa XOPYKUI MHBECTUIUSIIAP Kai0 KUIMHUO, Oy yMyMuii CyMMaHuHT 7,3
Gbou3uHM TamKWA KWIAM. MOJMSBUA CEKTOpra KUPUTWITAH XOPHXKHM
WHBECTULMSUIADHUHT aCOCUH KHUCMHM XOPYDKHI KPEAUT JUHUSUIAPU OPKaIU

THXKOpar 6aHKJ'IapI/IMI/13Fa Kano KHJIMHI'aH WHBCCTULHAJIAD TAIOIKWII KHJIT'aH.

28 X7 o
V306ekucTon PeCl’[y6J’II/IKaCI/I I[aBJ'IaT CTAaTUCTUKA KyYMUTACUAAH OJIMHI'aH MabJIyMOTJIapra aCoOCJIaHUJIAU.
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Kansaa 3.1.1

2005-2009% Ba 2012% jimurn J{aBiaT HHBeCTHIMS JACTYPH AOHPACHIA
Y3JaITHPUIITAH XOPUKUT HHBECTHLHSJIAP Ba KPEAUTIAPHUHT TAPMOK TAPKHUOH

Y3inamrupuiaran madJaraap

Kamura HucOaraH yjaymu

N Tapmorcaap MUTH.JI0JLT (%)
2005-2009 2008 2012 | 2005-2009 | 2008 | 2012
uunsap 1700} 17058) uusap WA | WU
1 | Hedrras Tapmoru 3806,5 628,63 | 1817,7 49.8 43,80 | 55,50
2 | Anoka Ba axbopotia 1123,1 160,81 243,6 14,7 11,20 | 7,40
3 | MonusiBuHii ceKTop 557,3 86,47 147.6 7,3 6,02 | 4,50
4 | Exrui caHoat 506,0 85,20 96,2 6,6 594 | 2,90
5 | Kumé canoaru 70,8 84,13 109,0 0,9 586 | 2,90
6 | Tapaum 208,8 80,30 9,1 2,7 559 | 0,30
7 | Kunuiok xyxaauru 287.7 77,75 79,9 3,8 542 | 4,90
8 | Kypwmum mostapu 193,2 64,41 20,6 2,5 4,49 | 0,60
9 | Tparcnoprt 308,8 62,37 95,1 4.0 4,35 2,90
10 | CorMKHH cakJialll 169,1 49,72 22,1 2,2 3,46 | 0,70
11 | KommyHan Xyxanuk 208,6 39,24 96,3 2,7 2,73 | 2,90
12 | DHepreTuka 93,4 7,00 163,3 1,2 0,49 | 5,00
13 | ABTOMOOMIICO3IINK 37,4 2,50 247 0,5 0,17 | 0,80
14 | O3uK-0BKaT 66,3 0,40 6,7 0,9 0,03 | 0,20
15 | bomkanap 6,1 6,36 345,60 0,1 0,44 | 8,50
Kamu 7 642,92 1435,29 | 3277,53 100,0 100,0 | 100,0

? Tymsraos 1.0 XyayAlapia HHBECTHIHOH MYXWTHH SXIIHJAII, TAIIKM BAa WYKH MHBECTHIHMAIAPHH Kb
STHIIIATH MabMYpHUH Ba MKTHCOAWN TYcHKmapra O6apxam Oepum macamamapu. 2010 #wiru naBmat Ba Xyayauid
WHBECTUINS JACTYPIAPHUHHUHT Oa’KapWIMIIMHA TabMHUHJIAII Ba XyAYyUIAPHUHT SKCIOPT CANOXUSATHHHU OIIHMPHIIIA
XOKUMJIAPHUHT aCOCUi Bazudanapu

%0 AGmycamatos B.X. “V36exucTonna aeMoKpaTHK G030p HCIOXOTIApHHE aMaira OUIMPHIIHMHI ¥3Mra XOC XYCYCHATIapH.
Bapkapop wukTHCOMMIA PHBOXKIAHUIIHWHT HMCTHKOONAAard ycTuBOp HyHamunuiapuy Ba 2012 #WHirm MaKpOUKTHCOIUHA
KypcaTKU4Iapra SPUINUIIHUHT OMIUUIApH, XyIyAWH WHBECTHIOUS JacTypIapUHHUHT Oa)KapWIMIIMHK TabMHUHJIAIl Ba
XYAyAJapHHUHT SKCTIOPT caoxXusAThHu omupuin Basudanapu”. JJKK Axapemusicu, 2012 iinm.
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Kanuran kyinnmanapHuHr tapkuounaru yinymu kapud 50% nmapaxkacuaa
OynaétraH MKTUCOAUETHUHT €TaKYM TapMOKJIAPUHH  PUBOXKIAHTHPHUIIIATH
MHBECTUIIMSUIAPHUHT YCUII CypbaTiapu Oapkapop Oyiamokna, Oy sca, Mamiiakar
unuiad  YMKApUIl — CAJIOXUATHHUHT  MYCTaXKamJIaHUIINIa,  WHBECTHIIMOH
XK0310aTOPIUTHHUHT OpTHILIUTA Ba 6030p UH(paTy3uIMalapuHu

IMAaKIIAHUITUHUHT JKaJaJJIalllyBUT'da 3aMHH SAPpaTMOKIA.

2012 ¥nn SIKyHJIApUHU TaXJIWJ KWITAHUMU3/1A JaBJaT NHBECTULINS JAaCTypH
noupacuna 3277,53MnH goiiap MUKIOPUIA XOPYKUN HMHBECTULIMSIAP Kajid
KWIMHTaH OYiI10, YHUHT acOCUM KUCMH WMKTHUCOIUETHUMHM3HU MOJECPHU3ALMSIIALIT
Ba TEXHUK TEXHOJOTWMK sHrujamra #uyHanrupuwiau. 2012 Hunga HedT-Ta3
TapMOFUra >kajnd KWIMHIaH XOpKuid mHBecTuumsuiap 1817,7 MiH nmomiapHu
TaIIKWI KWJIUO, yMyMUui XaXMHHUHT 55.5% HU TalKuia KMJIMOKAa. ByHUHT acocuii
cabab MamiakaTUMH3[a SHIUJAH TAIIKWI KWIMHAETraH He(T-ra3 TapMOFUAaru
WHPUK KOpxXOoHamapaup. XO3UPrH KyHJa MaMJjakaT WMKTUCOAWETUHUHI alHaH
He(T-Tra3 TapMOFUra 3aMOHAaBUIl TEXHOJOTHSUIAPHU JKOpUN KWJITaH XoJjja
Poccusitnunr  “Jlyxoun”, “I'azmpom”, Manaitzusauar «Petronas», KanyOuit
Adpuka PecnyOmukxacununr «Sasol», XwutoHuHr «CNPCy», XK.KopesHunr
«Kogas» Ba «KNOC» kabu HHUpUK KOMMaHHUS Ba KOpHopanusiap TOMOHHUIAH
TYFPUAAH-TYFPU KUPUTHIAETTAH XOPUKUI MHBECTULIUSIIAD Oy TApMOKHU acOCUM

JIOKOMATHUB POJIMHHU 6a)KapI/IHII/IFa XHU3MaT KUWJIMOKIA.

Hedr-raz tapmorura KupuTUIAETTaH XOPWKUW MHBECTULHUSJIAPHU TaXJIAJ
KuiraHumMuza aBeajgo Cypruiabs KoHu 0a3acuja TallKuil KUIUHAETraH Y CTIOPT ra3
KMME Ma)KMyacHHH TabKHIIa® YTHIIMMHU3 J03uM. Y36ekuctoH — Kopes «Uz-Kor
Gaz Chemical» kymmMa xopxoHnacu TomoHHIaH Cypruib KOHM 0Oa3acuja TMTaHT
VYeTopT ra3-kuME KOMIUIEKCH JIOWUXAcu Oy WYHaNMHIIIard MyXyuM JIoMuXajap/iaH
oupumup. 2011 imn 23-24 aBrycr kynmapu maxcan Kopes PecnyOnukacu
[Ipesunentu >xano0 Jlu Mén bak tampudu maBomuma Tamana TOIIM KyWHJITaH
ymly Jolnxa goupacuaa 2,6 MIpA.I0UIapJaH OPTUK TYFPUIAH-TYFPU XOPKHM

WHBECTHUIIMSIIAP K0 KWIMHMINM pexanamTupwirad. bynnan tamkapu LIypran
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ra3-kuM€ MakMyacuJa TO3aJaHraH MeTaH O0a3acuja CYIOJNITUPWITAH CHHTETUK
EKWIFM unuiad yukapui oyiinda Manaiisussauar «Petronasy, KanyOuit Adpuka
PecnyOnukacuHuHr «Sasol» KommaHusuiapu OWJIaH XaMKOPJIMKIAru UIiap
oomad obopunau. Iy Ounan 6upra MyOopak ra3z-kuM€ MakMyaCHMHH KypHIL,
Kanaum rypyxu KOHJIApUHU Y37IalITUPUO, Ta3HU KailTa MIUTaiaurad 3aBoja 6apmo

OTHII MS’/)KaJ'IJIaHFaH.

Onepretuka TtapMmorura 2012 #Wumnma 163,3 mMuaH jgoiuiap MUKAOpHAA
XOPWKUH WHBECTUIMSIIAP KO KWJIMHTAH OYIHO, XOPKUA WHBECTHUITUSIIAPHUHT
5%uu Tamkuna KwiraH. byHra wmwucon KunuO, SMOHHMS XalKapo XaMKOPJIHMK
areHTIMru JICA Ba Ocué Ttapakkuér 0aHKM MINTUPOKHAA aMajira OIMpUIaéTraH,
ymymuil kuiimatu 1,28 muimuapa qosapra TeHr 0yiaran TommmMapKoH HCCHKIHK
ANEKTP CTAHIMSACHJA MKKUTAa OyF-ra3 MOCJIAaMacHHH KYpHUII JIOMUXACHHU

31
KCIITUPHUIINMH3 MYMKHH.

XOpuKUK KanuTaJTHUHT YMYMUN XaXMuJa TpaHCIOPTHUHT yiymu 2005-
2009 immnap naBomuga 4% Hu  Tamkwil Kuwirad o0yinca 2012 iimn sikyHnapura

kypa Oy ynym 2,9% HU TalKuia KAJIIH.

MamnakatuMu3ra XOpWKWA WHBECTHLMSUIAP a0 KWIMHUIIMHU KYJ1a0-
KyBBaTjaml ydyyH XyKyMaT TOMOHMJAH aJloOXHJa 3bTUOOp KapaTWIUIIM, NIy
XKYyMIJIaJJaH OJPKUH WHAYCTPUAI-UKTUCOAMM 30HAJIAPHUHI TAIIKWI STUJIMUILIH,
aBTOMOOWJI MarucTpai Uyjiigapu, TEMUP HYJ Ba a3pONOPTIIAPHUHT MOJEPHU3ALINS
KWIMO Oopwiuiiy, Tabumii XoM-amé 3axupajiapuHud KUIUPUO TOMHUIN Ba Ka3zuO
OJIMII WYHAJIMIINAJATH JIONUXanap, TYpU3M COXAaCUHU PUBOKIIAHTUPUII FO3aCUAAH

UCIIOXOTIapHU 0JIUO OOPUIIUILIY WHUITIaH-UHIITa Y3 caMapacuHu 0epud KeIMOKIa.

[Ipesuaentumu3 Oy Oopana onubd Oopwivid JIO3UM OYIraH Tamoupiap
103aCUJaH  «...MIIOHYUM KOMHUJIKHA, XOPWXKHH IIEPUKIApUMU3 OujaH y3apo

XaAMKOPJIMKHU YYKYPJIAITHPHUIL, MaMJIdaKaTUMHU3da sHalla KYHaﬁ HMHBCCTHUIIUA

31 ¥36exucTon PecnyOnukacu HKTHCOIUI-MKTUMOWH TaPaKKUETHHUHT MYCTaKIIDIHK Hrmapuaars (1990-2010
Hunnnap) acocuil TeHAeHIMs Ba KypcaTkuunapy xamaa 2011-2015 finnnapra MyskaiiaaHrad OpOrHO3JIapH.
Craructuk tyminaM. TomkeHT.: “Y36exucton” 201 1.
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MYXUTHHU HIAKIJIAHTUPHIN YYyH Xalld WIITa COJMHMAraH HMKOHUSTIAPHMH3
erapau. Coxna kunub aiitranna, Oy Oopana HIIOHYIM KadoJjaTJapHHU SpaTHI,
XOPW)KUH WHBECTOPJIAPHUHT UIIOHYMHU KO30HUII Ba MyCTaXKaMJIall TapKop» /1e0

TabKHUAJIaraH 30H.

MamnakaTuMu3 UKTUCOAUETH TapMOKJIapura »*an0 KWIMHAETraH XOPMXKUN
WHBECTULIMSUIAPHUHT WYHAIMIUIAPUHU Y3rapTHPUII Ba 11y OpKaJd OU3 Y4yH 3HT
camapaiy WyJIJapHU TaHJall Xamaa MaMiIakaTUMH3[a UMIOPT YPHUHH OOCYyBUM
Xam/ia SKCIopTOON IOKOPH KYIIWITaH KUHUMAaTIN MaxCyJIoTIap UIiad YuKapuIIHa

PUBOKJIAHTUPUII YUyH KyWHJIaru HYHAIMIUIApAa UIUIapHU 010 OOpHIIl MaKcara

MyBOGUKIUD:

- MamnakatumMu3 OaHK-MOJIMSL COXacura XOpHKUI MHBECTHLMSIIAPHU Kaj0
KWIMIIHY KEHTaWTUPUIL Ba 11y OPKAJIM MOJIMSABHM CEKTOPHUHI CAIOXUATUHU
ommpum. FOxopumarn TaxJWiIMMH3 IIyHH Kypcatauku, 2012 uwn skyHinapu
Oyiinya >xaMH ka0 KUJIUHTAH XOPWKUN UHBECTUIUSIIAPHUHT 5 HOU3U MOIUSBUN
CEKTOp XHMCCACcHra TYFpH KeIMOKIa. YOy MaOJarIapHUHT JESPJIM aCOCH KUCMHU
pecnyOnukamMu3 OaHKJIApUra WYHaNTUPWITaH XOPWKUU KpEOuT JHHUSIApU
xucoOnmaHaau. MuuMii KOpXOHAJapUMH3HUHT MOJHUSIBUM aKTHUBJIApUTAa SHbHU
aKUMsUIapy Ba OOJMrauusiiapura MYHaNTUPWITaH XOPWXKUM WHBECTHULIMSIIAP

JeSpJIM MaBXKyJ] dMac. Y0y WyHaIUIITHA PUBOAKIAHTUPHII 3aPYD;

- byrynru kyHAa KHLIUIOK XYKQJIATH TapMOFMHUHI Snnu  wuku
MaxcynoTaara ynymu 17.5 ¢ou3 HU TamKuiI 3TMOKIA. AWHU BakTAa KHUIILIOK
XY)KQJIUTA TAPMOFUTA KUPUTUIAETIaH XOPHKUN MHBECTULUSIAD MaMJIaKaTUMHU3Ta
*and KWIMHAETTaH YMYMHUW XOpPWMKUN HWHBECTULMSJIAPHUHI  TapkuOuaa 2.4
dou3HM TamKWI ATMOKAA. By kypcarruu MaBxKyj] NOTEHUMANAaH OWp Heua
Oapobap mact OynuO, Oy TapMOKra MyHaJITHUPUITaH XOPMXKUN CapMOsUIapHUHT

XKMHUHU OLLIUPULL 3apyD;

-  KoMMyHan coXxaHUHT PUBOKIIAHUILN YUYH Kajl0 KUIMHAETTaH XOPUKUI

capMosyiap  XOPYDKUM WHBECTULMSUIADHUHT yMyMui canmoruga 2.4 dousHH
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TalIKWI KWIKO acocaH XyKyMaT Kadonath OCTHIard HMTHE3NIN  XOPHKUN
MHBECTHULIMsUTapAUp. by coxara ouJ TalIKWIOT Ba uaopajiap OWIaH XOpHKUN
VUHBECTOPJIADHUHT OEBOCUTA aJOKAIAPUHHM YPHATUII OpKaJlIu TYFpPUIAH-TYFpU

XOPMKUH MHBECTULIASIIAPHU 5KAJI0 KUIUIIHY WYra KyWHIL;

- XOpPMW>KMM  Ba  WMYKM  MOJIMSAJIAIITHPHUIN ~ MaHOajlapw, 3aMOHAaBUU
TEXHOJIOTHSUIAPHU JKAJIO 3THIIHA KEHTaWTUPUII, KypUJIUII Ba HHIYCTpHAI UILIA0
YUKAPUILI KOMIUIEKCIADUHYU SHIUJIAIl aCOCHAA TPAHCIOPT KOMMYHMKALMAIAPH,
3aMOHABUN TEIEKOMMYHHUKAIUS THU3UMIIAPH, MYXAHIUCIHK HWHQpaTy3uIMacu

OO0BEKTIIAPUHHI PUBOXKIAHTHUPHUII XaMa KypHIILL

- pecniyOJMKaHUHT O0apya MUHTAaKaJIApUHU OMPJIAITUPAIUTaH ITOHA MUAJUTHMA
aBTOMOOMJI TPaHCIOPT THU3UMHUHHM sipaTuil Oyiinuya JolMXajgapHu amaira
OLUMPHUIIHY JKaJaJJIalITUPHIL, 3aMOHaBUH [IeMEHT-0€TOH Ba ac(aibT-0eTOH OMiiaH
KOIUIAHTaH TYpT MOJOCAIM WyJ YYacTKaJIApWHU KypHUII Ba PEKOHCTPYKLUS

KWJIMIITHA KeHTaWTUPHIII,

- XOMame€, MaTepuaulap Ba  JHEPIrUs  pecypcilapufiaH  TeXaMKOp
¢oiiiaTaHUIIHU TabMUHJIAMIWUTaH, SHEPrUsl XaMJa pecypciapHU TeKalauraH
3aMOHABMIl  TEXHOJIOTMSUIADHM  KyJulaml  Wynu  OujaH uumad  4YuKapuiln
uHpaTy3uaIMacu, TPAHCIOPT Ba KOMMYHHUKAIMs OOBEKTIAPUHU Kypull Ba
doiinananumga wNUad YMKApUIIl XapaxaTjapy XamJa TaHHapXUHU H34YWII

nacaTupu® OGopaauraH UILIAPHU aMalira OIIUPHUIIL 3apyPIaUp.

byHpnaH Tamikapyu UKTUCOAMET TapMOKJIapura KHUPUTUIAETTAH XOPHUKUAM
WHBECTUIMSIIAPHU >KaJ0 ATUITHU TAaKOMWUIAIITUPHUIIIAA, MaXaUIMH XoM amié Ba
KUIUIOK XYXAJIWK MaxCyJOTJIIAPUHM KaWTa HIUIAlIra MY>KaJJlaHTaH SIHTH
TapMOKJIApHU IMAKJUIAHTUPHUILI Ba PUBOXKJIAHTUPUIL, MOIAUN HIUIA0 YHUKAPUII
TAPMOKJIapM Ba HOMOJJIWM COXAJIApPHUM KOMIUIEKC PpABHUIA PHUBOXKJIAHUIITHHA
TabMUHJIAIUIANI Ba yJap Opacujard MyTaHOCHOJWKHHM TabMHUHJIAII XaM acOCHUM

HyHanuuuiapuad oupu xucoOaaHaIu.
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3.2. CaHoaT TApMOKJAapUra KUPUTHJIAETraH  XOPM:KHH HMHBeCTHLMAJIAP

caMapaaopJIMIMHU OIUMPUIIHMHI ACOCHH NYHAJIUILIAPHU

MamiakaTuMH3aa caHOATHU OapKapop Ba MyTaHOCHUO PUBOXJIAHTUPHIL, Oy
coxajard Mmad YuKapuil KyBBaTJapUHU MOJEPHHU3AIUS KWJIHII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTHK SHTHJIAIIIA TapMOKra ka0 KWIMHAETTaH XOPW)KHI WHBECTHUIUSIIAP
acocwii omwuiapaaH Owpu OYynmmO Xm3MarT KUJIMOKA. Tapmokra a0
KUTUHAETTaH XOPWKUHA HWHBECTHLMSAJIAP XKMHUHH OIIUPHUIN Ba  YJIaHHUHT
camapaJopJIMTUHU KYTapHIll F03aCHIaH PECyOIMKaMU3 XyKyMaTl TOMOHHIaH Oup
KaTop KOHYHJIap Ba Kapopiap KaOyn kwmHau. Illy Owman Ouwpra Tapmok
CAIOXUSATUHU  OIIMPHUII, TapMOKJa HWIIA0 YMKapwiaérraH MaxcyJoTiap
pako06aTéapJONUTUTUHU OIIUPHUII XaMAa YJIApPHUHT SKCIOPTH XAKMHHH OIIAPHIII
103acCUiaH JaBjiaT JacTypilapd XaMm KaOysl KWwiMHA€TraH OyHHHI HaTHXKacuaa
OYryHIM KyHJa CAaHOQTHUHT SUIMKA WYKU MAXCYJIOTIAru yIyHUIMHU WUJIaH-Muira

omud 6opMoKaa.

Mamnakarumu3 [Ipesunentununar 2010 iun 15 nekaOpaa kaOysl KUJIMHTaH
“2011-2015 Huiapaa V36exucTon PecnyOninkacu CaHOATUHH
PUBOXIAHTUPUIITHUHT YCTYBOP HYHAIMIUIApU TYFPUCHIA TH Kapopu OWUlaH KEHT
KAMpPOBJIM 4Opa-Taadupiap MaxxMyacd O€NrMiIaHraH JacTyp MAabKyJUIaH[Iu.
Ma3skyp Xyx>KaTAaH Ky3/1a TyTUITaH MaKcaJl CAaHOATHU OapKapop, »kaJiai Ba U3UMI
PUBOXKJIAHTUPUIL, CAHOATHUHI aCOCUN TapMOKJIApWHU IWBEPCU(UKALNS KHJIHIL
XamJa OJKCIOPT CaJOXUATUHU IOKCAITUPUIITa MHYHANTUPWITaH TapKUOU
Y3rapTUpULUIAPHA YyKYpPJIAIITUPHUIL, KOPXOHAJIAPHUW MOJEPHU3ALMS KWIHII Ba
TEXHOJIOTUK SHTHWJIALl OPKAJIM YJIAPHUHT camapajopiiiurd, pakoOardapIouuIMruHu
sHaJla OLIMPHII XaMmJla CAHOATra XOPWKUN HMHBECTHULUSIIAPHU SKAJIO KWIMILHU

SIHaJ1a TAKOMUJUTAIITHPUII ACOCUA YHUHT Xa)KMUHH OLIUPHUILTA KapaTHJITaH.
Hactyp Oup Hewa WyHanumigard BasudanapHu y3 wuMra kampad ojrad
0ynuo, Oynap:
bupuHungaH, caHOATHM PUBOXJIAHTUPHUILIHUHT aHUK, YYKyp, Xap

TOMOHJIaMa IyXTa YiJIaHTaH y30K MYAJATId UCTUKOOJUIApUHU UIILIA0 YMKHUIIL,
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WkxkuHungaH, pecrnyOIMKaMy3 CaHOATH Ba yMyMaH HMKTUCOAMETH
PUBOKMHUHT  JKaxOH KOHBIOHKTYpAacHJaru y3rapuiuiapra OOFIMKIUTHHU
KaMaWTUpUII  MakcaauJa HOpPMAaTUB  KypcaTKU4jiap Ba  TapuQIapHUHT

OapKapOpJIUTUHU TabMUHJIAILL;

YuununaaH, 3HEpreTUKa, HedTh-ra3, KUME, TYKUMAYMJINK Ba HTUJI CaHOaT,
PaHTIN METaJLUTyprisi, MallTMHACO3IUK, ABTOMOOMIICO3IUKHY TapaKKUK STTUPHIITA
KapaTWraH TapKUOWH Y3rapTUIIUTApHU YYKYPJIAMITHPHUII, FOKOpH paKkoOaTdapmorn

MaxCyJIOT UILIa0 YMKAPHIII,

TypTuHuMAaH, caHoAT TapMOKJapuja 3aMOHABUN WIMHH IOTYKJAp, WIFOP

HHHOBAIMMOH TCXHOJOTIHUAJIAPHHU KaJlal TaT6I/IK 3TUIL,

bemHungan, Maxawivid XoM améHu cudariyd KaidTa MIUIall HETu3uaa

HKCIOPTTa MYJDKaJUTAaHTaH MaxCyJOTHHU UILIA0 YMKAPUIIIHUA KYTTaWTUPHUI,

OnTuHYKIaH, CaHOAT KOPXOHAJIAPUHU MaMJIaKaTHUHT Oapya XyAyJjapuaa

YKOMJIAIITUPHUILL, Ty aCOCUAA aXO0JIM OaHUIUTU Japa)KaCuHU OLIKPUIL,

ETTuHunaan, MexHaT yHYMJIOPJIUTHHU YCTUPHUIL, UIUIA0 YUKAPHUII
XapakaTjapd Ba MaxcCyJIOT TaHHAPXWUHU M3YWI NMACAWTUPHIL, SHEprus Ba OOLIKaA

TaOuui pecypciiapHu TeXalll YopaJapuHU KYpUI,

Cakku3uHYHMIaH, XaJKapo cudar cTaHIapTIapu Ba TEXHUK perjaMeHTIapHU

TU3UMIIA TaTOUK STUII LIYJIAp KyMJIACUIAHIUD;

Kapopra  k¥ypa, KEHHUHTH Oem  WWIIMK ~ JaBpJa  caHOAaTHU
PUBOXIAHTUPUIITHUHT MaKCaJJIM  KYPCATKUWIAPUHU HWWIaH-HIIra OImupuo
Oopull HazapAa TyTWiIrad. YyHOHYM, CaHOAT MaxCyJOTJIApUHU UIIa0 YMKApHUIILIA
yeum cypwatunu 2010 innnaru 108,3 dousnan 2015 viunra 6opud 111,8 dowusra,
caHoatHuHr ANMparu ynymmnu 23,9 dousnan 28 dousra, canoaT MaxcyJaoTIapu
xaxmuja ta€p tosapiaap xuccacuuu 50,6 dhousnan 61,2 ¢ousra, caHoarra xand
KWIMHAIUTaH WHBECTUIMA XaXMHUHU 2 668,9 muH. mommapaan 25 673,4 muH.

JI0JIapra OmUpHUI MYJDKaJIAaHMOK/A.

bem i#un moGaitHuga Tal€p caHoaT MaxCyJOTJIAPUHUHT MYXUM TypJapu

Oyiinua SHTW KyBBaTJIADHU WINTa TYMIUPHUII Oopacuia >KymjajaH, aBTOMOOWIIb
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unurad ynkapumau 1,2 6apaBapra, aBToOyc Ba 10k MamuHaigapuan 1,3 GapaBapra,
MY3JIaTru4 Ba COBYTruuiapHu 4 GapaBapra, TeneBu3opiaapuu 5,1 OapaBapra, kanui
VrutuHu 9 OapaBapra, KepaMuK IutuTaidapHu 14,1 OGapaBapra OMIMpHUII KYy37a
TYyTWJIMOKJA. ByH/laH Tamkapu Kapop aManuéru OounuaHumu xucoOnanran 2011
nniga 26 ta, 2015 finnga sca 83 Ta caHOAT MaxCyJIOTJIAPUHUHT SIHTH TypJiapyuHU
Y3namTupuin pexxanamtupuirad. by naBpaa pecrny0inkaMu3 3KCIOPTH XaKMHJIA
caHoaT MaxcyjioriaapuHuHr ynymuHu 2011 vmnga 51,1 ¢gowusra, 2015 iunga sca
71,8 dowusra omupuUIIra SpULIKIIT MYHKATAHMOKIA. DHI MyXUMH, KYpHIIaaurad
yopa-Tadupiap HaTHXacuja »Xopuil hunga sxamu 32 muHr 896 Tta uim ypHU
apatuica, 2015 inira 6opub Oy xypcarkud 119 mMunr 102 TaHM TamIKuig 3TUIIHA

KYTHJIMOK/IA.

Canoatna amanra OIIMPWIAJWTaH HWHBECTUIIMOH JOWMXalap Ba YJIapHU
MOJMSIIANI MaHOanapu Xakujaa Kaiia stuiaraH kucmu Oyitmya 2011-2015 #iunnap
JaBoMHIa OakapuiaaguraH JioMuxajdapHUHT >kamu Kuiimata 30 074,2 moH.
JIOJUTAPHU TAIIKWII ATHO, YHUHT SIPMUJIaH KYTT MUKIOPU XOPUKUM MHBECTULIMSIIAD

Ba KpCAUTIIAp Xuccacura TprI/I KC1aau.

20112015 #wmimap paBoMuja OakapuiaaguraH JOWMXAJIApHU XOPHKHUI
WHBECTUIIMSUIAD XUCOOWIAH MONMSUTAMITHPWIAAATAH KHCMH  KapuO KamMu
WHBECTUIMSJIADHUHT SPMHUHHU TAIIKWJI JTUINN KYy37a TyTHITaH OViauO, yJIapHHHT
acocuii MaHOaanmapu sSbHM XOprkuil uHBectopiapu Poccus, Xwurtoir Xank
Pecnyonukacu, Mamnaiizusa, Kanyouit Kopes, bywok bpuranus, Anonus,
bupnamran Apa® amupivkiIapu KaOW aBIATIIAPHUHT €TaKYd KOMIAHHUSIIapU

OuJ1aH y3apo MEPUKINK aCOCUAa UIl 0JIUO OOPUIIMILN PEKAIAIITHPUIITaH.

CaHoaTHU PUBOXJIAHTHUPHUII Ba cOXara XOPWIKUM WHBECTHUIUSIAPHU >KaJIO
KWIMITHUHT MaMJakaTUMu3a 6apkapop MKTUMOUM-UKTUCOIUNA PUBOKIIAHHUIIIHA
TabMHUHJIAII Oopacujard pexalapHu amajira OIIUPUIIJIArd YpHU HHUXOATIA
Oexkuéc. VYHHHT OMpruHa SHTH KOPXOHAJApHW TAINKWJI JTHIN, UIUIa0
TypraHjapuHA MOJCPHM3AIUSIIANI Ba PEKOHCTPYKIMsUIAmI Oyinda WUPHK
Joluxanap WYHAJUIIMHUHT KaMpOBU (PUKpUMH3ra SKKOJI Jainwin Oyia oyajiu.
Kamu 290 Ttaman 3uén novimxanuHr 150 Ttaman opturu HedTh-Ta3, KUME,
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MaIIMHACO3JMK, TYKUMAuWJIUK Ba (apManeBTUKa CaHOATJIapura TETUILIN
KOpXOHajap/a MaBxyJ HMILIa0 YMKapHII KyBBAaTJIAPUHM SIHTWJIAII, KEHTAUTUPHIL,
Iy acocia pako6arbéapoul, UMIOPT YpHUHU OOCYBUM MaXauIMi Xamja cudarin
MaxCyJoTJIap HILIA0 YUKAPUIIHU Y3JIAIITUPHIL, Y3UMHU3JAard XOM all€naH
UCTEHMOJ TOBAPJIAPUHM Tal€pIIalll, SHT ACOCUIICH, aX0au OaHIJIMTMHU TabMHHJIAII

Ba TypMyIlI ()apOBOHJIUTHHY IOKCAITUPUIITA HYHAITUPUIITaH.

Kan® KunuMHAETraH XOPWIXKUW  WMHBECTULIMSIAPHUHT Oup KUCMU
WKTUCOJUETHUHT €TAKYM TapMOFU “5'736eK3Hepr0” JAK Ttu3umuga amanra
OIIMPUJIMIIM KYy3/7a TyTHiIran. MacanaH, TU3UMa TeHepalus KyBBaTJIapUHU SHAJa
PUBOXIIAHTUPUII, PECITyOJIMKa JHEPreTHKa TapMOFUra SHIM TEXHOJIOTHSIIapHU
YKOpUH ATUII Ba TOIMIKEHT MIaXpy UCTEHMOTUYMIAPUHUHT UCCUKIIUK XaMmJa JIEKTP
TabMHUHOTH WIIOHWIWJIMTMHHA OWIKMpUII pexanamrtupwirad. Iy wakcanna
“Tomkent NOM”nma, MexHAT YHYMJIOPJIWTHHU VCTUPHIL, HILIA0 YUKAPHII
XapaxaTiapyd Ba MAaxCyJOT TaHHApXWHU U3UYWI T[ACAUTHpHUIL, HHEPrusi Ba
pecypciapHi TeXalJauraH 3aMOHABUN TEXHOJIOTHSUIAPHU >KOPUM JTHII, HUILIA0
YUKAPUIIHYU TAKWI KWIMIIHA TAKOMUWUIAIITUPUII yayH “OHeprotapmup’ OAK,
“Cupmapé HUOM”, “byscyB I'DC kyitm Kackan’, “®Papxox ['D9C” miynda
KOpXOHaJapujaa MaBxKyJ KyBBaTJIapHU MOJEPHHU3AIMS KUJIUII HILUIAPH OJUO
oopunamu. llyHuHraek, pecnyOaukaMu3HUHT TOMIKEHT maxpu Xamjaa ToIKeHT
Ba Cupaapé€ BWIOATIAPHUAATH DJIEKTP SHEPTUSICH UCTEHMOIYMIAPUHUHT XUCOOU Ba
HA30paTUHU FOPUTUIIHUHT ABTOMATJIAIUTUPUITAH TU3UMUHU SKOPUU  ITHII,
“OxaHrapoH’”’ KM4YMK cTaHUUsICMHU Ba “HaBouii UOMHU peKOHCTPYKIMS KAJIHIII
UIUTApU  XaM MOJICpHHU3AIMS  JIOWUXajlapu Joupacuaa oiaub  Oopuivim
Oenrunanrad  OynuO, HaTHXKAcU dSca TapMOKHM JiaBp Tajabu acocuja
PUBOXIIAHTUPUIITA, OYTYH UKTUCOAUETHU IOPUTHIII Ba aXOJIM TYPMYIIU y4yH JHT
3apyp XHMCOOJaHTaH JJICKTP HHEPTUACH TAHbMUHOTHHH SHAJA SXIIWJIAIITa XU3MaT

KWJIHIIH, IITyOXacus.

MamitakaT MKTUCOAUETUHUHT €TaK4M coxajlapuaaH Oupu — KUME CaHOATH
KOpPXOHAJJApUHU TEXHUK BAa TEXHOJIOTUK JKUXATAAH SHTWIAl, YJIAPHUHT

KyBBaT/IapujaH OKWJIOHA (OMTallaHUIl Ba DHEPTUSHU TEKAWIUTaH, SKOJOTHUK
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XaB()CU3 TEXHOJOTHSUIAPHU JKOPHHA JTHII, SKCIOPTra MYJDKaUIaHTaH, HWMIIOPT
VpHUHH ~ OocamuraH pakoOaTOapaom — MaxcyjloTiaap UWNUIad  YWKAPUIIHU
KYMaWTUpUINTa ajoXuaa OJbTHOOP KapaTWwiIMOKda. DukpuMusra MasKyp

TAPMOKHHUHT MMPUK XYKANUK CyObEeKTIapH (paonusiTi EpKUH MUCOI OYyIia oaau.

CaHoaTHUHT  KMME  TapMOFfuMra  >kaju0  KWIMHAETTaH  XOPWXKUN
WHBeCTHIIMsUTapra Mucon Kuinb ‘“Makcam Ywmpuwmk” OAXKra VcnanusHUHT
“Maxam” KOMITAHHMSICM TOMOHMIAH KUPUTWITAH CAPMOSUIAPHU KYpPCATHUILNMU3
MyMKHH.. AWHM KyH7a Oy epja unuiad 4uKapuiaéTraH KUpKAaH 3u€a Typaaru
MHHEpAJ YFUT Ba KUMEBUW MaAXCyJOTJIAPp NYHEHUHI YTTU3[aH OPTHUK JABJIATHUTa
AKCIOPT KWJIMHMOKJIA. byHnail mxoOuil Hatwxkanapra tTabuuiiku, MojaepHu3aius
Ba MHBecTHMlMs macTypiiapura KUPUTWITaH MAaKCAJIM Ba MaH3WUIM JIOWHXAIap
VKPOCUHU TabMHUHIIAII OpKajiu spummwiMmokaa. Xopuit #wnrun HMuBecTunus
JACTypyd XaM OyHJIaH MYCTacHO 3Mac, 3€po, alHHh Xy}xoKarjaa OelruiIaHraHura
Kypa, KOpPXOHaJa MHUHEpAI VFUTIAD XAKMIAPUHMU SHAAA OLIMPUIN MaKCaauIa
PEKOHCTPYKIUS UIIUTApUHU 0JIUO OOpuIl MykaiaHraH. byHnaH Tamkapu, KuMeé
caHoaTuja Yy3ura xoc YypuHra isra ‘“Ammodoc-Makcam” OAXna docdop
VFUTIApUHU HIIA0 YUKApUI KyBBAaTUHU MojepHu3anusuiam, KYHFUpOT cona
3aBOJIMJA KAJBIUIUIAIITAPWITaH COJla HIIA0 YWKAPUIITHU KEHTAUTHPHIII,
“Hapowuitazor” OAXna 1muaH Ty3uHM HUINUIA0 YUKAPUIIHU PEKOHCTPYKIMSIIAII
JIOMMXAJIApUHYU aMaJira OLIUPHUIL Ky34a TyTuirad. Makcaj Ba HaTH»Ka 3ca, aBBallo,
WYKH UCTEHMOJ 0030pUHU TYIAUPHUIL, UMIOPT YPHUHU OOCYBUHM MaxCyJIOTIapHU
Tal€pianiHd 4YyKyp Y3JIalmTupuil Ba aindarra, >KaxoH 0030puiard MaBKEHU

MYyCTaxXKaMJiallira KapaTuJraH.

CaHOATHUHT O3WK-OBKAT TapMOFfWra a0 KHJIMHAETTaH XOPKHMA
WHBECTULIMSIIApTa MHUCOJ KuiuO, “XopasMm makap” KyliMa KOpXOHAacuja HIILIao
YUKApUIIHU KeHrautupuml, “@atux Jlazzar Maiis” KymMa KOpxoHacuiaa
MpEeCCIaHraH  a4UTKA WOuiad YWUKApUIT  YCKYHACHHHM  YPHATHUIN — DBa3ura
MoOAEpHU3alusIam, “AHrpeH”’ JSpKMH HHAycTpuan 3oHacupa CuHramyp Ba

ABCTpHUS KOMIAHUSJIADM WIITUPOKHJA WHPUK IIaKap 3aBOAUHU KYpPCATHUILINMU3
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MyMKUH. Ym0y wmakcamiap yuyH xamu Kapu® 200 mun AKII nommapummk

TYFPUIAH-TYFPU XOPMKUIA WHBECTULIUSIIAP )Kal0 KIIIMHMOK/A.

WNuBectuus nactypuaa OenruiaHraHUACK, TYKMMAdWIMK, (apMareBTHKa
COXacH, IaxTa CAHOATH, MaxCyJOTIapUHM KalTa MIUIAII, HCTEBbMOJI MOJUIAPUHH,
AKyMJIaaH, orlad3an MaxcyloTIapuHu MIUIa0 YuKapull coxaiapu Oyiinda KaTtop
Joudnxanap aManuéTh XaMm Ky3na TyTwiran Oymu0, Oy MaMJakaTuMUu3
UKTUCONUETUHUHT Oapya TapMOKJIapuja MOJAEpHHU3alus >KapaCHU dkKaJgal JAaBOM
3Ta€TraHUHU OUIAMPaAN. DHT MyXHUMH, JACTYp JIOMHXaJapuHU MOJIMSIAIITAPHII
MaHOANAPUHUHT Ky KUCMH TYFPUAAH-TYFPU Kal0 KUWIMHAIUTAH XOPMOKUN
VMHBECTULIMSI XHCCACHra TYFpu Kenuiud, Basupmap Maxkamacun Maxincuia
[Ipe3uaeHTUMU3 TOMOHHUJAH alloXuaa IbTUPOP HTUATaH “Daon MHBECTHUIUS
cu€caTd MaMJIaKaTUMH3HU MOJEpHM3alMs KWIMLI Ba sSHruiam Oyiimya amanra
OLIMPUIAETIaH 4YOpa-TaJOUPIAPHUHT SHI MYXUM IIapTH Ba MaHOau OYIMOFHU

3

2 o
Kepak™™“ jerad (pUKpJiapura Tyiaa MoC KeJIMIIUAMP.

V36eKNCTOH HMKTHCOAMETHIA aMalra OINMPUIASTraH dyKyp Ba AaHHK
MakcaJull TapkuOui TyO Yy3rapuuuiap CYHITH HWUIapia MKTUCOIUETHH IOKOpPU
CypbaTAa HOKCAITUPHUII Ba CAHOATHU $HAJA PHUBOXJIAHTUPHUIIHW TABMHHIIAIU.
1991 #tmnna mamnakaTUMU3 SUIIM UYKH MaxcyJjoThaa caHoat yiaymu 11 ¢ousHu
TAITKWJI OTrad Oyica, aifHu maitna Oy kypcatkuu 24 dousra etau. MycCTaKWIIITUK
Hnitapuga MaMiakaTuMu3aa HeTh-ra3, MallMHACO3JIMK, JJIEKTP TEXHUKA, KUME,
METaJUIyprus CaHoaTuJa YHIa0 SHIM WHPUK KOpXOHaIap Oapro JTHIIN.
WKTHCONMETUMUBHUHT SHTM TAapMOFU - PHUBOXKJIAHTaH HWH(pary3uiImara jsra
aBTOMOOWJIb CaHOATH TalIKWI 3TUiaAu. Ymoly tapmokaa «GM», «MAN» Ba
«ISUZU» xabwu xaxoHJa eTaKYy KOMITAaHUSJIAPHUHT 3aMOHABUIN WIIA0 YHKAPHUII
TEXHOJIOTHsUIapH TaTOMK KUJIMHIaH.

V36exucronna 2008 jimnma Tamkun KimHraH “HaBomii” SpKMH MHIyCTpHAI-

VMKTUCOJIWM 30HA JaBJATIApap0 HWKTUCOAWM aJOKAJIAPHU PHUBOKIAHTUPULL,

%2 ¥36exucron Pecniyonmkacu Ipesunentn U.A.Kapumosuuar 2012 iunia MaMilakaTHMHU3HA HOKTHUMOUI -
UKTUCOAMI PUBOXKIAHTUPUII AKyHIapy Xamaa 2013 iuira My kamiaHraH HKTUCOIUM JaCTypHHUHT SHT MyXUM
YCTHBOp HyHanuuiapura Garunuianrad Maspysacu. Xaik cy3u 2013 iinr 19 sHBaps 13 con
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MaMJIAKaTUMHU3 UKTUCOJIUETUHU IOKCAITUPUIIHUHT MYXUM OMUJIWTa allaHUIIN
no3uM. CaHOaTHU PUBOXKJIAHTUpHUIL AacTypuja ‘“‘HaBouil” 3pKUH WHIyCTpHUaI-
UKTHCOIUN 30HAJa €TaKyd XOPKHUM KoMIaHusuiap OWilaH XaMKOpJIUKIA
aBTOMOOWJIbL  CaHOATHM y4YyH OyTJIOBUM KHUCMJAp, 3aMOHABUM  HWCUTHIII
anmnaparypacu, KuM€ Ba Ha(pThb-KUME MaxCyJOTJIapW, MAUIINN DJEKTp TEXHHKA
Xamjia aJoKa BOCHUTAJIApUHU HIUIA0 YuKapuil Oyiinua 33 Ta SHTH IOKOpH

TEXHOJIOTHUK UIILIA0 YHKAPHUILJIAPHH TAIIKHWJI 3THUIL Ky3/1a TYTHJITaH.

MamnakaTUMH3ra XOPMO>KH HWHBECTUIUSUIAP JKald KWIMHUIIMHHU KyJ1ao-
KyBBaTJall y4yH XyKyMaT TOMOHHUJAH ajloXujaa 3bTHOOp KapaTWIMILIHU, IIIy
KYyMIIaJlaH CaHOAT COXacura XOpPWXKUW WHBECTUIMSUIAPHU Kajl0 KUJIMIIHUA
TaKOMWUIAIITHPUII ~ Ba  YJIAPHUHT  CaMapaJOpJiMIUHA  OLIMPHIL,  SPKUH
UHYCTPUAT-UKTUCOAUM 30HAJIAPHUHT TAIIKWJ OTWINIIK, TaOUUNA XoM-alé
3aXUpajapuHd KAIUpUO TOMMIN, Ka3uOd OJUII  Ba 4YyKyp KalTa umuianmi
WyHamuImmaard jgoiuxanap 103acujlaH UCIOXOTJIapHU OJU0 OOpWIMINM WHIIaH-
hunra y3 meBacuHu Oepu® kenmokma. Iy Owman Oupra ymOy HyHamuIga

KYWHJIar¥ WILJIAPHU aMajra OLINUPUII KEPaK:

- XOpWKMA  Ba  WYKA  MOJUSUIAIITUPUIN — MaHOamapu, 3aMOHaBUUN
TEXHOJIOTUSJIApPHU KaJI0 ATUIIHU KEHraWTHUPHIN, KypWIMIl Ba CaHOAT HILIA0
YUKApUIl KOMIUIEKCIAPUHU SHIWIAll acoCHAa TPAHCIIOPT KOMMYHMKALMSIIAPH,
3aMOHABHI TEJICKOMMYHHUKAIUS THU3UMIIAPH, MYXAHAMUCIUK WHOpaTy3uIMacu

OOBEKTIIAPUHU PUBOKIAHTUPHUIIL Xama KypHIL;

- TYFPUIAH-TYFPU  XOPWKUWA HWHBECTHLMSUIADHU SKaJIO 3TraH  XxoJja
MaMJIAKATHUHI TaOWWW OOMIIMKIApH, XOM-allé pecypcilapyHH Ka3uO OJMII Ba
yllapiaH OKWIOHa (oipanaHuIl XUcOOUra CAaHOATHUHI €TaKyd TapMOKJIapUHU

PYBOKJIAHTUPULL;

- Y30K Ba KUCKAa MyAJaTiM HMHBECTHIIMOH AACTypJapHU HIUIA0 YHKHUII
Jovpacujia aHUK TaaOupiapHUA Oenrmiail Ba MaBXyJ MyamMMojapHu Oaprtapad

ATHO GopwuI;
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- CaB10—caHoOAaT MajaTaCUHUHI XOPHXKJard CaBlO-MHBECTULIMOH Yyilllapu Ba
BakoJaTxoHamapu OuiaH  «Y3uH(OWMHBECT»  ATEHTIMIH  XAMKOPJIUTUHU
Ta@bMUHJIAII Ba Iy aCOCAa XOPHWKUM MHBECTOPJIAPHU MaMJIAKaTUMM3JArd CaHOoaT
coxacura >kaja0d KWIHMHAIUTaH XOPWKUN MHBECTULUSIAD YIYH MaBXy/ MOTECHIIHAMT
OujlaH TaHUIITHPHUII Ba LIy OpKaJu Oy coxara XOpWXKHIl capMmosiiap OKUMHUHU

KYTIaUTUPHUILI;

- Nupuk caHOAT JIOMUXAJTAPUHU MOJIMSUTAIITHPHUILIA XOPUKUN HHBECTOPIAP
Owian Oupra «TukIaHWUII Ba TapakKUET KamMFapMacH», MaXaUIMi THUXOpaT

OaHKJIApUHM KEHT Kau0 KYJIHIIL,

[y ypunaa TabKuaIam KOU3KH, « TUKIAHUII Ba TAPAKKUET KaMFapMacu»
TOMOHUJAH KYIlIMa MHBECTULUOH JIOMMXAIapHU MOJUSIAIITUPUIL F03acHlaH Oup
KaTop HWIUIap amaira omupud kenumHMoknaa. KymmanmaH, «2012 #wmnrun JlaBnat
uHBecTULIMS JlacTypw» goupacuja >kamMFapMa TOMOHHJIAH XOPHKUN MHBECTOPJIAP
Ounan Ouprainukia 8§ Ta JOWMXaHM aMaira omupuiaumu Oenrwianrad. Cypruib
KOHHU 0Oa3zacuaa «YCTIOpT» ra3-KuMEé MaKMyacuHU 0apro 3THil, «Pe3MHOTEXHUKa
OAXna keHBeiep JeHTaNapH, KULIUIOK XYKAJIUIM Ba €HI'WJI aBTOMOOWIIIAp YYyH

[IMHAIAP UIUIA0 YMKAPUII JTOMUXaIapH MIyJiap KyMIacUIaHIuP.
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XVJOCA BA TAKIINDJIAP

Maructpiauk  JUCCepTAIUsICUHM  E€3MI  JJaBoMHAa oJubd OopuiiraH
W3JIAHUIIIAp HATWKAcUAa XOCUJI OYJraH XyJiocallapuMHU3HU KyWuaarmiapjaa 0aéH

9TMOKYHMMM3.

1. Xopuxuii MHBECTULMSUIAPHU UKTHUCOMUETHUHT MYXHM TapMOKJapura
*and KUIuII JaBiaT cuécatujia MyxuM Basudanapaan OMpu SKaHIUTH IIyOXacus.
MamitlakaT MKTUCOIUETUTA WYHANTUPWIAETTAH XOPHWXKUKA WHBECTULIUSIIAPHU
MapKasjamraH XOJJa Ha30paT KWIHII Ba yJAp KUPUTWIWILIAHU TE3JAIITHPHUIL
Makcaauna [lasnat MuBecTuuus nacTypu TalIKWI STUITaH OYynmuO, Oy Maskyp
JlacTypra KUPUTHITaH JIOWUXAJIapHU aMalira OIIMPUII HATUKACUAA UKTUCOAUETHA

IOKCAJITUPHIIAA XaJl KWIYBUM BasudaHu 0akapMOKJIa.

2. Xap Oup MamJIaKaTHUHT KaXOH XaM)KaMUATHAArd YPHU Ba CATIOXUATH
YHUHT UKTUCOJIUN XaMJa MKTUMOUM PUBOMIIAHMIIL Japaskacu OusiaH OeNTHiIaHaIu.
[IIlyHuHr y4YyH XaM XOpPWXKUU HMHBECTULMSIAPHU MWJUIMHA ~ HUKTUCOIOUET
TApMOKJIAPUTa ka0 KHIHIIHIHT OKHJIOHA HYIUTAPUHY TAHJIAII Y36EKHCTOH YUyH
SHT MyXuM Basudanapaan Oupu OYynmubO Konau. Tamku ukTHCONMMA (DAOTUSTHU
SPKUHJIAIITUPUIN,  pecnyOsiuka  UKTUCOAMETH  TapMOKJapura  XOPWXKUM
WHBECTUIIMSIIADHUA JKaJI0 KWIMITHA TabMHUHJIAMIWTAH XYKYKUH, HWKTHMOUM —
UKTHCOIUN Ba OOINKa MIApT — IIAPOUTIAPHU TAKOMUJUTAIITUPUIL, XOPHUKUN
WHBECTHUIIMsUIapra HUCOATaH OYMK AUIMKIAP CUECATUHU U3YUJUIMK OUJIaH YTKA3HUIIL,
MaOarIapHU  PeCryOJMKAaHUHT MKTUCOAUM MYCTAKWIJIUTHHH TabMHHIOBYU
YCTYBOp WYHaIMILIapAa My»accaMm KWWl pecnyOaukamu3aa YTKazuiaéTran

MKTUCOJINN CUECATHUHT aCOCHI TaMOWMIUIAPUIAHIUD.

3. Xap KaHJail UKTUCOUN TU3UMHHUHT TapaKKUET Japakacu Ba 0apkapop
VMKTUCOJIUM YCUIITra SPUIIHMIINAA XOPUKUKA WHBECTULIMAIAD MYXHM OMUILIAPJaH
Ooupu xucobnanaau. by ¥3 HaBOaTMma, MamiakaTUMU3 MWUIMH WKTUCOAUETH

TapMOKJIapUra XOpPM>XKUi MHBECTUIUSIIAPHU KEHT Kaja0 KWIAII Y4YyH  OUpHUHYU
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ranjga, ynap y4yyH KyJallh MyxuT, KaQojaT Ba parOaTJaHTHUPYBUYM MKTUCOAUN

OMUJUIAPHUA KyYaUTUPUIIHU TaKO30 ITA/N.

4. JlaBnaT acocwii »bTUOOPUMHU HUKTHCOAMETHUHT €TAaKYM TapMOKJIAPHHU
MOJICpHHU3AIMSUIIAII Ba TEXHOJIOTUK >KUXATJAH SHrUjalra, pakooarra Oapaomnuiu
MaxcyJoT Tahépnamra WYHaNTUpWITaH SIHTH, 3aMOHABUM UNUIA0 YHKAPHUII
KyBBaTJIApMHU TAILKWI 3THIITa Kapartrad. [y OoucaaH xam UMIOPT KWJIMHAETTaH
MaxcyJoTiap opacuja MalllMHajlap, TypJid [acTroX Ba YCKYHJap Kyn. AWHU
naiitna ymoOy Wyn xamkapo axamustra sra Oymnrad, Tpancadron ne0 HOM oiraH
JOWMXAaHW amalira OIIMPHUII OpKadh MaMJIaKaTUMHU3HUHT J>KaHyOgaru >KaxoH
JIEHTM3 KOMYHUKalUsJIapura YUKHUIIMHA TabMUHIAWIWTAH SHTH TPAHCIOPT

iynaru O0ynub Xu3Mar KWIMIIW Ky3/1a TyTHIMOK/IA.

5. MamIakaTuMHU3 MKTUCOAMETAArd TapKUOMil Y3rapuIiuiap, KaXxoH
UKTHCOAUETHAA Fo3ara KelnaéTraH MHKUPO3JIap MaMmilakaTja WHBECTULUS
*KapaCHUHU  (QaoJUTAIITUPUII,  WHBECTHLMS  PECypClapuHU  HUKTHCOJUU
TapaKKUETHUHI YCTHUBOpP coXajapura WyHantupuil, Oy coxajga Machyl HII0pa
pax0apiapy, MaxaJUIMil XOKMMJIMK OpraHjiapu paxOapiapu MacbhbyJIHATIApUHU
omvpuil, OOKMMaHJIANUK KaupuatuHu OyTyHJIal WYKOTHII Ba XOPHXKHIA
WHBECTUIMSUIAPHU KaJI0 KWIMIIArd MaBXKyJl MyaMMOJIapHM 3yAJUK OuilaH

OapTtapad >TUII TaAOUPIAPUHU KYPUIITHU Tajdad KUIMOK/IA.

Tynnanran Hazapuid XyJiocajlap Ba aMalllfa OIIMPWITaH TAaAKUKOTIAp

HaTWXKacuaa KyMuaard uiMui aMmanuil Takimu@uapHu Kaila 3TULI JIO3UM:

1. JlaBnaT MWHTAKaBHA WHBECTHUIUS CUECATUHUHT WILIA0 YHKAPWITAH
MOZENM  XyAyana YTkasuia€traH 0030p  MCIOXOTJIApUHUHT  MHUHTaKaBUN
XYCYCUATIIApH Ba V3Wra XOCIHUKJIAPWHUA XUCOOTa OJMIN 3apypUSTHIAH KeIuo
YUKAMH. Y 30eKHCTOH PeciyOnmkacu yuyH Takiud STuma€TraH WHBECTHIUS
CTPATEeTUSICHHUHT V3Wra XOC XYyCYCHUATIApW KyWUJarwiapaup: WHBECTUIIUS
KapaCHUIa JAaBIATHUHT OONIKAPYBUMIIMK MAaBKEW Cakjia0d KOJWHUIIH, 0030p

TaMOP'IHJIHapI/IFa Ba MHBCCTULUA 3aXHUpaIapyuHN IAaKJIJITaHTHPUII MaH6a.TIapI/IHI/IHF
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KYIUINTUTa  aCOCJIaHTAHJIMK;  OpPKWH  MaOnafimapHu  Hooiad  YUKapHil
VMHBECTUIMSUIApUTa aWIaHTUPHUII Y4yH (POHI O030pH MMKOHUATIAPUIAH TYIHK
¢oiianaHuil; MaMIIAKATHUHT WYKW JKaMFapMajapyd XucoOura KeHI KYJIaMIiM
WHBECTHUIIMS KWJIMII Ba YEeT 5] MHBECTUIMSUIAPU XHUCOOWTa aHUK — CEJIEKTUB

Tap3aa HHBCCTUIUS KHJIUII.

2. Mamnakatumu3 O00i Tabumii xoMm-amé 3axupanapura 3ra SKaHIUTHHU
XxucoOra oaud ycTUBOp paBULIIAa MIIIUN UKTUCOAUETHUHT KUME Ba HE(PTh-KUME,
aBTOMOOMJICO3/IMK, MAalIMHACO3JIMK, (papMaleBTUKa, KypHUJIMII MOJUIApH HILIa0
YUKApUIL, Talk€p TypAaaru TEKCTHWJI MaxCyJoTIapyu Ba KULUIOK XYKAJIUTH
MaxCyJIOTJIApUHUA KalTa MIUIAIl COXAJIAPUHUA PUBOXIIAHTUPUILTA HYHAITUPWITaH

MHBECTHUIMOH JIOMUXAIap yCTU/Ia UIILIALI

3. Bazupnap Maxkamacuauar 2005 #un 15 HosOpmaru 251-coH Kapopu
OunaH TacAWKIAaHTaH  “Y36exncToH PecryGNUKAacH WHBECTHINS JACTYpPUTa
KUPUTUIITAH JIONMXAJIIAPHU Tal€pliall Ba YJAPHUHI amMalira OIIMPUIMIIN YCTHIaH
JaBJaT MOHUTOPUHTH TYFpucuaa ru HuzomyapHuHr III 006 14 OGanaura
KypcaTWIraH, TacOWKJIAHraH pexa-Kajgsauiapra MyBOQUK  HMHBECTULHUSA
JOMMXajJapy amMalira OIMPWINIIY WIUIAPUHUHT XOJaTHHU 11y KyMJIaJaH >KOWHUHT
y3ura YMKuO ypraHui OaHaura Kymmmua “xap 4opakaa’” CY3UHU KUPUTHIL JTO3UM.
UyHKHM JTOMMXAHUHT XOJIaTHHU MyHTa3aM MOHUTOPUHI KWIHII JKapaéHUJa JIOMnxa

MaiJIOHHIary peas XoiaT OMJIaH TAaHUIITUIIT Makcaara MyBouk 6yianm;

4. Bazupnmap Maxkamacununar 2000 #un 21 HosiOpnmarum 456-cCoH Kapopu
Ownad TacaukianraH ‘“Xom amé€, Marepuaiiap, OyTioBun Oyromiiap Ba ac0o0-
yCKyHanap XapuJ KWIMII Oyinya TEeHAep CaBIOJIapu YTKa3ull TYFPUCHAA TH
Hu3oMHUHT XI 0o0upma kypcaTwiran TeHAEp HaTWXalapu Oyinya Ty3wiraH
KOHTPAKTIap OaKapWIMIIHHUHT KadoJaTH, pyHXxaTrra OJWHUIIN Ba XKPO ITHII
MOHUTOPUHTHIA TEHIEP FOIMOM KOHTPAKT OaxapWIMITMHUHT KadonaTu cudaruaa
KOHTPAaKT yMyMHUH CyMMacHHUHT YH (ousurada OynraH cymmara Oyropmauura
YyTKa3ub Oepusiaguran MaOnarHu KailTapuO Oepuin maptura “HMm Ba xuzmatiap

Oaxkapuiranaa OaxxapuiraH Uil Ba Xu3Mmariap Oyiinya CHHOB MyJAJaTu TyraryHua
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KalTapuiMaciuK’ IapTh KUPUTUIUIIM Kepak. byHra caba® um Ba xu3matiap
Oaxkapuil OVilMuya KOHTPAKT IapTiapu OakapunuO OYIMHTaHIAH KEHUH Johnxa

HIlra Tymradiaa TypJn KaMYWIHKIIap r03ara YmnKulnu MyMKHH.

5. UnMm-¢pannu Ttana® KuiayBuM HHUcOaTaH KaM XapaxkaTrra acoCJIaHTaH
KyBBaTiiapHu spatumiga I'epmanus, ®Ppanuus, AKII, b.bpurtanus, XK.Kopes,
Snonusa, Xwutoit, Manaizus, CuHramyp Ba Iy KaOu JaBIaTIapHUHT €TaK4d
KOMIIAHUSUITAPUHU KEHIPOK ka0 Kunui. Kymmiaran KuiiMaTi 10KOpH SKCIOPTOON
MaxCyJloTJIap HIUIA0 YUKApHUINra KapaTWIraH WUIFOP TEXHOJIOTHUSIIAp acoCHIaru

HHBCCTUIUSAIIAPHN K0 STHII TapKI/I6I/IHI/I I[I/IBepCI/I(I)I/IKaHI/ISIJ'IaHI.

6. V30eKHCTOH HWHBECTHIMOH PEHTHHIMHMHT MHKIOPHH 06axoNaHHIIN
WHBECTULIMS KyWHIMaldapd JapOMaUIMJIMTUHU OLIMPHUIIHMA Ba JHUCKOHTHHHT
OLUMPUJITaH CTaBKACUHM O€NTWiallHd Tanad KWiIaJuraH TaBaKKal OMUILIap
MaBXyMJIMTUHU KypcaTau. buHOOapuH, yMyMUKTHCOJIMN TaBaKKaJl Ba XUCOO —
TaxJWIMK Qou3 craBKacu KOIPPUIIMEHTUHUHI aHMKJIAHWIIM SHI camMapajiud Ba
WIIOHWIA WHBECTUIMSA KAapOpJApUHU TAHJIALINATM ACOCHM IIApTAHp. XOPHUKUU
WHBECTUIIMSUIAPHUA Kay0 HTUII Oopacuaa HCTUKOOJUIM JIOMMXaJapHU amajra
omupuil Hadakar pecnyonuka 0030puHH cudaTIM  MaxcyJoTiap Ouiad
Tynaupuiira Oanku KaxoH 0o030puUra HKCIOPT KWIMHAETTaH MaxcyJoTiap

XQXKMUHH XaM OIITHPHUIITa UMKOH Oepaju.

OukpuMU3ua, MaMIIAKaTUMU3ra XOPWKUA WHBECTULIMSUIADHU  KaJOo
ATUILHU parOaTIaHTUpUIl Oopacuaa KyWuJarWjapHH amaira OLIMPUII KEepak:
XOpMKUN KpeAUTIIap Ba KYNpOK OEBOCHUTAa XOPHXKHM HMHBECTUIMSUIAPHU KajO
KWINIITHA KCHTAUTUPUIL YYYH XOPHMKMM HMHBECTOPJIAp XYKYKYyJIapUHU Ba
OPKUHJIMKJIAPUHU TAbMHUHJIAIIHU TAaKOMWIIAIITUPUII XaMJla MaMJIakaTaa Imysl —
Kpenut cuécatu Oyiinya amayira OIIMPWIIAETraH HIJIapHU camMapaid Tap3/a
SKYHJIAIl; THXKOpaT OaHKJIapd TOMOHUIAH XYKaJUK IOPUTYBUM CYyOBEKTIapHU
KpEAWTIAIIHA  PUBOXJIAHTHUPUII y4yyH ymlby coxara Xu3mar KWJIyBYd
WHCTUTYTLIMOHAN  OWpIMK-IapHU  xamja  uHQpaTy3wiIMa  HHCTUTYTJIApU

GbaoMUSITHHN KEHTAUTHPUIN Ba PUBOMJIIAHTUPHUIN; WHBECTUIIUSA JIOWMXaJapUHH
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XOPIKHUNA OaHKJIAp KPEeOUT JTUHHUSUIAPH OpKaJId MOJUSIIAIITUPUII MAKCaaAUIa yiaap
OWIaH KN TOMOHJIAMa XAMKOPJIMKHM iyira Kyiumi, ymapiaa Y36eKHCToHra
OyiraH KW3MKUII Ba MUIIOHYHM SIHAJA OLUUPHUIL; XOPWXKUKH  OaHKJIAp  KpeauT
JVHUSUIADUHHA  TYJIUK Ba caMapaid Y3JIalUTUPHIL, yiap Oyiinua ByXynara
KEJUIIY MyMKUH OYJiraH xaB() — XaTapJapHUHT OJIJUHM OJMILI Ba KAMAWTHPHIL,
KpEAUT camMapaJOpJIMTMHU OMIMPHUIIHMA TabMUHJAII yYyH ymIOy OaHKIap KpeauT
JUHUSATIAPY TOMOHHUJAH WHBECTULUMOH JIOMMXAJAPHU MOJIUSIAIITHPUITHUHT
MaBXyJ JacTaKJIapHHH TAaKOMWJUIAIITHPULI; HWHBECTULMS JIOMMXaAJAPUHU
Oromkernan Tamkapu GoHmIAp MabJariapu XHCOOWTAa MOJHUSIIAIITUPHUIITHH
PUBOXKIIAHTUPUII XamJa TaKOMWJUIAIITHPUII MaKCaJHula peciyOIMKaMu3ia
daonuAT ropuTaéTraH OMO/KETAAH TallKapyd (QOHIJAPHUHT MOJIUABUM —

MKTUCOJNM PUBOKJIAHUIIN YUYH IIAPT —IIAPOUT SIPATHIIL.

Oxkopunarmnapnan  myHgaid  xyjocara KEJNHMII MYMKHUHKHA, MUJUTHMA
UKTUCOAUETUMUZHUHT TAPMOKJIAPUHU PUBOXJIAHTUPHUII YYYH MaMJIaKaTUMU3
XYKyMaTl TOMOHHUJaH Oapya mapT — IIapoOUTIap UMKOH Kajuap Te3 Ba cudartiu

Tap3Aa ApaTHIMOKIA.
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OOMJATTAHUITAH AJABUETJIAP PYHXATH

I. ¥36exucron Pecniy6ukacn Konynnapu.

1. V36exucron Pecnybnukacuumar 1998 imn 30 anpenna kaGynm KMIMHTaH
«Yert a1 MHBECTULMAIAPU TYFPUCUIA»TH KOHYHH;

2. V36exucron Pecniy6mukacununar 1998 iun 30 anpeniga KaOyn KUJIMHTaH
«YeT aIMK MHBECTOpJIap XYKYKJIAPUHUHT Ka(oaTiapy Ba yJIapHH XUMOS KAJIUII
qyopajlapu TYFPUCHIanTH KOHYHU;

3. ¥36exucron Pecry6mukacunuar 1998 iinn 24 nexabpna KaGyn KHIHHTaH
«HBeCTULIMOH (PAOTHAT TYFPUCUAANTU KOHYHU;

4. V36eKkucTon Pecniy6nukacununr 2003 #un 11 nexabpaa kaOyil KAJIUHTaH
«Bantoranu TapTrOra coauul TYFPUCHIa»TH KOHYHHU.

Il. V36exncron Pecnmybamkacu IpesmpenTurunr dapMoHIapH Ba
Kapopaapu.

1. V36exucton Pecny6imkacu ITpesunentuHunr 1996 imn 30 HosOpHa
KaOyn KwiuHrad ‘“Yer 51 uWHBeCTULUSIApU MILNTUPOKHUJATH KOpXOHajapra
Oepunaérran Kymmmya parOarT Ba umTHE3nap tyrpucuparu” I[IdD-1652 conmm
dapmoHU;

2. V36ekucron PecryGmukacu Ilpesunentununr 1997 imn 26 aprycria
KaOyn kuiauHran “Xopwxkuil capMosiapu OViAraH KOpXoHajap  MIUIA0
YUKapaJuraH MaxCyJIOT SKCIOPTUHM parOaTIaHTUpPHINTa OUJl KyIIMMYa 4opa-
tanoupaap Tyrpucuga’tu [1d-1831 connu Gapmonu;

3. V36ekucron Pecny6mmkacu Ilpesumentununr 1998 iimn 9 despanaa
KaOyJ1 KHMJIMHTaH “XOpYKUil HHBECTHUIUSIIAP UIITHPOKUIATH JIOMMXAJIapHU aMalira
OLLIMPUII MEXaHU3MUHHU TAKOMUJUTAIITUPUIL YOpa-Taf0upiapu Tyrpucuaa’tu [1O-
1924-connu ®apmoHu;

4. V36exucron PecryGmukacu Ilpesmmentununr 2005 fmn 11 anpenna
KaOyn KwinHran "TYFpuaaH-TYFpu XyCyCUW XOPM)KMI HWHBECTHILMSUIAPHU KayO
ATUIIHKU parOaTIaHTUPHIN Oopacujard KymuMua 4opa-Tajadupiap TYFpucuaa’ TH

[1®-3594 connu dhapMoHHU.
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5. V36ekucron PecryGmukacu Ilpesumenturnar 2008 iun 2 nexabpaaru
[1P-4059-connu “HaBouii BunosITHIA SPKUH WHAYCTPHUAT-UKTUCOIUN 30HA
TAIIKWI 3TUII TYFpUcuaa Tu GapMOHH.

6. V36exucron Pecniy6mukacu Ipesunentunnnr 2012 #iun 10 anpennarn
[1®-4434 connm “TYFpunaH-TYFpU XOPWKUM MHBECTUIUSIIAPHU JKaJIO STUITUIITUHA
parOaTiaHTUPUINTa OUJT KYIIUMYa Yopa-Taoupiap Tyrpucuaa’tu GapMoHH.

7.Y36exucton Pecny6mukacu Ilpesmnentunuar 2008 imnm 24 wmonaarn
Nel1K-927 connu «XopuKuid MHBECTULIUSIIAD Ba KPEIAUTIAPHU KaJO dTUII XaM[a
Y3TATUPUIT KapaéHUHU TAaKOMHUIAIITHPUII YOpa-TafOMpiapu TYFPUCHUAANTH
Kapopu..

8. V36exucron PecryGimkacu Ilpesunentunuar 2012 imn 21 HosGpaaru
[IK-1855 commun “Y36ekucron Pecmy6Gmukacuuuur 2013  fmarn  JlaBiar
WMuBectunus nactypu tyrpucuaa’ tu Kapopu.

9. V36ekncron Pecry6nmkacu Ilpesunentununr 2010 iinn 15 nexabpaaru
ITK-1442 commu “2011-2015 imnmapna Y36ekucton Pecry6nmkacy caHOATHHH
PUBOKJIAHTUPUIIHUHT YCTYBOp WyHaIMIIIapu Tyrpucnuaa’ tu Kapopn

I11. V36exncron Pecnybankacn Bazupaap Maxkamacu Kapopaapn.

1. V36exncron Pecry6mukacu Basupnap maxxamacweuHr 1999 jimm 22
WIOH/Ia KaOyn KuiuHraH “JlaBiaT MyJKMHU XOPHXKHH WHBECTOpPJIapra COTHII
Oyiinua TeHaep caBhoyiapu yTkazyBuum JlaBnat komwmccusicu Tyrpucuna’tu 309-
COHJIU KapOopHu;

2. V36ekncton Pecny6imkacu Basupmap maxkamacuHuar 2003 iimm 2
Maija KaOyn KuiauHTraH “TYFpuaaH-TYFpU XOPWKUN MHBECTULUSAJIAPHU XYKYyKUN
XUMOSI KWJIMIIHA Ky4YaWTUPHIIra AOUP KyIIMMYa Yopa-Taadupiap TYFpucuia Tu
205-coHnu Kapopu;

3. V36ekucron PecnyOmukacu Basupmap maxkamacuuumar 2004 iimn 9
deBpanma kKabyn KuwiIMHTaH “YCTyBOp HWHBECTHIMS JIOMMXAJapUHU amaira
OLIMPHUII YYYH XOPM)KMI HWHBECTULHMSJIADHU Kajd0 dSTUII MEXaHU3MHHHU

TaKOMWJUTAIITUPHLI TYFPUCUAA TH 58-COHIM KapOpH.
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4. V36exncton Pecny6mukacu Basupmap maxxamacuauar 2009 itun 27
aHBapparu  21- connm  “HaBoudl SpKHH HMHAYCTPUAI-UKTUCOIMN 30HACH
(aoMMATUHY TALIKWJI 3TUII Yopa Tanoupaapu Tyrpucuaa’ v Kapopu.

5. V36exucron Pecny6imkacu Basmpmap maxkamacuumar 2012 iimn 13
urongard 213- connm «AHrpeH» Maxcyc UHIyCTpHUall 30HACH JTUPEKLIHSICH) aBJIaT

YHUTap KOPXOHACUHUHT YCTaBUHU TacAMKIAl TyFpucuaa’ ru Kapopu.

6. VY30ekucron Pecnybmukacu Basupnap maxkamacuaunar 2012 iwn 29
Maiinaru 146-connu «AHrpeH» Maxcyc MHIyCTpUa 30HACH (DaOTUSTUHY TAIIKHT

3THII Yopa-Tafadupiapu Tyrpucuaa» Kapopu.

IV. V36exucron Pecnyboaukacu IIpesmaentn MHcaom Kapumos
acapJiapm.

1. Kapumor W.A. JXaxoH MOJUABUN-UKTUCOAUN HHKUPO3H, VHHU
V36eKkucTon mapouThaa 6aprapad STHIIHUHT HYIIapd Ba dopanapH. TOIIKEHT.
«¥Y36exuctom», 2009.

2. KapumoB W.A. V30eKHCTOH: MKTHCOAMII CHECATHHHI YCTHBOD
fiyrammmapy. — TomkenT: Y36ekucton, 1993ii. 256 6.

3. KapumoB M.A. V36eKnCTOH HKTHCOAMI MCIOXOTIAPHN YyKYpJIaIITHPHIL
#iymna. — TomkenT: Y36ekucton, 1995. — 269 6.

4. KapumoB M. A. BaHK Tu3uMH, Iyl MyOoMallacH, KPEAUT, HMHBECTULIUS Ba
MOJIMSIBHI GapKapOpIIUK TYFpUCHA. - TomkeHT: Y36ekucton, 2005. - 528 6.

5. Kapumos U.A. V36ekucToHHUHT 16 HHLIHK MYCTAKWJI TAPaKKUAET Y.
Towkent: Y36ekucton, 2007.— B.39.

6. Kapumon U1.A. bapua pexa Ba nacrypiapumus Batanumus Tapakku€éTuHu
IOKCAJITUPHII, XaJTKUMU3 (DAPOBOHJIUTUHYU OIIUPUIITA XU3MAT KWJIaau. XajK CYy3u,

Nel6, 22.01.201 111

7. Kapumos U. A. lHcoH MaHdaaTIapyu yCTHBOPIUTHHN TAbMHHJIAIT —
Oapua UCIIOXOT Ba Y3rapHUIIJIAPUMHU3HUHT O0IT MaKcaauaup. // XaakK cy3u ra3eTacH.

2008. Ne 24. 9 pespan. 1-3 6.
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8. “bom MakcaauMu3 — KEHI KYyJIaMJIM HCIOXOTJap Ba MOJAEpPHU3ALUSA
MYIMHM KaThUAT OMNAH JaBOM OSTTHpHII ~ -  Y36ekucToH PecryGmukacu
IIpesunentu Mcnom KapumoBHuHr 2012 imnga mMaMiakaTUMU3HU WXTHMOWH -
WKTUCOIMM PHUBOXJIAHTUPUII sAKyHIapu Xxamaa 2013 iWwira wMyKaJUlaHTaH
UKTUCOIUN JACTYpHMHI SHI MYyXHMM YCTYBOp WyHanuuuiapura OaruIllJIaHTaH

Bazupiiap maxkamMacCMHUHT MaXJIMCUJAru Mabpy3acu, TomikeHT, 18 saBap 2013 .
V. Acocuii agadbuétiaap

1. A.B.Baxo6o, II.X.XaxubakueB  XoOpwkuil HWHBECTHUIUSIAp. -1.:
“Monus™ 2010 .

2. HI.H ®aizueB, M.X. XomkaeBa, X.M [laBmaroB HuBecTunmsiap
aynutu Ba 6axonamt. -T.: “Tadakkyp 6ycronn”, 2012 ui.

3.  O.1M HocupoB, b.C.MamaroB, H.K IlloncmomnoBa WuBecTuims
pucknapuau comkapul. -T.: “Dan Ba rexnonorus”, 2011 .

4. CamapxomxkaeB b.b. NuBectunuum B PecnyOmuku VY36ekucran. —T.:
«Aponaty», 2003 .

5. Tosubexon /JI.F. MuBecTuuuAnapH MOJUSJIAITUPUILI Macaiaiapu.-T.:
«Momnust» 2003 iiuo.

6.Fo3u6exon JI.F. Y36eKHCTOH NKTHCOANETHTA XOPHKHUIT MHBECTHIMSIAPHHA
xan6 kwmmir.- T.: “Iqtisod-moliya”, 2007.

7. Kypaes A.C. XyxamkynoB J[.FO. Mamaro b.C. WuBectunus
nouxanapu taxmuiu. — T.. «lapx» 2003 ini.

8. Kapumor H.I'. «UMkrucomuii  wHTerpanusjianiyB  [IapoOUTHIA
WHBECTULIMSUIAPHU MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT 0030p MEXaHU3MJIAPUHU KOPUN ITHILI
MyamMMoJIapm», U.(.11. onui yuyH aBropedepat, Tomkent 20071,

9. HHBeCTHIIMOHHBIE CHOPHI MEXIYy TOCYJAapCTBOM W HWHOCTPAHHBIM
WHBECTOpPOM: YueOHo-mpakTuueckoe mnocodbue. — Kpynko C. HU. — M.
MznarensctBo BEK, 2002.— 272c.

10. BonsinoB A.A. VIHBECTUIIMOHHBIE MTPOLIECCH B 3KOHOMHUKE TEPEXOTHOTO

nepuoaa. - Mocksa: UMOMH, 1995. — C.203.
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11. Toxuboena J[. Uktucoguér nazapusicu.-Tomkenrt.: [lapk, 2003.-79 6.
12. BaxaGoB A., VimacoB A., Ukrucomuér Hasapusicu. - TOIIKEHT:

V36ekucton, 2005. - 480 6.

VI. Kyuuumua agaduéraap

1.bouapoB B.B. MeTtoasl hvHaHCUPOBaHWS MHBECTUITMOHHOMN NEATCIIBHOCTH
npeanpuatuid. — M.: @UHAHCHI ¥ CTaTUCTHKA, 1998r.

2. Yo3ubekoB [[.F. Ba Gomkanap. JIu3uHr myHocabariapyd HazapusCH Ba
amanuéru. — TomkenT.: “Fan va texnologiya” 2004ii.

3. XKiypae.A.C, XjyxamkynoB JI.IO, Mamaro b.C. HWuBectunus
nonuxanapu taxymd. - T.. «Hlapky» 2003 itun .

4 Kapumo H.T. NHBecTHIMsANApHU  JIOWMXAaBUM  MOJUSJIAIITUPHUIIT
TU3UMUA CHHIUKAT acocua kpeautnamrupumr. — T.: 2005,

5. Tomann X. IIpssMble HHOCTpPaHHBIE UHBECTULIMU B MEPEXOIHBIA IIEPUOLT

skoHOMUKH. — bepnun.: 2004,

VIl laBpuii HampJap, CTATHCTHK TYIUIamMJIap Ba Xuco0oTiap

1.“Nuoctpannble nHBectunnu B PecrmyOnuke Y30ekuctan” xypHaiu.- T.:

2011-2012 wmmmap

2.“Y36eKncTOH MKTHCOmMil axGopoTHoMacu” xypHan — T.. 2009-2012
AuIiap

3. “UxTrcoanér Ba TabauM’ xypHanu. — T.: 2012 iun

4, “V36eKHCTOH Pecniybnukacu MKTHCOMUN MOKTUMOUHN TapaKKUETHHUHT

MyCTaKWUIMK  Wwmmapuaarn  (1990-2010 #wunmap) acocuid  TeHAEHIUS Ba
kypcarkuwiapu Xamzaa 2011-2015 #wunnapra MyXKamiaHraH MOpOTHO3JIApU”

Craructuk tymnam.- T.: Y30ekucton.2011 it
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IV. UaTepHeT Manbasiap Ba xaBoJajaap

1.  www.stat.uz- V36exucron Pecmy6imkacu — JlaBnaT  CTaTHCTHKA

KYMUTAaCUHHAHI PACMHM CalTH.

2. www.mfer.uz- V3s6exncron PecryGmukacu TalKy MKTHCOAMI aloKaniap,

VHBECTULIASUIAP Ba CaBAO BAa3UPJIMTUHUHT PACMHUM CAaUTH

3. Www.ceep.uz V36exucTon Pecnybnmukacu HWkTHCcOauéT BazupiIuru

Xy3ypHuJara camapaii UKTUCOINM TaJKUKOTIIAp MapKa3u paCMUU CANTH.

4. www.uza.uz- Y36exucton PecryGmukacu Muiuit AXGOpoT AreHTINIT

pacMuid CanTHu.

5. www.mf.uz- V36ekucron Pecrry6mikacn Moius Ba3UpIIUIa caiiT
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NJIOBAJIAP

2012 nun JJaBnaT MHBECTULMA AacTypu aouvpacupa

HiaoBa 1

y3nawTUupunraH Xopuxxmm UHBecTULMANAap Ba Kpegutnap

TapMOK TapKnou
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HNinoBa 3
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Nnosa 4

OABJIAT MHBECTUUMUA OACTYPU OOUPACULOA
2012 “unaa y3nawTtupunraH Xopwxkun UHBeCTULUANap Ba KpeaunapHUHr
Xyayanap kecumuaa

mnH. AKLU gonn. Xyayanap 6yriuua xamu 2012 nunga 441,1 mnx.gonn.
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