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KHUPUII

MaB3yHuHT 103ap0auru. MamiakaTtHu MoJIepHHM3AIMsUIANI yu4yH AacTiad
MamJIakaT UKTUCOAUETUHH, NIy KyMJIaJaH, CAaHOATHUHT XO3UPTU XOJATHHU YyKyp Ba
aHUK Oaxonam Jo3uM. Y36ekuctoH PecryGimkacu Ilpesumentn W.A.Kapumos
TabKUJIAraHJIapUICK, UKTUCOMUETHU MOJCPHU3ALMSIIAIIHUHT MaKCaau - MamjiakaT
MKTUCOMUETUHUHT STHTIIAL, ()aH CUFUMKOPJIUTY FOKOPH OYJIraH yCTYBOp COXalapHU
PUBOXJTAHTUPHUIIL acocujia MamJiakat UKTUCOAUETUHU WHHOBAIIMOH
PUBOXJIAHTHPHII ~ HyJnura yTKAa3WIll, MamJIakaT MWUIAA ~ UKTUCOAUETHHUHT
pakoOaTOApAONUTUTUHYA  OUIMPUIIl  Ba AaXOJMHUHT YcuO, Y3rapub Oopactran
AXTUEKIIAPUHA TYJIapOK KOHIUPHUIIL XUCOOTaHa . HNkrnconne€Tnum
MOJIepHM3aIsIalra MKTHCOAuA  Basuda cudarvga EHmamMm  3apyp Ba
UKTUCOMUETATY  HOMYTAHOCUONMKIAPHUHT  3aud  JKOWIApHUHU  aHMKJIA0,
MOJIEpHU3USUIALI CTPATETUSICUHU UIIUTA0 YUKHUII JIO3UM.

MonepHuzanusiail =~ MakcaJura MamJjakaT WKTMCOAUETH TapKUOWHU Ba
PUBOIJIAHUII XOJIATUHU YyKYyp TaxXJIWJI KWIMAcAaH Ba SPUIIMIMINU KYy3/1a TyTHITaH
HaMyHanap OwiaH Ku€cuid Takkocnamicusz Hpuim6d Oynmadau. LlyHuHr yuyH
MaMJIaKaTUMU3 UKTUCOAUETMHU Xap TOMOHJIaMa MOJIEPHM3ALMSIIAIIHN — amalra
OLLMPUIITA KApAaTUITaH CTPATErHsIHA MIIUTA0 YUKUIIIMMK3 J03uM. MHKHpo3ra Kapiim
yopajiap JAaCTypUHU aMalira ONIMpPHUIIA WHBECTUIUSUIAPHU >Kajud STHII, aBBaJo,
WYKW MaHOamapHu cadapOap OSTUII XUCOOUIAH MKTHUCOAUETUMHU3ZHUHT MYXHUM
TapMOKJIAPUHM KaJall MOJIEpHU3alMs KWIUII, TEXHUK Ba TEXHOJIIOIMK KaiTa
KUXO3JTAIl, TPAHCHIOPT KOMMYHUKALMSUIADUHU — SHAJa PUBOXKJIAHTUPUII  Ba
WKTUMOUN HHPpary3mwiMa OOBbEeKTIapuHM Oapro STUII Xall KUJIYBYH YCTYBOP
{iyHaTmmra aitmanTn’” .

MonepHuzaiusi - >KaMUSTHUHT WXKTUMOMN-UKTUCOAWM WMHCTUTYTIapu Ba
MKTUCOAMI aCOCUHUHT Xap TOMOHJIaMa STHTWJIAHUIINHU Ounaupaa. MoaepHuzanus
Oy aHMK Xapakamiap JacTypu OYynu0, HMKrucoau€THu Oapkapop cypbariapia

PUBOXKIIAHTHPHI, MaMJIaKaTHUMHU3HU ,Z[YHéI[aFI/I TapaKKI/Iﬁ 9TraH MamjlakKatjiaap

. KapumoB M.A. Acocuii BasubpaMmm3-BaTaHUMH3 TapaKKUETH Ba XaNKUMU3 (apaBOHIWTHHU SHAAA
rokcantupuup.- Tomkent. “Y36ekucron”, 2010.43-6



KATOpHra ojiu0 YUKUIL HYJIura YTKa3uIl BOCUTACUIUP.

“MamiakaTUMH3 HMKTUCOAMETHIA aMaira OIMHUpHIaéTraH TapKUOWM
Vy3rapunuiap anoxyaa 3IbTHOOpPra JOUMKIUP....(akaT Xomali€ eTUIITUPUIIra
WVHANTUPWIraH, MmaxTta SIKKaXOKUMIIUTH XaJOKATIIM Japa)kaja aBkura 4YUKKaH,
unuiad yuKapuill Ba colluan MHGpaTy3WwIMacu yTa KOJIOK, aXOJHW >KOH Oolura
UCTEBMOJT KYPCATKUYM €HI MacT OYIraH MKTHCOAMET Mepoc OYiIMO KOJraH 3.u.
[ynu  »pTHOOpra  omaauran  OYyicak,  HUKTUCOAUETUMM3IA  TAPKUOUI
VY3rapuluiapHy amajira OWIMPHUIN Ba3u(acMHU Xall ATUIl KaHYAIMK MYXUM
CTpaTEervK axaMusTra 3ra ’KaHu XakKuja OpTUKYa randpuiira OyryH 3apypar uyk,
ne6 yitnaiiman. Mktucoguérumusa 103 0epaéTrad mxo0ui y3rapuiuiapHu SIKKOJI
TacaBBYp KWIMII Y4yH KyHUAaru pakamjaapHH KeJITUpUO YyTMOK4YMMaH. Arap VH
vun  onmuH, spEE 2000 ¥Wunama MaMiakaTUMW3 SUIMMA  WYKA - MaXCYJIOTHIA
CaHOATHHMHT Xuccacu aturu 14,2 ¢owmsnu Tamkwun 3trad Oynca, 2010 #iunma Oy
Kypcatkud 24 (GowsHH, TPAHCTIOPT Ba AOKAHWHT YIIYIITU TETHIILIN paBumiaa /7,7 Ba
12,4 dhowsHM TAIIKWI 3TOU, XU3MaTiIap Oyitnda Oy pakam 37 omsman 49 ¢owusra
yeau. Kunuiok Xy xanuruauar yuymm 3ca 30,1 dousnan 17,5 dousra Tynmn”z.

HxrrcoauéTan MoepHU3aIMsIIaLI )KapaCHUIa MUJUTANA HKTUCOAUETHHA OapKapop
PUBOXIAHUIIMHY ~ TabMUHJIALIAA WHBECTUIMSUIApAaH camapanu  ¢oiiananui,
UKTUCOIUN  CHUECATHUHI  acoCHi  KOHIENTyal WyHalulUIapuJaH  Oupwu
xucoOyanaau. XO03Upru KyHja pecnyOsimka HKTUCOAUETUTAa WHBECTUIUSIIAPHU
K0 KUIUII MEXaHU3MHHU PUBOXIIAHTUPUIN 3apypuUsTH JaBp Tajnad OynuO, mry
OwnaH OuUp Karopja TallKM Ba WYKU pecypciapiaH caMapanu (oimanaHuil
J013apOIMTruda KOJIMOK/Ia.

bapuamuzra wabaymku, Yyrran 2011 diunga  gaonusT  kypcataérraH
KOPXOHAJIAPHU MOJIEpHU3AIMS KUJIUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTUK KalTa >KMXO03Jalll
Xamja 3aMOHaBHUH, IOKCAK TEXHOJIOTHUsIJIApTa aCOCIaHraH SHIU UILUIa0 YMKApUIITHU

TAIIKWI STUILHUA Te3JalITUpHUIl Oopacuja Y30€KUCTOHHUHT Y3UTa XOC TapaKKUET

2 “Bapua peka Ba JAaCTYpPIAPHMH3 BATAMH3 TAPAKKUETHHH IOKCAITHPHII, XAIKHMH3 (DapaBOHIUTHHH
omwmpumra xu3mar Kwinaau®. Ilpesunment wncimom Kapumosnunr 2010 fimnma MamiakaTHMU3HH HKTUMOMMA-
UKTHCOOMH pUBOXJIaHTHpUII sikyHnapu Ba 2011 #wira MyipKayulaHran SHT MyXMM YCTYBOp HBIHAJIMIUIAPTa
Garumnianran Y36ekucron Pecy6imkacyu Basupiap MaxkaMacHHHHT MaxIicHaari Mabpysacu // Xank cysu, 2011
v, 22 siHBap.



WYJIIMHU Y3UJa MY’Kaccam JTraH V36eK MOJICIMHIHT SHT MYXUM TaMOMWJIApUIAH
Oupu Oynrad AaBJIaTHUHT OOII MCIOXOTYM DKAaHW XaKWJAard MPUHIMIIAH Keaud
YUKUO, JdaBjJaT TOMOHMJIAH OKWJIOHA, (a0 MHBECTHIMSA CHECATH OJIUO OOpHIIIH.
bynu V3namrTupuiarad kanurtan KyWuaMalap MUKAOPUIAH XaMm Ouiu0 OoJuill
MyMKHUH. Pakammapra »pTHOOp  Kapataguran  Oymcak, 2011  #wmima
MOJISUTAIITUPUITHUAT Oapua ManOamapu xucobuaan kuiiMata 10 mummmapa 800
MUJUTMOH JIOJUTIapAaH OPTUK KamuTtal Kyhuimanap y3namrupuinu, 0y 2010 iwira
mucOatan 11,2 doms kym gemakamp . VKTHCOAMETHMHU3ra KHPUTHIAETTAH
MHBECTUIMSAJIADHUHT HWIJaH-iuara ycub OopHImuaa OPTUMH3IATd MaBXKY/.I
WHBECTUIIMOH IIAPOUT Ba KyJall HMHBECTUIIMS MYXUTHU alOXUJa axamusT KacO
ATAETraHWHU TabKUJIAII KOU3.

MamiiakaT HUKTUCOAUETUHM  IOKCANTUPHUII, 3aMOHAaBUM TEXHHMKA Ba
TEXHOJIOTHSIIAp OWiaH >KUXO3JAHTaH SIHTM KOpPXOHAJIapHU Oapro STHUIll Ba
PEKOHCTPYKIIMS KUJTUII YUYYH XOPUKUM MHBECTUIUSIIAPHU K0 KWW HEUYOFJIUK
KaTTa XaJl KWIyBYM axaMusTra sra. by aBBanamOop, axoiu OaHIJIUTH, YHUHT HII
XaK{ Ba JapoMajjlapyHU OLIMPUII KaOW IHI MYXUM HKTUMOUNW MyaMMOJapHU
eunil UMKOHMSATUHU Oepamu. llly Ooucman xaM MamiakaTUMHU3ra XOPHOKHUI
MHBECTUIMSIAP K0 ATaéTraH KOpXOHAJapHU MKTUCOAUN parOaTiIaHTUPHUIN Ba
3apypuil IIapouTiapHU sApaTuO Oepuin YTa MyXUM Macajanapjiad Oupu
XHCOOJIaHAIH.

Xopuxuil MHBECTULIMSUTAPHHU 5KaJI0 3TMaid, alHUKCa, €TaK4YMd TapMOKIap/ia yetT
9J1 UHBECTUIUSJIAPU UIITUPOKUHU KEHrauTupMail TypuO, UKTUCOIUETIa TapKUOUi
y3rapuluiapHy  amajira OIIMPHUIN Ba  MOJEpPHM3ALMSIIAIL, KOPXOHAJIAPHU
3aMOHaBUM TeXHUKa OWIaH KalTa >KMXO3Jall Xamja pakoOatdapjoll MaxcyJioT
UNUIad YMKApUIOHU Wynra KyHuIl MyMKHH 3Mac. MamiakaT HKTUCOIMETHTa
XOPUKUN WHBECTUIUSIIAPHU xKano STUIHIIH YHUHT HUKTUCOAUI
MMKOHUSITIAPUHUHT KEHraWMIIUHK Te3namTupud, Oapua coxalapja HWYKU

HMKOHMATIAP Ba PC3CpBIIapHHU HIITra COJIMII, SdHTWM TCXHHKA Bad TCXHOJIOIHMAHU,

. ® Ucnom Kapumos. 2012 #imn Baranumu3 TapakkuE€THHH SHTH Oockudra KyTapajawraH wwn Oymamm. T.:
V306ekucron, 2012 ii., 11-Ger.



AKCHOPTOON TOBApJIAPHH Y3NAIITUPHUINTA, YJIAPHU HILUIA0 YUKApUIIHH Hyira
KYWHIII OpKajdu JaBiIaTUMHM3 UKTHUCOIUM KyApaTHMHU TabMUHIANIAA A073ap0
axamusT KacO 3Tajau.

MaB3yHHHI YpraHwiranjamk aapaskacu. VHBecTuuusnap, WHBECTUIUSA
JolmxanapuHu Oaxosam, TaxJIWl KWIWII, YJIapHU OOILUKApHIL, WHBECTUIUS
KapopiapuHu KaOyJl KWIMII Macallajdapu 4eT 3JuiiK onumiapnad: bpukxmen 1O.,
beitmm K., Jlopenc XK., JKouk M./I., 3ens A., Konseli P., Maiiepc C, Meprenc A.B.,
Mayep, Hopkorr /., Bumbsam JI. Hopaxayc, llerep Llronere, Poy3 Ilutep C.,
PozenGepr K.M., Xont Pobept H., Curen Copoc XK., ®pencuc ®©.Duc, Kozed U.
®unnepty, XaBpanek [L.M., apn V., [lum XKeit K., I'yaman XK. Ommot, Makcumo
B.OHr Ba OolikamapHUHT acapiapya TaaKUK STUITaH.

[IyHuHrIeK, WHBECTUIMSIIAP, YJapHU OOIIKAPHUIL, MOJUSIAIITUPUII

Macajajapu pOCCHSJIMK UWKTHcomuwnapian bouapoB B.B., Boakos .M.,
3onororopoB B.T., Unpuco A.b., Kaprumer C.B., Koaner B.B., KoccoB B.B.,
JIupummn, B.H., Jluncun W.B., Munosunos B.B., Mopozos /I.C., ITaBnos WN.T.,
[TocthukoB A.B., CugenpnukoB JI.b., CmupnoB A.JI., Typ6una T.E., Tymycos
®.C., Yepkacos B.E. kabu onumiap TOMOHHUIAH YpraHUITaH.
VHBECTUISIIALL, XOPIKUH MHBECTUIMSUIAPHN 5KAI0 KWIMII Macaagapy Y30eKHCTOH
Pecniy6mukacu Ilpesunentu W.A Kapumos acapnapuna, nrynunriaex, M.C.Anrenuay,
®.Y. Jomues, H.I'Kapumos, C.A.Hypugauaos, X.A.OmoHoB, M.®.Ounios,
O.10.Co6upos, [.F.Fo3ubekoB, K.b.XommmoB kabu oauMiIapuMu3 Mamiiakar
UKTUCONUETUTA  WHBECTUIMSJIAD  JKaI0  KWIMIIHA  PUBOXJIAHTHPHINL  Ba
OOILIKApUIIIHUHT Ha3apuil Ba ycinyOMil TOMOHJApUHU EPUTHINIA Y3 XUCCATApUHU
KYIIUIITaH.

MarucTpJiuK JAUCCEPTANUAHUHI WIMHH TAAKUKOT peKajapu OWjiaH
OOFJIMKJIMTH. Maructpiuk  auccepramuscu  Hamanran  MyXaHIOUCIHK-
MeJaroruka MHCTUTYTH “MeEHEeXMEeHT Ba HKTUCOAuET kKadenpacuHuHr “bosop
UKTUCOAMETH  IIAPOUTHUNIA TypJd MYJIKUYWIMK IIAKIUAArd  KOPXOHaJapHU
OOILIKApUIIIHK TAKOMWUIAIITHPUILX ~ MaB3ycu OwnaH OOfIMK. Maructpiuk

auccepranusicu KadenpaHuHT WIMUNA TaJKUKOTIAp pekacu, pecrnyOoiIruKaMu3ia



MHWJUTAM HMKTHCOAMET TapMOKJIAPUTa WHBECTULHMSIAPHU, >KyMJIAJaH XOPHKUN
WHBECTUIMSJIAPDHU Kal0 KWIUIIHU PUBOMIIAHTHUPUIN OYyiimya KaOyn KUJIMHTaH
Kapop Ba Kowjamap xamaa HamaHran BuiosATM wmarepuaiapu acocuja,
IOKOpHJIary HIIJIapra TasHTraH XoJ1a oud OOpHIIy.

TagKUKOTHUHI MakKcaau. MinMuil TaaKUKOTHUHI MaKcaaud MKTHUCOIUETHU
MOJICpHU3ALMSIIAII  JKapa€HUJAa MWUIMA  WUKTHUCOAUETHU  PUBOKIAHTHUPII,
WHBECTHUIIMOH JIOWUXalapHU caMmapaliy Oolikapuil Oyitmya taknud Ba TaBcUsIIap
uiIad yuKuIan noopar.

Taagkukor Bazudasapu. Maructpiamk auccepranusicuaa KyHuiraH Makcaara
SPUIIMII YUYH Kyluaaru Bazudanap 6eiarunad oauHIu:

HUxTtucomuétnun MOJEpHU3ALIUIALI JKapa€Huaa WHBECTULASIIAPDHUHT
UKTUCOIUM MOXMSTH Ba MKTUCOAUETTA KO KWIMIIHUHT OOBEKTUB 3apypJIMTUHU
yprasuu,

Hxrucomméran MoAepHU3aNMsIIAll, MAaMJIAKATUMHU3 TapAKKUETUHU SIHTH
OocKuYTa KyTapuillia THBECTULIMSUIAPHUHT POJIM Ba aXaMUSITH ounO Oepul;

MamnakaTtHA MOJEPHHU3ALMS KWIWI Kapa€HWa WHBECTUA CHECATH Ba
Y3JaITUPUIAETIAH XOPUKUM UHBECTULMSIIIAD TaAXJIAJI KUJIUIIL,

daproHa BUIOSATH UKTUCOAUETH TAPMOKJIApUTa HHBECTUILIUSIAP KO KHIIHIII
XOJIATUHU KIIPUO YUKHII,

Nxrucomuérnm  MoaepHuszanusiam — mapoutuga  DaproHa  BUIIOATH
MKTUCOUETUTA MHBECTULIMSUTAPHHU JKAJI0 KUJIUII MyaMMOJIApUHY aHUKJIAI;

daproHa BWIOSATH HKTUCOAUETHTA >Kad0d KWIMHAETTaH WHBECTUIIMOH
JoNuXagapHu OOIIKAPHUII XOJATUHU TaXJIWJI KUJIUIII;

Xynynnap UKTUCOIUETUHA VHBECTULUSA JacTypiapu acocuza
PUBOXJIAHTUPUII Oylinya TaBcUsIap UILIA0 YUKUIT

WNKTrconnéTuHN MHBECTULIUSIIAD EplaMuia PUBONKIAHTUPHUIIIHU OOLIKAPUIIT
oyitnua taknuduap Oepuii.

TaakukoT 00bexkTH cudaTuaa GaproHa BUIOSITH OJHHIU.

Taakukor mnpeamMer cudatuga HUKTUCOAUETHH  MOJICPHU3AIUSIIALI

xapaéHuga Y30€KUCTOHJA WHBECTUIMS MYXUTH YHU PHUBOXKJIAHTHPHUIL Ba



OOIIKapHIll MyaMMOJIapy OJIMHTaH.

Tagkukor Metomaapu. TagKuKOTAa MAHTUKUNA Ba KUECHH TaxJIWj, WIMHUN
a0CTpakuusi, THU3UMIM TaxJIWJI MOHOTpaUK Ky3aTHIl, WIMUH MYIIOXaJa,
CTAaTUCTUK TYpyXJall Xxamja rpaduk ycyuiapjaan Qoitnananuiim.

TagKUKOTHHUHI  ycJayOmii Ba  Has3apuili  aCOCHMHHU V36ekucTon
Pecniyonukacu [Ipesunentu 1. A.KapuMOBHUHT WKTUMOMM HYHAITHPUITaH 0030p
WKTUCOOUETH, HWKTUCOOUWA MCIOXOTIIAPHU YYyKYypJAlITUPUIL Ba MaMJIAKaTHH
MOJICpHU3ALMSIAIITUPHIL  cuécatura  OWJ  acapjapu,  HWHBECTULHsIIAD,
MHBECTHUITMOH JIoOMMXanapHu Oaxosamira OarvIuIaHTaH XOPYKUM Xamaa MaXalIui
OJIMMIAPHHHT WIMHH WIUIApH, Y30eKHCTOH PecryGIMKACHHMHT MHBECTHIHS
(daonusaTHM TapTUOra conum Oomkapuiira kKapatuiaran Konynmapu xampia
MEBEPUN XyxoKaTIap TAIKWI Tadu.

MarucTpiauK — JIMCCEpPTALMACHHM  OaKapuml  skapaéHuma  Y30eKHCTOH

PecnyOnukacu  Cratuctuka Kymurtacu, @DaproHa BHIOATA  XOKUMIIUTH
Hkruconuér 6om Oomrkapmacu, BuiaosAT CTaTHCTHKA OoIIKapMacu XUCOOOTIapu
Xamja TaxJInIIap HaTuxanapuaad GpoigaiaHuiIraH.
TagKMKOTHUHT WIMHH AHrUJAUrH. @aproHa BWIOSATU XyCYCHUSITIApHUAAH KEIuo
YUKKAH XO0J11a UKTUCOAUETHU MOJICPHU3ALMSIIALL Kapa€HU1a WHBECTULIMSTIAPHUHT
UKTUCOIUM MOXMSITH Ba UKTHCOAUETTa K0 KWIMIIHUHT OOBEKTUB 3apypiuTH
KYypu0O YHKWITaH, MaMJIAKaTUMHU3 TapaKKUETUHU SHTU OOCKWYTra KyTapuiljia
MHBECTUIMSAJIADHUHT POJIM Ba axaMusATH o4yub® Oepwiarad, MaMJaKaTHU
MOJEpHHU3ALMA KWIMII >Kapa€HUJa HMHBECTHUS CHUECATU Ba Y3JMAUTUPUIAETTAH
XOPWKUM WHBECTULIMSIIAD TaxJWj KuiuHrad, daproHa BUJIOATH HUKTHUCOAUETH
TapMOKJIapura HWHBECTHIMSIIAp >KaI0 KWIWII XojaTh Yypranuiaran, dapronHa
BWIOSTH HWKTUCOAUETUTAa HWHBECTUIMSJIAPHM  Kajd0 KWIMII ~ MyaMMOJIapu
aHUKJAHTaH Ba yJIapHU €4yuMIIapW OYinya TaBCcHUsUIap MIUIA0 YMKWITAH, BUJIOST
WKTUCOAMETUTA Kal0 KUIWHAETTaH HWHBECTUIIMOH JIOMHUXAJapHU OOIIKAPHIII,
WKTUCOAUETUHN WHBECTUIIMS JacTypjapyd acocHJa PHUBOXKJIAHTHUPHUIN OYitnua
taknudiaap Oepunras.

TagKUKOTHUHT aMajJuil axaMHSATH IIYHIAH HWOOPATKH, MAaruCTPIIHK



JUccepTalusaia UKTHUCOAUETHU WHBECTHULUsIAp EpJaMulla PUBOKIAHTUPHUII
103acujlan unad yukwiran Expamysiapaad @daproHa BHIOATH HUKTUCOAUETH
TapMOKJIapura MHBECTULIMSUIAp Kau0O KWW, yJIapHU OOIIKApHUII, WHBECTHUIIUS
JOMUXalapyHU MNUIA0 YUKW Ba XYIAYJJIAPHU PUBOXKIAHTHPHUIL peKaJTapuHU
acocnamniia, UKTucoquér tabiuM MyHalIunuiapyuaa Taxcui onaéTrad Tanadaiapra
“Uxtucomu€r Hazapusicu”, “JKaxoH UKTUCOAMETH Ba XalKapo HUTUCOAUI
MyHocabatnap”, “Xopwkuil HHBeCcTULMsIAp (QaHIApUHU YKUTHINIA, Xam7a
BWJIOSAT XOKUMJIMTM TOMOHHJIaH Ma3Kyp macajara Ouj JacTypuil Xy»XokaT Ba
aManui yopa-TaJ0upiIapuHu UuUiad yukuiaa GonganaHul MyMKHH.

NumauHr cuHoBAaH yrumm (ampo6amusicw). Jluccepranus WIDWHUHT
acoCUi FOSICM Ba YHUHT Ma3MyH-MOXMSTH, WIMHM-aMalnuil axaMuSTH, TaIKUKOT
xapa€HuJa OJMHTaH HaTWXKalap, XyJlocajlap Ba UIUIA0 YUKWITAaH TaBCHUsIIAp
MaruCTpaHTIAPHUHT UIMHIN ceMHuHapiiapuia 0aéH KUJIMHTaH Ba KyWuaaru uiMuii-
amanuii KoH(epeHIMsIapAa Mabpy3a KWIMHTAH Ba MyXOKaMa ATHJITaH
“PakobaTbapont kaapiap Talépiaiiga MyCTaKuI TabJIUM: KaXOH TabJIUM TU3UMU
Taxxpubacu Ba ONUKA TabIuM Myaccacajlapy XaMKOpPJIWUTKW ~ MaB3yCHAaru
PecniyOmvka niamuii-amanuii koudepenmusacu (2010 iwn, Hamanran), “Ilenaroruk
xKapa€HlIapHU TalIKWI OSTUII Ba OOIIKapuIla 3aMOHaBHi EHjaimryBiap”
PecnyOnvka wimuii-amanuii koHdepenmuscn (2011 wwmn, Hamanran), “Kuuwmk
Ou3HeC Ba XyCycHi TaaOUpKOpIMK Wuin’ra Oarunuianrad “‘Tabaum, ¢aH Ba
unuiad 4YuKapuil ypracugard y3apo MHHABALMOH XAMKOPJIMK MEXaHU3MJIApUHU
TaKOMWIIAIITHPHII, TakprOa Ba uctukoosuiap” (2011 iinn, Hamanran).

HartuxanapHUHT J3bJOH KWJIMHIAHJUTH. JMCCepTalUsSsHUHT acoCui
Ma3zmyHu PecnyOnuka unmuii-amanuii koHdepeHuusuiapu Tymiamiapuaara 2 ta
WIMUNA MaKonanapaa ¥3 udoJacuHu TONTaH.

MarucTpJidK JUCCEPTAMACUHUHT TAPKUOM MarucTpiuk quccepTanusicu
kuputi, 3 Ta 600, Xysoca Ba Taknudap, doimananuiran anaduériap pyiuxaTuaaHn

XaMm/Jia WioBajaap/JaH TAlIKWJI TONTaH.



I-5OB. Y3BEKUCTOH UKTUCOANETUT A UTHBECTULIUSIJIAPHU
KAJB KWJIMITHUHT WJIMUIA-YCJIYBUI ACOCJIAPA

1.1. HWKTHCOAMETHHM MOJAEPHHM3ALMSIIIAII KapaéHNIa HHBECTULMSITIAPHUHT
HKTHCOANI MOXHMATH Ba HKTHCOAHETIA KaJI0 KUWJIMIIHUHT 00LEKTHB
3apypJiura

V36eKknCTOH MMM~ MKTHCOAMETHHHHI PHBOXIAHUIIMAA HMKTHCOIUMA
TapMOKJIADHUHT KEHTaWWIlKM, MYJIKYWIUK [IaKJUIAPUHUHT OPTHUINM Ba KylIMa
KOpPXOHAJApHUHT CaJIMOFMHU YcuO OopulluMra KaTTa HWHBECTUIUSIIAD Kajo
KWIMHMOKJA. EHMJIFM-D)HEPreTUKa MaKMyacH, MAIlMHACO3JIMK, MeTa/Typrus,
KUME Ma)kKMyacH, €HTWJI CaHOAaT, CAHOATHUHI O3MK-OBKAaT Ba KalTa WIILUIAII
TapMoKJiapura cadapOap HSTWiIraH HUPUK MUKECAATM WHBECTUIUSIAD HUMIIOPT
VpHUHU OOCyBYM HIUIA0 YMKAPUIIHKA Oapro KWIMII Ba SHCA MaxcyJloTiaap
TypJIapuHHU Y3namtupuin ovnan 6ornuk 6ynanu. Keltuaru iunnapaa Tpancnopt
Ma)kMyacura, KOMMYyHUKalUslapra, WKTUMOUN coxara, Iy >KyMJaJaH TabiuM
coxacura HHBecTHLMsNap ToOopa Kkymainb Oopmokna. byHpmail Ty3wiMaBuil
Y3rapTupuIuiap kaXxoH XY>Kanurura KupuO OOpHIl, MamilakaT UKTUCOAUETUHUHT
Oapkapop YCHUIINra SpUIIUIIT UMKOHUATIAPUHU SIpaTaau.

NxkTucoau€THU TEeXHUK-UKTUCOAUM MOJEepHU3ALUsNANl, CAHOATHUHT
YCTYBOp  TapMOKJApUHU  sHaJa  PUBOXJIAHTHPHUILN,  WOUIA0  YUKAPWII
caMapaJIOpJIUTMHU YCTUPUI, TAIlIKU Ba MUKH Oo30piapaaru Tamnabiaapra xaBoO
Oepaguran pakoOatOapaoll TOBapJapHU KYMAWUTHUpUIL Ba SIHTWIUKIAPHU
SApaTUIll XucoOUra aMasnra OUMPUWINIIINHA TaKO30 ITaau.

Xo3upru naBpAa 'HMHBECTUIUsIAp' TYIIYHYACH, aKCApUSIT XoJulapaa KeHT
MabHOJa UIUTATUIMOKAA. UKTucoaunii paHmapHUHT Typiy TapMOKIapuaa, aMaiui
(aoNUATHUHT Typiu WYHAIUIIWIAPUIA WHBECTULMSUIAIIHUHT  MaKcaJapH,
coxalap  XycCycusTiapH, capapbap  oTmiaMII  OOBEKTIApPH, Xapakat
WyHanmunuiapugan kKeiaud 4uWkKuO Ba axaMmusTura Kapa® ‘'mHBecTHnMsIap'
TYHIyHYacu ¥y3Wra XoC MabHOAA uuulaTUiIagu. MonusBuUi HYyKTau HaszaplaH
yJIapHUHT Ma3MYHU Ba MOXUATHHM aHUK Oelruiam MyXuM Bazuda

xucobnanagu. dakaT KanuTadHU WYKOTHUII PHUCKM MaBXKyd Oyiran nyna



aKIWJard WHBECTHUIMSIIAD SIHTM  aKTUBJIAPHU  BYXYyJAra KEJTHUPAJH.
NHBeCcTUIMSAIADHUHT MYJIKUHN MIAKIUAard MOJIUN Ba HOMOJAUN HebMATIAp Ba
ynapra Oyiaran XyKyKJIapHU UKTHCOAUN Ba OOIIKa (aoiusTiapra ka0 3THI 3ca,
WIUTad YMKAPHUII Ba HOMIIUIA0 YMKAPHII COXaJapu/ia, HHBECTUIUIAP dBa3ura 0aprio
STWITaH aKTUBJIAPHM MIUIATHILAAH Janosar Oepamu. Momnust Hazapusicura Kypa,
MHBECTHUIIMSIap OYNa)kak HATHXKATAPHU KYJiIra KUPUTHIN MaKCaJIula, MOXHSITaH
XO3UPId XapakaTiapHu Owiaupanu. MHBeCTUIMSIIAD HOAHUKIUK 3XTUMOIU OYnraH
Ba KeJrycuja KyTUiAaéTraH KuhMaTra KamuTaJHUHT aHUK OyryHTHu
KUMMAaTUHU  aJIMalITUpUIiaH  uOopataup. bByHuHr  mamwiu — cudaruaa
WMHBECTAIMSUIApHUHT cadapOap HSTWIMIIKAA YJApPHUHT OHIVIM PAaBUIIA AaHUK Ba
HOAHUK  OynaraH  puckiap OwinaH  OOFJAHUINMHU — KEITHUPHUIL  MYMKHH.
"MHBecTHIUsIAp' aTaMacH JIOTUH THiHAard “invest” cy3uman kenub YukKaH O0Yiimo
"kyhum'", "mabnarau cadapbap stuin’ MabHOCMHU Ounaupanu. Kynruna xomnapaa
"UHBeCTUIMSIAp" TYUIyHYacd HWKTUCOAMA Ba Oomka (aomusaT oObEeKTIapuHH
KUPUTWIAAUTaH MOJJIMM Ba HOMOJJIMM HEbMATiap XamJa yiapra JIOMp XyKyKJap
Tap3uaa TabpudaaHaau. Yer 351 MHBECTUIUSUIApU TyllyHYacura Tabpud Oepuiiaa
XaM XyJIOd Iy MabHO Hazapja TyTWIaAW, JeKUH Oy YpuHAa yJapHUHT KOHYHUN
XyKyKIIJIMTH ~ Ba ~ MaKcaiura KyIpoK YpFy  Oepunmamu.  Y30eKHCTOH
PecriyGmukacuauar  "UeT 9M  MHBECTHIMANAPH — TYFpUCHIA'TM  KOHyHHIa'
V36exncron Pecry6nuKach XyZy[uua deT dJUTMK MHBECTOPIAp TOMOHHIAH KOHYH
XyJXoKaTiaapura 3uj  OynMaraH TaJOUpKOpIUMK Ba Oomika QaoiausaT Typiapu
oObekTIapura akcapusaT Qoina (mapoman) OJMII Makcaaiapuaa KHPHTHIAIATAH
MOJITUI Ba HOMOJUIMM HEbMaTIIap XaM/Jia yjapra JOoUp XyKyKIapHUHT KaMu TypJiapH,
Iy SKymylaJaH, WHTEJUIEKTyall MYyJKKa OViraH XyKyKjiaap, UIIYHUHTJEK YeT 37
WHBECTULIMSUTAPU/IaH OJMHAJMIAH Xap KaHJall JapoMaja 4eT 31 MHBECTULMSIIApH
ca”Hanaau. by YpuHaa nryHu TabKUAJAIl >KOM3KU, WHBECTULIMSUTAPHUHT XapaKaTuiaH
KenuO 4uMKMO 3aMOH Ba MAKOHUHUHT aJIMAIITHUPWIMIIM Ba Y3 MKTHUCOAUETTa KUPUO

Oopum  HaMO€H Oymagu. VHBeCTHIMANIApHUHT Typid IIAKIapia  y3ra

4 jcadeenoTi Pairoaseeane Teeé Taeéene eadToe aésai 1998 éeé 30 ATo4Eaa =aaoe =eéeTaal aa 1998
€26 20 Taéaal a1akaa ééoeoedaal.



UKTUCOAUETIApTa KUpuO OOpHUINM SHTUAAH HWHBECTULMS (DAOIUSITUHU Myira
KYWHIIa, YJIapHUHT TypH Ba IIAKJUIapuaaH KaTbUil Hazap, sHruTAaH cadapOap
STUJIMIIMHN Ba OOFJIAHUIIIMHN OWJITHPAIH.

Opatna MakKpOMKTUCOAMM Japakaja HWHBECTHLMUIAp JAeWuiraHna wuuuiad
YUKAPUII BOCUTAJIAPUHU TAKPOP MIUIA0 YMKApPHUINTA, SIHTU Yi-)KOW OWHONapUHH,
TOBAp  3aXUpAJIAPUHU  KYMAWTHpUII Ba Iy KaOwiapra  WYHaJITUpUITaH
XapakaTJIapHUHT Oup Kucmu TyinryHunanu. Llynnait kuim6, Oy ypuHaa simy MYKd
MaxCyJIOTHUHI KOpWUW JaBpa HMCTEbMOJ KWIMHMAraH, KalUTAJIHA YCTUPHUIITa
UYHANTUpWITaH KUCMH  Ha3apAaa TyTwiagd.  Aupum MKTHCOMUMIAP®  5ca
MHBECTUIIMSIap - Oy myn mabnarnapu capduiapu OYiaub, AapOMaTHUHT KOPUMA
UCTEBMOJTa AMac, OaJKy MUPOBap/ MaKCaau KeJaxakaa sitHa/la FOKOPUPOK JAapomaj
€Kl WXTHUMOUW camapa TONHWIIAH HOopaT OYyiraH »*amu WXTUMOMM €KU SKKa
KaIllUTAJIHU TaKpop XOCWJI KWIMII YUyH (poiianaHminagurad KucMu 1e0 Kapaiauap.
Nmnab yukapuin Hazapucuaa Ba MHUKpoJapaxada 'MHBECTHUIUsTIAp ' Achuirasaa
SHTU KalWTaJIHY, 11y XyMiIaJaH UIUiad 4YUKapuill BOCUTAIApU Ba WHTEIUIEKTYal
MOTEHIIMAJIHA TaKpOp UIUIA0 YUKAPUIIHM TAIIKWI KWWl »KapaHU Hazapla
TyTWIaOd. YMyMaH OJraHAa, WKTUCOAMETAA WHBECTULMSAIAD KAIIUTATHUHT
KaMFapWIKILI KapaéHuaup. Momus Hasapusacuaa WHBECTULMIIAD peal  EKU
MOJIMSIBUM aKTHUBJIApHUW OJMILAAH Jajoiar Oepaaud Ba Kelaxakia KyTHJITaH
JapoMajiiapra JpUIIMII  MAaKCa[UIapuaa KWIMHTAH XO3WPTW  XapaKaTslaplaH
noopataup. bomkadya aiTraHaa MHBECTULIMSJIAP XO3UPIM MyailsiH — KamnuTal
KUIMAaTUHU KyTUJIaJUraH, KeJlaXakJard HOAaHUK KuiMaTra aliMailuiiHg OUIaupaiu.
ynnan Kb, 3aMOHABUNA MOJIUS HA3apUACHIa UHBECTUIIUSIIAp OYTYHTM MYyalsiH
KUIMaTHU KeJlakakJaru 3XTUMOJIM OYIraH HOAHMK KUMMATra aJMallTUPUIITHU
AHTIIATA/TH . Cyurru Tabpuda HMHBECTULMSUIAPHUHT Ma3MyHH Ba MOXUSTHHUHT
acocuil ME30HM Tap3ujia Kelarycu MaHdaatiap xaMmJa MHBECTULIMsIIAp OUsiaH OOFINK

puckiap Tabkumiad kypcarwiraH. Macanan, II. Macce uHBecTuiusiiam OyryHTH

> 0616iTa O.N. ETadioeoeTiTié TT0aToeae 03aeTia:0410ey, ToTasdie, Toacoeea. 1:
«YETiTi&éa», 1999

6 Meprenc A.B. NuBectunmu: Kypc nexumii mo coBpemennoit ¢unancoBoii Teopun - Kue, Kueckoe
MHBECTUIMOHHOE are’Tcrso, 1997.



AXTUEKIIAPHN KOHIUPUIIHU WHBECTHLIMS HEbMAaTiapu €pAaMuaa  KeJakakaa
KyTHJT[UTaH KOHIMPHIITa aIMALITHPHII XapaKaTHIaH HoopaT 1e6 xucobmaiim’ .

By sca unBecTmimsuiap (akar unriad YMKApUIIHM KYTAUTUPHIL, KOTLIAII,
KEHraTUPHIL, SIHTWIAIl Ba TEXHUKA OWJIAH KailTa KypOJUIAaHTUpUINTa €KU acoCui
Kalutaira MWyHanTupwiagyn naerad QupkiapHu OwinupMmokaa. YuHAaH —xam,
Xapakamiap WyHaIMIUIApM HYKTad Ha3zapJaH aJIMAlUTHPUI, KEHraUTHUPHILL,
KypoJUIaHTUpHill, GOH/Iap TApKUOUHY STHTMIAIN Ba OolkamapHu Kypuil MymkuH. [y
MabHOJA, Oy (PUKPHHUHT TacauFura Jaiui cudaruia WHBECTULMSJIAPHUHT co(d Ba
ACKUPUIIHU KOIUIAIll WHBECTULMSAJIApUTra TACHU(IAHUIIM, YJIAPHUHT KaMJIaHUO
ST WHBECTULIMSIIAPHU XOCHJT KIJTMIIIMHUA KEITUPUIL MyMKHH.

bynap Ounan Oup Katopja, MHBECTHIMsUIap OOIIKa aKTUBIAPHHU, XYCYCaH,
HOMOJIMM, aljaHMa AaKTUBJIApPHH [IAKIJIAHTUPUINTA WYHANTUPWIUIINHA  XaM
Ha3ap/aH COKUT Kuiamachuk kepak. [lly mynocabar Ounan ynapau cadapbap 3Tuill Ba
OoFIan 0ObEKTIapUra MOJI-MYJIK, MOJIMSIBUI BOCUTaIap, HOMOJINI Ba UHTEJUICIOYyall
OOMIMKIIap KUPUTUIITAH.

beBocuTa mHBecTHIMSIIAD ACa MKTUCOAMN CYOBEKTHHHI YCTaB KalHWTajaura
JapoMaji TOMHUII Ba XY KaJUK IOPUTYBUU CYOBEKTHU OOIIKAPUIIIA UIITUPOK ITHIII
XYKYKAHU ~OJMIII  MakcaJjlapuja KUPUTWIAJAUTaH WHBECTULUSIIApAUDP. YIap
pecypciiapHy  SIHTH  JloWMXajapra >Kaj0 KWIHI, 3aMOHaBUI TEXHUKAJIApHU
KUPUTHII, MOJIMSIBUA BOCUTAJAPHU XapuJ STUIL, S’bHU aKIUsJIApHU COTHO OJIMIIL,
KYIIINAL, KYIIUO OJMII, MaBKy/l KaluTaTHU XapyuJl STHII Ba OOLIKa WYyJuiap opKajiu
amajra OLIMPHUIIAIH.

[Hoprdens nHBECTUIMSIIAD MOJIUABUNA pecypciaapHU TUBEPCUPUKAIUS acoCH]Ia
nopTdeTHNA MAKUTAaHTUPUII OuaH OOFJIMK Ba MHBECTOPHUHI aHUK OUP MHBECTULIUS
Makcaajgapura €Ky yHWFyHJAIITaH Makca/Jjiapura SpUILUII YYyH XU3MaT KWIaJWraH
TypJu OOMIMKIAPHUHT OUp OYTYH KWIMO MUFHIITaH Ma)XMyUAaH uOopat. AHHYUTET
MHBECTOpPra MyHTa3aM paBulIja OeJrWwjiaHraH Myjajaatiapja MyalsH JapoMan

KEJITUPYBYN UHBECTULIVSITAPAMD.

! 3onororopos B.I'. MuBecTunmonnoe npoexruposanue . Yued.nmocobue. -Ma.: Ul «OxonepcnekTrBa»,

1998.



NuBecTunusnam  cyObeKTIapuM  HYKTau-Ha3apuJaH  WHBECTULUSIIAPHU
XyCyCHUH, KOpPIOpaTWB Ba JaBJaT WHBECTUIMSUIApUra aXpaTUIl MYMKHH.
WNuBecTunvsiapHi Ma3MyH Ba MOXUSITUHU aHUKJIOBYM acocwil Me30H cudaruna,
yJIapHUHT MaKOH Ba 3aMOHJa Xapakaraa OYIMIIuAaH Kenud 4YMKUO, KeNrychaaru
MaH(paaTiap Ba yjiapra SpUIIMII OuiaaH OOFIUK OYiIraH pHUCKIAp TAlIKWAI STaju.
VIHBECTUIMSHUHT MOXUATHHHM SHAJA TYNapoK oumb Oepum ydyH Y30eKHCTOH
PecnnyOnukacMHUHT amanjard KOHYHMra MyBO(MUK yJIApHUHT TacHU(DUHH,
IIYHUHIZIEK, Oy Macasa Oyiinua uWKTucoauid anabuérnapiaa MaBxkyl Oynrad
Kapaliiap Ba HyKTau HazapJiapHU KYpuO YMKHII MaKCaara MyBO(QUKIUP.

PecniyOnukamMu3HUHr  OMp  TypyX — HMKTHUCOIYU-OJIMMIIAPM  TOMOHHUJAH
"uHBecTUIMsA''Ta Oepwirad Tabpudiapy y3raua MabHOAA OVIMO, yIapHUHT (UKpUYA,
"MHBECTHIIMSL JEraHaa Japomaj OJWIl MakKCaauaa HOPUIMK Ba JKHUCMOHUH
IIAXCJIAPHUHT Oapya TypAard MYJKHHA, MOJMSIBHIA HHTEIUIEKTyan OOMIMKIapHU
UKTUCOJUETHHU TYPJIM TApMOKJIApUra y30K MyAJaTiiapra WYHAJITUPHUII Ba 11y OWiiaH
unuiad YMKApUITHU ~ KEHTaWTUPUII XaMmJa axoiu TalabllapyuHu  KOHJWPHIILI
TymryHuinaau “ ied Ta'bpn(lmamraH.8

WuBecTuimsa TymryH4acura Oepwirad ymoOy Tabpu(IapHUd TaxXJIWia KWiap
9KaHMU3, Oy Tabpud XO3UPTH UKTUCOAUETHUHI KaJall PUBOXKIAHUINU JaBpUIA
Oup 03 ACKUpPraHuHU ce3amu3. bU3HUHIYA, HHBECTUIUSUIAP HadaKaT y30K MyIIaTiiv
KyWnaManap TapuKacuJa, WIYHUHTAEK, KUCKa Ba ypTa My[AIaTid KyduiaMmanap
KYPUHUILINTA XaM 3Taup.

H.X. XaitmapoB — “umHBectunuss — Oy MyJIK IIaKJIWJaH KaTbUM Hazap,
TaAOUPKOPIUK acocuaa (GaoiusiT IOPUTAETaH KUCMOHHUM Ba IOPUIUK IIaxciap €Ku
JABIATHUHT UWKTUCOAMM Ba MXKTUMOUM camapa OJIMII Makcaaujga V3
UXTUEPUAATU MOJUSIBUN, MOAIUN Ba HHTEIUIEKTyan OOMIMKIApHU KOHYH
noupacua OYiaraH Xap KaHgail TaaOUpKOPIMK OOBEKTHTra cap(bnamnﬂnp”g ned

Tabpudnaiiny. BU3HUHT Ha3apuMU3/a, UHBECTULIMsIIapra Oepuiran Oy Tabpud Oorka

S HI. Kapumos "MHocTpaHHBIE MHBECTHIIMHM B SKOHOMHUKY PecnyOnmkn Y36eknctan m ux ¢uHaHcoBoe
obecrieuenne” aBropedepaT IUccepTallii HA COMCKAHME YUYCHOW CTENEHWH KaHAMIaTa SKOHOMHYECKHX Hayk. T,
1998, 6 6.

o T.0aéaa0ma “Mlloeiitae,oie yoeeesamoedes @adTeoeaa 6TO0TIaEAd eTadioeoeTi OaTeeyoeaase
TT6ey-fiTeeé 101THadaccadeie 0aéTicséagoedes Tanacacade” Taiconesaae elloefta daifeade aTéoToe
gE1 € aadamaneie Teew 0+01 4éfiiadoacey aaoTeadadace.o:, 2003, 14 4.



MaBXyJ Tabpuduapra HUcOaTaH OJraHAa XO3UPTH JIaBp HKTUCOAMETUIAH Kemud
yuKuO spatuirad Ae0 xucoOnam MyMKHH. JIGKMH Ma3Kyp TabpudHU XaM TYIAUPUII
Kepax.

[Tpodeccop J.F. FozubexoBHUHT (ukprya - "MHBECTUIMSIIAD aHUK Ba HOAHUK,
JIEKUH 3XTUMOJIM OOp pUCKIap OCTHAA KaNUTAJIHU MyalsiH >kapaHiapra, MyausH
BakTra Oofnaiml OYIMO, YHUHT XO3UPId KMWMATUHU Cakjalll, KamuTAJUTAIITUPUII Ba
YKaMFapUIll MaKCaura KapaTI/IJIFaH"lo.

NuBectunusnap yuyyH 3apypuid MOJIMSIBUM MaHOadapHU TOMUII UKTUCOAUN
Veumn maptura ainanrad. by sca OupuHun HaOBaTAa UCTEBMOJ Ba KaMFapma
HucOatura 6ornukK. Mktumouit HyHanTupuiaran 6030p UKTUCOAUETUTA YTHUIIIA,
§3  MOJENMHM aMaira OIIMPaéTraH  Y3GEKHCTOH MHBECTUIHATAPHH
MOJUATANITUPUIIHUHT  caMmapaju  ycyJuilapd,  MeXaHu3MJapu  Ba
BOCUTAJIAPUHU M3JIalia JaBoM 3TMoOKAa. UKTHUCOAUETHUHT Oapya MYJIKYUIUK
CEeKTOpJapu Joupacujia UHBECTUIUS (PAOTUATHUHUHT KydalUIId WHBECTUIIUS
noMuxanapuHu 0Oaxojaml Ba TAHJIOBHHM YTKAa3UIIHM TaKOMWIAITHPUII,
WHBECTHUIMAJIAIL YUYYH 3apyp OYJIraH MIIOHWIM MOJIMSBUM MaHOanapHU H3J1a0
Tonmuil OujiaH OOFIMK OUp KAaTOp MyaMMOJApHU Xald KWIHII 3apypUSTHHU
KYyHOajgaHr Kuwinb kysaau. MamnakaT wuHBecTUlUsA (aonusTUaa ailHUKCa
XOPWKUUM WHBECTUIIMS UIITHUPOKU Kydailluimu OwinaH Oy Macananap axamusTd
omu6 6opaau.

V36exkucron PecnyGmukacn  IIpesumentn M.A.Kapumos GeBocuTa
XOPUAKUM HHBEeCTULIMSLIIAD TYyFpucuaa uxp ouwnaupu6d: "bup onnuit XakukaTHH
AXITM ~ TYNIYHHO  ONWII  KepakKH, Y36eKHCTOHIa  KHUPHTHIASTraH
WHBECTULIMANAD, AlTHUKCA, TYFPUIAAH-TYFPU KeEJA€TraH capmosiiap OKUMH Xap

ll11 I[e6

Oup KUIlIM, yMyMaH >XKaMUIT Xa€TH y4yH CYB Ba XaBOJEK 3apyp
O0axomarad. HWuaBectunus  daonuatuga  Oypununuiap,  TabKHUJIaHTaH

BaSI/I(l)aHapHI/I CUHMII WHBCCTUIMUAJIAIIIHUHT JdaBJiaT MCXaHHM3MHWHU

10 J1.F .F/o3ubexon «IHBECTUIHSIAPHH MOMMSUIAIITHPHII MyaMMOIAPH» MAB3yCHIArH HKTHCOX (paHmapu
JIOKTOPY MIIMHH Japa)kacHHU OJIMII YUyH nuccepramy aBropedeparu. T:, 2002, 16-6.

! Kapumos M. A. VIKTHCOAETHH SPKUHIALITHPHILL, PECYPCIApIaH TEHKAMKOPIHK OHIaH (oii[ataHHIIIMI3-
6om Wynmumus. "Xank cy3u”, 15 dpespan 2002 i 3-6er



SPKUHJIAITUPUO OopuIll Ba 0030p MEeXaHU3MIIAPpU KYJUIAaHWIAAUTaH COXalapHHU
KEHrauTUpHIll, HWHBECTULMSANAINIHU  y3  XKaMFapMmaiapu  XHcoOuaaH
TAbMUHJIAIIHUHT caMapajld MEXaHU3MJIapUHU UILIa0 YHUKUII Ba XKOpUHU
KUJIUII, JTOMMXaBUM, KOPIOPATUB MOJUSUTAIITUPUII, JIM3UHT Ba OOIIKa IIyiapra
¥xmam sHru ycyinapaaH (oiijanaHuil coxalapuHU KEHTaWTUPUIIHU Taliad
KUJIaJd.

bup naBnatnan Oomika naBjiaTra Japomaj OJIMIN YYyH HYHANTHUPUITaH Xap
KaHJal MAKJIJard MYJKHA TyjJda KOHJH PAaBHUIAA XOPWUKUA HHBECTHUIUA
AEMUIIMMU3 MYMKHH. AMMO IOyHAAal MyJK IIakiapu OOpku, OW3 yllapHU
XOpMKUW HMHBECTULIMS JAes oiMaiiMu3. MacanaH, 314MXOoHA 4YeT JAaBjiaT MYJIKHU
xucoOnaHaau, €Ku XOprmxKui (yKapo maxcuil yil cotub osnca Oy XOPMKHM IIaxc
MYJIKUA XUCOOJIaHAAM, JICKUH XOPWKUM MHBECTUIIHS OYI1a oMalu.

Xopuxuil MHBECTULMsUIAp - Oy 4YeT 3J1 MHBECTOPJIApU TOMOHHUJIAH HOKOpHU
Japaxaza JapoMajl OJIMII, camapara SpUIINII MaKcaauaa MyTIOK OOIlIKa JaBiat
WKTHUCOAUETUHUHT, TaAOMPKOPIUK Ba Oomka daonuariapura cadapdbap sTaguran
Oapua MyJKHUM, MOJUABUN, UHTEIJIEKTYall OOMIUKIaApAUP.

1998 #mn 30 ampenmma kabyn kwimHraH ‘“YeT 51 WHBECTUIUSIIAPH
TYFpucHaa TH Y36eKHCTOH PecryOnukacu KOHyHUHUHT 3-Moanacuna “Uet aimuk
HHBeCcTOpIap acocaH jgapoman (doiima) onMimn Makcaauga TagOMPKOPIIHK
(daonusATH Ba KOHYH XYXOKariapuja TaKUKJIaHMaraH OOIlKa Typjaard (aoyiusiT
oObeKkTIapura Kylmaauran Oapua TypJard MOAJIUM Ba HOMOJAMN OoMIMKIap Ba
yliapra Joup XyKyKjap, Iy >KymJiaJaH, MHTEUICKTyal MYJKKa JOUp XYKYKiap,
IIYHUHTIEK 4YeT OJ HWHBECTULHMSUIApUIAaH OJUHTaH Xap KaHaail mapoman
V36exncTon PecryGmukacn XyZyauaa deT 311 HMHBECTULMSUIApH 1e6 IBTUPOd
3THJ1az[I/I”12 ned TabKUJIaHaIu.

XopwKuii MHBECTUIMSUTAPUHUHAT yMyMuid Tabpudu @. XennycHuHr 1947 iun
AKIllma dom »TWiIraH TallKd CaBAO JIYFATHHUHT Z2-HalIpuaa KyWHaarada:

“Xopuxuil mHBEeCTUIMSIAp — Oy OMp MamilakaT XyAyAWJaH UKKUHYMA MaMJjlakaT

12 ¥36exucronnunr suru konyHmapu. 19-com,-T.: Anonar,1998.532-6er.



”13
XyJIyAUTra KAPUTUITaH, SKCIOPT KWJIMHTaH UHBEeCTULIMsUIap” — Tapud Oepuiras.

Uer 51 uWHBECTHIUSJIApU JeHWITaHAa YeT MaMJIaKaTIapHUHT MUJUTUN
UKTUCOAMETTa MOJAUN, MOJMSIBUM Ba HOMOJIAUN KYPUHUIIUJATH MYAJIATIN
KYWHJIMaIapHUHT Oapua IIaKulapu TYymIyHWIagud. by Kylumarunapaan moopar
OYNMUIIM MYMKUH. KYIlIMa KOPXOHAJApHM TAaIlIKWI KWIMIIIA Y3 ylaymu OuiaH
KaTHAIIWII, XOPUXKUU capMmosiiopiapra Tyja TEeTUIUIM OYiraH KOpXOHaJlapHU
0apro ATUI, XOPHKUM MIaxciaap TOMOHHUJIaH KUMMATIIA KOFO3JIapHU, ITYHUHTIEK,
3a€M Ba KPEAUTIIAP OJIUILLL.

Xopuxuil MHBECTUIMSAJIAD MYKU MHBECTUIMSIApAAH (papKiau Xoijaa TallKud
MOJIUSIAIITUPUIIT MaHOAuTa KUpaJIu.

XOpWKMI MHBECTULMANAD KyIIMa KOPXOHanap TAIIKWI JTHILI, XOPWXKUU
WHBECTOpJapra  TYJMK  TETHIILIU oynran KOpXOHAJIapHU  sIpaTHl,
XYCYCUMIIAIITUPUIIA KAaTHAIIMIL, XOPWUXKUU IIepukiaap OujaH OaHK TY3HII,
KUMMATJIM KOFO3JIApHM COTHO OJIMII, €p Ba OoImKa Tabuuil pecypciaapiaH
dbolnananuI XyKyKura ara Oyaui, SpKUH UKTUCOAUN Xynyuiapaa ¢GaoausT oauo
OopHuIla Ky/1a KaTTa Ba MyXUM aXaMmHsTra 3rajiup.

V36exncton Pecny6nmkacu Ilpesmmentn Mcenom  Kapumosnmar 2009
HuHUHT acocwid sikyHnapu Ba 2010 imnna V36eKNCTOHHN MKTHMOMM-MKTHCO M
PUBOXJIAHTUPUIITHUHT HSHI MYXUM YCTYBOp HyHanumnuiapura OaruIlJIaHTaH
Basupnmap MaxkaMacMHUHT Maxiaucuaaru «Acocuit  Basudpamuz—Barannmms
TapakKKUE€TH Ba XATKUMHU3 (DAPOBOHIUTHMHU SHAJIA IOKCAITUPUIIIUD» HOMIHU
Mabpy3acuna Kyinnaru ¢ukpiaapau Tabkumiana: “2010 imiga MmaMiaakaTuMu3aa
MyXHAM CTPAaTeTUK JOWHMXalapHU amanra omupum yayH 3 mmmmuapa AKII
noimapugan 3uén €k yrraHn umnara HucOataH 30 dowm3 KYm  XOpHKHUI
MHBECTULIMSIIAD KaN0 KUJIMHUIIMHU 3bTHOOpra oyiagurad Oyicak, YilllaliMaHKH,
amManra OIIMPWIAAWTaH JIOMUXAJTAPHUHT KYyJIaMM Ba CAJIMOFH Y3-y3UIaH a€H
oynanu. Illynu amoxuma TabKUIJIAll JO3UMKH, TYFPUIAH-TYFPU XOPMKUM

214 .
WHBECTULIASIIAP XakMU 46 (owmsra omraau”™" ned TabKuTaiuIap

13 Dictionary of Foreign Trade. by F.Henus Sec/ Ed. N4.,1947, P.387.
Y Acocuii Basudamus — BaTaHMMH3 TapakKHGTH Ba XaJKUMH3 (papOBOHIHTHHH sHaja FOKCAITUPHILND. —
Ipesunent Mcnom KapumoBuuar 2009 immauar acocuit skynmapu Ba 2010 #inmnna Y30€KHCTOHHM M)KTHMOHA-



Xankapo MOJus MHCTUTYyTJIapu OWUJIaH XaMKOPJIUKHUHT MYHTa3aM paBHIIIJIA
KeHraTupu® OOpWUIUIIM, Y30K MYANATId WHBECTUIMSBUI Kap3JapHUHT Ba
TYFPUNAH-TYFPH XOPIKHI MHBECTHIMSIAPHUHT KAl STHIUIIH Y36eKUCTOHNAr!
WMuKupo3ra Kapiu yopanap JacTypuia eTakuu YpuH Tytanu. Kyinnaru pakamiiap
Oy TYyfpuga OSHr WHIOHWIM MabiaymoTiapuu Oepamgu: 2009-2014 immnnapna
MOJICpHU3ALMSUIAI, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK KailTa >KMXO3Jallra KapaTWIraH
MYXUM JIOMMXaNapHH aMajira OWIMpHII Oyitmya wiiab uukuaub, Y36eKHcToH
Pecniyomukacu Ilpesuaentunuar kapopu Owman 2009 iwmmauar 12 maprtuma
TaCOUKJIAHraH JacTyp JAOUpacuiard WHBECTHLMSIBUN JIOMMXaJapHU amajira
OIIMPUII YUYH XaJIKapO MOJIMSIBUM TAIIKWIOTIAP, UKKK TOMOHJIamMa IIapTHOMaJap
Ba €TaKud XOPWXKHUH KOMMIAHUSJIAPHUHT YMYMHA MHUKIOPU 22 MUJUTHAP]T
JoJulapJaH 3U€N KpEeOuTIapyd Ba MHBECTULMSUIAPHU KO 3THII Ky3/1a TyTHJITaH
sau. XO3UPrd KyHAa yMyMuh Kuiimatd 19 mummapn noiiapaH OpPTHKPOK
o6ynran 80 man 3uén NOMMXaTapHU MHBECTULMSJIAII Ba MOJMsUIAII OYiinya aHUK
MaHOanap 6eiaruianu0, XOpW>KU MepuKiIap OuiiaH mapTHOMaIap UM30JIaHIH.

by mepukiap opacuna Ocué Tapakkuér 6anku (OTB), Kaxon 6anku (OKB),
Hciom Tapakkuér O6anku (MTB) Ba Oomika Xaakapo MOJUSBHA WHCTHTYTJIAPH
alnoxuaa YpUH TyTaaHu. Y3JIYKCH3 MaKpPOUKTHUCOAHWNA OapKapOpiHuK, HKTUCOAMI
VCUIITHUHT IOKCaK CypbhaTIapMHU TabMHHIIAII, TY3WIMAaBUN Y3rapuilIapHU U3UMI
amaira omupud Oopull, WIYHUHTJEK, MKTUCOAMETHM XaMmJa YHUHI TasHY Ba
WKTUMOUN UHPpary3mwiMaiapuHu OOCKMYMa-00CKWY MOJIEpHU3ZAIUSIAIITUPUO
GOPHINHM TAbMHHJIAIIA KApaTHITaH Y30€KHCTOH HKTHCOAMI CTpPATEerHscH
XaJIKapo MOJUSIBUM MHCTUTYTJIAp OWJIaH XaMKOPJIMK KYJIAMUHUHT sHaja >Kaaal
Ycub OopuIilura 3aMuH spaTaju.

YMymaH alTrasjaa, >kaxoH MOJIMSBUN-UKTUCOAMN WHKHPO3U ILAPOUTHAA
V36eKHCTOH NKTHCOANETHHIHT MyBad(paKUATIN Ba 6apKapop PUBOXKIAHHITHHUHT
acocuza 4yKyp yitnanraH, Y36eKHCTOHTa XOC XyCyCHATIAp TYIa XUCOOra ONMHTaH

WKTUCOOUNA WUCIOXOTJIIAPHUHT Y3Ura XOC Ba Y3MMHU3Ta MOC MOJEIU MY>Kaccam.

WKTHCOUH PUBOXJIAHTHPHUIIHUHT 3HT MYXUM YCTYBOp HyHanuuuiapura Oarumuianran Basupmap MaxkamMacHHUHT
masucunaru Mabpysacu // Xank cyzu, 2010 i 30 stHBaps.



Ymly [macTypHMHT W34Wj  aMalira OWIUMPUO  KEJIMHUIIM — MamJIaKaTUMU3
WKTUCOIUETHHU NUBepcHUKalMsIAIITaH, )KaX0oH 0030pura pakodaTéapao1l, KEHT
Japaxaaa XWiIMa-Xujl Tal€p Maxcynotiap OWwiaH 4YMKa€TraH, y3JIyYKCU3 HOKOpHU
cypbaTiapAard MKTUCOAWN OKCAIMINTa MOWWJ, XKUIAOUW pacMUU OMUJIIAp Ba
OCHYKCOH KpEIUT Tapuxura 3ra OYiraH 3aMOHaBUN UKTHCOIUETTA alJIaHUIINHU
TabMHUHJIANIH.

By, ¥3 HaBOaTunma, UWHKUPO3HUHI Hadakar cajiOuili oOKuOaTIaApUHU
IOMIIATUINTA, OadKH Y30EKUCTOH HMKTHCOAMETHHM SHAAA Kyw@wId Ba OapIoluId
MKTUCOMUETTa alJlaHTUPHUILTA KApAaTWIraH WHKUPO3ra Kapllyu 4OopajdapHUHT KEHT
MUKECTU KOMIUIEKC JAaCTYPUHU MIILIA0 YUKUII XaM/Ia YHU TE3POK amajra OIIHPHUIILL
UMKOHUHU Oepau. byHma »sca »Hr Xan KuwiyBud Bazuda — XOpUKHUU
WHBECTUIMSJIAD Ba Y30K MYAJATIW WHBECTUIUSABUN KpEAUTIAPHU Kajad >STHUIIL
ABa3Ura MKTUCOAUETHUHT HIILJIA0 YMKAPHUII aCOCUHU TYyOJaH MOJIepHU3AIMsIIALI,
YHU TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK >KUXATJaH KalTa »KUxo3JalliaaH noopar.

bo3op HWKTHCOAMETHM HCIOXOTIAPUHU UYKYpJIAIITUPHUIL, HUKTHUCOAUETHU
SPKUHJAIITAPUII Ba MYJK XYKYKHMHM XUMOS KWIMIIHM MycCTaxKamJamra
KapaTWiraH 4opa-TaJOUpJIApHUHT aMalira OIIMPWIHIIKA  MaMJIaKaTUMH3]a
WHBECTUIIMA MYXUTHHHU SIXIIWIAII XaMJa XakKMH ToOopa opTuO OopacTran
XOPWKUNA MHBECTUIMSUIAPHU >Kal0 KWIMIIAAa WXKOOMH TabCUp KYpCaTMOKIA.
Xopuxuil HMHBECTULMSUIAPHU  Kajd0 dATUII MYXUMIUTUHU JIBTUPOP ATHUIIT
Oapobapua YHUHT UKTUCOUNA MOXUSITUHY aHTJIa0 €TUIIl MaKcaara MyBOUKIUD.

Yer osmumk wuWHBeCTOpiap acocaH mgapoman (¢oiima) onmin Makcaaua
TafOupKOpIUK (aonusiTH Ba KOHYH XYXOKaTjapuaa TaKuKJIaHMara OOIIKa
Typaaru QaonusaT oObeKTIapura Kymiaauran Oapuya Typlard MOJIUNA Ba
HOMOJIMM OOMNIMKIap Ba yjapra JAOUp XYKYKIap, L1y >XKymiaJaH, UHTEIJIEKTYall
MyJKKa JOUp XYKYKJap, YeT 3] HWHBECTULMSUIApUAAaH OJMHTaH Xap KaHjau
napoMaz Y36ekncToH Pecry6imkach XyAy[amaa deT 31 HHBECTHIUAIAPH el
3BTUPO( STHITAAH.

V36exncton PecryGmukacuauar “UeT 51 MHBECTHIMSIAPH TYFPUCHAA TH

Konynura «kypa VY30exkucton PecnyOnmkacuna KyHugarwiap 4YeT OJIJUIUK



uHBecTopiap Oymumu mymkuH (1.1.1- unzma)
MWIIHii UKTUCOMUETHH — PUBOXKIIAHTHPHINA XOPYYKHIA WHBECTHUIIMSIIAPHHHT

axaMHITH OEHUXOAT KaTrTa 0ynuo, y Kyiinaaruiap Ouinad u30XjaaHaau:

YeT 3JUIMK HHBECTOPJIAP

YET 3JIJIMK HHBECTOPJIAP

Yer on
Yer o1 I[aBnaTnap?po JaBJIaTIapUHUHT Her 511 napnatu
JaBIaTIapH, Gurnmiap Eku KOHYH (byliaponapn
geT 1 Oomka XyHOKATIIAPHTA 6yHMI/ILHU
NABTATIADH- HmiapTHOMasapra MyBodHK SKICMOHMI
HUHT MyBOGHK TAIIKIJI TONTaH taxcnap,
MabMypuii éin Tii;igg;;?{ Ba aonmar @%’;;EIC;FIZI;H
XyAyaui - KypcaTno
oprannapu OMMABHI XYKYK Kenaérran iaxciap Ba
SyGBeKTHapI/I HOPUIIHK 4eT dsiapaa
Oynran xamkapo maxcsap, Goka ,Z[OI:IMI/II/I
TAIIKUIOTIAP xap KaHaii sairan
LmpKaTiap, V30exkucron
TALIKAIOTIAP Pecniybnukacu
¢KH yrommanap dyxaponapu

1.1.1-un3ma

Muinmuii UKTUCOAUETHH — PUBOXKJIAHTUPHILIA XOPMKUN WHBECTUIUSIIAPHUHT
axaMHITH OEHUXOAT KaTrTa 0ynuo, y Kyiinaaruiap Ouinad U30XjIaHaau:

-OMpUHYMIAH, XOPM)KUH WHBECTHIMSAIAD HIJIa0 YMKApPHUINTa 3aMOHABUU
TeXHUKA Ba TEXHOJOTHSUIAPHM KOpUM ITHO, OKCHOpTra MYJDKaJlJIaHTaH
MaxCyJIOTJIapHU UILTa0 YUKAPUIITHU PUBOKIAHTUPAIHN;

-UKKUHYUJAaH, UMIOPT YPHUHU OOCYBUM TOBAp MILIA0 YMKAPHUIIHU WUyira
KYHUII Ba OYHUHI YYyH XOPMKUM WHBECTUIMSIIAPHU UKTUCOIUETHUHI YCTYBOP
coxajapura WYHAITUpUII Ba MNUPOBApPAMAA aXOJIUHUHT MEbEpPJArd TYpMYII
JTapa)kaCMHU TabMHWHJIAI UMKOHUHHU paTaiu,

-YYUHYUJAH, KUYUK OW3HECHU PHUBONKJIAHTUPHUIN Ba KUIUIOK XYKalUTU
unuiad YUKAPUIIMHYA SKaJaJUTAIITUPUII OpKaIM YcuO OopaéTraH axOoJWHU HIIT

YKoMIapu OnjIaH TabMUHIIANIM,



- TYPTUHYUJIAH, KOPXOHAIIAPHUHT 3CKUPTraH UILUIa0 YMKapHIll KyBBaTIApUHU,
MOJIUN-TEXHUK 0a3aCUHU SHTUJIAWIA Ba TEXHUK KalTa KypOoJJITaHTUPAIH.

1.2. UKTHCOANETHH MOIEPHU3AIMSJIAII, MAMJIAKATUMU3 TAPAKKHETHHH SAHIH
0oCKHMYTra KYTapuIlJIa HHBECTULHSJIAPHUHT POJIU Ba aXaMHUSATH

MamnakaTHUd MOJEpPHHU3AIMS KWIHMII Ba HKTHUCOAMETHH JIUBEpPCU(PUKAIINSI
OTHUIIl, MWKTUCOAUET TAPMOKJIAPUHUHT PAKOOATIONUIMTHMHN OIIMPHUIT  XaM/Jia
MaxXaJJIi  WIIad  YUKApHUII  KOPXOHAJAPUHUHT  AKCHOPTAArd  XaKMUHH
KEHTaTUpHIIra KapaTUiraH MHBECTUIUS (paonusTUHU TapTudra conyBun S0 nax
OpPTHUK XYKYKAN-XYXKKAT KaOy KWJIUHIH, xKymianas, Konmneccusiap
TYFpUCHUJA’ TH, “OpKMH HWKTUCOOMM 30Hajlap Tyrpucuaa v, “Yer o
WHBECTUIUSAJIApU TYFpucHAa TH, “UeT »JIIMK HWHBECTOpJap XyKYKIapUHUHT
kadonartiapu Ba yJIapHU XuMoOs Kuiuin yopanapu Ttyrpucuaa’ru 30.04.1998
vunparn Konynu; “MuBecturius daomusatu Tyrpucuaa’ru, “Tamku HWKTACOINAN
daonuaT Tyrpucuaa’ru Konynnap aifHu mry Makcaara Xu3mMaT KUIMOK/a.

MabnymMkH, >KaMUAT TapakKUETUIA axOJUHUHT MYXTOX KaTjiamIapyuHU
WKTAMOUNU Myxodaza Kuwiuml Hadakar WKTUMOUM, allHM BakTna cuécui
axaMusITra aragup.

by xakga cy3 OopraHjga, aBBajl0 KEHWMHIM WWIapia MaMJaKaTUMH3
WKTUCOAUETHHN MOJIEpPHM3ALMSA KWIMII IIAPOUTHAA axXOoJdd JapoMajjiapu
TapkuOuIa KaTop y3rapuuuiap coaup Oyiau:

OMpUHYMIAH, apoMa] IIAKUIapu Y3rapau, SbHU YHUHT aHbaHABHUU Typiapu
(v xaku, meHcws, Hadaka, CTHUICHAMI) KAaTOpUIra MYTJIAKO SHCHIApH -
TaOUpKOpIUK  (aoNUsATUIAH, MYIJIKIAH, KydMac MYJKAaH, KUMMATIu
KOFO3JIap/aH, 4eT 3J1 BAIIOTAaCUAaH KellaJJuran fapomajiap Ky,

WKKUHYUJAH, JapOMaJJIADHUHT TAapKUOWM KUCMIIapW MHKJIOp Ba cudar
KUXaTugaH y3rapnad, Oy Oopama ¢ykapo uXTu€puiard XakUKUid gapomajiap,
TYIJIAaHUII Ba aXpalIuil Kod(PQGUIIMEHTH, dapoMajl TAHKUCIUTH, THPUKIUIUK
MHHUMYMH, KaIIIIOKJIUK Japakacd, oOwila IMyJ JapoMaJJIapUHUHT XapH]
KOOWJIUATH KaOu TylllyHYa Ba KaTeropusiiap naijio 0ynau;

YUMHYMJIAH, AapoMaiapiad (oiIaTaHUIIHUHT SHTH WYHATUIUIapU BYXKYyAra



KeJIau: MaxOypuil TynoBnap Ba Oajamiap, 4eT 3J1 BaIlOTacH, KUMMATIN KOFO3Jap
Ba IIAXCUIl MYJKHU COTHMO OJUII Yy4YyH Xapaxkariap, THKopaT OaHKiIapura
KyWuiaManap urynap »KyMiIacuIaHIup.

Tabkuuiam >KOM3KH, aXxolH JapoMaJJIapUHUHT Aapa)kacu KaHYaluK HOKOpHU
Oyica, YHUHI 3apypuil 3XTUEKMHU KOHAUPHIL, CAJTOMATIMTMHM CakKJjall, JaM
OJIMIIMHYU TalIKWJ 3TULI, MabIyMOT OJHUIIM, OYIl BaKTMHU Ma3MYyHJIM Tap3ia
YTKa3uIy 0yiirya UMKOHUATIIAPY IIYHYAINK Ky OyIaau.

“2011 #iunga MONUANAIITHPUINHUHT Oapua MaHOanapu xucoOugaH KUWMaTu
10 wmwmwmapny 800 wMwmmmoH JoJUIapiaH  OpPTUK — KamuTal — KyWuiaMmamap
y3naurrupunan, 6y 2010 finnra auc6atan 11,2 Gous kym aemakmup”.

PecnybnnkamMu3 UKTUCOAMETHIA UHBECTUIUSIIAPHUHT CYHITH ONTH HUIIIaru

Yeuun cypbatiiapu Typanda 0ynu6, OyHaa OJIMHTY WHuiapJarura HucoaTaH YCHiil

Ba MacaiuI TeHICHIUsUIapy Ky3aTmiMokaa (1.2.1-pacm).

—r”f-_
20051 20006 1. 2007 i. 2008 1. 2009 1. 20101 2011 .

1.2.1-pacm. 2005-2011 #innnapia MamMaaKaTUMUA3 UKTUCOTUETUTA HYHATTUPHIITaH
MHBECTHLMSJIAPHUHT YCUIL CyphaTiapu, Gpoussa.

Xo3upru riaobannanyB MapouTuaa, 0030p MyHocabaTiapu TanabiapuiaH
KemnO 4YMKWO, >KaXOH/Ia WHBECTHIUSIAP YYYH KAThUM KECKHH Kypaml JaBOM

sTMOKAA. Tamku UKTUCOAMA (PAOTUATHH SPKUHIAITHPUIL, MaMJIAKaTUMH3

15 Kapumos M. A. 2012 #inn BataHuMu3 TapakKKHETHHH STHTH OOCKMYTa KyTapamuraH Wi 0ynamd. //Xank cyzu,
2012 iiun 20 stHBapb, Ne 14,



UKTUCONUETUTA OEBOCUTA XOPYKUI HWHBECTULUSUIADHUHT >KalN0 KWIMHUIINHU
TabMHUHJIAMIUTAH XyKYKHM, HKTUMOUM-UKTUCOUN Ba OOIIKA MIAPT-IIapOUTIapHU
TaKOMUJUIAIITUPUII, XOPWKUNA MHBECTULIMSIIAPHU KEHT ka0 ATuill, MalJariapHU
SHT YCTYBOp MYHalMIIapAa Xamjaa pakoOaTAoll MaxcyJoTiap UILIa0 YHKapuIl
Ownan OOFNWK WYHamuIUIap/ia My)KaccaM KWIHWIN pecrnyOiukana yTKa3uiaaeTraH
UHBECTUIUA CUECATUHUHI aCOCUM TaMOﬁHHHapHI[I/Ip16.

benbrusiiuk onum XunbepH boiicHunr ¢ukpura kypa “Karra uxrucoaui,
MHHEpAJI-XOMAINE Ba HMHCOH CAJOXMSATHTA 3ra OyiraH. Y30EKHCTOH XOPHKHIl
capMosiIOpJapHu, aBBaJIO, MamlakaTAaru Oapkapop cuécuil BazusaT OuilaH y3ura
xano osramu. Ymly Mamiiakatna TaTOMK »TuiaétraH Oapya SIHTWJIAHUIILIAP
pecnyO/iMKaHu sHaJa WKTUMOUN-UKTUCOAUN pPHUBOXKIIAHTUPHINL Ba Tysuial-
sITHATUINTa Kadosat 6}"0121;[14”17.

MamnakaTuMHU3 UKTUCOAUETHTA KaJI0 dTHUIAaE€TaH HHBECTUITUJIap MaHOAIapu
Ba ynapaaH (oigananuin 6opacuaa wxkoOuit cudat y3rapunuiapu pyu 6epmoxa.
MonusutamTapuin MaHOanapu Tapkuoura tyxramamuran Oyicak (1.2.1-xansan),
2011 #imnnma yMyMuid MHBECTHIIMSUIAD XKMHIA AaBiaT OrokeTH Mabnarmapu 5,1
dowus; yeT 311 nHBecTHNHsUTapU 25,3 (ou3; KOpxXoHAIAp Ba axoiu MaOmarmapu 49
(hOU3HM TAIIKWI ITraH.

1.2.1-xanBain

2005-2011 iinmmapaa MHBECTULIASIIAD TAPKUOWHUHT Y3rapuiu, Gousaa

MomMATAWTHPHIL o 2 5006 . 2007 i, 2008 i. 2000 2010 . 2011 i.
MaHOaIapu

JlaBnaT OromKeTH 12,7 10,7 9,0 9,0 8,1 7,4 51

Yer 511 19,2 19,0 22,8 25,8 32,4 28,8 25,3

WHBECTHUIVSIIAPH

Kopxonaiap Ba 60,3 60,0 59,0 53,9 46,9 47,3 49,0

axoau

MaOmnarnapu

bomka man6anap 7,8 10,3 9,2 11,3 12,6 16,5 20,6

Y30€KHUCTOH KaXOH MOJIMSIBUM-UKTUCOAUN WHKUPO3H XYKM CypaérraHn Oup

16 Maxmynos H.M, Mamxunos 11I.A. MHBecTUIIMSUTAPHUN TAIUKKWI STUILI Ba MOJIHMAJIAIITHPHUILL VKyB KYJulaHma. —

T.: TANY, 2010. - 86-6.
17 ¥ 36exucron uxTHcoIMit ax6opoTtHomacu. /Ne 3/2011 ., 19 6.




[IAPOUT/IA XaM YJKaH XOPMKUN MHBECTUIUSTIAD UYHANTUPUIAETIaH MamiakaTiap
IrYpyXuJaH KoM oiaMokaa. byHra, an0Oarra, mamiakatuMusaa onu0d Oopuinaérran
Ba Y30K CTPAaTE€TrMK MaKCaJJlapHU KY3J1araH UHBECTULIMS JacTypiapyu Xamja KyJan
WHBECTUIIMS MYXHUTH sSpaTUIraHu acocuil oMui OYynmoxna. JlaBmat mHBeECTHIUS
JacTypiapy JoWpacuia Kand KWIMHTAH XOPYKui wHBecTuiusap xaxmu 2011
iunma 2006 Wmnra kaparanma Kapuit®O TYpT OapoOapra kymaiiran. 2011 iwima
TYFPULIaH-TYFPU WHBECTUIUSIIAD YMYMHI XOPYOKUI MHBECTULMSUIAPHUHT Kapuitd
78,8 ¢omsunm Tamkun dTrad. by o2Hr asBano llpe3wmeHTHMH3 TOMOHHIAH
MaMJIaKaTHU MOJIEpHM3AlUsSI KWIMII Ba WKTUCOAUETHU JUBEPCUPUKALUS STUII
KapaCHUHUHT TYFPU Ba aHUK OO OOpUIaETraHyu HaTUXKACUIUP.

Byrynru kyHaa mamiaakaTUMU3HU, aBBAJIO, HKTUCOAUETUMU3HU UCIO0X ATHUI,
SPKUHJALITUPUII Ba MOJEpPHU3AIMUS KUJIUII, YHUHT TapKUOWN TYy3WJIUIIUHU
nuBepcuUKaUs KAIUII Oopacuja amaira OIIMpUiaéTraH, Xap TOMOHJIaMa
acocyu Ba 4yKyp VinaHraH cuécart OM3HU MHKUpPO3/iap Ba OOIIKa TaXJIUJapHUHT
canOuii TabCUpHUAAH XHUMOS KWJAOUraH Ky4wId TYCHK, aWTHUIl MYMKHHKH,
MYCTaXKaM Ba HIIOHWIN XMMOS BOCHTACHHH SPATIN .

Uktuconuérnaru TapkuOUM  MCIOXOTIAPHU  sHAJAa  UYyKypJallTUPUII,
KOPXOHAJIADHUHT WHBECTUIHMOH (DAONUATUHU SHANA >KOHJAHTUPHUII, XOPUKUU
WHBECTUIMSJIAPHU, aBBANO TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUM HWHBECTUIUSIIAPHU KEHT
®and ATUII Ba ylapjaaH camapaind (Qoifmananuil, uNuiad YUKAPUIIHU
MOJEPHU3ALMS KUIHUI, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK KailTa KypOJUIAHTHPHIL, SHTU HIII
VpUHIapUHU [IAKJUIAHTUPHIL Ba 1[Iy Aacocia MWUIMA HUKTUCOAUETUMUZHU
Oapkapop Ba ’KaJall PUBOXKJIAHTUPUIIHM TabMHUHJIAII MaKCaAWAa pecrnyOsinKa
OI0/KETUIaH KaTTa MUKAOpJa MalJariap axxpaTUIMOK/IA.

2011 ¥wmn yuyyH KaOya KWIMHTaH V36eKUCTORHMHT MHBECTHIHS nacTypuaa
Oromker wMabOmarmapu xucobuman s>kamu 950 wmMapn cymiumk - malmar
aKpaTWIUIIM Ky3na Tytwirad 314 (1.2.2-xansan), oaud OOpuiiraH HKTHCOIUH

cuécar Hatwkacuma, 2012 ¥wmn 1 saBapp Xonatura kypa Oromkerman 1101,7

8 Hcnom Kapumos. JKaXOH MONMSABHHA-MKTHCOIMHA HHKHPO3H, Y30EKHCTOH WIAPOMTHA YHH OGaprapad
STUIIHUHT Hyiiapy Ba yopanapu. — T.: Y30ekucron, 2009. — 31 6.



MUJUTHAPA CYM Mabiar y3namtupuiau. by sca mporno3 kuinHran mabnaraad 116
¢dousra kyn aemakaup. bynra, anbarrta, OOKET NapoMaJJIapUHUHT OIITaHU Ba
MOJUS-UKTUCOJI COXaCUHUHT TYFPH, OKUJIOHA OJUO OOpUIITaHW MYCTaxKaM 3aMUH
oynam.

1.2.2-xanBan

V36ekucron Pecnyommkacuaunar 2011 finnmgarun MaBecTunms gactypuaa
KYy3/1a TyTWJITaH KanuTaJl KyUUIMAIAPHUHT aCOCUM IapaMeTpiapu

AsxpaTwiiaguran
Ne  MoausanamTupum MaHOAJAPUHUHT HOMJIAHUIIU .
MabJariaap, MHJUIHOH CYM
Kamu kanurtaja Kyiiuwimanaap, wyHoau: 20 721 845
1. Mapka3zjalrad MHBeCTUIHMAIAP 4 969 491
1.1. bromxer mabnarnapu 950 000
1.2. Cyropunaauras epjJapHUHT METMOPATUB XOJIATUHU
SAXIIWIAIT )KaMFapMacu 105 000
1.3. bromkeTtnan tamkapu GOHIAPAAH, HCYMAAOAH, 911 834
- Pecnybnuka ityn sxamrapmacu 609800
- bonanap cnopTUHU pUBOKIAHTUPULI 139930
KaMFapMacH
- Tabium MyaccacallapiHU PEKOHCTPYKIIHS 162104
KWJIHIL, KaliuTal TaAbMUPIIAII Ba )KUX03JIalll
KaMFapMacH
1.4. Tuknanum Ba Tapakku€T xamrapmacu (cym 1 353 527
SKBHUBAJICHTHU/IA)
1.5. JlaBnaT kadonaTé OCTHIATH XOPHKHHA
MHBECTHULIMSIAP Ba Kpeauiap (CYM SKBUBAJICHTHIA), 1376 130
ULYHOAH:
KUWILOK, dcotnapoa yi-sicouaap Kypuut (cym 171 750
IKBUBALEHMUOA)

2. Mapka3zjanmMaral HHBeCTHLHSIIAP: 16 025 354
2.1. Kopxona mabnarnapu 7536 261
2.2. Twxopat 6aHkIapy KpenuTiiapu Ba OOIIKa Kap3

MalJiariapu, 1y )KyMiIaiaH: 2 069 185
ATB ““Kuwinox Kypunuwt 6auku"HuHe KUWULOK
AHCOUNAPOA YU-HCOUNAD KYPUUL YUYH UMMUEU 196 289
Kpeoumnapu
2.3. Tyrpunan-Tyrpu XOpHKnii THBECTULMSUIAP Ba
KkpeauTiiap (CYM SKBUBAJICHTH]IA) 3 835 109
2.4. Axonu mabnarnapu 2 584 800

NuBectunius 6030pu  uHOpaTy3WIMACHHU IIAKIUIAHTUPUIIAA UKTHUCOAMMA

19 36exucron PeciyGmuxacu Ipesugenturunr 2010 iinn 29 nexabpna “V36exucron PecnyGmixacuumur 2011
Hmira MYIKaJUIaHTaH WHBECTHIIMOH NacTypH Tyrpucuaa’ tu 1455-cormm kapopu. 1-mnosa.



CyOBEKTIapHUHT MHBECTUIMSI Ba MOJIMSIBUM SXTUEKIApUTA XHU3MAT KYpcaTHII
Oyiiruya KeHI UMKOHMSTIapra 3ra OyJiraH THXopaT OaHKJIapu, OaHKIAH TallKapu
MOJMSIBUM  TalIKWIOTAAp, WHBECTULMS (QOHAJIapu Ba OOIIKAa MOJUSIBUN
BOCUTauujIap MyxuM poib Yinaiiau. lllynapuu s>bpTubOpra ommo, V36exncTon
Peciyonmkacu  IIpesumenturunar 2010  #iunm 29  nmexabpma  “V36ekucToH
Peciyomukacuamar 2011 dimnra  MymOKaUIaHTaH — WHBECTHIIMOH — JacTypH
TVrpucuaa’tu  1455-connu KapopI/I20 KaObyn kwmHau. by xapop Owian
TacIUKJIaHTaH JacTyp acocuja KamuTaldl KyWWIMaJapHU MOJMSUTAIITHPHUILL
MaHOanapu TapkuOua TUKOPAT OAHKIApU KPEAUTIAPUHUHT CAIMOFU XaM HOKOpHU
Oynaérranu onauHTH 000Mapaa Kypud YTIAuK.

PecnyOnukamusna ~ MHBECTULMSUIAPHU  MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT  0030p
MEXaHU3MJIApU SKOPUU STUIUIIM OuWiaH YJIapHU MOJUSUIAIITHPUILL MaHOanapu
XQKMHA HungaH-dwira ysrapMokaa. CYHITH ONTH WWIA WHBECTULMUSIAPHU
MOJMSIAIITUPUIT MaHOanapuja AaBiaT OIOJKETUHHHI calMOFu Oomika 0030p
UKTUCOIUETUTA XOC OYNraH MOJUSJIAITUPUIL MaHOAJTapUHU OIIMIIM >Ba3ura
Kamaiub Gopras.

PuBosxsiaHran naBiaTiap/ia MHBECTUIUSJIAPHUA MOJHUSIIAIITUPHUILIA aXOJIU
KyHWJIMaJapUHUHT CaJMOFM aH4a [Kopu. Macanan, SAnoHusima axomnu
KyiuiaManapu OaHK TH3UMUHUHT yMyMui pecypcnapuna /0 ¢Gow3HU Talrkui
dTaau. AXONM YYyH IKaMrapMmajapHU OKOPU JIMKBUJJIUTH, WIIOHWIMIIUTH
TabMHUHIAHAH .

1.2.2-xanBan  MabIymMoTiapuaaH kypum  MmyMmkuHkd, 2011  #iunma
V3MalmTUpuiIrad mMapkasialiMarad MHBECTUIMSIIAD YMYMUN WHBECTULUSIIAPHUHT
77,3 GowsnHM Tamkwi dTrad. [Ipe3nIeHTUMU3 Mabpy3acuaa KaijJ STHITaHHJICK,
2011 #mnna sxamu maBectursuiapHuHT (10 Mmuumapn 800 muwmmmon mosutap) 73
dbousnan OpTUFU MamMIIaKaTUMU3HUHT MUKK MaHOajmapu XMCcOOUIaH — KOpXOoHajap
Ba axojiu MaOyarjiapu, HHBECTHUIMS »kapaCHnapuna Tobopa (aosl UIITUPOK

ATAaéTraH TIOKOpaT OaHKIApU KpeauTiapu, IIYHUHTIEK, JaBjiaT OIOJKETH Ba

20 Xank cy3u. 2010 . 29 gexa6p.
2 Crparernu MOJCpHHU3AIMA U OOCCIICUCHHS TOITOCPOYHOTO YCTOMIMBOIO SKOHOMHUYECKOro pocta. Dopym
skoHOMHUCTOB Y30ekucrana. T.: «SMI-ASIA», 2011. 63-0.



OrOPKETNIaH TaIIKapH KaMFapMaiap MalJaraapu XUcoOUIaH MIaK/UTAHTUPHUIITaH.
Cyropwinaaurad epJIapHUHT METHOPATHUB XOJATHHH SIXIIHJIAINI JKaMFapMacH
XucoOuman ky3maa Tyrwirad tamoupnap yuyH 2011 iwnma 105 mummapn cyw,
myHaaH 78,3 Mwumap] cyM KypWIHI, JOWHXa-KUIUPYB Ba PEKOHCTPYKITHS
kwumra; 20,0 mwmmumapn cyM MenmMopaTWB TEXHUKANap COTHO omumra; 6,7
MUJUTHAPA CYM 3Ca KPEAUTOPIUK Kap3JapuHU Tynam ydyH capdianran. Arap
amanra OIIMPWIraH UIUIAPHUHT KYJaMUHM Kailg oJTaguraH Oyicak, yumly
KamMrapMa  MaOjarnmapuaad  OKwiIoHa  ¢oigamaHumn — HaTwkacumaa  676,2
KIWJIOMETPIUK KOJUIGKTOpJIap KypwWwiaud Ba PEKOHCTPYKIMS KwimHan;, 87,1
KIWJIOMETpra TEHr OyiraH TOpPWU30HTal ENHWK JpeHaXiap, MmyHWHTHek, 13 Ta
MeJTMopaTuB Hacoc cTaHmuscu, 191 ta menmopatus Ba 282 ta ky3aryB KyBypH, 17
Ta THAPOTEXHUK MHIOOTIAP KypuO OMTKa3WiIIM Ba (polamaHUIITa TOMIIAPUIIN.
“V36eknucron Pecniyonmkacunanar 2011 fimiara MyipKaiaHraH WHBECTHIIAS
nactypu Tyrpucuna’tu [Ipe3uaeHT KapopuHUHT OaxapuiniIl Wyauaa KAIUIOK Ba
CYB XY>KaquTH TU3UMHUHU SHaJa PUBOKIAHTUPHUII YU9yH TETUIUIH Ba3UPIUK Ba
unopanap Owmnan Ouprammkna 2011-2015 iwimapma amanra OMUPWIMINN Ky31a
TyTHiral 27 ta uctukOoim yonnxa Oyiinmua 990 mmmummon AKII mommapummk

Mossuiant manOau oenruwimagau. XXP xykymaru, XKaxod O0anku, Ocué TapakKuér

Oanku, Mcaom Ttapakkuér Oanku Ba DpaHums XykymaTu ymly JoMHXajlapHH

MOJMSIIAIT YYyH MOTEHIMA XOPUKUNA UHBECTOPJIap XUCOOIaHAI!.

Ma3skyp TamOupiapHUHT amaira omupwmmy Hatmwkacuga 500 wmwuHT
TeKTapJaH OPTUK CYFOPHWJIATUTAH Xyaya CyB Ownad TabmuHiaaHuno, 100 mwmHT
reKTapjaH OPTHUK €PHUHT MEJIMOPATHUB X0JIATH SAXIIUIaHAIH.

Anoxuna Taskuaian sxouskr, 2010 innna V36exucron 1976 iinn 13 mronma
UM30JIaHTaH Xallkapo KHUILIOK XyXanuruHu puBoxiaaHtupuin Gouau (IFAD)Hu
TAIIKWI 3TUII TYFPUCHUAATUA KEJUIIYBra KyIwian, 0y KHUIILIOK Ba CYB XY KaJIUTU
coXacuJlard WHBECTULIMS JIOWMXAJapUHU MOJUSJIAIIHUHT KylIuM4ya MaHOau
xucoOmanaau. @oHA pUBOXIAHAETIaH MaMJIaKaTiapra KUIIOK XY)KaJlUTH
COXAaCMHHM PHUBOXJIAHTHUPHUIN MaKCcaauJa HUMTHE3IM IIapTiaapiAa MOJIUSBHUI

pecypciiapra OepHIlra UXTUCOCIAIITaH.



1.2.3-xaxaBan

Mapkasiamrad Ba MapKasJaniMaral Ma0OJiariap XMCoOUIaH aMmara
omupwuiaran tagoupnap (2011 i)

Monusnamrapumn
MaHOanapu

Amaiira OmMpHIITaH HUPUK Taxoupap

VY3namrupiran
Maluarnap,
MHJUTAAP CYM

- CyB XY)KaJIUTU THU3UMH (HppUTALHS
Ba MeJuopalus TaaOupiapy, sSHTU CyB

XYKaJUTd  MHOIOOTIApU  KYPHIIMIIH
y4yH Ba 0OOIIKa) pUBOKIAHTUPHIIIN 272,3
- COFJIUKHU caKJIalI TU3UMHU
UCIIOXOTIapy yIyH 282
Broker mabnarnapu - TabJIUM TU3UMHUHH PUBOKJIAHTUPHII
y4yH 31,4
- KHUIUIOK aXOJIMCMHHU TO3a WYHUMIIHMK
CyBH OWJIaH TabMUHJIAII MaKCaIu1a 415
- maxap TUIIU AT MocEnKaiap,
KUIUIOK KYPUJIMIIN Y4yH OOl pexa Ba 2,5
apXUTEKTypa JIONUXAJIAPU YIYH
Pecniybnuka iy - 3aMOHAaBUM  HYJUIapHU  KypHIL,
KaMFapMacu MaBXKy/UIapUHU  KaiiTa  TabMHUpJIall 348,8
yayH
Cyropunaaurat - CyB  XYKaIUTH  HMHOIOOTIAPUHH
epIApHUHT METHOPATHUB KypUlll, HppUTalus Ba MEJIHOPAIUL
XOJaTHHM SIXIIMJIAIT TaaOupIapu yuyH 80,7
KaMFapMacH
Tabnaum MyaccacamapuHu | - TabJIUMM TU3UMUHH PUBOXKIJIAHTHPUILL,
PEKOHCTPYKIIHS KHJTHUIII, SIHT'Y TYpAArd TabJIUM MyaccacalapuHu
KaruTaja TabMUpJIall Ba Kypub  OWTKazuil, MaBXKyHJapuHU
KHMXO03JIAII KaMFapMacH KaiiTa PEKOHCTPYKIIHS KHJTHILL,
IIYHUHT/ICK, TabJIUM JAprOXJIapHHUHT
YKyB-1naboparopus XOHaJapuHU 162,1
KUXO03JIaIl yIyH
bosanap cniopruau - ¥pra Maxcyc TabJIUM MakTadiapu
PHUBOMIIAHTHPHILI YUyH CHOPT MaXMyaJlapuHU KypHII,
KaMFapMacH MaBXyAJapuHU  Kailta TabMUpJall,
MyCHKa Ba CaHbaT MaKTaOJIapuHU
TalIKWI ATUIL, yJap y4yyH 3aMOHaBUU 150,8
O6uHosap 6apmo TUII
XOpHKUI UHBECTULIHSLIIAP,
THOXKOpAT OaHKIapu
KPEIUTIapH, Y30eKHCTOH
Pecny6imKach TapakkueT SIHrU Kypuuiiap, MOJIepHH3aLNs Ba
B4 THKIAMILL PEKOHCTPYKIUS YUYH Y3IalITHPUITaH
KaMu MabJariap, MuLIUoH 0oanap 6016,97

KamrapamacH,
KOPXOHAJIAPHUHT XYCYCUU
MalJarapu




Xycycan, ¢ona 50 wwmnraya 6ynran myanatra ¢akat oup Ghous MUKIOpHUIA
XM3MAaT XaKUHU TYiall mapTy OuiaH Gouscus Kapsiap 6epaJ:[H22.

2011 #wmnma TabauMm MyaccacalJapWHH PEKOHCTPYKIUS KWIJIHII, KarUATal
TabMUPJIAINI Ba KUXO3JAII jKaMFapMacu xucoOumaH sxamu 162,1 mumumapa cym
(1.2.3-kanBain), UIYHAAH KalKWTal TabMHpJAl Ba PEKOHCTPYKIUSA KUIHII YUYyH
75,2 mwmmmapn cyM MalnaF aXpaTWIUIIA PeXaTalllTUPWITAH dAu. Amanra
OIMpWITaH aHuK Taabupnap Hatmwkacuaa 2011 vunma: @aprona Bumostuaa 540
VKyBUM YpHUTa MYyJDKalUlaHraH Outra akajaemuk Juuei; Kopakanmoructon
PecnyOnukacu Ba JKuszax Bunoaruna 1170 yxyBum ypuura sra 6ynran 2 Ta kacoh-
XyHap Kosuiexxku; AnmmwkoH, HaBouwit Ba Cupmapé sumnostmapuma 450 wadap
Tanabara MyJDKajUlaHTaH Tajabanap Typap >koinapu; Hamanran, TomikeHT Ba
Xopa3m BUJIOSTIIApH KacO-XyHap KOJIJIEKIapHu YuyH JtabopaTopusiiap, IIYHUHT/CK,
38165 ykyBum yuyH mymxkamianrad 118 ta ymyMmTasaum makTtabu Kypwiuo,
doligananumra TONMUPUIIN.

Nmna® uyukapuim Ba WXKTUMOUM XapakTepra sra OYiraH OObEKTIApHUHT
doimananumra Tommmpwmmy. 2011 #Wwunga  MOTUSUTAIITUPUITHWHT — TYPIH
MaHOamapu xucobuman 14084 wmr ypuura sra Oynaran skamm 1006 Ta wmmiad

yuKapuill o0bekTH (oiiananuiira Tonmupwiau. bynap:

doiiganagumnra
Sparunran umrau
Ne Tapmoxap Ba coxamap TONIIUPHIITAH 9
VpUHH, KUIITHA

00BbEKTIap COHU
1 FErouHwu KaiiTa MIUIAHIATaH CcOXa 41 221
2 Enrwmi Ba TEKCTUII CaHOATH 235 6658
3 MarnHaco3IuK caHoaTu 17 409
4  O3HUK-OBKAT CaHOATH 352 2550
5 Kypunui momnapu umniab 278 3234

YUKAPHII COXACH

6 Kumnuiok Ba cyB XyKaJauru coXacu 2 7
[/ dapmaneBTHKa CAaHOATH 4 137
8 Kumé canoarn 11 139

22 Kocumos M. JlyHé ammo3acH mapaxkacHia PHBOKIAHASTIAH arpocaHoar. /Y3GeKMCTOH WKTHCOMMil

ax6oporaomacu. Ne 3/2011 ., 23-6.



9 bomka Tapmoxkap 66 729

V36eKNCTOH ~ MKTUCOMMETUHM  MOJEPHU3AIMS  KHIHIIHHHT  XO3UPIH
00CKMYHUJa UHBECTULIMOH (hAaONUSATUHU aMalira OLIMPUII MEXaHU3MJIAPUHU SHaJa
TaKOMWUIAIITAPUII Tanad >TuiMokAa. MHBecTunus GO30pUHU MIAKIIAHTHPHUIILL
VHBECTULIUSL  PECYpPCIIApUHU  TYIUIAll, >KaMFapMAJIAPHU  WHBECTULUSIAPTra
aliaHTUpUl, yiapaaH QoialaHuil camapaJopIuruHu OLIUPUIT MyaMMOJIapUHU

. 23
XaJl TUIHUHT 3apypuil apTH XUcoOIaHaIu .

1.3. MamJakaTHH MoJepHU3alMsl KMJIUII sKapaéHn1a HHBECTHUSI CHECAaTH Ba
Y31ATUPWIAETIaH XOP KU HHBECTUIMAJIAP TAXJIWIH

[Ipe3naeHTUMU3HUAT MaMJIaKaTUMHU3Aa JEMOKPATHK HCIOXOTJIApHHU SHajaa
YyKypAamTUpUIl Ba (YKAPOJHUK >KAMUSITHUHH PUBOXKIAHTUPHUILN KOHIICTIIUICH
xamaa 2011 iiumHuHT acocui skyHmapu Ba 2012 iwn V36eKUCTORHM YOKTUMOMIA-
UKTUCOIUM  PUBOXKJIAHTUPUIIHUHT yCTYBOp HYyHanumnuiapura OaruIllJIaHTaH
Mabpy3acuja BataH paBHaKku, IOPT TUHWINTH, XaIK (apOBOHJIUTUHU TabMHUHJIAIII
MakcaJuja 4eT 3J1 MHBECTUIMSIIAPUHU K0 J3THUIIra CTPATETUK YCTYBOp Baszuda
cudaruga Kapanub, Ma3Kyp macaia JaBliaT UKTUCOAUNA CUECATUHUHT MYyXHUM
HyHanumy 3TH0 OeNruaaHras.

XyKyMaTUMU3 TOMOHHUJAH KyJail HMHBECTUIUS CUECATUHU OJMO Oopuill
Makcaauja KyHuJard TamMoMuiiapra yCTyBOp aXamHsT KapaTWJIMOKAA: TalllKu
UKTUCOAUM (DAONMSITHU SIHaJA OHPKUHIAIITUPUII, PECHyOMKa HKTUCOAUETUTA
TYFPUNIAH-TYFPU  KamuTajd  KYWWIMaJapHUHT  KEHTr  kKald  KUIMHUIIUHU
TabMHUHJIOBUU XYKYKHM, MOKTUMOMN-UKTUCOAMI Ba OOIIKA IIAPOUTIAPHU SHANA
TaKOMWJUIAIITUPUII; IOPTUMHU3Ta XKaXOH Japa)kacuJarud TEXHOJIOTUSJIApHU OJINO
KUPYBUM, MUJUIMH XYKATUKHUHT 3aMOHABUM TY3WJIMACHHM TAaIlIKWJI STHUIITA
KYMakjalyB4d 4eT 3J1 MHBECTOpJapura HucOaTaH KyJlall mapouTiap sipaTUII

CUECATUHM U3YMII OJUO OOPUI; SHI MYXUM YCTYBOp HyHanumuiapra MmadaaraapHu

2 Kapumo H. MHBecTHIINOH (PaoMATHH KAMMATIH KOFO3JIap OpKAIH MOJMSIIAIITHPHUIIAATH MyaMMOJap Ba
yIapHu Xai atum wyiapu. /Ukrnconuér Ba tabianm. 2011 ., 5-com.



ﬁyHanTHpHmm. byHnan KypuHaguKu, KOPXOHAJapHH TEXHUK Ba TEXHOJIOTHUK
KUXATAAH KalTa >KuUXo3jiall, 3aMOH Tajabjapura wMoc OyiaraH ToBap Ba
XU3MATJIApHU WIUIA0 YUKApHWIN Ba aMHUKCA, JKaXOH MOJIMSBUN-UKTHCOIUN
WHKUPO3UHUHI  KEHMWMHTHM  TYJIKUHJIApU  3aplacura  MWKTUMOMU-UKTUCOIUN
tanodarnapcus O6apaoun Oepuill, yIapHUHT caliOuii okubaTiapuHu 6apTapad STHUIL
Owran OOFIMK  MacalallapHU Xajd »dTUIlJIa KOMIUIEKC EHAaNlyBiapra ypry

OepuIMoKaa.
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1.3.1-pacm. 2011 iiun JlaBnaT MHBECTHULIMS JACTYPU JOUPACHIA KO KUITMHTAH XOPUKUN
MHBECTULIMSJIAPHUHT TapMOKJIap OYiinua ymymu.

OptOomumMu3  TabKUAJMAraHUICK, ... JKaXOH 3axHpa BaJTIOTaJaPUHUHT
OeKapopJIUru, MOJNHSA-0aHK TU3UMU KPEIUT KOOWIUSTUHUHT KECKUH MacalMilyd Ba
WHBECTUIUSABUN (AOJUIMKHUHT Cycaiumu OuslaH OOFJIMK Mypakka®d MyammoJiap
KYIiald naBiatiiap MKTUCOMUETHUHT TUKJIAHUII Ba YCUII CypbaTiapura TabCup
K}”fpcaTMoKz[a”zs.

2011 #unpma Xyayauid WHBECTHUIMS IacTypH JOMpacuia TYFpUIAH-TYFPU

XOPW)KUH MHBECTULMSTIAPHUHT MYTIOK KuiiMaTtu 402 MIJITMOH OJUTApPHU TaITKHIT

2 Cobupos A. Y36exucron Peciry6iikacura XOpIHK HHBECTOPIAPHH XKAI0 KWIHII maKkuIapy. /UKTHCOMHET
Ba tabimM, 2011 ii., 5-con.

® Hcnom Kapumos. 2012 itun BataHuMu3 TapakkMETHHM SHIM GOCKHYra KyTapaauran imm Oyaamm. T.:
V36exucron, 2012 iiun, 4-6er.




Trad. XyAyulap KeCUMHAa TaxJIMJ KwiaauraH Oynicak, Y3JallTHUpUITraH
TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUKA WHBECTULHMSJIAPHUHT KaTTa KUCMH TONIKEHT MIaXpH
(39,2 ¢doms) xmccacura TYFpU KeJITaH Ba XOPIDKUH capMosuiap HWIITHPOKHIA
daomuaT onub OopaéTraH KOpXOHAJIAp COHM Ma3Kyp wwmiga 273 Tara Kymmalras.
Ymymuii xucobna wmammmakatumus Oyimua 2011 #imnga XOpmx —capMosicu
UIITUPOKHUIATH KOPXOHAJIap COHU 372 TaHU TAIIKWI 3TraH. bomika Xynyanapumu3

oyiinua mawymoTiap 1.3.3-pacmaa KeATHpUIaIN.
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1.3.2-pacm. Xynynuit uaBectuus nacrypu goupacuzaa 2011 iinnna sxan0 KuiuHran
TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN MHBECTULIMSIIAP XAKMHU.

2011 imwmamar 1 OKTAOpPH XoNaTMTa Kypa, XOPWKHHA  capMosuiap
UIITUPOKUJATY KOPXOHAJIAp COHM >Xamu 4575 TaHu, myHIaH (AonausaT oJud
6opaétran kopxoHamap couu 4203 taru Tamrkui dtrad. Paomuar onubd OGopaértran
kymma kopxoHamapHuHT 1600 Tacm Tamku wuKTHCOAMMA (aonmmAT OwaH
HIyFyJutaHaéTran KOpXoHajiap XUCoOIaHa Iu.

IOptumuzna  yTkazwma€rtraH UWKTUCOAWM  CHUECAT JKAXOH  HKTHUCOJIHAMN
XaMKaMUSITUTa HMHTETpanus SKapaHMHUHT  (akaT JaBIaTHUHT  TapKUOUi
Ty3widiyd ~ Oyinuya 5mac, Oalkd XyCyCMHM CEKTOp Japaxkacujaa xam
KaJaJJIAllyBUHM Ha3apJa TyTaau. DpKUH O030pHHUHT (AOJIMAT KYpCaTUIIN Y4UyH
apatunaérran mapouT Fap6 Ba lllapk nmoOumapMOHIApUHUHT MaMJIaKaTUMHU3Ta
OapKapop KM3UKHUIIMHU YHFOTMOKIA. ByryHru kyHaa OM3HUHT TaaOUpKOpIapUMU3
XaM XOPIKUN WHBECTOPIAPHU XaMKOPJIMKKA yKa1ai jkajad 3TMOK/a.

A¥iHU BakTAa XOPW)XKHUH WHBECTHIMUIAD MIITHPOKUIATH KOpXOHajap Oapro



ATUII KyHUJard OOCKUWIAPHW Y3 WYHUTa OJMOKJA. KOPXOHAHU TAaIKUI HSTHII
cababmapuHy  WHOOATra  OJMIN, UWIIOHWIM ILIEPUK  TaHJAIl,  XOPHXKHUHN
WHBECTUIMSJIAD HUIITUPOKUJIATH KOPXOHA Oapmo HTUIN XaKuja Kapop KaOyn
KHJTATIL.

Xopuxui HMHBECTULMSIAP UIITUPOKUIATH KOPXOHAHU TAIIKWI ATHUII
caba0apyHUHT aCOCaH y4 TYPKYMUHHU aXpaTuO KypcaTull MyMKUH. bynap nukwy,
TaIllKK Ba CTpaTeruk cababdmapaup.

Nuku cababnap Tapkubu KydujaruiapiaH uoopar: sipaTHIraH UHBECTUIIUS
MyxuTugaH ¢oiganaHuml, OOMIKAPYBHUHI SIHTU YCYJUIAPUHU  V3IAIITUPUIL,
3aMOHaBU Ba OHI KyJail TapTUOra OSpUIIKII, MaxauIMid HIIYd ~ Kydd
pecypciapuaan caMapaiy HOUTATaHUITHU KEHTAUTUPHIIT, XOPHK 0030pUra KUpHo
OOpHUIIIHM  TE3JAIITUPHUIL; WXKTUMOUM, MaJaHuil Ba CUECMH OWIMMIApHU
KEHTaUTUPHUIIL; XOJUMIIAp MaJaKaCUHU OIIMPHIILL.

Tamku cababnap Tapkubu Kyhujgaruya: »axoH 0030pura YMKHII; COFJIOM Ba
caMapaiu pakoOaT MYyXWUTH; XOPHKHUN HUKTHUCOIUN allOKaJIApPHUHT SIXIIWINTH,
MaxaJuIuil XOKUMUSTHUHT TajlabJaapu.

Crpareruk cabGabnap TapkuOu KyWuaarwiapjaadn uOopaT: MamjakaTia
3aMOHAaBUN WII IOPUTHIN YycyJulapuaaH (olanaHuill UMKOHUSITH, MYyCTaxkKam
xoMai€ Oazacura sra OYJIUIIL; TEXHOJOTUsIap TpaHCPEpTH; UILIA0 YMKAPUIIHU
KeHraﬁTanmZG.

HNuBectunivon ¢aommk 0apya coxa Ba TapMOKJIapja >kKaaall cypbariiapia
amanra omupub KenuHMOoKAa. bupruna JlaBnat mynku kymutacu Tomonuaan 2011
15058001 | 135ta OJIIU-COTIA IapTHOMAcCH oyiinua VHBECTULIUS
MaXOYpUSTIApUHUHT Oaxkapwiuiny Hazopatra onwuarad. 2011 #mnma 88,1
MWUIHOH JoJimap Ba 22,5 MWumapA CYMIMK WHBECTHITUS MaKOypHsITIapu
O6axapunran. [lyaman 1 muwummon mommap Ba 18,5 mwmmuapa CYMIIMK KACMU
“Honb’ KUMMaTAa COTWIraH oOObeKTiIap Oyinua OaxapwiraH HMHBECTULIMS

MaXOypusITIapu XUcoOIaHaIu.

% Maxmynos H.M, Mamxunos I11.A. MHBecTULMSUTApHU TAIUKWI STUILI Ba MOJIMAJIAIITHPHUILL VKyB KYJulaHma. —
T.. TANY, 2010. — 89-90-6.



ByHnia uiirop TEXHOIOTUSIIAPHU TATOWK ATHUIL, STHTH UL YPUHIIAPU SIPATHUIIL Ba
oy acocla Mamiakar MKTUCOAUMETUHUHT Oapkapop Ba Oup Mapomja
PUBOKIIAHUIITMHA TabMUHJIAII WMKOHUSTH sSpaTuiaav. PUBOXIaHraH naBiatiap
TaXpubacu IIyHU KYpcaTaJuK{, YeT 37 WHBECTUILHUSICH Kalnd KUJIMHHUILIUA FOKCAK
Japakajga TapakKuil STUIIHUHT Xaj KWIyBUYM OMWJUIApUIAH Oupu Oynran. AMMO
sSHa OUp XaKUKAT MaBXKYJKH, YET 3J1 MHBECTUIUSJIADUHU KeparujaH OpPTHUK Kajid
ATHUII XaM MaMJIaKaTHU UKTUCOIUM Ba CUECHI KapaMIIMKKa OJM0 KETUITd MYMKHUH.

Byrynru xynaa roptumuszia (Haonuar kKypcaTa€TraH KOpPXOHAJApHU Kajajl
MOJICpHU3ALMS KWIHWII Ba TEXHUK KalTa >KUXO3JAIIHW TabMHHJIAII, HOKCAK
TEXHOJIOTUSJIAp acocuja WIUIAMJAUraH aBTOMOOMIICO3JIUK Ba Ta3-KUME, SIEKTP
TEXHUKAacH Ba TYKUMAYWINK, O3MK-OBKaT Ba ¢apMaleBTuka, axO0opoT Ba
TEIEKOMMYHUKAIMSIIap TApMOFM Xamja Oolllka MWyHanuunuiapjgarda SHCH Ba
3aMOHaBUM WIIIA0 YMKAPUII KyBBATJIAPUHU TAIIKWJ JTHINrAa KapaTtwirad (aomn
WHBECTUIMS  CUECATMHM  IOPUTHIITA  YCTYBOp  axaMUsIT  OEpUIMOKIA.
TagkukoTunnapHuHr (Qukpura Kypa, KaxOH XYKAJIUTUHU PUBOKIAHTUPUIIIA
XaJIKapo KamuTajl MUTPALMICH MyXHM axXamusiTra sra, 4YyHKd y MaMJIaKaTHUHT
TallIKd WKTUCOAWM Ba CHECHU ajloKajdapu MYyCTaxXKaMJIAaHUIIIUTa OJMO KeJlaaw,
VIApHUHT TallKM CaBAO aillaHMalapuH¥, WIUIA0 YUKAPUIL XaKMHUHU
KynauTupaau, UKTHUCOIUN PHUBOKJIaHUIIIHU JKaJaJUTAIITUPA]IH, 150008 210
yuKapuiaéTrad TOBapJIapPHUHT )KaX0H 0030puaaru pakoOaTaONIIUTUHE, UMIIOPTUH
MamiiakaTiap TEXHUK CaJOXUSATHHM YCTHpaad Ba MaMJlakaTAard OaHIJIUKHU

27
OLIMpaan” .

T MamatoB M. Mummmii MKTHCOAMETTA XOPIKUM MHBECTUIMSUIAPHU JKajl0 KWIMIIHUHT Ha3apuil acocnapw./
Hxruconuér Ba tabiaum. 2011 i, 4-coH, 38-0.



11-60B. ®PAPFOHA BUJIOATH UKTUCOAUETUA TAPMOKJIAPUT A
HNHBECTULHUAJAP KAJIb KWJINI BA YJIAP CAMAPAJTOPJINT' UTHU
OomunPHI

2.1. (I)apFOHa BHJIOATH I/IKTI/ICOI[I/IéTI/I TapMOKJIapura HHBeCTHIUsAJIAD JKaJI0
KIWJINII X0JaTH

daproHa BUJIOSTH MKTUCOAUETH TapMOKJIApUra HWHBECTUIUSIIAD KaJIO
KWIMHUIINHA TaXJIWIMHUA KYpuO YuKanuran Oyicak, YTraH Huiuiapjia XOpUxKun
WHBECTUIMSAHU IOKOpU cypbaTiap Owian xan® kunuuHumu [laBmat kadonatu
XHCOOUTa amaira OLIMPWITAHJIUTH Ky3aTwiaau. byHunr ca®abu Oy Humnapna
BWIOAT WIIIA0 YMKApUINHAA MyXUM axamuar kacO 3tyBum PDaproHa “Azor”
unuiad umkapum Oupnammacu, “Ksapn” akiuoHepiuk kamuaTH, PaproHa
HeTHM KalTa uWOUIall 3aBOJM Ba OOIIKAa HUPUK KOPXOHATAPHU XOPHKHUHI
WHBECTUIMA XHUCOOUTa MOJEpHM3ALMS KWIHII WIUIApUHU aMalra OIIUPUIUIIIY,
xamaa “becrexc”, “Kooyn ®@aprona Ko JIT/L”, “ABtooitn”, "MC Dy npoieccuHr
Ko" xabu upuk KymiMa KOpXOHaJapHUHT TalIKWJI STUIWIIK Ba ylapHu Hwuzom
KaMFapMaJdapyuHU MAKJJIAHTUPHUII 3Ba3Ura amalra OIUPUIUIIT OYIIIu.

®aprona “A30T” UNUIA0 YMKAPUII OUPIIANIMACUHU PEKOHCTPYKIUS KU
2 Ta OOCKHY/Ia aMaJira OITHUPHII/IH.

- Opannusuunr “Kpebde-CriemiuM™ KOMITaHUSICH TOMOHUIAH XJIOpaT HATPUH,
XJIOpaT MarHuii JaeQoNMaHTUHU UNUIA0 YUKAPUIIHU PEKOHCTPYKIMS KUJIUII
novmxacu Oyinda 27,9 mutH. AKILL momnap;

- YUexussauar “MBHC” komnaHusicu TOMOHHU/IaH aMUaK CEIMTPACHHU HIILTA0
YUKAPUITHA TamKWiI Kuiaum Oyitmdya 56,64 mma. AKII gomnap kupuTHII
noituxanapu Oyitnya ioluxanap TYJIUK amaira OmUpUIIn.

- @aprona Qypan OupuUKManapu 3aBOJUJa MaxTa LEJUIIOJIO3aCUHU HIILIA0
YUKApUITHU Wynra kywum yayH [epmanusauar “Union Matex” kommaHusicu

ownan 45 muH. 959 Munr EBpora TeHr maptHOMa mM3051aHHO, Oy MHBECTHUITMOH



noitmxanu  ['epmanussHuar  bepnuHep  0aHK — KpeAuT JIMHUSACH — OpKaJd
MonusiamTupwirad. Jloituxa TYnuMK amanra OmupuiIraH.

- @aproHa MexaHuka 3aBojau Owinan AurnusHudr “EBpaazust Tpanc JITI”
KoMmnaHusicu Tabcucumwauruaa “EBpoOcué Tamo [luck” Kymma KOpXOHAcu
TaITKAI ATIIAO, KOPXOHA HU30M JKaMFapMacHIaru XOpIK mepukiap yaymu 51,2
dowus (4726 munr AKII nonnap) KunuO GearuaaHu.

- “KBapu” AXuna ®dnoar oifHaCMHU UILIA0 YMKAPUIIMHUA PEKOHCTPYKIIUS
ki yayH Uramusamar “Texkunt” ¢upmacu opkanu 16,08 mma. EBpora Tenr
MaOJar Y3IamTHPUIIH.

- Kanyouit Kopesnunr “KaOyn JIT/I” xkomnanusicn nmtupokuaara “KoOyn
®aprona Co JIT/]” xymima KOpXOHAacH TalIKWJI 3TUIUO, KYIIMa KOpXOHAara >kamMu
8827 mun. fmon ienn Ba OyHman tamkapu 14 mua. AKII gommapura TeHr
XOPWXKUW UHBECTULIUSI KUPUTHIIJIH.

- V3bexknucron - MHramums “ABTooilHAa” KyIIMa KOPXOHACHAA HIILIAG
YUKAPUIIHUA Tamkwi Kwinil yuyyH Wranusauar “Hauuwonans pne JlaBopo”
OAHKWHUHT XOpWXUU KpenuT JmHusIcH opkamu 19 muH. 295 mmar AKII
JoJiapura TeHr uHBecTUlMs kand KuauHau. Kopxonara WrtanussHuar TekuHT
KOMITAaHUSICUJIaH MIILIA0 YMKAPHUII TEXHOJIOTUSTIAPU KENTUPUINO YPHATUIIIN.

By kopxoHanmapra XOpWXXWUU HWHBECTUIUSHU >KaIO KUJIWMHUIIKA BUJIOSATAA
KUME CcaHoaTH, HEePTHU KalTa uUNUIAll CaHOATH, KHILIOK XY>Kalluru Ba
TYKUMAYIWINK, KypWIMII MaTepUa/UIApUHU HIILIA0 YHKApPHUII, XaJIK HCTEBMOI
MOJUIAPUHM MIUIA0 YMKAPUIL COXAJAPUHU PUBOMNIIAHUIIUTA KAaTTa XHCCA KYIIIU.
daproHa BWIOSATH HKTUCOAUETHTA HUIIAaH-MUITa AaBiaT KadoyiaTu xucoOura
KUPUTWIAETTAaH WHBECTULIUS KaMaluO, TYFpuaaH TYFPU XOPWKUM MHBECTULIMSHU
yIIyHId Kymaind 60pMoKaa.

Nmnyan—innara KopXxoHa Ba TaJOMPKOPJIAPHUHT Oy COXagard WIMHUH
CaJIOXUATHHH Ba TaXXpuOanapuHU OPTUO OOpPHIIM dBa3ura, CYHru Wapaa uauaa
BWJIOSAT MUKECHIA MHBECTUIUSJIAPHU KaJI0 KUJIMHUILK YHYa KaTTa maliar Tanad
KUJIMalIUrad Jjouuxajap 3Ba3Wra amajira OIIMPUIMOKIA. by 3ca noinxaHu

amanra OLIMIIMHKA OWUpPMyHYAa TE3JAlITUPUILNM, yHYAa KaTTta OyiMaraH uiiad



YUKAPUILl KOPXOHACHHM XOM-alll€ Ba aillanMa Maljar OwiaH TabMUHJIAIIHUIIIY,
SHTU TypAaru 5JKCIOPTOON MaxCyJOTJIapHU SpaTWIMIIM Ba UMIOPT YPHUHU
00CyBUM MaxCyJlOTJIapHU UNUIA0 YUKApWIMILKA »HBa3ura BajdoTra caphuHu
KaMalTUpHUIIa IOKOPU HATHXKalapra SpUIIINIINAA KYJI KeIMOK/IA.

2.1.1-xanBan

@aproHa BWIOATH UKTUCOIUETH TAPMOKJIAPUIA ACOCUM KamuTalra
KUPUTUJITAH UHBECTULUSIIAP

2011 iimn
sIHBap-J1eKaop MasbaymoT y4yH:
YMYMHI 2010 #iun sHBap- nexaop,
. XaxKMra YMYMUH XaXMra HUCOaTaH
WIPA- EYM| - ypc6aran douzna
dbouzna
Acocuil kKanuTanra KUpUTUITaH
MHBECTHULIMSIAP - )KaMHU 1152,8 100,0 100,0
Nimnab ynkapui TapMoKiIiapu 7849 68,1 63,9
caHoaT 385,7 33,5 26,4
11y KyMJIa/IaH:
DJeKTpOo FHEpreTuka 23,9 2,1 5,3
MAaIlIMHACO3JIHK 40,0 3,5 1,6
SHT'WJI CaHOaT 183,6 15,9 13,0
03UK-OBKAT CAaHOATHU 25,7 2,2 1,5
KYpWJIMII MaTeprajiapu 21,4 1,8 11
KHIIUJIOK, XY KaIUTH 76,0 6,6 4,9
KYPHJIHII 134,3 11,6 9,0
TPaHCIOPT Ba ajloKa 84,7 7,4 10,8
CaBJI0 Ba yMyMHUU OBKATJIAHHIII 36,0 3,1 5,8
kM€ Ba He(pT-KUME caHOATH 10,5 0,9 1,7
OomIKa uuiad YUKapHIil 19,3 17 8.3
TapMOKJIapu
Hounmab ynkapuin TapMoKIapu 367,8 31,9 36,1
yH-XK0# KypHIIUII 247,2 21,4 3,8
KOMMYHAJl XY KaluK 30,0 2,6 5,2
COFJIMKHH CaKJIalll 30,3 2,6 17,8
TabIUM 21,1 1,8 3,3
OomIKa HOUIIUTA0 YUKAPHUIIT 39.2 3.4 6.0
TapMOKJIapu




2011 #mnm  wmoOaitHMIAa BHIIOSAT HUKTHCOAMET  TapMOKJIapura Oapua
MOJIHSUTAIITUPHIIT MaHOamapu xucoduman 1152,8 mmpa. cym Mukgopuaa acocuid
KalyTaJira HHBECTHIHsIap KupuTwiay. (2.1.1-xaaBan).

Acocull KanuTanara y3JallTUPUITaH WHBECTULUIIAD YMYMUN XaKMUHUHT
784.,9 mnpa. cym €xu 68,1 donsn ummad YUKApUII TapMOKIApUTa HYHATTHPUIIIH,
HOMNIIA0 9YWKapumr TapMmokimapura 367,8 wmpa. cym €km 31,9  dousmu
WYHAITUPULIN.

Howmmad dwukapuin coxacura KHPUTWITAH WHBECTHUIIHSIIAD XaXKMUIAH
247,2 wpa. cym €km 21,4 dowmsu yiH-KOU KypWIWIIHAA V3IaITHPUITAH.
2011 vVumHWHT sSHBap-nekaOpuga ymymuid Maigonm 862,3 MHHT KB.M. OYnrad
8439 ta yii-xor (2010 i¥wmn sHBap-mekaOpra HucOaran 100,3 ¢owus), mry
KyMITaJlaH KHIUIOK »oWiaapuaa 668,5 munr kB.M. (97,7 dous) 6622 Tta yii-kou
(dholianaguITra TONMHAPUIIIH.

AkazeMuK-IuIeinap Ba KacO-XyHap KOJUICAKJIAPUHM KypHIIl Ba Kaita
tabmupiamaa 1549,9 MiH. CYMIMK MHBECTUIIUSIIAD Y3IATHPUIAN, Oy HOUILIA0
YUKAPUII coXacura WyHantupwirad naBectuiusiapauar 0,4 GousuHu Ba TabauM
COXacura KUPUTHITaH MHBECTUIUSITAPHUHT 7,3 (GOU3UHU TAIIKUIT KUJIJIH.

Kommynan xypwmmm coxacuma 226,6 KM. y3YHJIMKIard WYAMITUK CYBH,
142,1 kM. y3yHIHKAArd Ta3 TapMoKiaapu wumra Tymmpuian, 0y 2010 #fuaHMHT
sHBap-7eKadpura HucOaTaH Moc paBumiaa cyB tapmoru 106,1 Ba ra3 tapmoru
136,1 ¢owmsnu Tamkua Kwiaw. Wmra TymmpuwiraH yMyMud WYUMIAK CYBHHHHT
85,3 ¢domsm Ba ra3z TapMmoKIapuHUHT 46,2 (owsm KHIIIOK >KOWiIapura TYFpH
KeJaju.

Nunmuk cyBu Tapmoxiapu Kypwmmura 10834,3 mutH. cyM, KopxoHanap Ba
axonu MabOmariaapu xucobura 4256,3 muaH. cym (39,3 dowusu), raz TapMokIapu
Kypwmmura 4337,3 MIH. CcyM, IIyHJAaH KOpPXOHAJIAp Ba axoiud Maljariapu
xucodura 4337,3 mutH. cymink (100,0 dhonsu) nHBECTUIUSIIAD Y3IIAIITHPUIIIN.

daprona Bunmostuaa 2011 HuaHUHT sSHBap-aekaOpja BUIOSTHUHT aCOCHI
KanuTanuHu Kynadtupumra 1158781,8 muH. ¢yM MHUKAOpHAa WHBECTHIIHSIIAD

kupuTwian Ba yceum cypbatu 2010 iinn saBap-aexadpura HucOatan 118,8 ¢powusnu



TAIIKWI KWIIH.
Monusinamtupuin - MaHOanapu OyinYa acocuil KamuTaiara KUPUTUITaH

WHBECTULHSIIAPHUHT TAKCUMIIAHUINN Kyinnard 2.1.2-)xanBanga KeITUPUITaH.
2.1.2-xanBan

Monusinamtupuin Manbanapu 0yiinya acocui KamuTaiara KHpUTUIraH

HHBCCTUIUAJIAPHUHI TAKCUMIIAHUIITH
JKamura aucbatan gous xucoduma
[y xxymiagad MOIUSTIAIITHPUII MaHOanapu Oyiinda
YeT A oro11-
e KOpXOHa 0aHK
amu WHBEC- KeTJaH
pec- Jap Ba KpeIuTiIapu
WHBECTULIUSA TUIHS- TalKapu
. | mybnmuka | axonu Ba OomIka
11ap, MIIH. cyM | o Japy Ba donap
IOJUKETH Ma0- Kap3 Mao-
Kpe- Mao-
JaFapu JaFapu
IHUTIIAPU JaFnapu
Kamu 1152781,8 12,9 51,2 17,1 14,8 4,0
Iy mymiaaiaH
MYJTKYHITUK
HIaKJUIapu
oyitnua:
JaBiaT 288519,3 51,7 13,7 18,5 - 16,1
HOJaBJIaT 864262,5 - 63,7 16,6 19,7 -
HHBCCTUIHUAIIAPU Ba

UKTHCOAMETHUHT alpuM TapMOKJIapujaa dYeT 3

KpeauTiapunu y3namrupumi 2.1.1-pacMaa KenTupuiras.

2011 nun
sAHBapb-AeKkabpb

O Kypunuw Ba MOHTax
vwnapu

® MawwuHa, gactrox Ba
XKnxo3snap

O Bowkanap

2.1.1-pacm. ®aproHa BUJIOATH UKTUCOTUETUHUHT alipuM TapMOKJIapuaa 4eT 31

WHBECTHUIUSIAPH Ba KPEIUTIIAPUHU Y3IAIITUPHUII (YET 371 HHBECTHIMSIIAPU Ba KPEAUTIAPHHUHT
YMYMHH Xa@KMura HucOaTan hou3s xucooua)



@aproHa BUJIOATH UKTUCOAUETH TAPMOKJIAPUTa XOPUKUM UHBECTULHSAIAPHU
Kan0 KWIMHUIINHU TAKOMUJUTAIITUPHIN, BWJIOAT HWHBECTUIIMOH CaOXUSTUHU
Vpranu® TaxJauia KWIWII 3Ba3ura WHBECTULMOH WYHAIUIUIapHU Oenruiani Ba
KEepaKkjiIu yopa-Taaoupiiap xamjaa TakiaudiaapHu unad yukubd Oy Oyitmua amanuii
UIUTApHU OO OOpHUIll YYyH BUJIOSTra XOPUKUW HMHBECTULIUSIHU Kal0 KUJIUII
oyiinya Jlactyp KaOya KWIUHAM.

by nmactypra kypa ®@aprona Bunositura 2012-2014 iinmmap naBomuaa 55 ta
noiinxa opkanu 409,5 mma. AKII gomrapura TeHT XOpWKAN MHBECTUITUSHA KAJIO
KWINILI UCTUKOOJIN OeNTrIaHIu.
daproHa BWJIOATHUHT nuap

Maskyp Hacrtypna WYUJaru

SIKUH
uHBecTuMoH xaxmu 1,5 mupa. AKII nonmapHu Talmkuil 3TUIIA aHUKJIAHAH. by
Malmariap coxanap Oyitmya Kyhugarunya TakCUMIaHaIu:

2.2.3-xanBan

CDapFOHa BUJIOATH I/IKTI/ICOI[I/IéTI/I TapMOKJIapura Kano KWJIMHaauradn
HHBCCTHULMAIIAPD MUKAOPHU

Kanb Kanb
KUJIWHAIUTaH | KWIMHAIATaH
WHBECTUIIMS | WHBECTHUIIHS
T.p TapMoOK Ba coxa HOMU MUKJapu MUKJIapuiaru
AKHI nomn. YIIyILIU
%
1 Euxrun canoart 203,2 miH 14,1
2 Nmmak4ymimk caHoaTH 14,6 mH 1,02
3 Kumé canoaru 753,8 muH 52,2
4 XaJk uCTebMOJ TOBapJiapy UILIa0 19,2 mH 1,33
YUKAPHIIT
5 O3uK OBKAT caHOATH 13,8 mutn 1,0
6 MeBa ca03aBOTHHU KaliTa UIILIALI 17,9 mua 1,2
7 MarmHaco3IuK 3,7 MIIH 0,3
8 DHepreTuka caHoaTH 218,5 mun 15,2
9 DIIeKTPOTEXHHUKA CaHOATH 100 MmuHT 0,01
10 Kypunaum marepuan unuiad yukapuii 13,3 muH 1,0
11 TepuHu KaliTa UIIIAI CAHOATH 2,4 MnH 0,17
12 Xu3Mat KypcaTuIl coXacu 11,0 muH 0,8
13 NudpactpykTypanu puBOKIaHTUPHUIILL 129 muH. 8,9
14 HedtHu Kaifta nniam coxacu 50 mH 3,5
15 Bbomka Tapmoxapra - 5 MJTH 0,4




Enrun canoar Oyiinya MHBECTUIIMOH JTOMMXAIAPHUHT aMalira OMIUPUIUIIN
HaTWKAacH/a TMaxTa XOM amECHHM SKCIOPT KWIMHUIIUAAH Kypa, YHH Tau€p
(xyinak, GyrOonka, MaHNoK) KaOW Talép MaxcCyJaoTiap WILIa0 YHKAPUITHITUHH
Hynra kyvwnumura spumniaagd.  PaproHa BWIOSATH HMKTUCOAMETHra HKaiod
KWIMHAAUTaH UHBECTUIIUSIIAD MUKAOPUIA Oy COXaHUHT CAJIMOFU KaTTaJIUTU OUJiaH
Oup KaTopAa SHTH TamKWi JTwiaétrad wmmaum ypurmapuan 40 dowusra sKuHU
EHTWJI CAaHOAT COXacHra TYFpH KeIMOKaa. EHriiI caHoatra Teruiuuin KopXxoHaiapa
acocaH a€IJlapHU MIILJIAIIM BUJIOSATAA aXOJIWMHU OaH]JIMK JapakaCUHU OILIHUPUIITa
MKOOUI TabCUP KYpCaTMOK/IA.

daproHa BWIOATHIA WMMNAKYMUIUK COXACUHHM PUBOKIAHUIIA MabliyM OuUp
Tapuxui  KaJpusTiapra acocjlaHaau. Builostna  UMaKkyuiIuK  CaHOATH
PUBOXJIAHUIIIM Y4YyH IIApT-IIAPOUTIIAP Ba HMKOHUSATIAP JKyJa XaM HOKOpHU
O0axonaHuO® KenMHMOKAa. XO3UPrH KyHJIa MaBXKyJl KOpPXOHAa Ba XyCycHi
TagOMPKOpIap TOMOHHIaH BIJIOATAA CTHIITHPUIAETTaH MUJUTa XoM-amécuauAaT 40
¢omsra sSKUHM Kaiita unutaHanu. Jactyp Oyinmua “byrok umak iymu” AXwy,
“Iloxu Atnac”, “Bonun unakunnuk” Ba “TypoH moitucu” AXKu ypHUIa TalIKkuil
ATUITAH KUYUK KOPXOHATAPHUHT UILIA0 YMKAPUII XKMIIADUHU KEHTaUTUPUII Ba
MOJEpHHU3AIMA KWW dBa3ura Oy kypcatkmunn 63% ra  erkasumn
pexanalTHPUITaH.

daproHa BIIOATH KUMEBUM MaxXCyJI0TJIap UILIA0 YMKapuil Oyiinda Hadakat
MaMJIaKaTUMH3 OayKu SJ’pTa Ocué€ mukécuaa karra caJMOKKa 3ra. Bunostaa
amMmuak, kapOamu unutad yukapum yayH 1968-1985 itmnnapna itynra xyitunran
TeXHOJOTUsapAad  ¢Goigananu0  KeIMHMOKAA, ymly unouiad — 4YHKapuIl
TEXHOJIOTUsJIapu Oup MyHYa MabHABUW SCKUpran. by mMyamMMOHM Xall KWJIHII
makcamuna 2012-2014 iwninmapradya MoOAepHU3ANMsS KWW XHUCOOWTa aMMHAaK
unuiad yukapum KyBBatuau Hunwura 200 MuHT TOHHAra, kapobamumaan rmmra 450
MUHI TOHHara eTkasuil Oyiuya unuiap oiaud OopuiMokaa. Yoy JoWnxaaapHu
TYIMK aMalira OIIMPHWIIMIIKA 3Ba3ura MamylakaT XalK XY>KaJIUTuJard MUHepal

VruTinapra OynraH TajaOHM KOHAMPUILN Ba CU(DATUHU OIIUPHUILITA SPUILIATIATH.



bynnan Tamkapu “Kykoncrupt” AXunu 45% (4,1 mua. AKII o) aknuscuHu
XOPMKUU HUINOUIApPMOHIIapra COTHII H%Ba3Wra KOpXOHaJa WIUIA0 YUKApHII
KYBBAaTUHHU OLIMPUII PEKATAIITUPUIITAH.

Kenaxxakna ®aprona HedtHu kaiiTta unuiam 3aBoauaa HEPTh OUTYMHUHU
Unuiad YMKApHILIHMA Hyiara KyWuin Ba HEPTh MaxCylOTJIapUHHM KailTa WOulamra
JIOUp PEKOHCTPYKIMS HWIUIAPUHU aMalira OLIMPHUII 3Ba3ura KOPXOHaJa HIILIa0
YuKapuiaéTraH Mo Ba OUTYMHM cU(aTUHU OLIUpUII OViinya uiap oiaud Gopuin
pexanamtupuwiMokaa. Jlonxanuar ymymuit kuitmatu 50 mota. AKII mommapuan
TaIIKWI KWIAIH.

daproHa BWIOSTHHUHT OOM Tapuxu, Kyjnad TaOuui MUHTaKaja
XKOMIAIraHaury Ba OuUp KaHya Ty3an Janamadtiapra sraiurd Oy MUHTaKaja
TYpU3M Ba MEXMOHXOHA XU3MaTUHHU PUBOKIAHTUPUIITA KaTTa UMKOHUST SpaTaju.
By sca TypusaMra MHBECTHIMSHM kajn0 KWIHII OWIaH OUp KaTopja TPaHCHOPT,
MauIlluid XU3MaT KYpCaTUIll COXaJapuHU PHUBOXKIIAHUIINIA WXOOUM TabCcuUp
KypcaTaau.

Xo3upru KyHjaa XOPWKUN WHBECTUIUSIAD Kald KWUJIMHTaH JoWuxanapiaH
“Maprunon Texctun” AXu, “Aszus @eprana” kymma kopxoHacu, AxOapanu’”
X0, “Vnyroex” AXKu, “bemkpadpTexc”, “Mega Dry”, “Koxu”, “Unitex LTD”,
“Illapx HebMaTiap”» KymmMa KopxoHacu, “Anecta ['macc” mynba KopxoHacw,
“AHTUKOP” XyCYCHUU MIUIA0 YMKAPUII KOPXOHAJAPU TOMOHUIAH MaxCyJOT UIIa0

YUKApUINO, XU3MaTIIap KYypcaTUIMOK/A.

2.2. UKTHCOAUETIIH MOiepHU3ALMsJIAI IIapouTuaa daproHa
BIWIOSITH MKTHCOAUETUTA HHBECTHIHMSIJIAPHH KAJI0 KHJIHII MyaMMOJIapu

Muniauii UKTUCOAMETHU MCIOX KWIMIIHUHT acocwil Baszudanapunadn Oupu
capMosiBUM  (DAOJUSATHU JKOHJAHTUPHUII Ba YHUHT MKTUCOAUN  YCUIIHU
TabMHUHJIOBUM SIHTM MEXAaHU3MUHU HILIa0 YuKunaaH uoopar. VHBeCTUIIMOH
(aoNIMKHU SKOHJAHTUPHUILI MabMypU-OyHPYKOO3TUK HUKTUCOAUETHAAH 0030p
MyHocabaTiapura acocliaHraH MKTUCOAMETra yTaérraH Oapya Mamiiakatiap Ay4

KeJIfaH »HI Mypakkad MyamMmonapjaH Oupuaup. YHM (akar OoIIKapyBHUHT



MOHETap ycyiuiapu €pJaMmuaa OCOHrMHa xan 3Tub Oynmaiau. MHBecTUuUsBH
daomuk xkyminad omumnnapra OOFauK, OMHOOApPUH, YHU OOLIKAPUIITHUHT OMpOHTA

YCYJIMHHU QJIOXU]Ia KypCcaTUIll MYMKHUH 3Mac.

2001 imnman 6omuiad Y30eKHCTOHIArH WKTUCOIHMM ycuui, 3HT aBBalo,
KanuTanl MaOlarjap Y3MallTHPWIMINKA Ba 3aMAHOBUM TEXHOJIOTMK YCKyHaiap
OWJIaH >KUXO3JIAHTaH SIHTY MPOTPECCUB MIILIA0 YUKAPHUII XapaKaTra KeITUPUITUIIN
acocujia TabMUHJIaHA OOIUIA/IN.

Jlekun Xy)anuk cyObeKriapuaa XaMOH MOJIMSIBUM  pecypClapHUHT
ETUIIMACIHTU CapMOs KYHUII Jlapa)kacd OLIMIIMHU 4Yerapainad TypyBUM acoCHi
cabab 6ynub kenmokxaa. Taknud sTunaérrad UIIIad YMKApUIl OMUJUIAPU - UITYU
Ky4H, YCKyHajap, KOHCTPYKIIMOH MaTepuajap TYJI0B KOOUIUATUTa 3Tra Taiad/aH
oKopu OynMokaa. By sca mHBeCTHIIMOH TOBapjap uuLIad YMKApa€TraH TapMOK
Maxcynotiapu 0axocu OolIKa ToBapiap Hapxura HucOartaH macaitummura cabad
oymanm.

bo3op  wucnoxornapu  0ab3u  KOpPXOHAJNAPHUHT  MOJIUSIBUM  aXBOJIHU
EMonnamryBura onub kemaau. by xomar ¢dakar pean QoigaHuHr (Hapx
Japa)kacHJiard y3rapuiuIapHu XpcoOra OJraH XoJjia) macaiumuaa sMac, Oamku
peHTaleUINK Aapakacu KyTHWITaHUJaH KaMaluIuaa, 3apap KeaTtupaérral uiuiad
YUKApUIl KyNauuWIld, Kap3jap Ba TYJOBJIAPHUHI Y3 BaKTHUA TYJAHMACIIHUTH
Japakacu OILIUIIKA XaM HaMO€H OYiu. Kap3iap opTuO OopuIllM TABMUHOTYHU Ba
HMCTEbMOTYMHUHT KATTUK MOJIUS - KPEIUT cuécaTura MyHocabaTu Maxcyiu 0ynuo,
KOPXOHAJIADHUHT MaHa Iy TajOupjiap Ba SHIM IIAPOUTAA HILIAIra CcanOui
MyHocabaTuAaH TyBOXJUK Oepanu. SlHa Oup axaMuATIM TOMOHHU IIYHAAKH, MYJI
KaJpCU3IaHUIIN Ba IMIAPTHOMABHUII MHTU30M CYCTIWTHU KapaCHuAa Kap3JapHUHT
BAaKTUJA TYJIAHMACIUK XOJaTH alpuM KopxoHanap Ba OaHKIAPHUHT THXKOpAT
MandaaTiapu Aoupacura KupuO, V3 BaKTHAA XHCOO-KUTOO KHUIMHMACIUTHIAH
KYIIMMYa lapoMaj oIl yuyH (olanaHuill, MaOiarJlapHUHT BOCUTAYd, MOJIUS-
KpEJIUT onepanusiiapura xan0 3TUII X0JJIapura ojin0 KelasinTu.

NHBeCTUIIMOH cOXa HCIOXOTMJa XYCYCHUMIAINITUPWITaH KOPXOHAJapHUHT

capMosiBUM (paonuaTUra XxaM MyXUM YpuH axpatwiaau. KopxoHanap MyJakuHHU Ba



aKIUSIApUHU COTHII XUCOOMTa KamuTajdl MaliariapHd MOJUSIBUI TabMUHIIAII
YUyH KylIuM4a UMKOHUsATIapra sra 0ynaau, 1e0 xucobiaaHaaun. AMMO akuusiapra
Tanald CyCTJIMTM Ba YJApHUHI KaTTa KUCMU KOPXOHAa MEXHAT KaMoacu Xamjia
MabMypuUsTra  OWPUKTUpWITaHIUTH  Tydanu Oup  Karop  XoJjariapaa
XYCYCUMIIAIITUPUIITHUHT WHBECTUIIMOH CaMapaJopiurd KyTWITaHWJAH TacT
oynsanTu. flHa MIyHW TabKUUIAll KEPAKKU, MUK Ba TAllIKU CApMOSIAOPIAPHU Kajo
ATUII YYyH OJpKUH 0030pAa Y3 aKUUsJIapUHU KOWIAIITUPUILIA YIAPHUHT
MaH(paaTIOPAUKIApU  XHUcoOra  OJMHMAaraH, KOpXoHauapja  KU3UKTHPHII
MEXaHU3MU sIpaTUiIMarad. AKIUOHEPJIHUK >KaMHUSATIapura alaHTUPHUIL KapacHu
aKkIUsUIapHU COTHUII Ba MKKWIAMYM 0030pJa YJIapHUHT OaXOCHMHU KYTapuIll
xpcoOura KylMMyia HHBECTULIMSIIAp TYUTypHIll MaHOaura ailiiaHMau.

Nudnsuusauar nacaiuiny, 0aHk ¢(ou3 cTaBKajdapu KamMaWuIlMd Ba J1aBiaT
KUCKa MYJIJIATad OOJUrauusuiapd JapoMaJJIWINTH  MKTUCOJIUETHUHT  peal
TapMOFHUTa KaTTa MUKAOPAA KPEIUT PeCypClapuHU kKajad ATUIIra KymMak Oepuiiu
kepak. Jlekun xo3upua Oy 3axupanap erapau smac. I[lly cababmu wunuiabd
YUKAPUIIIHA KEHraWTUpaéTraH KOopXOHajap OJIIWJa HWHBECTULIMS MaHOalapuHU
W3JIalll MyaMMOCH XaM lo3ara Kkejajgu. Mamiakar WyKapucuja MOJIUSIBUN
3axypaiap TaKYWUIUTK Ce3UNaéTraniauru tydaitnu kymnad kopxoHanap capMmos
akpata OJIaJIuTraH, 3aMOHABUH MIILIA0 YUKAPUII Ba OOLIKAPYB TEXHOJIOTUSICUTa dra
OynraH xamja 4eT 371 0o30pura 4Mkuiira €paam OepyBUM XOPHKUN XaMKopiap
TOJMIITa UHTUIMOKAAIAP. XOPUKUN capMOsUIapHU KEHI KylamMja »ajad 3THIlra
MUJUTUN UKTUCOMUETHU TAapKUOWN KalTa KypHIlra SPUIIHIIHUHT MYXUM IIapTH,
ne0 KapaaMoKaa.

Acocuii  MyaMMO  IIYHJAKd, TaJAOUPKOPIAPUMHUZHUHT  y3Ura  XOcC
MaHpaaTiaapu Xap I0uM XaMm Oup-Oupura Moc TymaBepMaiiau. Kynnab cababnap
Ty(hailiu XOpUKUNU UHBECTOPIAPHUHT ACOCUM KUCMU UKTUCOIUETH YTHUI JaBpUa
OynraH mamilakatiapra KyWujaaguraHn capMosuiapra QakaTruHa IUBUICHI Ba
dbousnap KYpuUHHUIIMIArTK MyJd HUOUIAl Wynu Ae0 Kapamaiinu. Ynap OyHpaai
CapMOSUTApHM yYMYMHUM CTPATETHACUHUHT OWp KHUCMH, J1e0 XucoOjamaan.

Xopuxuil TaaOUPKOPIAPHUHT ACOCHM Makcaaud sptracu Oop Oynran Oo3opaa



MYyCTaxKaM ypHaIIull, MOJUSIBUM OKMUMJIAP YCTUAAH HA30paT YPHATUII, UMIIOPT Ba
BAJIIOTa YEKJIAlIapUHU YeTiaad YTuill Ba 0ab3aH pakoOaTuyu KOPXOHAHW 0030piaH
cuku6 uukapumigad wuoopar. Iy cababmu xam XopwKuil HHBeECTOpJIapra
MKTUCOUETHU KYTApUIIJArd aCOCUN XapaKTEPIaHTUPYBUU Kyd cudaruaa Kapaii
MYMKHUH 3Mac. XOpUKUU WHBECTOPJAPHU Kajld0 STHII, YET 31 TaAOUpKOpiapura
UMTHUE3NAp SApaTUIlia, aBBajgamMOop, MamiiakaT MaHpaaTugaH Kenud YMKHII
no3umM. IllyHu Hazapma TyTuill JIO3UMKH, arap KOpXOHa YCTHAAaH Ha3opar
XOPMAKJIUK TaaOUpKopiapra TEeTUlIM Oyica, y XohJga Kapop KaOyn KWJIuIIl Ba
Japomaj MaMJjlakaTAaH Tallkapura KyJdaiu.

Kopxona sranapu HykTau HazapuaaH ¢oiganu OYiaraH Kapop Mamiiakat
UKTUCOAUETH YUYyH 3apapiu Oynuiid MyMKuUH. Mucon ydyH, arap KOpXOHa
TyraTwiaJuran 0ysca, yHUHT XOJAMMIIAPUHUHT JapoMadu XaM HYKonaau, JaBiiat
JapoMaau KUcKapaaw, OyHUHT yCTUTa, JaBjiaT WIICA3 XOJAUMJIAPHM HIITa
KOMITAIITUPHUII XapaxaTJIapyuHU Y3 3UMMAcHUTa OJIUIIU Kepak Oynaau. AWHaH 11y
cababiu XaM XOpWXKHUM XaMKOpJapHU Kajnd »Tuil, Oy Joinxaaa HIITHPOK
aTaéTtrad 6apya ToMoHIap MaH(aaTIOPIUTH MYTAaHOCUOIUTUTA ACOCTAHUIIT JIO3UM.

V36exucToHmarn Ba IIYHHHTAEK, HMKTHCONMETH VTHIN [aBpHaa OYyiraH
Oolllka MamJlakaTjiap/ard KOpXOHAJapHUHT KYymiad paxOapiiapu XOPHOKH
mepuKkiap OUiiaH XaMKOPUJIUMK KWJIHIITa Tal€p dKAHIUKIAPUHU OUIIIUPUIIIMOK/IA.
AMMO TaJKUKOTIAp, Iy KyMJaJaH, MamlaKaTUMU3/1a YTKa3WiraH TaJKUKOTIap
KypcaTullinya, yJIapHUHT Xapakariapu oup-oupura oupmyHnua 3uj. bup ToMmoHaH,
MabMypHUATIAp V3 KOpPXOHAJNapu YCTHJIAH HA30paTHHU CaKJad KOJMII HCTaruja
Oynca, OollIKa TOMOHJIAH, XOPMKUI HMHBECTOPJIAp YTHIN JAaBPU y4yH XOC OynraH
KY1ial uiiad YuKapuil 00bEKTIapyU Ba MOJUSABUN MyaMMOJIapHU XaJl STUILHU Y3
3UMMacura oyaau, 1e0 XucoOaaniu.

Kopxona paxOapiapu Ba Talllkh MHBECTOpJAp YpTacujard y3apo
MyHOca0aTIapHU KUWMHIAWITUPYBYM cababnapaan Oupu cudaruga yJlapHUHT
WHBECTUIIMOH >Kapa€HHU TacaBBYp OTUIUIAPU Macajlacu KUMHH KEYUIIUHU
TYUIYHUIIJIADUHUA Kypcatuil MyMKuH, Kopxona paxOapiapuHuHT (QuKpHua,

WHBECTHUIIMOH >KapaéHHUHT OMpMYyHUYa Mypakkad OOCKHWYM capMos ka0 3THIIl Ba



VHU capMosiiopra KaWTapull, SbHU XaMKOPJIUKHUHT y3apo  onau-Oepau
O6ocknuugan ubopat. OMUHran MablarHu camMapalid Y3JaamTupuil Ba ¢oiaa oaumn
ylap y4yH MyaMMO XUcOOJaHMailau. VYIIapHUHT ¥3 capMosulapu KYWHIITaH
KOpXOHaHU OeBocHUTa OoNIKapuiga KaTHamuira €xkd OyHJail KOpXOHallapHU
Ha30paT KWIKIITa UHTWINIIIAPH 11y OUJlaH U30XJ1aHaIu.

AliHM KyHJIapjia OupMyHYa MYXUM MyaMMojapaaH Oupu - SIHTH
MaxcyJjoTiap HIUIad 4YuKapa OJUII Ba Xo3upAa TaillépiaHa€Tran ToBapJiap
cudatuHu KyTapull, yjaapHu 0030pra uMkKapa oJIMil Ba coTuiaup. bynaan kenu6
YUKAJAUKH, CapMOs KY'MUINHUHT acOCMA WYHAIWIIA WIMHAM TaJKUKOTIIAp Ba
TaXpUOa-KOHCTPYKTOPJIMK HIUIAHMANapy, HWILIA0 YHUKAPUIIHU TEXHUK KalTa
KUX03Jall, KaJpjlapHU KailTa Tail€pram Xamaa MaxcyJoT COTHII TU3UMHUHU
PUBOXJIAHTUPUIITA KAPATUIUIIH JIO3UM.

daproHa BWIOSTHHUHT KYIJIa0 KOpXOHAJIapu ailllanMa MaOJariapHUHT
CypYHKaJIM €TUIIMACIUTA MYyaMMOCHHM OOIIMAAaH KeYupMmokaa, Oy 11y
TalIKWIOTAAp paxOapiapuraruHa sMac, OajJKyd MOTEHIMal WHBECTOpJiapra xam
MabIyM.

Kopxona pax0apmapu onuHran malnariaH Typiau-TymMaH HUMKOHUSTIApHU
KuaupuO, ¥3 MyaMMOJIApUHU, aBBAJIO, WIIl XaKU MacajlacMHU Xall 3THO oJuIira
yMUJ KWJICA. MUHBECTOpra ¥3 CApMOSCHUHUHI OYHJal Kelakarn >XKyJa MabKyll
OynaBepmaiinn. byHu Xopuxuil UWHBEcTOpiap Y3 MalOmarjmapu KyWWIraH
KOpXOHaJIap (HaoauATHHU HA30paT KWIWIITa YpUHUIUIADUHUHT siHa Oup cabadu,
ne6 xucoOaan MyMKHH.

Xopuxuil capMosiiap Kalld ATHUILA SHT KaTTa TYCUKJIApJaH OUpHU MYJIKUN
MyHocabaTiap TaKOMWUIAIITHPUIMaranuaup. Mmucon ydyH, aKIMOHEpJap
KAMUSITH MabMYPUATH YpTacuaard y3apo MyHocaOatinap Oyiimua OolikapyB
MebEpU XYyXOKATIIapUHU aMaiia TAaTOUK ATUI MEXaHU3MUHU SPATHUIIL 3aPYP.

Kanurtan TU3UMUHU IIyHJad UCIOX KWIMII 3apypKd, HUXOAT MYJK 3racu
KUM 3KaHJIUTUHU OWIIUII JIO3UM. brupopTa XaM MHBECTOp Aracu HOMabJiyM OYJraH

KOPXOHAHUHT akuusickiu cotu® onmaiau. Illly cababmu xycycuilmamTupuirax



KOpXOHaJap (DAOJUATHUHUHT [1aBJIaT TOMOHHJIAaH AaHUK 4YerapacuHu Oeiruiiamnt
KEpaK.

V36eKncToHIa XOPIKHI CapMOSUIAPHHE a0 STUIIHUHT KOHYHHil Ga3acu
XaM  TaKOMWUIAIITHPHUILNTA  MYXTOX. KOHYHJAa  “TapTuOM  KOHYHJIapja
kypcatunagu’ ¢Exu “Basupnap Maxkamacu TOMOHMAAH OedrwiaHaau Kalu
nbopanap uioxu 0opuya KaMm OYIUIIM JIO3UM. DHT camapaliv KOHYHJIap TYFpUiaH-
TVFpU aman KWIMHAUTaH KOHyHIapaup. Typau Xuil TaJKUH STWIAIIA MYMKUH
oynran udoja ycyunapuaaH KOUUIl 3apyp.

[Myngait Kuinb, MKTUCOAUETra XOPWXKUM CapMOSUIApHHM JKall0  ATHUII
Kapa€HMHM OJJUN cXeMa KypuHUIIMAA Kyhugarnda OaéH STUII  MYMKHH:
CTpaTeruK MakKcaJ-uKTUCOIUN X1UC00, TaBaKKATUMIMK JIapaXxaCcUHU Oaxouaill, YHU
SHT KaM Japakara TyHIypuIl WymiapuHu Tonuii. Arap ¢GaonusTHUHT OyHIal
Y3BUIINTH aHMK Ba TYJIHMK Oa)kapuiica, y XOJjJa XOPWKUN MHBECTULUSIApP Kayd
STUIUIINTA YMUJT KAJTUIT MYMKHH.

KopxoHalapHUHT WHBECTUIIMOH (AOJUIUTU >KaJAJJIAIIyBUTA TabCHUP
ATYBYM OMWUIApJAH siHA OMpU MamilakaTjard Baimtota cuécatuaup. Anbarra Oy
Oopajga X0o3Wpru nanuTAa WKOOUMW CHWDKUIUIAPHU KYpUII MYMKHH. YyHOHYH,
Mapka3zuii 6aHKHUHT pacMHUil Kypciapu Ba 0030p Kypciapu ypTacuJard KeCKUH
(dapK KHUCKapTUPWIMIIK JKCIOPTra MaxCyJloT HWIIa0 YUKApyBUMJIAp BalllOTa
TYUIyMJIADUHK  pPacMUi  COTHINM  BOCHUTACHAa  CE3WIApAU  MOJUSABUHU
UYKOTUIUIAPHUHT OJIIM OJIMHUO, YJIAPHUHT SKCIOPTra MaxCyJoT UILUIA0 YHMKApHUIIT
daonusatu parbGaTinantupuiMokiaa. Keilmnru acocuili Macana - OpUIMK Ba
KUCMOHUN IIaxcliap Y4YyH KOHBEpPTALMSHU TYIUK ouuO Oepuill Ba BalllOTa

MyHOCa0aTIApUHU TYJIAKOHJIM SPKUHIAIITUPUIL CUECATUHU OJIFA CYPULILAUD.

2.3. daproHa BWIOATH UKTUCOAUETHUTA KAI0 KNJIMHAETIAH MHBECTUIIHOH
JIOHMXAJIAPHHU OOIIKAPUIL

WNuBecTunusiai HyKTau-Ha3apuJaaH WHBECTUIUS JIOWHMXAJapuUHU TaHial
OJIUIIl Ba amajira OUIMPHUII YCIyOMETH Ba yCIyOMHU UIUIA0 YMKUII Macajaiapu

FOST MyxuM xucoOnmaHaau. JKaxon amanuéruaa ¢akat XaéThuil MyxuMm



JOMUXaJIapHU aMalra OUIMPHUII 3apypiIUTHHU KypcaTaJuraH Ba KEHI TapKaJraH
WHBECTHUIMOH JIOWUXAJAp IUKIA KOHIEMIUICU MaBXY/I.

WNuBecTuivon onuxanap UUKIN KOHIENIUICU JTOMUXaIapHU TaCHU(IAIIHH,
yJIapHU OOIIKApUIl 3apypiauruHu Hazapja Tytaau. JlolnxamapHu OOUIKapHIil
yCIyOMETUHUHT  "'NMOWMXa UMKIM KOHLEHIUsCH'  Ba 'JIOWMXa TaxJIWwiH'
KYPUHUIIUIApU KEHI TapKairad. YOy KOHIENIUsIap WHBECTUIUSIAPHUHT
Ma3MyH Ba MOXUSATHAAH KeIUO YMKKAH XO0J/1a MyJl OKMMIIAPUHM BaKTJIM KUMMaTH
KOHIICTIIUSICH aCOCH/Ia TAIIKUI STUIIA]IH.

JloinxanapHUHT KYyliaMH, Ty3WJIMacH, pecypciapH, KhuiimMaTu Ba OoliKaiapra
Kapa® yjapHU OOIIKAPUIIHUHI MAaxCyC YCyJUlapura SXTHUEXK OpTHO Oopasu.
Bomkapum acnuaa Kylwiran Makcajjapra SpHUIIHII Ba3udacuHu, JIOWHUXaHU
amanra  OLIMPUII  MyaMMoJIapuHu  Oaprapad  Kwiuil,  XyKyKjiap  Ba
MachbyJIUSTIAApHU  >kamuiaml  Basudamapunu  ky3maiau.  VIKTUCOAMETHUHT
ro0auiallyB Ba HMHTErpalUsUIallyBH, JOMUXAJIApHU amajra OIIMPHUILJIA YeT
AIUIUK MIEPUKIIAP, TYPIu CYObEKTIIap, MOJIUS HHCTUTYTIAPUHUHT UIITUPOK ITHUIILIH,
VIApHUHT XapakaTiapuHu Ba (aoausSTIApUHU MYBO(PUKIAIITUPUIIHUA Tanad
sTagu. PaoNUITHUHT MYBOQUKITAIITUPWIMACIUTH JIOWMXAHU aMalira OIIMPHUIIIA
MyBa(hakuATCU3IUKIIApra, KamuTadIHU WYKOTHUII PUCKUHUHT KydaluIlura oaud
KeJUIn MyMKUH. HHBecTumusiiap Xycycujga Kapopiap KaOyidl KWIHIIIA,
WHBECTUIIMA JIOWMXalapuHu Oaxosall, TaHJall Ba amMalira ONIMPUIIHUHT WIMHUN
acociaHral ycnyow€tu Ba ycnyouaaH —(oWgamaHUIl — Macalacu  MYXHUM
XHCOOJIaHAIH.

TagKUKOTIApHUHT KYpcaTUIInya, JOMMXalapHU OOILIKApUII 3HT camMapaiu
ycnyOuérnaup, YyHKH Oy yCIyOMET Typlid peXalalllTUPUILl Ba Ha3opar
yCyJapujaH Majakaiu (oiiianaHuila pUCKIApHU OOIIKAPHIL, HU30JAPHU Xal
KWINILI UIMKOHUSATIIApUHU Oepajiu.

Jlonxanu MONMSUTAIITUPUIN Ba TETUIUIM Kapopiiap KaOyn  KUJIUII
MyaMMOJapUHU TaJAKUK STUIIIA JTOMUXAHUHT Xa€TUI HUKIN OOIUIaHFUY TYyIIyHYa
xucobmananu. Jlolimxanu (Qaszanapra OynuIl XuiaMma-xujl OYIMIIA MYMKHH.

Acocuiicu myHaakd, OyHIall OYJIWIN SHT MyXHM HAa30paT HYKTaJapuHU O4YUO



Oepanuran O0yncuH, Oy dazanapaad YTUII BaKTHAA KylIUM4Ya axO0poTiapHU Kapad
YUKUII Ba JIOWMXAHU PUBOXKJIAHTHUPUIIHUHT HMMKOHU OYJIraH WyHaIUIIapUHU
Oaxonam MyMKUH. XKaxoH aManuéTruaa JOMMXaJapHUHT MYypakkaOiIurura kapad
yilapHu OOIIKAPUINHUHT TypJid YycyJulapujaan Qoitnananmianu. Jloluxanapuu
Oapua MaBxy OOIIKAPUII YCYJJIapU Ha3ap/a TYTUJIraH HaTWXKajlapra KapaTuiaiu,
XYKyK Ba OypuJlapHUHT >KaMJIAHTAHJIUTUTa, MATPULIAIM TAIlIKWJ STUITaHIUTHTa,
TYKHAIIIYBJIAp Ba MYaMMOJIADHUHT OJIIMHU OJIMIIra Kapatwianu. JloiuxanapHu
unuiad YMKHUIL, yiaap caMapacuHU OeNruialll, YIapHH TaHJall Ba aMmajra OIIMPHII,
IIYHUHTIEK, yJIapHU WYKH Ba TallKU pecypcliiap XUCOOMIaH MOJUSUIAIITUPHUIIIA
MaMJIaKaTHUHT XallKapo 0o030pra YMKWIIK Ky4Id 3aMHUH Ba acoC XHMCOOJIaHaIu.
JloMnxaHUHT Kenakakka KapaTUJIUIIM YHUHT OJAWHAAH aWTuO Oepulill MyMKHUH
SMACIUTUAaH JajojiaTaup, Iy cababiu WHBECTUIMS JOMUXACUHUHT cudat
taBcudIapuHu xucoOra OJIMII MyXUM axamusT kacO »srtamu. WuBectuius
Joiuxacu ojaTaa, pccypciap Ba MyaidsiH BaKT OWJIaH YeKJIaHAAU XaMJla KYWHWIraH
Makcaara OHpuIIMIIHA Ky3na tyragu. Ly Hykraw-HazapjaH, WHBECTUILIUOH
Joluxanap Y3WHUHT TaKpOpJaHMACIWId Ba OelrujiaHrad AaBp MoOalHuaa
VHUKQJUJIMK Aapakacu OwiaH TaBcudiaHaau.

HUxTncomuétnu MOJHOTM3aLUsIIall JKapa€Huaa WHBECTULUSIIAPHUHT
caMapaJIOpJIUTUHUA OIIUPUII YYyH MHBECTULUS KApOPJAPUHU KAOyJl KUIMIITHUHT
Oapua napa)cajapuia THBECTUIIMOH JIOWUXAJIApHU UIIIA0 YMKHIL, TaHJIa0 OJUII Ba
amanra omwupuil Oyinya sroHa MyKaMMmaldl TU3UMHHU IIAKJJIAHTUPHUIN Tajaad
sTUiaAu. SlroHa MyKamMMmald THU3MMHHU KyJlanija KaxoH aMau€Thaa CUHOBJIAH
VyTrad Ba 3bTUPO( ATUITaH, UHBECTULIMOH JIOWHMXaJapHU OaxoJialll, TaxJIJI 3THIII
CTaHJApPT Yycyiaura TasHUII 3apyp. YOy ycya JoWuXalapHU OOIIKapHUII
ycnyOuét Ba camMapaJopiuK KYpCaTKUWIApUHU  XUCOOJalll  yCyJJIapUHU
bTUOOpra OJIMIIIHU Ha3apja TyTaHu.

WNuBecTuniuon noilmxanapHu UNUIA0 YMKUII MaMJIaKaTHUHT Tallku Oo3opra
YUKHILN Ba HKCIIOPTra MYJDKaJJIAHTaH MaxXCyloTiap UIuiad YuKapuil CTpaTerusicu
acocujzia amaira OUIMPWIMINK 3apyp. Mwuiuid uKTUCOAMET MaHdbaaTiapu

HOfIHX&JIapHH TaHJIall, HIIYHUWHTJCK, YJAapHHU aMajira OIIUpUullga YCTYBOp Ba



acocuil Me30H OYIMOFH J103uM. VIHBECTULIMOH JolKMXalapHu OaxoJall, TaHJaall Ba
amaJjra OIIUPHUIIA ACOCUN YBTUOOP UHBECTULIUSI UMKOHUSI TUWIAPUHUHT TaXJIUJIUTA,
xanb »TunaéTrad pecypceiiap KuMMaTiHu 0axoJiaiira KapaTUIuig Tanad dTUau.
IyHuHrAeK, bTUOOPHU HOAHUKIUKHUHT TaXJIWJIWTra, PUCKIApHU MHacauTUPHUIIT
yCyJJapu, YJapHU WHBECTHIMS KAaTHAIlUWIApU Ypracujaa TaKCUMIIAHUILINTA
Kapatuil 3apyp Oynagu. JlolimxaBuil TaxJiuji, caMmapaluiuk Oyiinya Xucoo-
kuToOap MuuTHi (CyM) Ba YeT 31 BaIIOTACHJIa, BaJIOTAlap KYPCH MCTUKOOIMHU
Oenrunam Wynu Ounad, 0aud OOPMIHIIK MaKcaara MyBOQUKIUP.

Xo3upru 00CKHYla MamJIaKaT/a UHBECTUIIMOH JOMMXAJIApHU MIILIA0 YUKHIIL,
TaHJIAIl Ba amMaJira ONIUPUII TH3UMH OOCKHMYMa-O00CKUY MIAKIAHMOK/Ia. XaJlKapo
MOJIMSI MHCTUTYTJIAPU Ba XOPWKUM MIEPUKIIAp XUCOOUIAH MOJIMSUTAIITUPUIIAIUTAH
Ba JaBjaT WMHBECTUIIMS JACTypJlapura KUPUTUIAIAUTaH JoMuXanap TaHJIOBU Ba
TaI0UK OSTWIMIIA CTaHAApT JIOWHMXa TaXJWIMHU Ha3apAa TyTaJWraH 4eT O5I
ycnyOuéTtu acocuja amanra omupuiaau. XyCycuil CEeKTop JIoWHMXallapu oJatria
MOJUSUTAIITUPUIIIHUHT MaMIaKkaT aMaJTuEéTUHYU Ba JIOWMXABUM MOJUSIAIITUPUIITHA
YeT 371 TAXKPUOACUHHU acoC KUINUO OJaIu.

XaMKOPJIHMK/A YeT JUTUK MIEPUKIIAp, XaIKapo MOJUSBUN UHCTUTYTIIap OWJiaH
MOJUSUIAIITUPWIAIMTAH  MHBECTUIIMOH JioWuxanap Oyinya Kapopiap KaOyn
KWINIIJA K0 KUJIMHAIWTaH MaHOAJTapHUHT HapX Ba KUMATIapUHU aHUKJIAII
Uynu Ounan pecypcnap 0azacu WIIOHWIMIWTKM Ba cudaTuHu Oaxonamn 3apyp.
Jloinxanap HOAHUKJIUTH Ba yJapja PUCKIAPHUHT Tax MM aJOXU]la aXaMusT Kaco
sTafu. bynapHu Taxmin Kuauniga xaxoH aMaauéTu/ia MiiaTuiIagural pUCKIapHu
nacaTupuill ycyinapuaan ¢honganaHui 3apyp Oyiaau.

WNuBectunus noiuxanapu camMapaJopiWruHU TaxJIW1 KWJIUII Ba OaxoJaiiga
MyJl OKUMJIApUHU AMCKOHTIAII yCyJdu OWJaH aMalra OIIMPHUILI Tajdad ITHIAIH.
WNuBecTunys noiuxaJapuHUHT caMapaiopIMTruHu 0axonaniia cod) AMCKOHTIAHTaH
JapoMaj,  JapoMaJIOpJMK  MHACKCH, HMYKH  JapOMaJJIOPJINK  MEbEpH,
XapaXaTJIIApHUHT KOTUIAHUII MYAJAaTH KypcaTKuujlapuiaH QoiinanaHuin Tanad
STWIAaaM. byHaa KaxoH amManuéTuaa KyJUIaHWIAJuWraH CTaHIapT YCIyOueéT

KYpcaTKuwiapjaH, yJapHu XUcoOiaml ycyJulapuaH XaMmaa TaKKocaall yeayouaan



(holiramaHuI J03UM.

WuBecTuns  KapopiapuHh KaOydl KWIMILJA HMHBECTHLMS — KaluTalu
Ty3WJIMAacCHMHU Ba YHHHI MyalsiH BakKT MOOallHMAAa TaKCUMJIAHUIIWHU, IIYHUHIAEK
OomIKa OMWJUIApHM XHMCOOra OJIMII Kepak. baxonam ydyH MIMHUNA acoCiIaHTaH
JUCKOHTIIANI KO3 (DUIIMEHTUHHU TYFPH TaHJIAll 3¢a MyXUM aXaMUsATra 3ra Oyiau.

WuBectuumsiap Oyiinua Kapopiiap KaOydl KWJIMHAp 53KaH, WHBECTHUIIUS
KAMUTAIMHUHT TY3WIMIIHM, MyailsH BakKT MOOalHHMJA YHUHI TaKCHMJIAHHUIIH,
IIYHUHTAEK, MYJIHUHI BaKTIM KUMMaTUHU XucoOjamra HWMKOH OepyBYM
JUCKOHTJIAIIHUHT WJMUNM acocliaHral ko3¢ duiuentnapuaad (oigaiaHUIIHA
Hazapjaa TyTuil kepak. Kanuran kuiimaTuHu 6axoiamn KypcaTkuuwiapu TU3UMUJIAH
doiimanaHumaa KenaxakJa HCTUKOONM OenrminaHa€TraH Ba  KyTWJIAETraH
KMMMaTHUHT TaXMUHUWIUTHUHHA; UCTUKOONM OenrujiaHaéIraH MabJyMOTJIAPHUHT
HOAHUKJIUTMHH; MYyalsH MamJIaKaTJard WHBECTHLMSUIAIIHUHT HMKTUCOAMM Ba
CUECUI PUCKJIApU XaKHUJAard MabJIyMOTJIAPHU; WIFOpP TEHACHIUSIAP TYFPUCHIATH
noi3apd MabIyMOTIapHU axO0opoT OwiiaH amMalnja TabMUHJIAHUIIUHU; O0ab3u
KYpCaTKUWIAPHU TaXMUHAH OAXOJAHUILIMHUHT OKUOATIAPUHN; TAXMUH dTHIAETTaH
pHUCKJIAp, YJIAPHUHT f03ara KeJHII SXTHUMOJIH, Macaluiliy Ba OOLIKAJapHU Xucoora
OJIUII JIO3UM.

Mamiakar WYKapucuiard WHPUK HMHBECTULMSIApP, YT JJUIMK XaMKOpJap
UIITUPOKHUJATH KYIIMa KOpXOHajap, OeBOCUTa YeT 3J1 MHBECTULIMSUIAPHU KaJo
KWINII [aKJIuAgary Ba OomKazap UIITHPOKHUIArd MHBECTHUIIMS JacTypiaapura 6axo
OepuiraHjia MHBECTHLMS KaluTall KUWMATHHM OaxOJAIIHUHI JUCKOHTJIAHTaH

KYPCAaTKUWIAPUHUHT SIXJIUT TU3UMUJAH (DOii1alaHUIIl KEPAK.



111-BOB. XYJIYJIJAP UKTUCOAMETUHA UHBECTULIUSIIIAP
EPAJAMUIA PUBOKJIAHTUPULL UCTUKBOJIAPU

3.1 Xyayasiap MKTHCOAUETUHHA MHBECTUIUS JACTYPJIAPH acocHIa
PHUBOKIAHTHPHII

MamnakatTuMu3ga WKTUCOMUETHU MOJCPHH3AIUS KWJIHUII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK SHTHWIAN OYlWW4Ya KEHT KYJaMJIM HCIOXOTJIapHH aMmalra OIIUPHIIIA
OuprHYM HaBOATA WIKKM UMKOHUATIApAaH (poiiamaHuiTra XapakaT KHIHHMOKIA.
XycycaH, UKTHCOAUETHU MOJCPHU3ANNS KWJIUII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK SHTHIIAII
Oyiinua amanra omupuiaaéTraH MMpHUK Ba CTPATErMK WHBECTUIMOH JIOMKXaJapHU
MOJIMSUTAII TUPHIIA TaBIAT OO DKETUHUHT XaM axaMUsITH I0KOpH OYIIMOKIa.

KopxoHanapHu TEXHHK Ba TEXHOJTHWK SHTHJIAII, MOJCPHHU3AIUS KUJIHII Ba
SIHTY ANUTa0 YUKApHIl OOBEKTIIAPUHM KYPHII, 1Ty OPKAJIW SHTU WII YPUHIAPUHA
MMAKJUTAHTHPHUII,  MaMJjakaT HWKTUCOAMETHHUHT  OapkKapop Ba  JIMHAMHK
PUBOXKJIAHUIITUHU TabMHUHJIANI YI9yH WYHANTHPWUITAH WHBECTHIIUS JIOWHUXATapHU
aMaira OIIMPUII  Makcaaunaa Y36ekucroH Pecny6imkacu IIpe3myieHTHHHHT
“V36eKUCTOH Pecnnyonukacuaunr 2012 iiniara MHBECTHIIMOH JACTYpPH XaKuaa TH
[1I1-1668 Kapopu kabyn KwimHraH 0ynu0, ymoy mactypaa OeNTHIaHTaH KarmuTam
KYWHJIMAJIapHU MOJUSJIAIITAPUII MaHOanapu TapkuOuja JaBiaaT OIOKETH Ba
OromkeTnan Tamkapu GOHMIAPHUHT axaMusaTH KatTa Oymmoxma. bynwm 3.1.1-
’KaJBaJI MabIyMOTIapH OPKaIU KYPHUIIUMHA3 MyMKHH.

Ymby mabaymotnapaan kypuauO TypuOmwku, 2010 Wunarwm WHBECTUIIMOH
JacTypaa OCNTWiIaHTaH KamuTal KyWWIMaJapHUHT yMyMuid Xaxkmu 23679,7
MWUTHAP], CYMHH TallKuid KWinO, YHUHT 24,2 Ghow3WHM MapKas3iamTHPWITaH
WHBECTUNIASIIApPTA TYFpH Kenmanu. 5740,8 mummuapa CyMIMK MapKas3iamTHPIITaH
uaBecTusiapauar  1059,2 mMumnmapa CYMIIMK KUCMH  JIaBJIaT OrODKETHIAH
MOJTASITAII THPUATIAH.

[Tpesunentumus Hcnom Kapumor paxOapnuruma wmmad gukuiaran 2009-
2012 #wmmapra Myipkautanrad VIHKupos3ra Kapimm dopaiap JAacTypUHUHT
camMapalii WXXPOCHHM TabMUHIAMAAa THUKIAHWAII Ba TapakKUET IKaMFapMacH

aJ0XuJa pojib YiTHaMOK1a.



3.1.1-xanBan
V36exncron Pecniybnnkacuna 2012 HuIry HHBECTHIMOH JJACTYP KAITHTAI

o . 28
KyWUMIMaJlapHUHT acOCU mapamMeTpiiapu

2012 wvrn Kamura
MonustamTUpUIn MaHOaTApUHUHT
No MIPOTHO3, HucOaTaH
HOMJIApH N
MJIPJ. CYM dhouzna
Kanuran kyliniamanap, »xaMu 23679,7 100
1 | Mapka3znamTupuiarad HHBECTHITHSIIAD 5740,8 24,2
1. JlaBmat Or0/KeTH MalJaraapu 1059,2 4.4
5 Cyropunanurad epJapHUHT MEITHOPATHB 1155 0.4
XOJIATWHU SIXIITAIANT (OHIU
3 bromxernan Tamkapu Gonmiap 14317 6.0
MaOnarnapu
4 TI/\I’KJ'IaHI/IHI Ba TapaKKUET )KaMFapMacu 1432.4 6.0
(cyM SKBUBAJICHTH]IA)
XykyMar kadosaTiapu acocuaaru
5. XOpWXKUN UHBeCTULIHSIIap(CyM 1701,9 7,2
HKBHUBAJICHTH/IA)
2 | HomapkaznamTupuiraH WHBECTHITHSIIAD 17938,8 75,8

’KamrapmanuHr acocuit Bazudanapu:

JaBiaT Ba XYKAIWK IOPUTYBYM CYOBEKTNIap, NIy JKyMJaJaH THXOpaT
OaHKIapW, XOPMXKHUM >KamMFapMa Ba HMHBECTOpJap Xamjaa Oomka MaHdpaaTaop
Ty3WJIMAJTApPHUHT MOJIUSBUI MaOJIaFIapuHU KaMJIalll,

UKTHCOAUETHU PUBOXIIAHTHPUII, UNIIA0 YUKAPUIITHU TAapKUOWN >KMXATIAH
Yy3rapTHpUI Ba MOJACPHU3AIMS KWW Oopacuaa yCTyBOp BasudamapHU amanra
OIIMPUII yYyH XaJl KWIYBUM aXaMHUATTa dra OYIraH FOSAT MYXUM JIOMMXaJapHU
MOJIHSIIAII THPHIIL;

CTpaTeTHK MYXUM axaMusITra odra OYiaraH KOpXOHajap, aBBajo
UKTHCOMUETHUHT 0a3aBUil TapMOKIApW KOPXOHAJAPWHH SIHTUJIAII Ba TEXHHUK
KUXATJIaH KaiTa KypOJUIAaHTUPHII JACTypIapUHA KPEIUTIIAI;

EKUIFU-DHEPTeTHKA KOMIUICKCH, KUME CaHOATH, MAIIMHACO3JUK Ba PAaHTIN

METAJTyprus TApMOKJIAPUHU TEXHUKABUU KaliTa KypOJUIaHTUPUIITa Xamja uiuiad
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YUKapuIl CypbaTH Ba XAXKMHUHHM OLIMPUIITa MWYHAITUPWITAH JIOMHXAJIAp
MOJIMSUTAIITUPWINIIMHA TAbMUHIIAIL,

MaMJIaKaTUMHU3HUHT TYypJIM MUHTaKaJlapuja UIIa0d 4MKapuil Ba HOUILIA0
YUKAPUIIHUHT ~ UCTUKOOIM  MH(PATy3WJIMAaCUHM  IIaKJUIaHTUpUII — Oyiinua
WKTUMOUM JKUXATAAaH axaMuaTra MOJHUK MWUIMH JaBiaT JacTypjlapy Ba
JOMMXaJapy amaira OIMPUINIINHA MOJIMSIAIITHPHILI;

IOPTUMHU3HUHT XaJKapOo KOMMYHHKALUAJIAP TapMOFUTa MHTErpalusuiallyBU
YUyH HIapT-IIapouTIap spaTaJuraH, XaJKapo TPAHCIOPT WyJakiaapu Ba >KaXOH
0030piapura HT KUCKa My OujaH YUKUIIMHU TAbMUHIAUIUTaH TPAHCIIOPT Xamaa
TeIEKOMMYHUKalMsu1ap  MHQpaTy3WIMACMHU  MOJIEpHU3AIUs  KWJIUII  Ba
PUBOXKIIAHTUPHUIIHA MOJUSIIAIITUPUIL,

XaJIKapo MOJIHSI HHCTHTYTIApH, Y36EKHCTOH Ba XOPIKHIl MAMJIAKATIIAPHIHT
KpeIUT Myaccacajiapu OWIaH JOMMXAJIApHUHT KYIIMa MOJUSIAIITAPUINIINHA
TAIKWI STUILHA TAbMUHJIAII XUCOOIaHAIH.

Tukimanum Ba TapakKWET JKaMFApPMAaCUHU TalIKWJ KWIMHUILIA — peal
CEKTOPHUHI €TaKYu TapMOKJIAPWUHU MOJCpPHHU3ALMS KWIMII Ba TEXHHUK KauTa
KYpPOJUIAHTUPUIL, CcaMapaiyd TapKUOWIl UCIOXOTJIapHU amaira OUIMpUIIl Ba
MHBECTUIMS CUECATUHU MOJIMSIBUM TabMHUHJIAIIHUHT caMmapalid MaHOanapu
maK/IaHumura oaud Kenau. AWHMKca, ymOy >KamMfapMa HMHKAPO3ra Kapuid
yopajnap JacTypujna  OelNruiaHraH  4yopa-Taa0upiap  WOKPOCUHHM — W3YWI
TabMMHJIAIIJIA AJIOXK]Ia aXaMUIT KacO 3TMOK/A.

3.1.2-xanBan

VY36ekucton Pecnybnukacu TukiIanui Ba TapakKUET KaMFapMacu
MaOIaFIapuHM JKaja0 KUJIHIIT OPKAIHM aMalira OMUPIIIAUTaH MHBECTUITUS
novimxanapuauHr 2012 ¥irnaa HyHAITHPHIAIUTaH XaKMU (MHJUTHOH JIOJIap)

g TuxIanu TuxIaHuI

byroprmaunnap Ba < § z é Ba TapaKKUET Ba TapaKKUET

No JTOMMUXAHUHT = % 5 5 KamrapMacu YKamrapMacu
HOMH = £ " wmabnarmapu | MaGIarIapUHUHT

= 4 xucobuman yiyu, pousga

Kamu 2 093,7 732,8 34,9
1. | AAuru Kypunum 565,2 259,0 45,8




Te3namrrupuiaran
WHBECTHULIMS JIOUUXalapura

1528,5 473,8 30,9

2012 #iunma »xamrapma MabJiaFiapy XUCOOUIaH:

a) ¢daomuAT rOpHUTAETraH KOpXOHajap 0Oa3acuaa pakoOaTAONI MaxcysoTiap
unuiad  YMKApUINIHKA — KEHTauTupuin  Oyiuya WHBECTHUIUS  JIOWHMXaJapUuHU
MOIUSUTAIITUPHIIL;

0) uMIopT YpHUHKM OOCaJWraH MaxCyJoT Ba MaTepHa/UIap WIUIA0 YUKAPHII
Oyiirya MHBECTULIMS JIOWUXATaPUHU MOTUSIIAIITHPUIL,

B) KypWIHII-TAbMHUPJIAII HILUTAPUHU aMajira OIIUPHII Ba OOBEKTIIAPHH HIITA
TYHIUPUIT MYAJATUHU KUCKAPTUPHUIL XUCOOWJAH TE3NAIITUPWITaH WHBECTUIIUS
JOWMXaJapuHA amajira OIMpPUIN Ky3ma TyTwirad. byam 5.5.2-)kanBan
MabIyMOTJIApUJIAH KYPUILIUMU3 MYMKHH.

JKamrapma wmaOmarmapu xumcobOuman 2012 #wmnmpma xamu 732,8 MUUIHOH
JOJIJIAap XKMUAArW JIOWHUXajnap MONMSUTAIITUPWIMILIKA KY3/la TyTuWiaraH Oynuo,
KaMU MOJUSJIAIITAPUIN MaHOanapu TapkuOujga xkamrapma MaOiarjlapUuHUHT
yiym 34,9 Gou3HY TamKWI STaau.

SAarm  kypwmm noiuxamapu yuyH 259,0 wmwumon gommap  Malnar
QKPATWINIIKA  Ky37a TYTWIraH ymly WYHaIUMIIgard >kamu JIoMuUXajdapHU
MOJIMSUTAINITUPHIIT MaHOaW TapkubOuma sxkamrapMaHuHT yiaymu 45,8 ¢ousnu
TaIIKWI dTagu. MoepHu3aius Ba KaiiTa TabMHApJIAII JIoHuxaidapyu yayH 3ca 473,8
MUJUTMOH JoJiap MaOnar »Kand KWIMHUIIM KYy3aa TyTuiaran Oynub, Oy xamu
MoJTAsITAmTHpHII ManOatapu Tapkuouaa 30,9 GpousHM TamKwI STaau.

Okopuagarn mabliyMOTHap acocujia XyJioca KWIHMII MYMKHHKH, >KaXOH
MOJMSIBUM HMKTUCOAUN-UHKUPO3U IIAPOUTH]IA pecnyOIuKaMu3ia Ky3aTWiaéTraH
MaKpOUKTUCOANN OapKapOpIuK Ba UKTUCOAUMN YCUIIl CypaTiapuHy TabMUHIIAIIIA,
MamJIaKaTUMH3/a 00 OopuiiaéTrad MHKTUMOUN UCIIOXO0TIAp, aXOJIUHUHT TypPMYII
(apOBOHJIUTMHY OLIUPHUIIAA JABIATHUHT MOJMUSBUM KYI1a0-KyBBaTJIAITHUHT
axamusatTa  Oexkméc Oynamokaa. by, V3 HaBOaTuma, maBiaaT TOMOHHUIAH
MOJMSUIAIITUPUIT TU3UMHUAA aMalira OWIUPUIAETraH HW3YWI HMCIOXOTJIAPHUHT

aMaJlJIard SIXJINT WKTUMOUK-UKTUCOININ MCIOXO0TNIap OWjiaH YHWFYyH paBHIlia OJu0



OOpUIAETraHUHUHT HATHXKACUIUP.

Yoy Vpunaa XOPUKITUK OJIUMJIAPHUHT bukp-mynoxazanapu,
TaJIKUKOTIapUra Mypoxaat dTajaural Oyicak, MapkeTuHruryHoc oiuMm M.Iloptep
WHUpPUK TPAaHCMWUIMM KOMIAHHUSJIAD Ba XOPWIXKUWA HWHBECTUIMSUIADHU KaOyl
KWIYBYM MaMJIAKaTJIAPHUHT CTPATETHsICU MaBXKyJ pakoOaT ycTyHauruaad oiina
KYpHILra acoCIaHraHUHHU UcOOoTIagu. Y pakoOaT yCTYHJIMIMHU TYpPT WYyHaIUINra
Oynmanu: KopropaTuB OOIIKApyB  YCTYHJIMKIApH;, WNUIA0 YUKApUIl OMUILIApU
YCTYHJIUTH; MamJlakaTAard Tanad XaKMH; KyMakud Ba KylIMM4Ya TapMOKJIapra
OOFJIMK YCTYHJIHK.

M.IlopTep ymiOy oMusiap CUHTE3UHHU ‘pakodat ad3amukiapu OpUITHAHTH
ne06 HOMJIalWIM Ba yjap KamuTajdHU 4YeTra YUKApUITHUHT MyBaddaxusTUHU
KadonaTiamuHy Hazapja Tytaau. KymmMua omunnap cudaruaa 3ca AaBIaTHUHT
OKWUJIOHA cuécath Ba “‘omajuiu Basusatiap Hu kentupaau. lllynunraek, omnum
MamJlakaTaa y3apo OOFJIMK MIUIA0 YUKAPUIL TAPMOKJIAPU MaBXKYJIUTUA TYFpUJIaH-
TVFpU XOPWXKUM MHBECTULIMSUIAp KaOyNl KWJIyBYM MamJlakaT y4yH KarTta pakoOar
YCTYHJIMKJIAPU Ba HWMKOHUSITIAPUHU SIpaTUIIMHU ucOoTiaiau. ByHMHTr y4dyH
JaBllaT TapMOK Ba coxajlap OVinua KiIacTepiapHU PUBOXKIAHTUPHUIITa TYpPTKU
OepHuIlli KepaKJIUTMHU TabKu1aau. MacanaH, MamilakaT/a 3aMOHABUM 03UK-OBKAT
CaHOATUHHM PUBOXKIAHTUPHIN arpap coxa Maxcyiomiapu (cyT, TYIIT, ITOJIH3
MaxCyJIOTJIapH, MeBa Ba OoIlKajiap) WILIA0 YMKAPUIIHKA WyJra KyWWIIHH, IYHTa
MOC paBHUIIJ]a TETUIUIM XaKMJArd ypanl Ba KaJoKjJall YCKyHajdapH, 3aMOHaBUU
yakaHa CaBI0 THU3MMH MaBXY/UIMTMHU Tajnald »dTajau; MamjakaTAa KHIILIOK
KYPWIUIINHU >KaJaJUTAIITUPUII YYyH 3Ca 3aMOHABHIl KypWUJIUII MaTepHhallliapu
unuiad  YUKAPUILHM, KOMMYHAJI XYXalMK THU3UMHU Xamja HUHQpaTy3uima
XU3MATJIApU PUBOKIAHUIIMHU TaK030 ATaIH.

Oxopuaa Ttabkuananran Qukp-mynoxaszaiapiad KYpuHUO TypuOIUKH,
MamJlaKaTUMH3/1a HUKTUCOAMET Oupékiama »smac, Oanku Kynékiama, HIuiad
YUKAPUIIHUA AUBEpCU(PUKAIMS KUJIUII OpPKaJIM KOMILUIEKC PHUBOXIAHTUPUO
OOpUIIMOK/IA.

IOproomumu3auar “2012 #imn BaTtaHuMuW3 TapakKKHETHHU SIHTHM OOCKHYTa



KyTapaguran uun — Oynagu”  HOMIIM  Mabpy3acuja  TabKUJIaHTaHUJCK,
“MaminakaTUMHU3 UKTUCOAUETHHU PUBOXKIAHTUPHINTA WYHAITUPWIAETTAH KaUTal
KyHwiIManap Xakmu anda omu0, yrrad (2011 #iwnra) ivnra HucOaTaH yJIapHHHT
Yyeumn cypparaapu 109,3 powsHm, summm wUKM MaxcymnoT TapKUOWIATH YIyIId dca
24,5 (pov3HM TAIIKWII ATUIIHA KYyTHIMOKIA.

[IyHUHTIEK, XOPW>KUI WHBECTUIMSJIAD Ba K0 KWIMHAJAUTAH KpeauTiap
xakmu 16 domsra kymaiu6, 3 mmwummapn 300 MWUIMOH AOJUTapAaH OIIATH.
Maskyp ma6marauaT 2 Muutrap 300 MUUTHOH JToJuTapaaH OpTUFH €Kku Kapuio 70
bou3uHU TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN HMHBECTULIMSUIAP TAIIKWJI STUIIN, alHUKCA,
bTUOOPAUAUP. DBy  XOpkuil ~ MHBECTOPJAPHUHT  HUKTUCOAUETUMUZHUHT
MYCTAXKaMJIUTH Ba GapKapopIHIHUIa, SHI MyXUMH, Y30eKHCTOH TapaKKHETHHHHT
UCTUKOONMTra OYIraH KU3UKHIIKM Ba UIIIOHYM TOOOpa opTUO OopaéTraHuiaH SKKOJ
nanoiaT 6epam/1”29.

NuBectunust cuécatu HadakaT Kanurtan Mabiariap MUKECUHU ONIUMPUIIHH,
OaJIKM  yJapHUHT  Takpop MNUIA0  YMKAPUIN  TApPKUOUN  TY3WIMACHHHU
TaKOMWUIAIITUPUIIIHY, WHBECTUIUSJIAPHU KYIPOK camapalii Ba pPakoOaTAoIl
UIUI1a0 YMKapUIiapra HyHaITUPUIIHY K312 TyTaIu.

2012 WWTHUHT WHBECTHUIMS AACTYPH MPOTHO3 KYpPCATKUUJIAPWHH TaXJIUI
KWwiaauran OVyrcak, ’kamu kKanutan Kyhwimanap 23 679 70 MWuUIMOH cymMHU
TAlIKWI 3TUIIM pexXanamrtupuirad. by yrtran iuira suc6atan 14,2 dousra kyn
nemakaup. Pexa OViiMua MapkasiamiraH WHBECTUIMSIIAD YMYMHUN KamuTall
KylnnMmanapuuar 24,2 ¢ousuHu, MapkazjaliMaraH HWHBECTUIUsUIap 3ca 79,8
(Gbou3HM TAIKWI KWINIIK Oenrunad Kyhuinrad. by Wuiru MHBECTUIIMOH AacTypja
MOJUSUIAIITUPUIIIHUHT ~ siHa  Oup  ManOacu  Oynmum  Onuil  TabiauMm
0

o 3
MyacCaCaJlapMHUHI MOIAAWHU TCXHHUK OazacuHu PHUBOXKIAHTHPHUII KaMiapmMacCHu

xucodunan 46997,6 MmmMoH cyM malbiaF MKTHUCOIUETUMU3TAa MYHAITUPUIIUIIN

» Hcnom Kapumos. 2012 itun BataHuMu3 TapakkMETHHM SHIH GOCKHYra KyTapaauran imm Oyaama. T.:
V36exucton, 2012 iu, 19-Ger.

%0 ¥36exucron Pecny6mukacu IIpesupentuannr 2010 #imn 20 maiizarn “Onuii TabIMM MyaccacalapHHHHT
MOJUIMI TEXHHWK 0a3acMHM MyCTaxKamJjaml Ba IOKOPM MallakaJli MyTraxaccuciap Taiépmam cudatiHu TyOnaH
SAXIIHIAIT YOpa-TaAOupIapy TYFPHCHIA TH KapopH Xamuaa ¥Y36ekucton Peciy6mmkacu ITpesunentunnar 2010 i
28 centsaopnarn @-3501 connmm dapmoiinmmra 6uHoan wnuad yukwiran “2011-2016 #wwtapna onuit TabIuM
MyaccacaJJapiHUHT MOJUIMI-TEXHUK 0a3acHHM MOJEpHU3AIMsUIANl Ba MyTaxaccHc Taépiam cudaTHHU TyOdaH
sxiuIam JJactypr”’ra MyBO(UK TaIIKHII 3THITAH KaMFapMa Xycycusa rain 00pMoKa.



KYy3/1a TyTUJITaH.

Xap [OUMIUIEK, KOpXOHAa Ba axoiau MaOJaFIapUHUHT YIyIIM OOIlKa
ManOanapra HucOaTaH OKOpU OYIu0, MapKa3zialmmMarad MHBECTULIMSUTApHUHT 56,1
(Gou3MHU TalKWI 3TMOKJA. MablyMKH, WHBECTUIUSIIAPHU MOJIUSIAITAPUIIT
MaHOanapu OVinMya TapKUOWMHUHT MIAKJJIAHUIIA MKTUCOAUN HCIOXOTIApHU
YyKypJIAlITUPUII >kapa€Hnapu OunaH Oornuk. Mmmad uukapyBumiapra COJIMK
IOKUHU nacaTHpUIITa KapaTWiraH COJIUK-OIOJKET CUECATUHU
TaKOMWUIAIITUPUII, TYJIOB HMHTU30OMHHM MYyCTaxKamiiall, XyCYCHIIAIITHPHUIILL
xKapaCHIapyHU KaJa/UIallITUPUIITa KapaTHIral yopa-Taadupiaap KOpXOHaJIapHUHT
¥3 mabnarnapu Kynmaumura UMKOHUST sipatau. MoJusuialtupuin MaHOaiapu
Oyiirya MapkazjanMaraH WHBECTUIUSJIAD YMYMHUH TapKuOuJa yJIapHUHT YIYIIN
2000 #imnpa 27,1 douwsHu Tamkwua trad O6ynca, 2012 iunga 38,1 dhousz Oymumm
pexanalTHPUITaH.

3.1.3-xanBan

V36ekucton Peciyonmukacuauar 2012 finngaru MHBECTUIINS JacTypHUaa
KYy3/1a TYTWJITaH KaOuTAJl KYUUIMAIAPHUHT aCOCUM IapaMeTpiapu

No | Monustnamtrpuiil MaHOATapUHUHT HOMJIAHUIIN 2012 iinn nporHosu,
MHJUTAOH CYM
Kamu kanutan Kyiunmanap, wyHOau: 23679 701
1. Mapxkasnanrad HHBECTHITUSIIAP . 5740 892
1.1. | brojxet mabmarnapu 1059 354,4
1.2. | Cyropunaaurad epiiapHUuHT METUOPaTUB
XOJIATUHY SXIIWIAII )KaMFapMacH 115 560

1.3. | bromketnan Tamkapu GOHIAPIAH, HCYMAAOAH.
- PecnyOnuka ityn xxamrapmacu

- Bomanap criopTiHY pUBOKIAHTHPU 1431 777
»KaMra Mac?n ’ P . 680 796
P 158 147
- Tabaum MyaccacalapuHH PEKOHCTPYKITUS
KWJIHIII, KaluTaa TAbMHUPJIAII Ba )KMX03JIAIIl 545 836
KaMFapMacH
- Onuii TabIUM MyaccacaJlapUHHHT
o 46 997,6
MOTUH-TEXHUK 0a3aCHHU PUBOKIAHTHPHIII
»KaMFapMacH
1.4. | TuxknaHuIl Ba TapaKKUET KamrapMmacH (cym 1 432 400
HKBHUBAJICHTH/IA)

81 ¥36exucron Pecrybmmkacu [pesunentuaunr 2011 itun 27 nexabpaa “V36exucron Pecrrybmukacummur 2012
Hmira MYIKajUIaHTaH WHBECTHIIMOH NacTypu TyFpucuaa’ tu 1668-cormu Kapopu. 1-mioa.



1.5. | JlaBnart kadonaTu ocTUAATH XOPHKUN
WHBECTHUIIMSIIAP Ba KpeauTiiap (cym
SKBHMBAJICHTH]IA), ULYHOAH: 1701901
Kuwinox swcotinapoa yu-orcotinapnu Kypuut (cym 301 564
OKBUBANCHMUOA)
2. Mapxkasnanivarad HHBECTHITUSIIAP 17 938 809
2.1. | Kopxona mabnarnapu 6 835 725
2.2. | Twxopat 6aHKIIapy KpeIuTiapy Ba OOIIKA Kap3
MaOnaFiapH, 1y >KyMJiaJaH: 3524 824
ATH ““Kuwinok Kypunuw 6anku"HuHe KUULILOK
ACOUNAPOA YU-HCOUNAPHU KYPUUL YUYH UMMUESTU 222 070
KpeoumJapu
2.3. | TY¥rpuaan-TyFpu XOpW>KUM UHBECTULIMSIIAD Ba
kpeautaap (CyM SKBUBAJICHTH/IA) 4 340 656
2.4. | Axonu mabnarnapu 3 237 604

MamiiakaTUMH3/]a UHBECTUIMS MYXUTUHUHT OapKapOpJIMTU Ba MHBECTUIIMOH
AKO3UO0ATOPIUKHUHT TYFpU Hyra KyWUITaHU XaM XOPWXKUU WHBECTUIUSIAPHUHT
KupuO Kenumu yuyyH 3amMuH Oynmoknaa. 2012 iunpga cym KuilmMatuga TYFpUIaH-
TYFPU XOPUKUN UHBECTUIINS Ba KpeAUTIApHUHT axkpatuiauiid 4 340 656 Mumiron
CYMHU TallIKWJ ATUIIN pexaialiTUpuwiIran. NHBeCTUIIMOH K0310aI0pINK OOBEKT
cudaruia myailssH Oup MuUKEcHa, S’bHUM OMpPOHTA JOMHMXA, KOPXOHA, MHUHTAKA,
TapMOK XaMmJla MaMJjiakaT Japakacuja KYpUIUIIN MYMKUH. DBTUOOPIU KUXATH
IIYH/IaK{, Ma3Kyp TU3UMJa KOPXOHA acOCHUW TasiHY HYKTa XUCOOJaHuO, Xap Oup
WHBECTHUIMS JIOMUXACU MyalsiH OMp KOpXOHa MUKECHIa amaira Oupuiaau, yuoy
KOpXOHAa 3Ca MKTUCOAUN (AONUAT TypuJaH Keiaud 4YMKuO, MyailsiH TapMOKKa
(coxara) terunniu Oyiamu. IIIyHHHTIEK, Y MabJiyM OUp MHHTAKa/Ja YKOWJAIITraHH!
ca0abiM MUHTAKaBUW WHBECTUIUSA KO3UOANOPJIMKHM aKCc JTTUpca, Oapua
MUHTaKajgap OWpJIAIITUPUITAHAAa Ma3Kyp KYpCcaTKud MamilakaT Japa)xacuja akc
STTHpUIANH .

bozop ukTHCOAMETH mIapouTHAA THXKOpPAT OaHKIApU MYXUM HHBECTHUIIMS
MHCTUTYTU XucoOnaHaau. YUyHKH HMKTUCONUETHM TapKUOWI KalTa Kypull Ba

MOACPpHU3alWA KHIIWII, KOpXOHaJIapaa nmad YMKAPUITHAW TCXHOJIOIrHuAIap Omtan

32 Oprames M. Xu3mar KypcaTHWIl cOXacHIa HHBECTHIIMOH >KO3MOaJaOpWIIKHHA OIIUPUITHUHT WKTUCOIHUN
axamusTi Ba omminiapu./ Ukrucoauér Ba tabianm. 2011 #iw, 2-con, 122 6.



KailTa JKMXO03JIalll Makcaauja KyWWiaauraH WHBECTULUSUIApHU MaOnarnap OuiaH
TabMHHJIANIHA OaHKJIAp UIITUPOKUCU3 TacaBBYp Kuiub OYnmaiau. llyHnnait sxaH,
2012 imnrm WeBectumms nactypuna 3524824 MwuimoH cyMm MaOiar aifHaH
TIXKOpaT OaHKIApyM TOMOHHUAAH KpeauT Mmabiariapu cudaruaa MyHAITUPUIUILIN
MyXHM  axamuaTra osraguap. YmOy pakam yMyMud — MapkasjaniMaraH
wHBeCTUNUSITApHUHT 19,6 hom3mHM TamIKmI STMOK/IA.

UKTUCOMMETHUHT  €TaKuH, aBBasiamMOop  0a3zaBuil  TapMOKJIApUHHU
MOJIEPHU3AIMS KUJUII Ba TEXHHK KalTa >KUXO037aml Oyinua JioWuMXajdapHU Ba
IIYHUHTJICK, caMapalii TapKUOWil y3rapulliap Ba MHBECTUIMS CUECATUHU aMmalira
ommpuia Y36ekucton Pecny6bnmkacu Ilpesunentd Tama66ycu Ownan 2006
WWnia TamKWil 3TWIraH, HU30M (oHAM OYryHrM KyHAa Kapuib / Musuihapn
oITapaaH uoopat 6yaran Y36ekucTon Pecrny6nmkacu THKIAHUII Ba TAPaKKHET
KaMFapMacUHHUHT poiu Tobopa opTud OOpMOKHa, ymOy kamrapma Maliariiapu
xucodunan 2012 wimnma 1432 400 cym capdaanumu pexainamtupuiran (3.1.3-
JKaBzan).

’KamrapmanuHr sHT acocuii Bazudanapugan OUpyu — UKTUCOJUETHUHT €TaKuu
TapMOKJIapu PUBOXKHU, OUpUHYM HaBOATIA, MIIUTA0 YMKApUII HHPPATY3MIMACUHUHT
aKJJIaHUIIKM OuiaH OOFJIMK YCTYyBOP BasudalapHu amaira OIIUpHUIIA Xall
KWIYBUM axaMUsST KacO OJTaauraH CTpaTerMK WHBECTULIUS JIOMUXaTapyuHU
MOJIUSUIAIITUPUILIAaH HOOpaT.

Xo3upru nantaa ;kaMFapMaHUHT UHBECTUIUS TOPTheauga yMyMUud KuiiMaTu
18,5 Munnmuapa nojsiapaaH OpTUK 55 nHBecTuius Jornxacu MaBxkyad. [llynaunr 4,3
MWIIHAP ~ JOoJUlapu  KaMFapMma  MaOJjarjlapd  XUCOOMJaH  OWpraiukiaa
MOJIUSIIAIITUPUIIA]TH.

Kamrapma ¢aonusat roputaétran gaBp moOaitHuaa ymymui kuiimatu 1,7
MUJUTHAP/A JIOJUIApHU TalIKWi 3TaguraH 16 Ta uHBecTULMS JIOMMXacu amalra
omupuiau. TUKIIaHUII Ba TapakKUET xKaMFapMacHu Xaj 3TaJuraH siHa Oup MyXum
Bazu(a XOpWXKUIM WHBECTOpJiap, MOJUS HWHCTUTYTJIapu Ba UIEPUKIAPHU
MHBECTUIMSA JIOMMXAIApUHU OUPrajiMKaa MOJUSUIAIITUPUIN B aMalira OIIMPHIILL

MaKcaauga MamJaKaTHMH3ra KEHr jkand JTuil xucoOjaHaau. KamrapMaHUHT



KYIlIMa Jioluxanapaa UITUPOK ATl Ocuil Tapakkuér OaHku, SMoHus Xankapo
XAMKOPJIUK areHTiauru, Mciom Tapakku€r OaHku, XUTOU IKCIOPT-UMIIOPT OAHKH,
Xwutoit nmaBnaT Tapakku€t Oanku, Kopes Tapakku€T OaHKM Ba OOIITKA XOPHKUU
MOJIMSI WHCTUTYTJIApW, OaHK Ba KOMIIAHWSJIAPHUHT MaOnarmapu xucobumaH 3,2
MUJUTHAPA JOJUIapAaH 3U€ll YeT 31 MHBECTULHUSICU Ba KPEAUTIAPUHM KajlO STHUIIL
NMKOHHUHU 6ep,u1/133.

lyHu TabKkuAgaml JO3WMKH, MamJlaKaTUMH3 XYIYAJIApUHUHT OapKapop
UKTUCOJIUM PUBOXKJIAHUIIMHUA TabMUHJAIL pPECIyOIUMKaMu3ia IOpUTUIAETTaH
UKTUCOAUNA  CUECATHUHT  MYXUM  WYHaJIHIUIapUIaH oupu OyIMOK1a.
XyayaJapHUHT  WKTUMOMM-UKTUCOIUNA OKUXATAAH PUBOXJIAHUINM, TYpPMYII
IAPOUTIIAPUHUHT  SIXIIWIAHUIIM XaM O€BOCHTa  YJIapHUHT  UKTUCOIUETH
pUBOXJIAHUIIM OwiaH OOFIMK. MamiakaT MKTUCOAMETH XyAyljaapaaH TapKuO
tonraH Oup OyTyH THU3UMHU TalllKWUJI OHTraHu cababnu, YHUHT Xap Owup
MUHTAKACUJIaTh PUBOXKJIAHUIIHUA TabMHUHJIAIl MaMJIAKATUMHU3HUHT  y3ITyKCHU3
Tapakkuértura 3aMuH sparaau. lllyHmail bskaH, TYFpUAAH-TYFPU XOPHKHUU
WHBECTUIUSJIAPHU Kall0 KWIHIIJIAa MaMJIaKaT Ba YHUHI MUHTaKaJlapu/a sipaTuiirad
WHBECTUIIMOH >KO3MO0aJOpPIUK Ba HHUCOMM ad3aliukiap MyFXUM YpUH TYTaJu.
AliHaH ym0y oMWIJIapra MHBECTOpJIap TOMOHHUAAH ajloxuja >bTHOOp Oepumiaiu.
XyayajJapHUHT UTHBECTUIIMOH >KO3UO0aOPIUTHHU aHUKJIAIA TYpiau ycayoaapaaH
dbolinananunaan. YmapHuHr Oup-Oupupan QGapKd HHBECTUIHMOH MYXUTHH
OCJITUIIOBYM KYPCATKUY Ba MHIUKATOPJIAPHU TaHIA0 OJIUIIAa HaMOEH OYIaau.

IOptymMu3  onUMIIapUHUHT  TaAKUKOTJIapura Kypa, MHHTaKaJapHUHT
WHBECTUIIMOH K03U0aJOPJIUK MHIEKCH OJITUTA 3JIEMEHT acoCHjla XUCcoOJIaHaau Ba
my OVyinuya uHTerpan HHACKC aHukiaaHagu. OJIMHraH MabliyMoOTjiapra Kypa,
MUHTAKaJAPHUHT UHBECTUIIMOH >KO3M0AJOPIUTUHU yUTa TypyXra OYJIHIll MyMKUH
(3.1.4-xanBan).

bupunun rypyxra TomkenTt maxpu, Tomkent, Kamkamapé, AHIWKOH Ba

%8 ¥36exucTon Pecry6IuKkac HKTHCOMMIA-MKTHMOUIT TAPAKKUETHHIAT MyCTAKHIUTHK Huymtapuaary (1990-2010
Hwuiap) acocwii TeHmeHIwWs Ba Kypcarkuwiapu xamaa 2011-2015 iiwmnapra MyIDKaUlaHTaH IIPOTHO3JIAPH:
craticTukK TymiaM. — T.: “Y36ekucron”, 2011. — 58-59 6.



@daproHa BWIOATIAPU KUPAAW XaMmJa yJap HWHBECTOPJIAP YYyH OHI KyJau

xucobnanaau (uaaekc 0,755-0,347). MHBeCTUITMOH K03MOATOPITHMKHUHT FOKOPH

oymumm ymoly Xyayagapaa TaOUMH-UKTUCOAUN CaOXUsT,

KyMJIaJIaH,

Tapakacy IOKOPUJIUTH OuIaH OeNruaaHaIu.

uH(ppary3uima,

TPAHCIIOPT Ba axO0OpPOT KOMMYHUKAIUSIIAPUHUHT PUBOMKIIAHUII

3.1.4-xanBan

XyayaiapHUHT MHBECTHIIMOH YKO3M0aI0pIUTHHN aHUKJIAII dJIEMEHTIIapy

Xyayn
HUHT Ayayn | Wusect Nuctury Aynyx Mytn
. HUHT UIUOH X [oHAn HUHT aK
YMYMIH | omus uHbppa YAYA MHBECTU
UKTHUCO . HUHT | y3rapuin UHTET
o BUU Ty3un IIUOH
Ne Xynymiap A pecypc Ma JIGMOT | Jtap Ba baomusT pait
B Y PHUBOX paduk | puBOXKIA paHr
nap PHUBOX xaBeus | .
na TaBCH HUII Kypca
OwnaH | JaHWII JUTH
HUII bu napaxa T
TabMHHHU | Japa napaxa
napaxka cH KHY
ou 01051 xKacu cH
1 Kopakanmnoructon 0,0064 0,121 0,085 0,222 0,559 0,535 0,234
2 | AHIWKOH 0,341 0,151 0,276 | 0,426 0,560 0,594 0,367
3 | byxopo 0,304 0,144 0,165 | 0,413 0,509 0,511 0,315
4 | Kuzzax 0,198 0,049 0,075 | 0,388 0,496 0,506 0,151
5 | Kamkanapé 0,362 0,542 0,266 | 0,382 0,370 0,386 0,382
6 | HaBowuit 0,536 0,189 0,218 | 0,348 0,348 0,439 0,338
7 | Hamanran 0,141 0,118 0,183 | 0,374 0,531 0,554 0,285
8 | Camapkann 0,181 0,234 0,154 | 0,401 0,607 0,522 0,322
9 | Cypxonumapé 0,150 0,101 0,104 | 0,324 0,549 0,422 0,250
10 | Cupnapé 0,185 0,037 0,147 0,320 0,317 0,723 0,247
11 | TomkeHT 0,434 0,197 0,366 | 0,493 0,611 0,362 0,404
12 | daprona 0,317 0,241 0,331 0,470 0,289 0,573 0,347
13 | Xopazm 0,171 0,113 0,199 0,310 0,529 0,535 0,284
14 | TomkeHT 1. 0,837 0,793 0,701 0,820 0,580 0,845 0,755

TallKnJI

HNkxunun rypyxuun Camapkanna, byxopo, HaBouii Ba Hamanran Buiiostiapu

0,322-0,288).

oTagu

(nHmeKC

Yoy

Xyaymiap

XOPHKUAN

MHBECTOPJIAPHUHT MaBXXyJl Ka3u0 OJyBUM Ba KaiTa WILJIAIl KOpXOHaIapu (paonust
KypcaTaéTraHura KU3uKuIi Ouiiad OenrmiaHaIu.

YuuHuM rypyxra HHcOaTaH KaM pHUBOXJIAHTAH XyAyajlap — Xopasw,
Cypxonpgapé, XXuzzax, Cupaapé Bmnostiapu Ba Kopakannoructon Pecnyonukacu

kupagu  (0,284-0,234). Oxopupma Kaiig STWiraH Xyayajapra XOpHKHI

WHBECTUIIUSJIAPHHU Kan0 KUJINIIIA TaBJATHUHT UIITHPOKH IOKOPH OYJIHIITHN J031M.



3.2. UKTHCONUETHN MHBECTHLHSJIAP épjlaMHuIa PUBOXJIAHTHUPUIIIHHA
OolIKapuII

MamnakaTuMu3aa SKaxOH — MOJMSIBUM-UKTUCOAWM WHKUPO3UMHHUHT  canOui
TabCUPHUra KapamacaaH, FOKOpYU MKTUCOAWM YCHUI CYpbhaTIaph Ba MAKPOUKTHCOIUI
0apKapopJIMK TAbMUHIAHUO KEIMHAETIaHW UKTUCOAUETHU UCIIOX KWW OYiindya Ou3
TaHJIaraH MOJICJIHMHT HakKaJlap TYFpU Ba Xa€TWil acocra sra SKaHWHM siHA Oup Oop
TaCAUKIAMOK/IA.

KOputummuzgarun MakpoOuKTUCOUI OapKapOpiIUK Ba MKTUCOJIUMN VCHUIIHU Y3Ha
aKc ATTUpAJUraH KypcaTKUWIap HUCIOXOTJap CTpaTerusiCMHUHT MyBaddakusThHY,
MKTUCOJIMN MCIOXOTJIAPHU YYKYPJIAIITUPUII Ba MaMJIAKaTHU PUBOKIIAHTUPUIITHUHT
YCTYBOp MYHAIMIIUTApUAA SPUILIITAH OTYKJIAPHUHT aMaliui Uoaacuaup.

WNKTUCOMMETHUHT  TapKUOWM  TY3WJIMIIMHM  TAKOMWJUIAIITHPUIN,  HUILIa0
YUKAPUILITHU MOJICPHU3AIIMS KUJIHII Ba TEXHUK KalTa KypOJUIAaHTUPHIL, KHYUK OU3HEC
Ba XyCyCcHUi TaJOUPKOPIVKHU PUBOXIIAHTUPHUIL OOpacujia amaira OLIUpUITaH dopa-
tagoupiap ANM ymymuii XaKMUHUHT Oapkapop Ycummra onub kemmu. 2007-2011
HWIIap maBoMua yprada WAUTAK UKTHCOAUN YCHUIIT KypcaTKiuu 8,5 (Ou3HM TaImKu
ATraHu XaJIKapo XaM>KaMUAT TOMOHH/IaH I0OKOPH 0axXO0JIaHIu.

V36exncton Pecny6mukacu ITpesunentu W.A.Kapumosruar 2011 fimnHunT
acocmii sikyHiapu Ba 2012 iwmnga V36eKHCTOHRHMAT YOKTUMOMI HMKTHCOIMMN
PUBOXJIAHTUPUIITHUHT  YCTYBOp  WyHanunuiapura Oarunuianran  Basupnap
MaxkaMaCUHUHT MaXKJIMCHJIaTH Mabpy3allapujia KOPXOHAJIAPHU MOJIEpHU3AIUS
KWINII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHMK KalTa >KMXO3Jalll UIUIAPUHKU aMalira OIIUPHUIIIA
V36exncton Pecry6mukacu Ilpesmpenturuar 2006 imn 11 maiimaru IT1d-3751
coHyii (hapMOHUTA Kypa TAIIKUJI dTUITaH V36ekucron PecnyGnukacu THKIaHALI
Ba TAPAKKUET )KaMFAPMACUHUHT POJIU OpTHO OOpaéTranu Kaila 3Tl YTuiau.

WKTUCOAMETHUHT  €Takud, OHI  aBBajo  0Oa3aBUil  TapMOKJIapUHU
MOJIEPHU3AIIMS KWJINIII Ba TEXHUKABUHM KaiTa KypOoJUIaHTUPUII JIOWUXaJlapy aMalira
OIIMPUIIMIIMHYA TabMUHIIAIL, MaMJlaKaTHU MYTTacuj, OapKapop Ba MyTaHOCHO

paBuIa MKTUMOUW-UKTUCOAUN PHUBOXJIAHTHPUINTA SPUILIUII, IIYHUHTJEK,



caMapaiu TapKMOUN Ba MHBECTHUIMSBHI CHUECATHU amajra ONIMPHUIN MakKcaaua
TAlIKWI JTWITaH Ma3Kyp JKaMfapMa Yy3ura [OKJIaTWiraH BasudanapHu
MyBahakuATIN a10 ITHO KETMOK/IA.

@DOHTHUHT HHU30M >KaMFapMacuHd 5 mwmutmapa goiapnan 2014 iiwmnra
Kagap Oockuuma-Oockmu 10 mwmnuapn mgoyutapra — eTkasumn Oyiimua KaOyn
KWIMHTaH Kapop rkpocu HaTmwxkacuaa 2012 iimn 6ommra kenud yHHHT MUKIOPH 9
MUJUTHAP/ 10JUTap/lad OO KEeTH.

NuBectunust nmoimxanmapuau amanra ommpum yayH 2009 iwmnma 245,5
MuutnoH  goiutap, 2010 #mmma sca 330 MWUIMOH JOJUIApiIMK  KaMFapma
MaOmarnapu Y3mamrtupwina. “2012 #wimnma JKamrapma mabnarmapu xucoOujgaH
caHOAT Ba WNUIA0 YWUKApUIT WHEOPATY3WIMACHHUHT €TaKYW TapMoKjapuma /58
MUJUTHOH JTOJUIApAaH 3u€n XakMaaru 29 Ta CTpaTeruKk WHBECTUIIUS JIOWWXACUHU
Oupranukaa MOJHSUIANT MYJDKAJUIAHMOKA, Oy yTrad iunra aucbaran 38,2 dousra
KYI AeMaKkaup .

2012 #wmnma JKamrapMa dYeT JJUIMK WHBECTOpJAp OWiIaH XaMKOPJIHKIA
Yeropr T'KK  kypunumu, Iypran 'KKpa cunTeTHk Cyrok EKWwiFd uIao
YUKAPUIIHUA TamKuil 3tuil, MyOopak ra3HM KailTa HWIUIall 3aBOJIA YHUTAp
myb0a KOpXoHAcuja ra3-KMME KOMIUIEKCMHU HINra TYIIUPUI, TOoJUIUMap:KOH
NOC KyBBaTHHY OMIMPUIIT JONUXATAPUHU MOJUSUIAIITUPUIILAA UIITUPOK ITAIU.

Xammacu Oynu6 JKamrapma Hasowit Ba Onmanuk TMKinapuna,
“Vauedpreras” MXK, “V36exucron Temup itymnapu” JATHK , “V36ekucToH XaBo
iiymapn” MAK, “Y3kumécanoar” JAK, “Vs6exsnmepro”JJAK TmsuMuma Ba
Oolllka WyHamuuuiapaa SHTU KyBBaTJIapHU sipaTuil Oyitmua 444,55 MUIIMOH
noJiap mabiar OujaH, MaBXKyJ KyBBaTJapHU MOAEPHU3AIMS Ba PEKOHCTPYKIUS
KWW Oopacuaaru JIoMuXajdapHU amanra omupumiga 3ca 167,85 mummmon
JOJIIApJIMK MalJiaF OMJIaH UIITUPOK STUILN KY3/1a TyTHUJITaH.

2011-2015 #unnapaa TapkuOWM Y3rapuijiapHU, UKTHCOAUETHUHT COXa Ba
TapMOKJIApUHU JuBepcUPUKAMs Ba MOJCPHU3ANNS KWIWITHU W3YAI JaBOM
STTUPUII, WNUIA0 YUKAPHUIIHK TEXHUK Ba TEXHOJOTHK SHTWJIAII, NIYHUHT/ICK,

TPAHCIIOPT, MYXAHIUCIUK, KOMMYHHUKAIMsI Ba WXTUMOUN HHpaATy3WIMaIapHU



PUBOXJIAHTUPUII >Kapa€HJIApUHU SIHAJla YYyKypJAIITUPUIITra KapaTuirad Qaoi
MHBECTUITUS CHECATH OO OOpHUIaIy.

Ymby wmakcammap yuayH 2011-2015 #wimap maBoMuga OXUPTH Oern Wrl
MOOaifHUIa Y3IalITUPUIITAaH WHBECTUIIMSIIApTa Kaparanaa 2 6apobap kym, xkaMu
/7,4 wMummapa  JoJlap MHUKIOPUJIard  MHBECTULMSUIAPHU — WYHAITUPHII
MYIDKaJTaHMOKAa. ACOCUM KanmuTaira KUPUTHIAETTaH UHBECTUIUSTIAPHUHT SN
WYKH MaxcyJoTra HucOatan ynymu 24 ¢owusnaH KaM OYIMacIuru TapKUOWi
V3rapTUpUIUIApHA KaJal aMmalira OIIUPHUIL Ba HKTUCOAUETHH MOJCPHU3AIUS
KWIUIIHA TAbMUHIANIN.

WNuBecTunius noluxalapuHu MOJUSIIAIITUPUIIHUHT aCOCUM XaKMH HMYKHU
pecypciapuu cadapbap KwiMil XucoOuaaH amanra omwupuinanud. Kenrycu
Hnmapaa Oy KypcaTKud sUIMKA KamuTal KyWuiaManap XaKMUHUHT 76 (owmsuHu
TaIIKWI 3TA]IH.

by ma0narnap, aBBano, uluiad YUKAPUILIHA MOJICPHHU3ALINS KUTUII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTHK STHTUJIAIIHU aMalira OIMpaéTral KOPXOHAJTIAPHUHT Y3 MaOiariapuHu
KYMMaUTUPUILIM, CONHUK IOKUHM sHaJa KaMaWTUpUII, THXKOpaT OaHKIAPUHUHT
pecypc 0a3aCcMHM MYyCTaxKamJlalll Ba aXOJWHHUHT TagOHUPKOPIWK (HAOTUSITHIAH
OJIaJIuTaH JapoMajlapyuHU OLIUPHUII XUCOOUIAH XOCUI OYau.

Crpareruk MyxuM, OMpUHYM HaBOaTAa, UHPPATY3WIMAHU IIAKIJIAHTUPHUIL,
unutad YMKapUIIHUA PEKOHCTPYKIUS KUJIUII Ba MOJICPHU3AIIMS ATUIITa KapaTUiral
JNOMMXANApPHN aMajra OIIMPHINIa MYKH PECYpCIapHH Kanb STHILIA Y36eKHCTOH
PecnyOnukacu TuxinaHuin Ba TapakKUET KaMFapMacH ajoXyJa YpUH STallaiiu.
Ma3zkyp ’kamMFapMaHUHT TapkuOui Yy3rapunuiapaaru Tobopa opTuO Oopaérran
ponmHU WHOOATra OJTaH XOJiJa, SKWH WWuiapjaa YHUHT Xucobouaa 10 mwmmmapn
JoJutapaaH 3uéa MabJiar KaMJIaHa .

2011-2015 #wmnmapaa €KWIFH-DHEPreTHKAa TAPMOFWHH, MAIIMHACO3JIUK Ba
ABTOMOOMJICO3JIMKHM PUBOXJIAHTUPUI, HJIEKTP HSHEPreTHKAa COXACHAAa HHEPrus
unuiad  YuMKapuil — KyBBaTJapUHUHT  camMapaJopjWrdHU  OLIMPHUII  Ba
quBepcUPUKAIMS KWINIL, METALTYprusi CaHOATUHU KOMIUIEKC MOJEpPHU3AIUS

ATUI, TPAHCIOPT Ba MIUIA0 YMKApUII WMH(PATY3WIMACUHU PUBONKIAHTHUPHUIITA



KapaTWIrad JIOMMXAJIAPHU MOJIMAJAIITUPULL YYyH THUKIAQHUII Ba TapakKKUET
KaMFapMacu TOMOHUJIaH 4,7 MuuIhap/ JojapaaH 3uén Mabiar HyHanTUpUIIaIu.

Ma3kyp JKamMFapMaHUHT DSHT MyXuUM BaszudanapujaH OUPH CTPATETUK
WHBECTUIIMA JIOMUXaTapuHU OWprajiukia MOJUSJIAIITAPUII MaKcaauaa HUpHUK
XOPUKUU MHBECTOP Ba IIEPUKIAPHU Kand stuiaup. MacanaHn, SnoHus xankapo
XaMKOpAUK areHTiurd Ba Ocué€ Tapakku€r OaHKUM UINTUPOKUIA amalira
omupwiIaérrad, ymymud Kwitmata 1,28 wMwummmapn gonmapra TEHT OyiraH
TonuMap>KOH HMCCUKIUK JJEKTP CTAHIUACHAA HUKKUTAa OyF-Ta3 MOCIaMacHUHU
KYpHII JIOWUXACH ILIyJap KyMIaCUIaHIUP.

Kenrycu hinnnapnaru yctyBop WyHWIMIUIApAaH OUpU MaMjlaKaTUMU3/Aa, HT
aBBaJIO, Kal0 KWIMHAETraH TYFPUAAH-TYFPU XOPUKUM MHBECTUIUSIAD XAXKMUHU
OLIMPUII, YET 3JI MHBECTOpPJIApYW YUYYH Kadoiariap sSpaTUll Xamjaa YJapHUHT
WIIOHYMHU MYCTaxkKamiall Makcaauja sHala Kyjlail WHBECTULUS MYXUTHHU
HIaKJJIAaHTUPUIIIaH noopar.

by Basudamapaun amamra omupum 2011-2015 d#imnmap maBommma 13
MUJUTHAPA JoJuiapAaH 3uén €ku yTrad Oemn iuigarura Hucoartan 1,7 6apobap kyn
TYFPUNIAH-TYFPU XOPYDKUM MHBECTHUIIMsTAD Kan® STUIUMIIMHUA TabMUHIIAWIN.
Ymlby mabnarnap 3HT WIFOP TEXHOJIOTHsUIap OWIaH >KMXO3JIaHTaH Ba XOMalié
pecypcilapyuHM 4yKyp KalTa HIUIanm Xamja pakoOaTaoll Talép maxcysoTiap
unuiad YUKApUIIHU TabMHUHIIAWIWTaH, MaMJIaKaTUMU3 SKCHOPT CaJOXUSITUHU
OIIMPUII XaMJia SIHTU WL YPUHIIAPUHU SPATHUILITa XU3MAT KUJIAJUraH STHTU caHOaT
KOpPXOHAJIAPWHU TAlTKWJ 3THUIN OYyinda 4eT 371 MHBecTopiapu umrtupokumaru 320
TaJIaH OPTUK WMPUK HMHBECTULIHS JIOMMXACUHU aMaJIra OLIUPUIITA HyHATTUPUIAIN.

bynnaii noituxanap xakuna cy3 Oopranna, aBBano Cypruib KOHU Oa3zacuja
VYeropt raz-kum€ mMaxkmyacunu Oapro stumi, Iypran raz-kumé maxmyacuia
TO3aJlaHTaH MeTaH 0a3acuja CYIONTUPWITAH CHUHTETUK EKWJIFU HILUIA0 YMKAPUII,
My6opak ra3-kuM€ MaxxkmyacuHu Kypuil, KaHIuMm rypyxXu KOHJIApUHU
V3mamTupu0, Ta3Hu KalTa WIIaiadran 3aBoja Oapro stuiml, HaBowit Bumosthma
aMMHaK Ba KapOamuja wuNUIad YMKapaguraH 3aMOHABUM KOMILIEKC KypuI,

aBTOMOOWJIb ~ JIBUTATe/UIapH, KaTTa Xaxjaa 1ok Tamuidaurad  “MAH”



apToMmoOmiapu, “Mepcegec benn” maccucu 6azacuga kyn ypuHiu aBrodycinap,
“Kmaac” kommnaHusich OWJIaH XaMKOPJMKAAQ KUIUIOK XYXKaJuUTd TEXHUKACUHU
unutad YMKApUIIHU TAIIKWAJ 3TUII, TEXHUK Ba MOJIUKPUCTAII KPEMHHH HIILIa0
YUKApUIL, Tal€p MaxCyloT HIUIA0 YMKAPUIITHUHT TYJIUK IUKIWra 3ra OynraH
BEpTUKAI  MHTETpalMsUIalliTaH  TEeKCTUJIb  MaxMmyajlapuHu, Tauép nopu
npenapaTiapyuHy UNuiad 4YuKapaJuraH KOpXOHaJapHU Oapro STUll Ba OOIIKa
JOMUXAIAPHU KAl 3TUII MyMKHH.

HNkTuconuéTHu Tapkubuil y3raprupuiiga V36eKnCTOH HUPHUK XaIKapo MO
MHCTUTYTJApH, XyKyMmaT TalIKWJIOTIApU Ba XOPUKUK OaHKIApHHU, OUPUHYU
HaBOaTHa MamilaKaTUMHM3 OWIaH WHPUK WHBECTHUIMS JIOMMXaJapMHU amalra
omupuin Oyinya ¥3apo XaMKOPJIMK ajloKaJapUHU KEHraUTUPUIITa KaTTa KU3UKHUIIT
oumnaupaérran Ocué tapakkuét O6anku, JKaxon Oanku, Mciaom tapakkuér OaHKH,
Snonusa, Kanyouit Kopes Ba XXP Tapakku€r Oankmapu, Katop apad
JaBIATIAPUHUHT UHBECTULIMS (POHJIAPUHM Kajl STUII Macajlacura KaTTa aXaMHsT
oepanu.

AliHaH aHa Iy XaMKOPJMKHUHI MOJIASBHM Kymaruja Kearycu HWHILIap
JABOMH/IA Y30€K MHILIHIT aBTOMArUCTPaIH YYaCTKATAPUHH KyPHIL, HIUMIIHK CYBH
OWIaH TabMUHJIAII TU3UMIIAPUHU 0apIo ATUII Ba PEKOHCTPYKIUS KWW, KAIUIOK
XYKaJUTU €PJIAPUHUHT MEJIHOPATUB XOJATUHU AXIIWJIAIl, MOJUBUHUIXJIOPU] Ba
KayCTHUK cOJila WIIIa0 YuKapuinl Oyiuda SHrM Maxkmya Oapro STHIN, KHUIIIOK
XYKallMTl TEXHUKACH Ba aBTOMOOWIb IIMHAJAPUHU WIUIA0 YMKAPUIIHU TaIIKWJ
ATUII KalOu KY1ial Joiiuxaiap aMmalnra OlupUiIaIu.

2012 #imnma amanra  OMMPWIMINKA — PEKAUTAMTUPWITAH  WHBECTUIIUS
novimxanapu: 2012 vinnga Tamku UKTHCOAWHN aloKajaap, MHBECTHUIIMSIIAD Ba CaBIO
BA3UPJIUTU Ba XOPUKUN KOMITaHUSIAp TOMOHUAAH KaMH 7,5 MUHT TOHHA CUFUMTIa
ara OynraH 3 Ta COBYTHIN KAMEPCUHU 0apIio STUII OeNTHIIaHTaH.

bup c¥y3 6mnan aiitranaa, 2011-2015 #inmmapaa xkaMu XOpHKHA HHBECTUIIHS
Ba KpeauTiap Xaxmu 18,6 Mumapa JojjapHU TallKWd dTUMN €KW YTraH Oerr
Hunmarura HUcOatan 2 6apobap Ky OYIUIN MPOTHO3 KIJIMHMOKAA. Y JIApHUHT 75

(dbousnan OPTUFUHU TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUM MHBECTULIMSIIAD TALIKWI ATafgu. by



Oopajga Kap3 maliarjgapy Y30K MyAaatin acocia (akaT MKTUMOUM Ba uiad
YUKapUIl MHQpaTy3WIMAJIapUHUA PUBOXIAHTUPHUIL, UKTUCOIUETHUHI CTPATETHK
TapMOKJIAPUHU  MOJEPHMU3ALMUsl KWIMILI, [IYHUHTJAEK, XOPWKUH MOJMSIBUN
WHCTUTYTIAPHUHT KPEIUT JMHUSUIAPUHM MaMIJIaKaTUMU3 THXKOpaT OaHKIapu
OpKaJi KaWTa MOJMSUIAIITUPUIN UWynM OujaH KUYMK OW3HEC Ba XyCyCHM
TaJOMPKOPJIMK CYOBEKTIApUHU KYJ1a0-KyBBaTJallra KapaTWiraH HWHBECTULUS

JTOMUXaIApUHUA MOJIASUIAIITUPUIITA K10 STUTIAN.



XVYJIOCA BA TAK/IUDJIAP

HNkTtrcoguéTHn MoAepHM3aIMsIAl >Kapa€HUa AaBJIaTHU WJIMHN-TEXHUKA
CUECATUHUHT MOXUSITH PECIyOJIMKa WYKH Tala0UHU Te3 KOHIAUpAIUTaH, >KaXxoH
0o3opuna pakoOarOapjom Oyia ojiaguraH, UKTHUCOAUET TapMOKJApUHU TyOdaH
SHTUJIAHUILIATA WMKOH  Oepajural WJIMHUM  TEXHOJIOTMK  TaJKHUKOTJIapra,
MHHOBAIIMOH Kapa€Hyiapra KyMaKIauIuaup.

WNuBecTunusiyiap 3aMOHaBUN TEXHUKA Ba TEXHAJOTHsIAp OWJIaH KypOJUIAHUII,
WIMUN-TEXHUK, UIUTA0 YMKAPUII Ba aKJIMM UMKOHUSTIAPUHU TUKIAIIHUHT acCOCUU
BOCUTAIUp. AWHAH XOPWKHU HWHBECTULHSIAD OpPKAIW MWIIMA HUKTUCOOUET
KOHJIAHMO, WIIIad 4YWKApHUIl 3aMOHABUM, pakoOaTIoIUIap ToBapiap HILIa0
YUKapuIlra uxtucociamuod 6opaau. by sca ¥3 HaBOaTuaa SHTY UIll YPUHIAPUHUHT
TAlIKWI OSTUJIUIIM Ba MaMJIaKaTIard MaBxXyJl HUKTHUCOAMM Ba MXTUMOUU
MyaMMOJIapHUHT XaJl Oynuinra oiauo Kenau.

WNuBecTuiius MyHocaOaTIapUHUHT J1aBJIaT TOMOHHUJAH TapTHUOTa COJMMHUIIU
XYKyKUM Imapoutiap sipatuil, yml0y (aoJusTHU OPUTHIN Y4yH Kadoiariap
Ocpuin, Oy ¢aonusar CyObEKTIApWMHU CyFypTajail Ba OOIIKa BOCHUTAlap OpKaau
WKTAMOMN €Ku JaBiaT MaH(aaTlapuHU amMalira OIIMPUIN WYIuAa TalIKWi
ATUIA/IH.

Xopuxuil HMHBECTULUSIIAp - Oy 4YeT 3J1 MHBECTOPJIApU TOMOHHUJIAH HOKOpHU
Japaxaaa JapoMaji OJIMI, camapara 3pUIIUII Makcaauja MyTJaK OollKa AaBiaT
WKTHUCOAUETUHUHT, TAAOMPKOPIUK Ba Oomka daonuariapura cadapdbap sTaauran
Oapua  MyJKUH, MOJUSBUM, HUHTEIUJIEKTyal  OOWIMKIApaup.  XOPHXKHUI
WHBECTUIMSJIAD KYIIMa KOpPXOHAalap TalllKW JTHI, XOPUXKUU HHBECTOpJapra
TYIMK  TETUIUIM OYyJiraH KOpXOHAJapHU  SApaTUIll, XyCyCUNIAIITHPHUIILIA
KaTHAIIUII, XOPWXHUU IIepuKiap OuilaH OaHK Ty3UIl, KUMMATId KOFO3JIapHU
coTu0O onuiM, ep Ba OomKka TaOMuW pecypciapjaH (QoialiaHuil XyKyKdra sra
OynuIaa, SpKUH UKTUCOAUN XyAymaiapaa GaonusT oqud OopuIlaa )Kyaa KaTTa Ba
MYXHM axaMUusATra srajup.

Bbo3op nkTHCOMUETH 1MIapOUTHIa KOPXOHATAPHUHT aCOCUH Ba ailllaHMa UIIa0



yukapuill (GOHUIApUIa WHBECTULMSUIAPHU MOJUSJIAIITUPUIIHUHT Y3UTra XOC
MaHOanapy MIaKUIaHTHpWIran OYynuO, OyHaail ManOanap KOpXOHAJapHUHT ¥3-
VY3UHU MOJIASUTAIITUPHUILI TAMOVMUILIAPUTA ACOCTaHAIN.

['moGannamryB »xapa€Hura Kymwivim - Oy IyHEHMHI €TaK4yd JaBjiaTiapu
OWIaH XaMKOPJIMKIA OYIuIl, MKTUMOUM-UKTUCOIUNA Ba CUECUM coxadaru JaBliaT
CUECATUHUHT ¥3apo MaH(aaTiau acocna Oy naBnatiap cuécaTura MOC KEeIUIIUIup.
['moGanmnamyB xapa€Hura UKTHUCOMUETHU HSPKUHIAIITUPUILN, HWIMHA-TEXHUK
TapaKKUETHUHT TE3JAlIUIIM, PaKOOATHUHI Kydaluimu Ba Oomika Oup KaTop
OMUJLIIAp XaM XOCIIUp.

Kaxon Taxpubacu IIyHU KypcaTaJuKy, MamIakaT UKTUCOIUETHAA XOPHKUI
WHBECTUIMSJIADHUHT TYTraH YpHU, CAJIMOFM MAa3Kyp JAaBJiaTJard WHBECTUIIMOH
MYXUTHUHT KaHYQJIUK KyJaWIuruHd Oenrwnaian. By MyxuT kyn >KuxataaH
XOpMKUU HHBECTULIMsUIapra HUcOaTaH JaBiar oiau0 OopaérraH cuEcaTMHM Ba
TalllKM MKTUCOAUM (HAaONUSATUHUHT J1aBiaT TOMOHMAAH TapTUOTa COJUIIHUHT
XycycusaTiapu OunaH 0axoJiaHaiu.

bo3op WKTUCOMMETH MCIOXOTIAPUHU UYKYPJIAMITHPUIL, HKTUCOAUETHU
SPKUHJAIITUPUIIT Ba MYJIK XYKYKHMHH XUMOS KWIUIIHU MycTaxKamJamira
KapaTWiraH 4opa-TaJOupJapHUHT amaira OIIMPWIUIIN  MaMJaKaTUMHU3]a
WHBECTUIUS MYXMTHHHM SXIIAJAINl XaMmJa XaxXMu ToOopa opTtud Oopaétran
XOPWKUN UHBECTUIIMSUTAPHHU JKaJI0 KWIHIIIA MXKOOUN TabCUp KypcaTau.

NuBectuninst  gacTypiapuja MyailssH = JaBpAa amaira  OMIMPUIIUIIN
MYIDKaJJIaHTaH JoMuxaiap, yJaapHUHT Oakapuidil OOCKH4YJapu Ba capgaaHUIIN
Ky30a TyTWIraH MaOnarjap KAWMaTd Xyayulap Ba TapMOKIap Oyiinua akc
sTTUpWIaan. MHBecTHIus qactypiapu y30K Myajarra MyJpKaianrad 0ynu0, yuaa
xap Oup #un ydyyH MYJDKaJUIaHTaH dopa-Taadupiap anoxuga udojaiaHran
oymanm.

MamiiakaTUMKU3 Ba YHUHT aJloXyaa XyAyAJIapyu UKTUCOAUETH camapagopiuru
OeBOCMTa WHBECTULIMSI CUECATUHUHT TaBcupu Ba MHUKUECTapura OOFIIUK.
WNuBectunusiiap  pecnyOIuKaMu3 MKTUMOUM-UKTUCOAUN  PUBOKIIAHUIIINIATH

Xyayaui TadoByTiap Ba HOMYTAaHOCHOJMKIAPHU KHUCKAPTUPUIIHUHT MYXUM



BocuTacu Oynuod, ynapjan Makcaara MyBoQuk (oiiiananuil Xyayaiapaa MaBxy/
TaOUU-UKTUCOANN Ba MEXHAT pecypciapuaaH camapaiu (oijganaHuiira Ba 11y
OpKaJIM MKTUCOAUETHUHT XYAYIUd TAPKUOMHU TaKOMWUIAIITHUPHUILNTA HWMKOH
oepanu.

Xyaynnapaard HWHBECTUIMOH MYXUTHUHHM IAKIJIAHTUPUIIHUHT XO3UPTrU
OOCKMYM MKTUCOAMI Ycul ynura YTuO onuil OwiiaH M3oxjiaHaau. bynaail yeum
aJloXuJa WHBECTULIUS CUECATHMHM HWIUIA0 YMKUILI Ba aMalira ONIMPUIIHU Tajad
ATAJUKH, Y TapakKKui 3TraH MamJjakariap Takpubacura, HHBECTHUIIUSL pecypciiapu
Ba YeT OJ HWHBECTUUMSUIApUHM kand Kuinum cudatuga MaliarnapiaH
(dbolanaHUITHUHT MaBXyJ WUMKOHHSTIapUra TasHUIIU JIO3UM Oymaau. Yer sn
WHBECTUIMSJIADUHU ka0 »TMall TypuO, XO3UPru 3aMoOH Tanabiiapura >kaBoO
Oepanura Uiad YMKAPUITHUHT TAIIKWI STUIUIIUHA TabMUHIIAII MYMKHH 5Mac.

Xyayanap WHBECTUIUA >KapaCHIIApUHU U3Ta COJUO TYPUIIIHUHT UKTUCOIUN
acOCJIApUHM SApATHUIll, HIUIA0 YMKWUITaH CUECATHU amajira OUIMPUIITra HWMKOH
TYFAUPYBUM IIAPT-IIAPOUTHU TabMUHJIAII HWHBECTUIUS CHECATUHUHT MYXUM
Bazu(anapugan oupu O6ynulb, xXyayaiapaa KyJaid MHBECTUIIMOH MYXUT SpaTUIITa
aliHaH 11y Myn OuiaH SPUILINIL MyMKUH.

KaxoH MOJUSIBUN-UKTUCOOUNA HWHKHPO3M XYKM Cypa€TraH alHu Jaamaa,
UKTUCONUETHUHT peall CEKTOp KOPXOHAJIApUHM, UIYHMHT OuiaH Owupra
uH(pary3mwimMa OOBEKTIaApU PUBOXKIAHUIIMHU KYJU1aO-KyBBaTJIAlll MaKcaJau/a
WHBECTUIIMOH MaOJafiapHU TOMMINI Ba yJIapHU MaKCAIJId WYHAITHUPUIL MYXUM
OMUWJIapJiaH Oupura aiilaHMOK/1a

DKCIOPT XKMUHU OIIUPHUIL, YHUHT TAPKUOUHU TAKOMUJUTAIITUPHIL, YMYMaH
TalllKK CaBJO aillTaHMacUHU AUBECU(PUKAIUS KUIUII UKTUCOAUETUMU3 TapKUOU
Ty3uwiuiyaa cudar y3rapuluiapura SPUIIUIL, YHHHT pakKoOaTOapolUIUTHHU
OIIMPUII OPKATU UKTUCOIUN FOKCAJIUII Ba aXOJU TYpMyll (apOBOHIUTHHM STHAJA
KYTapulll Makcajapura Xxu3mMaT KUJIaJIu.

Byrynru KyHga OKCHOPTHU  PUBOXKJIAHTUpPUIL Oy  MaKpOUKTHUCOIMIM
OapKapoOpJAWKHU  TabMHHJAIITA, MNUIA0  YMKAPUIIHU  PUBOKIAHTHPUIITA,

WHBECTUIIMOH (aonuaTHu parOaTIaHTUPUILNTAa WYHAITUPWITAH JaBJIATHUHT



YMYMUU UKTUCOAUN CUECATUHUHT aXkpaliMac OUp KUCMUIUP.

Kelinaru iunnapaa 3KCIOPT cOXacHaa KyJira KUPUTHITAH FOTYKJap, aBBAJIO,
MamJIaKaTUMHU3 ~ HUKTUCOAUETUHM  TyOnaH  TapkuOuil  y3rapTupuin  Ba
quBepcUPUKAIMS KWINI, KHUCKa MYJJaTAa MYTJIAKO SIHTH, JIOKOMOTHUB POJUHU
Oakapanuran TapMOKJAapHU Oaprio STHI, WIUIad YUKAPUIIHK MOACPHU3AIIMS
KWINIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK SIHTUJAIl JacTypJlapuHU amMalira OIIMPHII,
3aMoHaBUi 0030p HMHGPATYy3WIMACHHU IIAKUIAHTHPUIL Oopacuja ¥3 BaKTUIa
OolllIaHTaH, YyKyp VWJIaHraH Ba Y30K MCTHKOOJIra MYyJDKaJJIaHTaH HIIJIAPHUHT
HATUXKACUIUDP.

Onu6 Oopran uznanunuiapumus, GaproHa BUIOITH XyAyAJapura XOpuxun
WHBECTUIMSJIADHU Kai0 KWIMIIAA KyHUJard MyamMMoJiap MaBXYIJIUTHHU
KypCaTMOK/Ia:

-MHBECTUIUS MH(paTy3WIMaCUHUHT pUBOXKJIaHMaraHJIuru-0aHKIap,
MHBECTUIIMA (QOHAJIapU, CYFypTa Ba JU3UHT KOMIAHMsUIApU (PAOJIUSITUHU
parOaTIaHTUPUILI Ba MHBECTHIMS JOMUXaJTapyUHU amajra OLIUPUIIAA YJIAPHUHT
WIITUPOKUHHU camapalid WyJra Kyuuu,

-TaAOUPKOPIAPHUHT OU3HEC-KYHUKMAlIapu, LIy >KyMIlaJlaH, WHBECTHUIIUS
nolimxanapyu OWJIaH HIIAIl TaXpubacu Ba XYKyKUM OWJIMMIIADUHUHT eTapiiv
AMACIUTU-XYyAJIapJla KOHCAJATUHT, MapKETUHT Ba IOPUIUK XU3MaT KypcaTyBud
MapKaszJap TallKWI 3TUII Ba (HAOTUATUHU PUBOXKIAHTHPHIIL;

-MHBECTUIIMSl TakiIu(iaapu Ba JOWHMXAa TEXHUK-UKTHUCOIUM aCOCIAPUHUHT
Oenrunanran Tanabinapra »kaBoO OepMaciuru-TagOUpKoOpiiapra HMHBECTUIIUS
JOMMXalapyHU W0 YMKUIIZAA THXKOpAT OaHKIapH, XyAyajJanpiard cabio-
caHOoaT mnajaracd Ba OOIIKA MachbyJd HAOpajap TOMOHUJAH aMaluid &Epaam
KYPCAaTUJIMIIMHUA MaxXalIui XOKUMIIMKIAP TOMOHMJAH TAIlKWJI 3TUII Ba JOUMHUHN
Ha3opatTra OJIHIII;

-Jiolrxa Tamad0ycKopaapy MOJTHUSIBUIA-UKTUCOIUN XOJATUHUHT HOUYOPJIUTU-
MHBECTUIUA JACTypJlapu Ba XyAyAJapHU UKTUMOUN-UKTUCOANN PUBOKIAHTUPHIILL

oyiinua JacTypJiiapra KUPUTUII TaKJIU QP ATWIAETTaH Jonuxanap



Tamabd0yCcKOpIapUHUHT MOJIUSIBUM-UKTUCO NI XOJATUHUHT MaxaTui
XOKUMJTUKJIAp Ba THXKOpAT OaHKIIapyW TOMOHUJIAH YyKYp TaXJIu KWJIWHHUILIH,

-MaXaJJIMi XOKUMIIMKJIAPHUHT XOPUKUM MHBECTOPJIApHU XYIy TYFpUcCHIa
TYIUK WHBECTUIIMOH MYXHUTra OHWJ MablymMoTiap OuiaH TabMUHIamga Qaoin
UIITUPOK ITMAETTAHIIUTU-XOPUKUM MHBECTOPIAPHU TYJIAKOHIU paBUIAa ax0opoT
OwiaH TabMUHJANI Yy4yH xap Oup xyayn OViimua «Buiost wunHBecTUlMS
CaJIOXUATH» BHO-MOPTAJIMHU TAIKWJI OTHUII, HWHBECTUIUS (HAOIUsATUTA OUJT
KOH(epeHIUsIap, CEMUHAPIAP Ba TAKAUMOTIAp YTKA3HUIII.

Oxopugaru myammonapuu Oaptapad ostwiumu DaproHa BWIOATH
UKTUCOIUETH TaPMOKJIapU Ba KOpXOHanapuaa Uuiad YuKapuill Xa>KMUHU OPTHUIIIH,
MaMmJIaKaT SKCIOPT CaJOXSATUHU FOKCANUIIM, axOoidu JapoMaJJIapuHU OILIUIINTa

0Ji0 Kenaau.
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