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КИ РИ Ш

Бозор муносабатлари шароитида банк тизими миллий иктисодиёт 
ракобатбардошлигини ва баркарорлигини таъминлашда мухим ахамиятга эга булиб, 
банк тизимида фаолият юритиш учун зарур куникма ва билимларни эгаллаш долзарб 
масалалардан хисобланади.

Банкларнинг халкаро молия бозоридаги фаолиятини тартибга солиш ва фонд 
бозори капитализация даражасини, иштирокчиларнинг, шу жумладан хорижий 
инвесторларнинг инвестицион фаоллигини ушлаб туриш мураккаб муаммолардак 
хисобланади. Бу муаммоларни самарали ечими халкаро молия бозорвда банкларнинг 
ракобатбордошлилиги ва хдвфсизлиги, баркарорлиги ва ликвидаилиги, инвесторлар 
учун жалбдорлилиги ва рисксизлиги даражасини таъминлаш билан узвий боглик.

Узбекистон Респу бликаси Президентн Ш.М.Мирзиёев, "Хукумат ва Марказий 
банк халкаро молия институтлари кумагида банк-молия тюимини ривожлантириш 
буйича узок муддатли стратегия ишлаб чикиши лозим.

Бунда банк тизимига хусусий ва хорижий капитал кириб келиши хисобидан биз 
давлат банклари улушини боскичма-боскич камайтириб борамиз. Бу эса сохада 
ракобат мухитини яхшилашга, тижорат банклари фаолиятини, кредитлаш сифати ва 
маданиятини хар томондама оширишга хизмат килади.

Шунингдек, молия бозорлари, жумладан, фонд бозорини ривожлантириш хам 
янги иктисодий шароитда асосий максадларимиздан бири булиши керак.

Янги молиявий инструментларни жорий этиш ва облигациялар чикариш 
оркали, байк хизматлари куламини янада кенгайтириш, илгор ахборот 
технологиялари асосида банк тизимини ривожлантириш зарур.'"1, деб таъкидлаганлар.

Ривожланган мамлакатлар иктисодиётида тижорат банкларининг халкаро 
молия бозоридаги фаолиятининг юкори даромад келтирувчи йуналишларидан бири 
хисобланади ва банкларнинг ликвидлилигини таьминлайди. Банкларнинг халкаро 
молия бозоридаги фаолияти турли хил кимматбахо когозлар: оддий ва имтиёзли 
акциялар, облигациялар, давлат карздорлик мажбуриятлари, депозит сертификатлари, 
вексел ва бошкаларга маблагларини куйиш хамда халкаро кредитлар оркали амалга 
оширадилар.

Юкоридагилардан келиб чикиб, бугунги кунда мамлакат банк тизимини 
халкаро микёсга чикиши ва хорижий мамлакатлар билан муносабатларини 
такомиллаштириш максадида тижорат банкларининг халкаро операцияларини 
ривожланипшни таъминлаш борасида республика тижорат банклари олдида турган 
муаммоларни хар томонлама тахлил килиш ва бу борада илмий таклиф ва 
тавсияларни ишлаб чикиш долзарб масала хисобланади.

Ушбу укув кулланма бозор иктисодиёти шароитида миллий ва халкаро 
банкларнинг фаолияти, уларнинг операциялари турлари ва уларни назорат килишда 
Узбекистон Республикаси Марказий банкининг роли, халкаро банкларининг 
кредитлаш жараёни ва у билан боглик рисклар, халкаро банклар фаолиятини 
бошкаришнинг асосий бугинлари ва муаммолари, ривожланган мамлакатлар тижорат 
банклари пассивлари ва активларини бошкариш, Узбекистон билан халкаро банклари 
муносабатларини ривожлантириш йуллари каби масалаларини кдмрайди.

Шунга кура “Халкдро банк иши” фани буйича тайёрланган укув кулланманинг

Мнрлиёев ИЗ,М. Рсс1т>лшс;ки Т1ре и ;-)■;мг-ж: Олкй Мажгшсга ХЬрож^тномцси Wnh с\ m 24
лскарр 2l;J8 it и.;



вазифаси талабадарга халедро банк ишини назарий ва амалий жи^атларини 
курсатишдан иборат

Талабалар томонидан "Халкаро банк иши" дан укув кулланмани узлаштириш 
орадли халкаро банклар фаолияти ва операцияларининг пайдо булиш мокиятини 
амалий томондан ургаяишлари ва уларнинг сабаблари билиб сшишлари; халкаро банк 
сектори фаолиятини бахолаш ва бошкариш жараёнларини урганишга, хорижий 
мамлакатлар тижорат банклари фаолияти ва улардан Узбекистан банк тизими билан 
самарали фаолиятини ривожлантириш механизмларини хамда бунда информацион- 
технологияларнинг ривожланишидан кенг фойдалана олишлари учун маълумотларга 
эга булишлари мумкин.

"Халкаро банк иши" фани 5А230701 -  Банк иши (фаолият турлари буйича) 
мутахассислигида танлов фани хмсобланиб, халкаро банк фаолиятини 
ривожланишияи режалаштириш ва башорат килиш. улардаги рис кларин и 
камайтириш ва бахолашнинг илгор шакллари ва усулларяни ишлаб чикиш, 
ривожланган мамлакатлар банклар фаолиятининг стратегик йуналишларини ишлаб 
чикиш ва тадкик килиш. улар фаолиятини тартибга солувчи иктисодий меъсрлар 
хисоб-китоби, уларни бахолаш, ташкил килиш ва улардаги мавжуд тажрибалардан 
Узбекистон банк тичимида фойдалакиш буйича таклифлар ишлаб чикишда мухим 
роль уйнайди.

Ушбу укув кулланмани ёзиш жараёнида Тошкент молия институтининг 
лрофессор-укитувчилар Э.Т.К,одиров ва Ж.К.Мажидовларнинг берган маслахатлари 
ва матеранллари учун алохида миннадорчилик билдираман,

Ушбу укув кулланма «Банк наш» йуналиши буйича магистратурадаги бир 
катор мутахассисликларда, жумладан, 5А230701 -  «Банк иши», 5А230702- «Банк 
хисоби ва аудит», мутахассисликларида ва 5А230603 -  «Инвестицияларни 
бошкариш» мутахассислигида укитилади. Лекин мазкур кулланма «Банк иши» 
йуналиши буйича т а м  им олаётган магистратура ва бакалавриат талабалари. 
иктисодиёт ва банк коллежлари талабалари, мустаккил тадкикотчилар хамда банк 
ходимлари учун фойдали булиши мумкин.
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1 боб. “ХАЛКАРО БАНК ИШИ” ФАНИНИНГ ПРЕДМЕТИ ВА 
ВАЗИФАЛАРИ. ХАЛКАРО БАНК ИШИ НАЗАРИЯСИ ВА АМАЛИЙТИ

Режа
1.1 Халкаро банк иши назарияси ва асосий концегтциялар. Халкдро байк 

фаолиятининг ривожланиш омиллари
1.2 Халкаро банк операцияларининг туркумланиши.
1.3 Банкларнинг корреспондентлик муносабатлари ва банк х.исоб-китоблари 

техно логияси.
1.4 Янги банк хизматларининг пайдо булиши, турлари ва уларни жорий килиш 

йуллари.

Таянч нборалар
Банк структураси, банк депозитлари, ссудалар, банк ваколатхонаси, банк 

булима Савдо экспорта компаниялари, Эджа хакидаги К,онун. Халкаро банк 
шахобчалари тизими, Кушма корхоналар, чет эл валютаси, махаллий жамланма 
хисобракамлар. универсал банклар, ихтисослашган банклар, Марказий банк, Европа 
Иттифоки умумий Стандарти.

1.1. Халкаро банк иши назарияси ва асосий концепциялар. Халкаро банк 
фаолшгпшннг ривожланиш омиллари.

Бозор мунособатларига утиш иктисодиётда эмас. байк фаолияти сохасида хам 
жиддий узгаришларни талаб килади. Эндиликда жахон микёсида фаолият 
курсатаётган халкаро банклар мутлако бошкача тамойиллар асосида тузилиб. иш 
олиб бормокдалар.

Хорижий мамлакатларда куп йиллардан бери банк-молия тизимига нихоятда 
катта ахдмият бериб келинадики техника ва технологияларни татбик этиш билан. 
бугунги кун да бу тизим них,оятда ривожланиб такомиллашди. Бу с о ха да тезрок 
муваффакият козониш учуй шу даврга кадар тупланган х,озирги давр бошкарувига 
дойр мужассамлашган билимлардан фойдаланиш зарур. Буларни такомиллаштириш, 
амалиётга киритиш, фойдаланиш бугунги кунникг долзарб муаммоларидан 
хисобланади.

Дунёнинг барча мамлакатларида ахолининг купчилик кисми, давлат ва давлат 
ташкилотлари, коорпоратив мижозлар тижорат банклари хизматларидан 
фойдаланадилар. Иктисодий тамойил ва норматив конунчиликка амал килиб. фаолият 
курсатаётган банк тизими иктисодиётни ривожлантиришга ва миллий валютани 
баркарорлашувига олиб келади.

Халкаро банк тушунчаси ва у ни назарий томонларини урганиш буйича бир 
неча асрлардан бери иктисодчи олимлар фаолият олиб борадилар. Масалан, Россия 
Молга Академияси профессори Е.Жарковскаянинг фикрига кура, халкаро банклар -  
жах,он иктисодиётининг узига хос "кон томири” булиб, уларсиз замонавий жахон 
хужалик механизмини тасаввур килиш мумкин эмас. Бу тизимни турли хужалик 
субъектлари, халкаро компаниялар, чет эл инвесторлари шакллантириб, гол ва унта 
тенглаштирилган киймат ресурслари муомалада булади.

Девид Полфремен ва Филип Фордлар узларининг «Основы банковского дела» 
укув дарслигида: «Халкаро банклар -  улар, узларидаги капиталлар билан бошка 
давлат субъектларининг молиявий эхтиёжини кондирувчи молиявий воситачилардир» 
деб таъкидлайдилар.
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Узбекистонда банк тизими мустаклл давлат иктисодий сиёсатининг мучим 
йуналишларидан бири булди. Бугунги кунда банк тизими халкаро талабларга жавоб 
берувчи асосда шакллакиб, фаолият юритмокда.

Албатга, халкаро банклар уз фаолияти самарадорлигини оширишда иктисодии 
тамойилларга амал кдлиши кднча юкори булса, у шунчалик куп фонда куради ва 
натижада баркарор молиявий инстигутга айланади.

Х^р бир давлат уз ху дуди да булган ва худудидан ташкзридаги махаллий 
банклари баркарорлигига алохида эътибор каратади. “Халкаро банк иши” фанинииг 
максади хам жахои хужалигида халкаро банкларнинг тутгаи урнини ургатишдан 
иборат. ТТТу билан бирга, “Халкаро банк иши фанининг халкаро иктисодии 
муносабатларда жахон банкларининг тарихан шаклланиши, замонавий тузилиши ва 
операцион фаолияти билан таништиради, улар фаолиятини таккослашга ургатади.

Тижорат банклари банк тизимининг мучим бугини булиб, иктисодиётнинг 
корхоналар, ташкилотлар, ахолига бевосита хюмат курсатадиган мустакил 
субъектлари булиб хисобланади. Тижорат банклари пул маблагларининг 
харакатланиш жараёнини ташкил этиш билан уз мижозлари: юридик ва жисмонии 
шахслариинг молиявий эхтиёжларини кондириб, бу маблагларини энг фойдали тарзда 
жойлаштирилишини таъминлайди. Хорижий марказий банкларнинг роли умуман 
конун яратувчилик, тартибга солувчилик, эмиссиои фаолият, кредит тизимининг 
баркдрорлигини куллаб-кувватлаш ва шу кабилардан иборат.

Х,озирги банк амалиётида банк турини белгилайдиган иккита асосий мезон 
кулланилади:

1. Ресурсларни жамлаш усули - уз булимларига эга ва уз булимларига эга 
булмаган, ссуда сармоялари бозорларида (банклараро, пуллик, облигацияли) 
маблагларни жалб этувчи банклар ана шу усулга караб фаркланади;

2. Банкларнинг фаолият сохаси — миллий ёки халкаро хажмда, яъни 
(норезидентлар билан банк операцияларининг хажми баланси умумий суммасининг 
1/3 кис ми дан ортик буладиган холатда).

Курсатилган мезонлар банк мижозлари таркиби. мавдулотлар ва хизматлар 
туркуми, шунингдек, унинг таппсилий тузилмасини шакллантиришда белгиловчи 
омиллар хисобланади.

Банклар фаолияти тамойилларининг мавжуд таснифи уларнинг 
у ниве реал лашув ва нхтисослашув йуналишлари буйлаб ривожланишининг иккита 
асосий тенденциямеш белгилайди. Банк операцияларининг йуналиши миллий 
иктисодиёт, кредит ва пуллик муносабатлар. кредитлар ва молия бозорларининг 
ривожланиши даражасига бог лик булади.

У ниверсаллашган банклар:
- бозорнинг барча сегментларида фаолият к\ реш али  ва уз мамлакатида ва чет 

элларда асосий операцияларнинг хамма турларини утки мди. уз мижозлари —  
жисмонии ва юридик шахсларни жахои амалиётида маълум булган барча махсулот ва 
хизматлар турлари билан таъминлайди;

- булимлар тармогига эга булади ва мижозлар хамда контрагентлардан катта 
ресурсларни жалб килади.

Ихтисослашган банклар:
-бозорнинг бир сегментида (мижозлар. хизматлар.ху дуд) фаолият курсатади:
-булимларга эга булмаслиги хам мумкин.
Баъзи ицтисодчилар фикрига кура, ривожланаёттан бозор шароитида 

ихтисослашган банклар анча самарали ишлайди. Универсал банк фаолияти
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операциялар. махсулотлар ва хизматлар диверсификацияси, хамда банк 
операцияларини таъминлаш учун захираларни шакллантириш билан богликки. бу. уз 
навбатида, катта хажмдаги уз маблагларини ва активлар хамда пассивларнинг 
баланслаштирилган тарздаги бошкарилувини талаб к.илади.

Шуни кайд килиш максадга мувофицки. универсал банклар билан 
ихтнсослашган банклар уртасидаги тафовут чакана (retail) ва улгуржи (wholesale) 
операциялар уртасидаги фарки, шунингдек, филиаллар тармогига эга банклар ёки 
булмаган банклар уртасидаги фарк билан белгиланмайди.

Банкни фаолиятини ривожлантиришда хориж банкирлари сегментлаш 
услубиётидан фойдаланадилар. Бундай услубиёт банк фаолиятида энг оддий турлар 
руйхатини тузиш ва сунгра-уларни куйидаги мезонларга мувофик равишда бир 
хилдаги гурухларга солишдан иборат булади:

• мижозлар;
• ракобатчилик;
• технология.
Мутахассислар бу гурухларни стратегик фаолият сохалари дейишади, 

амалиётчилар эса —  ихтисослашиш деб атайди.
Сунгра бу фаолиятнинг хар бир сохаси модций, кишилик ресурсларини ва ноу- 

хауни аниклаш максадида батафсил тахлил килинади. «Ноу-хау» атамаси (инглизча 
know how — билиш, канддй сузидан) куникмалар, билимлар, тажрибанинг 
мавжудлигини англатади. Курсатилган ресурслар муваффакиятнинг асосий омиллари 
хисобланади. Бунда банклар фаолиятнинг узаро бир-биркки туддирадиган 
сохаларини ривожлантиришнинг максадга мувофиклигини хисобга оладилар ва бунда 
асосий ихтисослашувни, фаолиятнинг хамма турлари ичида технология билан энг 
яхши тарзда жихозланган турни ажратиб курсатишади.

Банк фаолиятини сегментлаш, найд килинганидек, маблагларни жалб килиш 
у су ли ва фаолият юритиш жойини танлашни, шунингдек, мижоз омилини —  юридик 
ва жисмоний шахсларга хизмат курсатилиши хамда «банк махсулоти» мезони —  уй- 
жой учун кредитлаш, истеъмолчилик максадларидаги кредитлаш ва бошкаларни уз 
ичига оладиган хар хил мезонлар асосида амалга оширилади.

Тижорат банклари фаолиятида йуналишларни, махсулотлар ва хизматлар 
туркумиии белгилаб, узларининг ракобатчилик устунликларини белгшишади.

Европалик иктисодчиларнинг бахосига кура, ракобатчиликнинг беш омили 
амал кдлади.

Курсатилган омилларнинг тахлили натижасида равдбатга кобилиятлилик 
белгилари белгиланади, бундай белгиларга ку йндагилар киради:

• Банк секторн ичидаги ракобатчиликни (банк иши сохасидаги 
ихтисослашувни) белгилаш. Банк товарлари ва хизматлари бозорларига ёки таъсир 
курсатиш зоналарнга кириб боришларнинг чекланишларини белгилаш оркали 
мувозанатга эришнлади:

• Янги ракибларнинг пайдо булиши мумкинлигини урганиш;
■ Махсулотлар урнини босувчи товарларни таклиф килишларни бахолаш 

(бевосита молия лаштириш билан билвосита молиялаштириш уртасидаги 
ракобатчилик);

• Ишончли мижозлар базасини саклаб колишга интилувчи банк билан 
операциялардан фойда ола биладиган «кучлн» мижоз омилини бахолаш.

Банк уз фаолиятини режалаштиришда узининг кучли томонтарнни аниклайди:
• хурмат-эхтиромга сазовор нуфуз;
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• кдйишкрк, ташкилий тузилма ва менежмент хизмати;
• сифатли фаолиятни таъминлашнинг техник усулларини мохирона 

эгаллаганлик.
• агентликларнинг кенг тармокларига эга булиш ва бошкдлар.
Хо гирги тижорат банклари менежментникг сифатнни оширишга катга эътибор 

беришади, бу куйидагиларни англатади:
• хамма учун тушунарли булган оддий фармойшилар йули билан жамоага ва 

сафарбар этиш учун етарли мавжуд ресурсларга рахбарлик килиш ва уларни 
бошкариш кобилияти;

• карорлар билан умумий тартиб уртасидаги мувозанатни тутиб туриш.
Банклар кучли ва заиф томонларни аникдагач, уз фаолият сохдсини. потенциал

мижозларини, хизматлар куламини танлашга киришади.
Банк фаолиятининг йуналишларини танлаш куп жихдтдан банкнинг 

ракобатчилик устунликларига ва фаолият турининг жозибадорлигига боглик 
буладики, улар уз навбатида, куйидагиларга боглик булади:

• потенциал, янги ёки ривожланаётган бозорлардаги банк махсулотлари ва 
хизматларига талаб-эхтиёжнииг мавжудлигига;

• харажатларга нисбатан фойда олишнинг истикболларига;
• ушбу тармокдаги ракобатчиликнинг интенсивлигига:
• банк иши томон кириб боришни чекловчи тусшуирга.

1.2.Халцаро банк иперацияларининг туркумланишн.
Банк фаолиятининг ривожланиши, молиявий ва техника ресурсларидан 

самарали фойдаланилишига караб узининг ракибларига Караганда яхширок 
натижаларга эришиш имко1шятига эга булади.

Жахон тажрибасининг курсатишича, универсал ва ихтисослашган банклар 
фаолияти бошкарувининг узига хос хусусиятлари мавжуд. Масалан. универсал 
банклар махсуяотлар ва хизматларки диверсификациялаш, фаолият сохасини 
кенгайтириш, иниовацион махсулотларни горизонтал буйича (жугрофий 
ривожланиш) узлапггириш йули билан уз тараккиётини таъминлайдилар. Универсал 
банклар фаолиятнинг турли-туман йуналишларини юритишади, талабга эга булмаган 
йуналишлардаи воз кечишади ва истикболли йуналишларни ривожлантиришади. 
Иктисодий жихдтдан ривожлангаи, «интизомли» банк секторига зга мамлакатларда 
универсал банкнинг ихтисослашган банкка нисбатан уз таваккалчиликларини 
так,симлаши анча енгил кечали, чунки зарарларни бошка секторлар \исобига коплаш 
имконияти булади.

Ихтисослашган банклар фаолиятнинг бир сохаси билан чекланмайди. Улар 
мижозлар билан ишлар экан, куч-гайратларини уларнинг эхтиёжларини кондиришга 
каратади Ихтисослашган банклар фаолияти шуни курсатдики-улар рентабеллидир, 
чунки универсал банкларга нисбатан камрок сондаги таваккалчиликларни сугурта 
килишади. Ихтисослашган банк юксак касбий махоратга эга булиб, узи учун 
универсал банк макомидан хам юксакрок бахоланадиган, универсал банкка нисбатан 
анча тор доирадаги махсулотлар туркумини таъминлайдиган «мутахассис» имиджини 
яратади. Бунда, одатда, улар юкори кутилган кийматга эга булади (мол-мулкни 
бошкдриш. молиявий инжиниринг), сифат ва инновацияга купрок зътиборни 
каратадики. бу таклиф этиладиган махсулотлар чекланган мивдорда булганида 
талабни кондириш учун айникса зарурлигига. Одатда, кичик ва уртача банклар 
реслрсларни жалб этмннинг чекланган имкониятларига эга булгач, ихтисослашув
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фаолиятини танлашади.
Банк фаолият сохасини танлагач, узининг ушбу сохадаги урнини танлашга 

утади: унинг ракибларига нисбатан фаолият режаси белгиланади.
Банкларнинг позициям  танлашининг хар хил вариантлари: етакчи булиш, 

етакчилик килишга даъвогарлик, урта холлик холатида булиши мумкин.
Етакчи булишдан максад банк фаолиятининг аиик сохасида биринчилардан 

бири булиш ниятидан иборат булади. Банклар максадга эришганидан кейин эгаллаган 
урнини саклашга интилишади. Етакчи позицияси муваффакиятнинг асосий омили 
хисобланиб, кенг микёсдаги таншушлик, муносиб имиджни келтирадики, бу нафакат 
потенциал мижозларни, шу билан бирга банк ходимларини хам рагбатлантиради, 
бунда ходимлар уз кучларини куйилган максадларга эришиш учун сафарбар 
килишади.

Банк етакчилик холатини саклаб колиш учун ривожланиш, позицияларни 
химоя килиш сиёсатиии уткачиши зарур.

Фаолиятнинг ривожланиши ички ва ташки усишда амалга оширилади 
Кдйишвдк, ташкилий тузилма негизида мижозлар билан муносабатларни 
инте не ив лаш гир иш ички усишга ёрдам беради. Ташки усиш хозирги бозор 
шароитларида бошка кредит институтлари билан кушилиб юетишлар билан боглик. 
Бундай усул анча жадал. янги бозорларга. фаолиятнинг янги сохалари, янги жугрофий 
минтакаларга кириб боришни енгиллаштирадиган усул хисобланади.

Банк позицияларининг химояси банк махсулотлари сифатини 
такомиллаштириш, молиявий инновациялар билан боглик.

Етакчилик килишга д а ъ в о г а р л и к  банкяииг истикболда банкларнинг 
ракобатчилик сохасидаги етакчилик килувчи гурухига кириб олиш ниятини 
белгиланди.

Банк ролини бундан кейин я на да ошириш га тайёргарлик унинг заиф 
томонларкни: эскирган байк махсулотлари, мижозларнинг камраб олинмаган 
сегменти, агентликлар тармогинииг нотугри ташкил килинганлиги ва бошкаларни 
аниклаш учу'н етакчи холатини теран тахлил килиш негизида амалга оширилади. 
Жахон амалиётига ш>г иарса маълумки, юксак даражада туйинган ёки усишнинг паст 
суръатларига эга бозорларда уз иштирокини кенгайтириш фа кат ракиблар хисобигз. 
биринчи навбатда, етакчи хисобига амалга о ширил иши мумкин. Сунгра банк уз куч- 
гайрат.таринн узининт зарур молиявий, касбий ва технологик ресурслар билан 
таъминлаш, бозорнинг бошка секторларида амал киладиган бошка банклар ёки 
корхоналар билан алокаларни урнатишга йуналтиради. Тижорат банки шу максадда 
уз сармоясида молия-саноат гурухииинг иштирок этишига йул куяди ёки бошка бир 
банкни уз назорати остита оладики. бу уз позицияларини мустахкамлашга ёрдам 
беради.

Етакчилик килишга даъвогар олдиндан тайёргарликни утказар экаи, етакчига 
хужум уюштиради. Ёппасига хужум амалга оширилади, бунда етакчи катнашадиган 
Хамма бозорлардаги позицияларни эгаллаб олиш учун барча воситалар: тажовузкор 
реклама кампания лари, нарх-наво киргинлари ва бошкалар сафарбар килииади.

Баъзан харакатларнинг «партизанча» усуллари ишга солинади. Етакчилик 
килиш учун даъвогар етакчининг факат заиф позицияларига хужум килади, «парчалаб 
ташлаш» стратегихсидаи максимал фойдаланади. «Етакчилик килиш учун 
даъвогарлик таваккалчилик билан боглик, чунки етакчи кар шили к курсатади. Шу 
сабабли тайёргарлик ишлари боскичига катта эътибор каратилади.

«Уртача холлик» варианти узининг бозордаги улушини кеигайтиришга эмас,

I 15 j~
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балки асосан фойдани таъминлашга кдратилади. Айрим банклар узларини етакчи 
ролини эгаллай олмайдиган деб билишади, «етакчилик килиш учун даъвогар»лик эса 
жуда куп таваккалчилик билан боглиц. Бирок, «уртача \оллик»-банк бозорда 
пассив лик килмайди: у нима килиб булса-да бозорга илиниб крлиш илинжида 
ракибларининг мониторингини утказади. уларнинг харакатларига тижоратчилик 
нуктаи назаридан бахо беради, янги махсулотларни ва технологик таъминотни жорий 
килади. Бундай банклар уз мижозларини ушлаб крлишга уриниб, уларга юкори 
сифатли хизматлар курсатишга харакат килишади. «Уртача холлик» банклар етакчи 
билан орасидаги масофани тутиб туриш учун у* афзалликлари ва узига хос 
хусусиятларини таъкидлашга интилишади.

Умуман олганда, банк фаолиятини ривожлантириш бир неча боскичларда 
амалга оширилади. Банк фаолиятини ривожлантириш буйича банк рахбарияти изчил 
шугулланишадики, бу пировард муваффакиятни кафолатлайди.

Банк фаолиятини режалаштириш унинг бутун механизмини куйилган 
вазифаларнинг бажарилишини таъминлашга зптсазиш билан боглик булиб, ушбу 
вазнфаларнинг муваффакиятли тарзда хал килиниши куп жихатдан 
узгартиришларнинг объектив зарурлиги (хаётнинг узи такозо этган) ва рахбариятнииг 
уни такомиллаштириш учун шарт-шароитларни яратишга булган интилиши билан 
боглиц булади. Профессионал горизонтга караб уч-беш йиллик бизнес-режа тузилади, 
бундай режа кредит ташкилотининг вазифалари, максадлари ва бозор сиёсатининг 
аник, ифодасини уз ичига олади, Жахон амалиётида бизнес-режанинг: банк фаолияти 
хакидаги умумий ахборотлар, ривожлантириш истикболлари баёни, бошкзрув 
тизимлари, унинг фаолиятини хдр томонлама таъминлашнинг узига хос хусусиятлари 
ва бошкаларни уз ичига оладиган намунавий тузилмаси кулланилади. Бизнес-режага 
кредит институти балансининг хисоб-китоби, унинг активлари ва пассивлари, 
даромадлари ва харажатлари таркиби, фаолнятнинг бошка иктисодий узига хос 
хусусиятларининг прогнози илова килинади.

Фаолиятни режалаштириш ривожланаётган бозор шароитида алохида 
ахдмиягга зга булади. Банк ра.\барияти банкни бошкаршшшнг самарали воситаси — 
тугри ташкил этилган режалаштириш негизида машаккатларни изчиллик билан 
бартараф килиш дан фойдалангани ^олда таназзулли муносабатларнинг мураккаб 
шарт-шароитларига бархам бериш имкониятига эга булади. Молиявий-иктисодий 
тангликлар окибатларини узида синаб курган ривожланган мамлакатлар амалиёти 
шуни курсатадики. танглик шароитидаги банк фаолиятини режалаштиришда 
куйидаги тамойилларга риоя килиш зарур:

• харакатларнинг хужу мкорлиги (эсон-омон колиш учун мухим булган 
муаммоларни биринчи навбатда. сунгра —  мухимларини ва бошкаларни хал килиш);

• устувор йуналишларни белгалаш (муаммоларнинг бир тнзимда кайд 
килиниши). Банкииш узлуксиз фаолият курсатиши жараёнини куллаб-кувватлашга 
бевоеита таъсир курсатадиган заиф бугинлар ва жиддий элементларни белгилаш, 
аник, вакгли муддатларни белгилаган хрлда изчил хатти-харакатларнинг пухта 
режасини тузиш;

• дастурлар. моделлар, сценарнйларни ишлаб чикиш (реал имкониятлар ва 
ахволнинг салбий томонга караб узгаришини хисобга олнш асосида);

• карзларнинг тартибга солинишига таъсир киладиган ташки ва ички омиллар 
устидан доимий назоратни амалга ошириш, узгартиришларни уз вактида киритиш.

Банк фаолиятини режалаштириш унинг имкониятлари, истикболлари ва 
умумий иктисодий жихатларини куришдаги натижаси булади. Банк фаолиятининг
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алохида боскичларга булиб бошкарилиши. уларнинг камчиликлари ва 
афзалликларини, чикимлар ва натижадарни аниклаш. сунгра тахлилнинг айрим 
сегментларини ягона ахборот комнлекси килиб жамлаш кредит институтлари 
фаолиятининг истикболларини белгилашга нисбатан комплекс ёндашув негизида 
фаолиятнинг самарали натижаларига зришишга ёрдам беради.Банк фаолияти да 
ажойиб бир сегмента мавжудки, у банк маркетингидир ва у буйича кискама 
тухталамиз.

Банкнинг хозирги шароитида муваффакиятли фаолият юритиши учун уз 
вазифаларинииг хал килинишига самарали ёндашув талаб килинадики, бу хужалик 
юритишнинг маркетинг концепциясида уз нфодасини топада.

Хужалик юритувчи субъектлар уртасидаги иктисодий алокаларни 
ривожлантиршшшнг хозирги шароитида банклар маркетинг хизматларининг турлн- 
туманлиги мавжуд. Хозирги банк фаолиятини ташкил этиш учун энг характерли 
булган карорлар хусусида тухталишни максадга мувофик, деб чисоблаймиз.

Новаторлик (инновацион) хишатлари
Истеъмолчилар ^озирда банк хизматларининг стандартлари билан 

богламайдиган янги банклар ёки уз имиджини узгартириш ниятидаги банклар 
томонидан фойдаланилади. Банклар рацобатчилик афзалликларига эришнш ва 
новатор банк деган имиджни мустахкамлаш максадларида янги махсулотлар, 
технологиялар, янги кадрлардан фойдаланишади.

Янги бозорларга тажовузкорлик уужуми
Банкнинг янги бозорлар, бошка минтакаларга чикиб олиш нияти ва узининг 

янги бозордаги иштирок этиш улушини кенгайтириш учун барча воситаларни 
тажовузкорлик билан кулланиши. Одатда, бундай маркетинг дастурлари инвестиция 
стратегиялари билан бирга кушиб олиб борилади.

Диверсифитциялаш хтматлари
Аньанавий тусда операциялар ва банк хизматларининг алохида турлари билан 

ишлайдиган ва ракрбатчилик шароитида мижозлар базасини саклаб колиш максадида 
уларни кенгайтириш ниятидаги ихтисослашган банклар томонидан кулланилади.

Бозорнинг банк билан зарурий тескари алокасини ташкил этиш учун кредит 
институтининг махе у с хизмати банкнинг бозордаги ахволининг мониторинги билан 
шугулланадики, бу маркетинг стратегияларини амалга ошириш усуллари ва 
муддатларига талаб килинадиган узгартнришлар киритилишига олиб келади.

Операиион залда аньанавий тусдаги хизмат курсатиш
Банкнинг чакана хизматларини таркатиш, шунингдек. вдеоб-китоб 

хизматларининг катта хажмини ёки уларни олиш учун ихтисослаштирилган шарт- 
шароитларни талаб килмайдиган корпоратив мижозлар билан ишлаш учун 
кулланилади.

Банк — мижоз телекоммуникация тизими
Хозирги вактда банклар ва улар филиалларидан олис масофаларда жойлашган 

ёки банк хизматларининг катта хджмларини олишга мухтож корпоратив мижозларга 
хизмат курсатиш учун кенг ку лланилади.

Банк хизматларининг мижоз худудида такдим этилиши
Валюта алмаштириш шохобчасининг очилиши, корхона ходимлари булган 

мижозларнинг хисобвараклари буйича тулов ва х,исоб-китоб операцияларининг 
таъминланиши ва бошкалар. Инкассациянинг айрим турлари бундай хизматларга 
мисол булади.

Банк хизматларининг почта, телефон, телефакс ёки компьютер тармоклари
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оркдли такдим этилиши
Мижозларга хизмат курсатишнинг бундай шаклининг кулланилгапи вактнинг 

«тежалиши» га ёрдам беради ва истикболли хисобланади. Хозирги вактда бундай 
операцияларнинг хавфсизлигини таъминлаш тизимлари —  овоз, тасвирнинг 
муаллифини аншслаш, кодлаштириш ва бошкалар банк амалиётига татбик этилмокда.

Банкоматлар ва муаллифлаштирилган терминаллар тизими
Пластик карточкалардан фойдаланган холда турли молиявий, ижтимоий, савдо 

дастурларининг ишлаб чикилиши ва кулланилиши. Мижозлар билан хисоб-китоблар 
килишда уларга кулайлик яратиш ва миллий тулов тизимлариии халкдро стандартлар 
даражасида куллаб-кувватлаб туриш учун кулланилади.

Вапютани ашаштириш июхобчалари
Халкаро транспорт узеллари, мехмонхоналар ва шу кабиларда мижозларнинг 

валютани алмаштиришга дойр эхтиёжларини таъминлаш учун кулланилади. Тажриба 
шуни курсатдики, иктисодий таназзул шароитида банк хизматларини курсатишнинг 
бундай усули алохида катта кизикиш уйготади ва ривожлантиришга арзийди.

О дат да, курсатилган булимлар хизматчилари мижоз билан учрашг анида унинг 
багасда олиши мумкин булган хизматлар, уларни олиш шартлари, уларнинг 
афзалликлари ва фойдаси х.акида уларни хабардор килишади. шунингдек, ушбу 
хизматларни чар ид килиш юзасидан аник, кадамлар куйишни таклиф этишади. Банк 
ходами музокаралар якунида мижозга банкнинг тегишли хизмати ёки филиал ига 
мурожаат килишни тавсия этади ва мижоз нинг эхтиёжларини кайишкок тарзда 
таъминлаш йулинн янада кидириш ва узаро манфаатларни амалга ошириш учун яна 
учрашиш тугрисида олдиндан келишиб олади.

Халкаро банк тизимини халкаро валюта-кредит муносабатлари позициясидан 
бир нечта табакага булиш мумкин.

1. Халкдро м олиявий ва банк операциялари уз таркибига Халкаро валюта 
фонди (ХВФ), Жахон банки (ЖБ), Европа Тараккиет ва Ривожланиш банки (ЕТРБ) ва 
бошка ташкилотлар фаолиятини олади. Бу ташкилотларнинг функциялари Бирлашган 
Миллатлар Ташкилоти (БМТ), ОЭСР ва бошка миллий органлар томонидан 
белгиланган. Халкдро ташкилотлар, асосан. Жахон валюта тизимини тартибга солиш, 
ривожланаётган давлатларга ва иктисодий инкироз хамда ночор ахволга тушиб 
кдлган давлатларга молиявий ёрдам курсатишдан иборат.

2. Марказий банклар давлат манфаатини химоя килади, турли давлатларда хар 
хил даражада мустакил, аммо доимо давлат манфаатидан келиб чикиб харакат килади 
ва давлат функциясига дойр вазифалар бажаради. Ривожланган давлатларда марказий 
банклар, белгиланган тартибга асосан кукуиатга тугридан-тугри буйсунмайди, лекин 
уз фаолиятини хуку мат фаолияти билан мувофиклапггиради. Марказий банкнинг 
мухим функциялари валюта курсини тартибга солиш, мамлакатнинг олтин-валюта 
захирасини бошкариш, тижорат банклари, пул эмиссияси ва банк тизимини 
кредитлаш устидан назоратни олиб боришдан иборат. Купгина мамлакатларда 
Марказий бавдска (баъзи бир давлатларда Миллий банк деб юритилади) давлат 
карзнни бошкариш, валюта назорати ва бошка вазифалар юклатилган.

3. Глобал трансмилпий банклар бутун Жахон буйлаб кенг таркдлган 
филиаллари ва "ш уъба' банклари мавжуд. Улардан хар бири Жахонни барча 
молиявий марказларида амал килади ва глобал микёсда уз мижозларига комплекс 
молиявий хизматнинг барча турларини курсатишади. Одатда, уларнинг мижози турли 
давлатларнинг уукуматлари ва йирик трансмиллий компаниялар (ТМК)  хисобланади. 
Бу гурухга, одатда, урта хисобда 100 банк киради. Уларнинг биринчи уитаси,
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миллиардлаб шахсий кагшталига эга ва уларни таркиби куйидаги жадвалда 
курса тилади:

О 10 20 30 40 50 60

1-расм. Ж авднда f r a  йирик активга эга булган трансмиллий банклар 
(ТМБ) (млрд. долларда)2

Жахонда активининг микдори жихатидан ута йирик булган руйхатдаги 100 та 
глобал банк ва молиявий компанияларнинг иккита биринчи урнини Япония 
компанияси эгаллайди, улар кушилиш натижасида ташкил топтан: Mizuho Holdings ва 
Sumitomo Mitsui Banking. Бу руйхатда жами булиб 11 уринни япон комганиялари 
эгаллаган.

Шунингдек бу руйхдтда Европа молиявий компанияларининг урни 53 тага 
етди. Шундан 11 таси -  Буюк Британия да. 9 таси -  Германияда ва 8  таси -  Францияда 
жойлашган.

Европанинг энг йирик молиявий компаниясини немисларни Deutsche Bank ва 
Allianz комганиялари ташкил этзди.

Америка молия компаниялари ушбу руйхатдан 26 та уринни эгаллаган. 
АКД1нинг энг йирик компанияси Citygroup хисобланади ва руйхэтда учинчи уринни 
эгаллаган. Саккизинчи уринни J.P. Morgan Chase эгаллаган, у J.P. Morgan Chase ва 
Chase Manhattan компанияларининг кушилиши натижасида пайдо булган. Бу глобал 
банкларни улушига банк активларини ярмига якдни тугри кедади.

4. Й ирик трансмиллий банклар моливий марказлардз ва Офшор зоналарда 
узининг ваколатхоналари. филиал лари ёки "шуъба" банкларини очишган. Йирик 
трансмиллий ва глобал банклар ёки умуман тур ли хил гурухдаги тижорат банклари 
уртасидаги чегара ёки тафовут жуда куп ва улар анча чалкаш хдмдир. Глобал ва 
трансмиллий банклар кдторига 500 тага якин банкларни кушиш мумкин. улар барча 
банк активларининг 85 %ини назорат цилишади. 13 та йирик. молиявий марказпарда 
хозир 10 0 0  тага якин глобал ва трансмиллий банкларнинг филиаллари ва 
ваколатхоналари ишлаб турибди, уларнинг купчилиги ривожланган давлатларда 
жойлашган.

3 Интернет сайтлдри оркзли муаллиф ишланмаси.
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5. М иллий банклар асосан уз давлатларининг територияларида амал килади. 
Гохида улар хорижий давлатларда ваколатхоналари ва филиалларини очишади, бир 
с уз билан айтганда, булар хам нисбатан уича катта булмаган трансмиллий банклар 
хисобланади. Хорижий давлатларда бир-икки ваколатхонаси ёки филиали булган 
банклар миллий банклар гурукига киради. Трансмиллий банклар сони унчалик катта 
змас. Мисол учун, Америкадаги 15 минг банклари ичида 150 таси (ёки жами 
банкларни 1 %и) трансмиллий хисобланади. Миллий банклар, белгиланган тартибга 
асосан хорижий банклар билан кенг корреспондентлик тармогига эга булишади.

6 . У рта в а  кичик региона.!, тармок в а  ихтисослашган банклар, одатда, 
узининг региони ёки тармоги доирасида амал киладилар. Куп лолларда бу банклар 
халкаро валюта бозорларига ва Евробозорга мустакил равишда чицишмайди. Бу 
гурухдаги банклар барча миллий банклар билан ва кургазма учун хорижий банклар 
билан корреспондентлик муносабатларини урнатган булишади. Жами булиб 
ривожланган давлатларда 28 мингтага якин банклар булса, шундаи катта кисми шу 
гурухдаги банклар каторига киради.

7. Офшор банклар дунё банк тичимида яна бир мухим гурухни ташкил этади. 
Хозирги вактда улар жуда кенг тар калган. Уларсиз трансмиллий банкларнинг 
операцияларининг биронтаси хам амалга ошир илмайди. Офшор банклар, офшор 
компаниялари сингари уз олдиларига мак,сад куйиб тузилади. Улардан энг асосийси -  
с о лик туланишини мннималлаштириш.

Офшор банклар куйидаги узига хос томонларга эга:
•  банкни руйхатдан утказган давлатларни резидентлари билан ишлаш 

хуку кита эга эмаслик;
•  руйхатдан утиш учун туланадиган устав капитали мивдори, бошхц 

давлатларга нисбатан анча паст булади:
• банк с о лик туловларидан тулик озод этилган булади;
•  офшорда резерв савдаш ва бошка банк нормалари буйича талаблар. бошка 

давлатларга нисбатан жу да хам кам талаб этилади. давлатдан ташкари операциялар 
буйича валюта назорати бутунлай мавжуд эмас.

Куйидаги офшор банклар Жах,он иклисодиётида катта ахамиятга эга: Мэн, 
Гернси ва Джерси ороллари, Багам ороллари. Сент-Кристофер ва Невис Федерацияси, 
Нидерлацдиянинг Антил ороллари, Аруби (Италия мафиясининг анъанавий макони), 
Кайман ороллари, Кариб давлатларига тегишли Теркса ва Кайкоса ороллари, 
Брктаниянинг Виргин ороллари. офшор бизнесининг бешиги хисобланган Панама ва 
нихоят бизга якин булган Кипр дав лата. Кейинги вацтда офшор бизнеси донги чиккан 
Швейцариянинг хусусий банклари оркали кенг ривожланмокда.

Кайман оролларида 500 дан оптик офшор банклар ва 1300 та сугурта 
компанияси, Жахоннинг 50 та йирик банкларини 43 та филиал ва “шуьба” банклари 
руйхатдан утказилган. Кайман оролларидаги банк филиалларида тупланган депозит 
омонатининг жами мивдори астрономик суммага етиб. 150 млрд. долларни ташкил 
этмокда. Гонконг да хорижий банкларнинг 1,5 мингдан о шик фидиаллари амал 
килмовда.

Хрзирги шароитда Жахон трасмиллий капиталининг биронта хам молиявий 
чизмаси офшор банкларини иштироксиз, умуман амалга ошнрилмайди.

Жахон банк тизими узида бутун планета тармогини мужассам акс эттиради. 
кайсики унинг бугунларида -  халкаро молиявий марказлар -  йирик ТМБ ва унинг 
фидиаллари тупланган (ёки йигилган). Х,ар бир глобал ва йирик ТМБ узининг филиал 
тармокдари ва шуъба банкларига эга хамда улар Жахон давлатларининг катта кисми



да фаолият курсатмокда. Бу тармокдар тизимдаги молиявий оким учун магистрал 
кувур хизматини утайди. Трансмиллий ва энг аввало, миллий банкларга xj дудий ва 
тармок банклари корреспондентлик муносабатлари тизими оркали уланган, уларни 
сони жуда хдм куп.

Халкаро фаолият маълум бир ташкил ий ишларни талаб этади. Одатда, 
банкнинг бош офнсида ихтисослашган хачтро департамент амал килади. Унчалик 
катта булмаган банкларда булим ёки гурух булиши мумкин.

Энди банкларни хорижий ваколатхоналари, филиаллари ва “шуьба” банклари 
фаолиятини тахлил килишга утамиз.

1. Хорижий ваколатхонада, одатда, штатлар унча катта булмайди, битта 
тажрибали мутахассис ва котибдан иборат булади. Улар махаллий банклар билан 
корреспондентлик муносабатлари тугрисида келишишади, махаллий молия бозори 
тугрисида маълумот йигишади. Вами бир давлатларда хорижий банкларни 
филиаллари ва ваколатхоналари очилиши такицланган. Купинча ваколатхоналар иши 
филиал очилиши билан давом этади.

2. Хорижий банк филиаллари узининг one рация лари буйича мустакил 
банкларга ухшаб кетада. Улар мустакил равищда ходимларни жалб килади, депозит 
ва омонатлар кабул килади, кредитлар беради ва махаллий молия бозорида иш 
юритади. Филиаллар ота банк (бош банк) топшириги буйича халкаро операцияларни 
амалга оширади. Бирор бир давлатда филиал очиш учун кабул килаёттан давлатни 
хукумати ва маркачий банки рухсатномаси булиши зарур.

Баъзи бир давлатларда хорижий банкларнинг филиалларига маълум бир 
операциялар такикданган Мисол учун, АКД1 хорижий банкларининг филиаллари 
учуй, Федерал Резерв Тизимининг (ФЗТ) мажбурий захира талаби, филиалдаги жалб 
этилган депозитлар учун сугурта бутаича Федерал корпорациянинг мажбурий сугурта 
тартиби кулланилмайда ва улар буйича сугурта мукофоти тулашнинг кераги йук.

АКДГда 1981 йилдан бошлаб, бош офис да АКД1 худудсида жойлашган, 
хорижий банкларнинг филиаллари хащара банк бирлиги (ХББ) деб номланадиган, 
махсус хнсоб очиш хукукига эга. Бу ХББ кисобида евродоллар депозитарию ! кабул 
килиш ва евродоллар кредитларини бериш мумкин. бунда ФЗТ захираси талаб 
этилмайди ва ФК сугурта депозита талаби буйича сугурта килинмасдан амалга 
ошириш мумкин. ХББ операциялари факат хорижий резедантлар билан амалга 
оширади ва кредитлар факат АКДГ территорисидан ташкарида ишлатилиши мумкин. 
Депозитарии минимал микдори ХББ учун 100 минт доллар даражада белгиланган.

Офшор зонасида го\ида шелл-филиал (shell branch) деб аталувчи филиал 
тузилади. у муста кил амал килади, бош офисда амалга оширшиётган операциялар 
учун, юридик никок булиб хизмат килади холос. Улар ваколатли махдллий банкирлар 
томонидан номинал бошкарилади, чунки улар бош офис оркали реал 
расмийлаштирилади хам да евродепозит кабул килиш ва еврокредит бериш буйича 
"почта кутиси” сифатида ишлатилади. АКД1 трансмиллий банкларининг 70 фоизида 
узларининг шелл-филиаллари мавжуд.

Халкаро "шуьба ’ банклари юридик жихатдан мустакил банклар хисобланади, 
уларни назорат пакета "ота” банк амал киластган давлатга карашли булади. Булардан 
фарки шундаки кушма банкда “ота” банк назорат пакетига эга булмайди ва назоратни 
бошка банклар ва компаниялар билан булишади. Купчилик йирик трансмиллий 
банклар. каерда хорижий филиаллар очилиши такикланган давлатлар булса, 
филиаллари ва ''шуьба’' банкларини тузиш оркали харакат киладилар. Аммо кейинги 
йилларда трансмиллий банклар тизимида "шуьба” ва кушма банкларни улушини
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купайиши тенденцияси юзага келмовда. ''Шуъба'’ баккдар “ота банкдан у мумий 
директивалар, норматиилар ва лимитлар олишади холос.

Туртинчи гурух турли туман банк хизматларини ташкил килади ва улар 
хапцар» нокредит операциялари деб аталади. )\озирги пайтда бу замонавий банкларга 
бу хизматлар сезиларли даражада даромад келтиради. Бунинг таркибига валюта, фонд 
ва дериватив бозорлардаги ишлар хамда андеррайтинг, молиявий консалтинг, 
молиявий бозор маркетингги ва бошкалар киради.

' Хорижий мамлакатларда байк иши.Э,Т.К,одиров.. Ж.К,Мажидов к^'дланма/ Т. 2U16. 1X4 бет.
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1.3. Банкларнинг корреспондентлик муносабатлари ва  банк хисоб- 
китоблари технологияси

Корреспондентлик муносабатлари деганда банкларнинг маълум режимда 
информация ларни алмашиши: хисоб-китоб ракам ларини очиш ва молиявий
операцияларни амалга оширишга келишиб олишлар тушунилади. Корреспондентлик 
келшпуви нкки томонлама шартнома шаклкда ёки хатларни алмашиш йули билан 
тузилади. Корреспондентлик муносабатлари хисоб-китаб раками очмасдан хам 
амалга оширилинш мумкин, унда ишлар информация алмашиш билан чегараланади 
холос. Банкларнинг корреспондентлик хисоб раками режими корхоналарни хисоб- 
китоб раками режими сингари жорий хисоб раками хисобланади.

Корреспондентлик муиосабати урнатилганда, банклар банк номидан 
хужжатларни имчолаш ваколатига эга булган шахснинг имзо нусхалари хамда 
электрон имзо ва электрон усулда .хужжатларни етказишда имзо урнига ишлатилувчи 
пул утказиш (телекс) калити билан алмашадилар. Корреспондентлик муиосабати 
урнатилган хар бир банк учун, одатда, махсус досье очилади хамда унда барча зарур 
хужжатлар саклаб борилади.

Банклар хорижий корреспондентлик банкларини танлашда унга ута астойдил 
ёндашишади. Хаммадан аввал ушбу давлатда банк томонидан корреспондентга 
булган эхтиёж инобатга олинади. У, одатда, бу давлатга банк мижозларининг 
кизикиши билан асосланади. Танланадиган номзод банкиинг бугунги кундаги 
фаолияти ва молиявий жихатдан мустахкамлиги хамда ута баркарорлиги астойдил 
урганияади Одатда. корреспондент сифатида таникли ва етарли равишда йирик банк 
танланади, унинг ишончлилиги ва хорижда зарур банк хизматларинн операцион 
куллаб- кувватлаш борасидаги таъминлаш имкониятларига эътибор каратилади.

Агар миллий даражада туловлар мар казни банк оркали амалга оширилса, 
халкаро хисоб-китоблар учун асосан банклараро корреспондентлик муносабатлари 
ишлатилади. Банклар бошкд давлатдаги банк-корреспондентларда жорий операцион 
щ соб  (талаб цилиб олингунча депозитлар) ракдмини очадилар. Бу хисоб ракамини 
очган банк, аввало, узини ва сунгра мижозларининг эхтиёжнга хизмат курсатиш учун 
ундан фойдаланади.

Хорижий банклар томонидан махдллий банкларда талаб кллиб олингунча 
депозитлар хисоби, лоро хисоби (италянчадан “loro” -  улар) деб аталиш кабул 
килинган. Баъзи бир давлатларда бу хисоблар востро хисоби (италянчадан "vostro” -  
сизнинг) хисобингш деб аталади. Ривожланган давлатларнинг йирик банклари бошка 
давлатларни банкларнга тегишли бир канча лоро хисобларини очиб унга хизмат 
курсатадилар. Йирик банклар учун. лоро хисобини ушлаб туриш, яъни бу депозит 
хисобларда бошка банклар пулини ушлаб туриш улар учун бу кушимча молиявий 
ресурс хисобланади. Одатда, у ни ишлатишдан олинадиган даромад хисобни ушлашга 
кетадиган харажатдан анча куп булади. Бу ерда миллий валютада банкдаги 
корпоратив мижозларнинг хисоб ракдми сингаридир. чунки банклар уларга 
жойлаштирилган маблагларни хам худди куши мча молиявий ресурс сифатида 
ишлатадилар. Лоро уисоби хисобни ушлаб турган банк учун мажбурият хисобланиб, 
Хисоботда пассив хисоблар каторига кушилади. Худди бошка депозит хисоблар 
сингари купгина давлатларда марказий банк томонидан лоро хисобидаги маблаг учун 
мажбурий резерв ажратыаси аникланади.

Махаллий банклар томонидан хорижий банкларда очилган хисобни ностро 
хисоби (италянча "nostro" -  бизнинг) деб аталади. Хисобларни максадини хаммадан 
аввал кулай килиб биринчи харфдан эслаб колиш мумкин, яъни ностро -  улардаги
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би!нинг хисоб, лоро -  уларнинг бнздаги хисоби. Шунда битта банкнинг лоро хисоби 
унинг корреспондента учун ностро хисоби хисобланади. Ностро хисоби баланснинг 
актив кисмида тапаблар сифатида хисобга олинади. Ривожланган давлатларнинг 
банклари хар бир лоро хисобига нисбатан хорижий валютада ностро хисоби очишга 
харакат килишмайди. Агар лоро хисоби кушимча даромад олиб келса, ностро хисоби 
уни ушлаб туриш учун на факат харажат, балки ресурсларни хам чаягитади. Мисол 
учун, Америка банклари хорижий банкларда бошка валютадаги ностро хисобини 
ушлаганга нисбатан доллардаги лоро хисобини нисбатан купрок ушлайди. Халкаро 
банк узини ностро хисобини халкаро саноат корпорацияси менежментига хос 
тамойиллар асосида бошкаради. Яъни, улар ностро хисобида ишламайдиган 
активларни жойлаштиришни минималлаштирадилар, вактинчалик буш  маблагларини 
максимал самарали жойлаштиришга харакат киладилар ва хакозо. Бир вактнинг 
учида, узининг мижозларини валютага булган эхтиёжини кондириш учун, каерда 
ностро-хисоби очилган булса, уша давлатдаги ностро-хисобида маълум микдордаги 
ликвидли колдикни ушлаб туриш керак. Ностро хисобида хорижий валютани ушлаб 
туришда маълум валюта риски юзага келади, уни бахолаш ва зарур булса хеджирлаш 
керак.

Лоро ва ностро хисоблари хорижий давлатнинг валюталарида очилиши 
мумкин, бу ракам очилган банкда шу давлатни валютасида ёки учинчи давлатни 
валютасида хам хисоб очилинш мумкин,

Хар бир банк узининг лоро ва ностро хисоби буйича бухгалтернясини, яъни 
учетини юритади. Банклар вакти-вакти билан узларининг ёзувларини солиштириб 
туради, агар хатоликлар ва номувофшугар юзага юелган булса, уни гугрилайдгмар.

Барча зарур валюта операцияларини амалга ошириш учун битта хисобнинг узи 
хам е тар ли булади. Одатда, бунаканги хисобга ривожланаётган давлатларнн банклари 
учун ривожланган давлатнинг банкида очилган лоро хисоби хизмат килади. Бу хисоб 
ишлатилиш пай гида хнеобни эгаси ривожланаётган давлатни банки топширикномаси 
буйича маблаг хисобга тупщрилади (хдсоб кредитланади) ва ундан маълум сумма 
чикдрилади (дебетланади), Мисол учун, Узбекистон банки Г ерманиядаги 
корреспондент банкдаги узининг хисобидан маълум суммадаги еврони Узбекистонга 
товар импорт киладнган мижозга тулаб беришига топширик бериши мумкин. Бунда 
Узбекистон баикидаги импортёрнинг валюта ёки сумдаги хисобидан тегишли сумма 
ундириб олинади. Шундай килиб валюта фондини харакати амалга ошади, яъни у 
Узбекистондаги баикни ва немис корреспондент -  банкнинг бухгалтерия китобида 
маълум ёзувларни амалга ошириш билан тугалланади. "Узбекистон банки 
Америкадаги корреспондент банкига у ш  учун Америка компаниясинииг акциясини 
сотиб олиш учун. унта тегишли корреспондентлик топширикномасини бериши 
мумкин. Унда Америка банки бу банкни лоро хисобидан тегишли суммани чегириб 
олади (хисобни дебетлайди) ва сотиб олинган акцияни Узбекистон банкига жунатади 
ёки Америкада узини манфаати учун уни ишлатади.

Халкаро кредит олиш учун хам ривожланаётган давлатларнинг банклари учун 
корреспондентлик муносабатлари шакллантирилади. Бундан ташкари, 
ривожланаётган давлатларнинг банклари учининг халкаро репутациясини ошириш 
учун танивди ва таъсири катта булган банклар билан корреспондентлик 
муносабатларини урнатншади. Банк корреспондентлар кулинча хамрох банкларни 
синдикатлашган кредитлар учун иштирок этишга таклиф килиб туришади.

Банк туловлари тежнологаяси иккита операциядан иборатдир:

24 )



Х алкаро Г>анк ш ин

1) банк-корреспондентга хабар (авизо) жунатиб. маьлум юридик ва жисмоний 
шахсга маълу м суммаии утказиш буйича топширикнома бериш оркали;

2 ) тулик хисоб-китоб. яъни пулни (трансферта) амалда утказиб беришдан 
иборатдир.

Узил-кесил хисоб деганда -  туловчи (мисол учун. импортер фирманинг) 
хисобидан корреспондент банкнинг хисоби оркдли олувчи (мисол учун, экспортёр 
фирмани) хисобига пул маблагини харакати ёки келиб тушишига айтилади. Пул 
маблагларини утказиб бериш жуда хам камдан-кам холатларда навд валютани 
харакати билан амалга оширилади. Хамма вант хам пул утказиб берншлар одднй 
бухгалтерия ёзувлари шаклида уз тимсолини топади. Сотнб олувчи. яъни туловчи 
хисобидан пул чикдрилади (у ни хисоби дебетланадн), сотувчи, яъни пул олувчининг 
хисоби (кредитланади), яъни пул унга ёзилади.

Хисоб-китобларни иккита базаси (асоси) мавжуд.
1. Рамбурсирования (коплаб бериш). Хорижий банк мижоз-фирманинг 

(импортёрнинг) талаби буйича унинг хисобидан зурур суммани, экспортёр товар 
хаккини тулаб бериш учун, ушбу банкнинг мижози хисобланган (Узбекистонлик 
экспортёр учун) Узбекистан банкининг лоро хисоб ига пул утказиб беради, яъни пул 
тупшрилади. Шукдан кейин у банк Узбекистондаги корреспондент-банкга. унга зарур 
суммани (рамбурсировал) коплабергани тугрисида хабар (авизо) жунатади. Бу 
хабарни олиб, Узбекистондаги банк, хорижий взлютадаги тегишли суммани 
экспортёр»* застлаб транс ит. сунгра валюта хисоб ракамига ёки унинг хохишига ва 
топширикномасига кура, долларни узбек сумига конвертация килиб у ни 
экспортёрнинг хисоб ракамига тупшриб беради.

2. Дебетлаш. Рамбурсирлашга нибатан дебетлаш тескари тартибда амалга 
ошади. Мисол учун, АКДДдан товарлар импорт килинаётганда Узбекистондаги 
импортёрни банки, экспортёрни Америкадаги баикига унинг лоро хисобидан товар 
сотиб олиш учун зарур суммани кучиришга (дебетлашга) курсатма беради. Олдиндан 
у Узбекистондаги импортер фирмани валюта ёки хисоб ракамидан тегишли суммани 
кучиради. Бу хабарни олиб Америка банки олинган суммани узининг мижози булган 
экспортёрнинг хисоб ракамига туширади (кредитлайди).

Х алкаро валю та утказиш лари куйидаги воситалар билан амалга оширилиши 
мумкин:

• авиапочталар:
• электрон тармок оркали;
• хорижий банк чеклари;
• пластик карточкалар ёрдамидз
Тижорат банки авиапочта ёрдамида валюта утказиш шаклини шшитганда 

корреспондент банкка пу л утказиш хзти (авизовка)ни жунатади, кайсики уни барча 
банклар тулов йурикномаси ёки курсатмаси сингари кабул килишади. Унда. канча 
пул, кайси валютада, кимдан ва кимга утказилиши кераклиги курсатилган булади. 
Хатда узил-кесил хисоб-китоб кандай амалта оширилиши курсатнб утилган булади. 
Авизода зарур имзолар сони ту лик булиши ва корреспондент банк узида мавжуд 
булган нусха билан ягона эканлнгини текширади. Жахон амалиётида авизони 
калбакилаштириш холатлари хам гохида учраб туради. Мисол учун, Россияда XX 
асрнинг 90-йилларида кенг масштабда калбаки авизовкани ишлатиш йули билан 
угирликлар содир булган.

Электрон тармок орцали валюта утказиш худди авиапочта шаклига у'.'шаб 
кетади. Уни, зскичасига килиб айтганда, телеграф пул утказиши деб хам аташади,
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чунки XIX асрнинг 60-йилларигача. яъни компьютер тармокдари кпага келгунча. 
бунавднги туловлар телеграф ишлатилиши оркали амалга ошнрилган. Электрон пул 
утказиш (трансфер) электрон имтолар билан ёки махсус тест калити билан 
идентификация килинади.

Банк чеки ишлатилиш билан валюта утказиш авиапочта ёрдамида валюта 
утказишга нисбатан анчагина ишончли хисобланади, чунки бу холатда банк 
топшнрикномаси ту ловчи банкка бевосита келиб тушади. Мисол учун, Узбекистан 
банки АКД1 даги корреспондент банкка жисмоний шахсга маълум суммани бериш 
тугрисида топширикнома билан чек ёзиб беради. У АКД1га келиб, курсатилган 
банкка чекни такднм этиб ва у ни хакикийлиги текширилгандан кейин пулни олади. 
Гоад да чекни такдим килишда, Узбекистоидаги банкдан кушимча тасдикловчи хабар 
(авизо) талаб килинади.

Кейинги вактда яна хам кенг таркалиб бораётган халкаро хисоб-китоблардан 
бири пластик карточкалар ёрдамидаги валюта утказилиш шакли хисобланади.

Кейинги 10 йилликда эса хабар ларни етказиш ва узил-кесил хнсоб-китобларяи 
утказиш компьютер тар м о т н и  ишлатиш билан амалга ошириш фаол 
ривожланмокда.

Халцаро банклараро молиявий телекоммуникация жамияти тизими (Society for 
World-Wide Interbank Financial Telecommunications — SW IFT) 1973 йилдан бошлаб 
амал кила бошлади, уни базасида аслида "НАТО телекоммуникацион каналларининг 
банк хабарларини етказиш учун ишлатилатадиган тизимга асослаиади. У факдт 
хабарларни етказиш учун ишлатилади, лекмн узил-кесил хисоб-китоб ларни амалга 
ошришга мулжалланматан.

SWIFT Брюсселдаги пггаб-квартираси билан нотижорат хамкорликда 
хисобланади. Унинг асосида информацияларни кайта ишлаш худудийал марказлари 
(процессинг марказлари) ташкил этилган (Европа учун) Нидерландияда, (Осиё учун) 
Токиода, (Шимолий Америка учун) Вашингтонда ва (Лотин Америкаси учун) 
Бразилияда. Худудийал процессинг марказлари давлатлар билан богланган, мисол 
учун, Москвада (Россия учун), уз навбатида улар бу тизимнинг аъзолари булган 
банклар билан богланган. SWIFT 130 та хабарлар стандартларига асосланади, кайсики 
унда барча банк операцияларини кодлаштирилган. яъни кредитлар, валюта 
алмашинувлари, аккредитивлар ва бошкдлар SWIFT стандартлари купчилик 
давлатларда информациям етказиш ва кайта ишлаш учун умумкабул килинга н 
тартиб хисобланади. Улар тулиц холда миллий тизимнинг узил-кесил хисоб-китобига 
мос тушади.

Купчилик ривожланган мамлакатларда учил-кесил хисоб-китоб учун миллий 
компьютер тизими ишлатилади. Мисол учун, АКД1 Федерал резерв тизими (ФЗТ) 
узининг “FedWire'' деб номланган хисоб-китоб тармогига эга. Россия дан ва 
Узбекистондан фарки шундаки, АКД1да тижорат банкларининг резерв хисоби 
(федерал фондлари) ФЗТда музлатилмаган, улар операцион хисобланади, яъни улар 
хисоб оркали туловларни амалга оширса булади. Резерв хисобидаги ошицча 
маблагларни (федерал фондларни), айни шу дакикада федерал фондлар учун 
белгиланган нормативларга етмай турган банкларга сотиш мумкин. Федерал 
фонддарнинг бозори жами пул бозорини амал килишига асос хисобланади. Шу асосда 
“FedWire” тармоги амал килади. Банклараро операциялар амалга оширилишида 
"FedWire” бир зумда туловчи хисобидан пулни чикаради (уни хисобини дебетлайди) 
ва уларни пул олувчи хисоб иг а утказади (яъни, унинг хисобини кредитлайди). Х,аР
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бир операция хеч бир шрсага боглик булмай ва узил-кесил амалга оширилади. 
шунинг учун хам неттинг, яъни у мумий хисоб талаб килинмайди.

"FedW irera альтернатива, яъни талабгор сифатида Клиринг палатасининг 
банклараро тулов тизими (Clearing House Interbank Payments System -  CHIPS) 
хисобланади. “FedWire”;jaH унинг фарки-бу хусусий фирмадир. У “on line" режимида 
ишлайди, яъни туловлар банкларнинг хисоб-китоби 2 0  компьютер базасидан сунг -  
реал вактда амалга ошади. Бу тизимнинг барча иштирокчилари Нью-Йорк шахрида 
жойлашган. Бир кунлик оборот 1 трлн. доллардан ошади. CHIPS клиринг тизими 
\исобланада, яъни узил-кесил хисоб-китоби иш куни охирвда амалга оширилади.

Бошка банклар билан узаро богликликии таъминлаш учун CHIPS давлат 
тармоги хисобланган “FedW ire"® узининг хисоб равдмяга эга. Марказий CHIPS 
компыотери иш куни я куни да иштирокчилар операцияларининг якунини чикаради ва 
унта мувофик хар бир иштирокчи тизимга канча пул купшш керак ёки ундан олиш 
кераклиги белгиланади. Бундан тапщари, CHIPS тизимдан таащари банклардан канча 
пул олиш ва чикариш кераклиги хам аникдайди. "FedWire” ва CHIPS тармоги оркали 
талаб килинадиган суммалар алмашгандан сунг, компьютернинг узи банкларнинг 
хисоб-китоби буйича вгтго-сумма ларни таксимлайди. улар эса уз навбатида, барча 
тизим иштирокчилари буйича таксимлайди.

1.4. Янги банк хизматларинииг пайдо булиши, турлари ва уларни жорий 
килиш йуллари.

Депозитлар йирик халкаро банклар пассив ларини катта кис мини ташкил этади. 
Мисол учу н, 2017 йилнинг бошларида олти йирик Япония банкларининг депозитлари 
жами пассивлар суммасинннг 84.7 фоизига етгак. АКД1нинг йирик 
трансмиллийбанки хисобланган Citycorp депозитлари -76,5%, Англиянинг Barclays 
Вапкда- 80,7 %, Франциянинг Bangue Nationale de Paris -  78,1 % ва немисларнинг 
Deutsche Вапкида- 62,6 % га етади.

Халкаро ва трансмиллий банкларнинг депозит сиёсати катор узига хос 
томонларга эга. Уларнинг пасс ив лари шаклланишида манбаларни кенгайтириш 
хисобига депозитларни жалб килишда улгуржи деб аталувчи ёндашиш етакчилик 
килмокда, буни таркибида корхоналар, хукуматлар, индивидуаль омонатчилар, турли 
фондларнинг маблаглари ва хайрия жамиятларининг хам буш маблаглари мавжуд.

ТМБларнинг фаолиятининг халкаро мицёсда кенгайиши депозит базаларини 
деверсификация килишга олиб келади, чунки омонатчиларнинг доираси кенгаймокаа 
ва ссуда капиталини йигилиш микдори ошмовда.

Иктисодиётни халкаро миллийлашуви шароитида ТМБ депозит базасини 
шаклланишида узига хослик, иктисодиетни давлат томонидан тартибга солиниши 
билан ва депозитларни “куп валютали” аспектда бошкариш бадан богликдир. Бу 
шунда уз аксини топмокдаки. ТМБ валюта операцияларини аник йулга куйилган 
тизимда бошкаришни шакллантиради, шу жумладан, валюта базалари уртасидаги 
мувофикликни таъминлайди. Халкаро бозорда содир булаётган ходисаларга кдраб. 
ТМБлар узининг депозитлари микдорини ва хамда уларни валюта таркибини 
узгартирмовдалар. Бу нафакат хорижий операцияларнинг валюта рискини 
камайтириш имкониятинияратибгина колмай, балки ундан каттагина фойда олиш 
имкониятини хам бермовда.

ТМ Бнинг кредит операциялари хам узига хос хусусиятларга эга.
Албатта, тушу нар ли, хяракат бир неча бор бопщача тартибда амалга 

оширилади. Аввало, айтайлик ривожланаётган давлатда жойлашган баъзи бир
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компаниялар ТМБ ма^адлий булимларига мурожаат килиб кредит сурайдилар. Ундан 
кейин юкорида ёзилган барча механизм ишга тушиши учун харакатга солинади. 
Натижада компания унга махаллий банклар кредит бериши мумкин булган фоизга 
нисбатан, анча паст фоизда кредит олади, чунки махалдий банклар ушбу давлатни 
барча содикдарини тулашади ва ундан ташкдри улар капитал бозорига тугридан тугри 
чикиб арзон ресурсга эга була олмайдилар. Шундай килиб, узининг булимларини 
рационал жойлаштиргандигидан олган афзаллигини хаётга татбик этиб ТМБлар 
ракобат жангида ютиб чикддилар.

Кейинги вактларда халкдро банк хизматларининг мураккаблашиш тенденцияси 
юзага келмокда. Шундай мураккаб хизматлардан халкаро молиявий лизинг, 
факторинг ва форфейтинглар улуши айникса кулайиб бормокда.

Лизинг (инглизчада “lease” -  "ижарага олмок"). яъни лизинг олувчи буюртмаси 
буйича сотиб олинган еки узида мавжуд булган мол-мулкни лизинг берувчи 
томонидан лизинг олувчига фойдаланиш учун берилишини уэида
мужассамлаштиради. Бунда лизинг олувчи шартнома буйича мана шу олинадиган 
мол-мулкни аник келишилган маълум тулов билан шартли мудоатга ишлатиш 
хукуцига эга булади. Биринчи булиб лизинг Американинг “Белл’ номли телефон 
компанияси томонидан кудланилган, яъни улар телефон аппаратларини сотишмаган, 
балки фойдаланиш учун ижарага беришган.

Хозирги вактда лизинг берувчи сифатида таркибида лизинг булими ёки лизинг 
компаниялари билан банклар кдтнашмокда. Лизинг компаниялари одатда банклар 
билан жуда чамбарчас богланган ёки уларнинг "шуъба” корхоналари хисобланади.

Молиявий лизинг дейилганда цуйидаги холат назарда тутади, яъни лизинг 
олувчи лизинг даврида тулайдиган тулови билан ижарага олган мол-мулкнинг 
кийматини тулик коплай олиши тушунилади. Операцион лизинг бундан фаркдаиади, 
яъни бунда мол-мулкнинг хизмат мудцати куп марта киска булишига кдрамай, унинг 
куп марта ишлатишга берилиши назарда тутилади. Гохида вдйтариладиган лизинг 
хам учраб туради, бунда асосий воситани эгаси лизинг берувчига сотади, кейин уни 
ижарага олади. Бу гохида солик туланиш нуцтаи назаридан манфаатли хисоблаиади. 
Халкаро лизингни турли туманлиги "дабл дин'’ келишувлари хисобланади. Буюк 
Британия лизинг компанияси шунакдиги келишув доирасида самолётларни сотиб 
олиб, сунгра уларни Америкаиинг лизинг компанияларига берган, улар уз навбатида 
бу самолётларни махдллий авиакомпанияларига лизинг га берган. Манфаат шундай 
иборатки АКД1га нисбатан Буюк Британия мулкдор сифатида кам солик тулайди. Шу 
вактда АКЩнинг лизинг компаниялари эгалик хукуки учун солик туламайди.

Одатдаги кредит дан лизинг нинг афзалликлари куйидагидардан ибораг.
1. Лизинг аванс ту л о вини назарда тутмайди ва бирданига туловни 

бошланишини хдм талаб килмайди. Мол-мулкнинг 100 % киймаги лизингда 
хакикзтдз кредит ланади.

2. Лизинг шартномаси кредитга нисбатан енгил тузилади, чунки лизинга 
олинадиган мол-мулкнинг узи унинг таъминоти хисоблаиади. Шартномани 
бажармаганда, лизинг берувчи мол-мулкни кайтариб олиб куйиши мумкин.

Халкаро лизинг шартномаси тучилишида валюта рискини. божхоиа режимини 
узига хослигини, лизинг берувчи ва олувчи давлатларда соликка тортилиш 
хусусиятини ва бу давлатлар уртасида икки томонлама соликка тортилмаслик 
келишувининг мавжу длиги каби холатларни ииобатга олиш зарур.

Факторинг -  бу зкспортнинг молиялаштириш операцияси х,исобланади. бунда 
банк экспорт товари ортиб жунатилгандан кейин, экспорт килинган товар суммасиии
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экспортёрга кайтаради ва ундан кейин импортёрдан банк карз олади. Х,озир халкаро 
факторинг йирик зкспортёрларнинг барча экспорт оперцияларида 15 % ларга тугри 
келади. Асосан у АКД1, Буюк Британияда ва Японияда кенг тарвдлган.

Факторинг ке лишу вида одатда туртта томон иштирок этади, булар экспортёр, 
эспортёр давлатдаги фактор компанияси (фактор-экспорт), импортёр ва импортер 
давлатдаги фактор компанияси (фактор-импорт). Фактор компаниялари ёки фактор- 
компаниялари банк билан жуда якин богланган ёки уларнинг шуьба корхоналари 
хисобланади. Гохида банклар ихтисослашган фактор булимяарини ташкил ки ладил ар.

Факторинг операциясишшг технологияси куйидагича булади. Экспортёр 
импортёрга товар кредитга такдим этганн сингари, вексель мажбурияти билан 
товарни расмийлаштириб шартнома буйича хорижга махсулотни ортиб жунатади. 
Экспортёр давлатдаги фактор компанияси, импортёр давлатдаги фактор 
компаниясидан олинган информацияга асосан, экпортёр билан шартнома ту шшади ва 
шартномада кузда тутилган вексель мажбуриятидаги суммани валштада экспортёрга 
бирданига тулаб беради. Импортёр давлатидаги фактор компания, шартномада кузда 
тутилган муддатда туловни харидорга тулаб беради.

Факторингнинг ривожланиши турли давлатларнинг фактор компаниялари 
уртасида корреспондентлик муносабатлар тармоги мавжудоигига бог лиц эмас. 
Экспорт факторинга одатда, мижоз билан жуда якиндан ишлаган холатларда 
берилади, холос. Факторинг тулови икки кием дан иборат: биринчиси, хизмат ту лов и. 
у 0,2 дан 3,5 %гача тебраниб туради: иккинчиси берилган кредит учун фонт 
туловидир.

Факторинг барча ипггирокчилар учун манфаатлидир. Банклар узининг хизмат 
курсатиш сохасини кенгайиятиради ва берган кредита буйича кушимча даромад 
оладилар. Эсклортёрлар сотипщаги тулов кечикишини бир зумда сотишга 
айлантириб, уз маблаглари оборотини тезлаштирадилар. Импортёрлар экспортёрга 
аванс суммасини утказмаса хам булаверади, товарни сотищдан тушадиган маблагга 
караб тулаб боради.

Форфейтинг факторинг операциясини давоми ва кенгайиши хисобланади, У 
экспортни молиялаштиришда импортёр векселини регресс хуку к и с т  хнеобга олиш 
йули билан молиялаштиришдан иборат. Банк (форфейтер) экспортёрдан чигирма 
билан векселни сотиб олади, шу билан у туловни гуланмаслик билан бог лик, булган 
ёки импортёр томонидан туловнинг кечиктирилиши каби барча рискларни уз 
зиммасига олади, бундан ташкари, у экспортёрга эътироз билан мурожаат килиш 
ваколатидан хам айрилган булади. Форфейтер узига хатгоки импортёрнинг банкрот 
булиши ва кафиллик рискини хам уз зиммасига олади. Чегирма микдор (дасконт)и 
импортёрнинг рейтингига, давлат ва валюта рискига караб белгиланади.

Форфейтинг узида экспортни молиялаштириш ва рискни сугурталаш 
мехакизмини мужассам этади. У давлат томонидан экспортни кредатлаш ва 
сугурталаш механизмини кенгайтиради. Купчилик экспортёрлар форфейтингни орзу 
Килишадилар, чунки у экспортнинг давлат томонидан сугурта килинмайдиган куп 
рискларни сугурта килади. Форфейтинг хизматларини хозирда жуда купчилик йирик 
банклар уз зиммаларига олган. Факат Лондон шахрннинг узида у ларни сони 100 дан 
ошивдир.

Хозирги боскичда банк хизматлари спектринннг кенгайиши ва банк 
Даромадларида нокредит хизматлар улушининт купайиши Жахон микёсида банк иши 
ривожланишида мухим тамойиллар сифатида намоён булмокда. Йирик банклар уз 
мижозларининг барча молиявий хизматларга булган талабини кондира бориб,
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молиявий супермаркетларга айланмокда. Банклар мижозлар келищувларини сугурта 
циладилар. информацией ва консалтинг хизматларини курсатадилар. уларининг 
евробозорга, хорижий фонд ва дериватив бозорларга чшдашларини таъыинлаидилар, 
бу бозорларда ишлашда воситачилик ва брокерлшс хизматларини курсатади, 
андеррайтинг билан шугулланади. яъни уз корпоратив мижозлари акцияларини 
жойлаштириш буйича датлабка ишларни амалга оширади, мижозларнинг мол- 
мулкларини ишончли (траст йули билан) бошкаришни хам уз зиммасига оладилар.

Молиявий комшгекслар докрасила банклар, инвестиция, сугурта ва молия 
компаниялари. нафака ва узаро фондаар уртасида тафовутлар борган сари йуколиб 
бормокда. Банкларнинг сугурта компаниялари билан интеграллащуви ва бирлашуви 
тенденцияси тез-тез содир булмокда. Бунта сабаб банк ва сугурта фаолияти уртасида 
узаро явднлэшиш жараёнидир. Банклар жуда хам фаол даражада сугурта хизматлари 
сохасига кириб бормокда. Европада хозирги вактда хаетни сугурталашни 19 %н 
банклар хисобига тугри келади, Францияда банкларни улуши бу сохада ута баланд 
булиб, умуман банклар амалда уз зиммасига сугурта компаниялари функцияларини 
хам олганлар.

Кейинги йилларда йирик банклар фаолиятида огирлик маркази аста-секин 
эмиссия-воситачилик хизматига утиб кетмокда. Халкаро банклар кимматли 
когозларни сотишдан олинадиган комиссион мукофот хисобидан фойдани. улар 
билан иккилаичи бозорда савдодан тушадиган даромадни купайтириб, консультация 
ва илмий-аналитик ишлар учун гонорарларни (калам хаки), мол-мулкни саклаш ва 
бошкаришдан мукофот суммаларини купаигира бориб уз даромад манбаларини 
диверсификация килишга эришмокдалар. Экспертларнинг бахолашига Караганда, 
йирик банкларнинг оладиган фойдасини ярмидаи купи воситачи.тикдан тушадиган 
даромадларга тугри келмокда. Воситачилик операциялари баиклар билан номолиявий 
корпорациялар уртасида пайдо булаётган узок муддатли алокдлар асоси хисобланади. 
Бу алокалар корпорацияларнинг назорат пакет акцияларии сотиб олиб куйиш. 
корлорацияларни халкаро даражада кушилиши ва бирлашиши жараёнларига 
банкларни иштирок этиши йулари билан содир булмокда.

Воситачиликнинг тугридан-тугри кредитлашга нисбатан афзаллнги шундан 
иборатки, бунда банклар молиявий рискларни, шунингдек, хзттоки карздордан 
ссуданинг кайтмаслик рискини хам кушган холда, кимматли когоз эгасининг 
зиммасига куймокда. Буларнинг натижасида капитал бозорининг таркиби жуда 
сезиларли даражада узгариб кетди. Агар утган асрнинг 70-йилларида халкаро капитал 
бозорининг 80 %ини банк кредитлари ташкил этган булса. 90-йилларга келиб капитал 
бозорида асосий уринни эса худди шу мивдор улушида турли кимматли когозлар 
эииссияси асосида берилган халкаро заёылар эгаллади.

Кэмматли когозлар билан утказиладиган воситачилик операция ларини банклар 
одатда чайковчилик келишувлари билан уйгунлаштириб олиб борадилар. Бунда 
халкаро банклар шундай хизматлар курсатади, яъни. инвесторларга «тоювчан» 
фоизлар билан облигацияларни сотиш, эмитентнинг облигация буйича даромадини 
узи чикарган икки валютали заем до б аталувчи бошка кимматли когозларга кайта 
инвестиция килиш имкониятини бериш ва вдказо Кейинги холатда инвестор 
вадюталар курсидаги тафовутдан кушимча фойда олиши мумкин, чунки унта 
ёзилаётганда.яъни уни сотиб олинаётганда кимматли когознинг курен битта валюта 
курсида акс этсада. у хам копланади ёки тулаб берилади.

Нафака фонди ва бошка иституционал инвесторлар билан банкларни ишончли 
операциялари ошиб борилиёттаняиги узок муддатли капитал куйнлиши учун



банкларга йирик макба булиб хизмат килмокда. Халкаро банклар уларга ишончли 
бошкаришга берилган фонд маблагларининг кимматли когозлар курсидаги 
тафовутдан фойда олиш максадида хорижга сармояни жойлаштиришда воситачилик 
килишадилар.

Банклар саноат корхоналарини ташкил топишида фаол рол уйнамокдалар. 
Кейинги пайтларда катор кре дитла йдиган корпорацияларни трансмиллий 
монополистик итгифокларга бирлашиши банклар томонидан куллаб кувватланмокда, 
чу нки бунда карз олувчи корхоналарни банкротлик риски камаяди ва шунинг билан 
бир каторда уларни молиявий операциялари микдори ошади, уларни юритиб банклар 
яхшигина фойда олади.

Банк капиталиникг тутридан-тугри саноатга кириб бориши саноат 
компаниялари акцияларининг банклар томонидан сотиб олиниши. чикарилиши ва 
жойлаштирилиши йули билан содир булмокда, янги корхоналарни таъсис этиляшида 
банклар фаол иштирокэтишмокда.

Жахон иктасодиетида ТМК бош хужалик субъектига айланган шароитда, 
уларнинг хисоб-китоб операциялари жуда хам узгариб кетди. халкаро ва трансмиллий 
банклар уларни ич-ичига кириб кетиб хизмат курсатмокда. Агар аввал хисоб-китоб 
операциялари мижознинг топширикномаси буйича хорижий валютанинг олди- 
сотдиси билан ташки савдо операциясига нисбатан хизмат курсатилган булса. 
эндиликда банклар ТМКнинг нафакат ички молиявий хисоб-китобларини ва халкаро 
хисоб-китобларини. ташки Жахон билан буладиган барча молиявий муносабатларини 
энди банклар бошкармовдалар. Банклар ннтеграллашган компьютер маркази базасида 
ТМКларнинг бутун накд маблагларини бошкариш тизимини яратишди, уларнинг 
таркибига кирувчи хамма ишлаб чикдриш булимларини барча банк хисоб ракамлари 
ахволи тугрисида уларни ихтиёрига аник информациям» йигиш, умумлаштириш ва 
тавдим этиш имкониятини бермовда. Бунинг натижасида банк хисоби буйича пул 
маблагининг хакикий харакати билан ТМК бухгалтерия китоби харакати уртасидаги 
вак.т тафовути жуда сезиларли даражада кискармокда.

Кейинги вактда купгина банклар халкаро молия бозорида фаолият юрнтишга 
ихтисослашган консалтинг компанияларини сикиб чикаришга харакат килиб. 
консалтинг бизнесига хам фаол даражада киришиб кетмокдалар. Хозирги гайтда 
консалтинг хизмати йирик халкаро банкларга 25 % даромад келтирмокда.

Мана анча вактдан бери банклар лойихаларни молиялаштирншда хам иштирок 
этмокзалар: лойихани амалга ошириш буйича барча смета харажатларини туламокда. 
узининг мутакасснслари кучи билан лойихалаштиришда хам бевосита иштирок 
этмовдалар ёки буюртмачини малакали консультация билан таъминламокда. Банк 
билан хисоб-китоб буюртмачининг хеч кандай бошка маблаглари жалб этилмасдан, 
янги куриладиган корхона фойдасидан амалга оширилмокда. Бутунлай олганда каюр 
холатлар борки, бунда банклар ушбу объектлар акцияларининг шириклик эгасига 
айланмовдалар.

Замонавий банк эндиликда тобора информацион-аналитик марказга айланиб 
бормокда, уз мижозларини молия, инвестиция ва товар бозори билан узвий ва 
мунтазам богламовда. Йирик банклар жуда кучли информация марказини 
тузмокдалар. Банк ташкилотлари кенг масштабда информацион хизмат турларини 
курсатиб иорасмий холатда мижозларни узига “боглаб” олмовдалар. Банк 
консалтинги маълумот олиш учун хамма мумкин булган каналларни ишлатмокдалар, 
мисол учун, кредит бершцца улар мижозлардан информация такдим килишни доимо 
^алаб киладилар. Информация олишнинг мухим каналларидан бири у ёки бу



лойихдни амалга оширишда корпорациянинг бошкаришга иштирок этиш 
хисобланади. Банклар корхоналар ишлайдиган бозор ахзоли тугрисида кенг 
информацияга эгадирлар ва уларни мижозларга беришлари мумкин. Бундан ташкари 
банклар ички ва ташки менежмент саволлари буйича узининг мижозларини фаол 
равишда консультация беришга утмокдалар, уларнинг иктисодий сиесатини ва ички 
тузилишини кдйта куриб чикишни аниклаган хам да тавсия этган холла.

Кейинги йилларда янги банк технологияси буйича молиявий-информация 
таркдтилиши яна хам кенг авж олмокда. Булимлари булмаган телефон банклар 
ривожланмовда (мисол учун, Буюк Британиядаги First Direct банки), бунда мижоз 
банк ходами билан шахсан кур иш мае дан хисоб очиши ва операцияларни амалга 
ошириши мумкин. Бу холатда мижоз банкни кай да жойлашганлиги. банкирнингёки 
мижозларнинг кимлигига каралмайди.

Интернет- банк фаолиятида истикболли турларидан бирига айланиб бормовда. 
Унинг асосий афзаллиги тезлик ва арзон хизмат курсатишдан иборатдир. Интернет 
оркали банк хизмати ни курсатиш таннархи, аньанавий хизмат курсатиш таннархи 
билан солиштирганда 8-10 баробар камаяди. Бу купгина банкларни а на шу сетга 
киришга ундамовда, улардан баъзи бирлари мижозларга сет оркали хизмат 
курсатиш ни бошлаб юборишди. Мисол учун, энг йирик ва консерватив банклардан 
бири хисобланган Германиянинг Deutsche Bank аньанавий банк бизнесидан воз 
кечиб, Интернет-банк ривожланишига асосий эътиборни каратмокда. У 
филиалларнинг катта кис ми дан холос булиб, асосий операциялар сонини Интернет 
тармогига утказмовда. Банкни сетдаги инвестицион режаси йилига 1 млрд ев рога 
бахоланмокда. Deutsche Bank хакикатда узининг реал филиалларини виртуал тизимга 
алмапггирмокда.

Тармок оркали банк хизматлари ва хисоб-китобларининг кенг таркалишига 
иккита асосий гурухдаги рисклар туе кин лик килмокда. Биринчиси, тармокда 
операциянинг махфийлигини ва хавфеизлигини таъминлаш масаласи. Тармокда 
электрон хавфеизлик хозирча унчалик даражада ишончли эмас ва хакерлар вакти- 
вакти билан уларни бузиб, узларига анча-мунча манфаат чикариб олишмокда. 
Иккинчидан, тармокда информациянинг очиклиги усиб бормовда ва ноконуний 
олинган даромад хам очик-ойдин намоён булмокда.

Бу рисклар ни камайтириш устида ундан ошик давлатларнинг юз минглаб 
дастурчилари тинимсиз изланишмовда. Информациянинг хавфеизлигини таъминлаш 
жуда катта чаракат ва молиявий маблаглар сарфланмокда. Лекин бу йуналиш 
буйичалар жуда кам реклама килинмокда.

Бу борада хисоб-китобларни сир саклашиинг иложи йуклиги купчиликнинг 
эътирозига сабабчи булмокда. умуман бу холат собик Совет Иттифоки давридан 
ахолини урганиб колган одати, яъни хамма нарсани накди асал деб куникишидан 
келиб чикади. Худди шундай талаб таклифни тугилишига сабаб булади. Якинда 
Россия давлатида электрон 'накд пул” тизими ишлаб чикилди ва амалиётга татбик 
этилди. Бу тизимда фойдаланувчи узининг компьютерига банкдаги уз хисобидан 
пулни бир кисмини 'утказиб*' олади, у шу' вактдан бошлаб барча накд пулнинг 
хусусиятини узида мужассамлаштиради. Улар мутлок махфий булиб, у 
компьютерингизда худди чунтакдаги накд пул сингари туради. Агар компьютер 
бузилиб колса. пулингш тешик чунтакдаги пул тушиб колгани сингари йуколади. 
Лекин кайси ракам дан пул келиб ту шганлигини курсатмаган холда, у бадан туловни 
амалга оширса булади. Бу пуллар худди банк томонидан атайлаб "белгилаб” 
куйилгандек электрон "накд пул” эмитента хисобланган барча мижозлар томонидан
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кабул килинади. Бунда магазинга ёки бирон бир тижорат ташкилотига пулнинг 
каердан келиб тушганлигини умуман фарки йук. У келишувларни амалга оширади ва 
бу “белгилаб” куйилган пулларни махсус хисобда колдиради, худди реал навд пулни 
кассада сакдаган сингари. Электрон кассада пуллар туплангандан кейин у электрон 
инкассациями амалга оширади, яъни “электрон накд пулни" тармок орвдли уз банкига 
топширади ва шу вактнинг узидаёк узининг хисоб ракдмига оддий “белги 
куйилиаган ' пулни олади. Балким ушбу хисоб-китоб усулини бизнинг давлатимизда 
хам эксперимент тарикасида кулласа булади. Лекин бу усулни дунё нктисодида 
куллашнинг, албатта, келажаги гумон остида.

Европа Марказий Банкининг (ЕМБ) Евроминтакадаги окилона монетар 
сиёсатни ташкил килиши ва утказиши борасидаги тажрибаси жахон банк амалиёти 
учун катта кизикиш уйготади ва Евротизимга аъзо булган мамлакатларнинг 
миитакавий ва миллий микёсларда молия-кредит сектори фаолиятини ташкил этиши 
учун сифатли асос хисобланади. Давлатлар Марказий банклари Евротизим 
максадларини кувватлаб, миллий иктисодий тизимлар доирасидаги молня-кредит 
институтлари фаолиятини ташкил этиш юзасидан баркарор ва инфляциясиз усиш, 
иктисодий фаолиятнинг юксак даражада ракобатга кобилиятли булишида барча чора- 
тадбирларни ишга солишмокда.

Маълумки. чар бир давлатнииг миллий Марказий банки миллий даражадаги 
монетар сиёсатни белгилаш ва амалга ошириш функциясини бажаради. у махаллий 
молия-кредит институтларига лицензиялар беради, улар фаолиятини тартибга солади 
ва ёрдам курсатади, хорижий валютадаги опсрацияларни кузатиб борада, миллий 
захираларга эгалик килади ва бошкдради, миллий тулов тизимларининг узлуксиз 
фаолият курсатишини куллаб-кувватлайди, ЕМБ бошкарадиган ЕИ расмий валюта 
захираларини шакллантиришда катнашади. Махаллий Марказий банклар ЕИнинг 
умумий назоратли ставдартларига буйсунадиган кредит-молия воситачилари — 
банклар фаолиятининг ташкил этилиши ва улар устидан самарали назорат 
юритилишининг ташкил килиниши учун жавоб беришади. ЕИ банклари ягона пул- 
кредит сиёсатининг амалга оширилишидаги мухим иштирокчилардир: улар махаллий 
Марказий банкларни молиялаштириш асосида кредитларни беришади.

Назорат саволларн:
1. Халкаро банкларнинг ташкилий структурасини айтинг.
3. Халкаро банкларнинг ривожланишида ракобатнинг урни кандай?
4. Халкаро банклар уз маблагларини купайтиришда кайси омилларга купрок 

ахамият беради?
5. Махаллий банкларни ривожлантиришда халкаро банкларнинг кайси 

жихатларини урнах сифатида амалиётда куллаш мумкин?
6 . Халкаро банкларнинг жахон молия бозоридаги урнини тушунтиринг.

Тест саволлари:
1. Халкаро кредит тизимини ташкил этувчи субъектларни курсатинг:
a) ишлаб чикарувчи корхона:
b) товар биржаси:
c) махсус кредит институтлар:
d) тугри жавоб йук.
2 . Бозор иктисодиёти ривожланган давлатларда банк тичими кандай куринишда 

бошкдрилади?
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a) икки погонали асосда;
b) монополлаштириш асосида;
c) давлат бош кзруви асосида;
d) эркин демократах куринишда.
3. Банк тизим ига асосланган тамойилни курсатинг;
a) боскичма-боскич ривожланиш асосида банк тизимини жахон банк i 

якинлаштириш;
b) банклар фаолиятида мижозлар манфаатини устун куйиш;
c) банк тизимидаги ислохотлар мамлакат умумиктисодий ислохотларига ! 

келиши;
d) юкоридаги барча жавоблар тутри.
4. Банклар махсус корхона сифатида кандай махсулотлар ишлаб чикаради?
a) товар куринишидагн махсулотлар; -*Й
b) молиявий куринишдаги махсулотлар;
c) карорлар кабул килиш;
d) в) ва д) жавоблари тугри.
5. Халкдро банклар адндай функцияни бажаради?
a) хом-аш ёни етказиб беради;
b) умумиктисодий дастурлар ишлаб чикади:
c) буш пул  маб лаг ларини йигади:
d) таш килий ишларни амалга оширади.
6 . Банклараро кредит бозорининг бажарадиган функдиясини курсатинг:
a) банкларни назорат этиш;
b) чайковчилик асосда кзщтмча даромад олиш;
c) банк ликв  идлигини мустахкамлаш;
d) тугри ж ав об йук.
7. Х алкаро банклар кредитам такдим этишида кайси элементна 

хисоблайдн?
a) хизматлар доираси ва маълумотларни текшириш:
b) карздорнинг кредитга лаёкатлигинн бахолаш;
c) гаровни бахолаш;
d) кредит тарихини урганнш.
8 . Халкаро банклар кдндай вужудга келган?
a) акциядорлик жамиятига утиш:
b) пайчилик асосда;
c) хусусий тартибда;
d) ю коридаги барча жавоблар тугри.
9. Халкаро банкларнинг пассив операциясига таалукли операцияни курсатида:
a) фонд биржасида кдтнашиши;
b) аукционларда ипгтирок этиши;
c) му о малага кредит маблаг ларини чикдриши;
d) ахолндан маблагларни жалб этиши.
10. М олия-кредит турига кирувчи муассасаларни курсатинг:
a) тижорат банклари, сугурта компаниялари, инвестицион фондлар:
b) биржа, аукцион, савдо уйлари:
c) консалтинг ва аудиторлик фнрмалари;
d) омбор хужалиги, транспорт ва ало ка.
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ТГАНСМНЛЛИЙ БАНКЛАР ФАОЛИЯТИНИНГ РИВОЖЛАНИШИ 

К аш :г и«-г<2.1 Ь м » фаолиятининг байшлминаллашуви шарт-шароитлари ва омиллари. 
Tfraf inmiiiifl банкларнинг (7МБ) ташкилий тузнлиши.
- <1- 2-2 ТМБлар фаолиятининг асосий турлари

■ - : 2.3 ТМБ фаолиятида рискларни бошвдришнинг узига хос жвдатлари Оффшор 
Вииг фапттгпптиг пайдо булиши.
,— .i 2.4 Молиявий конгломератлар ва банк холдинглари ривожланишининг 

тенденциялари

Т а в п  нборалар
Трмемнллий банк, конгломерат, оффшор банк, операция, рис, назорат, 

« п т и р т я  диверсификация, фоиз ставкаси, ташкилий тузулиш.

2.1. Банк фао.1шгпшииг байналминаллашуви шарт-шароитлари ва 
л и » « ц н  Трансмиллий баикларнииг (ТМБ) ташкилии тутлиш и.
; Республикамизнинг жахон иктисодиетига интеграциялашувининг 
чукурлашиши трансмиллий банкларнинг молиявий хизматларидан фойдаланиш ни 
о б и т а  мруриятга айлантиради.

Хозирги замон жахон хужалигининг банк тизими бир йена даражани уз ичига 
д —др Кврннцы даража трансмиллий банклар ва халкаро тижорат банкларидан 
иборатднр Иккннчи даража халкаро молия ташкилотларини уз ичига олади. Бундай 
п я я р о  татсялотларга Жахон банки гурухи, Халкаро валюта фонда, Халкаро хисоб- 
китоблар банки. Европа тюслаш ва таравдиёт банки. Осиё таракдиет банки, Ислом 
р—о «11111111111 банки ва бошкдлар киради. Учинчи боскичга хар бир мамлакатнинг 
М арканй банки киради. Туртинчи бос кич эса, хар бир мамлакатдаги тижорат 
баиамридаи иборатдир. Масалан, Узбекистан Республикасида 2019 йилнинг 1 январ 
чожпига, 29 та тижорат банки ва битга Марказий банк мавжуд .

Давлатлар уртасидаги халкаро алокаларнинг ривожланиши ва уларнинг сифат 
жнхатдан ^згариши банклар фаолиятининг байналминаллашувига олиб келди. 
Чуаончя, трансмиллий корпорациялар фаолиятининг ривожланиши ва уларнинг 
моаиавий махсулотлар га булган эхтиёжларини усиши трансмиллий банкларнинг 
■я^Яо булишнга олиб келди. Кич их ва уРта мижозларнинг ташки иктисодии 
фапташ иш тур ли сохдларига тобора куплаб жалб этилиши хам замонавий банк 
фвппиа шнинг ыазмунини узгаришига сабаб булди. Ташки иктисодии алокаларни 
кжцвндациялашуви ва монополлашуви, айннкса. ривожланаётган мамлакатларда 

Чпга ташланади. Чунки бу мамлакатларда давлатнинг ташки иктисодии
„ги роли катта.

Бувннг сабаби шундаки, трансмиллий банклар жахон молия бозорларида
мавкеига эгадир. Халкаро хнсоб-кятоблар банкининг маълумотларига куР3' 

***** моли* бозорларидаги операция ларнинг 50 фоиздан ортик кисми 10  та 
трансмиллий банкнинг хиссасига тугри келадн5. Бу эса, траясмиллии банкларнинг 
***** **оли» и й  имкониятларга эга эканлигидан далолат беради.

 Трансмиллий банклар ва молиявий трансмиллий корпорациялар жахон
иктисодиётидаги кредит ва молиявий соча да фаолият юритувчи ва ишлаб чикариш

Рсспублякаси Марказий баякивкнг жорий чисобот маъулмотлари.-Т.5 2019 it 
Игорем Central Bank Report 2007. -Fr/M, 200S.
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ёки еотиш буйича ТНКлар билан бир хил хусусиятларга эга корпорациялар сифатида 
тушунилади. Хаки катан хам. улар аньанавий ТНКлардан факатгина уз фаолият 
сохаларида ва ушбу сохага мос келувчи махсус воситалар билан фаркланади.

XX асрнинг бошида Шаркий Европа ва пост совет худуди очилиши, 
электроника, пойабзал ва тукимачилик махсулотларини ишлаб чикдриш буйича 
глобал завод сифатида Хитойнинг усиши ва автомобиллар ва энг катта бозорининг 
кснгайиши, халкаро савдони ва капитал окимларини либераллаштириш, биринчи 
навбатда, устав капитали усиши хисобига молиявий ТНК ва ТМБ фаолиятининг 
усиши кузатилди. Статистикага кура, молиявий ТНК ва ТМБ тоифалари буйича 
умумий сони 150 дан ортик булган. Уларда 5 мингдан ортик офис мавжуд.

Трансмиллий банклар (ТМБ) улкан молия империялари булиб, дунёнинг бир 
нечта мамлакатларида фаолият юритади. Жуда катта микдордаги активларга эга 
булган ТМБ давлатлар уртасидаги валютавий ва молиявий окимларни хамда алохида 
олинган мамлакат ичидаги иытисодий жараёнларни назорат килади. Уларнинг 
экспансияси давлатнинг кучли куллаб-кувватлаши шароитида амалга оширилади.

2005 йилда 50 та йирик трансмиллий банкларнинг руйхати Ситигрупп (АК,Ш), 
кейин ЮБС (Швейцария) ва Альянц (Германия) томонидан бошвдрилади. Франция, 
Германия, Япония, Буюк Британия ва Кушма Штатларнинг молиявий товарлар 
руйхатида жами 74 фоиз уринни эгаллаган.

Клу'бда 74 та позиция 500 та купмиллатли банкка тегишли. Уларнинг умумий 
капиталлашуви 3 триллион АКД1 долларидан ошди. Бу ерда АКД1 банклари х,ам 
устунлик килади, бирок трансмиллий банклар бугунги кунда дунёнинг барча 
китьаларида жойлашган. Европада энг катта 32, Шимолий Америкада 21, Жанубий- 
шаркий Осиёда 10, Африкада 5, Австралияда 4, Жанубий Америкада 2. Бундан 
ташкари. Клубга 500 молиявий хизматларни курсатувчи 18 та компания киритилган. 
Уларнинг жами капитализацияси деярли 570 миллиард долларни ташкил этади, 
улардан 14 таси АКД1га. биттадан - Италия, Япония ва Тайван (Хитой вилояти)га 
тегишли..

ТМБ фаолиятиюшг бош принципи маблагларни узи учун кулай ва арзон 
жойлардан сотиб олиш ва уларни нормал даромад олишни таъминлайдиган 
шартларда жойлапггириш хисобланади. Шу сабабли, АКШда йирик банклар 
депозитларининг катта кис ми бошка мамлакатлардан жалб килинган депозитларнинг 
хиссасига тугри кслади. Японияда эса, 11 та АКШ ТМБ узларининг филиалларида 
хорижий банклар депозитларининг учдан икки кисмини тупладилар6.

Бундан ташкари, трансмиллий банклар жуда мураккаб ва самарали бошкарув 
тизимига эга булиб, ундан республикамизнинг йирик тижорат банклари фаолиятида 
фойдаланиш банклар фаолиятининг самарадорлигини ошишига олиб келади.

Капиталнинг конце нтрациялашуви натижасида ТМБ универсал тижорат 
банкларига айланишди Уларнинг фаолиятида тижорат банки, инвестицион банк, 
сугурта компанияси фаолият лари уртасидаги чегара тобора йуколиб бормокда.

ТМБ турли валю тал ар да депозитлар жалб киладилар хар ■ 
кредит дар беради, кимматли когозлар билан инвестицион, эмиссион

олинади.

Bankers Almanac: WorJd Ranidng / RBI. 2004.
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ТМБ фаолияти хозирги даврга келиб шу даражада ривожландики. хатто саноат 
корхоналари улардан ишлаб чикариш ва бошкаришни ташкил килиш, у ёки бу товар 
бозорининг ривожланиш истикболлари тугрисида маслахатлар олишмокда.

ТМБ фойдасининг асосий манбаи берилган кредитлардан олинган фоизлар 
булиб колмокда. ТМБ кредитлари куйидаги субъектларга берилмокда:

-  узларининг халкаро савдо операцияларини молиялаштиришга эхтиёжи булган 
экспортёрлар ва импортёрлар;

-  узларининг ликвидлилигини таъминлаш учун валюта маблагларига 
мухтожлик сезаётган вакил банклар;

-  хорижий инвестицияларни амалга оширилаётган йирик халкаро фирмалар;
-  тулов баланси ёки давлат бюджета дефицитини молиялаштириш учун 

маблаглар зарур булган хорижий давлатларнинг хукуматлари.
ТМБ нинг халкаро микёсда амалга оширадиган кредит фаолияти куйидаги 

шаклларда амалга оширилади:
-  мижозга кредит суммасини утказиб бериш;
-  кредит ресурсини банкнинг вакилликхисобракамига утказиш;
-  мижоз билан кредит ресурсини келгуси давр учун етказиб бериш тугрисидаги 

битки ни имзолаш;
-  мижознинг мажбурияти буйича туловни кафолатлаш.
Лекин шу билан бирга, жахон молия инкирози трансмиллий банкларнинг 

молиявий холатига кучли таъсир курсатди. Барклайз банк, Бэнк оф Токио Митсубиси, 
Дойчебанк, Ситикорп, Чейз Манхэттэн бэнк каби трансмиллий банклар хам ипотека 
инкирози ва жахон молия инкирози натижасида йирик микдорда молиявий зарар 
курдилар. Бу эса, трансмиллий банкларнинг фаолиятида хам сезиларли даражада 
камчнлнкларнинг мавжудлигидан далолат беради.

ТМБ фаолиятида куплаб муаммолар мавжуд. Энг катта муаммолардан бири 
ташки карз муаммоси булиб, улар ТМКларга Караганда, улар учун купрок огрикли 
куринади. Кдрздор мамлакатларда (кредит дискриминациясига ва блокадага кадар) 
муаиян кредит сиёсатнни олиб бориш учун уни хал килишга хдракат килмокдалар. 
Трансмиллий банкларнинг замонавий ривожланишида иккита узаро боглик 
тенденциялар кузатилиши мумкин. Улардан бири трансмиллий корпорациялар, улар 
па идо булганидан, иттифок тузиш билан янада якин хамкорлтс. Иккинчи тенденция 
банк капиталининг тобора кучайиб бораётганлиги, хусусан, дунёнинг етакчи 
мамлакатларининг банк муассасаларини бир-бири билан у ^ Р 0  боглашда 
ифодаланади Ушбу тенденция банкларнинг бир бирининг акцияларига ва бошка 
активларига инвестицияларини амалга ошириш оркали амалга оширилади. Шундай 
кшшо. ТМБ фаолиятида уларнинг касаба уюшмалари ва ТНФО глобал молиявий 
глобаллашув жараёнининг илгор ривожланишинн акс эттнради, уларнинг асосий 
ташувчилари факатгина улардир.

Глобал карз капитал бозорида купмиллатлн банклар (ТМБ) янги халкаро банк 
тури ва халкаро капитал миграциясида воситачи булган етакчи позицияларни 
эгаллайди.

Трансмиллий банклар халкаро микёсда тупланган ва капитални 
марказлацггириш даражаснга етган энг йирик банк институтлари булиб, улар саноат 
монополиялар билан бнрлашиб, жахон бозорининг кредитлаш ва кредит-молиявий 
хизматлари учу н ж а\он бозоридаги хакикдй иштирокнни назарда ту тади.

Халкаро монополиялар ХИХ аср охири - XX аср бошларида пайдо булди. уз 
мамлакатларининг капитал бозорларида халкаро фаолиятни амалга оширган
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монополистларнинг банк картеллари ва синдикатлари шаклида. Банк секторини 
бирлаштирувчи, узаро алокалар ТМБ ташкил этиш учу н асос булиб хизмат килди.

XX асрнинг 70-80ларида трансмиллий мамлакатлардаги йирик банкларнинг 
узгариши юз берда. Замонавий халкдро банклар, асосан, уларнинг ташки фаолияти уз 
операцияларининг мухим кис мига айланганлиги билан ажралиб туради, Масалан, 
АКД1 банкларининг ташки актив лари 430 миллиард доллар, Япония - 101 миллиард, 
Германия - <52 миллиард доллар.

ТМБ уз ресурслари кийматининг тебранишини назорат килишга мажбур 
булмокдалар. Бунинг учун улар ресурсларни бир мамлакатдаги филиалдан бошка 
мамлакатдаги филиалга утказиш, бир валютадан иккинчи валютага конвертация 
килиш усулидан фойдаланишмокда. Бу эса. уз навбатида. ТМБ ресурслари 
кийматининг пасайишини олдини олиш, спекулятив операциялар оркали даромад 
олиш имкоиини беради. Шуни алохида таъкидааш жоизки, ТМБ мамлакатлар 
уртасида капиталллар окимининг эркинлигини таъминлашда мухим рол уйнайди.

ТМБ миллий йирик банкдан фаркли уларок, биринчи навбатда чет элдаги 
корпоратив тармоклар мавжуд булиб, нафакат хориждаги фаол операцияларни эмас, 
балки уз капиталининг бир кис мини ва депозит базасини ташкил этади, бунинг 
натижасида ТМБ ташки тармоги банк даромадларини олиш учун фаол ишлатилади. 
Шундай килиб. ТМБ кредит капитали, валюта операциялари ва бутун халкдро 
иктисодий муносабатларнинг бутун тизими учун глобал бозорнинг мухим элементига 
айланди.

Саноати ривожланган мамлакатларнинг йирик тижорат банклари негизида 
ташкил этилган трансмиллий банклар миллий ва халкаро капитал бозорларига 
устунлик килади.

ТМБ фаолиятига эътибор каратиб, уларнинг хусусиятларини таъкидлаш керак.
1. ТМБ одатда миллий бозорларда доминант рол уйнайдиган йирик банк 

монополияларидир. Биринчидан, улар узларининг йирик капиталлари ва депозит 
базасига эта булган йирик тижорат банклари, шунингдек тижорат банклари 
томонидан молиялаштирилган маблаглар н уцтаи  назаридаи кам булган, аммо 
банкнинг алохида сохаларида катта тажрибага эга булган етакчи бизнес-банклардир. 
Уз бозорида монополист булиш ТМБ глобал капитал бозоридаги операцияларни 
ту лик назорат килади.

2. ТМБ фаолияти халкдро микёсда булиб, у узларининг жами фаолиятида 
хорижий амалиётларнинг юкори улушига, шунингдек уларнинг мобилизация 
килинган ва фойдаланилган маблагларга нисбатан та ищи бозорга богли!у1игига 
богливдир. Бу асосан уларнинг фаолиятининг глобал характерини белгилайди. 
Баъзида ТМБ фаолияти мамлакатнинг асосий жойлашуви манфаатларидан вдтьий 
назар ах«алга оширилади Аслида, бу банкларнинг мижозлари учун ,\еч кандай 
чекловлар й ук

ТМБ учун хал цилувчи омил - бу хорижий булинмаларнинг кенг тармоги 
булиб, у кредит маблагларини тезкор равишда туплаш ва кайта таксимлаш 
механизми, шунингдек, айрим давлатларнинг пул маблагларини монополизация 
килиш механизми хисобланади. ТМБ халкаро операцияларни дунёнинг бош молиявий 
марказларида. пп'нингдек. етакчи капиталистик мамлакатларнинг миллий  
бозорларидаги якин хорижий филиаллар, идоралар ва агентликлар тармоги оркали 
амалга оширади.

4. Солик, тизимидан олинадиган фойда ва кону н билан такикданган битимларни 
яшириш максадида солик солинадиган объектларда ТМБнинг хорижий филиалларини
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яратиш алохвда ахамиятга эга. Сингапур, Панама, Бахрайн. Кариб ороллари, Гонконг 
ва Кайман ороллари, бу ерда ТМБ Fарбий Европада булгани каби бир нечта 
филиалларни яратган.

ТМБ хориждаги тармокларининг шаклланиши филиал тармогидан анча фарк 
килади. ТМБ томонидан акциядорлар назорати тизимига боглик холда. шуъба ва 
назорат килинадиган хорижий банклар аксиялар блокининг ахдмиятсиэ кис ми 
томонидан тула назорат килинадиган, назорат килинадиган ва бошкариладиган 
кисмларга булинади. Агар уларнинг биринчиси конуний жихатдаи мустакил булса, уз 
низомлари ва капитали билан, бошка иккита турдаги имтиёзлар булмаса-да, ТМБ 
тезда нотаниш бозорларни эгаллашига ва махаллий манбаларга хамда харидорларга 
арзимас харажатлар билан бевосита киришига имкон беради.

Хорижий булинмаларнинг ярмидан купи АЩД, Буюк Британия, Япония, 
Франция, Германия, Швейцария ва Канада ТМБ-ларига тугри келади.

5. ТМБ учун я кин узаро бир-бирига богликлик, улар уртасидаги каттик 
ракобатга карамай, капиталнинг узаро алмашинуви, манфаатлари. Одатий тенденция - 
халкаро банкинг тизимини такомиллаштириш, жахон бозоридаги бир неча унлаб 
йирик банк монополиялари уртасида хакикий таксимлаш, жахон бозорида 
евронотларни, евробондларни ва евроакцияларни жойлаштириш учун кенгайиб 
борди.

i 970-йиллар урталариддги энергетика инкирози, нефт экспорти бозорининг 
кушилиши сабабли. нефтдоллар бозорининг хажмининг кескин усишига олиб кедди. 
Шундай килиб, 1974-1976 йиллар мобайнида 175 миллиард долларни ташкил этди. 
ОЭСР улкалари ва ривожланаётган мамлакатлар - нефт импортчилари жорий 
туловлар балансини молиялаштириш учун $ 100 млрд. Хусусий банклар томонидан 
такдим этилган.

Евро валюта бозорида ТМБ томонидан ресурсларни тулдириш учун 
фоидаланилади, шунинг учун улар бир вактнинг узида кредиторлар ва карз олувчилар 
сифатида фаолият юритадилар. Мисол учун. 60-йилларнинг охири ва 70-йилларнинг 
бошида АКДДдан капитални экспорт килиш буйича чеклашлар даврида, барча 
Евродоллар кредитларининг 9/10 дан ортиги АКД1нинг 2 0  та ТМБларига тугри 
келади.

Иктисодий алокдларни халкаролаппириш ТМБ кредит операциялари сонининг 
купайишита олиб келди. Аввалрок ТМБ факат ташки савдони молиялаштириш билан 
шугулланган, хозирда улар инвестицион лойихаларни кредитлашяпти, айланма 
маблагларни ва асосий капитални тулдиришади, ТНК тармоклари уртасида ички 
Узаро хисоб-китоблар, эмиссия ва воситачилик билан шугулланишади ва х,оказо.

ТМБ нииг сунгги фаолияти айникса, кенгайтирилди - халкаро кредитлар ва 
Кимматли вдгозлар савдоси билан боглик булган акциядорлар ва воситачилик 
фаолияти. Гарчи банклар бундан олдин бу операцияларни амалга оширган булсалар- 
Да, бугунги кунда улар миллий бозорда эмас, балки дунёда булгани каби, улар 
нисоатан мустакил булган капитал бозорига хам эга. Факатгина 1989 йилда 
облигацияларни бериш оркали карз олувчилар 254 млрд. Доллар карз олди.

Бирок, бу бозордаги улкан имкониятлар эмас, балки унинг бир хиллиги 
(кимматли когозларнинг турларининг куплиги, битимлар тузиш учун турли шартлар 
ва боцщалар) ТМБ нинг махсус инвестиция стратегиясиии аниклади. Ушбу стратегия 
банкларнинг капиталлашган дунёдаги фонд биржалари айланмасининг 85% дан 
°ртиги булган, Нью-Йорк. Лондон ва Токио каби йирик халкаро биржа савдо 
марказларида амалга оширилади.
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ТМБ фаолиятида янги ходиса бу улар оркали Халкаро консорциумларнинг 
пайдо булиши булди. Бу-ТМК, хукуматлар, давлатлараро ташкилотлар ва халкаро 
кредит ва молия институтлари (ХТТБ ва Европа Иттифоки)нинг йирик кредитларини 
бериш ва жойлапггириш буйича банклар ассоциацияси. Бундай консорциумнинг узига 
хослиги биринчи навбатда баркарор иштирокчилар сонида (2 0 0  дан ортик булмаган) 
ва иккинчидан, операцияларнинг тескари тартибида - кимматли когозларни 
ж ой лаш тирм айди , балки карздорга зарур капитални бериш ва кейинчалик унинг 
кимматли когозларини сотиш оркали маблагларни сафарбар килади ва дархол барча 
эмитентларнинг кимматли когозларини уз хисобидан сотиб олади. Бу банкларга 
кимматли когозларни сотиб олиш ва сотишда валюта курсларининг фаркига кушимча 
даромад олиш имконини беради. Худди шу макрадга етакчи банклар (одатда дунёдаги 
20 та етакчи ТМБ) томонидан бошкариладиган катта капиталга эго, молиявий 
доираларда кучли обруга эгадир, инвестиция жараёнларида катта тажрибага эга, 
тижорат ва саноат ташкилотлари бирлашган халкдро ташкилотлар нинг ташкилий 
тузилмаси сифатида хизмат килади.

2.2. ТМБлар фаолиятининг асосий ту рлари.
Трансмиллий банкларнинг фаолияти хорижлшс иктисодчи олимлардан

О.Лаврушин. В.Усоскин, Е.Жуков, Ж.Матук, К.Барлтроп, Д.Макнотон, А Грюнинг. 
Т.Мандилл, Е.Булатовларнинг илмий изланишларида тадкик килинган.

Е.Булатовнинг ф икр ига кура, ташки иктисодий фаолият трансмиллий банк 
бизнесининг мухим таркибий кисмига айланди. Масалан, 1960 йилда факат 8 та АКДП 
банки хорижий давлатларда уз филиалларига эга булган булса, XX асрнинг 90- 
йилларининг охирига келиб, уларнинг сони 100  тадан ошди .

Е.Жуковнинг фикрига кура, халкаро операция ларни фаол тарзда амалга 
ошираётган банклар аста-секин миллий иктисодиётга молия хизмати курсатишдан 
четлашиб колмокдалар. Улар купрок норезидентлар билан ташки операцияларни 
амалга оширмокдалар. АКД1, Германия ва Япониянинг йирик тижорат банклари 
турли мамлакатлардаги куп сонли корпоратив мижозларга молиявий хизматдар 
курсатиш хажмини тобора оширмокдалар8.

Трансмиллий банклар хужалик юритувчи субъектларга хилма-хил молиявий 
хизматлар курсатади. Лекин шу билан бирга, трансмиллий банклар томонидан 
курсатиладиган молиявий хизматлар ичида ку йидаги хизматлар юкори салмокни 
эгаллайди

-  евровалюта бозорлари ва хорижий бозорлардан депозит лар жалб килиш:
-  хорижий валюталар билан халкаро дилинг операцияларини амалга ошириш;
-  бошка банкларга кредитлар бериш;
-  нодир металлар билан операцияларни амалга ошириш;
-  халкаро савдони молиялаштириш буйича хизматлар курсатиш;
-  кимматли когозлар билан боглик булган халкаро инвестицион банк 

хизматларини курсатиш;
-  компанияларга муддатли кредитлар бериш:
—андеррайтинг хизмати курсатиш;
-  траст хизмати курсатиш
Транемиллии банклар экспорт-воситачилик операция лари га асосланган 

инвестиция стратегиясини амалга оширишга жу да катта кизикиш билдирмокда:

’ Б улатовЛ  Мнро«ая экономика.-М. :Юрист, 1999.-с.208 
Е.Жуков. Банки и банховские операции.-М. :ЮНИТИ. m 7 .-C .3 0
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Улар ТМБ даромад манбаларини диверсификациялашга олиб келади, улар 
комиссия ни олиш (карздор томонидан талаб нянина диган капиталнинг 10%), 
кимматли когочларни сотишдан олинган даромадлар, фонд биржасида савдодан 
тушадиган фонда, консалтинг ва илмий-тахлилий иш хаки, туловлар саклаш ва 
мулкни бошкариш учун. Банк маълумотларига кура, воситачилик даромадчари етакчи 
банклари даромадларининг ярмидан купини ташкил килади;

>  бу операциялар банкларнинг нодавлат ширкатлар банан узок муддатли 
алокдларини назорат килувчи улушларни сотиб олиш ва ТМБ нинг трансмиллий 
корпорацияларни бирлаштириш ва сотиб олишда иштирок этиш йули билан ташкил 
этади;

> ТМБ фаолиятининг бир кисми балансларда акс эттирилмайди. бу давлатнинг 
тартибга солиш чораларини таъсирини заифлаштиради. шунингдек, ах,оли орасида 
битимларни яшириш имконини беради;

> ТМБларга воситачиликнинг афзаллигини тугридан-тугри банк кредитлари 
билан солиштирганда тижорат операцияларидан, шу жумладдн, кдрздор томонидан 
харзларни кайтармаслик рискидан кочиб, рискни кимматли когозларнинг якуний 
эгаларига топширади. Натижада капитал бозорининг тузулмаси узгарди: агар 70- 
йилларда халкаро капитал бозорининг 80 фоизи карз олувчиларга банк кредитлари 
куринипида йуналтирилган булса, унда 80-йилларда 90-йилларнинг бошида халкаро 
кредитлар бозордагн маблагларнинг 4/5 кисмига тугри келди;

бир хил карз олувчининг бошка кимматли кргозларига чикдрилган 
облигациялар буйича даромадни кайта тиклаш имкониятини берувчи 
"харакатланувчи" (бозор шароитлари ва пул кийматининг пасайиши) фоизлари билан 
инвесторларга облигация ларни сотиш каби хизматлар оркали воситачилик 
операцияларининг комбинацияси, яъни икки валютадаги кредитларни бериш. 
Июсинчидан, инвестор валюта курслари буйича фаркдан кушимча даромад олади, 
чунки обуна булиш пайтида кимматли когозлар к\ реи бир валютада кфодаланади ва 
бошка валютада сотилади;

^  ТМБга узок муддатли инвестицияларнинг катта манбасини таъминловчи 
пенсия жамгармалари билан ишончли операциялар. ТМБ кимматли когозлар 
ставкасидаги фарклардан фойда олиш учун чет елдаги маблагларни жойлаштириш 
воситачилари сифатида харакат килади. Пенсия жамгармалари улкан: фа кат 1950 
иилларнинг бошида АКДН корпоратив пенсия жамгармаларининг активдари 2,2 трлн. 
долларни ташкил этди ва йилига уртача 100  млрд. долларга тулдирилди ва 2 0 0 1  йил 
бошида 5.6 трлн долларга тенг булди.

ТМБ даромадлари таркиби хориждаги операциялардан олинадиган 
Даромадларнинг баркарор ва усиб бораётган улуши билан, шунингдек, ушбу 
Даромадлдрнинг умуман банк фаолиятига таъсири билан тавсифланади. Мисол учун. 
АКДЛнинг энг к ап а  ТМБ (Ситикорн ва Банк Америка Корпорепш) 500 миллион 
Доллардан ортик хорижий даромадни белгилайди.

ТМБ садох^ятининг усиши учун асосий рагбат булиб, ишлаб чикариш, 
курилиш ва савдо сохасида карзга берилган капиталга булган талаб ортиб бораётган 
илмии-техникавий инцилоб (ИТИ) булиб, уни ишлаб чикдришни доимий узгарувчан 
бозор талабларига мослаштириш натижасида саноат корхоналарининг капиталини 
мунтазам янгилаб бориш натижасида юзага келди.

ТМБ нинг иктисодий кучи Fap6  давлатларининг асосий молиявий устунига 
аиланди, Г арб мамлакатларини узок муддатли кредитлар билан таъминлаш учун 
^Укумат кредитларини сотиб олиш оркали ТМБ. Шундай килиб, AKITT хукумати 1989
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молиявий йилияинг карзи 2,9 триллион долларни ташкил етди, уларнинг 80 фоши 
мамлакат ТМБ-га жойлаштирилди. Бундан ташкари, ТМБ хорижий инвесторлар 
томонидан давлат карзларини сотиб олишни ташкил килади.

Шундай килиб, давлат кимматли когозларини сотиб олиш, ТМБс капиталини 
ишончли худудга жойяаштиради, бу нафакат капиталнинг сакланишига кафолат 
бермайди, балки юкори фоиз ставкаларини хам келтириб чикаради.

Трансмиллий банклар, давлатлар, корпорациялар ва ахоли уртасида кайта 
таксимланадиган йирик кредит маблаглари фондига эга. Масалан, 1989 йилда 
Япониянинг "олти" супергиганта 1,179 миллиард доллар микдорида кредит ажратди.

ТМБ фаолиятида асосан янги фаолиятлар ташки савдо доирасидан ташкарига 
чикадиган ва кредитларни ТМК капиталининг барча боскичларида боглайдиган 
фаолиятининг кенгайтирилиши булди. Шу муносабат билан, кредит лашнинг бундай 
шакллари ижара муносабатлари (лизинг), факторинг ва тугатилган объектларни 
кредитлаш сифатида намоён булди.

ТМБ операциялари самарадорлигини бахолаш. ИТИ ТМБ операцион 
фаолиятини сезиларли даражада узгартирди - даромадни максимал даражада ошириш 
ва таъсир доираларини кенгайтириш воситаси сифатида банк операция ларини 
комгаотерлаштиришни кучайтирди. Комгаотерларга банкларни кенг жорий етиш 
самарадорликни ошириш ва банк харажатларини камайтириш хисобига яшаш 
харажатлари нархини сезиларли даражада пасайтиради. Мисол учуй, трансфер 
операцияяарида технологиядан фойдаланиш Буюк Британиядаги текширувларни 
амалга ошириш нархини деярли кискартирди ва Францияда уч баравар куп булди.

ТМБ консентратли кредит карталари чиадрилиши - компютерлардан 
фойдаланган холда чакана савдо айланмасига хизмат курсатувчи тулов хужжатлари. 
Натижада, ТМБ, банк сохасида компютердан тижорат йулида фойдаланиш оркали. 
товарлар ва хизматлар бозорини кенгакгиришга интилмокда.

Бундан ташкари. ТМБ аслнда миллий капитал бозорларини 
монополиялаштирди. махсус кредит ташкилотларининг (ипотека банклари. 
инвестиция компаниялари. жамгарма кассалари ва бошкалар) назорат килувчи 
акцияларини сотиб олди ва уларни узок муддатли кредитлашни жорий килди. 
Масалан, тижорат банклари инвестицион бизнес билан шугулланиш такикланган 
АКД1иинг куп миллатли банклари 1960-йилларда чексиз функциялари булган 
корпорацияларга айлана бошлади. Натижада, 1970-1984 йилларда бундай 
корпорациялар сони 121 тадан 6068 тага купайди ва барча тижорат банкларининг 
актив лари буйича уларнинг улуши 16.1% дан 8 8 ,1% гача усди.

ТМКлар асосий та/йиркорлик субъект лари булган шароитларда ТМБларининг 
хисоб-китоб операциялари сезиларли даражада узгартирилди. Агар ташки савдо 
хизматларнга аввалги хисоб-китоб операциялари асосан чет ел валютасини сотиб 
олиш ва сотиш йули билан амалга оширилган булса, хозир ТМБ нафакат ТНКснинг 
ички молиявий хисоб-китобларини бошкдради. балки узаро хисоб-китобларни хам 
бошкаради.

Интеграл компютер марказлари негизида ТМБ уларга барча ишлаб чикариш 
бирликларининг банк хиеобвараклари холати тугрисида батафсил маъл\мот туплаш, 
умумлаштириш ва уларни такдим этиш имконини берадиган ТМК нинг навд пул 
-блаьларини  бошкариш тизимини яратди. Натижада, банк хисобваракларида ва

бухгалтерия китобларида накд пулларнинг хакнкнй харакатяари уртасидаги 
фарк сезиларли даражада камайди.
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Бундай тизимлар илк бор 1980-йилларда Америка ТМБ-да пайдо булган ва улар 
уь рацобатчилари учун с пик булиб яратилган. Масалан, Банк Америка корпорациям 
Бамтрак тизими, Чейз Манхетган Корпорейшн - Бамтрак. Морган гэрэнти траст ва 
бошкалар.

Узининг валюта операцияларида намоён буладиган ТМБ хисоб-китоб 
хизматларининг халкаро характерини таъкидлаш керак. Баъзи хисоб-китобларга кура, 
кунига 150 миллиард АКД1 доллари микдоридаги бундай битимлар Гарбнинг валюта 
бозорларида амалга оширилади, валюта айирбошлаш операцияларининг функционал 
ахамияти узгарган: улар асосан капитал окимларига(90 фоиз операциялар) хизмат 
курсатишга йуналтирилган.

Шу билан бирга, айрим ТМБ "Ёмон(грязные) 11 пулларни (гиёхвандлик, курол- 
ярог ва бошка мол-мулкни сотиш) пулни ундириш канали сифатида хизмат килди. 
1991 йилда 22 миллиард доллар лик капитал билан Халкаро кредит-тижорат банки ва 
62 мамлакатдаги шохобналари билан кутилмаган тарзда банкрот булгани шов-шувга 
сабаб булди.

Шундай килиб, ТМБ нафацат ыиллий мик,ссда. балки жахон ссуда бозорида хам 
му чим рол уйнамокда.

2.3. ТМБ фаолиятида рнскларни бошкаришшшг уш га тос жихатлари. 
Оффшор банк фаолиятининг пайдо булиши.

Жахон ицтисодиёти ривожланишининг хозирги даврида халкаро иктисодий 
муносабатларда иштирок этувчи субьектларнинг халкаро ликвидлилигнни 
таъминлаш жиддий ахамият касб этадиган масалага айланди. Буиинг боиси шундаки, 
халкаро иктисодий муносабатларнинг жадал суръатлар билан ривожланаётганлиги 
халкаро иктисодий муносабатлар субъектларининг-чукуматлар. халкаро ташкилотлар. 
банклар. трансмиллий корпорациялар, компаниялар, иодавлат ташкилотлари, нобанк 
молия муассасаларининг хорижий валюталардаги мажбуриятларининг чажми ва 
турларининг кескин купайишига олиб кедди. Мазкур мажбуриятларнинг сезиларли 
кисми халкаро молия бозорлари оркали жалб килинган ликвидли ресурслар 
чисобидан копланади.

Халкаро банк бизнесини тартибга солишга уриниш, А.Грюнинг, Т Мандилл, 
Е.Булатов каби таницяи олимларнинг фикрига кура, куйидаги сабаблар билан 
изочланади:

-банклар фаолиятини тартибга солишнинг ягона меъёрлари ва коидаларини 
ишлаб чикишнинг зарурлиги:

-жахон иктисодиётидаги инкироз холатлари.
Халкаро банк бизнесини тартибга солиш ва назорат килишнинг ягона тизими 

мавжуд булмаганлиги сабаб ли, унинг субъектлари уртасида ракобат кураши жиддий 
тарзда кескинлашмокда. Шу билан бирга, банк хизматлари бозорида ювдри даражада 
монополлашган трансмиллий банклар фаолият курсатмокда. Бошка томондан эса, 
банклар фаолиятини тартибга солишнинг миллий тизимлари уртасидаги фарк айрим 
Давлатларнинг тижорат банкларига ракобат курашида кушимча енгилликларни юзага 
келтирищи мумкин. Мамлакат рискларининг аньанавий таснифи буйича давлат риски 
макроиктисодий риск ва микро рискга булинади, мамлакат макроиктисодий риски 
куйидаги асосий гуручларга булинади: сиёсий риск, давлат иктисодий сиёсатида 
(миллийлаштириш риски), ижтимоий риск, макроиктисодий риск (шу жумладан 
Давлат карзини ошириш риски), табиий риск. Шундай килиб, сиёсий риск-хатарлар 
мамлакатдаги сиёсий вазиятнинг жиддий узгариши билан боглик булиб, бу чукумат
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ёки бошка хужалик юритувчи субъектларнинг ташки иктисодий мажбуриятларини 
бажармасликларига олиб келиши мумкин. Сиёсий риск манбалари - урушлар, 
инкилоблар, тунтаришлар, хукумат тузил ишидаги катта узгаришлар, мамлакат 
президентининг узгариши. Х>куматнинг иктисодий сиёсатидаги хатарлар хорижий 
фирмалар ва банкларга муайян хукумат карорлари билан етказилиши мумкин булган 
салбий окибатларни келтириб чикаради. Давлат иктисодий сиёсатшшнг хатарлари 
сиёсий рисклардан ажралиб туриши керак. Шундай килиб, хукумат узгариши 
иктисодий курсдаги туб узгаришларга олиб келмаслиги мумкин.

Хукуматнинг иктисодий сиёсатида турли хил солик-бюджет ислохотлари, 
нархлари назорати жорий этилиши, савдо чекловлари. лиги мажбуриятлар ва 
соликларни жорий этиш, давлатни молиялаштириш (миллийлаштириш). давлат 
томонидан тартибга солишни кучайтириш, фойдани кайтариш тусикларнни яратиш. 
давлат молларини ишлаб чикдриш учун субсидияларни рад этиш киради. Мамлакат 
банклари учун мамлакат бош банкининг жойлашуви риски катта. Давлат сиёсатининг 
мухим жихати давлат мулкларини давлат томонидан субсидияяаш хисобланади. Агар 
хуку мат алока, энергетика ва транспорт каби сохаларни куллаб-кувватлашдан воз 
кечса, бу бутун хусусий секторнинг ривожланиш истикболларига салбий таъсир 
килади. Хукуматнинг иктисодий сиёсатида нпага келадиган рискларнинг энг 
жиддийлиги - экспроприации (миллийлаштириш) риски. Миллийлаштириш, муайян 
мамлакат худудида жойлашган хусусий фирмаларнинг барча активлари, шу жумладан 
хорижий банклар ва корпорациялар давлат мулкига утказилишини англатадн. 
Миллийлаштиришни мусодара килишдан ажратиш керак. чу нки хусусий секторга 
товон пули туланмайди. 1960 йилда Кубада, 1979 йилда Эронда, 1971 йилда Чили да 
ва бошка мамлакатларда миллийлаштириш халкдро хукук билан такдаданмаган. Хар 
бир суверен давлат хусусий мулкдорларнинг мол-мулкини экспроприация килинган 
мол-мулкнинг бозор киймати микдорида адолатли товон пули тулаши мумкин. Риск, 
миллийлаштирилган мол-мулк. одатда. кимматли когозлар кийматида бахоланади ва 
йукотилган даромадлар бундан мустасно. Бундан ташкари. миллийлаштиришни 
амалга оширувчи давлатлар хорижий эгалар билан хисоб-китобларни эркин 
алмаштириладиган валюталарда дархол тулашга ходир эмаслар, шунинг учун тулов 
узок муддатли давлат мажбуриятлари билан амалга оширилиши му мкин.

Хукумат сиёсатининг ахоли ва маълум бир кисмининг хохиш-истаклари билан 
номувофиклиги билан боглик нжтимоий риск-хатарлар пайдо булади. Ижтимоий 
ноаншушкнинг оргиши сиесий рискнинг ортиб бориши ва давлат иктисодий 
сиёсатидаги узгаришлар риски курсаткичи булиб хизмат килиши мумкин. Ижтимоий 
риск-хатарларга куйидагилар киради. тартибсизлнклар, нсёнлар, намойишлар, 
террористик харакатларнинг харакатлари. этник ва фукдролар тукнашувлари. Агар 
бундай тадбирлар мавжуд хукумат учун рискли булса, хукуматнинг иктисодий 
сиёсатидаги узгаришлар ёки унинг тузилишидаги узгаришлар кузатилиши мумкин. 
Сиёсий ва ижтимоий риск-хдтарлар ни тахдил килиш да ажратиш. бир холатда риск 
манбаи хукумат (у холда хукуматдаги мавжуд алокалар оркали рискни назорат килиш 
мумкин) ва уиуман бутун жамиятда (назорат кдлнш оркали рискни камайтириш 
вдйин) аникдик беришга каратилган. 1990 йиллар ижтимоий риск-хатарларнинг 
ошиши билан. биринчи навбатда. этник тукнашувлар бнлан ажралиб туради. Мисол 
учун, Латвия ахолисининг рус кисмига карпш очилган нутклар икки томонлама 
савдонинг 50-70% га ва Латвия томонидан хужалик юритувчи субьектлар учун жалб 
килинадиган маблагларни 250 млн.долларга кискдришига олиб келган.

Валюта рисклари куйидагилардан иборат булади:
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• валюта курсларини узгаришидаги рискдан (валюта курси узгариши) риски;
• миллий валютанинг бир зумда девальвация булиши бялан боглик риск, 

бунинг натижасида хорижий валютада олинган кредит, кдйтмай ко лиши мумкин. 
маълумки бундай холат 1998 йилдаги Россиядаги пул инкирош натижасида купгина 
корхоналарда содир булган эди;

• валюта назорати талабини узгаришидаги риск. Мисол учун. хорижга 
валютани олиб чициш, фоизларни тулаш ва асосий харзни тулашлар кабилар хам 
кушилган холда. яъни бунда давлат томонидан валютанинг олиб чикиб кетилиши 
бутунлай таъцшцшниши ёки маълум муддатга музлатиб куйилиши мумкин.

Мамлакат рисклари валюта рискларини цамраб олади хамда карз олувчининг 
давлатнда макроиктисодий шароитни калтис узгариши рискини, карз олувчи 
фирманнмт миллийлаштирилипщ зхтимоли ва карз олувчининг давлати харбий 
низоларга кушилиб кетиши каби холатлар билан юзага келадиган рисклар булади.

Халкаро кредитлашда рискларни камайтириш учун, кредит таъминотида гаров 
ва кафиллик ишлатилади.

Одатда гаров сифатида куйидагилар ишлатилади:
• кимматли когозлар (давлат облигациялари, юкори лимвидли акциялар ва 

хаказо);
• кучмас мулклар (бинолар. асбоб-ускуналар ва хаказо);
• кимматли активлар (кемалар, самолётлар ва хаказо);
• омбордаги, йулдаги товарлар ва хаказо;
Карздорни кредитини кайтаришга куйидагилар кафиллик бериши мумкин:
• давлат органлари ва ташкилотлари;
• йирик банклар;
• яхши кредит рейтинг ига эга булган корхоналар.
Кафиллик -  кафиллик когози ёки векселлар билан тасдикланади.
Одатда кейиги пайтда ТМБ уз операцияларида Офшор филиаллари ёки 

шуъба банклари ва молиявий марказлардаги филиалларидан фойдаланмокдалар. 
Кднчадик даражада ТМБ капитал харакатини узининг тузилмадари хисобланган 
Офшор банклар оркали соддалашган механизмини яратганлигини ва у канчалик 
самарали ишлаётганлитини куйидати чизмада куриб чикамиз:

1- чизма

Молиявий марказларнинг бирида жойлашган ТМБ филиали халкаро капитал 
боюридан молиявий ресурсларни жалб килади. Бизга маълумки. бунда маблагларни

Муадлиф томонидан 7>'ШЛГ;Ш
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жалб килиш минимал 6 ах,ода содир булади, яъни амалга оширилади. Кейин у бу 
пулларни шу банкнинг Офшордаги фияиалларидан бирига утказади. Офшор филиали 
(ёки Офшордаги “шуьба" банк) бу маблагларни кдйсидир компанияга кредит маблаги 
сифатида бу пуллар керак булиб турган булса, пулни кабул циладиган уша давлатдаги j 
("шуъба" банк) филиалига утказади. Албатта кредит капитал бояоридан жалб { 
килинган маблагни паст фоизда эмас, балки анча юкори ф о тд а  берилади. ТМБнинг { 
учта булими уртасида шартнома шундай тузиладики, олинадиган фойдани хаммаси > 
Офшор банкида колади, сабаби бу жойда солик умуман туланмайди.

Агар аслида урушдан кейинги Европада долларларни талаб киладиган Евро- 
бозор пайдо булган булса, 70-йилларда асосий валютада хисоб-китоб килиш зарурати 
дунёнинг бошка кисмларида пайдо булган. Бу ерда янги сармоялар бозорлари 
шакллана бошлади, уларнинг амалиётларн аслида аньанавий бозорларда 
операциялардан фарк килмади, яъни. транзакция мамлакатига миллий булмаган 
валютада миллий бозорга нисбатан имтиёзли режимда амалга оширилади. Бундан 
ташкдри. бундай марказ пайдо булиши учун ривожланган банк тизими, йирик фонд 
биржаси ва баркарор валютанинг мавжудлиги керак эмас эди. Халвдро дилерлар 
оффшор бозорга евро-операцияларни тартибга солувчи имтиёзли режим ва энг 
аввало. солик режим ини жалб килишди. Одатда, оффшор марка! лар да банк 
операцияларидан тушадиган фойда аньанавий марказларга нисбатан жуда кам ёки 
уму'ман йук Шунииг учун, Лондон, Париж, Люксембург, Цюрих каби аньанавий 
халкаро молия марказлари билан бирга Нидерландия, Сингапур ва бошка 
мамлакатларда яратилган марказлар мухим рол уйнашга киришди. Арабистоннинг 
бир кдтор молиявий марказлари (Кувайт, Бахрайн ва бошкалар) нефт-газ конлари 
бозорлари мустакил эмас, бирок хозирги пайтда ривожланган ва ривожланган 
давлатлардан капитални жалб килиш учун кенг мвдёсли ягона халкаро бозор яратиш 
йулида ривожланаётган мамлакатлар Европа бочорининг бир кисмидир.

1980-йилларда бу жараён Кушма Штатларда бепул зоналар (К.УШМА 
ШТАТЛАРДАГИ БЕПУЛ ЗОНАЛАР) ни яратишга, кейин эса Европа бозорларига 
нисбатан "Евровалюта" нинг оффшор марказлари булган Японияда яратилган, бирок 
улар бир катор хусусиятларга era: биринчи навбатда, кдттикрок тартибга согтш 
тартиби; иккинчидан. бу зоналарда операциялар "Евробозор" нинг кабул килинган 
концепциясига карама-карши булган бир мамлакатнинг валютасида амалга 
оширилади. Бирок, бу зиддият кушма штатлардаги бепул зоналарни Европа 
бозоридан ажратишга эмас, балки Европа бозорининг узини ривожлаитиришга 
каратилган булиб, у "Европа бозори" конце пцияси учун янги мезонларни излашга 
имкон яратди. Еврооперация нинг табиатини бахолашнинг умумий кабул килинган 
мезонлари - транзакцион валютага мувофик катнашчилар ва унинг худудига миллий 
валю тага мувофик - кушма штатлардаги бепул зоналар очилидшда камрок 
тушунилади Еврооперациянинг иктисодий мазмунини акс эттирувчи ягона 
умумлаштирувчи характеристикаси бу уларнинг тартибга солиш тартиби булиб. v 
миллий бозорда операциядарни тартибга солиш тартибидан, биринчи навбатда, 
соликларнинг янада имтиёзли табиати ва мажбурий туло в лар нинг йуклиги билан 
ажралиб туради.

Биринчи марта бундай худуд Ныо-Йоркда 1981 йилда. сунгра АКЩнинг баъзи 
бир шгатларида (Калифорния, Флорида, Иллинойс, Техас ва Колумбия округида) ва 
1986 иилда Японияда яратилган. Токио худуди Нью-Йорк ту рига кура яратилган.

АКД1да кушма штатлардаги бепул зоналар ташкил килиш мамлакатнинг 
кредит ва молия тизимини янада ривожлантириш ва Нью-Йоркнинг халкаро молия
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маркази сифатида мустахдамланишидаги навбатдаги налам булди. Зошлар яратиш 
ташаббуси АКДЛнинг энг йирик тижорат банкларидан келиб тушди, чунки уларнинг 
куриниши асосан АКД1 банк тизимининг манфаатларига каратилган эди.

АКД1 банкларининг кушма штатлардаги бепул зоналарни очиш истагининг 
асосий сабаби глобал капитал бозоридаги ракобатбардошлигини оширишдан иборат 
эди. 70-йилларда Рарбий Европа ва Япон тижорат банклари америка банклари учун 
кучли рацобатни яратдилар. Шунинг учун уз худудида евро операцияларини амалга 
ошириш АКД1 банклар ига бир кдтор афзалликларни берда ва уларнинг 
ракобатбардошлигини оширди. Ушбу афзалликлар биринчи навбатда маъмурий 
харажатларни кис кар тир иш кобилиятига, шунингдек, кушимча С)гурта хатарларини 
коплаш ва оффшор марказларда хорижий филиаллар оркали пул маблагларини жалб 
килиш билан боглик булмаган тулов рискларини бартараф этишдан иборат эди.

АКЩнинг йирик банклари кушма штатлардаги бепул зоналарни очиш таклифи 
хорижий банкларнинг узаро манфаатига асосланган: биринчи навбатда, ривожланган 
АКД1 ички бозорига евронинг операцияларини амалга ошириш учун имтиёзли режим 
билан киришни бирлаштириш: шскинчидан, евродоллар»* кдйта ишлаш жараёнида 
оралик аловдларни бартараф етиш натижасида АКДГ бозорида операцияларнинг 
рентабеллигини ошириш.

АКД1 хукумати АКД1 кредит тизимининг, айникса банкларнинг, мамлакат 
иктисодиётидаги роли ортиб бораётгани сабабли уз банкларининг талабяарига жавоб 
беришга мажбур булди. Бунинг тасдиги банк активларининг АКД1нинг ялпи миллий 
мах.сулотига нисбатан усиб бориши. I960 йилда бу курсаткич 38 фоиз, 1970 йилда - 
45, 1980 йилда - 54, 90-йилларда еса 60 фоизни ташкил етган. АКД1 ^укумата учун 
сунгги ун йил ичида уч баробардан зиёдрок булган давлат кярзларига хизмат 
курсатишда банкларнинг роли ута мухимдир.

АКДП маъмурияти кушма штатлардаги бепул зоналар ни очишдан маифаатдор
эди.

Кушма Штатлардаги АКД1 банкларининг халкаро фаолиятни концентрацияси 
ва мамлакатда хорижий банклар тармогини кенгайтириш федерал ва махзллий 
бюджетларга солик даромадларини ошириш имконини берди. Халкаро ахатиётга 
мувофик, банкларнинг даромад солиги конунларга ва худудида евро-операциянинг 
амалга оширилаётган мамлакат фойдасига олинади. Минтакдни очиш максадининг 
узок в акт давомида шубха килинишнинг асосий сабаби евро операцияларининг 
АКШнинг ички пул айланмасига салбий таъсири бор деб куркиш эди. Чунки валюта 
бозорининг 65 фоичини ташкил этадиган доллар АКЩнинг миллий валютасидир.

Биринчи бепул банк зонасини яратиш тугрисидаги акт 1980 йилда Федерал 
захира тизими (ФЗТ) томонидан имзоланган Нью-Йорк клиринг палаталари 
ассоциацилси томонидан эълон килинди ва 1981 йил 1 декабрда куч га кирди. Унда 
зонаиинг иштирокчиларини, операцияларнинг асосий турлари ва А_ЦШ монетар 
тизимига салбий таъсир курсатиш оддини олиш ва минтакадаги фаолиятни чегаралаш 
ВДидалари келтирилган.

Зонада факдт унинг аъзолари уз операцияларини амалга ошириши мумкин. 
Аьзоликка эга буладиганлар АКШдаги банк муассасалари, А^Ш даги хорижий 
банкларнинг филиаллари ёки идоралари хисобланади. Иштирокчилар марказий 
банкда руйхатдан утишлари керак. Зонада, Евробозорнинг бошка молиявий 
марказларида амалга ошириладиган кредит ва депозит операциялар сингари, 
мажбурий захира талабларидан озод килинади, депозит даромадларини чеклаш ва >;.к 
олиб борилиши мумкин. Бундан ташкари, зонанинг иштирокчилари имтиёзли солик
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режимига буйсуниншди, натижада евро-операциялардан олинадиган фойда, 
тахминан, Евробозорнинг бошка марказларида булгани каби, бир хил булган; 1986 
йилгача - 46 фоиз, кейин солик ислохоти натижасида 34 фоизгача кисвдрган.

ТМК учу н эркин банк зонасининг ривожланиш кулами амалда бахолаш кийин, 
чунки амалиётлар буйича статистик маълумот йук Турли бахоларга кура, мисол учув,
1980-йилларнинг урталарида Америка Кушма Штатларида 500 дан ортик банк 
фидиаллари очилган булиб, уларнинг аксарияти Нью-Йоркда жойлашган ва бу 
АКД1нинт халкдро банк фаолияти нинг асосий маркази булиб хизмат килади. Кушма ) 
штатлардаги бепул зоналар нинг барча филиалларининг ярмидан купи (55%) хорижий 
банклар учун очик. Нью-Йоркда улар 77% ни ташкил этди.

Кушма штатлардаги бепул зоналар нисбатан кичик улушининг сабаби банк 
фаолиятининг каттик тартибга солиниши эди. 1980 ва 1990-йилларда минтакада 
мавжуд чекловлар туфайли Евробозорнинг бошкд молиявий марказлари билан 
ракобатлаша олмади. Аввало, бу минтакада рухсат этилган операциялар турларига 
тегишлидир. Уларнинг асосий кисми банклараро депозит операциялари, айланма 
маблаглар билан операциялар ва кимматли когозлар, хусусан, облигациялар, депозит 
сертификатларидан иборат. Кдрздорларнинг асосий талаби такдим этиладиган турли 
назоратсиз операциялар такикданади ва бу эркин банк зоналарининг 
жозибадорлигини пасайтиради. Бундан ташкари, амалдаги банк хисоб ракамларини 
очнш такнклари, кушма штатлардаги бепул зоналар иштирокчилари булган банкларга 
ташки савдо туловларини амалга оширишга рухсат бермайди. Депозит операциялари 
буйича муддатларнинг чекланиши банкларни тез орада Нассау шахрида чет элларда 
филиаллар оркдли кечиктириб булмайдиган “Овернайт” операцияларни амалга 
оширишга мажбур килди. Капиталнинг 10% га кредитлашни чеклаш, шунингдек, 
минтаканинг ривожланишида чекловчи омилдир, чунки иппирокчнлар Лондон ва 
Нассау шахдрларидаги уз офислари оркали ушбу микдордан ортик микдорда 
кредитлар ажратишлари керак.

Шундай килиб, амалиёт шуни курсатдики, АКД1 пул тизимига салбий 
таъсирини олдини олиш учун кушма штатлардаги бепул зоналарни тартибга 
солишнннг мавжуд тузуми маълум даражада минтаканинг ривожланишига тускинлик 
килади. Кдйта тартибга солишнинг киекдриши эркин банк зоналарининг урнини 
Европа бозорига узгартиришга имкон беради, бирок у жойлашган мамлакат 
вдтисодиётига баркарорлаштирувчи таъсирини оширади.

Тижорат банклари халкдро иктисодий муносабатларнинг субъектларига 
сифатли молиявий хизмат ларни такдим этиши учун биринчи навбатда етарлн 
даражада депозит базасига эга булишлари лозим.

Халкаро банкларнинг депозит базаси куйидаги омиллар хисобига шаклланади: 
-капиталларнинг ички банк харакати;
-ташки ресу рсларни жалб килиш.
Узок муддатга жалб кллинадиган ресурслар депозит базаеннинг баркдрорлик 

нуктаи-назаридан энг мухим депозитлар хисобланади. Халкаро банклар депозит 
базасини бир вактнинг узида бир нечта валютада шакллантиради. Бу эса, уларнинг 
депозит базасини диверсификация килинганлмгидан далолат беради. Депозит 
ба засини диверсификация килиш валюта рискини сезиларли даражада пасайтиради.

Халкдро тижорат банкларининг депозит операциялари куйидаги тамойиллар 
асосида ташкил килинади;

-депозит операциялари фонда олиш имконини бершии лозим;
-депозит операциялари турли субъектлар билан амалга оширилиши лозим;
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-муддатли депоштдар алохида эътиборга ва ташкил кллишга молик булган 
депозитлардир;

-депозит ва ссуда операциялари уртасида узаро богликлик ва мувофиклик 
булиши лозим;

-депозит операцияларини ташкил килиш бошка ресурсларнинг микдорини 
кинималлаштиришта олиб келиши лозим;

-банкнинг депозит базаси диверсификация килинган булиши лозим.
Ссуда операциялари халкаро тижорат банклари актив операцияларининг асосий 

тури хисобланади. Ушбу операцияларни амалга оширишдан кузланган максад булиб, 
юкори фойда олишни таъминлаш хисобланади.

Куплаб таникли иктисодчи олимлар томонидан халкаро тижорат банкларининг 
кредит операцияларига хос булган куйидаги хусусиятларнинг мавжудлиги эътироф 
этилган:

1. Трансмиллий корпорациялар фаолиятининг ривожланиши йирик микдордаги 
молиявий ресурсларнн талаб килади, бу маблагларни эса, факдт халкаро тижорат 
банклари бера олади.

2. Саноат кашггали таркнбининг ишлаб чикдришнинг тупланипш ва илмий- 
техника тараккиёти билан боглик холда узгариши узок муддатли кушимча молиявий 
куйилмаларни амалга оширишни такозо этади. Халкаро тижорат банклари 
диверсификациялашган депозит базасига эга булганликлари сабабли узок муддатли 
капитал куйилмаларни амалга ошириш имконнятига эгадир.

3. Х^озирги даврда йирик банк ва саноат монополияларининг фаолияти 
уйгундашиб кетган. Бу эса, монополист банклар томонидан бериладиган 
кредитлардан ракобат курашининг усулларидан бири сифатида фойдаланиш 
имконини беради. Халкаро тижорат банклари кредит берганлиги учун йирик 
корпорациялардан факат шу банкнинг хизматидан фойдаланишни талаб килади.

2.4. Молиявий конгломератлар ва банк холдинглари ривожланишининг 
замонавий тенденциялари.

ТМБлар уртасидаги ракобатнинг ортиши янги халкаро банк стратегиясини 
ишлаб чикиш ва мослаштиришга олиб келди. Ушбу стратегия куйидагиларни уз 
ичига олади: - филиаллар тармогнни бирлаштириш, сотиб олиш ва географик 
кенгаитириш оркали банкларни бирлаштириш; - тижорат ва инвестиция 
маидончаларини бир молия муассасасида бирлаштириш йули билан банкларни 
универсаллаштириш: - жугрофий бозорга караб универсаллаштириш учли тур ли 
стратегиялардан фойдаланиш; - рискли активлар микдорини камайтиришга имкон 
берадиган янги махсулотларни жорий килиш йули билан банклар баланслари 
тучилмасини узгартариш (активни секундлаштириш) Глобал ракобат рискини 
мунтазам равишда бошкаришда курсатилган вариантларни куриб чикамиз. Кенгайнш. 
Банкларнинг кенгайтирилиши уларга тавдим этилаётган хизматлар турларини 
кенгаитириш ва уларни географик жихатдан кенгрок таклиф килиш имкониятидан 
фоидаланиб, муваффакиятли ракобатлашишга имкон беради. Кенгайиш, шунингдек, 
банкларнинг аньанавий харидорларга, айникса, ТМКларга ташки бозорларда янги 
истеъмолчилардан кушимча даромад олиш ва ходнмлар харажатларини 
оптималлаштириш ва ахборот технологияларини ривожлантнриш оркали жами 
^аражатдарни камайтиришга хизмат килади. Шундай килиб, бирлашиш ва сотиб 
олиш харажатларини камайтириш учун мухим омиллар функцияларнинг 
марказлащтирилиши (иктисодий тахлил, ахборот технологиялари, рискларни
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бошедриш, бошкдрув ходимлари) ва ходимларни кискартириш .хисобланади. 
Масалан. 1998-йил урталарида Америка банклари Norwest и Wells FargOHimr Кушма 
Штатлардаги еттинчи банки (190 млрд. доллар) бирлашиши умумий харажатларни 
йилига 650 млн. долларга камайтирди. Банк ходимларининг кискдриши бошкдрув 
даражасининг ва бир-бирига ухшаш функцияларнинг (шу жумладан филиалларнинг) 
хисобидан амалга оширилади. Шундай килиб, АБН АМРО Банк 1991 йилда АБН 
АМРО банкининг бирлашувидан бошлаб Нидерландиядаги филиалларининг сони 
1,462 дан 943 гача камайди. Янги технологияларни ривожлантириш банкларнинг 
сарф-харажатларидан биридир. Масалан, 1998 йилда Швеция Scandinavska Enskilda 
Banken и Swedbank.HHHr ахборот технологияларини ривожлантириш буйича 
харажатлари 2,9 млрд. крон (360 млн, доллар) ва 2,5 млрд. крон (310 млн. АКД1 
доллари) умумий харажатларнинг 25%)га тент булди. Биргаликда ишлаб чикиш ва 
технологияларни жорий этиш, биринчи навбатда, энг нлгор махсулотларни ишлаб 
чикаришга им кон беради, иккинчидан, мижочларнинг таклифларини куп ай  тиради. Бу 
жараёнда кенгайиш булиши мумкин: бирлашиш, бошка молиявий институтларни 
сотиб олиш, шунингдек, халкдро ва миллий тармоклар тармогини мустакил равишда 
кенга йтириш,

Шундай килиб. активлар нуктаи назаридан тавдосланадиган ва банкларнинг 
бошка молиявий курсаткичларининг бирлашиши уларнинг ракобатбардошлигини 
ошириш имконини беради: - бирлаштирилган банклардан бирииинг узига хос 
махсулотлариии бошка банк мижозларига такдим этиш; - бирлаштирилган банклар 
томонидан мижозларга маълумотлар бачаларини алмашиш Бнрлашув жараёнида 
банкнинг ракрбатбардошлиги, мавжуд ва потенциал мижозлар олднда унинг 
обрусини яхшнлаш хисобидан ортади, Банкнинг хджми молиявий бозорда 
муваффакиятга эришишда мухим рол уйнайди. Сунгги йилларда банкларнинг 
бирлашуви йули билан куплаб банклар бирлаштирилди Шундай килиб, 1998 йилда 
Швейцариянинг Swiss Bank Corporation и Union Bank o f Switzerland банклари 
бирлашиб, жами активлар буйича дунёдаги энг йирик банк булган UBS (1997 йил 
охирида 698.5 миллиард доллар) ни ташкил этди. Америка Citicorp и Travellers Group 
п рухи  бирлашуви дунедаги иккинчи йирик банк - CitiGroup ни (1997 йил охирида 
697,5 миллиард доллар) ташкил этди. BankAmerica NationsBank и Bank of 
A m erica.ларининг бирлашуви натижасида пайдо булган булиб, дунёдаги активлар 
буйича бешинчи уринни эгаллаган. Энг муваффакиятли муваффакиятлардан бири 
1996 йилда Chase Manhattan номидаги Америка банки Chase Manhattan и Chemical 
Вапк.нннг бирлашиши натижасида пайдо булган. 1998 йилга келиб, бирлаштирилган 
банк самарали ташкилий тузилмани. рискларни бошкариш тизимини яратди ва 
дунедаги бир катор банк мах;сулотларини яратишда етакчи уринни эгаллади. Банк, 
ракобатбардош мавкеи жуда кучли булган хизматларнинг муайян турларига 
каратилган. Шундай килиб, 1999 йил бошнда банк синдиками кредитлар учу н глобал 
бозорнинг 25% улушига эга эди. 1998 йилнинг октябридан бошлаб жахон молиявий 
инкирозига Кара май, Chase хеч кандай бошкд банк бундай операцияларни амалга 
ошира олмаган мухитда иирик операцияларни амалга оширди: Federal Morgui на 
покупку Cooper Industries.ни сотиб олиш учун кредит (1,95 миллиард доллар) билан 
синдикат ташкил килиш оркали 50 та ипггирокчи. "Seagram Industries " Polygram ни 
Philips концернидан (8,5 миллиард доллар) сотиб о лишни ва Chrysler и D aim ler-B enz 
компания ларини кущилишини (40,5 млрд.) молиялапггиришни ташкил этди. 
Кячикрок молиявий институтларнннг емирилиши оркали уларни кенгайтириш,
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шунингдек, банкнинг глобал рацобатбардошлигини оширишнинг бир усули 
хисобланади.

Мисол учун, 1996-1999 йилларда Голландиянинг АБН АМРО банки кагор 
йирик хорижий сармояларни кнритди: - АКД1 Commercia Bank Illinois и Columbia 
National Bank (1996 йнл) корпоратив ва хусусий мижозларга хизмат курсатадиган - 
Lloyds Bank NZA (1996) ва Barclays BZW (1997), инвестицион банк хдаматларнни 
такдим этувчн - катта венгер банки Madyar Hitel Bank (1996); - америкалшс йирик 
жамгарма банки Standard Federal Bankcorp (1997); - Американинг йирик
корпорацияларига хизмат курсатадиган Tlie Chicago Corporation (1997), - Тайланднинг 
энг катта универсал банки булган Bank of Asia (1998); [52]; 1373 филиаллар 
фидиаллари тармоги (1998 йил) билан Бразил иянинг "Banco Real" йирик банки ва 
бошкалар.

Н аю рат саволларн:
1. Трансмиллий банклар тушунчасига таъриф беринг.
2. Трансмиллий банклар кредитлаш операциялари нима?
3. Кандай банклар ваколатли банклар дейияади?
4. Трансмиллий банкларни ривожланиш омиллари нима?
5. Трансмиллий банклар тажрибаларини урганиш деганда ни мани ту'шунасиз?
6 . Трансмиллий банклар томонидан бериладиган кафнллнк кандай ахамнят 

касб етадн?

Тест саволларн:
1 ■ Халкаро банклар накд пулларни кайси йуналишларга беради?
a) *нафака. стипендия, иш хдкилар учун
b) накдсиз куринишга ^ладиган согалар учун
c) воситачилик операдиялари олиб бориладштш тармокдарга
d) тижорат {Ншалишлари учун
2.Дастлабки Маркачий банк каерда ва качон ташкил топган?
a) *Стокголмда, 1650 йилла
b) Англияда, 1621 Йилда
c) AKJII да. 1913 йилда
d) Рнмда , 1652 йилда
3.Европа Иттифокига кирувчи давлатларнинг бюджет дефетцитига кандай талаб 

куйияади ?
a) * Бюджет дефетцити ЯИМ нинг 3%дан ошик оулмаслиги керак
b) Бюджет дефетцити ЯИМ нинг 1,5%дан ошик булмаслиги керак
c) Бюджет дефетцити ЯИМ шшг 6%дан ошик булмаслиги керак
d) Бюджет дефетцити Зйил давомида пасайкпш керак
4-Халкаро молия институтлари маблагларининг манбаси нималардан иборат?
a) ‘халкаро иштирокчи давлатларнинг тулайдиган бадаллари
b) халкаро банклар ва фондларнинг низом капитали хисобидан
c) ривожланган давлатлар ва банкларнинг ажратган кредитлари хиеобидаи
d) Юридик ва жиемоний шахсларнинг хайрия маблаглари. даврий-илмий нашрларнинг 

даромадаари хисобидан
5.Халкаро банкларнинг валюта интервенциясининг мазмунини кУрсатинг
a) * курсп> таъсир килиш максадида чет ел валютасини сотиш ва сотиб ояиш буйича 

валюта бозори фаолиятига аралашуви
b) курсга таъсир килиш максадида чет ел ватютасини сотиш ва сотиб олиш буйича 

гаровли молиявий воеиталарни к^ллаш
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c) курс га таъсир килиш мацсадида чет ел валютасини сотиш ва сотиб олиш конун 
асосидаги чекловлар

d) СВОП операцияларини амалга ошириш.
6. Халцаро банкларнинг инвестицияли инструментлари нима'?
a) * тур ли муддатли карч мажбуриятлари
b) турли куринишдаги шартномалар 
cj кафиллик ва кафолат хатлари
(1) гаров обьектлари
7. Халкаро банкларнинг тижорий вазифалари -  улар
a) ’ барча жавоблар тугри
b) актив операциялар
c) пассив операциялар
d) воситачилик операциялари
8. Халкаро банклар кредитни такдим этшпида кайси элементни мухим хисоблайди?
a) *барча жавоб т^гри
b) карздорнинг кредита яаёкатлигани бахолаш
c) гаровни бахолаш
d) хизматлар доираси ва маълумотларни текшириш
9. Халкаро банкларнинг пассив операциясига таалувди операцияни курсатинг
a) ’ ахолидан маблагларни жалб этиши
b) аукционларда ипггирок этиши
c) муомалага кредит маблагларини чикариши
d) фонд биржасида катнашиши
10. Трансмиллий банклар бу ...
a) * йирик молиявий универсал банк булиб. халкаро ссуда капитали харакатини юзага 

келтирувчи асосий молиявий ташкилот
b) давлатлар аъзолигида тузилган халкаро молиявий институт
c) давлат ташкилоти
d) маблаглар йигувчи, сакдаб берувчи, крецит-хисоб ва бошка воситачилик 

операцияларини бажарувчи муассасалардир.
11 Энг юкори банк назоратига эга оффшор банк маркази кайси давлат хисобланади
a) ‘Швейцария
b) Панама
c) Англия
d) Кипр
12. Банк холдингларининг депозит базаси кайси ошилар хисобига шаклланади
a) ’ барча жавоб т^гри
b) тапщи ресурсларни жалб килиш
c) ички назоратнинг кучайиши
d) каггаталларнинг ички банк харакати
13. ТМБларнннг ракобат стратегияларини хурсатннг')
a) ’Барча жавоб т$гри
b) Нодир металлар билан операцияларни амалга ошириш
c) Халкэро савдони молиялацггириш буйича хизматлар курсатиш
d) Бошка банкларга кредитлар бериш
14. Молиявий конгломератлар томонидан депозитлар ва кредитларнинг ставкалари 

Кайси халкзро бозорда аницданади?
a) ’ ссуда капиталлари бозорида
b) пул бозорида
c) капиталлар бозорида
d) фонд бозорида.
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Ш боб. РИВОЖЛАНГАН МАМЛАКАТЛАРДА БАНК ФАОЛИЯТИНИНГ 
РИВОЖЛАНИШИ ВА УНИ ТАРТИБГА СОЛИШ

Режа:
3.1 АКШ банк тизимининг ривожланиш боскичлари. АКШ да банк фаолиятини 

тартибга солиш тизими.
3.2 Европа Марказий банки ва Европа марказий банклари тюимининг узига 

хос жихатлари.
3.3 Буюк Британия банк тюимининг ривожланиш боскичлари.
3.4 Япония банк тизимининг шаклланиши ва таркибий тузилиши. Япония 

банки пул-кредит сиёсатининг асосий йуналишлари.

Таянч нборалар
Банк, операция, фаолият, конун, ёндошув, рагбатлантириш, кредит, 

инвестиция, банк кредит портфели, операциялари, банк воситачилик операциялари, 
банк тизими, банк хизматлари, банкларни бошкариш.

3.1 АКШ банк тизимининг ривожланиш боскичлари. АКШда банк 
фаолиятини тартибга солиш тизими.

АКШда хам, марказий банкнинг роли уз давлатининг ички пул сиёсатини 
шакллантиришдан иборат. Пул сиёсатига мувофик марказий банклар иктисодиётга 
зарур булган пул ва кредит окимини бошцарадилар. Шунинг учун, марказий 
банкларнинг роли мамлакат ик.тисодиёти учун жуда мухимдир.

Форекс бозори тугрисида ги умумий ф икр ни мухокама килганда марказий 
банкларнинг ахамияти одатда бозорда интервенция утказиш масаласига асосий 
эътиборни каратади

Америка кушма штатларида Федерал резерв тизими. Федерал резерв 
тизими (ФЗТ -  Federal Reserve System (Fed)) 1913 йилда ташкил топтан. Уша йипи 
конгресс Федерал резерв тизими тугрисида Конун кабул кидган. Конунда Федерал 
резерв тизимининг вазифаси тугрисида шундай дейилади/'валю танинг 
ъзастикпигини таъминлаш, тижорат кргозларини цайта .\ucoou учун маблаг 
яритиш, Кушма Штатларнинг банк тизими ва бошкр мацсад.чарга эришиш 
устидан самарали назоратурнатишдир".

Конун куйидаги марказлашмаган тизимни-яъни Федерал Резерв Тизимини 
Вашингтондаги Кенгашини (Federal Reserve Board) ва бутун давлат буйича 12 
’СУДУдай федереал резерв банкларни таъсис этди. Бу банклар уз мусттациллигига 
округларда молиявий шарт-шароитларни ташкил килишда етарли даражада 
эгадирлар.

Федерал резерв тизими операцияларини мувофиклаштириш учун 1923 йилда 
Очи*; Бозор Инвестиция Кумитаси (Open Market Investment Committee (OMIc) ташкил 
этилган. У Нью-Йорк. Бостон, Филадельфия, Чикаго ва Кливленда федерал резерв 
банклар бошкарувчиларидан ташкил топган эди. 1930 йилда OMIC Очик Бозор 
Сиёсати Бирлашмасига (Open Market Policy Conference (OMPc)) айлантирилди. У 12 
та ФеДерал резерв банкларни бошкарувчилари ва Кенгаш аъзоларидан ташкил топда.

1933 йилда Рузвельт маъмурияти пул инструментлари мох,иятини яхши 
тушуниб амалга оширган узгаришлари асосий ва катта ролни уйнади. Шулардан бири 
~ Депозитларни Сугурталаш Федерал Корпорацияси (Federal Deposit Insurance 
Corporation (FDIc)). Очик Бозор Сиёсати Бирлашмаси булиб, унинг бу борадаги
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макоми расыий жихатдан 1930 йилда тасдикланган.Унинг Кенгашига аъзо банкларга 
резерв талабларини учгартириш ваколати берилган.

1935 йилда кабул килинган Банк К,онуни (Banking Act) Федерал резерв 
тизимининг бугунги кундаги куриниш таркибини пайдо килган. Х ° !ИРГИ кунда 
Бошкдрувчилар Кенгаши 7 та бошкарувчидан ташкил топиб, улардан бири Кенгаш 
раиси хисобланади. Молия вазири (Treasury Secretary) ва Пул муомаласи назорати 
начоратчиси (Comptroller o f the Currency) Кенгаш таркибидан чикарилган эди. ОМРС 
бугунги кундаги Очик Бозор Федерал Кумитаси (Federal Open Market Committee 
(FOMc)) номини олди.

Худудий резерв банкларнинг автономлиги. FOMC нинг рухсатисиз хукумат 
карз операцияларини утказиш ваколати берилипш билан ажратиб куйилган. Федерал 
резерв банк конгрессдан хам, президентдан хам эркиндир, уларга буй сунмайди. 
Аммо барча федерал резерв бошкдрувчилари президент томонидан танлаб олинади ва 
конгресс томонидан тасдикланади.

Уз вактида ФЗТ Раиси булиб 1979 йилларда ишлаган Пол Волкер (Paul 
Volcker), иктисодий курсаткичларшшг пул массасининг усиш суръатини (money 
supply) - M l агрегати) билан боглаган зди. M ira  муомаладаги пул (кассадан 
ташкари. ФЗТ ва депозит муассасалар), туристик чеклар, талаб килингунча булган 
депозитлар ва бошка чек хисоблари. ATS хисоблари (Маблагларни автоматик 
утказиш) ва хаказо киради.

1980 йилда депозит ва пул-кредит назорати муассасаларини назорат килиш 
тугрисидаги К,онун (Depository Institutions Deregulation and Money Control Act (MCa) 
резерв талаблар таркибини соддалаштирди ва купчилик (талаб килиб олинадиган 
депозитлар дан ташкари) депозитлар учун фоиз ставкасини юкоридан чегаралашни 
олиб ташлаш имконини берди. Аммо 1982 йилда M l иктисодий индикатор сифатида 
М2  агрегатига биринчиликни бушатиб берди. М2 агрегати асосини M l агрегати 
ташкил этади ва уни сотиш учун сотиб олинган келишувлар, тунги евродолларлар, 
пул бозорининг депозит хисоблари. йигалиб борадиган ва муддатли депозитлар 
(100 ООО доллардан ошмайдиган суммадагиси) ва умумий молиявий хисоблар буйича 
колдтуир кушимча равишда кушилади. Уша вактдан бошлаб М2 агрегати кобилияти 
FOMChhht ута ишончли иктисодий индикатори булиб колмовда, узининг 
афзаллигини курсатмокда.

М3 М2  дан ташкил топади унга 1 0 0 0 0 0  доллардан юкори булган муддатли 
депозитлар. муддатли евродоллар депозитлари ва пул бозорининг узаро 
институтционал фондларининг барча хисоблари хам купшлади.

§'зга марказий банклар сингари. Федерал резерв тизими валюта бозорига уч хил 
дастак билан таъсир килиши мумкин:

1. хисоб ставкаси;
2 . пул бозори инструментлари:
3. валюта операциялари.
%исоб ставкаси (discount rale)-фоиз ставкаси булиб, махсус ажратилган 

депозит муассасаси бевосита федерал резерв банкидан маблагни жалб этиш хукукига 
тушунилади. Бу ставка ФЗТ томонидан назорат килинади, лекин у бозор кучлари 
таъсири билан аникланмайди. У бошка фоиз ставкалари учун мулжал булиб хизмат 
килади.

Пул бозорининг инструменпыари (money market instruments) форекс бозорига 
одатда билинар-билинмас даражада таъсир килади. Ушбу инструментяар ичида

54
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федерал фонцлар купрок ахдмиятга эгадир(кайта сотиш учун сотиб оладиган 
келшпувлар ва евродоллар шулар жумласидандар).

Федерал фоидлар (federal funds, ёки Fed funds)- доимо федерал резерв 
банклар да уларни мунтазам резерв колдиги мавжуд булади. Федерал фондларнинг 
крлдих. ресурслари тижорат банклари ва йирик корпорациялар томонидан одатда 
тунги вактда бир бирларига кредит бериш учун кенг ишлатилади. ФЗТ уларнинг 
даражасини белгиласада, бахолар узгариб туради, чунки улар бозорда белгиланади.

Кайта сотиш учун сотиб олиш келишуеи (репо -  repurchase agreements (repos)) 
-  ФЗТ томонидан хар куни амалга ошириладиган келишувлардир. Кбайта сотиш учун 
сотиб олиш келишувлари ФЗТ ва хукумат дилсри уртасида кимматли когоз билан 
амалга оширилади, бунда ФЗТ кимматли когозни сотиб олади, (зудлик билан етказиб 
бериш шарти билан) ва шу кимматли когозни, шу суммага келишилган бахода ва 
муддатда (одатда 15 кундан кеч колмай хамда маълум фоиз ставкаси остида кайта 
сотиш шарти билан). Бу келишув банк тизими резервини вактиичалик купайтиришга 
олиб келади.

Кайта сотиб олиш учун сотиш келишуеи (тескари репо -  marched sale- 
purchase agreements) -  кайта сотиш учун сотиб олишга тугридан-тугри тескари 
келадиган келишув хисобланади. ФЗТ келишувни бажараётганда, у кимматли когозни 
дилерга ёки корижий марказий банкка зудлик билан етказиб бериш, шунда мана шу 
кимматли когозни келишилган бахо буйича, келгусида белгиланган кунда (7 кундан 
кеч колмай) сотиб олиш шарти билан келишувни амалга оширади. Бу шартнома 
вактинчалик резервнинг бушаб колишига олиб келади. Валюта бозорига таъсири 
хаммадан аввал долларни кучли булишида акс этади, яъни доллар кимматлашади. Бу 
турдаги операциялар одатда савдо куни бошланишида содир булади.

Евродолларлар Кушма Штатлардан ташкарида жойлашган тижорат банкларида 
номерланган долларлар билан депозитлар упсазиш хисобланади. Давлатдан 
ташкаридаги барча валютадаги депозитлари келиб чикиши билан евровалюталар деб 
аталади. Бу депозитларни хаммаси Европага жойлаштирилиши мумкин эмас. Шунинг 
учун, Япониядан ташкаридаги иенадаги депозитлар евроиеналар деб хисобланади, 
Англия дан ташкаридаги Британия фунта -  евростерлинглар деб хисобланади ва 
Хаказо Евродолларлар евровалюта бозорида энг куп улушни ташкил этади.

"Евродолларни” деган атама, тасодифан муомалага кирнтилган, шимолий 
Еропадаги совет тижорат банкларининг француз булими “Евробанк" телеграф кодига 
эга булган. Кдндайдир бир ходиса билан трейдерлар уртасида уша даврдан бошлаб бу 
атама ишлатилиб келмокда.

AKJII ФЗТда шундай тартиб кабул килиндики, эндиликда муддатли депозитлар 
буиича банклар максимал фоиз белгилаши мумкин, лекин талаб килиб одинадиган 
Депозитларга фоиз тулаш такикланарди. Бу чегараланишлар Кушма Штатлар 
*Укумати томонидан 1933 йилдан бошлаб киритилган эди. Ушбу тартиб жуда куп 
ииллар давомида амал килиб, кейинчалик у бекор килинган .

Хохлаган омонатчи АКД1 долларида, Кушма Штатлардан ташкарида (у 
Америка фукаросими ёки йукми бундан катъий назар) Евродоллар депозитларини 
яратиши мумкин, Мисол учун, Америка банкларида АКД1 доллари депозитини ушлаб 
турган хорижий фукаро бемалол ушбу депозитни хорижий банкларга утказиши ёки

банкидаги хисоби буйича ёзилган чекни хорижий банкларга куйиши мумкин.
Кунлар сони

Форвард спрэди = [ спот х (евровалюта -  евродоллар)] х _____________
ставкаси 360
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Агар олинган натижа юкобий булса, форвард спрэда мукофотни билдиради ва 
у спот ставкасига кушилади. Агар тескарнси булса, олинган натижа салбнй чивда, 
унда форвард спрэда дисконт ни англатада ва спот ставкасидан айириб ташланади.

Валюта операциялари. Асосий марказий банклар куп жихатдан валюта 
бозорларида утказиладиган операцияларига бсвосита аралашиб колган, бу холатнн 
очик, бозорда интервенция (зуравонлик билан аралашиш) утказиш мисолида кузатиш 
мумкин.

Валюта курсдарининг сезиларли даражада тебранишларини инобатга олсак, бу 
холатларда марказий банклар билан бахсяашишга тугри келади ва беихтиёр куйидагн 
саволларни бериш мумкин. яъни бу банклар фойда олиш фикри билан харакат 
килмаётибдими ?. Асосий марказий банклар чаЩовчипик савдосига j еч цанаца 
алоцаси гЩ. Кушма Штатлар валюта бозорида интервенцияни АКД1 Газначилиги 
ФЗТ амалга оширади, у бозорда баркзрор шароитни яратишга ва фого ставкасини 
тартибга солишга каратилган. Улар резерв ларни узгартириш максадига эга эмас.

Агар ФЗТ интервенция утказищда долларни сотиб олса, унда у резервни 
камайтиради. Агар у долларни сотадиган булса, унда резервни купайтиради. Нью- 
Йорк федерал резерв банкининг валюта булими хакикий интервенцияни амалга 
оширади. Валю та интервенцияеини и кки  тури мавжудцир: ялангоч интервенция 
ва стернлланган инвестиция.

Ялангоч (naked), ёки стерилланмаган (unsterilized) интервенция мутлако 
валюта операциялари билан богланган. Барча валюта бозорида содир булаётган 
хатти-харакатлар. уз-узича интервенция хисобланади. Чунки бунда ФЗТ долларни 
хорижий банкларга нисбатан сотади еки сотиб олади. Бу операциялар валюта 
бозорига таъсиридан ташкари ва уз навбатида пул массасига хам таъсир килаолади. 
Агар пул массасига таъсир килса, кейинги навбатда фоиз ставкаси ва бахолар 
иктиеодиётни барча сохдларида автоматик равишда тузатилиши керак. Шунинг учун 
ялангоч валюта интервенцияси иктисодиётга узок муддатли таъсир утказиб ту ради.

Стерилланган (sterilized) интервенция -  бу шундай интервенцияки унда пул 
массасига таъсир утмай туриб, давом этади. Баъзи марказий банклар стерилланган 
интервенцияни афзал куришади. чунки иктисодиётнинг барча сохасига таъсир килмай 
факдт валюта бозорига таъсир килиши ФЗТ учун хам адояатлидир.

Стерилланган интервенция бошлангич валюта операцияларига нисбатан 
кушимча чоралар кулланили шини назарда тутади. Бу чоралар интервенция 
утказилиши билан юзага келган резервларнинг купайишини тенглаштириш учун, 
хукумат кимматли когозларини сотишдан иборат булади.

Марказий банк резервларнинг баркарорлигини таъминлаш учун яна иккита 
усулни ишлатиши мумкин: пул чоп (зарб) килиш мумкин ва уз-узига чек ёзиб бериш 
мумкин. Марказий банклар худцн шу усулларникуллаганда, огнр ннфляцион 
окибатлари келиб чикмаслиги лозим.

Валюта интервенцнясининг сабаблари. Амалиётда трейдерлар жуда хушёр 
ва кузатувчан булишлари лозим, чунки улар марказий банклар утказаётган 
интервенция сабабларини доимо хам тушуниб, узи учун хавфсизлик яратиши ва 
мунтазям фойда олишга эришиши лозим. Марказий банклар интервенцияни куйидаги 
сабабларга кура утказитшади:

•  бозор ликвидлигини таъминлаш учун,
• баъзи бир курс даражасини химоя килиш учун.
• курени нг пастга тушишини секинлаштириш учун,
•  трендни узгартириш учун.
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Кенгаш бошкар5'вчилари таркиби - 7 кишидан иборат
Уларни ^ар бири АКД1 Президента томонидан ваколатини чузиш хукуци билан 

14 йияга тайинланади, АКД1 сенат Конгрессы томонидан маъкулланиб.
ФЗТ Федерал резерв тугрисидаги конунга асосан хар йили АКД1 Конгресс 

Палатаси Вакиллари олдида йилига бир марта ва АКД11 Конгрессининг Банк 
Кумитаси олдида эса йилига икки марта хисобот беради.

ФЗТ банклари фаолияти йилига бир марта АЩН Хисоб Палатаси ёки миллий 
даражада г и йирик хеч кимга боглик булмаган аудиторлик фирмасидан аудитдан 
утади.

3.2.Европа Марказий банки ва Европа марказий банклари тизимининг 
узига хос жихатлари.

Европа марказий банки 1998 йилни 1 июнида ташкил топтан. 1999 йилнинг 1 
январидан бошяаб ягона валюта “евро” муомалага киритилиши билан ЕМБ Европа 
хамжамиятида валюта сиёеатини юритишга масъулдир. ЕМБнинг ижро органи 
амалда икки кием дан (Хуку мат кенгаши ва Ижро кенгашидан) иборат булиб Европа 
марказий банклар тизими (ЕМБТ) ишини бошкариш билан шугулланиши керак.

ЕМБ асосий вазифалари ку йидагилардан иборат:
• Пул муомаласини тартибга солиш;
• Валюта операцияларини уткачиш;
• Аъзо давлатларнинг расмий валюта резервини саклаш ва бошкариш;
• Тулов тизими ишининг узлуксизлигини таъминлаш.
ЕМБ Европа валюта института (European Monetary Institute (ЕМ1)нинг 

меросхури хисобланади.
ЕМБТ нинг  максад ва вазифалари. Европа марказий банклар тизимининг 

асосий максади-Европа марказий банклар тизими ва Европа марказий банки 
Уставининг 2 моддасида белгилаб куйилган булиб, у бахоларнинг баркарорлигини 
ушлаб туришга хизмат килади. ЕМБТ ушбу асосий максадга зиён килмасдан 
Хамдустликнинг умумий иктисодий сиёсатини куллаб-кувватлаб туриши зарур. Мана 
шу олий макксадларни уз олдига куйиб, ЕМБТ очик бозор иктисодиёти тамойили, 
яъни эркин ракобат талабларига мос холатда, ресурсларни самарали такс ииланишига 
кумаклашиши зарур.

ЕМБТ нинг олдида турган асосий вазифалар куйидагилардан иборат:
• Хамдустликнинг валюта сиёсатини аниклаш ва амалга ошириш;
• Валюта операцияларини амалга ошириш;
• Аъзо давлатларнинг расмий валюта резервини саклаш ва бошкариш;
• Тулов тизими ишин узлуксизлигини таъминлаш:
• Кредит институтлари ва молия тизими баркарорлиги устидан назорат 

масалаларида маъсул органлар амалга оширадиган сиёсатга ёрдам бериш.
Бундан ташкари, ЕМБТ Хамдустлик ва миллий хокимият органларига унинг 

ваколатига кирадиган саволлар буйича, айникса Хамдустлик ва аъзо давлатларнинг 
Конунчилиги масалаларида консультация бериш вазифасини хам утайди.

ЕМ БТ валюта функциялари ва операциялари. ЕМБТ Уставида ЕМБТнинг 
валюта функциялари ва операциялари белгилаб куйилган. Шу шарт-шароитга мос 
Равищда Европа валюта институтлари ЕМБТнинг валюта сиёсатини олиб бориш 
тамойилларини тайёрлаган ва ишлаб чиккан. ЕМБнинг Бошкзрув кенгаши бу 
тамойиллар буйича охирги карорлар кабул килади.



1
Валюта сиёсатиш ш г инструментлари. Валюта сиёсатининг методологи» 

асоси бир какча инструментлардан ташкил топади. ЕМБТ очик боадрларида 
операцияларни амалга ошириб боради ва доимий амал кила лига н тичим ижросини 
таъминлайди. ЕМБТ худди шундай кредит институтлари хисобида хам минимал 
резервлар саклашни талаб этиши мумкин.

Очик, бозордаги операциялар (open market operations) фоиз даражасини 
тартибга солишда ва бозорда ликвидлик вазиятини бошкаришда мухим рол уйнайди. 
ЕМБТ очик бозорда операциялар утказиш учун беш типдаги инструментлардан 
фойдаланади. Анча мухим инструментлардан бири тес кари келишув хисобланади. бу 
келишув шаклида кулланиб, таъминланган ссудани кайтиб сотиб олиш шарти билав 
сотиш амалга оширилади.

ЕМБ очик бозордаги операцияларининг инициатори хисобланади, бундай 
операцияларни утказиш шартлари ва ишлатиладиган инструментлар буйича карорлар | 
кабул килади. ЕМБТ утказадитан операцияларни макради, доимийлиги ва | 
процедураси буйича 4 та категорияга булиш мумкин: I

• асосий KflUma молиялаштириш операцияси; |
• узок; муддатли к/айта молиялаштириш операцияси; |
• нозик мослашув операцияси;
• тузилмавий операциялар.
Асосий цайта молиялаштириш операцияси тескари келишув билан мунтазам 

ликвидликни таъминловчи восита хисобланади. бунда хафталик вакти билан 
такрорланиб туради. унинг амал килиш мудцати икки хафтага тенгдир. Булар миллий 
марказий банклар томонидан стандарт тендер асосида ва олдиндан белгиланган 
графикка мос равишда утказилади.

Узок, муддатли кбайта молиялаштириш операциялари тескари келишув 
билан ликвидликни таъминлайди. бунда бир ойлик муддат билан такрорланиб туриб, 
амал килиш муддати уч ойга тенг булади. Булар миллий марказий банклар томонидан 
стандарт тендерлар асосида ва олдиндан аникланган графикка мос равишда 
уткачилади.

Нозик мослашув (созлаш) операцияси хусусан кузда тутилмаган холатларда 
ликвидликни узгаришини юмшатиш учун. бозорда ликвидлик вазиятини ва фоиз 
ставкаси даражасини бошкариш учун махсус асосда ишлатилиши мумкин. Нозик 
мослашув операцияси энг аввало тескари операция куринишида амалга оширилади, 
яна аутрайт келишуви, валюта свопи ва депозитларни шартлар билан инкассация 
килиш шаклларида хдм булиши мумкин.

ЕМБТ карз сертифипсатяарини эмиссия килиш, тескари келишувлар ва аутрайт 
операциялар йули билан структуравий операцияларни хам утказиши мумкин. Бу 
операциялар шу жумладан агар ЕМБ ЕМБТни структуравий позициясини молиявий 
секторга нисбатан йуналтиришни хохласа (мунтазам ёки гохида) амалга ошириши 
мумкин. Структуравий операциялар тескари келишув ва карз инструментларини 
эмиссия килиш куринишида миллий марказий банклар стандарт тендер йули билан 
амалга оширадилар. Структуравий операциялар аутрайт операцияси куринишида 
иккитарафлама келишув асосида амалга оширилади.

Доимий амал кцлувчи чизмалар “тунги’ ликвидликни таъминлайди ва 
ошикча ликвидликни камаитиради. бозорга валюта сиёсатининг умумий тамойилларя 
тугрисида сигнал беради ва аурнайт бозор фоиз ставкасини тартибга солади. Доимий 
амал килувчи чизмада карама-карши томон ихтиёрнда икки типдаги чизма мавжуд

_______________________________  Х а/щ ару банк иш и ___________
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булади ва улар миллий .марказий банклар томонидан марказлашмаган холатда 
бошкарилади:

• Карама-карши томонлар кредитлашни маржа чизмаси ёрдамида миллий 
марказий банклар узлари танлаган активларга нисбатан “тунги ликвидликни 
таъминлайди Кредитлашни маржа чизмаси буйича фоиз ставкаси овернайт бозор 
фоиз ставкаси учун юкори чегара нуктасиня таъминлаши керак булади.

• Карама-карши томонлар миллий марказий банкларда “тунги” депозитни 
ташкил килиш учун депозит чизмасини ишлатиш имкониятига эга буладилар. 
Депозит чизмаси буйича фоиз ставкаси, хаммадан аввал овернайт бозор фоиз 
ставкаси учун пас тки чегара нуктасини белгилаши керак.

Минимал резервлар. ЕМБТ минимал резервларни учинчи этапдан бошлаб 
вдбул килиш учун тайёргарлик ишлари олиб борилган эди. ЕМБ Бошкдрув кенгаши 
ихтигрида минимал резервларни талаб килишни куллаш зарурияти мавжуд. Барча 
минимал резерв тизими, пул бозорида фоиз ставкасини баркарорлаштириш учун, 
таркибий ликвидлик дефицитини (ёки купайишини) пул экспанцияси билан 
бошкариш имкониятини яратади. Резерв талаби хар бир муассаса учун унинг баланс 
элементига боглик холда аникланади. Фоиз ставкаси баркарорлиги сиёсатини амалга 
ошириш учун минимал резервлар тизими муассасалар учун уртача шартлардан 
фойдаланиш имкониятини яратиши керак. Бу шуни англатадики. резерв талабларини 
кулланишн уртача ойлик учун муассасани хар кунлик резерв курсатгичидан келиб 
чикиб хисобланган курсатгичга асосланнши керак.

Баю вий (таянч пунктларга овд) активлар. ЕМБТ Уставининг 18.1 
моддвсига мувофик, барча кредит операциялари айнан бир хил лик таъминотига эга 
булиши зарур. ЕМБТ кенг активлар доирасини базавий сифатида ишлатилишига йул 
очади. ЕМБТ узининг ички мавдади хусусияти учун, ярокли иккита активлар 
синфига, яъни биринчи ва иккинчи тартибга булишади. Биринчи тартиб активлар 
синфига, ЕМБ томонидан белгиланган, Валюта иттифоки критерияларига жавоб 
бериши учун ягона кониктирувчи юкори ликвидли карзга оид инструмеитлар киради,

Иккинчи синф активлар таркиби ЕМБ томонидан маькулланган. миллий 
марказий банклар томонидан белгиланган критерияларга тугри келишлиги 
мщвданган, миллий молия бозорлари ва банк тизими учун катта ахамият касб 
зтадиган (нафакат юкори ликвидли) кушимча активлардан иборат булади. Бу икки 
синф уртасида ЕМБТ валюта операциялари учун уни сифати ва яроклилиги нуктаи 
назаридан умуман тафовути йук, факат иккинчи тартибдаги активлар одатда аутрайд 
келишувларида ишлатилмайди.

Европа марказий банклар тизимининг тузилшпи. ЕМБТ Европа 
нттифокининг Европа марказий банки ва миллий марказий банклардан (ММБ) 
тадшш топтан. Аммо аъзо давлатларнинг ММБ евро зонасига кирмайди ва ЕМБТ

махсус статусига эга булган аъзолари хисобланади. Уларнинг хар бирига 
узининг шахсий миллий валюта сиёсатини юритшнга рухсат этилган. улар еврозона 
Учун ягона валюта сиёсатига тзаллукяи булган карорларни ишлаб чикишда ва амалга 
оширишга иштирок этмайди.

ЕМБТ ЕМБ бошкарув органлари кабул килган карорлари билан бошкарилади, 
>лар куйидагилардан иборат:

• Бош карув кенгаш и;
• Ижро кенгаши;
• Бош кенгаш.
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Бомцарув кенгаши барча аъзоларнинг Ижро кенгаши ва аъзо давлатларнинг 
ММБ бошкарувчиларидан ташкил топиб. Валюта иттифокининг тулик иштирок 
этувчи ММБлари тенг хукукга зга хисобланади. Кенгаш Бопщарувчиларининг асосий 
вазифасига куйидагилар киради.

• ЕМБТга юклатилган функцияларни бажариш учун зарур булган 
директиваларни ишлаб чикиш ва карорлар кабул килиш:

• Хдмдустлик валюта сиёсатини шакллантиради, фоиз ставкаси ва ЕМБТининг 
резервини ташкил то пиши хамда уларни амалга ошириш борасида директив алар 
ишлаб чикали.

Ижро кенгаш и президентдан, вице-президент дан ва 4 та бошка аъзолардан ? 
ташкил то пади. Буларни барчаси валюта ва банк фаолияти сохасида профессионал ; 
тажрибага эга булган одамлар ичидан танлаб олинади. Улар Европа мухокамасидая > 
утиб, Европарламент ва ЕМБ Бошкарув кенгаши (агар у биринчи марта 
тасдакланаётган булса Европа валюта и нсти тут Кенгаши) билан 
маслахатлашилгандан кейин, аъзо давлатлар хукуматининг давлат бошлиги ёки 
хукумати тавсияси буйича, яъни уму мий розиликлардан кейин тайинланади. Ижро ; 
кенгашииинг асосий вазифаларига куйидагилар киради:

•  ЕМБ Бошкарув кенгаши таклиф этаётган директива ва кдрорларга мос валюта 
сиёсатини амалга ошириш борасидаги курсатма ва йурикномаларни ММБга етказиш 
вазифасини бажаради;

• ЕМБ Бошкдрув кенгаши уларга нимани буюрса шу вазифаларни бажаради.
Бош  кенгаш  президент, вице-президент ва аъзо давлатларнинг ММБ лари

барча бошкзрувчиларини хамда хукуклари чекланган давлатларнинг ММБ 
бошкарувчиларидан ташкил топади. Бош кенгаш Европа валюта институтидан мерос 
буйича ЕМБ колган, яъни битта ёки ундан купрок аъзо давлатларга куйилган 
чегараланишларни учинчи бос кич да ечиши керак булган вазифаларни нг 
натижаларини назорат килади. Бош кенгаш я на куйидаги вазифаларни ечишга ёрдам 
курсатади:

• ЕМБТ га консултатив ёрдам бериш вазифасини бажаради;
• Статистик маълумотларни йигади;
•  ЕМБ буйича йиллик ва чораклик хамда хафталик йигиладиган молиявий 

хисоботларни тайёрлайди;
• Барча ММБ банкларда утказаётган операцияларнинг бухгалтерия хисобини 

ягона стандартлаш тартибида юритади;
•  ЕМБ аъзолик пул бадалини аниклаш тартибини ишлаб чикади. имзоланган 

шартномалар буйича тадбирлар кабул килади;
•  ЕМБ хизматчиларини ишга кабул килиш тартибини белгилайди:
•  Хукуки чегараланган аъзо давлатларни миллий валюталари учун еврога 

нисбатан валюта ку реи ф и кси н гининг зарурий охирги курсаткичларни тайёрлайди.
ЕМ БТ — эркин тизим сифатида. ЕМБТ, ЕМБ, ММБ ваколатига кирувчи 

вазифаларни бажаришда, уларни бирон бир органига кирувчи ходимлар карор кабул 
килишда ташки органни бирон бир йурикномасига мурожаат килиши мумкин эмас. 
ЕМБТ Низоми ММБ бопщарувчилари ва Ижро кенгаши аъзолари учун лавозимда 
булган даврида эркин фаолият юритиш кафолатини таъминлаш борасида баъзи бир 
тадбирлар кузда тутилган. Низомда шундай белгиланган:

• Бошкарувчилар учун хизматнинг минимал муддати 5 йил;

• Ижро кенгаши аъзолари учун хизматнинг минимал муддати 8 йил (шуни 
инобатга олиш зарурки, Президентдан ташкари, биринчи Ижро кенгаши 
аъзоларининг иш юритишларида узлуксизликни таъминлаш учун барчаси боскичма- 
боскич навбат билан тасдикланиш тизими кузда тутилган);

• Лавозимдан олиш жазоси факатгина уз профессионал касбини бажаришга 
нолойик булиб колганда ёки хизмат вазифасида ута сезиларли хатога йул куйганда 
мумкин булиши мумкин;

• Европа суди барча келишилмовчиликларни ечишга ваколатлидир.

3.3. Буюк Британия банк тизимининг ривожланиш боскичлари.
Лондон -  Нью-Иоркдан кейин, иккинчи уринда турадиган энг йирик халкаро 

молия марказидир. Унинг урни евровалюта ва еврооблигация бозорида 
операцияларнинг микёси кенгайган сайин му нтазам равишда кучайиб бормовда.

Англия Банки кредит-банк муассасалари пирамидасининг энг чуккисида 
туради. У 1694 йили акционерлик жамияти сифатида, Франция билан урушни 
молиялаштириш учун ташкил этилган. 1844 йилдаги АКТга мувофик, унга Англия ва 
Уэльс худудида банкноталар чикаришнинг яккахокимлик хукуки берилган. 1946 
йили Англия Банки миллийлаштирилган.

Англия Банки мамлакатнинг марказий банки сифатида пул-кредит тизимининг 
амал килиш буйича умумий шарт-шароитларни таъминлаш ва давлатнинг 
молиялаштириш функцияларини бажаради. У  кредит-банк институтлари устидан 
назоратни амалга оширади, иктисодий мухитга караб пул ва валюта хамда капитал 
бозорларида тегишли акция лар утказади. Банк хуку'мат органлари хисобини юритади, 
газначилик векселларини сотиш йули билан киска муддатли ресурсларни жалб этади, 
давлат карзини молиялаштириш ва уни бошкариш билан шугулланади.

Англия Банки билан ва кредит-банк муассасалари уртасида богловчи бугун 
сифатида дисконт (хисоб) уйларидир. Улар бошка банкларга маблагларни шундай 
шаклда сармоя сифатида киритиш имкониятини беради ва иштирокчига ликвидлик ва 
маълум даражада даромад олишни кафолатлайди. Улар хукуматнинг кимматли 
когозлари билан утказиладиган оперцияларнинг асосий улу шига хизмат курсатади.

Англияда кредит тизимининг илгор бугини тижорат банкларидир. Улар 
хуиидагиларга булинади:

1) депозит банклари;
2) савдо банклари;
3) “заморск" банклари;
4) хорижий банклар.
Депозит банклари хаммадан аввал Лондон банклар ининг ичида «катта 

туртлик» гурухи сифатида ажралиб туради. Булар Буюк Британиянинг молиявий 
капиталини куз-куз килувчи ва мамлакатнинг молиявий кувватини намоёи килувчи 
^уассасалардир. Буларга энг йирик банк монополиялари хисобланган: "Барклейс 
ПЛК , “Нэшнл Вестминстер бзнк ПЛК”, “Мидленд бэнк ПЛК” ва “Ллойдс бэнк ПЛК"'.

Мамлакатнинг барча худудларида 13 мингдан ошик булимларга эга булган 
Клиринг банклари жойлашган. Улар мамлакатда депозит-ссуда операцияларининг 
*>Да катта кисмини назорат килади. Клиринг банклари жахон микёсда Буюк 
“Ританиянинг мустахкам лидерлигини ушлаб турибди. Клиринг банклари кенг 
^чтобанк (автоматик касса аппаратлари) тармогига эгалик килади, улар мижозларга 
Ь>*ок Британиянинг хохлаган жойида катор операцияларни суткани хохлаган вактида
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бажариш имкониятини беради (накд пул олиш, хисоб ракдмини колдигини билищ, 
чек китобчасига буюртма бериш, хисобдан кучирма олиш).

Савдо банклари -  ута обруйли молиявий муассасалардир. Уларни обруйи ва 
кучи нафакат уларни капитали микдорида ёки депозит-ссуда орпс рация лари 
мивдорида, балки бозордаги вазиятни аник кура билишида хамда хатосиз равишда уз 
фаолиятининг манфаатли йуналишини топа билишидадир. Анъанага асосан савдо 
банклари Лондон шахрида жамланган. Улар шунингдек шунга ухшаш йирик 
шахарларда хам уз булимларига эга. Савдо банклари ташки савдони 
молиялаштириш, акцепт бизнеси билан, корпоратив омонатчиларни фаол 
кредитлайди, инвестицияни бошкаради, инвестиция саволлари буйича 
консултациялар беради, молиявий консорциумлар ташкил килади, таъсисчилшс 
фаолиятига воситачилик килади, компанияларнинг бирлашиши ва кушилиши буйича 
операцияларда иштирок этади, валюта бозорида ва кимматбахо металлар бозорида 
операцияларни амалга оширади, молиявий операцияларни утказиш буйича 
консультациялар беради. Бундан ташкдри, улар асбоб-анжомларни лизинга бериш 
операцияларини фаол кенгайтирадилар, сугурта сохасига хам кириб борадилар, 
муддати узайтирилган сотувларни кредитлаш, кемалар ва самолиётларни фрахт 
операциялари борасида воситачилик фаолиятини олиб борадилар хам да мол-мулкни 
бошкариш билан хам шугулланмшадилар. Савдо банклари урта муддатли кредитлар 
бозорининг анча-мунча кисмини назорат килади л ар. Уларни роли эмиссион уйлар 
сифатида янада сезиларлидир, кимматли когозларни жойлаштиришда ва иккиламчи 
бозордаги операцияларда воситачи булиб хизмат курсатадилар. Улар еврооблигация 
бозоридаги операцияларда ва синдикатланган консорциумларда иштирокчи булиб 
хизмат курсатади.

“Заморск банклари ёки Хамдустлик банклари Британия заморск банклари 
уюшмасида аъзо хисобланади. Улар 12 та банкни уз таркибига олган, бош контораси 
Лондонда жойлашган. Яна 10 та банк Лондон Ситида узларининг ваколатхоналарига 
эга. Бу банкларнинг купчилигини капитали Британия молия алигархиясининг кулида. 
Улардан энг йириги - “Стандард чартед бэнк" булиб, унинг 1360 та булими мавжуд, 
колганларини барчаси -  3500 та булимларга эга. Хамдустлик банклари нисбатан 
"чакана депозит-ссуда операциялари билан шугулланади, улар маълум худудийларда 
ва Британия империясининг собик давлатларида кдйсидир операцияларга 
"ихтисослашган”. "Барклейс бэнк Интернэшнл” асосан Жанубий Африка 
Республикаси (ЖАР) ва Кариб хавзаси давлатларида купчиликни ташкил этади, 
“Ллойдс энд Болса интернэшнл” Европа ва Жанубий Америка контитентига. “Нэшнл 
энд гриндлейс бэнк" Жанубий Осиё, Шаркий ва Марказий Африка давлатларида 
жойлашган.

Жахоннинг молиявий х<арказларининг биронтасида хам хорижий банклар 
Лондон Ситидагидай куп эмас (уларнинг сони 400дан ошик). Уларда 50 мингга якин 
одам фаолият юритади, уларнинг ялпи активлари Бирлашган Киролликнинг бутун 
банкларининг активларини 60 фоизидан ошади Хорижий банклар у ллшига хорижий 
валютадагн ялпи депозит лар нинг 80 фоиз ига тугри келади. Депозит банклар тизимига 
жамгарма институтлари бир лаш иб кетган, уларни кдторига 'Нэшнл сейвинз бэнк”, 
Нэшнл жиробанк ва бошка жамгарма ишончли банклар киради. Уларнинг асосий 

функциялари манда ва урта омонатчилардан омонатларни кабул килиш ва узок 
муддат фоидаланиладиган истеъмол товарлари буйича хисоб-китобни амалга 
ошириш, ижарага олиш, кенин тулаш шарти билан товарларни сотиб олиш. почта 
оркали етказиш билан товарларга бюртма бериш, коммунал хизматлар учун пул

J
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туловини утказиш, ипотека буйича мунтазам туловларни бажариш. сугурта 
бадалликлари ва фоизларни тулаш ва хаказо

Депозит-ссуда операциялари сохасида тамойилиал жихдтдан янги булиб. 
курилиш жамиятлари актив ларини ривожланиши ва усиши хисобланади. Улар 
ширкатлар сифатида узларини намоён килиб, ахолидан омонатларни кабул килади ва 
курилишга ёки яшаш уйларини сотиб олишга узок муддатли индивидуал ссудалар 
беради. Буюк Британиянинг кредит-банк тизими таркибида инвестицион инстигутлар: 
сугурта компаниялари, пенсия фондлари, инвестицион трестлар, ишончли пай 
фондлари мухим рол уйнайди.

Англия Б анки  хознрги боскичда. Англия банки, бошка давлатларнинг 
марказий банклари сингари, бугунги кунда узгараётган шароитларга мослашиш 
борасида, ундан янги хдракатлар талаб килинаётган бир пайтда молиявий ва 
иктисодий узгаришлар марказида булиб колмокда. Булар уларнинг функциясида, 
фаолиятни ташкил килишда ва технологияда хамда банклараро кооперацияда ва 
халцаро хамкорликда радикал янги ёндашиш билан, тамойиллар узгаришлар 
киритилишини талаб килмокда.

Англия Банки бажарадиган купсонли функцияларни иккита гурухга булиш 
мумкин:

1-гурух. Банк макомидан келиб чикддиган. тугридан-тугри профессионал 
(депозитлар-ссудалар, хисоб-китоблар ва эмиссия операциялари буйича) 
мажбуриятлар;

2-прух. Назорат функциялари. яъни давлат унинг ёрдамида пул-кредит 
тизимига аралашади хамда иктисодий жараёнларни кечишига таъсир килишга харакат 
килиб куради.

Англия Банкининг куп сонли функциялари мавжуд, уларни барчаси учта бош 
максадга эришишга кдратилган Улар:

J. Хукумат билан келишган холда энг аввало бозордаги операциялар ёрдамида 
миллий валюта кийматини ушлаб туриш, бопщача суз билан айтганда пул сиёсатини 
амалга ошириш;

2. Банклар, Ситидаги молиявий бозор иштирокчилари устидан тугридан-тугри 
назорат олиб бориб, молиявий тизим баркарорлигини хамда мустахкам ва самарали 
тулов тизимини таъминлаш;

3. Мамлакат ичкарисида молия тизимини ракобатбардошлигини таъминлаш ва 
самарадорлигини ошириш хамда Лондон Ситининг йирик халкаро молиявий марказ 
сифатида позициясини мустахкамлаш.

Англия Банки хохлаган бошка бир банк сингари узининг мижозларига ка тор 
хизмат турларини курсатади. Мижозлар гурухини, нисбатан учта мухим гурухга 
булиш мумкин:

1. Тижорат банклари. Барча клиринг банклари Англия Банкида узларининг 
Хисоб равдмларини очадилар. Клиринг операцияларида Англия Банкида очилган 
клиринг хисоб ракамлари ишлатилади. Банклар хисоб ракамида маълум суммани 
са^ташлари керак ва уни купайтириб юбориш ваколатига хам эга эмас. (Буюк 
%итанияда фаолият юритаётган барча банклар Англия Банкидаги (депозит) хисобида 
*ами жалб килган депозит суммасининг 0.35 фоизини саклаши зарур). Бу урнатилган 
Резерв нормаси булиб, Англия банкининг бош даромад манбаи хисобланади.

2. Бошка мамлакатларнинг марказий банклари Англия Банкида хисоб 
Ракамларига эга ва олтинини саклашади хамда Лондонда уз ишларини Англия Банки 
°РКали юритишлари мумкин.
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3. Хукумат хисобини Англия Банкида саклашади, шундай килиб туловлар, 
бюджетга солшцгар ва бюджетдан ижтимоий ихтиёжларга туловлар Англия 
банкидаги хисоб ракамидан амалга оширилади.

Юкорида кайд этилганларга мувофик Англия Банкининг учта биринчи 
функциясини курсатиш мумкин:

1. Англия Банки тижорат банклари учун хизмат килади;
2. Англия Банки бошка марказий банклар учун хам хизмат килади;
3. Англия Банки хукумат учун хам хизмат килади.
Англия Банкининг бошка функциялари:
1. Монитар сиёсатни амалга оширади. Англия банки сиёсат усуллари буйича 

маслахат беради ва унинг бажарилишига масъулдир, яъни жавобгардир.
2. Банкноталар эмиссиясини амалга оширади.
3. Валюта операциялари ва назоратни амалга оширади, Гачначилик номидан 

мамлакатнинг олтин валюта резервини бошкдради,
4. Кредит муассасалари, валюта ва кредит бозорлари -бутунлай банк тизими 

устидан назоратни амалга оширади.
5. Англия Банки -  Европа Валюта Института (EMI -  European Monetary 

Institute), яъни 1998 йили ташкил этилган Европа марказий банкининг аъзосидир.
Англия Банки формал жихатдан хукуматга буйсунмайди, лекин Молия 

вазирлиги рахбарлигида ишлайди. Англия Банки Бошкдрувчисининг ваколат муддати 
хукуматнинг сайланиш муддатига боглик эмас.

Х,озирги пайтда Англия да бахо баркарорлигига эришишни иккита йуналиши 
мавжуд:

1. уртача инфляция даражасининг 25 % ёки ундан паст даражасига эришиш;
2. пул сиёсатини амалга ошириш р е ж и м ида яна хам очикдикка (эркинликка) 

эришиш.
Монитар сиёсатни олиб боришда, яъни энг аввало фоиз ставкаси даражасини 

аниклащда инфлацион максадга етишни таъминлаш Англия Банкига ва Газначиликка 
юклатилган (Англия Банки бошка банклардан фарки хукуматга буйсунмай харакат 
кила олмайди). 1946 йилда Англия Банки тугрисидаги кабул килинган АКТга 
мувофик Газначиликка Англия Банкига курсатма чикариш ваколати берилган, 
вахоланки Газначилик хеч кдчон бу хукукдан фойдаланмаган. Уларни уртасида 
муносабат шундайки фоиз ставкаси буйича финал карорни Молия Вазири кабул 
килади. Эндиликда Англия Банки Инфляция буйича (Inflation Report) чораклик 
хлсоботни, яъни фоиз ставкаси буйича Вазир ва Бошкарувчининг протокол учрашуви 
булиб утиб, 6 хафтадан кейин чоп этилади. унда информациялар чукур тахлил 
этилган мазмунга эга булади.

Буюк Британия 1990-йил 8 октябрдан бошлаб Валюта курси механизми (ERM -  
exchange rate mechanism) аъзоси булган, шунинг уч\н  хам хорижий ватюталарга 
нисбатан уз валюта курсини маълум доирада ушлаб туришга мажбур булган. 1992 
иилнинг 16 сентябрдан ERM дан Англия чиккандан кейин сузиб юрувчи валюта 
курс ига ути л га н.

Тарихан мажбурий резервлар тижорат банклар учун доимо омонатчиларга 
депозитларни кайтариш буйича ва бошка банклар билан хисоб-китобларни амалга 
ошришда тулов мажбуриятларини узлуксиз бажариш учун ривожланган. Бошка суз 
билан айтганда марказий банкда сакланаётган тижорат банкининг касса р езе р в л а р и , 
депозитни коплаш учу н кафолат фонда булиб хизмат килади.

Хозирги пайтда минимал резервлар иккита максатга вдратилган:
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1. улар тижорат банкларининг доимий ликвидлипши таъминлаши лож и;
2. улар, пул массасини, тижорат банкларини туловга ва кредитга 

кобюшятлигини тартибга солиш учун марказий банкнинг инструмента хисобланади.
Буюк Британияда тижорат банклари Англия Банкидаги хисобида фунт 

стерлингда жалб этилган депозитлари учун 0,35 фоиз резерв саклаши зарур. Баъзи 
бир давлатларда минимал резервларни хдсобланиш базаси булиб берилган кредитлар 
микдори хисобланади. Амалиётда пассивлар буйича мажбурий резервлар нормаси, 
банкнинг жами пасивларнга ёки уларни баьзи бир моддаларига нисбатан кулланиши 
мумкин. Марказий банк томонидан бунаканги танланган ёндашувнинг кулланиши, 
банкларнинг у ёки бу турдаги депозит операцияларини рагбатлантириш ёки 
чегараланиш максадида амалга оширилади.

Англия Банкининг мухим функцияларидан бири - давлат карзини бошкариш 
хисобланади. Англия хукумати соликлар куринишида оладиган тущумга нисбатан 
одатга кура бюджетдан ошикча сарф-харажатларни амалга оширади.

Англия Банкининг Руйхатдан Утказиш Департаменти “биринчи даражали” 
кимматли цогозларни ушлаб турганларнинг реестрини юритади Бу маълумотларни 
кайта ишлашнинг бош усули, кимматли когозларнинг бир миллионга яцин хисобини 
кайд этади, йили буйи эса бу ярим миллионга я кин булди. Бунга кушимча равишда 
Англия Банкида Central Gilts Office мавжуд булиб, у оркали “биринчи даражали’ 
облигациялар иштирокчиларининг автоматлашган туловлари утади.

"Англия Банки “ -  Англияда ва Уэльсда ягона эмиссион институтдир. 
(Монеталарни Газначилик номидан К^фоллик зарбхонаси чикаради ва уларни 
чикариш Англия Банки ваколатига кирмайди). Банкнота чикдришдан олинадиган 
барча фойда хуку-мат ихтиёридадир.

Банкнотларни дизайни ва уларни чикариш Эссексда жойлашган Банк чоп 
килиш фабрикасининг вазифасига киради. Банк нафакат пул чоп килади, у узининг 
(5та булими: Бристол, Бирмингем, Лидс, Манчестер ва Ньюкаслдаги) булимлари 
оркали, бутун давлат буйича тижорат банкларини таъминлайди. муомаладан яроксиз 
булиб колган купюраларни чикариб олади. Бирлиги 5 ф.ст. кийматидаги купюрани 
уртача муомаладаги муддати 1 йил, 50 ф.ст.нинг муддати 3-4 йил.

Турли давлатларда кредит-молия муассасалари устидан урнатилган назорат. бу 
фаолиятнинг ташкил килинганлиги шакли ва тизимнинг ички тузилиши билан 
ажралиб туради. Назорат функцияси факатгина марказий банк ваколатига кирадиган 
лавлатлар каторига Буюк Британия хам киради.

Англия Банкн назорат функция сини куйидаги йуллар билан амалга 
оширади:

• дастлаб молиявий муассасаларнинг банк хизмати бозорига чикишини 
тартибга солиш йули билан назоратни амалга оширади.

• банклар учун иктисодий нормативларни ва фаолият нормаларининг 
УРнатилиши хдмда уларга риоя килинганлиги устидан хужжатли тскширувни амалга 
ошириш йули билан;

• жойларда инспекцион текширув утказиш билан (Англияда бу мажбурият 
ташки аудитга юклатилган);

• аникланган камчиликларни бартараф килиш буйича кредит муассасаларига 
талабномалар куйиш ва банклар томонидан уларнинг аник бир белгиланган муддатда 
важарилишини назорат килиш;

• чарурият булганда кредит муассасаси фаолиятига аралашиш.
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Тиж ораг банклари. Британия банк тизимининг иккинчи погонаси тижорат 
башслари ва молиявий компаниялар хисобланади.

Британия тижорат банклари тизими жуда кучли дифференциялашган. Унда 
махсус банклар тамойили амал килади Унда иккита анъана кучатилади: бир 
томондан, пул талаби ва таклифи узгаришига банкларни мослапггиришга харакат 
килиб, ихтисослаштириш, иккинчи тарафдан, йирик тижорат банклари ва хориждаги 
жамгарма кассалар операцияларини кенгайтириш анъанаси (тенденцияси) аыал 
килмокда.

Англия Банки Англияда тижорат банклари учта гурухга булинади:
1. депозит (макана (retail banks) банклари ёки “кучанинг бош банклари (high 

street banks))";
2. хисоб уйлари;
3. акцепт уйлари, хорижий банклар, бошкд банклар.
Депозит банклари. Англиянинг мухим депозит банкдарига клиринг банклари 

киради. Булар энг йирик акциядорлик банклари булиб, улар клиринг мажбурияти 
билан богланган. 60 йилларнинг охирида жуда йирик кушилишлардан кейин, барча 
клиринг банклар “катта туртлик”: “Барклайз”, “Нэшнл Вестминстер бэнк”, “Мидленд 
бэнк” ва “Ллойдс бэнк”ка бирлашди. Яна 2 та банкни кушиш мумкин - “Уильямс энд j 
Глайнс" (уни “Стандарт Чартед” назорат килади) ва “Каутс” ( уни “Нэшнл j 
Вестминстер бэнк" назорат килади). Хозирги вактда бу олтита банкнинг Англияда ва ] 
У ильс да 12 мингдан о шик булимлари мавжуд. Англиянинг йирик банкларига j 
Шотландияда ва Шимолий Ирландия да уз филиалларини очиш такикланган, шу нинг i 
учун улар купинча махаллий депозит банкларда иштирок этишади (Шотландия ва ' 
Шимолий Ирландияда тижорат банклари сиёсатига таъсир килиш имкониятига эга 
булиш учун). Бу 6 та банкларга (уларнинг шуьба компаниялари билан биргаликда 
олганда) барча депозит банкларнинг карийб 90 % операциялари ва Буюк Битания 
банк омонатларининг тент ярмига тугри келади. Бошка мамлакатларга 
солиштирганда, Англиянинг гигант банклари 70-йилларнинг бошларида юкорн 
позицияни эгаллаган булса, 80-чи йилларнинг бошларида уларнинг халкаро ахволи 
емонлашди ва пасайди.

Клиринг банкларининг асосий операциялари -  омонатларни кабул килиш ва 
кредитлар беришдир. Клиринг банклари йирик, урта ва кичик саноат корхоналаря 
хамда ахоли учун туловларни амалга оширади. Бу банклар уртасидаги тулов обороти, 
клиринг келишуви доирасида яъни узаро талабларни инобатга олиш ва колдикдарии 
утказиш усули билан амалга ошади. 70-чи йилларда хар йили ушбу банклар уртасида 
1 млрд. фунт стерлинг атрофида чеклар ёрдамида хисоб китоблар амалга оширилган. 
Клиринг банкларга хаётни сугурта килиш да ва саёхатни ташкил килишда 
воситачилик килиш каби янги йуналишлар кириб келмовда. Буларнинг хаммаси 
клиринг банкларни худди молиявий конгломератлар сифатида характерлаб, уларда 
банк операциялари умумий фаолиятининг маълум кисми булиб колаётганлигини 
кузатиш мумкин.

Банк хизматлари сохасида юкори ракобатнинг мавжудлиги банкларни бошка 
молиявий институт лар билан бирлашишга ундамокда. Буюк Британияда -  Hong Kong 
and Shanghai Banking Corporation Holdings деган нихоятда йирик, жахонда 9-чи 
уринни эгаллаган банк молия бирлашмаси ташкил то пиши бу жараёнга яккол мисол 
була олади, Бу бирлашмага кагопаллари осиёдан чиккан халкаро компаниялар ва 2-та 
Б ритания нинг банклари (Samuel Montagu ва Midland Bank) кирган.

i  66 У
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Бу Осиё, Гонконг, Австралия, Янги Зелландия, АКД1, Канада ва Буюк Британия 
каби давлатларнинг манфаатлар сохаси гурухидир, Булар ихтисослашган 
бирлашмалар ва фонддар булиб. хусусан Hong Kong Bank Group таркибмда Wardly 
Group ва Midland Group таркибида Montagu Private Ецикулардир.

Гу pyx курсатадиган хизматлар тури амалда чегараланмаган:
• чакана ва корпоратив хизмат курсатиш.
• савдога хизмат курсатиш буйича хисоб-китоб операциялари;
• индивидуал ва инвестицион банк сервиси;
• капитал бозорида хизматлар;
• истеъмолни ва тижоратни молиялаштириш (тулов муддати кечиктирилган 

харидни молиялаштириш);
• нафака ва инвестицион фондларни бошкдриш;
• ишончнома буйича хар хил турдаги мулклар устидан васийлик наюратини 

олиб бориш;
• сугурталаш;
• хавфсизлик ва куриклаш хшматлари.
Депозит банкларга молиявий уй деб аталувчи, хдмиадан аввал истеъмол 

кредити берувчи махсус банклар хам киради. Уларнинг 2/3 актив операциялари 
муддати кечиктирилган истеъмол крсдитларига тугри келади, уз навбатида бу 
кредит лар нинг 60 фоизидан купроги автомобил сотиб олишни молиялаштириш учун 
сарфланди.

Савдо банкларини клиринг банкларидан тафовути ва бир пайтнинг узида 
уларнинг имтиёзи шундаки, улар молиявий ахволи ва уч ининг операциялари 
тутрисидаги батафсил маълумотни чоп килиши шарт эмас. Савдо банклари энг аввало 
3-та асосий соха билан шугулланишади:

1. Айнан банкга тегишли операциялари билан. Бунда аньанавий акцепт-кредит 
операциялари тушунилади. Бу акцептор уйларнинг Кумитасига хам тегишлидир (17 
та та никли савдо банклари “Акцептор уйлар деб номланган К^умитага” -  Acceptiry 
Houses Committee бирлашганлар),

2. Савдо банкининг кейинги операция турларидан бири фунт стерлингда бир 
кундан 6 ой муддатгача заём лар кабул кдаиш ва бериш хисобланади. Уларнинг 
фаолият сохдсига экспортни молиялаштириш операциялари хам киради.

3. Тадбиркорларга хизмат курсатиш. Бу ишбилармонларга маслахатлар 
бериш дар (мисол учун, корхоналарни кушилишида жуда макбул молиялаштириш 
нмкониятлари аниклаб топиш; акция лар ни харит килншни мавдадга мувофиклиги 
таник,таш тугрисида маслахатлар бериш хамда кимматли когозлар бозорига янги 
шаклдаги когозларни киритиш).

4. Кимматли когозларни бошцариш. Бу хизматлар нафакдт кимматли 
’мгозларни саклаш, балки хаммадан аввал тегишли жамиятларни назорат к.и.тишдир, 
Уларга саноат ва савдо акционерлик жамиятлари, инвестицион компаниялар, пенсия 
Фондлари ва бошка хусусий фондлар киради.

Иктисодий адабиётларда клиринг банклари уларнинг стандарт банк 
^измат.тари “тайёр куйлаклар магазинининг эгаси” деб аталса, савдо уйлари -  
молиявий операциялар модельери’деб аталади.

Хисоб уйлари. Англияда кейинги типдаги банклар хисоб уйлари хисобланади. 
лозирги вактда Лондонда 8та хисоб уйлари амал килмовда ва алохида кичик 
ихтисослашган маклер фирмалар (running brokers, money brokers) билан биргаликда, 
°Уларни хаммаси бир жойда Лондон хисоб бозорини ташкил этган. Хисоб уйлари -  бу



Ха/исари банк m ini
I

Лондон бозорининг узига хос типдаги молиявий инетитутларидан биридир. Улар 
талаб буйича кафолатланган депозит йуллари билан ликвидли фондларни банклар 
учун (белгиланган кунгача ёки белгиланган кундаги келишилган кредит ставкаси 
буйича) манфаатли сотишни таъминлайди. Бу фондлар киска муддатли газначилик 
облигациялари (T-bills), тижорат векселлари (commercial bills) ва биринчи даражали 
фонд когочлари (gilt-edged securities, gilts) кушилган колда турли актив ларни сотиб 
олиш учун ишлатилади.

Бош ка банклар. Англияда хорижий банклар (Foreign Banks) баланс суммасн 
буйича йирик банклар гурухига киради 1978 йилда Лондонда 63 давлатнинг 308 та 
филиаллари мавжуд булган. Бу банк институтлари ичида 24 Япония ва 53 та банк 
Европа Иттифоки аъзо давлатларига тугри келади. Лондонда Нью-Йоркка нисбатан 2 |  
марта куп хорижий банкларнинг филиаллар тупланган. Лондондаги хорижий |  
банкларга Москва Халк Банки (Moscow Narodny Bank) хдм киради. |

Англияда кейинги банк гурухи консорциал банклар (Consortia Banks) f 
хисобланади. Кейинги банк статистикаси буйича бу институтларда, камида иккита |  
давлатнинг банклари иштирок этади, улардан биронтаси хам назорат пакетига эга |  
булмайди, бу институтлар евробозорни кучайиши билан бирга тез ривожланмокда, |  
уларга хаммадан аввал трансмиллий ва мультимиллий саноат концернлари |  
карашлидир. |

Буюк Британияда яна куп банка ухшаган махсус кредит-молия институтлари |  
мавжу д. Уларни ичида: “Ж ам гарм а институтлари” ва олдинлари асосан махаллий |  
жамгарма кассалари ролини уйнаган "Ишончли жамгарма банклари” мавжуд. Кейин 1 
улар реорганизация килинган ва 16 та йирик худудийал муассасалар тузилган, лекин 
уларнинг хукукий статуси ноаниклигича колган. 1986 йилнинг охирида улар ягона 
акционер Ишончли-жамгарма банкка айланган. фаолият микёси ва капитали буйича 
“катта туртлик'дан кейин туради ва тижорат банкларининг барча асосий 
функцияларини бажаради.

Курилиш ж ам иятлари  -  200 йилдан ошик му ддатдан бери амал килиб 
келмокда, хозирда ахолини жамгармасини туплаш билан шугулланади. Уларнинг ; 
йигма активлари 80-йилларда купайган ва 130 млрд. Ф.ст. ошиб кетган. Уларнинг энг 
йириклари -  Галифакс, Эбби Нэшнл, Нэйшнвайд ва бошкалардир. Барча жамгарма 
институтлар битга нарсани туплайдиларки, уларнинг ресурсларини асосий манбаъси 
-  ахолининг кичик омонатларидир.

Сугурта компаниялари ва пенсия фондлари -  йигилган ссуда капиталинн 
узок муддатли инвестицияга йуналтиради. Уларда молия-кредит фаолияти иккинчи 
даражали хисобланади, уларни профессионал ихтисослашиши-супрта иши ва 
хусусий пенсия таъминотидир. Улар тарафдан сафарбар килинадиган маблаглар 20- 
25 йил мудцатлик операцияларга (асосан акция ва бошка кимматли когозларга) 
жойлаштирилади.

И нвеспщ ион трестлар -  факат кимматли когозлар операциялари билая 
шугулланади. Узининг шахсий акциялари ва облигацияларини эмиссия килнш йули 
билан, улар капитал ни жалб килади ва бошка компаниялар кимматли когозларига 
куйишади.

И шончли пай фондлари — узининг ихтисослашищи буйича инвестицион 
трестларга ухшаб кетади. улар пул капитали ни туплашади ва уларни кимматли 
когозларга жойлаштиришади.

М олиявий корпорациялар оддии ссуда капитали манбаъсига кули етмаган 
хусусий фирмаларни кредитлашга ихтисослашган. Жуда йирик моли*
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корпорациялари саноат, кишлок хужалиги ва ипотека корпорациялари ва б.к, 
хисобланади.

Венчур молиялаш тириш  фирмалари ихтисослашган муассасалар булиб. 
нисбатан 80-чи йилларда юзага келган. Улар энг куп илгор тармокларни янги ва 
кенгаяётган компанияларни сотиб олипп-а иштирок этиш ва кредитлаш билан 
шугулланишади, бу операциялар албатта, юкори риск билан богликдир.

Буюк Британияда банк депозитлари
Катор давлатларда умумкабул киликган тартибга асосан депозитлар талаб 

килиб олингунгача ва муддатли омонатларга булинади. Буюк Британия банк 
статистикаси жорий хисобларга (current accounts) ва ж амгарм а хисобларга 
(depopsit/savings accounts) булинади. Буюк Британияда жорий хисоблардан 
фойдаланишда битта узига хос хусусиятга эга, яъни хисоб эгалари овердрафт 
(overdraft) шаклидаги киска муддатли кредитлар олганда, хисоб колдигидан ошадиган 
суммага чек ёзиш йули билан топширикнома ёзиш ваколатига эгадирлар.

Депозитларни ва жамгарма хисобларни турли шакллари мавжуд.
Чакириб олиш огохлантирилиши билан - 7-кунлик жамгарма омонати. Бу 

нисбатан унда сакланаётган маблагни тезрок ишлатишга мулжалланган ва омонатчи 
учун ликвидяикни таъминлаш воситаси сифатида мухим ахамнятга эга.

Мунтазам бадали билан ж амгарма хисоб. У урта муддатли жамгармаларни 
жалб килишга мулжалланган. У никовддн утишни мулжаллаётган ёки якинда оила 
курган ёшлар учун нихоятда жозибадор. Мебеллар, автомашиналар, туристок 
саёхатлар ва бошкалар учун максадга жамгаришни кузда тутади.

Ю кори фоизли инвестициои хисоб. У пулни узок муддат саклаш учун кузда 
тутилган ва нисбатан имконияти юкори булган кдри кишилар умун мулжалланган.

Англияда банк депознтларини сугурталаш тартиби. Буюк Британияда 1979 
*а 1987 йилларда Банк акт лари кабул килинг ан эди. Кабул килинган актга мувофик 
1979 йилда банклар Англия иктисодиётида инкироз вазияти содир булса 
омонатчиларга кафолат беришлари шарт эди. К,онун билан омонатчиларнинг 
депознтларини химоя чизмаси' тасдикланган. кдйсики унда банкларнинг харакати 

Учун мажбурликлар кузда тутилган эди. "Депозитларни химоя килиш чизмасига” 
мувофик, хар бир индивидуал омонатчи 10 ООО фунт стерлингдан ошмаган омонати 
буйича кафолатланган сумманинг кайтарилиши 75 % хисоб-китобидан келиб чикиб 
сУ»Урта суммасини олишга мулжал килса булади.

Англияда хозирги вактда омонатчилар томонидан куйилган депозит 
суммасининг V* кисми химояланган холос. Максимал компенцасия микдори 20 ООО 
Фунт стерлингнинг (30 ООО АКД1 долларини) ташкил этади.

Буюк Британияда кредит келиш увлари. Англия банклари корхоналарга 
*Иска муддатли кредит беришнинг асосий шакли сифатида овердрафтам ишлатади. 
Овердрафт жорий хисоб билан чамбарчас богланган: тегишли келишув булган 
тавдирда банк хисоб э гас ига. белгиланган лимит доирасида. хисобни кредит 
колдигидан ошадиган суммага чек ёзиш ваколати берилиши тартиби билан амалга 
оширилади.

Буюк Британияда овердрафт муддати -  бир неча ойдан бир неча йилгача, лекин 
банк тартибига асосан йилда бир марта кредитни тулик кайтаришнн талаб килади ва 

йили мижозни ишлари устидан текшириш утказади. Агар карздорнинг туловга 
Кобилиятли эканлигига ишончсизлик пайдо булса, шартнома тухтатилади. Овердрафт 
буйича фоиз хар куни копланмаган колдик буйича хисобланади.



Англия банклари томонидан кулланиладиган, анъанавий бошка кредитлаш 
шаклларидан бири -ссуда хисоби буйича кредит (credit on loan account) хисобланади. 
Овердрафдан фаркд-мижоз махсус ссуда хисоби очади. дебет кис мига кредит ; 
суммасини утказади. Ссуда хисоби буйича кредитлаш, капитал харажатларнн 
молиялаштириш учун ва турли хил тижорат лойихдларини амалга ошириш учун 
берилади.

Ссуда хисоби буйича кредит муддати турличадир. Улар сотиб олинадиган 
асбоб-ускунани иктисодий хаёт муддатига ёки дойихдни хисобланган вактига 
богливдир. Одатда бу кредитлар урта ва узок муддатли категорияларга киради. Фоиз ' 
ставкасинииг мивдори банкнинг база ставкасига “устама" (кагьий став кали булган 
холда) ёки бозор ставкаси мунтазам узгаришига караб узгарувчанлик йули билан 
(мулжал сифатида, “ЛИБОР” -  банклараро кредитлар буйича ставкалар ишлатилиб) 
анивданади.

Хусусий шахсларни кредитлашнинг оммобоп шаклларига куйидагилар киради:
• Персонал ссудалар;
• Бюджет хисоби;
• Уйларни сотиб олиш ссудалари.
Буюк Британияда кредит карточкалари. L
Буюк Британияда банклар уз мижозларига кенг доирада хизмат турларини ; 

курсатади. Банк хизматлари каторида мухим уринни кредит карточкалари хам I 
эгаллайди. |

Кредит карточкалари банк мижозига на факдт кредит олиш, балки навд пул \ 
олиш ёки харидлар учун туловларни амалга ошириш имкониятини беради. Буюк |  
Британияда кредит карточкаларини ишлатилишини тартибга солинишининг юридик j 
асоси-1974 йилда кабул килинган “Истеъмол кредита тутрисида”ги (Consumer Credit I 
Ast) Крнуни хисобланади. Унга мувофик банклар мижозлар билан махсус шартнома | 
тузадилар, унда кредит карточка ни ишлатиш хусусиятлари уз аксини топади. к

Уларнинг мазмуни узок вактлар давомида ишлаб чикилган коне тру кцияни, { 
яъни “виждошш банк амалиёти' (Good banking) шиорини узида акс эттиради. f

“Виждонли банк амалиёти" конструкциясининг пластик карточка ишлатилиши ; 
кисмида (Good banking дебет ва кредит карточкалари уртасида тафовут юритмайди) 6 
хисобни очилишига тегишли, шартнома шартларини узгартиришга муносабат усули, S 
карточкани химоялаш, уларни йукотиш окибатлари шартлари урнатилган. I

Тартибга асосан, хар бир банк бир нечта турдаги кредит карточка ларни { 
ишлатиш имкониятини беради. |

Access картаси -  Буюк Британияда энг оммабоп карталарлардан бири | 
хисобланади. Ушбу карта кредит хизматларидан (бу буйича кредит лимита кдгьий | 
асосда урнатнлади) ташкари. саёхат вактида бахтсиз ходисалардан (50000 фунт | 
стерлинггача суммага), агар билетлар ушбу кредит карточкани ишлатилиши билан | 
сотиб олинса, бепу л суп'рта килишни амалга ошириб беради. NatWest ушбу карточка I 
буйича навд валюта олишнинг кунлик лимитини 100 фунт стерлинг килиб |  
белгилайди. Ушбу лимитнинг мивдори турли банкларда турлича булиши мумкин. i

Худди шундай NatWest банки Visa карточкаси буйича хизматлар курсатади. | 
Иккита карточка буйича хам кредит лимита, банк ва мижоз уртасида музокара 
натижасида ва мижознинг кредитга кобиллигини инобатга олиб урнатилади. Одатда 
бу лимит 1000 фунт стсрлингдан кам булмаидн. Муддати утган кредитлар буйича 
ставкалар. Access карточкаси буйича кандай булса, бу хам худди шундайдир.
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Mastercard ва Visa Gold карточкаси эгаларига анча-мунча куп имкониятлар 
берилгаи. NatWest банки Visa Gold карточкасини олиш учун, мижозга талабнома 
куяди, яъни унинг йиллик даромади 20000 фунт стерлингдан кам булмаслиги керак. 
Кредит лимита 2500 фунт стерлингдан кам булмайди (шартнома тартибида у бундан 
хдм купайтирилган булиши мумкин).

Кредит карточкалари эгалари (кушимча хак эвазига) “туловларни химоя килиш 
чизмаси”ни ишлатиш имкониятига хам эга. У куйидаги холатларда амал килади-агар 
мижоз узининг туловларини амалга оширишга кучи етмаса, яъни касаллиги, бахтсиз 
ходиса туфайли ёки мажбурий ишсиз булиб колганлиги окибатида ва хаказо 
холларда.

3.4.Япония банк тизимининг шаклланиши ва таркибий тузилиши. Япония 
банки пул-кредит сиёсатининг асосий йуналишлари.

Япония энг ёш банк конунчилигига эга булган давяатлардан бири булиб, 
асосан Америкача киёфада тузилган. У асосан Иккинчи жахон урушидан кейин анча- 
мунча ривожланди. Х0 !ИРГИ замон типидаги биринчи банклар 1872 йилдан кейин, 
хусусий "миллий банклар” сифатида пайдо булган. Тижорат банклар сингари улар 
бутун давлат буйлаб уз филиалларига эга булган ва банкнота чикариш (эмиссия 
килиш) ху ку кита эга булган. Япония нинг марказий банки 1882 йилда 30 йил муддат 
билан ташкил килинган, кейинчалик бу муддат яна 30 йилга узайтирилган.

Бугунги кун да Япониянинг банк тизими -  нафакат Осиё-Тинч океани 
худудийида, балки бутун Жахонда бирдан-бир жуда хдм бакувват ва ривожланган 
хисобланади. Япон банклари капитали буйича молия-саноат гурухини улкан 
марказита айланиб Осиё, АЭДЛ ва Гарбий Европа давлатларида саноат сармоясини 
амалга оширувчи ииститутларга айланмокда.

Японияда биринчи банкларнинг пайдо булиши XVII асрга бориб такалади. у 
ривожланиб келаётган савдода, саноатда ва кдшиок хужалигида банк капитали билан 
ипмат курсатиш зарурияти юзага келиши билан асосланада. 1617 йилда Осака 
шахрида биринчи маротаба кумуш билан таъмянланган когоз пуллар муомалага 
чивдрилган ва банкноталарнинг таъминланганлигини кафолатловчи банкирлар 
Уюшмаси ташкил этилган.

Япония банк тизими ш аклланиш ининг тафовутлари. Урушдан кейинги 
Даврда бутун давлат буйлаб амал килувчи банкларни тузиш курси юритилган хамда 
махаллий банкларни тузишда “бю та префектурага -  битта банк” тамойили 
ищлатилган.

Ну икки турдаги банклар бутун давлат ва худудийлар даражасида 
молиялаштириш ни амалга ошириши керак эди. Ишсизликни тугатиш, урта ва кичик 
к°рхоналарнинг фаолиятини куллаб-кувватлаш учун кредит кооперациялари ва 
ишончли фондлар тузилган.

Япония баъзи бир ривожланган давлатлардан, мисол учун, Франциядан фаркли 
Улароц урушдан кейинги даврда асосий молиявий ричаглар хухусий банклар кулида 
*®лган. Аммо уларнинг фаолияти устидан давлат назорати жуда юкори даражада 
бУлган.

Хусусий банклар билан бир каторда кенг таркалган хукумат институтлари 
тармоги яратилган. Ташки савдоии кредитлаш учун 1950 йилда Экспорт банк 
тузилган, унинг бош функцияси япон кемасозлиги ва машинасозлиги 
махсулотдарининг экспортини кредитлаш хисобланган,
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Бу банкнинг капитали давлатга тегишли. уни фаолияти устидан наюратни 
молия вазирлиги амалга оширади. 1951 йили Япония Таракдиёт Банки тузилган, уни 
1949 йилдан бошлаб амал килган Тикланишни молиялаштириш банки ва Эквивалент 
фондининг маблаги (товарларни сотишдан тушган тушум ва АКД1дан кслган ёрдам 
маблаглари) ва функциялари утказиб берилган.

Япония М арказий банки. Япония да олтита асосий молия-саноат гурухлари: 
"‘Мицуи”, "Мицубиси”, “Сумитомо”, “Фудзи", “Дайити Канте”, “С ам а” ва улар 
билан бир каторда йирик шахар банклари амал килади.

Япония банк тизими куйидаги умуммиллий таркибларни узичига олади:
• Хусусий банклар;
• Кредит уюшмалари:
• Хукуматнинг туртта молия института;
• Хорижий банкларнинг филиаллари.
Тизим бошида Марказий банк -  Япония Банки туради, унинг 55% акциясн 

давлатга тегишли. Хусусий акционерлар банкни бошцаришда иштирок этишмайди.
Япония банкининг Устав капитали 100 млн. Иенани ташкил этади. Япони* 

банкининг асосий функцияси пул эмиссияси (бу унинг монопол хукуки) билан бир 
каторда, ицтисодиётни пул-кредит механизми билан тартибга солиш, шу жумладан 
халкаро х,исоб китобларни амалга ошириш, валюта бозорида операцияларни амалга 
ошириш хамда Разначилшсда касса хизматини курсатишдан иборат.

Банк 1942 йилдаги вднун асосида амал килади, кайсики унта асосан баше 
хукуматнинг каттик назорати остида туради ва молия вазирига Япония Банка 
сиёсатини узгартириш ваколати берилган.

1949 йилда Сиёсий Кумита (сиёсат ишлаб чикариш буйича Кумита) ту зилган. У 
шундай органки давлатни молиявий ва пул-кредит сохдсида олий манфаатларини 
ангаутайди хамда химоя килади.

Кумитанинг 7 та аъзосидан 5 таси овоз хукукига эга: шулардан бири Президент 
булиб, хуку мат кабинета томонидан беш йил муддатга тайинланади, биттадан шахар 
ва худудийал. саноат ва кишлок хужалиги банкларидан вакиллар (уларни барчаси 4 
йилга тайинланади).

Овоз хукукига эга булмаган иккита аъзо, булар молия вазирлиги ва Иктисодий 
режалаштириш бошвдрмаси вакнлидир. Сиёсий К^умитани ваколатига кирадигая 
саволлар “Банк тугрисида’ ги конунда (13 модцаси 3 булимида) белгиланган. Кумита 
банк фаолиятининг тамойилиал курсини ва Япония Банкини бошкаришни ишлаб

Уни ваколати фоиз ставкаси даражасини узгартириш, Япония Банки 
томонидан хисобга олинадиган векселларни аниклаш, тур ларини узгартириш в» 
шартларини хамда кредит кафолати турлари, шартлари ва кийматини бахолашня 
анинлашдан иборатдир.

Кумита очик, бозорда операциялар утказишда объектларни аниклаш, 
турларини, шартини ва кийматини узгартириш билан шутулланади, операциянинг 
бошлаш ва тугатиш вактини аниклайди. Сиёсий Кумита молия вазирлиги билая 
келишган холда “Вактинча фоиз ставкасини тартибга солиш тугрисида”ги конунга 
асосан бозорда максимал фоизни узгартириш масаласини хал килади, моли* 
вазирлиги рухеати билан “Резерв омонатлари тизими тугрисида”ги Крнунга биноай 
резерв коэффициентларини белгилайди.Кумита Япония Банки бюджета буйича карор 
кдбул килади, лекин бунда албапа молия вазирлиги рухеати зарур. Улар билан 
келишгандан кейин Япония банки парламент олдида хисобот беради.

чикдди.
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Япония Б анкининг функцняларн. Япония Банки банк фаолияти юритишга 
лицензия беради, банк устав капиталини минимал микдорини белгилайди, банкни 
фирма номини узгартиришга. банкларни кушилишига, филиалларни очилишига ва 
тугатилишига рухсат беради.

Буна цанги коэффицентлардан бири шахсий капитал нормаси хисобланади, 
унга мувофик жами умумий капиталда банкни шахсий капитали улуши а ни клана ди: 
ликвидли актив лар нормаси, бунда маълум даврда капитал ва карз 
мажбуриятларининг муносабатини курсатади; тижорат максадида ишлатиладиган 
кучмас мулк нормаси; йирик кредитлар берилишига чегаралар куйшшши ва 
бошкалар дир.

Япония Банкининг банклар учун уларнинг фаолияти тугрисида хисобот 
хужжатларинн такдим килиш мажбуриятларини белгилайди.Япония Банкини молия- 
кредит сиёсати инструментлари ривожланиши даврида анча-мунча узгаришларга 
учраган.

Пул-кредитни тартибга солиш. Пул-кредитни тартибга солиш Япония Банки, 
Молия вазирлиги ва Иктисодий ташкилотлар федерацияси («Кейданрэн»)томонидан 
амалга оширилади.

Тартибга солишнинг асосий усуллари: ссуда фоизи нормасини белгилаш, пул- 
кредит тизими орвдли хукумат билан хамкорликда уткачиладиган маъмурий 
тадбирлар, мажбурий резервлар тизими. очик бозордаги ва хорижий валюталар билан 
утказиладиган one рация лар дир.

Агар 70-йилларгача булган даврда маъмурий тартибга солиш устуворлик 
ВДлган булса, кейинчалик унинг ахамияти пасайди, лекин бозор-киймат усулларининг 
роли ошиб борди.

1971 йилдан бошлаб Япония Банки вексель бозорида операциялар утказишни 
бошлаб юборди, сунгра уларга очик обуна тизимига ута туриб давлат заёмлари 
облигациялари билан фаол операциялар утказишга киришиб кетдиДукумат кимматли 
ВДгозлар бозори ташкил килинди ва киска муддатли капитал бозорида бошка кенг 
операциялар бошланиб кетди.

Япония Банки “банкларни банки” деб аталади, у хусусий кредит-молия 
муассасалари, корхоналар ва алохида шахслар учун келишувларни тузилиши буйича 
■Чамкор хисобланади.

У резерв депозитлар тизими деб аталувчи хусусий молиявий муассасалардан 
омонатларни саклаш учун кабул килади (бу тартиб 1957 йилда кабул килинган).

Бу тизимга кушилган молиявий муассасалар Япония Банкига учларининг 
*орий хисоб ракамига депозит резервларининг маълум кисмини топширишга 
мажбурдарлар.

Тижорат банклари. Япония банк тизими асосини -  умуммиллий банклар 
ташкил этади. 1992 йилни 1 апрел холатига бу муассасаларнинг сони 151 тани ташкил 
эпй , уларни 16596 та филиали мавжуд булган. Умумий капитал микдори -795.5 трлн. 
иена ни ташкил этиб, жами мамлакат банк тизими ка питал ининг умумий микдорини 

"  ташкил этган. Берган ссудаларинннг микдори -  555.6 трлн. иенани ташкил 
этган (бу жами байк тизими томонидан берилган кредитларнинг 80 фоизига тенгдир).

Умуммиллий банклар таркибига шахар банклари. худудий банклар, худудий 
анкларнинг иккинчи разряди, узок муддатли кредитлаш банклари ва траст банклари 

КиРади. Кредит-банк тизимининг ядроси булиб шахар банклари хисобланади.
Худудий банклар, худди шахар банклари сингари тижорат банклари 

хисобланади, лекин капитал ва операциялар микдори буйича улардан бироз оркзда
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туради. Улар асосан кичик ва урта пшхдрларда жойлашган. Бунаканги банклар сони -  
64, филиаллари -  7598 та. Йигма капитали 160,9 трлн. иенани ва кредитлаш микдорн
119,1 трлн. иенани ташкил этади.

Иккикчи навбатдаги (разрядцаги) кудудий банклар, тартибга асосан унчалих 
катга булмаган капиталга эгадирлар. Уларда хусусий шахслар ва унчалик капа 
булмаган корхоналар операциялари юкори улушни ташкил этади. Уларнинг сони 66 
та, филиаллари сони- 4732 та, капитал м и вдори  -  59,2 трлн. иена, кредитлаш 
микдори -47,9 трлн. иенани ташкил этади.

Шахар ва худудий банкларни асосан траст операцияларни уткашшга 
ихтисослашган траст банклар билан узаро киришиб кетиши кучаймокда. Бу 
банкларнинг фаолияти банклар тугрисидаги конун билан бир каторда узок, муддатли 
кредит нонунни билан тартибга солинади.

Бош ка банк ннститутлари. Банк тизимида мух.им бугинни -  ту рли типдаги 
кооператив кредит институтлари эгаллаган. Япония да 440 та кредит уюшмалари, 
395та кредит кооператив лари, 47 та мехнат кредит кооперативлари хдмда уларнинг 
11779 та йигма филиаллари мавжуд. Кенг таркдлган кредит-молия муассасалари 
тармоги кишлок ва урмон хужаликлари учун хизмат курсатади. Уларни сони ичида 
кишлок ва урмон хужалиги учун Марказий кооператив банк, 265 та филиали билан 47 
та кишлок хужалиги кредит федерацияси, 16 миигта филиали билан 3473 та кишлок 
хужалиги кооперативлари, 113та филиали билан 35та балик тутувчи бирлашган 
кредит кооперативлари, 3 мингдан ошик филиаллари билан 1665та балик тутувчи 
коопертивлар ташкил этади.

Япония да тижорат банклари ва турли типдаги кредит кооперативларига 
кушимча равишда почта-йигма тармогини ривожланиши хам амал килади.

Япония да ахоли жамгармалари банк институтлари, почта-жамгарма тизими ва 
кредит кооперациялари оркали сафарбар этилмокда. Шуларни ичида жамгарма ишида 
бош ролни банклар уйнайди (яъни шахсий жамгармаларни 52 % улар оркали 
сафарбар этилади), ундан сунг почта-жамгарма касса муассасалари (30 %) ва кредит 
кооперациялар (18 %)ни ташкил этади.

Хорижий банклар. 1970 йилда Японияда банк сохдсида хорижий 
ка питал ларни либераллаштириш дастурини учинчи раунда кушилиши кабул 
килинган.

Хорижий банклар учун либераллаштириш шартига мувофик Японияга кириш 
учун учта йул очилган: хорижий капитал билан янги банк тузиш ёки банк 
муассасасини кушма капитал билан очиш, амал цилаётган банк бошкдрувига иштирок 
этиш ва булимини очиш.

Хорижий банкларга 30 ф о т  заём доирасида депозит сертифактлари чикаришга 
ва иена да норезедентларга кредит беришга рухсат этилди.

Японияда Америка сингари ссуда -  депозитлари ва инвестицион операцияларга 
конун йули билан чегараланишлар амал килишига карамай, хорижий банкларга 50 
фоиз хуку к билан инвестицион компанияларни таъсис этишга рухсат этщщи.

Япон банкларининг халкаро экспансия»!. Япон банкларнни халкаро 
эксгансиясининг ривожланшп даври бир нечта асосий боскичлардан иборат булган. 
80-йилларнинг бошларигача уларни фаоллиги жуда хам чегараланган булиб, улар 
асосан эътиборни мамлакатнинг ташки иктисодий алокалари билан бог лик булган 
япон экспортини молиялаштириш ва валюта операцияларига кдратган,

Япон банклари “кредит демпинг” сиёсатини ишлатиб хорижий ракобатчиларня 
сикиб куйишга ва халкаро кредит бозорида уз урнини эгаллашга харакат ьдатганлар.

1  ^
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АКД1даги япон банк институтларининг асосий кис ми иккита марказда: Нью- 
Йорк ва Калифорния штатида жойлашган. Уларни Нью-Йоркда тупланиши маълум 
даражада бу шахарни халкаро валюта-молия маркази эканлиги билан чамбарчас 
богликдар.

Япон банкларининг Европага кириб бориб, плачдармга айлантирган давлатлари 
Англия ва Германия хисобланади. Лондондаги япон банк гурухи -  Америкадан 
кейинги энг куп сонли гурух хисобланади.

Япон капитали иштирокида купмиллатли банк гурухи ташкил этилишининг 
узига хос тафовути -  халцаро банк ишида юкори тажрибага эга булган йирик банклар 
билан узаро хамкорлик килиш билан ажралиб туради.

90-йиллар бошида Япония нинг 1 Юта банки актив суммасининг умумий 
микдори йириклиги курсатгичида Жахоннинг 2000 банклари каторига кирган. 
Жахоннинг 50 та йирик банклари уртасида 20таси японларга карашлидир.

“Катта портлаш”. Япон банкларининг баркарорлиги уларни яратилиши ва 
фаолияти устидан ривожланган кузатув тизими ёрдамида таъминланган. Кузатув 
Япония Банки ва молия вазирлиги томонидан амалга оширилади. Омонатчилар 
манфаатини химоя килиш, кредит тизимини баркдрор куллаб-кувватлаш ва молиявий 
инсттутларни мустахкам ахволини таъминлаш максадида молия вазирлиги ва 
Япония Банки хар икки йилда бир марта банкларни текширувини амалга оширади.

Текширишнинг асосий усули -  активлар ахволини тахлил килиш, банк 
филиалларини куздан кечириш ва бошкарув кадрлари билан сухбат куришдан иборат.

Банк тизими баркдрорлигини ушлаб туриш ва банкларни банкротликка 
учрапшни бартарф этиш учун 1971 йили Японияда банк омонатларини кафолатлаш 
буйича Корпорация тузилган эди. Амалда хар бир Япония банки хар ойда Корпорация 
фондига зпининг депозитлари суммасидан 1,012% микдорда бадаллик суммасини 
тулаб боради.

Назорат саволлари:
1. Банк тизими ва унинг элементларини айтинг.
2. Замонавий АКД1 банк тизими тузилипшга характеристика беринг.
4. Марказий банк ва унинг функцияларини ёритинг.
5. Молия тизимини баркарорлигида АКД1 ФЗТининг ахамияти кандай?
6. Европа Марказий банкнинг фаолиятини тушунтиринг.
7. Буюк Британия банк тизимининг ташкилий структурасини тушунтиринг.
8. Буюк Британияда пул-кредит сиёсатининг мохиятини ёритинг.
9. Япония банкларининг тамойиллари ва функцияларини ту шунтиринг.
10. Япония банк тизимидаги банк махсулоти ва банк хизматлари хакида
маълумот беринг.

Тест саволларн:
1. Кэйси мамлакат банкларида дунедаги барча хусусий ва институционал 

фондларнинг 35% депозитлари мавжуд?
a) * Швейцария
b) Дания
c) АКДП
d) Финляндия
2. XX аернинг 30 йилларида илк маротаба йирик оффшор зона каерда ташкил 

этилган?
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a) ♦Нидерландияда
b) Англияда
c) Швенцарияда
d) АКШда
3. Одатда ТМБ хорижий вахолатхонасини каерларда очади?
a) *пойтахтда ёки хорижий давлатнинг катта молия марказларида
b) хорижий давлатнинг молия марказларида
c) пойтахтда
d) \ох,лаган шахар лар ида
4. Дунёнинг кайси мамлакатлари оффшор банк марказлари хисобланади?
a) *Барча жовоблар тогри
b) Кайман ороллари
c) Швейцария
d) Кипр
5. Банк тизими суст назорат кдпинадган оффшор банк марказларига кайси 

мамлакатлар киради?
a) *Кук ороллари. Самос, Вануату
b) Швейцария, Сейшел ороллари
c) Англия, Германия
d) Барча жавоблар тугри
6. Оффшор банклар кдндай камчилик тарафларга эга?
a) *барча жавоблар тогри
b) баъзи оффшор банклари узок масофада жойлашганлиги бироз муаммо 

тугдиради
c) яширин иктисодиётнинг воситаси
d) оддий банкларга нисбатан моддий томондан кам таъминланган хисобланади.
7. Оффшор банклари кдндай устунлик тарафларга эга?
a) *барча жавоблар тугри
b) оффшор банклар депозитлар учун толанган фоизлардан хеч кандай солик 

олинмайди
c) банклар анонйм хисоб ракдмлари, паст кредит фоизлари ва юк;ори депосит 

фоизларини таклиф килади
d) оффшор банклар фаолиятига хуку матнинг араллашуви деярли йуклиги.
8. Оффшор банкнинг ташкил килинишининг конуний максадлари кдндай?
a) *Барча жавоблар тогри
b) Чет эдда тижорат банкнинг ташкил этиш нинг кулай шарт-шароитлари 

яратиш
c) Капитални бошкариш ва маълум доирадаги мижозларга хизмат курсатиш
d) Халкаро вакиллик хисоб ракамлари тизимига кириши имкониятини яратиш
9. Халкаро банкларда ссуданинг сундириш тартиби:
а) бир вактда кредитни сундириш
б) туловларни режалаштириш асосида
в) кредитни муддатини утказиб сундириш
г) Барча жавоблар тугри.
10. Ссу дани сундириш жараёнида фойдаланадиган манба турлари:
а) мижозларнинг ху сусий капиталлари
б) гаровларни кабул килиш
в) бошка ташкилотларнинг айланма маблагларидан
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г) солик турларидан.
11. Банк операцияларида максадли кредитлар, бу-
а) ишлаб чиадришни амалга оширишга каратилган
б) киска муддатли кредитлар
в) рамбурсли кредитлар
г) узок; муддатли кредитлар.
12. Халкдро банклар фаолиятига таъсир этувчи ички омиллар:.
а) банк хусусий капитал ининг ха жми
б) банкларга хизмат курсатувчи тармок ва худудларнинг иктисодий холати
в) мижозлар таркнби, уларнинг кредитга эхтиёждари
г) банклар-ракобатчнлар накдликлари.
13. Кредитнинг такдим этишдаги муолажанинг колдириб кетилган 

боскичларини курсатинг:
a) Кредитга аризани кабул килиш ва расмийлаштириш
б) Царздоркинг кредитга лаёкатлигини бахолаш
b) Кредитлаш обектига кредит инспекторининг борнши
г) Креднтни бажарилиши
14. Мамлакатнинг ссуда фондларини кайтаришликка асосланган холда 

купайтириш кредитнинг функдиясидир.
a) Таксимлаш
b) Эмиссион
в) Назорат
г) Самарадорлик.
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IV боб. ИСЛОМ БАНК ТИЗИМИ ВА УНИНГ РИВОЖЛАНИШ 
БОСКИЧЛАРИ

Режа
4.1 Ислом банкларининг пайдо булиши ва ривожланиши. Ислом молия 

институ тларининг аньанавий молия институтларидан фаркли томонлари.
4.2 Ислом молиявий инструментлари: мушорака (Mushaarakah), мудораба 

(Mudharaba), муробаха ( Murabaha), ижара (Ijara), Кард ул-Хасан (Qard-ul-Khasan).
4.3 Ислом банк махсулотлари ва уларнинг турлари.
4.4 Ислом банк фаолиятида рискларни бошдариш.

Таянч иборалар
Банк, операция, фаолият, конун, ёндошув, рагбатлантириш, мукофот, кредит, 

инвестиция, банк кредит портфели, операциялари, банк воситачилик операциялари, 
банк рисклари, банк рискларини бошкариш.

4.1 Ислом банкларининг пайдо булиши ва ривожланиши. Ислом молия 
институтларининг аньанавий молия институтларидан фар1сли томонлари.

Ислом молиясининг бош узига хос хусусияти судхурлик фоичидан воз 
кечишдир, барча гарб молия тизими умум кабул килинган фоизларга асосланган. Бу 
албатта тижорат карзларини умум хайр-со\оватга берилаётганлигини англатмайди. 
Капитал эгасини озгина хак олшпи олдиндан белгиланган суммани тулаш шаклини 
олмаслиги керак, агар у ф о т  олса ана шундай холат содир булади. Ислом 
эътикоддарига асосан одиллик ва хакконийлик шундаки, бойликнинг манбаси энг 
аввало банданинг мехнати ва эгасининг ишбилармонлик харакати хамда колган мерос 
ёки такводорлик булиши мумкин. Бундан ташкари фойда килинган риск учун олинган 
хайр-инъом хисобланади. бу барча узини билган корхонани харакати кетидан 
келадиган натижа сингари.

Ислом иктисодчилари судхурлик фоизини такиклаш учун хар хил асосланган 
рационал далиллар келтиради, яъни фоиз ундириш усули билан учга инсонни 
эксплуататция килишга имкон берилади ва банк тизмнда эса иктисодий инкирозларни 
келиб чикишига сабаб булади. Охир окибатда судхурлик фоизидан воз кечиш Ислом 
ли ни да васият килинган чакирикдир. Мусулмон кишининг хает сохалари, шу 
жумладан молиявий фаолияти хам мукаддас Курони каримда кайд этилган хдмда 
шариатни йигма хуку кий ва диний оятларида кайд этилган.

Мукаддас КуР0НИ каримнинг асосий тушунчаси шуни таргиб зтадики хар 
кандай мусулмон бандаси узининг молиявий амалиетида 'риба’ ва "гарардан” 
кочиши керак. Риба (сузининг бой таржимаси ортикчалик) капитални хохлагая 
шаклда карзга берибми ёки савдо келишуви биланми тугри деб булмайдиган ва 
асоссиз купайтиришни ангдатади. Бу хам худди гарар сингари жуда огир гунохдир, 
чунки рискни билатуриб. хар хил тасодифлардан коча олмаслигини хис киляб 
келишувдан фойдаланишдир. Купгина Ислом олимлари '‘риба” тушунчасини нафакат 
юкори судхурликни англатади дейди, балки бошка хохлаган судхурлик фоизлариня 
хам бу тушунчага купшшади, уз вактида "гарар”ни аниклаганда хам барча спекулатяв 
операцияларни уни таркибига олиб боришади.

Мусулмон бандаси хеч кзчон унутмаслиги керакки барча ер юзидаги неъматлар 
Оллохнинг инъомидир, кдйсики факат угина унинг мулкдоридир. Инсонга ишониб 
топширилган ишлаб чикариш ресурслари, бутун жамият ихтиёжини кондириШ 
йулида ишламоги лозим. Шариат меъёрларига асосан, кайсидир бир ишга ёкя

фаолиятга сарфланмаган пулдан хайр эхсон солиги олиниб факирлар ва 
камбагалларга сарфланиши керак. Агар инсонни узи топтан пулини оборотга куйишга 
нокодир булса, уни бошка корхона фаолиятига тикиб, унинг даромадидан улушини 
олиши зарур. Бизга маълумки Мухаммад пайгамбаримиз (Расулуллох саллаллоху 

I алайхи васаллам) жуда омадли савдогар булганлар, унинг савдо операцияларига жуда
j бой бева Хадича аямиз уз маблагларшш тикканлар. ва охир окибатда
| пайгамбаримизнинг мархамига тушганлар. Бир ярим минг йил аввал, Ислом дини
j яратилган вактдаги молиявий операциялар номлари хозир хам давом этмокда ва уша

тартиб коидаларга асосланган. Шунинг учун хам Манамадаги, Куала-Лумпурдаги ва 
Лондон ситидаги хозирги замон Ислом банклари барча молиявий хизмат турларини 
азалий тамойилларга амал килиб хизмат курсатиб келмокда.

4.2 Ислом молиявий инструментлари: мушорака (Mushaarakah),
мудораба (Mudharaba), муробаха ( Murabaha), ижара (Ijara), Кард ул-Хасан 
(Qard-ul-Khasan).

ИТБ уз фаолиятини юритишда учта тамойилга амал килади.
Биринчи тамойил (мушарака)-маълум лойихани амалга ошириш учун банк 

партнер билан хамкорликка киришишни кузда тутади( хамкор банк улушини аста- 
секин сотиб олиш хукуки билан). Бунда банк улуши ва унинг хамкори улуши фойдада 
умумий коэффициент булиб, келишувлар билан кайд этилади, лекин бу томонларни 
капитал куйилмаси улу шини англатмайди.

ИТБ томонидан ишлатиладиган иккинчи тамойил (мудараба)-бу банк ва саноат 
кшиталининг кушилишини англатади. Бунда, банк капитал таклиф этади, хамкор эса 
гоя ва лойихани тайёрлашни; фойда ва зиён улар уртасида олдиндан келишилган 
шартнома асосида булинади.

Учинчи тамойил (мурабаха)-банк хамкор учун товар сотиб олади ва маълум 
коммиссияга асосан уни хамкорга сотиш учун.

Уз фаолияти давомида ислом банклари куйидаги молиявий инструментларидан 
фойдаланади:

- Мушарака — (мунтазам хамкорлик) -  фаолият шартлари ва муддатларига рози 
булган холда бизнеснинг барча катнашчилари бизнесга куйилган бошлангич куйилма 
капиталларидаги фойда ва зарарларни пропорционал булиб олувчи хамкорлар 
сифатида харакат киладилар.

- Мудораба — (ихтисослаып-ан хамкорлик) -  бу ишончли молиялаштириш 
булиб, пул маблагларидан фойдаланишдаги энг тутри ва самарали битим 
хисобланади. Бундай холатда банк омонатчилар маблаглари билан ишлайдиган булса 
траст бошкарувчиси сифатида ёки лойихани молиялаштириш булса мижоз билан 
Чаракат килади. Сунъий тарзда фоизли пулларни шакллантириш эвазига эмас. балки 
тузилган битим хар томонлама реал холатда булгани учун самара тугри аникланади.

ва Европа давлатларида бу тизимга ухшашлар кенг таркалган булиб, улар 
№Рхоналар ва венчур фондлар билан узаро муносабатларда уз урнига эга.

•Мурабаха- (савдони молиялаштириш) -  банк ва унинг мижози уртасида 
т°8ар ларни махсус иархлар буйича сотуви хакидаги узаро ке лишу вини билдиради. Бу 
чархда олдиндан келишилган банк фойдасини ташкил этувчи маржа ётади. Банк 
^и*озининг талаби буйича хориждан ёки ички бозордан товар харид килади, кейин 
нтим шартларига кура уни ёки бир вактда сотади, ёки муддатини узайтириши 

“Умкин.
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- Ижара -  (лизинг)- мижоз учун зарур булган ишлаб чикариш эх,тиёжлари учун 
банк томонидан ижарага берилувчи ускунадан фойдаланинишдату зиладиган 
шартнома. Лизингга олиш ривожланган давлатларда кредитлашнинг энг самарали 
шаклларидан бири сифатида кенг таркалган. Бунда ижара муддати тугаши буйича 
ускунани кейинчалик сотиб олиш варианта курилган.

- Кард ул-Хасан- (хайрия кредити)- ташкилот ёки шахсларга такдим этиладиган 
фоизсиз ссудапар. Агар шахе нинг берилган ссуданинг кдйтара олмаслигн аввалдан 
аник булса, пуллар мажбурият ёки ихтиёрий хайрия шаклида такдим этил иши 
мумкин.

Ислом банклари деярли барча аньанавий банк операцияларини олиб боради: 
депозит, кредит, аккредитив ли, векселяарни хисобга олиш, барча турдаги хисоб ва 
тулов операциялари, кишлок хужалиги ва саноатга маблаглар инвестиция килиш, 
савдони кредитлаш, хизматлар сфераси, ижтимоий лойихаларни молиялаштириш. 
Улар мусулмон давлатлари иктисодиётида уз урнини мустаккам эгаллашган. Сунгги 
йилларда ислом банклари халкаро молия бозорларида мижозни жалб этиш ва яхши 
фойда курсаткичлари буйича аньанавий банклар билан муваффакиятли 
ракобатлашмокда.

Маълумки, мамлакат бозор иктисоднётига утиш даврида миллий иктисодиётнн 
ривожлантириш максадида мамлакат хом-ашё потенциалидан фойдаланиш буйича 
лойихаларни амалга оширищда биринчи навбатда иктисодиётнинг реал секторига 
ка питал ларни тугридан-тугри куйилма кил иши зарур. Ушбу йуналишда буйича баъзи 
ислом банклари ишлаб чикариш сферасига маблагларни инвестиция килиш буйича 
етарли даражада кенг шугулланадилар, жумладан, махаллий саноатга. Албатта бу 
ишлар оядиндан олиб борилтан инвестицион лойшанинг хар томонлама тахлиллари 
асосида амалга оширилади. Чунки утиш даврларида тадбиркорлик потенциалига эга 
булган кредит туловига лаёвдтсиз мижозларнинг кредит маблагларида улуши куп 
булади. Одатий банклар юкори фойда кутилаётган жуда яхши фикрлар берилган 
лойихаларни куриб чикмайди. Ислом молиялаштириш усуллари уз тажрибаларидан 
фойдаланган холда тадбиркорларга хусусий бизнесни ташкиллаштириш имкониятини 
беради.

KPMG халкаро консалтинг фирмаси 2010 йилнинг апрель ойнда Ислом банк ва 
молия тизимига багишланган ушнинг илмий к,идириш якунларини кенг матбуотда 
чоп этишди. Экспертларнинг маълумоти буйича бу молия институтларининг дунё 
иктисоднётига таъсири йилма-йилдан ошиб бормокда. Мусулмон банкларининг янада 
интенсив ривожланиши АКД1 ва Буюк Британия давлатларида фаол кузатилмокда, 
Гарб фирмаларининг Шарк инвесторларини жалб килиш учун Ислом стандартларяня 
узлаштиришга нима мажбур килмокда?

Я кин Шарк кредит муассасаларининг ривожланиш тарихи 30 йилдан озгяна 
ошик даврга тугри келади. Мана шу киска муддат ичида Ислом молия институтлари 
мухим ютукларга эришишди. KPMG маълумотига Караганда хошрги пайтда улар 
дунёни 75 давлатида уз фаолиятини олиб бормокда. Уларнинг умумий активи 300 
миллиард доллардан ошиб кетди. Дунёнинг турли иктисоднётига киритилган Ислом 
инвестицияси микдори 400 миллиард доллардан ошиб кетган. Илмий 
таткикотчиларнинг хисоб-китобларига Караганда, барча ушбу курсатгичлар уртача 
йилига 15 фоиздан усиб бормокда. “Якин йиллларда бу бозорнинг уга сезиларли 
даражада усиши мусулмон давлатларининг катта кисми нефт бойлиги билан 
таъминланса. яна шариат конунига мувофик бериладиган инвестицияга яширин талаб 
борлиги окибатида содир булади ” деб KPMG илмий таткикотчилари кайд этмокда.
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Мусулмон молия ташкилотлари, асосан, Якин Шарк, Малайзия ва Буюк 
Британия давлатларида тупланганига кдрамай. уларнинг хизматларига талаб бутун 
Оеиё, Европа ва АКДГ буйича мавжуддир. Шуни алохида кайд этиш лозимки, RBK 
daily экспертларининг суралган фикрлари хулосасига кура, Ислом молиячиларининг 
бош объект булиб АК,Ш сархисобланади. “Биз Якин Шаркдан Буюк Британия ва 
Люксембург оркали AKfll сари жуда катта капитал окимини ку'затмоадамиз” -  деб 
кайд этди. RBK dailymiHr Европа иктисодий илмий булим бошлиги Societe Generale 
Вероник Риш-Флор.

Хочирча мусулмон молия ташкилотларининг бош мижозлари-энг аввадо. 
мусулмонлар хисобланади, бутун Жахон буйича уларни сони 1.6 миллиард кишини 
ташкил этади. Аммо Якин Шар к инвестициясига вдпикишни Эски ва Янги 
Жахоннинг бошка дин вакиллари хам билдиришмокда. Вахоланки, бу йулда хали 
анча-мунча тусикдар хам мавжуд. Хусусан Шарк хазинасига йул топишни шариат 
тизими ва нормалари анча-мунча кийинлаштиради, чунки Ислом банклари пул 
маблагларини унга мувофик беришади.

Кредит бериш тартибининг жуда кенг таркзлаган чизмаларидан бири "‘сукук” 
деб аталади. Унинг мазмуни шундан иборатки, мусулмон кредит ташкилотининг гарб 
кредит муассасасидан фарки, берилган суммадан фоиз олмайди. балки карздор 
компаяиянинг даромадидан улуш олади. 2006 йилни 1-чи чорагида шунга ухшаш 
кредитнинг хажми 18 миллиард долларни ташкил этган, шундан давлат 
таппшлотларига бор-йуги 6 миллирад доллари тугри келган. “Сукук” тизими 
аналитикларнинг бахолашига Караганда, синдицированлашган молиялаштиришга 
альтернатив сифатида бутун жахон буйича кенг таркалмокда.

Барча холатларга карамай Гарб, Шаркдаги пул маблагларини жалб килишдан 
аник манфаатдордир. Мисол учун, 2004 йилда Германия ерларндан бири - Саксония -  
сУкук" шарти билан 120 миллион доллардан ошик кредит маблагларини жалб 

хилганлар. АКД1 да “сукук” асосида, Мексика бугозидаги узининг углеводород 
мхираси кафолати остида казиб олиш билан шугулланадиган East Cameron Gas 
Companiy- компанияси 165 миллион доллар микдорида биринчилардан булиб маблаг 
олган.

RBK daily-нинг экспертлари утказган суровнома бахоларига Караганда, шариат 
тизими буйича кредит олишни яна хам фаол ривожланишига катор сиёсий 
омиллар хам тусик булмокда. “Якин Шаркда мавжуд булган сиёсий бекарорлик 
Ислом инвестициясини жалб ки-тишни кескин усишига хала кит бермоада. Буларни 
^аммаси мусулмон молия институтларидан Европа бизнесига кредитяарни жалб 
этншнинг кийинлаштирмовда”. - деб хисоблайди Риш-Флор. Аммо эхтимолдан холи 
Эмас: якин вактларда жахон бизнеси, худди якиншарк нефтисиз яшаолыаганидек, 
Исдом инвестициясисиз фаолиятини ривожланиши мушкил масалага айланиши 
табиий холдир. Уз навбатида жахонда содир булаётган янги иктисодий реалликлар 
гарб давлатларини уларни нафакат арзон хом-ашё билан, балки молиявий маблаглар 
батан таъминлаётган давдатларга уз муносабатини жуда жиддий кайта «суриб 
чщ™пга мажбур килмокдалар.

4.3 Ислом банк махсу.ютлари ва уларнинг гурлари.
Ислом банклари фоиз урнига омонадчига корхонанинг даромадига иштирок 

этищ хукукини таклиф кллиши мумкин, албатга бу ерда битта жуда каттик ва 
^Окаррар шарт илгари сурилади, яъни агар омонатчи пуд куйган корхона фойда 
УРнига зиён курса, уша курилган зиённи хам омонадчи булишиши шарт.
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Ислом банклари мижозлар учун учта тилдаги хисоб ракамларинн очишади.
Биринчиси, б> жорий хисоб раками, унинг шарт-шароитлари гарбий 

банкларида шунаканги турда очиладиган хисоб раками шарт-шароитларидаи умуман 
фарк килмайди.

Иккинчи турдаги хисоб -  бу жамгарма омонат раками. Бу хисобнгенг эгаси 
фойдага иштирок этиш хукукига эга эмас, аммо банк маъмурияти омонатчиларни 
жалб этиш максадада, банкнинг фойдалилик даражасидан келиб чикиб, уларга уз 
ихтиёри билан мукофот бериши мумкин. Йигилиб бориладиган жамгарма омонати 
муддатли хисоб ланмайди. аммо уни номинал микдори кафолатланади. Йигилиб 
бориладиган омонатдан тушган маблагларни Ислом банклари кам рискга эга булган 
операциялар учун тикишга хар а кат килишади, одатда савдо келишувларини 
молиялаштиришга ишлатишади.

Ва нихоят, учинчи -  инвестицион турдаги хисоб. Унинг эгаси банк билан уни 
олган фойда ва зиёнини булишиш хукукига эга булади. Омонатчи,тар узининг 
омонати буйича даромад олишади, тартибга кура одатдаги банклар сингари 
туланадиган фоизга тенглашади. Аммо бунда даромад кафолатланмайди. Бундан 
ташкари сарфланган капитални узи хам кафолатланмайди, чунки банк зиённи 
инвестицион омонат маблаги хисобидан коплайди. Агар банк мижозни маблагини 
мохирона бошкара олмаган холатида йукотиш юзага келган булса, унда суд оркали 
коплашни талаб килса булади.

Шундай килиб, Ислом таълимоти билан пул ресурсларини сафарбар килиш, шу 
жумладан банклар учун хам улушбай молиялаштириш хисобланади, яъни 
сармоядорни акционер капиталга иштирок этиши хисобидан маблаглар жалб этилади. 
Капитални усиши ёки купайиши пул айланиши сохасида содир булиши мумкин эмас, 
уни асосида товарлар ва хизматларга реал таллукли булган келицгувлар ётиши керак. 
Пул уз-узидан янги пулни тугиши мумкин эмас, шунинг учу н хам капитал ишлаб 
чикариш максадада ишлатилиши зарур.

Купгина иктисодчилар шуни кайд этишадики, улушбай молиялаштиришда 
анча-мунча афзалликлар яшириниб ётибди. Fapo иктисодиётида ссуда фоизининг 
микдори, уз навбатида Марказий банкни хисоб (кайта м олиялаптф 1Ш1) ставкасини 
бслгиланишига боглик, аммо реал секторни ривожлантириш учун шарт-шарода 
амрига хам буйсунади. Ислом молия тизимида омонатлар буйича даромад олиш ёки 
олмаслик, банк томонидан омонатчини капитали куйилган компанияни акциясиня 
фойда олиш ёки олмаслигига богликдир. Шундай килиб, реал секторни ривожланиш 
динамикаси инвестицион мухитни ёкимтой булишлигини рагбатлантиради в* 
молиявий ресурсларни иктисодиётни яна хам купрок натижа берайдиган тармоклари 
фойдасига самарали кайта таксимланишини таъминлайди.

90- йилларда Халкаро Валюта Фондининг (ХВФ) ижрочи директори булиб 
ишлаган покистонлик Аббос Мирахорнинг фикрига Караганда, Ислом модели буйича 
молиялаштиришни хаётга тулик татбик этиш реал секторни банк капиталя 
манфаатига богликлик халатини тугатиш имконини беради. “Пул активлари реал 
секторни инвестицион имкониятларига жавоб сифатида шаклланади, шуни учуй 
факатгина реал сектор молия секторида даромад ставкасини аниклайди, лекин унй 
тескарисиии эмас ’. - деб хисоблайди жаноб Аббос Мирахор. Шундай килиб, банклар 
реал иктисодиётни ривожланиш даражасини белгиламайди, балки ишлаб чикариш 
ссктори узи учун кулай ва маъкул инвестицион мухитни ярата бошлайди.

Мижозларни кизиктириш. Ислом тизимида купгина истикболи бор лойихалар. 
кайсики одатдаги банклар томонидан гаров мулки йуклиги учун четга суриб

куйиладиган лойихалар Ислом банкларидан фойдага шериклик асосида 
молиялаштиришни олиш мумкин. Аммо реал холатда кичик ва урта бизнес 
тадбиркорлари араб давлатларида улар ялпи ички махсулотни (ЯИМ) асосий кис мини 
яратишига ва банкларни мижоз базасини жуда катта кис мини ташкил этиш ига 
карамай, кредит олиш да маълум кийинчиликларни енгишга тугри келади. Бу асосан 
фойдани булишда мураккаблик мавжудлиги ва лойихани бахолашда мехнати куп 
механизми урнатилгаюшги билан богликдир.

Ислом банкири карз бериш тугрисида карорни татбик килиш учун таклиф 
килинган лойихани келажак истикболини уРганиш хамда мижозни ишчанлик 
сифатидан келиб чикиб хал килади. Жуда куп холатларда ундан гаров учун мол-мулк 
талаб этилмайди. Бу мижоз тарафдан ва банк маъмурияти томондан хийла-найранг 
ишлатиш хавф-хатарини келтириб чикариши мумкин. Фойдага иштирок этиш 
операцияларида мижоз хиеоботларни калбакилаштиришларга уриниши ва лойихани 
реал даромадини банкдан яшириши мумкин. Мурабаха (карзни кечиктирилган 
суммасини тулаш ва “хизмат хаки учун” устама тулаш) чизмаси буйича савдо 
операцияларини молиялаштиришда мижоз туловларни вактида туламай нафс 
балосига берилиб кетиб, молу-дунё орттириши мумкин.

Шунга ухшаш рискларни келиб чикмаслиги учун гарб банклари амалиётида 
кулланиладиган процедурага ухшаган махсус усуллар кулланилади, бунаканги 
мансабни суъистеъмол килишлардан Ислом банклари хам холи эмас. Фирибгарларга 
карши курашишнинг бош усули - мижоз-корхонанинг барча операцияларини 
астойдил аудит килиш хисобланади. Ислом банки рахбариятининг бирон-бир аъзоси 
банк томонидан молиялаштирастган корхонани хисоботида курсатган зиённи танхд 
узи тан олиш хукукига эга эмас. Бунинг учун банк бошкарувининг барча аъзолари 
колле гиал карор кабул килишиш керак. Агар лойиха мулжалланган фойда даражасига 
етмаса махсус эркин кумита корхона балансини чу кур урганади. Агар мабодо 
Даромад яширинганлиги аникланса, унда мижоз етмайдиган суммани мажбурий 
Равишда тулайди. Банк яна акционерлик хукукидан фойдаланиб инсофсиз корхона 
менеджерини алмапггириши мумкин. Жуда огир холатлар юзага келса банк уз 
маблагини чакириб олиши мумкин ва тартиб бузар корхонани “кора руйхатга” кушиб 
КУяди. Туловни кайтариш муддати чузилиб кетса ушбу иш судга берилади, у мижозга 
МРУР суммани ва дастлабки шартномада кайд этилган жаримани тулаттиради.

Ислом тизимига утилишида ички карз хисобидан давлат харажатларини 
молиялаштиришда жуда огир муаммолар юзага келди. чунки фоизли облигацияларни 
чикариш мумкин эмас. Мисол учун, Эронда давлат карзини молиялаштиришда банк 
тизи.ми фоизсиз фаолият курсатишга утгандан кейин хам кредит хисобидан амалга 
ощирилмокда. Бунда марказий банк миллий тижорат банкларига кайд этилган фоиз 
ставкаси асосида ресурс бериш хисобидан амалга оширилмокда. Тижорат банклари 
^Са уз навбатида имтиёзли шартлар билан давлат сектори корхоналарига карз 
бсрмовда.

Президент Х °тами девони иктисодий ислохотларни амалга оширишга 
кярищганидан кейин вазият узгарди. 1995 йили эрон давлати махсус Ислом 
“очигациясини сотувга чикарди, унда собик давлат юорхоналарини акциялари 
Ре*алапгтирилган приватизация жараёнида облигацияларга алмаппшилди. Сафарбар 
■̂ тилган заём маблаглари уларни ислох килишга ва модернизация килишга 
^Уналтирилди, облигацияларнинг даромадлилиги компанияларни фойдасидан келиб 

Кло аникданди ва фойда давлат заёмини таъминлаш фондига кушилди. Облигация
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чикдришда Малайзия тажрибасидан фойдаланилди, чунки худди шунга ухшаш 
кимматли когозлар бундан олдинрок уларда ш йдо булган эди.

Жозибадорлшс гояси. Ислом банклари учун лойихани молиялаштиришга улуш 
билан иштирок этиш назарияси жуда хам макбул турдаги операция булишига 
карамай. хакикатда Ислом банкларининг акт ив лар портфелини катта кисми киска 
муддатли савдо келишувларини молиялаштиришга тугри келади, кайсики банклар 
хизмат курсатиш устамалари (мурабаха) хисобидан фойда олади. Банк ресурсларини 
кдека муддатли активларга тупланишининг номакбуллиги шундаки, у узок муддатли 
иктисодий ривожланишга е тар ли даражада рагбатлантирмайди.

Бахрайн Faisal Islamic Bank Президента Сайд Юсефнинг фикрига Караганда, 
Ислом банкларидаги бу холатнинг асосий сабаби иккиламчи молия бозорининг 
етарли даражада ривожланмаганлигини ургу бериб курсатади. Унинг сузларига 
Караганда кейинги йиллларда Ислом акция бозорининг фаол усиши, Ислом 
инвестицион фондларииинг шуъбагин ривожланиши ва янги молиявий 
инструментларни пайдо булиши узгаришларга замин яратмокда.

Хозир Ислом банклари киска муддатли 5-6 фоиз даромад берадиган 
инструментлар таклиф килмокда. “Биз “квант сакраши” каби учгаришларни амалга 
оширишга харакат килмокдамиз, лойиха молиялаштирилиши сохдсида ва капитални 
даромадлилик даражасини ун беш. йигирма ва хаттоки уттиз фоизга етказиб, урта ва 
узок муддатли кредитлашга утмокдамиз” деб хисоблайди таникли молиячи Маджяд 
ал-Рефай, у First Investment Bank of Bahrain асосчиси, хозирда Quantum Financial 
Advisor халкаро Ислом инвестицион компаниясининг рахбари.

Купгина мутахассисларнинг фикрига Караганда, Ислом банклари тажрибасидан 
келиб чикиб, гарб молия тизими узига мухим даре ва сабок олмоги даркор: банк 
жамиятининг манфаатлар нафсонияти реал секторни томогидан бугувчи куролга 
айланмаслиги, лойихани молиялаштириш тугрисидаги кдрор найкдвчилик сингари 
юкори фойда оламан деб завкланиш хаёлийлигига бормасдан, лойихани узини 
келгусидаги фойдалилигини инобатга олиб жавобгарликни бахолаш билан карор 
кабул килиниши керак. Гарб ишбилармон доирасининг обруйли органи хисобланган -  
Economist журнали Ислом молия операцияларидан бири мушарак (банкни корхонаия 
фойдаси ва зиёнига иштирок этиши) тугрисида куйидагиларни ёзган эди: 'ТарбдЗ 
баъзи бир одамлар бу гояни эътиборга молик деб карайдилар. Бунда кимда -  ким пул 
бераётган булса, унга жуда кучли рагбат беради, чунки унинг тихкан пу ли ердамида 
шундай бир сезиларли нарса яратилаётганига амин булади. Мииг афсуски, гарб 
банклари, 70-чи-80-чи йиллар давомида инвестициялар тугрисида катор карорлар 
кабул килган булсаларда, бунаканги рагбатни натижаларини хис килмагаилар. 
Албатга мушаракда барча пулдан фойдаланувчилар уртасида жавобгарчиликня 
булиниши хам кайд этилади".

4.4. Ислом банк фаолиятида рискларни бошкариш
Шариатнинг ‘Тижорат’ меъёрлари илохият томонидан уйлаб топилмагая. 

Курони карим нозимига кддар ишбилармояларнинг ахлок ва одобга тугри келадигая 
фаолият тартиблари шариат меъёрларида кодекслаштирилгаи. Тугри, хаттоки бугунгЯ 
кунда хам Якин Шаркиинг хамма молиявий таркиби хам шариат нормаларига тулик 
таяниб иш тутмайди. Саудия Арабистони ва Кувайтдаги К,ирол оиласи узининг 
капиталини гарб молия бозорига жойлаштиргаилар, ёки йирик араб молия-саноат 
гурухлари гарбона бизнес юритиш усулларидан фойдаланиб келишмокда. Ислом 
давлатларида гарбона типдаги молиявий муассасалар утган асриинг охирларидз,
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асосан Европа метрополиясининг йирик банк булимлари куринишида пайдо 
булганлар. Лекин уларнинг фаолияти асосан хорижий компанияларни экспорт- 
импорт операциялари билан чегараланган холос. Махаллий савдо хамжамияти 
миллий лик ва диний тафовутлардан келиб чикиб гарб банклари хизматларидан 
фойдаланишмаган.

Ицтисодиётда модернизация жараёнини амалга оширилиши мусулмон- 
бизнесменларининг хисоб-китобларни амалга ошириш учун банкларда жорий хисоб 
рацамларини очишга мажбур булганлар, аимо уларнинг куплари ханузгача 
одатдагидек депозит фоизлари ва кредит олишдан воз кечиб келмовда. Шунинг учун 
утган асрнинг 40-йилларини охиридан бошлаб вдтор Ислом иктисодчилари ссуда 
фоизидан кочайдиган “Ислом капитализмининг” молиявий моделлари назариясини 
ишлаб чикишни бошлаб юборганлар.

Ислом банк иши фаолиятини бошланишини аник, даври утган асрни 60-чи 
йиляарининг бошларига тутри келади. Биринчи Ислом Жамгарма банки Миср 
давлатида 1963 йили ташкил топтан, лекин унинг фаолияти узок чузилмаган.

1970 йилларга келиб Ислом молиявий институтларини яратиш буйича амалий 
шплар жонланиб кетган. 1974 йилда Ислом давлатлари ташкилоти шариат нормаларн 
асосида иктисодий ва ижтимоий дастурларни молиялаштириш учун давлатлараро 
Ислом ривожлантириш банкини тузиш тугрисида карор кабул кил ди л ар. 1975 йилда 
Dubai Islamic Commercial Вапки тузилдн. Ислом банкларини шаклланиш боскичида 
марказий фигуралардан бнри булган, Саудия Арабистони Кдоол оиласидан шахзода 
Мухаммад Фасал, хозирда Finance/DarAI Mai гурухининг бошлиги. шунингдек шайх 
Салех Камел, хозирда Aibaraca гурухининг бошлиги. 1977 йили Миср ва Суданда 
Faisal но ми билан иккита банк гурухини очишди. 1979 йили Бахрейн да биринчи 
маротаба Ислом банки ташкил этилди.

Ислом банкларини юзага келишига психологик асос булган, Якин Шари кенг 
ахолиси уртасида аньанавий Исломга ихлосмандларнинг кучайиши окибатида 
Исломнинг тугилиши” жараёни - унинг энг юкори фазаси Эронда имом Хумайни 

томонидан амалга оширилган революция окибатида содир булди. Ислом банкларини 
реал ривожланишига асос булган яна бир холат. 1973 йилда содир булган нефт 
инкирочи хисобланади, бунинг окибатида Якин Шаркда нефтнинг нархи жуда кескин 
ошиб кетди ва натижада нефтдолларларининг окими уфуриб Ислом давлатларига 
Офиб келди.

Мусулмон дани ихлосмандлари сонвдан мижоз маблаглари окимининг кескин 
купайиши Ислом банклари пассивларини ошириб юборди, лекин Ислом капитал 
бозорини бошлангич даврдаги ривожланиш ахзаоли уларни тулик сафарбар 
Кнлишнинг иложи йук эди. Ислом банкларида 80-чи йилларнинг бош максади пассив 
операцияларда тажриба туплаш. молиялаштириш ва инвестиция усулларини 
стандартлаштиришдан иборат эди.

80-чи йилларнинг бошида Жанубий-Шаркий Осиёда Ислом банк иши фаол 
Ривожланди. 1963 йилда Малайзия да хайрия фонда тузилди, улар Маккага хаж 
■Илишга жазм этган мусулмонларни жамгармаларини сафарбар этишди. Бунинг 
натижаси асосида бирдан бир йирик Tabung Haji номли Ислом инвестицион фонда 
к>35га келДИ. Малайзияда Ислом банк тизимини жушкин ривожланиши 1983 йилдан 
^ннн купчилик мусулмон кишиларининг хаёт даражасини кутариш сиёсати 
д°ирасида бошланди. Бу сиёсат айнан иктисодий сиёсатдан ташкари ички сиёсий 
Сабаблари хам бор эди, яъни Малайзия ахолисини 75 фоизи мусулмонлар булишига 
"ярамай, хусусий сектор капиталининг катта кисмини этник Хитойликлар назорат
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килишади. Ма.хатира Мохаммад Хукумати унчалик муваффакиятли булмасада, Якин 
Шарк Ислом капиталини мамлакатга жалб килиб, Куала-Лумпур шахрини Жанубин- 
Шаркий Осиёда Ислом молия марказита айлантиришга харакат килмокда.

Кейинги ун йилликда Ислом банклари учун пассив операциялар борасида 
инновацион ва тез ривожланиш в акта булди. Олдингидек мижоз базаси усиб 
бормокда, лекин хозирги омонадчилар нафакат диний нуктаи назардан уларнинг 
сармоялари тугри бошкарилишини, балки яна у яхшигина даромад олиб келишини 
истайдилар. Ислом инвестицион банклари тузилипш ва активларни, кучмас мулки 
куйилган акциялар пакетини бошкариш билан шугулланувчи янги типдаги фондларни 
тузиш масаласи хам фаол кетмокда. Ислом инвестицион банклари лизинг 
операциялари ва капитал рискини бошкариш бозорида хдм фаолият курсатмокдалар. 
Бундан ташкари Якин Шарк банклари йирик гарб банклари билан ракобат килиб, 
мижоз талашишга тугри келмокда, чунки улар кейинги вактда уз баикларининг фаол 
ишлайдиган Ислом булимларини очмовдалар.

Халкаро молиявий инкироз кредитлаш тизимидан, яна хам аникроги ипотека 
кредит усулидан бошланди. Бу жахонда анъана булиб колган кредитлаш тизимини 
бечорахол эканлигидан дарак бермайдими ? Агар кредитлашии мохиятига эътибор 
каратсак, унинг асосий тамойили судхурлик билан моддий манфаат олишдир.

Бутун Жахон иктнсодиёти судхурликка асослангаи, яъни маблаг тикиб фоиз 
олиш. Бизнииг барча банкларимиз шу тамойилии асос килиб олганлар. Банклар 
кредит беришда олдиндан белгиланган фоиз ставкаси билан берадилар. Кредитдан 
фойдалаииш муддати тугагандан кейин, карздор фойда олдими ёки йукми ундан 
катьий начар банкка нафакат кредит суммасини. балки ундан фойдаланганлиги учун 
маълум фоиз тулашини талаб этадилар.

Агар уйлаб каралса, бунакднги тизим карздорга нисбатан жуда хам 
адолатсизликдир. У бу пулни бизнесга тикднми ёки узининг шахсий эхтиёжига 
ишлатдими ёки йукми бундан катьий назар у фоиз тулашга мажбур. Балким, бу 
маблаг унга оддий холатга яъни узини амал-такал килиб яшаши учун керах 
булгандир. Лекин бизнииг банклар уз олдига унинг сабабларини а н и к л аш н и  
куймайди, у карздорга фойда олиб келдими ёки зиён олиб келдими улардан катьий 
назар уларни асосий максади фоизини олиш, яъни тиккан маблагидан фойда олиш.

Худди шундай холат омонатчи учун хам, банкга куйган унинг пули, каерга 
инвестиция килинади, у бу хакда уйлаб хам курмайди. У омонат шартномасига имзо 
куяр экан, у биладики, олдиндан аникланган фоизни омонати муддати тугагандая 
кейин албатта олади. Унинг максади -  факат моддий манфаатдорлик. худД* 
банкларники сингари.

Демак, но Ислом банк тизмими фаолиятининг бош тамойили -  бу шахсая 
моддий манфаат олиш. Бу бутун банк тизими факат судхурлик хисобидан яшаяптй 
деган ran эмас.

Бизга маълу мки, банклар иктисодиётнинг ажралмас кисмидир. Бу муассасалар 
жисмоний ва юридик шахсларга хаётда яшашда кумаклашадилар хамда хож атини 
чикарадилар. Маълум бир тулов билан пулни зудлик билан Жахоннинг хохлагаВ 
нуктасига утказиш имкониятига эгамиз, кимматбахо нарсаларни саклаш, чеклар в* 
пул банкнота лари билан процедураларни енгиллатиш, акцияларни сотиш ва яна канча 
мухим операцияларни амалга оширишимиз мумкин. Банклар яна канча 
му раккабликлардан бизни холи килади. Бундан ташкари, банк ходимлари уз ишининГ 
мохир усталари булиб, пулларни фойдали тадбирларга тикишии жуда хам яхшЯ 
билишади.
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Ислом банклари хам бу функцияларини куллаб кувватлайди. Жахонни барча 
давлатларидаги каби, Ислом давлатларида хам банклар иктисодиётда мухим рол 
уйнайди. Лекин Ислом банкларининг фаолият тамойили. оддий банк фаолиятидан 
тубдан фарк килади.

Ислом судхурликни кдтьий таъкиклайди. Ким да ким судхур булса, ёки кимки 
унинг хизматидан фойдаланса у гунохга ботади, Шунинг учун хам Ислом банклари 
фоиз хисобидан яшамайдилар.

Бугунги кунда Ислом Жахонсида 150 дан ошик Ислом банклари мавжуд. Бу 
банкларнинг депозит хисоб рацамининг микдори 80 дан 120 миллиард долларни 
ташкил этади.

Ислом банклари фаолияти асосида шахсий молиявий манфаат тамойиллари 
ётмайди, балки ижтимоий-ахлок ва одоб тамойиллари ётади.

Хаммамизга маълумки, барча инсошгарни хаётда етарлилик даражаси хар-хил, 
кимдадир пул маблаглари захираси етарли булса, кимдадир уни етмаётганлиги бутун 
хаёти давомида хис килиб яшамокда. Кимдир узининг моддий ахволини яхшилаш 
учун пулни карч га олишга мажбур. Бу холатда Ислом банки ёрдамга келади. Бу 
банкларда барча кредитлар фоизсиз, худди шундай омонатлар хам.

Шахсий эхтиёж учун ва бизнесни ривожлантириш учун кредитлар уртасида 
жуда капа тафовут мавжуд. Лекин бу икки турдаги кредитлар хам фоизсиздир яъни 
олинган кредитнинг суммаси кайтарилади. хеч канака фоиз булмайди ва туланмайди. 
Агар бизнесни ривожлантириш буйича кредитлаш амалга оширилаётган булса, банк 
ва карздор уртасида шартнома имзоланади. яъни агар фойда олинадиган булса 
Карздор уни банк билан булишади. Агар бизнесда зиён олинадиган булса, у хам 
булинади. Бу жуда адолатли тамойил, тугри эмасми ?

Шу уринда кайд этиш лознмки, омонатчилар хам Ислом банкларида узининг 
иаблаг ларини фоиз олмасдан садлашади. Омонатчи банк билан шартнома 
имзолаётганда, уч маблагини банк томонидан инвестиция килишга рози ёки норози 
эканлигини кайд этади. Банк фойда улушини олганда, омонатчига фойдани уз 
*исмини кушиб тулайди. Зиён олганда эса зиён хам булинади.

Куриниб турибдики, вазиятни хохлаган томонга узгаришида хам, хеч сузсиз 
шахсий манфаат олиш тамойили куйилмаган. Бу ерда узаро куллаб кувватлаш ва 
ердам бериш асосланган хамкорлик муносабати ётибди.

Ислом конуни буйича бадавлат фукаролар закот тулашлари зарур. Бу узига хос 
бойлик учун солик булиб. у давлат томонидан белгиланмаган. балки парвардигори 
олам томонидан белгиланган. Закотдан тушган маблаглар факир фукаролар 
Э5стиёжига ёки эзгулик тадбирларига йу налтир ил иши керак. Шу тартибда Ислом 
^латин и нг хазниаси тулдирилади. Худодаи куркувчи Ислом давлатларининг 
Фукаролар и парвардигори одам олдида, унинг мархаматига сазовор булиш учун 
Э1гуликка интилади, хеч канака тазгощсиз, уч ихтиёри билан закот тулашади. Ислом 
^латин и нг иктисоди шундай тузилган.

Хозирг вактда Ислом банклари бутун Жахонда жуда катта кизикишга сазовор 
булмовда. Айникса, Жахон инкирози даврида уларни фаолият тамойиллариии 
Урганиш алохида мухим булиб колмокда. Ислом банклари нафакат араб 
^влатларида, балки Европа ва АКДПда хам очклмокда. Ислом банкларининг мижози 
Улиб нафакат мусулмонлар балки бошка дин вакиллари хам хисобланмокда. Купдан 

*УП Европа ва АКД1 корхоналари Ислом банкларини афзал курмокда, чунки улар 
илан ишлаш нафакат манфаатли, балки ахлок одоб меъёрларига хам мос тушади
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Москвада жорий йилни март ойида "Ислом банклари: унинг узига хос 
хусусиятлари ва истикболлари" мавзусида халкаро конференция булиб утди. Икки 
кун давомида турли тилларда Россияда Ислом банк ишини ривожлантириш 
истикболлари жушкин мухокама этилди. Конференция натижаси буйича Россияда 
бир нечта Ислом банклари очилиши тугрисида карор кабул килинди. Энди Россиялик 
фукаролар хам якин вактларда бу муассасаларни хичматларидан фойдаланадиган 
булади. Биринчи навбатда, албатта, уларнинг мижози Россия мусулмонлари булади, 
улар учу н ишбилармонлик фаолиятини ривожлантириш ва хаёт даражасини яхшилаш 
учун янги имкониятлар очилмокда.

Бизнннг давлатимизда хам 1-4 май кунлари Осиё Траккиёт Банкини ижрочи 
директорларининг 43-чи йиллик хисобот йигилишини утказилишида Ислом 
Тараккиёт Банки (ИТБ)нинг ижрочи директорининг ипггирок этиши ва ХУкУмат 
рахбарлари билан утказган мунозаралари бизнинг давлатимизда хам Ислом банклари 
пайдо булиш истикболларига йул очнши табиий холдир.

ИТБ халкаро молия муассасаси сифатида ва тараккиёт банки тури куринишида 
1973 йили 18 декабрида иштирокчи давлатлар Ташкилотининг Ислом 
конференциясида молия вазирларининг биринчи конференциясида ташкил топтан 
Унинг бош офиси Саудия Арабистонининг Жидда шахрида жойлашган.

1975 йили 20 октябрда уз фаолиятини бошлаган. Банк капитали иштирокчи- 
давлатларнннг кушган бадаллари хисобидан ташкил топтан. Унинг таъсисчилари 
булиб 10 та давлат, яъни Саудия Арабистони, Судан, Кувайт, Ливия, Туркия. 
Бирлашган Араб Амирлиги, Эрон, Миср, Индонезия ва Покистон давлатлари 
хисобланади.

ИТБ нинг юкори органи булиб, бошкарувчилар Кенгаши ва директорлар 
Кенгаши хисобланади, банк президента 5 йил мудцатта сайланади.

ИТБ Бирлашган Мил лат лар Ташкилоти (БМТ)нинг Бош ассамблеясида 
кузатувчи статусига эга.

Хозирги в а кт да ИТБ банк гурухи ташкил топган ва унга куйидаги ташкилотлар 
киради:

• Хусусий секторни ривожлантириш буйича Ислом корпорацияси:
• Инвестицияларнинг ва экспорт кредитларининг сугуртаси буйича Ислом 

корпорацияси:
• Ислом илмнй кидириш ва ук5"в марка :ш;
• Халкаро Ислом савдо-молия корпорацияси.
ИТБ гурухининг функцияси аъзо давлатларнинг иктисодий ва ижтимоий 

ривожлантириш лойихдларини молиялаштириш йули билан ипггирок этиш дир. Бая* 
уз фаолиятини шариат ко ну ни ва тамойилларига асосланиб амалга оширади. 
Банкнинг пул бирлиги Ислом динори хисобланади, у Халкаро Валюта Фонданинг бяр 
СДР га тенгдир. Расмий тил булиб араб тили хисобланади, аммо ишчи тили сифатиД* 
инглиз ва француз тнллари ишлатилади.

Банкнинг шахсий капитал ининг микдори 15 миллиард Ислом динорини ташкнД
этади.

Хозирги вактда 56 та давлат банкнинг аъзолари хисобланади. Банк аъзолигиг* 
киришнинг асосий талаблари Ислом конференцияси ташкилотида иштирок этиШ, 
банк капиталига аъзолик бадаллигини тулаш ва банк директорлар КенгапЯ1 
томонидан кабул килинган коида, процедура ва терминларга риоя этишдаЛ 
иборатдир.
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ИТБ кам ривожланган банкни аъзо давлатларга биринчи навбатда 
инфраструктурам яратиш ва кенгайтиришга кредит беради; кушма корхоналарнинг 
капиталида иштирок этади; иштирокчи-давлатларни ташки савдо операцияларини 
молиялаштиради; техник ёрдам курсатади; лизинг операцияларини амалга оширади.

Назорат саволларн:
1.Ислом банкларининг анъанавий молия институтларидан фарки нимада?
2.Ислом банкларининг кандай операциялари ва хизмат турлари мавжуд?
3.Ислом банкларининг пайдо булиш сабаблари кайсилар?
4.Ислом банкларида рискларни келиб чикиш сабабларини санаб берииг.
5.Банк операцияларида рискларини пасайтириш йуллари кайсилар?
6.Ислом банкларни ривожланишини бошкариш йуллари.

Тест саволларн:
1. Хитой банк капитали ва ликвидлилигини тартибга солишда кандай тавсиялар 

белгиланган?
a) *барча жавоблар тугри
b) секюритизацияланган позициялар буйича банк капиталига нисбатан 

кушимча талабларни бслгилаш
c) капитал етарлилигини бахоловчи левереж коеффициентини киритиш
d) I даражали капиталнинг мухим ва етакчи шакллари сифатида оддий 

акциялар ва таксимланмаган фойдага устуворлик бериш.
2. Ислом банклари актив лар и бугунги кунда канчани ташкил этади?
a) * 150 млрд доллар
b) 140 млрд доллар
c) 180 млрд доллар
d) 190 млрд доллар
3. Жахонда нечта ислом банклари мавжуд?
a) *155
b) 130
c) 205
d) 180.
4. Молия институтларини исломлаштириш нечинчи йилда бошлаган
a) *1950 йил
b) 1960 йил
c) 1970 йил
d) 1980 йил
5. Ислом банклари фаолиятида рискларнинг юзага келиш сабабларини 

кУРсатинг
a) * барча саволлар тугри
b) кредитланадиган лойиха, объект ва мижозлар тугрисида маълумотларнинг 

тулик эмаслиги
c) субъектларнинг онги, савияси маблаглардан фойдаланиш буйича билим ва 

МаКсадаарининг турли хил лиги
d) ресурсларни жалб килиш ва уларни жойлаштириш сохасида 

МаълУмотларнинг етарли эмаслиги.
6. Ислом банклари кандай молиявий инструментларидан фойдаланади
а) *барча жавоблар тугри
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b) Мудораба
c) муробаха
d) Мушарака
7. ЕТТБ нинг максади кдйси жавобда тугри курсатилган?
a) *Шаркий Европа давлатларига иктисодиётнинг марказлашган бошкаруви 

о кибатларидан кутилишга кумакдашиш
b) Иктисодий ислох,отларни амалга оширишга кумаклашиш
c) Экологияси инкирозга унраш арафасида турган давлатларга молиявий ёрдам 

курсатиш
d) Жавобларнинг барчаси тугри
8.К,андай холатда банк кимматли когозларни чикариши мумкин?
a) *Узининг сунгги 3 молия йили давомида зарар курмай ишлаган булса ва 

буджетга карзи булмаслиги;
b) Охирги 7 йил мобайнида амалдаги конунчиликни бузганлик учун давлат 

органи томонидан жазо олмаган булиши;
c) Дебитирорлик карзи булмаса;
d) Кредитор лик карзи булмаса.
9.Эмиссия проспекти ким томонидан тайёрланади?
a) *Банк Бошкдруви. Банк ранси, Бош бухгалтер;
b) Банк кредит кумитаси;
c) Фонд Биржаси ;
d) Олий Мажлис.
Ю.Эмиссия проспектида нималар акс эттирилади?
a) Кимматли когозлар тогрисида умумий маълумотлар акс эттирилади
b) Кимматли когозларни таркатиш шартлари ва тартиби
c) Кимматли когозлар буйича дивидентларни олишга тгишли маълумотлар
d) * Барча жавоблар тугри.
11.Эмитент -банк томонидан вдчон кимматли когозларни сотиши мумкин?
a) Кимматли когозларни чикаришни руйхатдан утказгандан сунг ва бу 

тугрисида хабарни таркатгандан сунг;
b) Фонд Биржаси умумий маълумотларни таркатгандан сунг;
c) Банк кредит кумитаси хабарни таркатгандан сунг;
d) *Кдммати когозларни чикариш тугрисида хабарни таркатмагандан сунг.
12.Банкларнинг фонд бозорида иштиок этишдан максади нима?
a) Ликвидлигини ошириш;
b) янги мижозларни жалб этиш;
c) *кимматли когозлар билан операциялардан даромад олиш ва фойда куриш;
d) Харажатини камайтириш.
13 .Банклар кимматли когозлар бозорида ким булиб иштирок этади?
a) *эмитентлар хармоядорлар;
b) Воситачи;
c) Кредитор;
d) Сугуртачи.
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V боб. ХАЛЦАРО МОЛИЯ-КРЕДИТ ТАШКИЛОТЛАРИ В А УЛАРНИНГ
ФАОЛИЯТИ

Режа
5.1 Халкаро молия-кредит ташкилотларининг ташкил этил иши ва 

ривожланиши. Халкаро молия-кредит ташкилотларининг туркумланиши.
5.2 Халкаро валюта фонда, унинг максад ва вазифалари. Жахон банки гурухи 

ва унинг таркиби.
5.3 Минтакавий тараккиёт банклари. Европа тикланиш ва тараккиёт банки. 

Осиё тараккиёт банки.
5.4 Узбекистоннинг халкаро молия-кредит ташкилотлари билан 

муносабатларининг ривожланиши.

Таянч нборалар
Халкаро молия-кредит института, операциялари, пул маблаглари, кредит, банк, 

ислохатлар, Халкаро валюта фонда, Жахон банки, Минтакдвий тараккиёт банклари, 
вазифалари, манбалари.

5.1. Халкаро молия-кредит ташкилотларининг ташкил этил иши ва 
ривожланиши. Халкаро молия-кредит ташкилотларининг туркумланиши.

Халкаро валюта-кредит ва молия муносабатларининг институционал тузилиши 
уз ичига куплаб халкаро ташкилотларни олади. Уларнинг баъзи бирлари катта 
ваколатлар ва ресурсларга эга булган холда халкаро валюта-кредит ва молия 
муносабатларини бир маромга солиб туради. Бошкалари учила хукуматлараро 
мухокама этиш учун форум сифатида, валюта ва кредит-молия сиёсати буйича 
тавсиялар ва консенсус ишлаб чивдди. Яна бошкалари эса, ахборот йигиш, мухим 
валюта-кредит ва молия муаммолари ва умуман, иктисодда статистик ва илмий- 
тадкикот нашрлари билан таъминлайди. Буларнинг айримлари хамма айтиб утилган 
Функцияларни бажаради.

Халкаро валюта-кредит ва молия ташкилотларини шартли равишда халкаро 
молия институтлари деб аташ мумкин. Бу ташкилотларни битта максад -  
иураккабликларга ва карама-кдршиликларга тула жахон хужалигининг баркарорлиги 
хайда бутунлигини таъминлаш ва хамкорликни ривожлантириш бирлаштирада. 
Бутунжахон ахамиятига эга ташкилотларга, аввало, БМТ-ХВФ ихтисослапггирилган 
институтлари ва Халкаро тикланиш ва ривожланиш банки гурухи хам да Жахон савдо 
таписилоти киради. БМТнинг халкаро валюта-кредит ва молия муносабатларидаги 
бевосита роли чекланган дир Лекин. БМТ нинг савдо ва ривожланиш 
Конференциясида (1964 йилдан йилига 3-4 марта) ривожланаётган мамлакатлар 
муаммоларини хал килишда жахон савдо муаммолари ва бу мамлакатларнинг 
Ривожланиши билан бирга валюта-кредит масалалари хам куриб чикилади 
Конференциянинг сессиялари орасндаги даврда бу функцияни йилига икки мартадан 
савДо ва ривожланиш Кенгаши бажаради. Жахон валюта тизимининг муаммолари 
*ахон савдоси ва "ривожланишга расмий ёрдам" билан боглик "куринмас" моддалари 
Ва молиялаштириш буйича кумитасида куриб чикилади. У шунингдек 
Ривожланаётган мамлакатларнинг жахон капитал бозорига стишиш муаммолари. 
э*спорт кредитлари буйича кафолатларини. 70-йилларнинг урталарвдан эса 
Ривожланаётган мамлакатларнинг ташки вдрз муаммолари билан шугулланади.

БМТнинг ихтисослаштирилган муассасаси -  Иктисодий кенгаш -  Европа, 
Африка, Осиё ва Лотин Америкаси учун 4 минтакавий комиссия тузган. Осиё ва
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Лотин Америкаси комиссиялари Осиё ривожланиш банкини ва Америкааро 
ривожланиш банкини ташкил этилишига воситачилик килган. Махсус жамгармалар 
бу ташкилотларни тулдириб туради.

"Маршалл режа" с ининг амалга оширилиши муиосабати билан 1948 йилда 
тузилган Европа иктисодий хамкорлиги ташкилоти кейинчалик Европа тулов 
иттифокининг ташкил этилишига йуналтирилган (1950-1958 йиллар), 1961 йилда эса 
иктисодий хамкорлик ва ривожланиш ташкилотига (ОЭСР, Париж) алмапггирилган. 
Хозирда бу ташкилот уз ичига 24 мамлакатни олади, бу мамлакатларнинг хиссасига 
дунё ахолисининг 16% ва /арб дунёси ишлаб чикаришнинг 3 дан 2 кисми тугри 
келади. ИХРТ рамкасида 30 кумита фаолият курсатади, шу жумладан, экспорт 
кредитлари шартларини келиштириш (консенсус), тулов баланси муаммолари. ИХРТ 
максади - эркин савдога, ёш давлатларнинг ривожланишига, аъзо мамлакатларни 
иктисодий ривожлантиришга ва молиявий баркарорлаштиришга кумаклашади. ИХРТ 
-  узига хос клубдир. Саноати ривожланган мамлакатлар учун ф икр лар алмаштириш 
ва иктисодий сиёсатни мувофиклаштириш, валюта-кредит ва молия сиёсатини 
кушган холда, илмий-тадкикот ишларини олиб боради, жахон иктисодиетининг 
эконометрик андозалари асосида халкаро киёслаш ва тахминларнинг мар каш 
хисобланади (йилига 2 мартадан).

Бонщача айтганда, халкаро ташкилотлар револгоцион ва эволюцион куринишда 
ривожланган.

Революцион ривожланиш икки куринишда:
Биринчи куриниш -  назарий модель амалиётга утказилди. Халкаро валюта 

фонда (ХВФ) урушдан сунгти харакатдаги валюталар тузнлмавий лойихасига биноан 
шакллантирилган булиб, Уайт Г.Д.(АКДП) ва Кейнс Дж.М.(Б.Британия) томонидан 
кайта ишланган. Институтларнинг эволюцион ривожланишдан фарки шуки, 
революцион узгаришда исталган жараённи жамиятга татбик этишдир.

Иккинчи курин иши -  халкаро молиявий ташкилотлар мавжуд ташкилотлар 
бир-бирига асосланиб бириктириб шакллантирилади (булимлари). Улар таркибини 
халкаро ташкилотларга кирувчи давлатлараро молия-кредит ва валюта
муносабатларига хизмат килувчи турли молиявий институтлар ташкил этади. 
Улардан таникди булган -  Европа тикланиш ва тараккиёт банки (ЕТТБ), минтакавий 
ривожланиш банкларидан -  Африка тикланиш ва таравдиёт банки (АфТБ), Америк* 
халкаро ривожланиш банки (АХРБ) ва Осиё ривожланиш банки (ОРБ) ни айтиш 
мумкин. Европа Иттифокининг минтакавий валюта-кредит ва моля*
ташкилотларидан масалан. Европа инвестицион банки, Халкаро хисоб-китоблар 
банки, Европа Марказий банки. Бу муассасалар узларининг макс ад. вазифалариД) 
турли масалаларни хал этадилар, улар фаолияти эса глобал характерга эга.

Халкаро ташкилотлар бугунги кунда хам сиёсий, хам иктисодий, ха*1
ижтимоий йуналишларда турли таркибда шаклланган холда фаолият юритиб, 
уларнинг эволюцион ривожланиши боскичма -бос кич. даврма-давр йиллар
мобайнида аста ривожланиб келиши билан изохланади.

Ташынотларнинг революцион ривожланишнда сиёсий эркинликнянг 
мавжудлиги эволюцион ривожланишдан фаркини курсатади, яъни давлат бошчиля* 
ролига утада.

Х алкаро таш килотлар -  давлатлараро келишувлар асосига шаклланган, хдм^ 
давлатлараро валюта-кредит ва молиявий муносабатларда y ri Низомидаги максаД' 
вазнфаларини мустахкам курсатган бир неча давлат институтлария* 
бирлаштирувчисидир.
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92



Х алкаро банк щцм

Хар кдйси хукуматлараро ташкилот узига хос сифатларга эга булиши керак. 
яъни ташкилот халкаро хукукларга мос келган холда шакллантирилади Хар кандай 
халкаро ташкилот халкаро шартномалар асосига шаклланади (конвенциялар, 
келишувлар, протоколлар ва бошкалар). Бундай шартнома томонлари суверен 
давлатлар булиб, кейинги вактларда хукуматлараро ташкилотлар хам халкаро 
ташкилот катнашчилари сифатида майдонга чикмокдалар. Масалан, Европа 
Иттифокига (ЕИ) кирувчи давлатлар купгина халкаро ташкилотларга аъзо. Хар бир 
халвдро ташкилотни тузишдан максад -  давлатларнинг бирлашиши асосида уларнинг 
хар бир йуналишидаги: сиёсий (ОБСЕ), харбий (НАТО), иктисодий (ЕС), молиявий- 
валота (МВФ) ва бопщалардаги кучини оширишдан иборатдир.

Куйида халцаро етакчи молиявий ташкилотларнинг шаклланган структураси

Халкаро валюта фонда (ХВФ)-аъзо 
давлатларнинг валюта-кредит
муносабатларини мувофиклаштириш 
ташкилоти.

Европа иктисодий хамкорлик 
тараккиёт ташкилоти - эркин савдо 
аъзо давлатларининг иктисодий 
тараккиёти ва молиявий
баркарорлигига кумаклашади.

Лондон клуби - карздор- 
давлатларнинг хусусий ташки 
карзларини тартибга солади.

Бирлаш ган  миллатлар таш килоти 
(БМ Т) - аъзо давлатлар уртасидаги 
узаро хамкорликка хамда тинчликни 
таъминлашга ва халкаро
хавфсизликка кумаклашади.

1-расм. Ж ахон хужалигида институционал структуранп ш акллантирган 
етакчи халкаро таш килотлар1'

Ювдрида номлари келтирилган молиявий ташкилотлар валютавий-кредит ва 
молиявий муносабатларнинг бозор шароитидаги тизимини шаклланишига таъсир 
этади.

Жахон молиявий институтлари кредит шартларини бошкариш йули билан 
'«‘Рздор давлатлар иктисодий сиёсатига таъсир этиш кобилиятига эга етакчи 
Тацлсилотлардир. Бу ташкилотлар уз куринишини секин узгартиради. лекин доимий 
1ащВД холатларнинг харакатланишига таъсир курсатади.

Бу давлатлараро институтлар мамлакатларга кредитлар беради, жахон валюта 
ттлимининг амал килиш тамойилларини ишлаб чикади, халкаро валюта-кредит ва

Х°рижий маилакатларда банк иши.Э.Т.Кодиров., Ж.К.Мажидов. Уцув нулланма/ Т. 2016. 184 бет.

келтирилган. 1-расм.

Халкаро тикланиш ва тараккиёт 
банки (ХТТБ)- давлатлараро 
кредитларни увофиклаштирувчи
ташкилот.

Тарифлар ва савдо буйича Бош 
келишуви (ГАТТ)- савдони 
ривожлантириш га кумаклашиш 
хамда тарифларнинг пасайишини 
ва уларга булган чекловларни 
олдини олиш ташкилоти.

Париж клуби - муддати утган 
туловлар ва давлатлар карздорлиги 
муаммоларини тартибга солади.

ЮНКТАД - халкаро савдо ва 
жахон ссуда капиталлари бозори 
муаммоларини мухокама этади.
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молия муносабатларини давлатлараро тартибга солиш билан шугулланади. Халкаро 
молия институтлар ининг вужудга келиши куйидаги сабаблар билан богливдир.

1. Хужалик хаёти байналмилаллашувининг кучайищи, миллий чегаралардан 
ташкдрига чицувчи ТНК ва ТНБларнинг ташкил то пиши.

2. Жахон хужалиги алокаларини, шу жумладан. валюта-кредит ва молиж 
муносабатларини давлатлараро тартибга солишнинг ривожланганлиги.

3. Жахон валюта тизими, валюта, кредитлар, кимматбахо когозлар, олтин 
жахон бозорларидан иборат булган жахон ик,тисодиётининг бекарорлик 
муаммоларини хамкорликда хал цилишнинг зарурлиги.

Ривожланаётган мамлакатлар минтакавий ривожланиш банкларининг вужудга 
келшшшинг узига хос сабаблари булиб: бу мамлакатларнинг сиёсий мустакилликм 
эришганлиги: жахон ривожида улар ролининг ошиб борипш; миллий иктисодиёт 
муаммоларини хал этиш максадида минтакавий хамкорлик ва иктисодий 
интеграцияга интилишларн хизмат килади.

Халкаро молия институтлари куйидаги максадларни кузлаб иш тутади:
>  Жахон иктисодиёти ва халкаро молия муносабатларини баркарорлаштириш 

максадида жахон хамжамиятининг харакатларини бирлаштириш;
>  валюта ва кредит-молия муносабатларини давлатлараро тартибга солишш 

амалга ошириш;
> жахон валюта ва кредит-молия сиёсати тактикаси ва стратегиясияи 

хамкорликда ишлаб чикиш ва мувофиклаштириш.
Халкаро молия институтларидд кдтнашиш даражаси ва алохида 

мамлакатларнинг таъсири уларнинг капиталдаги бунагининг катталиги билан 
аникланади. Чунки одатда "тортилган овоз" тизими кулланилади. Жахон 
хужалигидаги кучлар ннсбатининг узгариши. хусусан урушдан кейингн 
америкацентризмига карши 60-йилларда 3 марказнинг вужудга келиши (АКД1, /арбий 
Европа, Япония) халкаро молия институтларининг фаолиятида уз аксини топмовда.

5.2 Х алкаро валю та фонди, унинг максад ва вазифалари. Ж ахон банки 
гурухи ва  унинг таркнби.

ХВФ -  аъзо давлатлар уртасида валюта-кредит муносабатларини тартибга 
солиб туриш ва уларга тулов балансининг камомади билан боглик валю тавий 
кийинчи.тиклар пайтида чет эл валютасида киска ва урта муддатли кредитлар бериш 
йули билан молиявий ёрдам курсатиш учун мулжалланган хукуматлараро ташкилот.

Фонд -  БМТнинг ихтисослаштирилган муассаси булиб — амалий ж ихатдав 
жахон валюта тизимининг ннстип ционал асоси булиб хизмат килади. ХВФ БМТнинг 
Бреттон-Вудсдаги (АКД1. Нью-Гэмпшир, 1944 йил, 22 июль) халкаро валюта-кредит 
конференциясида ташкил килинган. Конференция 1945 йил 27 декабрдан кучга 
кирган ташкилот низоми ролини бажарувчи Келишув Моддасини кабул килди ва 
ХВФ уз амалий фаолиятини 1947 йил 1 мартдан бошлади.

Жахон валюта тизимининг эволюцияси натижасида ХВФ низоми 3 марта кайта 
куриб чикллган: 1) 1969 йилда СДР тизими киритилиши муносабати билан: 2) 1976 
йилда Ямайка валюта тизими вужудга келиши билан; 3) 1992 йил ноябрь они® 
Фондга уз карзларини тулай олмаган мамлакатларга нисбатан - овоз бериш хукукиня 
тухтатиш санкциясининг киритилиши билан.

Бошцарув структураси. ХВФ олий рахбар органи -аъзо мамлакатдан беш йял 
муддатга сайланаднган вакнл-бошкарувчи ва унинг уринбосарларидан иборзт 
бошкарувчилар Кенгашидир. Одатда булар молия вазирлари ёки марказий



банкларшшг рахбарларвдир. Кенгаш Битимлар Моддасига узгартиришлар киритиш, 
аъзо мамлакатларни кабул килиш ва чикариш, уларни капиталдаги улушлари 
катталигини аникдаш ва кайта куриб чикиш, ижрочи директорларнинг сайлови каби 
масалаларни ечади. Бошкарувчилар йилда 1 марта сессияга йигиладилар.

ХВФ акционерлик корхонаси сифатида курилган. Шунинг учун хар бир 
кдтнашч ининг овоз бериш ёрдамида унинг фаолият ига таъсир килиш имконияти 
капиталдаги хиссасига караб аншуганади. "Тортилган" овозлар микдори тамойилига 
мувофик, хар бир давлат капиталдаги бунак катгалигидан катьий назар 250 "базис" 
овозга ва уз квотасининг хар 100 минг СДР бирлигига кушимча 1 тадан овозга эгадир. 
Бошкарувчилар Кенгашида карорлар, одатда, оддий купчилик (ярмидан кам 
булмаган), ута мухим масалалар буйича эса аъзо мамлакатларнинг овози -  тезкор -  
70%, иктисодий ва сиёсий -  85%, яъни "махсус купчилик" овоз билан кабул 
килинади. Хозирги Низомда Fарбнинг етакчи мамлакатлари манфаатлари йулида 
бундай масалалардан 53 таси белгиланган (ХВФ тузилганда 9 тагина эди). ХВФида 
купчилик овоз микдорига эга мамлакатлар: АК;Ш-17,7%; Германия-5,5; Япония-5,5; 
Буюк Британия-4,9; Франция-4,9; Саудия Арабистони-3,4, Италия-3,1; Россия —2,9%. 
Европа иттифоки (ЕС) мамлакатлар ининг улушн -  26,2%. 70-80 йиллар да АКД1 ва ЕС 
мамлакатлари овозининг солиштирма огирлиги бирмунча кискарганига карамасдан, 
улар хозирда хам кабул килиниши купчиликнн талаб киладиган Фонднинг долзарб 
карорларига вето куйишлари мумкин.

Халкаро Валюта Фондишшг максади:
1. Халкаро хамкорликни ривожлантириш да доимий ташкилот сифатида 

молиявий-валютавий сферадаги халкаро молиявий-валютавий муаммолар буйича 
маслахатлар бериш ва бу муаммоли ишларни хамкорликда хал килиш механизмини 
таъминлаш.

2. Халкаро савдонинг усиш мувозанатини ушлаб туриш ва уни кентайтириш 
жараёнлари хисобига юкори даражадаги бандлик ва реал даромадликка эришиш. 
шунингдек, барча аъзо давлатларнинг иктисодий сиёсатда биринчи навбатдаги 
масалалари сифатида ишлаб чикариш ресурсларини ривожлантириш.

3. Аъзо давлатлар уртасида валюта режимини таъминлаган холда валюта 
баркарорлигини ушлаб туриш ва валюта девальвациясидан фойдаланишдаги 
Ракобатда устунликни кулга киритиш максадидан кочиш.

4. Аъзо давлатлар орасидаги жорий операциялар буйича хисоб-китоб лар нинг 
*УП йуналишли тизимини шакллантиришда ёрдам курсатиш.

5. Юкорида келтирилганларга мувофиц, аъзо давлатларнинг ташки тулов 
баланс и мувозанатини ушлаб туриши буйича белгиланган тартибларнинг

зи.тишини камайтириш.
Жахон банки -  бир неча ташкилотлардан ташкил топтан булиб, улар бугунги 

Ч'ида Жахон банкининг гурухи сифатида танилган молиявий институтлардир:
- Халкаро ривожланиш ва тараккиёт банки (ХРТБ);
- Халкаро ривожланиш Ассоциацияси (ХРА);
- Халкаро молия корпорацияси (ХМК);
- Инвестиция ни кафолатлаш куптомонлама агентлиги (ИККА);
- Инвестицион бахсларни бошкариш халкаро маркази (ИББХМ)
Бу курсатилган молиявий институтлар инвестицион лойихдларни

^олиялаштиришда тугридан-тугри ёки эгри куринишда катнашади. Саноат 
СоХасидаги лойихаларга кредит ресурсларининг 1/5 кисмини ажратади.

Х алкаро 5анк щим
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Х алкаро ривож ланиш  ва  тараккиёт банки (ХРТБ) Жах,он банки сингари 
кенг танилган булиб, Гурух асосий кредит муассасаларидан хисобланади, У ахолиси 
жон бошига уРта даражада даромад курувчи ривожланаётган давлатларни 
ривожлантириш лойихаларида энг йирик кредитор хисобланади. Сунгги йилларда 
унинг аъзолари 182 мамлакат банклари булиб, бу Банк аъчоси булиш учун аввал 
Халкаро валюта фондита аъзо булишлари керак. Банк асосан, маблагларни хамкорлик 
йули билан халкаро капиталлар бозоридан олади. Банкнинг барча карзларини аъзо 
давлатларнинг хукуматлари кафолатлаши керак. Банк ривожланаётган мамлакатларга 
хар олти ойда узгариб турадиган фоиз ставка асосида (6 % атрофида) карз ажратади 
ва тартибга мувофик, 15-20 йилга карзларни такдим этади.

Х алкаро ривожланиш  Ассоциациям! (ХРА) i960 йилда ташкил этилган 
булиб. Халкаро банклар реконструкцияси ва ривожланланиши банкидан кдрз олиш 
имкониятлари булмаган энг кашшок давлатларга ёрдам курсатади. Ассоциация 
сундириш муддати 30 -  40 йил булган фоизсиз карзларни такдим этади. Бу 
Ассоциацияга 160 мамлакат аъзо. Ахоли жон бошига 835 АКД1 долларидан ошмаган 
йиллик даромадга эга мамлакатлар Ассоциация дан карз олиш хукукига эгадирлар. 
Кредитлар бадавлат мамлакатларнинг бадаллари ва ХРТБ нинг фойдалари хисобига, 
шунингдек. Ассоциация нинг олдин берилган ва сундирилаётган кредит суммалари 
хисобига таъминланади. ХРТБ томонидан бериладиган карзларга ухшаб, Ассоциация 
кредитлари бегараз кредитлар асосида ажратилмайди. Уларни муддатида 
кайтаришлик мажбурияти олинади. ХРТБ дан узининг хуку кий мустакиллигига эга 
булишига кдрамасдан. Ассоциация худди ХРТБ га ухшаб персоналлар, иншоотлар ва 
техник маблаглардан фойдаланади.

Х алкаро М олия Корпорацияси (ХМК) 1956 йидда булиб, ривожланаётган 
давлатларнинг хусусий секторлар фаолиятини рагбатлантириш максадада ташкил 
этилган. Бу ташкилот хусусий секторларнинг лойихаларини молиялаштириш ишларн, 
шунингдек. бу ривожланаётган давлатлар компанияларига халкаро моли* 
бозорларидан молияларини кутойтиришда ёрдам курсатиш. маслахат бериш ва шунга 
ухшаш хизматлар учун мавжуддир. Фоиз ставкаси мамлакат холати ва лойихага караб 
белгнланада, карзларни сундириш эса 3-15 йил ичига белгиланади. ХМК деярли 80 ’/• 
молиявий маблагларини халкаро молия бозоридан таъминлайди, 20 % маблаглария* 
эса ХРТБ билан узаро шерикчиликдан таъминлайди. Бу ташкилотга аъзо давлатлар 
(эгалари) сони бугунги кунда 174 тага етди.

И нвестициям! кафолатлаш  куптомонлама Агентлиги (ИККА) 1988 йилД> 
ривожланаётган давлатларга жалб этилган инвестициялар эгалари булган чет эД 
инвесторига унинг инвестицияси учун сиёсий рисклардан кафолат такдим эти® 
оркали ёрдамини курсатиш максадада ташкил этилган. Бу рискларга харбий 
харакатлар, фукаролик тартибсизликлари, шартнома шартларининг ва валюч» 
утказмаларидаги бузилишлар киради. ИККА нинг сугурта полней инвест»цияларя* 
15 йил мудцатгача кафолатлайди, хатто. агар кафолатланган бир лойиханинг бугунг* 
ташки суммаси 50 млн. АКДЦ долларини ташкил этса бу кафолат 20 йил муддатга ха»* 
узайтирнлиши мумкин. ИККА, шунингдек, ривожланаётган давлатларга чет эй 
инвестицияларини жалб этиш йуллари билан боглик масалаларга маслахат бсрадЯ- 
Бугунги кунда ИККА га аъзо давлатлар сони 151 га етди. ИККА уз фаолиятида бир 
канча вазифаларни текинга бажаради. Масалан, Россиянинг инвестицион в» 
хусусийлаштириш имкониятлари хакидаги маълумотлардан таркиб топтав 
интерактив тизимни текинга кайта ишлада.
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Инвестицион бахсларни бш икариш халкаро м а р к а м  (ИББХМ ) 1966 йилда 
ташкил этилган булиб. хукумат ва чет эл инвесторлари орасидаги келишилган 
арбитражли шартнома шартларини таъминлаш максадида инвестиция окимини 
рагбатлантириб туради. У шунингдек, мамлакат конунчилигига чет эл 
инвестицияларининг мос харакати буйича тавсиялар беради ва матбуотларда чоп 
этади. Бугунги кунда ИББХМ га аъзо давлатлар сони 131 га етди."

Бу ташкилотлар, яъни Жахон банки, Халкаро валюта фонда, Европа тикланиш 
ва тараккиёт банки (ЕТТБ) ва бошкалар давлатлар келишуви натижасида фаолият 
курсатади, бошкалари эса, яъни нодавлат молиявий структуралар юкорида 
келтирилган халкаро ташкилотлар мавжудлиги натижасида шаклланиб 
бирлашади.Ташкилотларнинг бир-бирига ухпшб кетадиган фаолият концепция лар и 
яхши ишлаб чивдлган. Ташкаридан бир кдрашда ХВФ билан Жахон банкининг 
умумий бир хиллиги купдек, ЕТТБ ининг фаолияти хам худди Жахон банки 
фолиятига кучирма килинган дек. Лекин тахлил буйича улар фаолияти курилса бу 
ташкилотларнинг узига хос ажратиб турадиган сифатлари мавжуд.

S.3. М интакавий тараккиёт банклари. Европа тикланиш  ва тараккиёт 
банки. Осиё таракки ёт банки.

Европа тикланиш ва ривожланиш банки (ЕТРБ) 1990 йил 29 майда Битим 
асосида тузилган халкаро ташкилотдир. ЕТРБнинг таъсисчилари булиб 40 мамлакат -  
Албаниядан ташкари хамма Европа мамлакатлари. АКД1. Канада, Мексика, Марокко, 
Миср, Нсроил, Япония, Янги Зеландия, Австралия, Жанубий Корея, шунингдек, ЕИК 
*а Европа Инвестиция Банки хисобланади. СССР, Чехословакия ва Югославия 
парчаланганидан кейин пайдо булган янги давлатлар унинг аъзо лар и булишди. Унинг 
аьчо лар и сифатида ХВФ аъзоси булган хар кандай мамлакат булиши мумкин. 1994 
йил 1 январ холатига ЕТРБ акционерлари булиб 57 мамлакат хисобланади. Банк 
штаб-квартираси Лондонда жойлашган. ЕТРБ макоми, имтиёзлари ва и м м ун и тет  
ЕТРБ билан Буюк Британия ва Шимолий Ирландия хукуматлари уртасида штаб- 
Иартира тугрисидаги банк операциялари бошлангандан кейин. 1991 йилда 15 апрелда 
имзоланган Битим да белгилаб берилган.

ЕТРБнинг асосий вазифаси -  Европа нинг илгари социалистик тузумда булган 
Мамлакатларини очик бозорга йуналтирилган иктисодистга утилита кумак бериш, ва 
Шунингдек, хусусий ва тадбиркорлик ташаббусларини рнвожлантиришдан иборат. 
ЕТРБ кредитларининг асосий объектлари булиб. хусусий фирмалар ёки 
!сУсусийлаштирилаётган давлат корхоналари ва шунингдек, хорижий инвестицияли 
Jpnma корхоналар киритилган янгидан тузилаётган компаниялар хисобланади. 
Ьанкнинг асосий максади минтакада инвесгацияларни рагбатлантиришднр. ЕТРБ 
4>едитлар ва кафолатлар беришда, акционерлик капиталига маблагларни 
'-армоядашда бошка инвесторлар ва кредиторлар билан хамкорлик килади. Бу 
Фаолият инфраструктурани ёки хусусий сектор ташаббусларини куллаб-кувватлашга 
нуналтирилган давлат секторидаги лойихаларни кредитлаш билан тулдирилиши 
*ерак.

Тузилиш максадлари ва сабаблари.
60-йилларда Осиё, Африка ва Лотин Америкасидаги йирик минтакавий 

^кларнинг вужудга келиши бир катор омиллар билан богликдир. Ички омилларга 
^Уйидагилар киради: 1) мустамлакачилик тизимининг тугатилиши, жахон
ц "---------------------------

^-Р.Моисеев. Международные валютно-кредитные отношения. Учебное пособие Москва. «Дело и 
рвас» 21ШЗ. 562 стр.
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ривожланишида ривожланаётган мамлакатлар ролииинг ошиб бориши. янгщ 
иктисодий тартиблар учун уларнинг кураши; 2) жахон банки гурухи томонидан щ  
доим хам хисобга олинмайдиган минтакаларнинг узига хос масалаларини хал эта» 
зарурияти; 3) чет эл ракобатига карши туриш ва миллий иктисодиёт муаммоларящ 
биргаликда хал этиш максадида ривожланаётган мамлакатларнинг иктисодий 
интеграциясини ва минтакавий хамкорликни ривожлантириш. Ташки омшшр 
куйидагилар хисобланади: 1) чет эл хусусий инвестициялари асосий окиминивг 
ривожланган мамлакатларга кучиб утиши. Бунда ривожланаётган мамлакатлари 
уларнинг урнига давлат чет эл инвестициялари эгаллайди, ва давлат чет эя 
инвестициялари уРнини эса халкаро инвестициялар эгаллайди; 2) саноат* 
ривожланган мамлакатларда "минтакачилик" сиёсати. улар таъсир доирасидаги 
ривожланаётган мамлакатларнинг бирлашишига кумаклашишга интилиш.

Умумий ухишшлари ва (paptgiapu.
Биринчидан, бу банклар ривожланаётган мамлакатлар эхтиёжларидан келиб 

чикадиган бир хил максадни кузлаб фаолият курсатади. Улар фаолияти минтаи 
ривожланишининг лойихаларини узок муддатли кредитлашни амалга оширишга, 
минтакавий бирлашмаларнинг минтакавий хамкорлишга ва кредитлашга алохида 
эътибор беришга, минтакавий хусусиятларни хисобга олган холда ривожланишнинг 
стратегиясини ишлаб чиклшга каратилгандир.

Иккиичидан, ривожланиш банкларининг учдан бир кисми -  саноат 
ривожланган мамлакатлар. Ривожланиш банкининг хар кандай карори биргаликда 1/3 
овозга эга булган АКДП томонидан, Осиё ривожланиш банки -  Япония ва АКД1 
томонидан тусикка учраши мумкин. Дастлаб низом буйича Африка ривожланиш 
банкининг аъзолари факат Африка кить ас ининг мамлакатлари булиши мумкин эди. 
Ресурслар етишмаслиги туфайли АфРБ 23 номинтакавий донор-мамлакатлар 
ипгтирокида (АРФ, 1972 йил) Африка ривожланиш фонди деган узига хос филиал 
ташкил этишга мажбур булди. 1982 йилдан бошлаб эса банк аъзолигига саноат 
ривожланган мамлакатлар хам кабул килиняпти.

1-жадвал
Жахон банки, Халкаро валюта фонди ва Европа тикланиш ва тараккиёт

банклари хусуснятларига кура таккослама характеристикаси12
Жахон банки Халкаро валюта фонда Европа тикланиш ва 

тараккиёт банки
Умумий маълумотлар
Бир лашга н Миллатлар 
Ташкилоти муасеасига 
ихтисослаштирилган. 
Давлатлараро етакчи 
инвестицион ривожланиш 
банки.Давлатлараро 
кредитларни бошкарувчи 
ташкилот. 1944 йил июлда 
тузилган. Уз фаолиятини 
1946 й и л  июлда 
бошлаган.Аъзолар сони 
30.06.02 й холатига 183та.13

Бирлашган Миллатлар 
Ташкилоти муассасига 
ихтисослаштирилган. Жах,он 
молиявий тизимнинг 
институтционал 
асоси.Халкаро валюталар 
бошкаруви ташкилоти. 1944 
йил июлда тузилган Уз 
фаолиятшш 1946 йил майда 
бошлаган.Аъзолари сони 
30.04.02 й.холагига кура 
183та.м

Марказий ва Шаркий 
Европа малакатларда 
бозор иктисодиётини 
шакллантириш учун 
\амкорликда тузилган 
давлатлараро банк. 1990 
йил май ойида тузилган. 
Уз фаолиятини 1991 йил 
а прел ойида 
бошлаган.Аъзолари сони 
01.01.2003 й. холатига 
к^ра- 62 та.ь

u  Н. В. Самодурова. Всемирный бане,- кредитование экономию. Москва. «Финансы и статистика».2003г. 24 стр.
13 The World Bank .Annual Report 2002. -  Washington, 2002, -P . 47.
14 The IMF Annual Report 2002. -  Washington, 2002. -P . 84.
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Расмий максадлари
- Иктисодий ва ижтимоий 
прогрессга 
яяфраструктурали 
обьеггларни капигаллар 
билан кредитлаш оркрли 
таъсир курсатиш;
- жахон хамжамиятининг 
хащаро молия ва жахон 
щтисодиётини 
баркдрор.'шгипи ушлаш 
максадада халкаро 
хамкорлик кучларини 
бирлаштириш.
- ночорликка царши кураш.

- Валюта-кредит ва молиявий 
муносабатларида халкаро 
хамкорлик крбилиятларини 
сащшб цолишга интилиш;

Халкаро савдони 
мувозанатли хажмини ушлаб 
туриш ва уни кенгайишига 
таъсир курсатиш;
- Давлатлараро валюта ва 
кредит-молиявий 
муносабатлари 
бопщарувининг 
барцарорлигини саклаш.

Европа
постсоциалистик 
давлатларининг 
демократияга хамда 
иктисо диет нинг очих, 
максадаи бозорга 
утишига кумак.лашиш 
-хусусий ва 
тадбиркорлик 
ташаббусларини 
ривожлантириш.

Ресурслар манбалари
-Устав капитали-30.06.02 
й. холатига к^ра -  190,8 
млрд. долл.;
-Жахон ссуда капитали 
бозоридан
биргеликда(хамкорлик)ги
маблаглар.

-Устав капитали- 05.04.02 й. 
холатига кфра -212 млрд.СДР 
(265 млрд.долл.);
-К/арзлар какддаги Генерал 
келишув ва харзлар хаки да ги 
Янги келишувлар мувофик 
Холдага карз маблаглари.

Устав капитали- 
01.01.03й. холатига- 
19,85 млрд.евро;
- карз маблаглари:

берилган ва 
еундирилаётпш харзлар 
буйича.

Филиал ва б^лимлари
Жахон банки гурухига. 
ХТТЕ, ХРА, ХМК, ЙККА, 
ИББХМ. 40 атрофида 
булимларга эга.

Ёрдамчи ташкилотлари ва 
филиаллари й^К- 4 та 
б^лимга эга.

Филиаллари йуц, 13 та 
б^лимга эга.

Иошадрув структураси
Ьотвдрувчи орган- молия 
министрлари таркибида 
бошцарувчи Совет ва 
Марказий банк 
бопшиклари Бажарувчи 
орган-банк сиёсати 
Хавддаги царорларни хабу л 
ВДлувчи директорлар 
Совети
(аъзолари24та).Президент 5 
йил га сайлана m

Бопщарувчи орган- 
бошкарув Совети. 
Бажарувчи орган-1992 
йилдан бери 24аъзога эга 
булган директорлар 
Совети.Директор 5 йилга 
сайланади. Унинг 
мажбурияти-кредитларни 
такдим этиш буйича ХВФ 
ишига кирувчи ишларни 
назорат этиш.

Бошкарувчи орган- 
бошкарув Совети. 
Бажарувчи орган- 23 
аъзодан иборат 
директорлар Совети. 
Президент 4 йилга 
сайланади ва у ЕТТБ 
ининг жорий 
фаолиятини бошкаради

г^Щкциялари
-Инвестицион лойихаларни 
Урта ва узок муддатлига 
кредитлаш(муддати 12 дан 
20 йилгача, фоиз ставкаси 
бозор дан юкори). 
-инвестицион лойихаларни 
^ н и к  ва молиявий- 
Ихгасо дий тайёрпаш.

-З^йта КУриш

-Тулов баланси 
тацчиллигини коплаш ёки 
макроицтисодий 
баркарорликни 
рагбатлантириш, хамда 
иктисодиётни кайта куриш 
учун аъзо-давлатларни 
киска ва Урта муддатли 
кредитлаш (муддати 3-

-йирик чет эл банкларидан 
ёки йирик инвесторлардан 
маблаг олиши кийин 
болтан тижорий 
корхоналарни
(хусусийлаштирилган ва 
хусусий) урта муддатли 
кредитлаш (муддати 10 
й.гача).

—
Annual Report EBRD20(J2. -  London, 2UV2. -P . 31.
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структурасидаги 
дастурларни, хамда
ицтисодиетни молиявий ва 
кайта куритни тюслашдаги 
кредитлаиггириш 
ХРА-ночор давлатларни 
имтиёзли кредитлаш. 
ХМК-ривожланаётган 
давлатлар икггисодиетида 
хусусий инвестициям 
рагбатлантириш ва хусусий 
секторни
баркарорлаштириш. 
ИККА-инвеетицияни 
нотижорий рискдан
сугурталаш 
ИББХМ-инвестицион 
бахсларни хал этиш ва 
халкаро механичмларни 
бошкаршпни таъминлаш 
й^ли билан чет эл 
нвестицияларини 
рагбатлантириш.__________

5й.гача).
-аъзо-давлатларда олиб 
борилаётган пул-кредиг ва 
валюта сиёсатши. хамда 
ХВФ Низомини
бажарилиши буйича
назорат.
-ночор аъзо-давлатлар 
тулов балансини
мувозанатлаш, хамда 
иктисодий усишни
имтиёзли молиялаш.

- инфраструктураларни ёки 
ишлаб чицаригани
ривожлангиришга узок 
муддатли кредитлаш
(муддати 15 й.гача). 
-акционерлик капиталига 
инвестициялаш;
-кафолат тавдим этиш; 
-техник хамкорлик ва 
маслахатлар хизматини 
таъминлаш

Хдр кандай молиявий тизим учта элементдан таркиб топали:
- бевосита кредитлаш жараёни, ликвидли маблагларни айирбошлаш ва 

бошкалар амалга оширадиган сармоялар бозорлари;
- карч мажбуриятлари ва таваккалчиликларни трансформация килиш йуля 

билан билвосита кредитлашни таъминлайдиган банк сектори;
- хужалик юритувчи субъектларнинг энг кам харажатлар ва таваккалчилик 

билан хисоб-кигобларни амалга опшришга ёрдам берадиган тулов механизми.
Шуии кайд килиш керакки. молиявий ташкилотлар банк-тулов тизимлариин 

ташкил этишда ва фаолият курсатиш жараёнида узлари бевосита иштирок этишади ва 
назоратчи функциями хдм бажаради. бу билан давлатларнинг бозор иктисодиётя 
талабларидаги зхтиёжларини таъминлайдилар.

О ТБ нинг асосий максади Осиё ва тинч океани (узок шарк) минтакдсига 
кирувчи мамлакатларга иктисодий хамда ижтимоий ривожланишида кумаклашиш, 
иктисодий усншни жадаллаштириш, ахоли турмуш даражасини ошириш, инсов 
ресурсларини ривожлантириш. экологик муаммолар, жумладан иклим узгаришй 
билан боглик мае ала лар ни хал этишда ёрдам бериш дан иборатдир.

1966 йилда ташкил этилган Осиё тараккиет банки бугунги кунда катя 
молиявий ва техник имкониятларга эга. Осиё тараккиёт банкининг аъзолари булиб 67 
давлат, жумладан, Осиё-Тинч океани минтакдеининг 48, Европанинг саноатя 
ривожланган катор мамлакатлари, шунингдек, Канада ва АКД1 х и соблан ад и .Бая» 
томонидан амалга оширилган йирик лойихалари мисолига куйидагиларни киритиШ 
мумкин;

1.Транс авгон нефт кувури;
2.Индонезияда руй берган це нами ва зилзила талофатларини тез бартараф этшв 

лойихаси;
3.Меконг дарёсндан фойдаланиш худудий дастурлари:
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4.Филлипинда кашшокликка карши курацшш максадида хусусий бизнес билан 
стратегик хамкорлик лойихаларидир.

Кредитлар асосан давлат органларига ёки давлат кафолати асосида берилади.
Йирик карз олувчилар жумласига куйидаги давлатлар ни мисол килиб курсатиш 

мумкин:
1.ХХР- 1160 млн.доллар;
2.Хиндистон-1254 млн доллар;
3.Покистон- 709 млн доллар.
2006 йилда банк Осиё ягона валютасини ОВБ(АКЮ) киритиш буйича карор 

кдбул килган.Бу минтакадаги 13 мамлакатлар миллий пул бирликлари акцияларини 
котировкасини узида акс эттириш ва келажакда еврога мос ва хос булган валю тага 
айлантириш кузда тутилган.

О ТБ ривожланиш ва минтакавий хамкорликка оид лойихаларни 
молиялаштириш хамда ушбу сохаларда техник кумак бериш билан бирга ахолининг 
миллий салохияти ва турмуш сифатини оширишга йуналтирилган, пухта уйланган 
ижтимоий- иктисодий сиёсатни амалга ошираётган мамлакатларга ёрдам курсатишга 
алохида эътибор каратади.

ОТБ юкори бошкару органи булиб бошкарувчилар кенгаши хисобланади. 
Бошкарувчилар кенгаши хар бир аъзо малакатдан ваколатчи шахе аъзо булиб киради. 
Бошкару кенгаши бир йилда бир маротаба учрашиб банк Президентини 
сайлайди.Банк Президента ваколати 5 йил. Унинг ваколатига 12 кишидан иборат 
булган доимий равишда фаолият юритиб турадигаи директор л ар кенгашини назорат 
килиш ва бошкариб туриш киради. Директорлар кенгашинииг ваколати 2 йил. Банк 
устави талаб л ар ига кура Президент ва 12 та директорлар кенгаши аъзосидан камида 8 
таен Осиё ва тинч океани минтака давлатлардан булиши керак.

5.4. Узбекистоннинг халкаро молия-кредит ташкилотлари билан 
муносабатларининг ривожланиши.

1990 йиллар нинг бошида Собик Совет Иттифоки тугагандан кейин Мустакил 
Давлатлар Хамдустлиги (МДХ) тузилиб. унинг аъзо давлатларининг катор хужалик 
фаолиятларида демонополизация жараёнлари ва иктисодий тизимда сезиларли 
узгаришлар амалга о ширил ди хамда тамойилиал жихатдан янги бозор институтлари 
яратилди. МДХ мамлакатлари иктисодини либераллашув даражаси турлича булишига 
Карамай. амалга оширилган трансформация у ёки бу даражада молия сохдсига хам уз 
таъсирини утказди. Хусусан, банк сохасидаги бозор ислохотлари банк тизимида икки 
погонали банк секторини пайдо булишига уз таъсирини утказди. Бу узгаришлар 
марказий банк ва тижорат кредит муассасалари тугрисидаги конунлар билан 
чустахкамланди. Давлат банклари, акционерлик банкларга, баъзи бир давлатларда 
Улар тулик хусусийлаштирилди. Бозорга асосланган хужалик яратиш билан бир 
Каторда, ташки ракобат учун иктисодиётни очишга харакат хам килиб курилди. 
%сусий тижорат банклари хамда хорижий капитал иштироки билан кредит 
муассасалари таъсис этилиши учун барча шарт-шароитлар яратилди.

МДХ даврида банк тизимида хдр бир давлат уз манфаати йуналиши да мустакил 
ислохотлар утказилди ва хамма аъзо давлатлар уз-узича ривожлана бошлади. 
“ ахоланки. купгина МДХ давлатлари Россия тажрибасидан нусха олишди, улар бир- 
бирлари билан узаро интеграллашиш урнига, нисбатан халкаро бозор билан 
Интеграллашншга харакат килишди. Хамдустлик давлатлари банк тизимининг 
Миллий хусусиятларини инобатга олиб ва макроиктисодий реалликдан келиб чикиб
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трансформация булиши улар уртасидаги тафовутни микдори ва тузилиш таркиби 
буйича ута фаркланишга олиб келди.

Кейинги ун йилликда хорижий капитал билан тузилган банкларни МД^ 
давлатларида ривожланишини фаоллашаётганлигини кузатиш мумкин. Лекин 
Хамдустлик давлатларида хорижий капитал билан тузилган банкларнинг тутган урни 
турличадир. Агар баъзи бир давлатларда (Грузия, К,иргичистон, Молдова) норезидент 
иштирокидаги банклар миллий банк хизматлари бозорида юкори уринни эгалласа, 
нисбатан йирик банк тизимига эга булган давлатларда кейинги йилларда халкаро 
капитал махаллий кредит ташкилотларини ютиб юбориш хисобидан уз иштирокини 
фаоллаштиришни бошлаб юборди.

МДХ давлатларидаги банкларнинг куп чилиги давлатларга киритилаётган 
инвестицияларга хизмат курсатиш билан шугулланса, кейинги пайтда хамкорликда 
(ЕРТБ) к.ишлок хужалигини кичик кредитлаш, кичик ва урта корхоналарни кредит 
йули билан куллаб кувватлаш билан хам шугулланмокда

Шу уринда Халкаро молия бозорининг иктисодий мохияти, таркибий 
тузилиши, функциялари, микдори ва уларнинг хар бир бугинининг бир-бири билан 
чамбарчас богликлигини батафсил тушуниб етсак, халкаро молия бозори тугрисида 
янада якдолрок тасаввур ва тушунча пайдо булади.

Халкаро валюта окими халкаро молия тизимининг ас оси булиб хисобланади, у 
Жахон товар айирбошлаш хужалигини амал килиш жараёнида содир булади ва 
миллий хужалик фаолияти натижаларининг узаро алмашинувига хизмат килади. Шу 
нуктаи назардан, халкаро молия тизими, халкаро молиявий бозор иштирокчилари 
уртасида хорижий валюта окими тизимини англатади.

Демак, халкаро молия тизими моддий ишлаб чикдриш сохасига ва Жахон ялпи 
ижтимоий махсулотини таксимлаш, кайта таксимлаш, алмашиш ва истеъмол килиш 
сохаларига хизмат курсатади. Халкаро молия, хорижий валюта окими харакати 
сифатида, халкаро микёсда барча субъектларнинг эхтиёжини ва манфаатларининг 
кондирилишини таъминлайди хамда унга кенг микёсда турли-туман молиявий 
инструментлар оркали хизмат курсатади.

Халкаро хорижий валюталар окимининг харакати туртта боскичга булинади: 
валюталарнинг пайдо булиши, таксимланиши, кайта таксимланиши ва сунги 
ишлатилиши. Хорижий валюта окимининг пайдо булиши компаниялар Жахон 
бозорида узлари ишлаб чикарган товарларни ва хизматларни сотишдан хамда 
ишларни бажаришдан тушган валюта тушуми сифатида пайдо булади. Хорижий 
валютада тушган ту шум ишлаб чикаришга таъсир килувчи харажатларга мувофик 
таксимланади. Охирги хисобда компаниялар хорижий валютада фойда олади ва У 
фойда мулкдорлар манфаатидан келиб чикиб таксимланади. Дастлабя* 
таксимланишдан кейин, хорижий валюта окимининг кайта таксимланиш ж араёни 
бошланади: унда турли хил халкаро ташкилотларга, фондларга миллий давлат 
бюджетидан хдмда юридик ва жисмоний шахе ларни хорижий валютадагя 
даромадидан бадаллар тулаш усули билан давом этади. Хорижий валюта окимя 
охирги боскичда тулик ишлатилиши билан уз харакатини батамом тугаллайди.

Демак, халкаро валюта окими халкаро молия бозорида содир булади ва унинг 
таркибига куйвдагилар киради:

1. Халкаро кредит бозори.
2. Хачкаро фонд бозори, яъни /(имматли цогозлар бозори.
3. Хачкаро инвестиция бозори.
4. Халкрро валюта бозори.
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5. Халцаро сугурта бозори,
Юкори да кайд этилган халцаро молия бозорининг хар бир таркибий кис ми бир- 

бири билан чамбарчас бог лантан ва бир-бирига якиндан хизмат курсатади. Уларни 
таркибида бирон-бир салбий еки ижобий холат содир булса, бопщаларининг 
фаолиятига уз таъсирини утказмасдан колмайди.

Маълумки бугунги даврда жахон молия бозорлари куйидаги тузилмадан 
ташкил то пади:

- миллий ва чет эл валюталарини уз ичига олган валюталар бозори:
- миллий ва чет эл кимматли когозларини уз ичига олган фонд бозорлари;
- миллий ва халкаро микёсдаги муносабатлардан ташкил топтан кредитлар 

бозори;
- товарлар бозори куринишидаги молиявий муносабатларни ташкил этувчи 

кимматли металлар бозори.
Бу молиявий бозорларни бир-бири билан боглаб турувчи давлатлараро 

молиявий-иктисодий муносабатларга тухталиш зарур деб хисоблаймиз.

Назорат саволларн:
1. Халкаро молия-кредит институтлари тушунчаси
2. Халкаро молия-кредит институтларини пайдо булишини келтириб чикарувчи 

омиллар кайсилар?
3. Халкаро молия-кредит институ тларини бошкариш бос кич лар ига нималар 

киради?
4. Узбекистонни халкаро молия институтлари билан интеграциялашуви 

нималарга богликдик.
5. Узбекистон ва халкаро молия-кредит институтларини фаолиятини 

ривожлантириш йуллари.

Тест саволларн:
1. Узбекистон Республикасининг "Халкаро валюта фондига аъзолик тугрисида'1! и 9- 

сон ко ну ни качок кабул килди
a) * 1992 йил 2 июлда
b) 1991 йнл 12 июлда
c) 1993 йил 2 июнда
d) 1995 йил 7мартда
2. Халкаро валюта фонда тизимида захира активи булган СДР кайси валюталар 

асосида хисобланади?
a) *Евро, Япон Енаси, Англя Поунд Стерлингги, АКД1 Долл
b) Евро, Япон Енаси, Англя Поунд Стерлингги, Хитой Вони
c) Евро, Япон Енаси, AKJII Долл, Хитой Вони, Немис Маркаси
<1) Евро, Англя Поунд Стерлингги, A1Q1I Долл, Узбек Суми
3. Халкаро хисоб-китоблар банки кандай капитал билан акционерлик жамияти 

*Уринишида ташкил этилган?
a) * 1,5 млрд
b) 2,5 млрд
c) 3,5 млрд
d) 4,5 млрд.
4. ХВФ берган кредитларнинг фоиз ставкалари хар неча йшда белгиланади?
a) *хар йили
b) хар 2 йилда
<0 Хар 3 йилда
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d) хар 4 йилда.
5. ХВФ устав фондида энг куп улушга эга булган 5 та давлатни топинг?
a) *АКД1, Япония, Германия, Франция, Ejtok Британия
b) АКД1, Германни, Франция, Саудия Арабистони, Италия
c) АКД1, Япония, Франция, Саудия Арабистони, Франция
d) АКД1, Японии, Германия, Буюк Британия, Канада.
6. Уставга мувофиц Халкаро хисоб-китоблар банки операциялари кандай хужжотгв 

мувофик, булиши лозим?
a) *аъзо давлатлар марказий банклари пул сиёсати
b) Халкдро келишув
c) банк устава
d) халкаро бозордаги вазият
7. Халкаро хисоб-китоблар банки нима деб номланади?
a) *Базел банк
b) ЖТТБ
c) Ситибанк
d) ЕТТБ.
8. Халкаро валюта фонда кдчон ташкил эпшган?
a) * 1944 йил
b) 1943йил
c) 1945 йил
d) 1946 йил
9 Халкаро хисоб-китоблар банкининг бош кароргохи кайси даялитда жойлашган?
a) *Швейцария
b) Германия
c) Буюк Британия
d) АКД1.
10. Компенсацион молиялаш фонди чешрасида ХВФ кандай муддатга кредитлар 

ажратади?
a) *8-10 йилга
b) 5-7 йилга
c) 1-3 йилга
d) 3-5 йилга.
11. Инвестициям кафолатлаш к^птомонлама Агентлиги кайси холларда сугурта 

хизматларини такдим этмайди?
a) *Тамаки махсулотлари, спиртли ичимликлар ишлаб чикариш ва азарт уйинлариЯ* 

ташкил этишни
b) Тамаки махсулотлари, спиртли ичимликлар ва истемол махсулотлари 

етиштиришни
c) Халкаро лагистика ташкилотлари ва йул курилиш ишларини
d) Лизинг операцияларини.
12 Жахон банки гурухига бугунги кунда нечта f'lapo алоцадорликда ф а о л Щ Т  

юрнтувчн ташкилотлар киради?
a) *5та
b) 10 та
c) 7 та
d) Зта
13. Жахон банки уз фаолиятини нечанчи йилдан бошлаган?
a) *1945 йил июн
b) 1946 йил май
c) 1947 йил июл
d) 1946 йил июн.
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14. ЖТТБ нинг имтиёзли кредит бериш муддати неча йил?
*3-5й
5-10Й
3-8Й
10-15Й.
15. ЖТТБ таркибидага инвестицияларни кафолатлаш буйича агентлик максади?
a) *х,удудлар Уртасида инвестицияларни амалга оширишни кафолатлайди
b) х;удучлар Уртасидаги инвестиция можороларни хал кдаади
c) инвестиция лойихаларини ишлаб беради
(!) Мамлакатлардаги инвестицион мучитнн Органади.
16. Жахон банки молиялаштириш \ажми буйича дунёдаги умумий капитал окимининг 

неча %ини ташкил килади?
a) *7%
b) 10%
c) 12%
d) 8%.
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VI боб. ТИЖ ОРАТ БАНКЛАРИ ХАЛКАРО ХИСОБ-КИТОБЛАР 
ТЮ И М И Н И Н Г КАТНАШ ЧИЛАРИ с и ф а т и д а

Режа
6.1 Банклараро корреспондент муносабатлар халкдро банк бизнесининг амалга 

ошириш шакли сифатида.
6.2 Халкаро хисоб-кятоблар мазмуни ва амалга ошириш тартиби.
6.3 Халкаро хисоб-китоб шакллари ва унинг туркумланиши.
6.4 СВИФТ тизими оркали халкдро хисоб-китобларни амалга ошириш.

Таянч иборалар
Актив, пассив, банк операциялари, банк капитали, халкаро хисоб-китоблар, 

хисоб-китоблар туркумланиши. хужжатли аккредитив, хужжатли инкассо, банк 
уткатмаси, халкаро тулов, СВИФТ тизими.

6.1 Банклараро корреспондент муносабатлар халкаро банк бшнесининг 
амалга ошириш шакли сифатида.

Резидентлар Узбекистон Республикаси худудидаги ваколатли банкларда 
Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан белгиланган тартибда чет эл 
валютасида хисобвараклар очишлари мумкин.

Резидент юридик шахсларнинг чет эл валютасидаги маблаглари Узбекистон 
Республикаси худудидаги ваколатли банклардаги валюта хисобваракларида 
сакланади ва улар томонидан конун хужжатларига мувофик мустакил равишда 
фойда ланилади.

Резидент юридик шахслар томонидан олинадиган чет эл валютаси, шу 
жумладан, товарлар (ишлар, хизматлар) экспортидан олинган валюта тушуми, агар 
Узбекистон Республикаси Марказий банки бошкача конца белгилаган булмаса, 
уларнинг ваколатли банклардаги хисобваракларига утказилиши шарт.

Резидент юридик шахслар Узбекистон Республикасидан ташкаридаги 
банкларда Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан белгиланган 
тартибда миллий валютада ва чет эл валютасида хисобвараклар очишга хдмдг 
улардан фойдалаиишга хаклидир.

Узбекистон Республикасининг резидент жисмоний шахслари, дипломатия ва 
бошка ваколатхоналари, шунингдек Узбекистон Республикаси ташкилотларининг чет 
элдаги, хужалик ёки бошка тижорат фаолияти билан шугулланмайдиган 
ваколатхоналари Узбекистон Республикасидан ташкарида хисобвараклар очишига 
хамда бу хисобвараклардан фойдалаиишига уларнинг факат хорижда булиши ва 
фаолият курсатиши даврида йул куйилади. Уларнинг чет элда булиши ёки фаолият 
курсатиши тугагач, хисобвараклар ёпилиши лозим, хисобвараклардаги маблагларнинг 
колдиклари эса Узбекистон Республикасига утказилади.

Узбекистон Республикасида вакгинча турган норезидент жисмоний шахслар, 
иммунитет хамда дипломатик имтиезлардан фойдаланадиган чет эл дипломатия ва 
бошка расмий ваколатхоналари, халкаро ташкилотлар хамда уларнинг филиаллари, 
шунингдек хорижий ташкилотларнинг Узбекистон Республикасида хужалик ёки 
бошка тижорат фаолияти билан шу гулланмайдиган ваколатхоналари Узбекистон 
Республикаси худудидаги ваколатли банкларда миллий валютада ва чет эл 
валютасида хисобвараклар очишга хамда улардан фойдаланишга хаклидир.
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Ваколатли банкларнинг вакиллари булган чет эл банклари ваколатли банкларда 
миллий валютада ва чет эл валютасида вакиллик хисобвараклари хамда бошка 
хисобваракдар очиш хукукига эга.

Узбекистон Республикаси худудида барча хисоб-китоблар ва туловлар миллий 
валютада амалга оширилади, ушбу модданинг иккинчи кис ми да назарда тутилган 
холлар бундан мустасно.

Узбекистон Республикаси худудида хисоб-китоблар ва туловларни чет эл 
валютасида амалга оширишга куйидаги холларда йул куйилади:

У вднун хужжатларида белгиланган тартибда кредитларни олиш ва 
кайтаришда;

У ваколатли банклардаги омонатларга пул маблаглари куйишда, омонатлар 
буйича фоизлар тулашда;

У банкнинг чет эл валютасидаги операциялар буйича воситачилик хакини 
ундиришда;

У чет эл валютасида ифодаланган банк кафолатларини бериш ва улар юзасидан 
туловларни амалга оширишда;

У ваколатли банклар, уларнинг филиаллари ва айирбошлаш шохобчалари 
оркали чет эл валютасини сотиб олиш ва сотиш да:

У юридик шахсларнинг устав фондига (устав капиталига) конун хужжатларида 
белгиланган тартибда валюта бойликларини киритишда:

У хайрия максадларида амалга ошириладиган операцияларда;
У мерос хукуки буйича валюта бойликларини олишда;
У боже из савдо дуконларидаги хисоб-китоблар, шунингдек халкаро 

йуналишларда ташишда транспорт воситаларшшнг катнов йулларида йуловчиларга 
товарлар сотиш ва хизматлар курсатишдаги хисоб-китоблар билан боглик 
операцияларда;

У норезидентлар билан товарларни бошкага утказиш, ишлар бажариш, 
хизматлар курсатиш, ахборотни, интеллектуал фаолият натижаларини. шу жумладан, 
уларга булган мутлак хукукдарни бошкага утказиш тугрисида шартномалар тузиш ва 
уларни бажариш билан боглик хизматлар комиссионерлар (агентлар) томонидан 
курсатилаётганда комиссионерлар (агентлар) ва комитент лар (принципаллар) 
уртасида амалга ошириладиган операцияларда;

Узбекистон Республикасидан олиб чикилаётган ёки Узбекистон 
Республикасига олиб кирилаётган юкнинг транзита, уни ташиш билан боглик 
хизматлар экспедитор, ташувчи ва фрахтчи томонидан курсатилаётганда транспорт 
экспедицияси, ташиш хамда чартер (фрахтлаш) шартномалари буйича операцияларда;

У кимматли когозларни конун хужжатларида назарда тутилган холларда сотиб 
олиш ва сотишда;

У резидент лар томонидан резидентлар хамда норезидентлардан пластик тулов 
®а кредит карточкалари буйича туловларни кабул килишда;

У конун хужжатларида белгиланган тартибда сугурта ва кайта сугурта 
шартномалари буйича узаро хисоб-китобларни амалга оширишда;

У конун хужжатларида белгиланган бошка холларда.
Банклар Узбекистон Республикасида уз филиал ларини. чет эл банклари эса ys 

ваколатхоналарини Марказий банкнинг рухеати билан очишлари мумкин.
Банк филиали - уни ташкил этган банк номидан банк фаолиятини амалга 

оширувчи алохида булинмадир.



1

Чет эл банки ваколатхонаси - банк фаолиятини амалга оширмаган холда 
банкнинг манфаатларини кузлаб иш юритувчи алохида булинмадир.

Филиал лар нинг рахбарларини уларни ташкил этган банкнинг рахбари 
Марказий банк билан келишиб тайинлайди.

Банклар ва уларнинг мижозлари уртасидаги муносабатлар шартномалар 
асосида амалга оширилади.

Мижозлар конун хужжатларида белгиланган тартибда узлари танлаган битта 
ёки бир нечта банкда миллий валютада ва чет эл валютасида талаб килиб олгунча 
сакданадиган депозит хисобвараклар очишга хакли. Мижозлар узлари танлаган факат 
битта банкда миллий ва чет эл валютасида талаб килиб олгунча сакланадиган депозит 
хисобвараклар очишга хакли. Бунда Узбекистан Республикаси худудида тузилган чет 
эл инвестициялари иштирокидаги корхоналар уз танлови буйича битта ёки бир нечта 
банкда сумлар ва чет эл валютасида талаб килиб олгунча сакланадиган депозит 
хисобваракларига эга булишга хакли. Банклар мижозларга хисобвараклар очишнииг 
Марказий банк белгилаган тар-тибига риоя килшш ари шарт.

Банкнинг барча хизматлари банк акциядорлари ва бошка мижозларга тент 
шартлар асосида курсатилади,

Банклар шартнома асосида маблагларни депозитлар, кредитлар шаклида бир- 
бирларидан жалб этиши ва бир-бирига жойлаштириши. ташкил этиладиган хисоб- 
китоб марказлари ва вакиллик хисобвараклари оркали хисоб-китоблар ни амалга 
ошириши хамда лицензия да назарда тутилган бошка узаро операцияларни бажариши 
мумкин.

Банклар ва уларнинг мижозлари хисоб-китобларни Марказий банк 
белгилайдиган тартибда амалга оширадилар. Курсатилган тартибни бузганлик учун 
улар конун хужжатларида белгиланган тарзда жавобгар буладилар.

6.2. Халкаро хисоб-китоблар мазмуни ва амалга ошириш тартиби
Халкаро хисоб-китоблар -  турли мамлакатлар фукаролари ва юридик шахслари 

орасида иктисодий, сиёсий ва маданий муносабатлар туфайди вужудга келадиган пул 
талаблари ва мажбуриятлар буйича туловларни мувофиклаштиришдир.16 Халкдро 
хисоб-китоблар бир томондан, амалиётда шаклланган ва халкаро хужжатлар хамда 
удумлар билан мустахкамланган туловларни амалга ошириш шартлари ва тартибини, 
иккинчи томондан, ушбу хисоб-китобларни амалга ошириш юзасидан кунлик амаляй 
фаолиятни уз ичига олади. Дисоб-китобларнинг энг катта хажми банк 
хисобваракларида ёзувларни амлга ошириш оркали накдсиз пул утказиш йули билан 
амалга оширилади. Бунда, жахоннинг энг йирик банклари халкаро хисоб-китобларда 
етакчилик ролини уйнайди. Мазкур банкларнинг халкаро хисоб-китобларга булган 
таъсир даражаси улар жойлашган мамлакат ташки иктисодий алокалари, м иллий 
валютасининг ишлатилиш мае штаб лари, ихтисослашганлиги, молиявий ахволя, 
ишбилармонлик мавкеи вакил-банклар тизимнга бевосита богликдир.

Халкаро хисоб-китобларни тарихига эътибор кдратадиган булсак улар 
куйидагича шаклланган:17

1. Импортёрлар ва экспортёрлар ва уларнинг банклари ташки савдо 
муносабатларидан шартнома муносабатларини расмийлаштиришга, жунатишга, 
товарни ва уни хужжатларини кайта ишлашга хамда туловни амалга ошириШ

____________________________________________ Х алкаро  5анк m m i_______________________________

16 Красавина Л.Н- "Международные валютно-кредитные и финансовые отношения’’ Москва “ФиС" 2001г.
17 Международные валютно-кредитные и финансовые отношения Учебник / под ред. Л.Н. Красавиной - ЬА ' 
Финансы и статистика. 2006 г. -  С. 140



Х алкаро банк тин

ишларига маълум даража да киришибборишган. Хисоб-китобларни аник, шаклига 
караб улар уртасида мажбурият ва жавобгарлик таксимланган.

2. Халкдро хисоб-китоблар миллий норматив конуний актлар хамда халкаро 
банк тартнб ва одатлари билан тартибга солинади.

3. Халкаро хисоб-китоб ларнинг объекта -  хужалик алокаларини 
интермиллийлашуви ва банк операцияларини уиверсаллашуви билан 
унификациялашган. 1930 ва 1931 йилларда Женева конференциясида халкаро Вексел 
ва Чек конвенцияси кабул килинган, унга асосан халкаро хисоб-китобларда вексел ва 
чекларни ишлатишни мураккаблиги бартараф этилган, бир суз билан айтганда вексел 
ва чекларни ишлатиш борасида унификацняланган халкаро конуни кабул килинган. 
XX асрнинг бошларида Парижда тузилган Халкаро савдо палатаси хужжатли 
аккредитив лар документар инкассо буйича У нификацияланган тартиб ва коидаларни 
ишлаб чикада ва чоп этади.18 Жахоннинг купчилик банклари аккредитив ва инкассо 
буйича У нификацияланган тартибга кушилишини эълон килганлар.

4. Халкаро хисоб-китоблар белгиланган тартибга асосан хужжатларга 
асосланади, яъни молиявий ва тижорат хужжатларига нисбатан амалга оширилади. 
Молиявий хужжатларга оддий ва утказиладиган векселлар, чеклар ва тулов 
тнлхатлари киради. Тижорат хужжатларига хисоб-фактураси; товарни жунатганлиги 
ёки ортишга кабул килинганлнгини тасдшутовчи хужжатлар (коносамантлар, темир 
йул, автомобил ва авиация юк хатлари, почта квитанциялари ёки аралаш транспорт 
накладнойлари); сугурта хужжатлари: товарни келиб чикишиии, сифатини ва 
таркибини тасдикловчн сертификатлар ва бошкалар киради. Банк хужжатларни 
таркибини ва туликдигани текширади. Шунинг билан бир каторда Халкаро Савдо 
Палатаси ва СВИФТ ташкилоти билан электро “когозсиз” савдо концепцияси - 
электрон шартномалар. электрон молиявий инструментлар ва хисоб-китоблар 
тушуичаси кушилган холда ишлаб чикилган.

5. Халкаро туловлар тур ли хил валюталарда амалга оширилади. Шунинг учун 
улар валюта операциялари билан якиндан богланган, уларни самарали амалга 
оширилиши валюта курслари динамикасига таъсир утказади.

Шуни кайд этиш заруркн бир пайтлар илгор давлатлар нинг миллий кредит 
пулдари халкаро хисоб-китобларда бемалол ишлатилган. хусусан биринчи жахон 
Уришига кадар халкаро хисоб-китоблар да Аглиянинг фунт стерлинги 80 фоизни 
ташкил этган. Кейинчалик унинг улуши 40 фоизгача тушиб колган. АКД1 нинг 
доллари эса 60 фоизгача кутарилган. Утган асрии 70-чи йилларидан бошлаб халкаро 
ЭДсоб-китобларда хисоб валюта бирлиги СДР ва нисбатан давлатлараро хисоб- 
китобларда айникса. ЭКЮ ишлатилган, кейинчалик 1999 йилдан бошлаб аста секин у 
расмий ва хусусий секторда еврога алмаштирилди. валюта ба.\оси ва валюта тулови 
сифатида.19 Халкаро савдонинг Хозирги ташки савдо операцияларининг амалиётида 
асосан АКД1 до.ллари. евро, Япония йенаси, Швейцария франки ишлатилади. Европа 
иктисодий ва валюта иттифоки тузилиши билан мана 10 йилдан ошик муддатда евро 
Жахоннинг иккинчи илгор валюталари катор и дан жой олди. Шунга кдрамай Жахон 
бозорида хом-ашё ва ёкилги-энергия товарларини хисоб-китоби аньанавий равишда,

долларида амалга оширилади.20

Моисеев С. Р. Международные валютно-креД1ГГные отношения. Учебное пособие -  М.: изд. «Дело и Сервис». 
2003 г. -  с .  74

Международные валютно-кредитные и финансовые отношения Учебник / под ред. Л.Н. Красавиной - М.: 
Финансы и статистика, 2006 г. -  С. 141 
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даражаси буйича

Халкаро банк щсоб-китобларн21
1-чшма.

Хисоб кктобларни 
бажарнлиш 

тезлвги

Электрон тулов тизими 

базасида

Юк,ори ме^нат талаб 
к,илувчи хужжатлар

Аккоедитив. инкассо

Банк^тказишлари, банк 

хэрталари, чеклар

Юоидик шахе

Физик шахе

Хужжатли

Электоон

Аккредитив, инкассо, 

чеклар

банк карталари, SWIFT, эл. 

Тулов тизими

Узок муддатли

Уота муддатли

Био вактда

Био Йилдан ошик

Био йилгача

Бир марта ёки Зой и чи да

Импоотео учун Аванст^лови

Экспоотео учун Очик, ч,исоб {жунатгандан 

кейин т^лов)

Маоказий банк

Халкаоо Савло Палатаси

Халкаро туловлар валюталар узаро алмашуви хамда ташки савдо 
иштирокчилари томонидан бир-бирига кредитлар такдим этиш жараенлари бялан 
чамбарчас богланиб кетади. Халкаро валюта-кредит ва хисоб-китоб 
операция ларининг узаро ботликдиги куйида уз ифодасини то пади. Сотилаетган 
товарнинг турига (масалан, машиналар ва жихозлар) хамда сотувчилар бочорида 
ракобатнинг кучайишн ва янги махсулот истеъмол бозорларини кенгайтириш 
максадида уларнинг кредит дан фойдаланишга каратилган интилишларига караб 
ташки савдо операциялари буйича хисоб-китоблар тижорат кредитидан фойдалакган 
холда амалга оширилади. Тижорат кредити товар сотувчиси томонидан сотиб 
олувчига бир неча ойдаи, 5-8 йилгача, алохнда холатларда эса бундан хам катта 
муддатларга такдим этилади. Тадщи савдо операциядарида импортёр тижорат 
кредити эвазига уни сундиришга каратилган, оддий вексель шаклидаги карз

21 Муаллиф ишланшеи.
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мажбуриятини ёзиб беради ёки экспортёр томонидан берилган утказиладнган 
векселлар-тратталарда туловни амалга оширишга ёзма тарздаги розилик (акцепт) 
беради.

Товар кийматининг маълум бир кисмига тижорат хуяокатлари такдим 
зтилганидан сунг. колган кис мига эса -  шартномада белгиланган даврдан сунг хак 
туланганда, тижорат кредита шаклидаги товар лар учун хисоб-китоблар навдли 
туловлар билан биргаликда амалга оширилиши мумкин. Ташки савдо шартномаси 
ижросининг маълум бир боскичида шартномадаги тарафлар, тижорат кредитидан 
ташкари, бир-бирларини мажбуран кредитлашлари мумкин.

6.3 Халкаро хисоб-китоб шаклларн ва унинг туркумланиши.
Банк ишини халкаро амалиётида ишлатиладиган хисоб-китоблар шаклларини 

ва уларни механтмини куриб чикамиз.
Хисоб-китобларнинг акккредитив шакли -  ушбу келишув шартнга биноан банк 

мюкозни илтимосига биноан учинчи шахе га (аккредитив очилган -бенефициарга) 
туловни амалга ошириб беради ёки бенефициар томонидан такдим килинган траттани 
тулашга рознлик ёки хужжатларни сотиб олишга розиликни амалга оширади.22 
Аккредитив буйича банкнинг мажбурияти мустакил хисобланди ва томонларнинг 
тижорат шартномаси буйича хукукий муносабатларига боглик булмайди.

Аванс туловидан кейин экспортёрлар учу'н аккредитив шаклидаги хисоб 
китоблар энг макбул ва манфаатли хисобланади, чунки бунда банклар маълум шарт- 
шароитлар бажарилгандан кейин туловни амалга ошириш мажбуриятини оладилар. 
Бундан ташкари хисоб-китобларнинг аккредитив шакли инкассо шаклидаги хисоб- 
китобга нисбатан куйидаги афзалликларга эага:

- хисоб-китоб ута ишончли ва товарлар учун уз вактида туланиши 
кафолатланган, чунки бу операцияларни банклар бажаради;

-тулов суммасини олиниши жуда тез, товарларки ортиб жунатгандан кейин 
жунатилган товар хужжатлари такдим килиниши биланок банклар тезда туловни 
амалга о тирса:

-экспортёр давлатига хорижий валютада аккредитив очилганда импортерни 
валютани утказишга розичилиги олинганда.

Хисоб-китобларни инкассо шакли -  бу банк операцияси булиб, буни ёрдамида 
банк мюкозни топширигнга асосан импортёрдан уни номига ортиб жунатилган товар 
ёки курсатилган хизмат учун пул маблагини олади ва бу маблагларни экспортёрни 
банкдаги хисоб ракамига утказиб беради.

Инкассо шаклидаги хисоб-китоблар да куйидагилар жараён иштирокчилари 
ВДсобланади:

-  Узини банкига инкассо операциясини бажаришга топширик бераётган 
ишончли юридик ёки жисмонии шахе;

-  Инкассо операциясини бевосита амалга оширувчи ремитент-банк:
-  Валюта маблагини олувчи инкассо банк;
-  Импортёр-туловчига ху жжатларни такдим этувчи банк;
-  туловчи.
2-чи чизмада хужжатли инкассо буйича хисоб-китоблар механтмини куриб 

чикамиз:

Унифицированные правила и обычаи для документарных аккредитивов (публикация МТТТ 2007 года UCP  
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2-чнзма
Хужжатли инкассо буйича ж»гсоб-кнт»блар чю м аси23

Импортёр
(туловчи)

1 Экспортёр
(таьминотчи)1а

5 2 7

Импортёр банки ёки

Тацдимотчи
банк

Экспортёр банки 
ёки ремитент 

банки
инкасса банк

1. Экспортёр импортёр билан товарни сотиш буйича шартномани хужжатли 
инкассо шарти хисоб-китобни амалга ошириш тартиби билан, унга товарни жунатади.

2. Экспортёр учини банкига инкассо топширикномаси билан тижорат 
хужжатлар ини жунатади.

3. Экспортёр банки инкассо топшириги ва тижорат хужжатяарини такдим 
этувчи банкка (ёки импортёр банкига) жунатади.

4. Такдим этувчи банк бу хужжатларни импортёрга такдим этади.
5. Импортёр инкассо банкни хужжатларини тулаб беради.
6. Инкассо банк ремитент-банкка (ёки экспортёр- банкка) туловни утказади.
7. Ремитент-банк утказиладиган суммани экспортёр хисобига утказади.
Оддий ва хужжатли инкассо фаркяанади. Оддий (соф) инкассо тижорат

хужжатлари такдим этилмасдан, молиявий хужжатлар буйича туловни ундириб 
о л и ш н н  англатади; хужжатли (тижорат) инкассода тижорат хужжатлари билан 
биргаликда молиявий хужжатларга нисбатан тулов амалга оширилади. Бунда 
банкларда хеч канака хужжатларни тулаш буйича мажбурият булмайди.

Инкассо шаклидаги хисоб-китоблар импорт операцияларини амалга ошириш 
нисбатан максадга мувофикдир, чунки бунда ташки савдо бирлашмаларини 
р е с у р с ларини жалб килмайди, бундан ташкари уларга нафакат товарларни 
хужжатларини текширишга балки уни кийматини тулагунча товарни учини хам 
текшириш имконини беради.

Банк пул утказиши узвда битта банкни иккинчи банкка утказиладиган маълум 
п -̂л маблагни олувчига тудашни англатади/4 Халкаро хисоб-китобларда банклар 
узининг мижозларини пу л утказиш буйича топшириктомаларини бажариб келади.

Бу операцияларда: пул утказиб берувчи карздор; топширкномани кабул 
килувчи  утказиб берувчи банк; утказиб бериладиган суммани амалда мижоз хисобига 
утказувчи  банк; утказиладиган суммани кабул килувчи шахе.

Банк пул утказиши шакли да инкассо, узил-кесил хисоб-китоб шакли, аванс 
-гулови каби туловлар амалга оширилади. Бундан ташкари банк утказиши ёрдамидз

п  М еждународные валютно-кредитные и финансовые отношении. Учебник / под ред. Л.Н. Красавиной - М 
Финансы и статистика, 2006 г. - С  143
24 Мовсесян А.Г., Огнивцев С.Б. Международные валютно-кредитные отношения. Учебник -  М .: Иифра. 2005 г.



Х алкаро оанк н и м

бошка операцияларни кайта хисоб-китоблар хам амалга оширилади. Айницса 
экспортёрлар банк пул утказишларини банк кафолати билан уйгунлашиб кетишини 
эстайдилар. качоики импортёр томонидан товар туланмаган такдирда кафолат 
хисобидан туловни амалга оширилишини истайдалар.

Банк пул утказиши ёрдамида хисоб-китобларни нисбатан жуда оддий 
механизми мавжуд ва у кейинги 9-чизмада курсатилади.

3- чизма
Банк пул утказншлари чизмаси25

Импортёр банкка тулов топширикномаси такдим этади, ушбу маълумотларга 
| нисбатан импортёр банки тулов топширикномасини экспортёр банкига йуналтиради.

Экспортёр банки топширикномани олиб уни хдкиклйлигини текширади ва экспортёр 
' хисоб ракамига маблагни уткашиз операциясини амалга оширади.

Банк пул утказишининг иктисодий мазмуни товар ёки хизмат етказиб 
, берилганга кадар аванс тулови амалга оширилиши ёки уларни импортёр томонидан
I олингандан кейин амалга оширилишига караб узгаради.
I Экспортёр учун. аванс шаклидаги хисоб-китобларни энг манфаатлиси

импортёр томонидан туловни товар хали ортиб жунатилмагунга кадар амалга 
I оширилиши кизикарлидир. Авнас тулови хакикатда импортёр учун манфаатсиз
I булиб, экспортерни яширин кредитлашни англатади.20 Бундан ташкари аванс пул
' утказилиши импортёр учун экспортёр томонидан шартнома шарти бажарилмаса ва
I товар етказиб берилмаса пул йукотиш риски келиб чикади. Импортёрни бу хисоб-

китоб шартига розичилиги товарни кандай булмасин экспортёрни етказиб беришидан 
I манфаатдор эканлига бог лик.
I Очик хисоблар буйича хисоб-китоблар импортёрни экспортёрга товарни

олгандан кейин мунтазам туловини узида акс эттиради. Халкаро хисоб-китобларни 
I ушбу шакли очик хисобларни кредитлашбилан богланган. Очик хисоблар буйича
I Карздорликни коплаш хисоб-китоби тартиби Хамкорлар уртасида маълум келишувга
I асосан кузда тутилади. Одатда туловлар белгиланган муддатлардан кейин амалга
| оширилади (товарлар ортиб жунатилгандан кейин, ойни уртаси ёки охирида). Ушбу

хисоб-китоблар шаклини узига хослиги, товарларни харакати пул харакатини узиб 
I кетишидадир.
I Очик хисоблар буйича хисоб-китоблар импортёр учун ута манфаатлидир,

чунки у олинган товарларни бахосини кейинчалик тулаб беради, берилган товар 
I кредитлар учун алохида фоиз туланмайди: етказиб берилмаган ёки кабул килинмаган
 ̂ товарларга тулов риски умуман булмайди. Экспортёрлар учун хисоб-китобларни бу
1 шакли унчалик манфаатли эмас, чунки туловни уз вактида амалга оширилишига

Международные валютно-кредитные и финансовые отношения. Учебник / под ред. Л.Н, Красавиной - М.: 
Финансы и статистика, 2006 г. -  С. 144 

Моисеев С. Р. Международные валютно-кредитные отношения. Учебное пособие -  М.: шд. «Дело и Сервис», 
2003 г. — С. 74
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К аль^ро банк к и т

ишончли кафолат йук, уни капиталини айланиши секинлашади, гохида банк кредита 
олишга хам тугри келиб колипш мумкин.

Жадан амалиётида векселлар, чеклар ва банк карталари ишлатилиши билан 
х,исоб-китоблар хам кулланилади. Утказиш векселлари одатда экспортёр томонидан 
импортёрларга нисбатан кулланилади. Шакллари. реквизит лари, такдим килиш шарти 
ва тратгани туланииш 1930 йилда Женевада вексел буйича кабул килинган конвенция 
конунчилигига асосланади.

Халкаро хисоб-китобларда шунингдек чеклар хам ишлатилади. Агар тулов чек 
ёрдамида амалга ошириладиган булса, ё кдрздор (хдридор) мустакил равишда чек 
(мижоз чеки) такдим килади ёки унга банк чеки ёзиш топширигини беради. Чекни 
шакли ва реквизит лари миллий ва халкаро (1931 йилдаги Чек коквенцияси) 
конунчилик билан тартибга солинади.

Халкаро хисоб-китоблар тизимида пластик карточкалар махсус уринни эгаллаб 
келмовда. Пластик карточкалардан American Express, Diner Club, Visa и бошка 
типдагилари иктисоди ривожланган давлатлар тулов айланмасида, айникса, савдо ва 
хизмат сохасида кенг ишлатилади.

Халкаро молиявий ва иктисодий инкироз шароитида экспорт ва импорт 
шартномаларининг асосий шакли хисобланган аккредитив туридаги халкаро хисоб- 
китобларни роли ошиб бормокда.

4-чюма
Импорт шартномаси буйича 100 % аванс тулови хисоб-китоблари 

куйида!'» куринишда амалга оширилади21

100% аванс 
олувчи

Перевод олувчи- 4
Импортёр

Экспортёр
Товар жунатиш

Экспортер банки
2

Импортёр банки
ОЛИШ

100% аванс Зтказиш

10096 аванс 
утказмасини

Технологик асбоб-ускуналарни импорт килншда бизнинг корхоналаримиз 
куйида ги хисоб-китоб механизмини ишлатиши мумкин:

• Экспортёр банки шартнома юридик кучга киргандан бошлаб 5 банк куни 
ичида сотувчи томонидан товар жунатилмаган такдирда шартнома суммасидан 30 
фоиз микдорда SWIFT йули билан туланган аванс туловнни кайтариш тугрисида банк 
кафолатини беради;

• Бизнинг импортёр банк кафолатини олгандан кейин 5 банк куни ичида 
сотувчини хисоб ракамига шартнома суммасини 30 % микдоридаги маблагни аванс 
тулови сифатида бевосита банк переводи сифатида тулаб беради;

• 5 банк куни ичида импортёр шартнома суммасини колган 60 % хужжатля 
аккредитив сифатида куйиб беради (аккредитив муддати томонлар уртасида 
келишилган булиши зарур). Аккредитив буйича тулов таъминотчиси томонидан 
импорт шартномасида кузда тутилган хужжатлар такдим килинганда амалга 
оширилади;

11 Муаллиф томонидан тузилган.
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• Шартнома умумий суммасшш колган 10 фоизи асбоб-ускуна хакикатда 
етказиб берилгандан кейин бевосита банк переводи билан тулаб берияади.

Узбекистон Республикаси корхоналари амалиётида импорт шартномалари 
буйича конбинацияланган механизм чизмаси куйидаги тартибда амалга оширилади.

5 - чизма
Импорт шартномаси буйича комбинациялашган хисоб-китоб ларни 

ишлатилшп механизми28

___________________________ Х алкаро 5анк и м и ________________________________________ _

11. аккредитив буйича тулов учун хужжатларни

Импорт шартномаси буйича комбинациялашган хисоб-китоб кдтор 
афзалликларга эга:

- Хохлаган индивидуал импорт келишувлари учун тугри келади, икки 
контрагент манфаатларини инобатга олинади;

- Халкаро савдода юзага келадиган рис кларни камайтиради;
- Хисоб-китоблар ишончли ва товарларни уз вактида туланиши 

кафолатланган.
Узбекистон Республикасида тайёр махсулотни экспорт шартномаси буйича 

хисоб-китоблар механизми Россия Федерациясидаг тартибдан бир оз фаркданади.
Экспорт шартномасини тижорат банки да руйхдтдан угкачиш тугрисидаги 

Марказий банкнинг Иурикномаси 2000 йил 19 августда кабул килинган.
Ушбу тартибга асосан банк муассасалари экспорт шартномаларини учетга 

олаётганда куйндагиларни текшириши лозим:
• Хорижий валютада аникланган бахосини;

*8 Муаллиф томонидан ту-шлган.
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• Хорижий валютада тузилган шартномани умумий суммасини;
• Товарни етказиб беришни шартлари ва муддатларини;
• Хисоб-китоб шакли, шарти ва товар учун тулов муддатини:
• Уз мажбуриятини бажармаганда томонларнинг жавобгарлиги.
Экспорт контракти тижорат банкида руйхатга олинганда унга идентификацион 

ракам берилади ва божхона идорасида ташки савдо операцияларининг ягона электрон 
тизимига киритилади.

Экспорт пшртномаси хам импорт шартномаси сингари конунчиликда 
белгиланган тартибга мувофик хлсоб-китобни хохлаган шаклида:

•  Аванс тулови ёки очик хисоб шаклида;
• Хужжатли аккредитив;
• Хужжатли инкассо шаклида булиши мумкин.
Агар экспорт шартномасида 100 % аванс тулови кузда тутилган булса, 

экспортёр корхона товарни жунатмаслик рискини сп и т  учун туловни кайтаришни 
таъминлашга банк кафолатини такдим этиши зарур, бу холатда хорижий хамкор 
билан хисоб-китоб чизмаси куйидагича булади:

б-чизма
Экспорт шартномаси буйича 100 % аванс тулови 

________________________ куринишидаги хисоб-китоблар28_____________________

Харидор Махаллий корхона

(импортёр)
ч -----------------------

7. товарни жунатиц

(экспортёр)

3. харидорга кафо.лзт 
бериш

4 .100% аьансни 
утказиш га

5.100'/''» айчЩсяи $-ткаэиш

1. банк нафалати учун ариза

6.10096 â aHCG

Импортёр банки Экспортёр банки

2 . аванс т^ловига кафолат

100 % банк кафолати билан аванс тулови шаклидаги хисоб-китоблар 
механизмини ишлатилиши хдридорга рискни камайтиради, вахоланки бизнииг 
миллий корхонага кафолат берилишида кушимча хдражат келиб чицади.

Кейинги пайтда экспорт операциялари да хнсоб-китобларнинг аккредитив 
шакли кенг таркалиб кетди. Экспорт шартномаларида аккредитив хисоб-китоб 
шаклини кулланиши экспортёр-корхона учун кушимча равишда куйидаги рискларни 
камайтиради:

• Ишлаб чикариш ва шартномани бажариш;
• Харидорни туловга кобилиятсизлик рискини;
• Сиёсий рискни (харидор давлатидаги сиёсий вазият шартнома ш артини 

бажарилншига йул куймаслиги):

19 Муаллиф томонидан тузилган.
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• Харидор даалатида конунчиликни узгарипш оцибатида маълу м валюта ёки 
маълум давлатга тулов ни амалга ошвриб булмаслик.

Хисоб-китобларни аккредитив шаклини ишлатиш механизми оддий банк 
переводига нисбатан одатда жуда мураккаб хисобланади. Бизнинг махаллий экспорт 
корхоналар учун ушбу хисоб-китобларни ишлатилиш механизми куйидагина амалга 
оширилади.

7 -чизма
Экспорт шартномалари буйича хисоб-китоблар нинг аккредитив шаклини 

ишлатилиши30

Хорижий хамкор Махаллий корхона

(импортёр) (экспортёр)

1. аккредитив 
очиш га ариза

9. импортёр
хисобини
дебетлаш

4. товарни жунатиш

1 1 * ;  
3 5£  я * S

1 *S. 5о »

Импортёр банки 

(банк-эмитент)

2. аккредитив очилиши ва экспортёр 
банкига ж^нагилиши

8. аккредитиебуйича тулов

7 .тулаш учун хужжатларни жунатиш

З.аккредитивни
какичийлигини7
екшириш ва ва 
уни жунатиш

б.траиспорт 
хужжатларини 
банкгз топшириш 
10. цисоб 
ра*амиге
мабла^итушуоиш

Экспортёр банки 

(авизо банк)

Сузсиз равишда шуни кзйд этиш лозимки х.исоб-китобларнинг аккредитив 
шакли халкдро хисоб-китобларнинг ичида энг ишончлиси хисобланади. импортёрни 
ва экспортёрни рискларини энг паст минимумга камайтириб беради.

6.4 СВИФТ тюими оркали халкаро хисоб-китобларни амалга ошириш.
Халкаро лойихани яратиш ташаббуси 1968 йилда жорий вдлинган, унинг 

макради лойиха ипиирокчиларига юкори даражали назорат ва санкцияланмаган 
фойдаланищдан химояланиш оркали банк ахборотларидан юкори даражада 
айирбошлаш имкониятини таъминладан иборат. 1972 йилда бу ташаббус MSP 
(Message Switching Project -  хабарлар улаб бериш лойивдси) деб номлакгаи лойихага 
расмийлаштирилган. Айнан шу йили Logis фирмаси томонидан такдим этилган 
ЗДсоботда j^-йидаги талаблар билан кондирилувчи банк ахборотларини 
айирбошлашнинг рентабелли тизимини яратиш буйича хисоб-китоб ва тавсиялар 
мавжуд булган:

1. Тизим куйидагиларга асосланиши лозим:
Халкаро тармок ва тармокли хизмат сервисини яратишга;

0 Муаллиф томонвдан тузилган
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Жараёнларни стандартлаштиришга, шунингдек хабарларни
стандартлаштиришга;

Банкларни тармок&а уланиш усуллари ва жихозларини стандартлаштнрнш.
2. Бир хабарни узатиш киймати 0,15 АКД1 долларига тент булганда 

рентабелликни таъминлаш учун тизим тахминан 70 банк иштирокида кунига 100 
мингдан кам булмаган хабарни кайта ишлаши лозим.

3. Тизим икки мустакил ва бир бири билан боглик таксимлаш марказлари ва 
тизимни хдр кайси ишчтирокчи-мамлакатида алока коицентраторларини уз ичига 
олади.

Ушбу тавсияларга асосланган холда. Европа ва Шимолий Американинг 15 
мамлакатидан 239 банк 1973 йилнинг майида бельгия конунмилигига мувофиц
S.W.I.F.T. (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication -  Бутунжахон 
банклараро молиявий телекоммуникациялар жамияти) компаниясини ташкил 
этдилар.

• телекоммуникация тармоклари буйича банкнинг исталган турдаги 
хабарларини тез ва хавфсаз узатиш учун зарур булган ягона тизим ва воситаларни 
яратиш, фойдаланиш, куллаб-кувватлаш ва юритиш компаниянинг максадига 
айланди.

Хозирги вактда 190 мамлакатнинг 7000 дан ортик йирик банклари ва молиявий 
ташкилотлари SWIFTдан фойдаланмокдалар.

SWIFT тармо-и оркали узатилаётган хабарларнинг кундалик хджми умумий 
киймати 5 триллион АКД1 долларидан куп булган 4.9 млн. хабардан ортади.

SWIFTra ипггирокчи сифатида киришга даъвогарлик килаётган хар бир 
компания учун махсус мезонлар белгиланган, унга мувофик холда у текширувдан 
утади. Хар кайси компания билан алохида шартнома тузилади, у SWIFThhht кандай 
хизматлари мазкур шартномага таргиб этилишини белгилайди. Шартнома 
тузилгандан кейин S.W.I.FT. хабарларни аник, тулик ва вактида етказиб бериш 
масъулиятини зиммасига олади.

Стандарт хабарлар. Банк хабарлари стандартини ишлаб чикиш ва яратиш 
тизимнинг асосий хусусияти шу билан бирга хлмжамиятнинг ютуги хисобланади. 
Стандартлар Халкаро стандартлар кумитаси (ISO), шунингдек Халкаро савдо 
пататсининг (1Сс) талабларини хисобга холда яратилган. Натижада хабар жунатувчи 
ва олувчининг узаро таъснрини маълум даражада соддалаштирувчи банкларнинг 
молиявий ва тижорат операциялари тугрисидаги намунавий хабарларга стандартлар 
ишлаб чикилган.

Барча турдаги хабарлар умумий тамойил буйича тузилган. Улар хабарнинг 
бошланиш белгиси (Start o f Message), сарлавхалар (Header) ва матннни бошлаш 
белгиси (Start o f Text), хабарнинг матни (Text o f Message) ва матннинг якунланиш  
белгиси (End of Text), улчамлари (Trailer) ва хабарнинг якунланиш белгиси (End of 
Message).naH ташкил топтан бошлангич кисмдан иборат.

Бошлангич ва якунланиш кисми, тармокда хабарлар харакатини бош кариш  
учун мухим булган маълумотни уз ичига олган ва хабарлар жунатиладиган «конврт» 
хосил килади.

Сарлавха хабар олувчининг ун бир хонали код-идентификатори, жунатувчи 
терминалининг коди, назорат ва химоя вазифасини бажарувчи жорий беш хоналик 
ракам, устунликнинг уч хоналик коди билан уч хоналик хабар кодини уз ичига олади. 
Улчамларда аутентификация ва бошкд хабарлар курсатилади, масалан, банк-
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олувчини хабар узатишдаги ушланиб колишлар тугрисида огохлантириш. икки 
томонлама тулов имконияти тугрисида огохлантириш ва х.к.

Хабарнинг етказиб берилишини таъминлаш максадида S.W.I.F.T. нинг барча 
фойдаланувчилари тармокда манзил хисобланувчи идентификатор-кодлар (Bank 
Identifier Codes, BIc) билан таъминланади.

Иденггификатор-кодлари куйидаги таркибга эга:
■ молиявий ташкилотнинг бутунжахон турт харфли кода; ISO стандартларига 

иувофик холтда мамлакатнинг икки харфли кода;
■ молиявий ташкилот жойлашган жойининг икки харфли коди (мамлакат 

ичида географик булиниш эхтимоли бор, яъни шахар, вилоят ёки мукобил худу д);
■ уч харфли ёрдамчи код (S.W.I.F.T. фойдаланувчиси хисобланиайдиган 

молиявий ташкилотлар учун В1Снинг харфли коди келтирилади);
■ S.W.I.F.T. фойдаланувчилари учун уч харфли код унинг мамлакатдаги 

муайян жойлашган жойини иднетификация килиш учун фойдаланишили мумкин.
Хабарнинг матни катьий тартибаштирилган ва икки хонали ракамли код билан 

белгиланган майдонлардан биридан ташкил топтан. Ахборот майдонга катьий 
давомийликда киритилади, бунда майдонлар тулдириш учун мажбуриятли ва 
мажбуриятсиз булади. Хабар матнининг асосий кис мини расмийлапггирилган 
(ракамли код буйича) тулов топшириклари. туловни тасдиклаш ва бошка молиявий 
кужжатлардан ташкил топган.

S.W.I.F.T. тармоклари стандартларида, хар кандай банк операцияларини бир 
хилда «кодлапггирадиган» узатилган хабарлар тоифаси, гурухи ва тури катьий 
белгиланган.

Одатда, хабарлар бир банкдан бошкасига узатилади, бирок алохида гурухга 
ажратилган S.W.I.F.T. тгаимли хабарларининг тоифаси мавжуд. Тизимли хабарлар 
ювдри устунликка эга, чу нки тизимнинг амал килишига тааллукли.

Стандартлар ва S.W.I.F.T. технологияси хабарларни автоматик тарзда кайта 
ишлаш учун амалий дастурларни яратиш имкониятини намоён этади. Шунга кура, 
унумдорлик ортади ва хабарларни кулда кайта ишлаш харажатлари камаяди.

Хабарлар реал вакт тартибида етказилади, чунки уларнинг хакикийлиги 
текпшрилшпи ва тасдакланиши тулик автоматик тарзда амалга оширилади.

Тармокнинг аркиби. S.W.I.F.T. тамоги операцион марказлар, фаол тизимлар, 
минтакавий процессорлар (хабарларнинг концентраторлари) ва алока манбаларидан 
ташкил топган маълумотларни узатиш тизимини намоён этади. Операцион марказлар 
тизим ва унинг мониторингини бошкриш, ташхис маълумотларини туплаш ва 
узилишдан сунг тармок элементларининг кайта тикланиши амалга оширадилар.

S.W.I.F.T. тармоги турт боскичли архитектура асосида тузилади ва тизимли 
боищарилувчи процессор билан бошкарилада.

Биринчи бос кич -  тармокка тайёрлаш учу н фойдаланилган фойдаланувчининг 
терминали.

Иккинчи боскич -  фойдаланувчилардан хабарларни олиш ва уларнинг гурухли 
процессорда бирламчи кайта ишлашга тайёрлаш максадида уларнинг дастлабки 
текшируви учун минтакавий процессорлар. Минтакавий процессор гурухли 
процессорнинг йурикномасини кайта ишлайди, хабарларни жунатади ва 
фойдаланувчилар билан локал алокани назорат килади. Бу барча вазифаларни 
100%лн нусхалаштирувчи тулик автоматлаштирилган тизимлардир. Жихозларнинг 
тавсифлари кайта ишланадиган абарларнинг хажми в уланган етрминаллар сонига бо-
лик.

__________ Х алцари 5анк щ ци _________________________
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У ч и н ч и  боскич -  гурухли процессор. Агар S.W.I.F.T. тизими бир неча 
а малийму с та кил модуллар гурухидан ташкил топтан тузилма негизида прилган 
булса, гурухли процессор хабарларнинг сакланиши. суров буйича излашлар, 
ахборотларни манзилларнинг минтакдвии процессорлари буйича раксимланипш, 
тизимли хисоботларни узок муддатли архив лаиггириш ва генерациялашни 
таъминлайди.

Туртинчи боскич —  факат назорат вазифасини бажариш ва бутун тизимни 
бошкдрувчи тизимли бошкдрувчи процессор. Тизимнинг юкори даражасида 
хххабарлар кайта ишланмайди.

Маълумотлар химоясини таъминлаш. S.W.LF.T. тизимида хавфсизяикни 
таъминлашга алохида эътибор каратилади. бу халкаро банк тармоги такдим этган 
хизматларнинг сифатини белгилайди. S.W.LF.T. жамиятда, маълумотларии 
химоялаш, хавфсизлик чораларини шцлаб чикдш ва такомиллаштиришдати заиф 
томонларни излаш билан шугулланувчи Бош инспектор бошкаруви мавжуд. 
Хавфсизлик буйича табиий ва мантикий чораларнинг уйгунлашуви, шунингдек турли 
шифрлаштириш турларини татбик этиш хабарни S.W.LF.T. тармоги буйича узатиш 
жараёнида хабарларнинг узгарипш эхтимолини огохдантиради. Хабарни жунатувчи 
ва олувчидан ташкари хеч ким у нинг мазмунини укий олмайди.

Терминал билан уланиш процедурасига айникса катьий чорапар курсатилади. 
Тизим, Хар бир фойдланувчи учун алохида сирли кодга (хар гал янги калитлар 
тугоими танланади) эга назорат тизимли хабарни тахлил килиш асосида хар кайси 
уланган терминални аниклаши лозим. Бу калитларни алмаштириш процедураси деб 
аталади. Фавдт аниклаш тасдикланганидан сунг тармокда терминаллар руйхатга 
олинади. хамма код ва калитлар микропроцессорли карталар (МК) ёрдамида 
S.W.L.F.T. терминалга киритилади. Химояланиш чораларидан бири кдтор холатларда 
тизимнинг терминалларни автоматик тарзда учириши хисобланади: тизимга кириш 
процедурасидаги хатолар, код ёки хабар улчами нотугрилиги. узатишдаги куп 
марталик хатоларда тусихлар аникланганида ёки каналдаги узилишларда ва х к . Барча 
терминални учириш холатлари махсус файлда тизим томонидан автоматик тарзда 
руйхатга олинади.

Ундан ташкари, юкори хавфсизлик даражаси куйидаги процедураларни 
таъминлайди:

* тизимдаги хар бир хабар S.W.I.F.T. воситаларида кузатиладиган узининг 
кириш ва чикиш ракдмларини олади:

■ хабар матни махсус курилмалар ёрдамида шифрланади;
* фойдаланувчига хабарлар алмашиш тугрисида хисоботни автоматик яратиш 

ва йуналтириш тизими;
* хар бир хабар махсус аутентификация каяити билан тасдикданади;
■ процедуралардан бирортасида хатога йул куйилса, терминалнинг автоматик 

тарзда учирилиши юз беради.
S.W.I.F.T. тармо-ининг талабларига кура, барча тизимдан фойдаланувчилар 

куйидаги тоифаларга булинади (бажариладиган вазифаларга мувофик холда):
* иловалардан фойдаланувчилар;
■ хабарларни жунатишга масъул фойдаланувчилар ва маълумотлар базаси 

иловалари билан ишловчилар;
* «кун якуни» операцияларини бажарувчи ва хисобот ва архивларни тайёрлаш 

билан шугулланувчи S.W.I.F.T. тармоги билан сеансларни очиш ва ёпилишини 
бошкарувчи операторлар;
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■ тизим маъмурлари.
Хар бир тоифадан фойдаланувчилар фанат унга рухсат этилган электрон 

интерфейслар гурухидан фойдаланишлари мумкин.
Тоифалар ичида фойдаланувчиларнинг афзалликларини чеклаш воситалари 

ахборотларнинг хавфеизлигини таъминлаш буйича кушимча чоралар булиб хизмат 
килади. Ундан ташкари, тизимда тизимли узилишлардан химоя килиш учун 
ахборотларни захирали нусхалаштириш куч да тутилган. Айнан шу максад учун 
дискларнинг нусхалаштирилиши, шунингдек асосий мажмуанинг барча 
транзакцияларини нусхалаштириш учун захирали терминал мажмуалар х,ам 
куланилади.

S.W.I.F.T. такдим этган барча имконнят ва устунликлардан самарали 
фойдаланиш учун ихтисослаштирилган аппарат-дастурий интерфйслар зарур. 
Хозирги кунда халкаро молиявий операциялари тизимга хизмат курсатувчи тармок 
учун терминал мажмуаларни таклиф этувчи 100 дан ортиц фирма хисобга олинган.
S.W.I.F.T. жамияти мачкур армокда ишлаш учун сертификатлаштирилган терминалли 
мажмуаларни мунтазам нашр этади. Хакиктда S.W.I.F.T. терминала -  бу тармок 
билан алокд учун маълум алмашиш баённомасидан фойдаланувчи почта 
бекатларидир.

Банклараро хисоб-китоблар технологияси. Банклараро чисоб-китоблар тизими 
банк операцияларининг куйидаги тоифалари бажарилипгани таъминлайди:

■ мижоз утказмалари:
* банк утказмалари;
■ валюта операциялари;
■ хужжатли операциялар.
Операцияларнинг ушбу тоифалари доирасида ISO таснифи буйича мувофик 

хабарлар тоифаси тайёрланади ва кайта ишланади.
Хозирги кунда 70 дан ортик турдаги хабарларнинг 7 та тоифаси аникланган. 

Халадро чисоб-китолар ва туловлар булимида банклар занжири аникданади, улар 
оркали тулов амалга оширилади. электрон шаклдаги хабарлар тулдирилади ва 
узатилади, кайта ишланган хабарлар архивацияланади ва аникланмаган хабарлар 
кайта ишланади.

Мижозлик тулов топшириклари {Customer Transfer) тижорат банки 
мижозларидан, унинг шуъбалари мижозларидан ёки валюта корреспондентлик 
хисобларига (счета ЛОРО) эга бошка банкларнинг мижозларидан, шунингдек банк 
бухгалтериясидан келиб тушиши мумкин. Мувофик тарзда дастлабки хужжатлар 
когоз бланкаларда. корреспондент банкдан почта оркали, электрон шаклда ёки телекс 
куринишида шуъба ва корреспондент -банкдан, шунингдек банк бухгалтерияси 
буйруги куринишида кс.тиб ту шиши му мкин. Тулов топпшрицномаси мижозлик 
операциялари булими операцияларни бажарувчидар томонидан кабул килинади.

Хар бир операция бажарувчи узининг мижозлари гурухига хизмат курсатади. У 
мижоз булимидаги намуналар билан имзо ва мухрларни солиштиради, агар улар 
тугри булса, чижоч хисоби сальдосиии текширади. Агар топширкномалар руйхатга 
олнеа, куйидаги иайдон тулдириладиган унинг электрон шакли яратилади: тулов 
топширикномасининг раками ва санаси. хабар тури, тулов валютаси ва киймати, 
мижоз - утказмани бажарувчи. Валюта коди ва мижознинг номи (мижознинг хисоб 
раками буйича) маълу мотнома файлларига киритилади ёки кулда тулдирилади, бунда 
маълу мотномага киритилган коднинг мавжудлиги текширилади. Хабар «руйхатга 
олинди» белгиси билан маълумотлар базасига киритилади. бир вактнинг узида
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бухгалтерия утка чма лар и маълумотлари ёзуви мемориал ордер автоматик тарзда 
шакллантирилади. Операция бажарувчи шакллантирилган уткачмаларнинг 
тугрилигини назорат килиш, тузатишлар киритиш ва кушимча утказмаларни кушит 
имкониятига эга. Дебетланаётган кийматлар мижознинг хисобида блока олинади

Руйхатга олнгандан сунг тулов топширикномаси корреспондентлик хисоблари 
булимига жунатилади. Операцияни бажарувчи тулов топширигини ихтиёрий матнли 
шарх билан бирга олиб бориш имконига эга. Кейинрок мижозлик тулов 
топширикномаси корреспондентлик хисоблари оркали утади. НОСТРО хисобида 
маблаглар мавжудлигини башоратлаш асосида когоз ва электрон хужжатга 
киритиладиган тулов учун валюталаштириш санаси слгиланади. шундан сунг тулов 
топширикномаси халкаро тулов булимига юборилади.

Халкаро хисоб-китоблар ва туловлар булимида оператор томонидан банк 
маълумотлари буйича банк занжири аникланади, у оркали, агар хабар олувчи 
корреспондентга мос келмаган холатда тулов бажарилада..

Назоратчи хужжатни операторга тузатиш учун кдйтариш имкониятига зга. 
Бунда начоратчи шархлаш майдонига мувофик матннни киритган холда кэйтариш 
сабабини ту шунтиради.

Агар хабарда хато мавжуд булмаса, у S.W.I.F.T.ra бериш учун йуналтирилади. 
Хабар жанатилгани тугрисидаги хабар келгаганидан сунг S.W.I.F.T. тармогида 
хабарга «архив» нуфузи берилади. Тасдих тулов топширикномаси асосида 
шакллантирилган бухгалтерия утказмаларини бажаркш учун асос хисобланади.

Назорат саволларн:
1. Халкаро хисоб-китоблар тушунчасига изох беринг.
2. Халкаро хисоб-китоблар шакллари нима?
3.Тижорат банкларида халкаро хисоб-китобларни амалга ошириш учун кандай 

яистензиялар берилади?
4Дисоб-китоблар турлари тузулмасини айтиб беринг.
5 Узбекистондаги тижорат банклари хисоб-китобларини санаб ва туш унтириб 

беринг.
6 S.W.I.F.T. тузулмасини айтиб беринг.

Тест саволларн:
1. СВИФТ бу-
а) халкаро шартнома буйича хисоб-китоблар.
в) Дастурий таъминот.
с) Жахон банклараро молиявий телекоммуникациялаш тизими.
д) Жахон банклараро ассоциации и.
2. СВИФТ-
a) 1973 йил таъсис этилган акционерлик жамняти -  Белгияда руйхатга олинган.
b) 1973 йил таъсис этилган давлат-акционерлик жамияти Францияда атга 

олинган.
c) 1977 йил таъсис этилган хусусий ташкилот-Италияда ташкил этилган.
d) Тугри жавоб йук.
3. Фед \Уире -
a) АКД1 федерал захира тизимига тегишли тизим.
b) Нью-Йорк халкаро хисоб-китоб тулов тизими.
c) Лондон автоматлашган хисоб -китоб тулов тизими палатаси.
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d) Япония халкаро накд пулсиз утказмалар банклараро тизими.
4. Ч И П С -
a) АДШ федерал захира тизимига тегишли тизим.
b) Нью-Йорк халкаро хисоб-китоб тулов тизими.
c) Лондон автоматлашган хисоб-китоб тулов тизими палатаси.
d) Япония халкаро накд п у л с и з  утказмалар банклараро тизими.
5 .Ч А П С -
a) АКД1 федерал захира тизимига тегишли тизим.
b) Нью-Йорк халкаро хисоб -китоб тулов тизими.
c) Лондон автоматлашган хисоб -китоб тулов тизими палатаси.
d) Япония халкдро накд пулею утказмалар банклараро тизими.
6. «ЗЕНЧЕКИО» -
a) АКД1 федерал захира тизимига тегишли тизим.
b) Нью-Йорк халкаро хисоб-китоб тулов тизими.
c) Лондон автоматлашган хисоб -китоб тулов тизими палатаси.
d) Япония халкаро накд пулсиз утказмалар банклараро тизими.
7. Махсуслаштирилган телекоммуникация тармоги деганда:
a) банклараро электрон ахборотлар ва туловлар, шунингдек, пластик 

карточкаларга асосланган накд пулсиз хисоб-китоблар тизими тушинилади.
b) пластик карточкаларга асосланган накд пулею хисоб-китоблар тизими 

тушинилади.
c) банклараро электрон ахборотларга асосланган накд пулсиз хисоб-китоблар 

тизими ту шинилади.
д) туловларга асосланган накд пулсиз хисоб-китоблар тизими тушинилади.
8. СВ И Ф Тни-
a) 1973 йил май ойида Бельгия конунчилиги асосида 15 та давлатнинг банклари 

таъсис этдилар.
b) 1989 йил май ойида Россия конунчилиги асосида 15 та давлатнинг банклари 

таъсис этдилар.
c) 1973 йил май ойида МДХ давлатлари конунчилиги асосида 15 та давлатнинг 

банклари таъсис этдилар.
d) 2001 йил 1 сентябрь АЩИ конунчилиги асосида 200 та давлатнинг банклари 

таъсис этдилар.
9. СВИФТ ташкил этилгач, кейинги 4 йил давомида
a) янги бино кури ш га киришилди
b) лойиха ишлаб чикиш ишлари бажарилди
c) ташкилий ва техникавий масалаларни хал этишга каратилди.
d) Тугри жавоб курсатилмаган.
10. СВИФТнинг очилиши, яъни тармокнинг ишга туширнлшни нечанчи 

Йнлда амалга оширилди?
a) 1987 йил;
b) 1997 йил;
c) 1977 йил;
d) 2004 йил.
11. СВИФТ оркали банк ва молия ташкилотлари жойлашган кудудлардан 

Катьин назар кандай лавр мобайнида алока килиш мумкин?
а) Байрам ва дам олиш кундаридан катъий назар 1 ой давомида кеча-кундуз 

бир-бири билан алока урнатиши мумкин.
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b) 365 давомида кеча-кундуз бир-бири билан алоад урнатнши мумкин.
c) 365 кун давомида фацат кундуз куни бир-бири билан алока урна тиши 

мумкин.
d) Белгиланган режим асосида.
12. СВИФТ-
a) аьзолари банклар булган акционерлик жамият хисобланади.
b) аъзо лари нобанк танпсилогларн булган акционерлик жамияти хисобланади.
c) оддий акционерлик жамият хисобланади
d) эгалари жисмоний шахслар булган акционерлик жамият вдсобланади.
13. СВИФТга кнмлар аъзо булиши мумкин?
a) Истагаи корхона ва ташкилот.
b) Миллий цонунчилигида халкаро банк муомалаларини амалга оширишга 

рухеати бор хдр бир давлатнинг банки аъзо булиню мумкин,
c) Ривожланаётган давлатлар.
d) Ривожланган давлатлар.
14. СВИФТнинг катта камчилиги -
a) бу тизимга кириш ута арзон.
b) бу тизимда ишлаш нодулай.
c) фойдаланувчилар учун коку лай.
d) бу тизимга кириш ута киммат.
15. СВИФТда ЛОГ-ИНЮУТ -
a) тизимга кириш/чикишга мулжалланган тизимли хабар.
b) бу тнзимда ишлаш нок} лай дегани.
c) фойдаланувчилар нинг исми,
d) бюджет танпсилотининг номи.
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V II боб. ХАЛКАРО БАНК ФАОЛИЯТИНИ ТАРТИБГА СОЛИШ
Режа
7.1 Халкаро банк фаолиятини тартибга солишнинг ахамияти ва зарурияти. Банк 

назорати буйича Базель кумитаси ва унинг функциялари.
7.2 Базель кумитасининг банк фаолиятини тартибга солиш буйича асосий 

талаблари ва уларнинг ривожланиши.
7.3 Базель-Ш талабларини жорий этиш боскичлари.
7.4 Молиявий баркарорликни тартибга солувчи халкаро ташкилотлар.

Таянч иборалар
Корхона, оборот маблаги, операциялар, кредит, мулк. банк, ислохатлар. 

самарадорлик курсатгичлари, траст, воситачилик, вазифалари, манбалари, кредитор, 
дебитор лар ва баркарор пассивлар.

7.1 Халкаро банк фаолиятини тартибга солишнинг ахамияти ва 
зарурияти. Банк назорати буйича Базель кумитаси ва унинг функциялари..

Маълумки, молиявий бозорларнинг глобаллашуви назорат органларннинг узаро 
муиосабати ва халкаро даражада ахборот алмашинуви буйича янги вазифаларни 
юзага келтиради. Шу муносабат билан, банк назорати сохдсида бошка молиявий 
бозорларда булгани каби катор халкаро стандартлар ишлаб чикилиши ва жорий 
килиниши лозим.

Халкаро банк назоратининг ку йидаги иккита асосий максади мавжуд:
1. Кредит институтлари хусусий капитали мивдори ва сифатига куйиладиган 

талабларни ишлаб чикиш;
2. Банк таваккалчиликларини бошкариш ва назорат килиш буйича талаблар ва 

тавсиялар ишлаб чикиш.
Банкларни тартибга солиш ва назорат килиш жараёнига актив таъсир килувчи -  

халкаро стандартларни жорий килувчи мухим ташкилот банк назорати буйича Базель 
кумитасидир (БНБК).

Кумита 1974 йилда G10 давлатлари марказий банклари томонидан(Бельгия, 
Канада, Франция, Германия, Италия, Япония, Люксембург, Нидерландам, Испания, 
Швеции, Швейцарии, Буюк Британия ва АКД1) Швейцариянииг Базель шахрида 
Халкдро хисоб-китоблар банки (Bank for International Sattlements) кошида ташкил 
этилиб, дастлабки хужжатни (Concordat on cross-border supervision) 1975 йилда чоп 
кияди. Базель кумитаси узи ишлаб чнкадиган стандартларни бошка халкаро 
меъёрларни ишлаб чикувчи ташкилотларнииг талабларига мувофиклаштириш 
максадида жахоннинг куплаб ташкилотлари билан хамкорлик килади.

Банк назорати буйича Базель кумитаси (BHEIQ асосан куйидаги хужжатлари 
билан машхур:

Назорат буйича халкдро келишув (Concordat on cross-border supervision 1975)
• Базель I (1988)
• Бозор таваккалчилиги буйича тузатиш (Market risk amendment 1996)
• Базель II (2004)
• Базель 2.5 (2009)
• Базель III (2010)
• Самарали банк назоратининг асосий тамойиллари (Core Principles for Effective 

Banking Supervision (rev ised 2010))
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1988 йилда банк капиталининг етарлилигини бахолаш тизими булган 
"Капитални хисоблаш ва капитал стаидартлари буйича халкаро конвергенция” (Бачел 
I) хужжатинм ишлаб чикиш БНБК, фаолиятида мухим кадам булди.Тижорат банклари 
устидан назорат килиш стаидартлари Кумитанинг "Банк фаолияти устидан самарали 
назоратнинг асосий тамойиллари” (Базель тамойиллари) номли тавсиявий тусга зга 
булган хужжатда уз аксини топтан.

БНБК Базель I стандартининг асосий тамойилларини ишлаб чикишда 
куйидагиларга асосланди:

1. назоратнинг асосий максади молиявий тизимнинг баркарорлигини 
таъминлаш ва унга ишончни ошириш, пировардида омонатчилар ва кредиторларнинг 
йукотиш таваккалчилигини энг паст даражага тушириш;

2. назорат органлари томонидан юцори малакали корпоратив бошкарувни 
рагбатлантириш хамда очик бочорни ва назоратни ривожлантириш оркали бозор 
интизомининг таъминланишига имкон яратилиши зарур;

3. назорат ортани уз  вазифасини муваффакиятли бажариши учун оператвд 
мустакиллшска эга булиши, кузатиш, шунингдек жойида текышриш утказиш йули 
билан тегишли маьлумотларни йигиш имкониятига эга булиши, шу билан бирга уз 
карорларига мажбурий туе бериш ваколатига эга булиши лозим;

4. назорат органлари банк фаолиятининг мохияти тугрисида яхши тасаввурга 
эга булиши ва имкони борича назоратндаги банклар узлари кабул килаетгаи 
таваккалчидикяарни бошкзришига эришиши лозим,

5. самарали назорат куйидагиларни, яъни адски да банклар томонидан кабул 
килинаётган таваюсалчиликлар микдори ва характери баходанишини ва бу бахоларга 
назоратнинг хусусияти мос келишини талаб килади;

6. назорат органлари куйидагиларга ишонч хосил кил иши лозим: банк учи 
кабул килган таваккалчиликларга мос равишда ресурсларга эга булиши, хусусан 
капитал етаряилиги, юкори малакали бошкарув хамда назорат ва хисоб тизиминя 
шакллантириш;

7. назорат органлари узаро узвий хамкорликда ишлаши зарур.
Базель I хужжати регуляторлар (аксарият давлатларда Марказий банк) 

томонидан банклар устидан назоратнинг унификациялашган умум жахон тизиминя 
яратишда асос вазифасини бажарди.

Мамлакатимизда 1998 йилда Базель кумитасининг мазкур тавсиялари хамда 
халкаро тажрибадан келиб чикдан холда, тижорат банклари фаолиятини тартибга 
солувчи меъёрий хужжатлар мажмуи ишлаб чикилди.

Тижорат банкларини руйхатга олиш ва лицензия бериш коидадарини. банк 
капиталининг етарлилиги ва ликвидлигига куйилган талабларни. активлар енфатини 
таснифлаш ва улар буйича эхтимолий йукотишларга карши захиралар яратиш 
талабларини, банклар ва уларга дахлдор шахслар билан утказиладиган о п е р а ц и я л а р г а  

куйилган талаблар хамда бир кдрздор ёки учаро дахлдор кдрздорлар гурухита тутря 
келувчи таваккалчиликнянг энг юкори даражасини белгиловчи меъёрий хужжатлар 
шулар жумласидандир.

7.2 Базель кумитасининг банк фаолиятини тартибга солиш буйича 
асосий талаблари ва уларнинг ривожланиши.

Банк капиталининг етарлилигини бахолашнинг янги ёндашувларини 
ривожланиши натижаси уларок. 2004 йил 26 июнда банк назорати буйича Базель 
кумитасининг яншланган хужжати -БазелъП кабул килинди.
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Базель II стандартлари банк таваккалчиликларини бошкариш тизишпш ва банк 
назорати тизимини ривожлантиришга кзратилган ва самарали банк назоратининг энг 
мухим тамойилларини амалга оширишнинг ахамиятли элементларини уз ичига олади. 
Базель II хужжати учта асосий компонентга (Pillar 1, 2, 3) булинган. Уларнинг 
биринчиси (Pillar 1) капитал етарлилигига куйилган энг кам талабларни урнатади; 
иккинчиси (Pillar 2) банкнинг капитал етарлилигини назорат килишни ташкил этишга 
каратилган; учинчиси (Pillar 3) эса бозор интизомига риои этиш, транспарентлик 
тамойилини йулга куйиш ва банклар томонидан кабул килинадиган 
таваккалчиликларни очиб бериш буйича масалаларга багишланган. Шунингдек. 
Базель II хужжати кредит таваккалчилигига алохида (стандартлашган, ички рейтингга 
асосланган) ёндашувларни таклиф этади.

Жахон хамжамиятида Базель II стандартлари 2006 йил декабр ойида расмий 
кучга кирди.

Банк назорати буйича Базель кумитаси 2007-2008 йиллардаги жахон молиявий 
инцирозидан олинган сабоклар натижасида дастлаб 2009 йил декабрь ойида “Банк 
секторини баркарорлигини ошириш” масла хат хужжатини (Consultative document), 
кейинчалик, аникроги 2010 йил декабрда Базель III: Ликвидлилик таваккалчилигини 
хисоблаш, мезонлар ва мониторинг буйича халкаро стандартларни(Ва8е1 III: 
International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring) ва 
Базель III: Яна да баркарор банклар ва банк тизимини тартибга солишнинг глобал 
стаидартларини (Basel HI: A global regulatory framework for more resilient banks and 
banking systems ) чоп зтди.

БНБК/а кура, Базель III стандартларининг иккита асосий максади мавжуд:
V я на да баркарор банк тизимини шакллантириш максадида банк капитали ва

ликвидлигини бошкариш буйича халкдро меъёрларни такомиллаштириш:
банк секторининг молиявий ва иктисодий инкирозлар окибатларини

бартараф этиш кобилиятини яхшилаш. пировардида бундай муаммоларни
иктисодиётнинг молиявий секторидан реал секторига утиш таваккалчилигини
камайтириш.
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Бу мацсадларга эришиш учун Базель III стандартлари куйидаги асосий 
йуналишлар буйича булинади:

1. капитални ислох килиш (шу жумладан, капиталнинг сифат ва микдори, барча 
таваккалчилюсларни инобатга олиш, карз юки коэффициентини, консервация ва 
контрциклик буфер к атп ал и  тушунчаларини жорий этиш);

2. ликвидлиликни ислох килиш (киска (LCR) ва узок (NSFR) муддатли):
3. молиявий тизимни баркарорлигини такомиллаштиришга каратилган бошка 

элемент лар.
Мамлакатимизда банк тизимини тартибга солиш ва назорат килишни халкаро 

тан олинган андозаларга мос равишда такомиллаштириш максадида доимкй ишлар 
олиб борилмоада. Узбекистон банк тизимида капиталнинг етарлилик даражаси 
таваккалчиликни хисобга олган холда хисобланган активларнинг 23,7 фоизини 
ташкил этмокда. Бу банк назорати буйича Базель кумитаси томонидан белгиланган 
стандарт курсаткичидан карийб 3 баравар куп дар

2010 йил 26 ноябрдаги “2011-2015 йилларда Республика молия-банк тизимини 
янада ислох килиш ва баркарорлигини ошириш хамда юкори халкаро рейтинг 
курсаткичларига зришишнинг устувор йуналишлари тугрисида”ги ПК,-1438-сон 
Карори кабул кдлиниб. унда молия-банк фаолиятининг норматив-хукукий базасини 
янада такомиллаштириш. шунингдек, Базель кумитаси томонидан белгиланган 
халкаро стандартлар талабларига мувофик тижорат банкларини янада 
капиталлаштириш ва ликвидлигини ошириш, республика молия-банк тизимини янада 
ислох килиш ва баркарорлигини ошириш хамда юкори халкаро рейтинг 
курсаткичларига эришиш устувор йуналишлар этиб белгиланди.

Бугунги кунда мамлакатимизнинг барча тижорат банклари “Фитч Рейтинге”, 
“Мудас” ва “Стандарт энд Пурс” каби етакчи халкаро рейтинг агентликларннинг 
“баркарор” бахоларига эга. Таъкидлаш жогоки, республикамизнинг етакчи банклари -  
Ташки иктисодий фаолият миллий банки, "Асана банк". "Ипотека-банк', 
“Узсаноаткурилишбанк”, “Агробанк" ва “Ипак йули” банки бир йула иккита етакчи 
халкаро рейтинг агентликларннинг “баркдрор” рейтинг бахоларини олган.

Юртимизда банк назорати самарали йулга куйилганлигининг халкаро 
хамжамият томонидан хам тан олиниши мамлакат банк тизимига булган ишончни 
оширишнинг асосий о.милларидан биридир.

Бннобарин, 2015 йилнинг апрель ва май ойларида юртимизда булган Халкаро 
валюта жамгармаси мнссияси “Узбекистон иктисодиёти Европа ва Россиядагн 
иктисодий фаолликнинг сустлиги, шунингдек, нефть нархининг пастлиги билан 
изохланадиган кийин ташки шароитда хам уз баркарорлигини намосн этмокда. Пул- 
кредит сиёсати хам мосланувчанлик даражасида сакданиб турибди. "Узбекистон 
Респу бликаси Марказий банки 2014 йилнинг январь ойидан асосий ставкани. кайта 
молиялаштириш ставкасини 12 фоиздан 9 фоизга туширди. Иктисодиётда кредитлар 
хажми юкорилигнча колмовда.

Банк сектори баркарорлик, изчил капиталлашув ва юкори л и к в и д л и к  
даражасини саклаб колмокда. 2014 йилда гаров таъминотини руйхатга о л и ш н н н г  
марказлаштирилган тизими жорий этилгани молиявий ресурслардан фойдаланишни 
кенгайтириш ииконнни берди". деб баёнот бериши фикримизнинг яккол далилвдир.

7.3. Базель-III талабларнни жорий этиш боскичлари.
Мамлакат банк тизимининг баркарор ва самарали фаолият юритишини 

таъминлаш масаласи бугунги кунда хам уз долзарблнгини йукотмади.
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Юртбошимизнинг 2015 йил б майдаги "Тижорат банкларининг молиявий 
баркарорлигини янада ошириш ва уларнинг ресурс базасини ривожлантириш чора- 
тадбирлари тугрисида”ги ПК,-2344-сон Карорининг кабул килиниши билан юртимиз 
банк тизимини ривожлантиришнинг келажакдаги режалари белгилаб берилди.

Хусусан, мазкур Кдрор билан Марказий банкка банк назорати буйича Базель 
кумитасининг Базель-Ш стандартларини 2015-2019 йилларда боскичма-боскич жорий 
этилишини таъминлаш юклатилди,

Жумладан, куйидагиларни уз ичига олувчи банкларнинг ликвидлилигини ва 
капитал монандлигини, шунингдек уларни бошкариш усуллари ва механизмларини 
белгиловчи меъёрий талабларни Базель-Ш стандартлари асосида янада 
такомиллаштириш вазифаси берилди:

> юкори ликвидли активларнинг кейинги 30 кун ичидаги жами соф чикимга 
нисбати сифатида аникданувчи ликвидлиликни вдплаш меъёри коэффициентини 
(ЛКМК -  LCR) жорий килиш ва унга минимал талабни 100% мивдорида белгилаш;

> баркарор молиялаштиришнинг мавжуд суммасини баркарор 
молиялаштиршшшнг зарур суммасига нисбати сифатида аникданувчи соф баркарор 
молиялаштириш меъёри коэффициентини (СБММК -  NSFR) жорий килиш ва унга 
энг кам талабни 100% мивдорида белгилаш;

V капитал таркибини узгартиришни жорий килиш ва регулятив капитал 
монандлик коэффнциентининг энг кам мивдорини 10%дан 14,5%га боскичма-боскич 
ошириш;

> таваккалчилнкка тортилган жами активларнинг 3%дан кам булмаган 
микдорда консервация буфери ташкил килинишини хисобга олган холда биринчи 
даражали капитал монандлик коэффнциентининг энг кам микдорини 5%дан 11%га 
боскичма-боскич ошириш:

>  капитал монандлигини аниклаш максадида операцион ва бозор 
таваккалчиликларини бахолаш усулларини такомиллаштириш.

Шунингдек, Карорда БНБК тавсия килган “Самарали корпоратив бошкарув 
тамойиллари”ни банк фаолиятига жорий килиш хамда йиллик ва оралнк молиявий 
хисоботларни банкларнинг веб-сайтларида жойлаштириш ва банк сири тутрисидаги 
Конунчилик доирасидз бошка йуллар билан банк фаолияти тутрисидаги 
маълумотларни очиклигини (ошкоралигини) янада ошириш белгиланган.

Мазкур карорда белгиланган вазифалар ижро сини таъминлаш максадада, 
Марказий банк томонидан Жахон банки ва Халкаро валюта жамгармасининг халкаро 
экспертлари билан биргаликда республика банк назоратига оид меъёрий 
Хужжатларни халкаро стандартлар, шу жумладан банк назорати буйича Базель 
Кумитасининг янги тавсиялари асосида такомиллаштирилмокда.

Президентнинт 2015 йил 6 майдаги ПК,-2344-сон К,арори доирасида Марказий 
банкнинг айрим ratio млар ига узгартиришлар хиритияди, айримлари эса тубдан кайта 
куриб чнкилиб. янги тахрнри кабул килинди. Жумладан куйидаги меъёрий 
Хужжатлар кайта куриб чикилиб, Базель кумитаси талаблари асосида кайта кабул 
Килинди:

Марказий банк томонидан "Тижорат банклари капиталининг монандлигига 
Куйиладиган талаблар тугрисида'ги Низом ишлаб чикилиб. Адлия вазирлиги 
томонидан 2015 йил 6 июлда 2693-сон билан руйхатдан утказилган.

Хусусан, банкнинг I даражали капитали (Т1 -T ier 1) икки кисмга, яъни I 
Даражали асосий капитал (СЕТ1 -Common Equity Tier 1) ва I даражали кушимча 
капиталга (ATI -Additional Tier 1)булинди. I даражали асосий
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капитал (CET1) регулятив капиталнинг (ТС — Total capital) 60 фоизидан кам 
булмаслиги хамда I даражали капитал (Т1) регулятив капиталнинг (Тс) 75 фоизини 
ёки ундан купини ташкил этиши кераклиги белгиланган.

Банк I даражали асосий капитали таркибига тулик туланган ва муомалага 
киритилган оддий акциялар. таксимданмаган фойда ва девальвация захираси 
киритилган. Шунингдек, баркдрор капитал базасини шакллантириш максадида, 
регулятив капитаядан килинган чегирмалар I даражали капиталдан чегирилади.

Банк капиталини ошириш максадида хамда Базель III тавсияларига мувофиц, 
адр бир банкда молиявий-шдасодий инкирозлар юзага келганда, эхтимолий 
йукотишларни вдплаш учун жами активларнинг 3%дан кам булмаган мивдорда 
консервация буфери ташкил килинишини хисобга олган холда банкнинг регулятив 
капиталини, I даражали капиталини ва I даражали асосий капиталини йилма-йил 
ошириб бориши кузда тутилган.

Жумладан, 2016 йил 1 январдан бошлаб регулятив капиталнинг монандлик 
коэффициенте (К1)нинг энг кичик даражаси 0,115 (11,5 %) микдорида белгиланган 
булиб. банклар таваккалчиликни хисобга олган холдаги активларнинг 3%и 
микдоридаги капитални консервация килиш буферини хисобга олган холда ушбу 
курсаткич 2017 йил январдан 0,125 (12,5 %), 2018 йил 1 январдан 0,135 (13.5 %) ва 
2019 йил 1 январдан бошлаб К1 нинг энг кичик даражасини 0,145 (14,5 %) микдорида 
таъминлашлари лозим.

1-жадвал.
Узбекистонда тиж орат банклари ликвндлигига хамда капитал 

етарлилигнга куйилган талабларнинг кучга кириш  санаси32._________

Курсаткичлар
К учга кириш  санаси

1)1.09.2015 2016 2017 2018 2019

Регулятив капитал, (К1)* 10% 11,5% 12,5% 13,5% 14,5%
I даражали капитал, 
(К2)*

7,5% 8.5% 9,5% 10,5% 11%

[ даражали асосий 
капитал 6% 7% 7,5% 8,5% 9,5%

Левераж коэффициента. 
(КЗ) 6% 6% 6% 5% (5%

Жорий ликвидлик 
коэффициента, (ЖЛК) 30% 30% 30% 30% 30%

Ликвидлиликни коплаш 
меъёри коэффициенти, 
(ЛКМК)

80% 30% 100% 100%

Соф баркарор 
молиялаштириш меъёри 
коэффициенти,
(СБММК)

100% 100%

* капитални консервация цшиш буферини хисобга олган уолда.
Капиталнинг монандлик даражаси талаблари билан бир каторда банклар I 

даражали капитални номоддий активларни чегириб ташланган холда балансдан

32 Узбекистон Республикаси Марказий банки маълумотлари.
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ташкари воситалар ва дасилавий (дериватив) воситалар кушилган умумий актив лар 
суммасига иисбати сифатида аникданадиган левераж коэффициеитига (Leverage ratio) 
риоя этишлари керак.

Яъни:
КЗ = 1 даражали капитал / (У мумий актив лар+Баланс дан ташкари воситалар + 

Хосилавий (дериватив) воситалар —  Номоддий активлар). Левераж 
коэффициентининг энг кичик даражася 0,06 (6 %)га тенг.

""Тижорат банкларининг ликвидлилигини бошкдришга куйиладиган талаблар 
тугрисида"™ Низом Марказий банк Бошкарувининг 20J5 йил  22 июлдаги 19/14-сон 
царорига асосан тасдикланган хамда Адлия вазирлиги томонидан 2015 йил 13 
августда 2709-сон билан руйхатдан утказилтан.

Низомдаги асосий учгариш сифатида жорий ликвидлилик коэффициентидан 
(ЖЛК) ташкари 2016 йил 1 январдан бошлаб ликвидлиликни коплаш меъёри 
коэффициента (7ЩМК -L C R  (Liquidity Coverage Ratio)) хдмда 2018 йил 1 январдан 
бошлаб соф баркарор молиялаштириш меъёри коэффициентининг (СБММК -NSFR 
(Net Stable Funding Ratio)) жорий этилишини кайд этиш лозим. Ушбу курсаткичлар 
Куйидагича хисобланади:

а) ЖЛК = Жорий активлар / Жорий мажбуриятлар * 100% > 30%
Бунда.

жорий активлар - тулов муддати 30 кунгача булган банкнинг ликвидли 
актив лари ва куйилмалари, бундан муддати узайтирилган ёки кдйтариш муддати 
утган кредитлар мустасно:

жорий мажбуриятлар - талаб килиб олингунча ва ижро этиш муддати 30 
кунгача булган мажбуриятлар.

б) ЛК.МК = Юкори ликвидли активлар / Кейинги 30 кун ичидаги жами соф 
чиким * 100% > 80%

ЛКД1К 2017 йил 1 январдан бошлаб 90%дан. 2018 йил 1 январдан бошлаб 
100%дан кам булмаслиги лозим.

в) СБММК = Баркарор молиялаштиришнинг мавжуд суммаси / Баркарор 
молиялаштиришнинг зарур суммаси * 100% > 100%

Бунда,
Баркарор молиялаштиришнинг мавжуд суммаси:
-банк регулятив капитали;
-амалдаги кайтариш муддати 1 йил ва ундан ортик булган банк мажбуриятлари: 
-кдйтариш муддати белгиланмаган бошка депозитлар ва карз маблаглари 

суммасининг 30%и;
-кайтариш муддати 1 йилдан кам булган бошка депозитлар ва карз маблаглари 

суммасининг 30%и;
Баркарор молиялаштиришнинг зарур суммаси.
- кайтарилишига 1 йил ва ундан ортик муддат колган банк активлари, шу 

«умладан муаммоли кредитлар ва номолиявий активлар (ер участкалари, бинолар, 
Мебель, компьютерлар ва автоуловлар):

-суд жараёнида булган ёки белгиланган тартибда ундирилмаган активлар; 
-кайтариш муддати 1 йилдан кам булган бошка активлар суммасининг 30%и, 

*ййтариш муддати 1 йилдан кам булган ёки муддатсиз ликвидли активлар бундан 
'■'устасно;

-балансдан ташкари моддалардаги мажбуриятларнинг 15 %и.
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3. "Тижорат банкларида активлар сифатини таснифлаш ва активлар буйича 
эхтимолий йукотишларни коплаш учун захиралар шакллантириш хамда улардан 
фойдаланиш тартиби тугрисида ’ги Низом Марказий банк Бошкарувининг 2015 йил 
13 июндаги 14/3-сон карори билан тасдивданган ва Адлия вазирлиги томонидан 2015 
йил 14 июлда 2696-сон билан руйхатдан утказилган.

Мазкур низомда активларни таснифлаш тоифаларининг номлари жумладан, 
'“яхши” кредитлар — “стандарт” кредитларга, “стандарт” кредитлар -  “субстандарт” 
кредитларга, “субстандарт” кредитлар -  “ кон и кдрскз” кредитларга узгартирилган.

Банклар солшугар ва бошка мажбурий туловлар тулангандан сунг колган фойда 
хисобидан ушбу низом кучга кирган санадан эътиборан ажраталиб. хисобот санасига 
"стандарт” сифатида таснифланган кредитлар (активлар) колдигига 1 % мивдорида 
захиралар ташкил килиниши жорий килинди.

Мазкур захира банк капитали таркибида яратилади ва бу банкнинг молиявий 
баркарорлигини таьминлашга хизмат килади.

Низомда тижорат банклари томонидан корхоналарнинг кимматли когозларига 
килинган инвестицияларини таснифлашнинг аник омиллари курсатилган. Жумладан,

• охирги бир йил давомида тижорат банкига даромад келтирмаган инвестиция -  
“коницарсш” сифатида:

• охирги икки йил давомида тижорат банкига даромад келтирмаган инвестиция 
-  “шубхали" сифатида;

• охирги уч йил давомида даромад олинмаган инвестиция-'умндсиз” сифатида 
таснифланади.

Юкорида келтирилган коидаларнинг жорий килиниши тижорат банклари 
томонидан муддати утган, суд жараёнидаги кредитларни ундириш ва банк балансига 
олинган мол-мулкларни сотиш буйича чораларни янада кучайтиради ва банкларнинг 
молиявий баркарорлигини ошириш имкониятини яратада, пировардида тижорат 
банкларининг омонатчилари ва кредиторларининг манфаатларини янада химоя 
килиниши таъминланади.

Шу билан бирга ПК-2344-сон Карор доираснда Марказий банкнинг “Тижорат 
банкларининг корпоратив бошкаруви тутрисидаги Низомига тегишли узгартириш ва 
кушимчалар киритилди.

Кэйд этиш лозимки, Базель кумитаси тижорат банкларини назорат ки ли ш  нинг 
самарали йуналишларини белгиловчи бошка меъёрларни хам ишлаб чикувчи халкаро 
ташкилот хисобланади.

Хусусан, банк аудит или такомиллаштириш ва уии банк менежменти хамда 
назоратидаги ролини ошириш максадада халкдро амалиётни урганган холда банклар 
учун тавсня ахамиятига эга булган хужжатларни чоп этади.

Жумладан, Базель кумитаси томонидан 1 9 9 8  йилдан буен банк ички а у д и т и  
буйича янги стандартлар жорий килиниб. уларни замон талабларига мос равишда 
янгилаб келинмокда.

Хусусан, Базель кумитасининг Аудит кичик гурухи томонидан 1998 йил 
сентябрь ойида “Ички назорат тизимининг стандартлари”, 2001 йил август ойида 
"Банкларда ички аудит ва банк назорати органининг аудит билан алокдлари". 2011 
йил декабрь ойида “Банкларда ички аудит хизмати'' Консультатив хужжати чоп 
килинган.

Аудит кичик гу рухи томонидан 2011 йил декабрь ойида "Банкларда ички аудит 
хизмати” Консултатив хужжати хамда унга Базель кумитасига аъзо давлатлар 
Марказий банклари ва йирик банклари томонидан билдирилган таклиф ва
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мулохазалар асосида 2012 йил июнь ойида “Банкларда ички аудит хизмати” деб 
номланган якуний хужжатни чоп этди.

Мазкур хужжат куйидаги уч кисмга булинган 20 та принципдан ташкил топтан. 
Биринчи кием “Ички аудит хизматига тааллукли назорат аломатлари”, иккинчи кием 
“Банк назорат органи ва ички аудит хизмати уртасидаги муносабатлар хамда учинчи 
кием “Ички аудитни банк назорат органи томонидан бахоланиши”. Бундай талкин 
банк муассасаларида кучли ички аудит хизматини ташкил этишга хизмат килади. 
Шунингдек, хужжат банк ички аудиторларини миллий ва халкаро профессионал 
стандартларга риоя килиш ва уларни ривожига уз хиссасини кушишни 
рагбатлантириб. пировардида чукур уйланган ички аудит стандартларини ва 
тартибларини ишлаб чикишга ёрдам беради.

Узбекистон Республикаси Марказий банки томонидан юкорида келтирилган 
меъёрий хужжатларни кабул килиниши билан республикамиз банк тизимида капитал 
монанялилиги ва ликвидли лик курсаткичлари хисоб-китоби ва уларга куйилган энг 
кам талаблар банк назорати буйича Базель кумитаси талабларига 
мувофиклаштирилди.

7.4 Молиявий баркарорликни тартибга солувчи халкаро ташкилотлар.
Ривожланган мамлакатлар банк тизим лари бир-бирига ухшаш булиб туюлсада 

уларнинг хар бири аерлар мобайнида ташкил топган узига хос банк иши миллий 
муносабатлари ва уларнинг таркибий кисмларига эга. Тижорат банклари фаолиятини 
тартибга солиш ва уларни баркарорлигини таъминлаш борасида хар кандай давлат 
хам узига хос тажрибаларга эга. “Хозирги иктисодий инкироз шароитида банк 
тизимининг ликвндлик риски хакидаги саволлар доимо вужудга келади” ,- деб 
таъкидлайди икисодчи олима Ангела Рома банк ликвидешги хакида.33

Жахон банклари амалиётида ички ва ташки назоратни ташкил этишга турлича 
ёндашувлар мавжуд. Инцитустионал нуктаи назардан бу тизимининг ташкилий 
тузилиш усу.ллари, Марказий банкнинг ушбу тизимдаги урни ва роли билан фарк 
килувчи уч гуру* мамлакатларини ажратиш мумкин:

■4 назорат фаолияти факатгина Марказий банк томонидан амалга 
ошириладиган мамлакатлар: Авцралия. Буюк Британия, Исландия. Испания, 
Ирландия, Италия, Янги Зелландия, Португалия.

4- назорат фаолияти Марказий банк томонидан бошка органлар билан бирга 
амалга ошириладиган мамлакатлар:

АКШ - Федерал Резерв Тизими (ФЗТ), Молия вазирлиги ва мудаки л агентлик - 
Депозитарии Сугурталаш Федерал Корпорацияси (ДСФК) батан биргаликда:

Швейцария - Марказий банк. Федерал Банк Комиссияси билан биргаликда: 
Франция - Франция Банки, Банк Комиссияси билан биргаликда:
Германия - Бундесбанк, Кредит Назорати Федерал Хизмати билан биргаликда. 
Назорат фаолияти Марказий банк томонидан эмас. балки бошка органлар 

томонидан амалга ошириладиган мамлакатлар: Канада, Дания, Люксембург, Швеция, 
Авцрия, Финландия, Норвегия.

Шундай килиб, банк назорати объектив зарурат экан, ушбу фаолиятни амалга 
оширувчи махсус органлар хам зарурдир. Ушбу органлар макоми буйича турлича 
булиши мумкин, аммо улар ичида хамиша давлат органлари мавжуд булади. Шу 
билан биргаликда айрим мамлакатларда банк фаолиятини тартибга солик тизимининг

‘‘The Impact o f Bank-specific Factors on the Commercial Banks Liquidity; Empirical Evidence from CEE Countries ' 
by Angela Roma '“Procedia Economics and Finance" 2U15
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ташкил топишининг амалиёти тарихий жихатдан каралганда шуни курсатмокдаки, 
ушбу жараёнлар турли мамлакатларда турличалигидан кура купрок умумий 
хусусиятларга эга АКШда пул-кредит сиесатини ишлаб чикиш ва амалга ошириш 
учун масъул орган булиб - Федерал Резерв Тизими (Марказий банк) хисобланади.

АКШ да банклар фаолиятини назорат этиш ва бошкариш биздан фарк килади. 
Бугунги кунда АКШ банклар ини бошкариш ва уларни фаолиятини назорат этиш 
куйидаги идоралар томонидан олиб борилади:

1. Федерал резерв системаси.
2. Пул муомаласи назоратчиси барча миллий банкларни назорат килади.
3. Депозитларни сугурталовчи Федерал корпорацией банк ва мижозлар 

депозитлар ини сугу рталайди. банкротликка учраган банкларга уз ваколати доирасида 
ёрдам беради.

4. Адлия вазирлиги.
5. кимматли когозлар ва биржалар буйича комиссия.
6. Штатлардаги банк фаолияти буйича комиссия ёки банк советлари янги 

банклар очилиши учун чартерлар беради ва уз навоатида штатда чартер олган барча 
банкларни доимий текширади хамда уларни доимий равишда назорат этади.

Х,озирги кунда АКШда тижорат банклари фаолиятини тартибга солик куйидаги 
макроиктисодий максадларни амалга оширишга йуналтирилган:

Мамлакат молия-кредит тизимининг баркарорлигини куллаб-кувватлаш.
Банк мижозларининг манфаатларини химоя килиш.
Муайян иктисодий усиш суръатларини сакдаб ту риш.
Иктисодий меъёрлар тизимини аниклаш ва унинг бажарилнши устидан 

назоратаи Федерал Резерв Тизими амалга оширади. АКШда хозирги кунда иктисодий 
меъёрлар тизимини ишлаб чикишда Базелу битимининг таклифлари асос килиб 
олинган. 1988 йилгача АКШда етарли капитал микдори барча актив ларни нг 5%в 
даражасида белгиланган эди. 1988 йилдан бошлаб капиталнинг етарлилик талаблари 
хатарни хисоблаб чамаланган активларнинг 8% даражасида белгиланди. 1993 
йилнинг 1-январидан бошлаб барча америка банклари Базелу битами талабларига 
буйсинишга мажбурлиги конун йули билан белгилаб куйилди. Худди шу тизимга 
ухшаган холат Англия банк тизими фаолиятига хам тегишли.

Англия Банк тизимининг узига хос харакатлантирувчи асосий кисми ва Лондон 
пул бозорининг асосий катнашчилари йирик тижорат банкларидан иборат чекланган 
гурух хисобланади. Улар жумласига аввало мамлакатнинг йирик «катта туртлик» 
банклари: «Ллойдс», «Мидланд», «Барклайз» ва «Нешнл Вецминцер» киради.

Тижорат банклари ва кредит-молия институтларининг фаолиятини тартибга 
солиш Англия Банки томонидан амалга оширилади. Ушбу фаолиятни атрофлича 
тахлил килиш учу н бу сохада кабул килинган му'хим кону н ва карорларни куриб 
чикиш логам

Буюк Британия банк тизими тарихан куп хам назоратга олинмаган, 1973-74 
йилларда бир кагор банкларнинг нисбатан киска му ддатга маблагларни жалб килиб 
узок муддатга кредит бериши окибатида банк тизими инкирозга учради ва бу хол 
1979 йил банк конунининг кабул килинишига асос булди. Ушбу конунга мувофих 
депозит кабул килувчи институтлар икки тоифага, банклар ва листензияланган 
депозит кабул килувчиларга ажратилди. Банк сифатида листензия олиш учуя 
муассасалар етарлича маблагларга эга булиши ва уз мижозларига турли-тугман банк 
хизматлари курсатиш кобилиятига эга булиши лозим. Листензияланган депозит кабул 
килувчилар эса банк макомига эга булиш учун куйилган шартларга тулик жавоб бера
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олмайдиган, аммо айрим турдаги банк операциялари билан шугулланувчи молия 
муассасалари эдилар. Ушбу конун да шунингдек "банк" с учини факатгина етарлича 
банк капиталига зга булган хамда банкларга хос куп турдаги операцияларни амалга 
оширувчи молия муассаларигина ишлатиши белгилаб купилди

1979 йилги банк конуни майда банк депозиторлари ва жамгармачиларини банк 
инкирозларидан химоя килиш максадида банк депозиторларини химоядаш тизимини 
ишлаб чикям. Ушбу АКШдаги Депозитларни Сугурталаш Федерал Корпорацияси 
(ДСФК) сингари фаолият курсатади. Ушбу тизим аъзо банкларнинг вакилларидан 
ташкил топган Депозитларни химоялаш Боищармаси томонидан бошкарилади ва 
унинг бошлиги Англия Банкининг раиси хисобланади. Бу бошкарма Депозитларни 
химоялаш Фондами бопщаради хамда барча банклар ва депозит кабул килувчи 
муассалар уз депозит базаларига нисбатан 0,3%, аммо 300,000 фунт церлингдан 
ошмаган микдорда бадал тулашлари шарт.

1981 йилда кабул килинган «Монетар Назорат тугрисидаги низом»га биноан 
банк муассалари ва депозит кабул килувчиларнинг ликвидлигини таъминлаш 
максадида бу муассасалар уз мажбуриятларининг 0,5% и ни Англия Банкидаги 
операцияларда кагнашмайдиган хисоб ракамида саклашлари шарт килиб куйилди. 
Шунингдек ушбу низомга мувофик Англия Банки томонидан учет ставкалари эълон 
кидинмайдиган булди. аммо бу инцрументни зарур пайтда куллаш кукуки сакдаб 
колинди. Лекин шундай булсада купгина тижорат банклари ва депозит кабул килувчи 
муассасалар бераетган кредитлари учун фоиз ставкасини белгилаш жараёнида Англия 
Банки тижорат банкларига бераетган кредитлар учун белгилайдиган фоиз 
ставкаларини асос килиб олмокдалар.

Г ермания банк тизим и да кредит тизимининг турли звенолари уртасидаги узаро 
алоцаларнинг асоси сифатида универсаллаштириш тамойили кулланилади. Унга 
биноан турли кредит муассасалари молиявий операцияларни амалга оширишда бир 
хил хукукга эгадирлар.

Германияда тижорат банклари фаолиятини тартибга солиш вазифаси 
Бундесбанк ва Кредит Назорати Федерал Хизмати зиммасига юкланган.

Бундесбанк факат биргина реал таъсир воситасига эга, яъни у хам булса 
мажбурий резервлашнинг энг кам микдорини урнатиш ва тижорат банклари устидан 
назорат килишнинг факатгина икки инцрументига эга - булар маблагларни резервлаш 
ва хисоботлар кабул килиш. Бошка назорат функцияларн Молия вазирлигига 
буйсинувчи Кредит Назорати Федерал Хизмати зиммасига юкланган.

Германияда фаолият курсатаётган тижорат банклари Бундесбанкка банк 
баланси ликвидлигининг ахволи хакида хар ойнинг охирида талаб этилган шакллар 
буйича хисобот топширадилар.

Франция банк тизими хам дунёдаги энг кадимги ва хозирги кунда тараккий 
этган тизимлардан бири саналади, шу сабабли хам бизнингча унинг тажрибасини 
урганиш фойдадан холи эмас.

Назорат саволлари:
1 Халкаро банк фаолиятини тартибга солиш кандай маънонн англатади?
2.Халкаро Базель кумитаси ва банк рискларининг кандай богликдиги мавжуд?
3.Банк актив лари ликвидлилигини бошкариш стратегиялари нима?
4.Тижорат банки баркарорлигига таъсир этувчи омилларни санаб беринг.
5.Тижорат банклари ликвидлилик рискини бошкариш йуллари кайсилар?
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Тест саволларн:
1.Биринчи даражали капиталлар таркибига кирувчини курсатинг
a) *устав капитали
b) такс ииланмаган фойда
c) аудит орлик ташкилоти тасдюушмаган судалар буйича захиралар
d) аудиторлик тасдигидан утмаганлиги вдквдаги маълумотлар
2. Регулятив капитал нималардан иборат?
a) *1 даражали капитал,
b) II даражали капитал
c) II даражали капитал, левераж
d) левераж, гудвил, захира капитали I даражали капитал
3. Базель кумитасининг тамойилларини ишлаб чикдлишининг бошлангич 

максади кандай банклар фаолиятини назорат килиш булган?
a) * Халкдро бозорда фаолият курсатувчи тижорат банклари учун
b) Учинчи дунё мамлакатлари тижорат банклари учун
c) ички бозорда фаолият курсатувчи тижорат банклари фаолиятини назорат 

килиш учун
d) З^амма жавоблар тугри.
4. Республиками да банк капитали нинг етарлилиги коэфициенти?
a) *10%
b) 8%
c) 6%
d) 15
5. Базе л кумитасининг тамойилларига мувофик банк назоратининг кайси 

методлар мавжуддигида назоратни самарали дейиш мумкин?
a) *Дистанцион назорат, Жойларга чикиб текшириш
b) Операцион назорат
c) Банк рахбарияти билан сухбат асосида
d) Капитал етарлилиги
6. Базел-1 нечинчи йилда кабул килинган?
a) *1988йил
b) 1985 йил
c) 1990йил
d) 1991йил
7. Жорий ликвидлилик коэфициенти Республиками! банклари учуй кандай 

урнатилган?
a) *30%
b) 25%
c) 35%
d) 38%
8. Марказий банк томонидан тижорат банклари учун урнатилган “Бир карздор 

ёки узаро алокадор карздорлар гурухига тугри келувчи таваккалчиликнинг энг юкори 
даражаси?

a) *Банк 1-даражали капиталининг 25 фоизи
b) Банк регулятив капиталининг 15 фоизи
c) Банк 1 даражали капиталининг 10 фоизи
d) Банк регулятив капиталининг 5 фоизи
9. Базел II келишуви нечанчи йилда кабул килинган?
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a) *2004
b) 2003
c) 2002
d) 2005
10. Базель Кумитасининг асосий хуяокатларини айтинг
a) *барча жавоб тугри
b) Капитал етарлилиги буйича янгн келишув
c) Банк секторининг глобал ислохоти
d) Самарали назоратнинг асосий тамойиллари
11. “Базе л Н Гга багишланган янги х,ужжат кандай максадни кузлайди
a) *барча жавблар тугри
b) риск-менежмент ва бошкзрув сифатини ошириш
c) банкларнинг шаффофлигини кучайтириш
d) банк секторининг молиявий-иктисодий тангликдан келиб чикадиган 

инкирозларга карши тура олиш имкониятини юксалтириш
12. Европа марказий банкининг бош кароргохи каерда жойлашган?
a) ‘ Германия, Франкфурт
b) Буюк Британия, Лондан
c) Франция, Париж
d) Швецария
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V in боб. ХАЛКАРО БАНК ФАОЛИЯТИДА РИСКЛАР ВА УЛАРНИ 
БОШ КАРИ Ш

Режа
8.1 Халкаро банк фаолиятидаги риск турлари ва уларнинг туркумланиши.
8.2 Кредит, бозор ва операцион рискларнинг капитал етарлилигини 

хисоблащдаги урни ва аадмияти.
8.3 Ликвидлилшс рискини бошкариш усуллари.
8.4 Валюта риски ва валюта позициясини бошкариш. Молиявий деривативлар 

ва рискларни бошкариш.
8.5 Халкаро хлсоб-китоблардаги рискларни бошкариш.

Таянч иборалар
Валюта, халкаро муносабатлар, халкаро кредитлар, халкаро туловлар, валюта 

операциялари, муддатли операциялар, халкаро хисоб-китоблар, валюта некловлари, 
валюта курслари, дисконт, мукофот, тулов баланси.

8.1 Халкаро банк фаолиятидаги риск турлари ва уларнинг 
туркумланиши..

Хозирги кунда валюта рискларини аникдаш тахлил килиш хамда прогнозлаш 
усулларининг такомиллашуви уларни бошкариш имкониятларини вужудга келтирди 
ва улар янада такомиллашиб банк рискларини бошкариш усулларини ташкил этади.

Бозор иктисодиёти эркинликни ёктиради, давлатимизда амалга оширилаётган 
иктисодий ислохотлардан кузланган асосий максад хдм иктисодиётнинг барча 
тармоклари хамда сохаларини боскичма-боскич эркинлаштиришдан иборатдир, 
жумладан банк хизмати айникса тижорат банклари фаолияти боскичма-боскич 
такомиллаштириб бориш бугунги кун вазифаларидан биридир. Уларнинг 
фаолиятининг республикамиз мавжу д хужалик фаолиятига тобора мослашиб бориши 
келажакда банклар фаолиятининг узгача туе олишидан далолат беради.

Валюта риски банк операцияларининнг байналминаллашуви трансмиллий 
корхоналар кушма корхоналар ва банк иншоотлар-нинг узаро бирлашуви натижасида 
вужудга келади ва ку рс йукотишдари риски деб хам аталади, Ундан ташкари валюта 
риски валюта тебранишлари натижасида йукотиладиган маблагларнинг йуколиш 
хавфини узида акс еттиради.

Валюта риски уз навбатида иккига булинади-.
1. Тижорий - карздор уз мажбуриятлари буйича туловни амалга ошира 

олмаслиги билан боглик рисклар.
2. Конверсион - Аник операциялар буйича олинадиган валюта зарарлари риски.
Бу рискни олдини олиш буйича кулланиладиган эмг куш тарвдлган усул бу

"хеджерлаш" ва “своп” операцияларидир.
Хеджерлаш - хар кандай валюта рискига эга булган шартномаларни 

компенсация килувчи валюта позицияси яратишга каратилган.
Валюта свопини паралел кредитлашга ухшатши мумкин, бунда икки мамлакат 

худудида жойлашган икки банк уз мамлакатлари валютасида тенг хисобларда кредит 
беради.

Халкаро операцияларни амалга ошираетган банклар валюта рискини бошкариш 
буйича уларни диверсификациялашдан фойдаланадияар ва бу максадца форвард, 
фючерс, валюта опционлари каби операциялардан фойдаланадилар.
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Валюта рискини бошкаришга 1970-йиллардан бошлаб, уриниб курилган ва уша 
даврда^курслар сузиб юрувчи куринишга эга эди.

Уз навбатида валюта риски таркиби куйидагича тавсифланади:
а) тижорат, бунда карздорнинг мажбуриятларини бажариш истаги булмаслиги 

ёки бажара билмаслиги имконияти йуклиги;
б) конверсион (накд) бунда аник операцияларда йукотиладиган валюта назарда 

тутилади. Бундай рисклар аник бир иш амалга оширилаётганда хисобга олинади. 
Конверсион рискларни камайтиришнииг энг мос усуллари куйидагилардан иборат:

-хежерлаш, хар бир рискли операцияда йукотиладиган валюта назарда 
тутилади имтиёзли валюта позициясини вужудга келтириш. Бошкдча айтганда, бир 
турдаги валюта курсини даромад ёки харажатларда бошка рисклар билан мос келиши 
тушунилади.

Валюта свопи, у икки турга булинади хамда икки хил куринишга эга булади. 
Биринчиси параллел кредит ларни расмийлаштиришни узида акс еттиради, уларни 
ундириш тулаш усуллари ва муддатлари бир хил булиб икки хил валютада берилиши 
мумкин.

Иккинчиси-иккита банк уртасида валютани «спот» ставкалари буйича амалга 
оширишни уз ичига олади. Паралел кредитлардан свопларнинг фарк,и улар тулов 
фоизларини узида камраб олмайди.

Актив ва пас с ив лар буйича вужудга келадиган рисклар «метчинг» дейилади. 
Бунда валюта тушуми ва уларнинг микдори билан банк рахбарияти валюта хажмини 
купайтириш ёки кискартиришга таъмир курсатади, шу оркали бошкдради.

Бопща трансмиллий банклар ёки кушма банклар «неттинг» усулидан 
фойдаланади, бунда валюта операциялари микдори кискартирилади ва хажми 
купайтирилади, яъни битимлар тузилаётганда ёки валюта операциялари
утказилаётганда куп микдорда валюта маблаглари иштирок етадиган операциялар 
амалга оширилади, кичик ёки кам микдорда валюта операциялари амалга 
оширилмайди. Бу максадларни амалга ошириш учун банкнинг барча 
булинмаларининг фаолияти юкори даражада булиши керак.

Валюта рисклари шартнома тузилган кун билан туловнинг амалга оширилиш 
кунигача булган давр мобайннда миллий валюта курсининг шарнома валютаси 
курсига нисбати оркали аникланади. Валюта курс лари кднчалик бекарор булса, 
валюта хавф-хатари шунчалшс юкори булади.

Шу пайтгача биз валюта риски тушунчасини алохида олинган иктисодий 
операциялар мисолвда куриб чикдик. Агар халкаро иктисодий мносабатлар
иштирокчилари хорижий валютада ифодаланган мажбуриятларга эга булган холда. 
ху дди шундай хорижий валютада талаблари хам булса, улар амалга ошираётган
операцияларининг умумий хажми буйича эмас, балки факатгина очик валюта
позицияси буйича рискка дуч келадилар.

Тапщи иктисодий шартнома иштирокчилари учун валюта таваккалчилиги 
пайдо булишининг куйидаги шартларини ажратиб курсатиш мумкин:

-очик валюта позициясининг мавжудлиги;
-шартнома валютаси сифатида хорижий валютадан фойдаланиш;
-шартноманинг тузилиши ва у буйича хисоб-китоб орасида вакт узилиш 

даврининг мавжудлиги.
Валюта курслари мувозанатсизлиги кднчалик юкори булса, валюта 

таваюсалчилиги шунчалик юкори булади. Х°зиргача биз валюта таваккалчилиги 
тушунчасини факат бир операцияга нисбатан куриб чикдан эдик. Агар ташки



Xa. oc.tpo банк m ini

иктисодий алока лар иштирокчилари булмиш тарафлар хорижий валютада 
ифодаланган мажбурият ва талабларга эга булиб, куп турдаги операцияларни амалга 
оширса, унда улар барча операциялар буйича эмас, балки факдт очик валюта 
позицияси буйича валюта хатарига учрайдилар.

Халкаро иктисодий шартномалар иштирокчилари учун юзага келадиган в&тюта 
рискларининг асосий сабаблари сифатида куйидаги омилларни курсатишимиз 
мумкин:

-очик валюта позициясининг мавжудлиги;
-шартномада валюта сифатида хорижий валютадан фойдаланиш:
-шартнома тузилган вакт билан унинг амалга оширилиш вакти орасида маълум 

муддатнинг мавжудлиги.
Халкаро савдо валюта бозорида узаро маълум нисбатларда бир-бирига 

алмашинувчи ту рли хил миллий валютаяардан фойддланилада. Номинал алмаштирув 
курси-икки мамлакат валютасининг нисбий нархи, ёки бир мамлакат нархининг 
бошка валюта бирлигида ифодалаииши. «Валюта алмаштириш курси» атамасидан, 
одатда, номинал валюта курсини ифодалаш учун фойдаланилади.

Харид кобилияти концепциясига мувофик, халкаро ракобат борган сари 
халкаро савдода катнашувчи товар ва хизматларга ички ва хорижий нархларни 
тенглаштиришга караб боради. Агар берилган мамлакатдаги инфляция хорижнинг 
инфляция суръатидан юкори булса, у холда мавжуд тенг шароитларда миллий 
валютани арзонлаштириб бориш тенденциясига эга булади.

Берилган концепциясига мувофик. валюта курси доим турли мамлакатлардаги 
нарх даражалари динамикасидаги фаркни конпенсациялаш учун канча зарур булса, 
шунча тент микдорда узгаради. Ч у н к и ,

Pd=rxPf  (5)
Бу ер да: р-миллий валюта бирлигидаги хорижий валюта нархи.
Пд-«ички» нархлар даражаси;
Пф - хориждаги нархлар даражаси;
Номинал алмаштириш курси динамикасини прогнозлаштириш учун 

фойдаланиладиган харид кобилияти паритети концепцияси нархларнинг бах,осидан 
усиши мавжуд булмаган узок муддатли даврда (10 йилдан бошлаб) реал натижалар 
беради.

Мувозанат реал алмаштириш курси пастга унга этилган соф экспорт графиги ва 
инвестиция хамда жамгармалар уртасидаги фаркларии ифодаловчи вертикал 
инфляциялар юесиб этувчи нуктага мос келувчи даражада урнатилади. Бу нуктада 
хорижга бериладиган кредитлар сифатидаги миллий валюта таклифи берилган 
мамлакатдан соф экспортни харид килувчи хорюкликлар томонидан курсатилаётган 
миллий валюта булган талаб билан тенглашади.

Бу шуни билдирадики, реал валюта курси жорий операциялар учун 
курсатиладиган капитал ва унга талаб операциялари буйича миллий валюта 
таклифини тенглаштиради. Берилган мамлакатдаги рагбатлантирувчи фискал сиёсат 
мувозанатли реал алмаштирув курсининг ошишига шароит яратади.

Давлат харажатлари купайганда ёки солик камайганида миллий жамгармалар 
камаяди ва (СП) егри чапга сшисийди. Бу силжиш хорижий инвестициялар учун 
миллий валюта таклифи пасайишини билдиради. Валютанинг янада паст таклифи 
унинг реал алмапгув курсини оширади. Натижада махаллий товарлар хорижникига 
нисбатан кимматлашади, бу эса экспортнинг кискариши ва импорт ошишига олиб 
келади. Пировард жорий операциялар буйича дефицит пайдо булади.
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Агар соликдар камайиши инвестициянинг усишини ке.тгириб чикарган холда 
миллий валюта хажми камаймаса, (С-И) егри чизиги яна чапга силжийди. 
Инвестиция ли солик кредити хорижликлар учун берилган мамлакатда 
инвестицияларни кизикарлирок ва манфаатлирок килади.

Бу эса уз навбатида мувозанатли реал валюта хурсини оширади ва жорий 
операциялар буйича тулов баланси дефицитини келтириб чикаради.

Хорижий мамлакатлардаги рагбатлантирувчи бюджет солик, сиёсати мавжуд 
тент шароитларда хорижийда жамгармалар даражасини кискарнптга олиб келади. Бу 
жахон фоиз ставкасини оширади ва кичик очик икгисодиётдаги инвестиция 
даражасини пасайтиради. Бу холатда хориждаги инвестициялар учун миллий валюта 
таклифи купаяди. (С-И) егриси унга силжийди. Реал алмаштириш курси мувозанатли 
ахамияти пасаяди. махаллий товарлар нисбатан арзонлашади ва соф экспорт купаяди.

Узгарувчан ва узгармас валюта курсларининг самараси. Урнатилган валюта 
курсини куллаб-кувватлаш учун даврий пайдо булаётган тулов балаиси камомади 
коплаш учун тегишли резервлар етарли булмаса, мамлакат протекционистик савдо 
чораларини куллаши ёки валюта назоратини киритиши керак.

Алмашинув курси ва инфляция. Халкаро молиялаштириш сохасидаги жуда куп 
харажатлар валюта алмаштириш курсларининг келгусидаги ноаникликлари 
окибатида келиб чикадиган валюта хавф-хатарлари билан боглик булади.

Валюталар алмаштириш куреаткичлари. Алмаштириш курсларининг энг содда 
вдидаси валюталар микдорини алмаштириш вактидаги нисбатидир.

Хулоса килиб айтиш мумкин ки, мамлакатда сум нинг инфляция жараёии 
миллий валютанинг мос равишдаги девалвациясиз экспортнинг доллардаги 
кийматининг пасайиши, савдо балансининг ортиб кетишига олиб келади. Бунга 
карши туриш учун доимо миллий валютанинг тегишли кадрсизланишини амалга 
ошириб бориш керак.

8.2 Кредит, бозор ва операцион рискларнинг капитал етарлилигини 
хисоблашдаги урни ва ахамияти.

Банклар фаолияти давомида амалга оширадиган операцияларининг 
рисклидигининг микдорини аниклаш мухим жарагн хисобланади. Бу нафацат 
банкларга, балки бошка молиявий ташкилотларга хам тегишли. Асосийси, оддиндан 
мавжуд рискларни бахолаш билан чекланиб колмаслик керак, янги бозорларда олиб 
борилаётган банк операцияларининг рисклилигини аниклаш ва бахолаш зарур. Ушбу 
вазифа маркетинг тадкивдтлари билан узвий боглик. Рискни бахолаш тизими 
рискларнинг 3 та таркибий кис мини бахолаши лозим. бу лар: риск хажми, амалда 
булиш му ддати ва содир булиш эхтимоли.

Тижорат банки томонидан берилан кредит тутрисидаги мисолга кдйтамиз: 
рискларни аниклаш учун дастлаб кредит рейтинг ларини белгилаш лозим Кредитнинг 
конхрет турлари буйича рисклилик даражаларини бахолагандан кейин кредитга фоиз 
белгиланади. Бопщача килиб айтгаида, банк уз буйнига олган риск учун компенсация 
микдорини белгилайди. Бу рискларни аниклашга индивидуал ёндашув дейилади. 
Кредит портфели доирасида рис к. lap ни бахолаш усулини хар бир сохага узига хос 
рейтинг тизимини шакллантириш оркали такомиллаштириш мумкин.

Рискларни бахолаш тизимининг мураккаблиги даражаси банк фаолият 
юритаётган соханинг рисклилик даражаси билан мос булиши лозим. Агар банк 
харажатдарини тежаш максадада рискларни бахолаш тизимини ташкил кшшаган
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булса, уш м г рисклардан курадиган зарарлари тежалган пуллардан бир неча баравар 
купайиши мумкин.

Юкори рисклилик даражаскга эга булган сохдларда самарали фаолият юритищ 
учун тижорат банки карор кабул килишнинг алохида механизмини ишлаб чикиши 
лозим. Ушбу механизм кайси сохада банк уз буйнига канчалик рискни олиш 
кобилиятига эга эканлигини курсатиб бериши ва кутилаетган даромадлар рискларни 
ко план о ладим и, шу каби масалаларни адл кила о лиши лозим. Ушбу механизм 
асосида рискни камайтириш чора тадбирлари ишлаб чикилади. Демак, кщоридаги 
муаммоларни хал килиш учун тижорат банклари томонидан шундай рискларни 
бошкариш тизими яратилиши керакки, ушбу тизим оркали банк рискларни аникдаш, 
бахолаш, бошкариш ва камайтириш имкониятига эга булсин.

1-расм. Тижорат банкларида рискларни бошкариш тизими14.
Рискларни бошкариш тизими конкрет чора тадбирлар оркали амалга 

оширилади, Масалан, куйидаги жадвалда кредит булими даражасида ри скларни
бошкдриш элементлари келтирилган.

1-жадвал
___________________Кредит рискларини бошкариш элементлари35____________
Рискларнинг
даражалари

Риекнинг
аникланиши Риск назорати Мониторинг

1 -Даража 
Кредит сиёсати Кредит тахлили Юридик экспертам Кредит портфели 

назорати

2-Даража
Кредитнинг
режалаштирилиши

Кредит 
шартномасини 
гуриб чициш ва 
тасдтцмш 
(авторизация)

Кредитнинг 
максадли 
ишлататишини 
назорат килиш.

Хисоботлар назорати

3-Даража
Кредит нархнни

Ички кредит 
рейтинги

Кредитларни 
кузатиб бориш ва

Ички (кредит) 
аудитини утказиш

34 Муаллиф томонидан чизилгая.
35 Муаллиф томонидан тузилган.
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шакллантириш уларга резерв 
шакллантирига

Риск мавжуд зкан, келажакдаги вокеаларининг ривожи тугрисида бир нечта 
мукобил сценарийлар мавжуд булади. Ушбу сценарийлар тахлили рискларни бахолаш 
ва бошкдришда мухим инструмент булиб хисобланади.

Сценарийлар тахдили риск мавжуд буладиган вакт интервалини тахлилита, 
даромад ва харажатларга рискнинг таъсири та хл ил ини. ижобий ва салбий 
сценарийларнинг амалга о шиш эхтимолининг тахлилини уз ичига олади.

Рискларни назорат килиш функцияси банкнинг мутахассислари. 
бошкзрувчилари, булим бошликлари ва таъсисчилари буйнига юклатилади. Умуман 
олганда рискларни бошкариш функцнясини амалга ошириш банк булимларининг хар 
кунлик натижаларида акс этади. Банкларнинг ушбу рисклар га тортилганлик даражаси 
ишларнинг тугри ташкил килиниши даражасига, кадр лар ни танлаш усулнга, банк 
булимларининг оперативлилигига боглик булади.

Рисклар мониторинги деганда рискларни доимий равишда мустакил бахолаш 
ва бошкариш тизими тушунилади. Мониторинг хисоботлар юритиш. ички ва ташки 
аудит килиш ва кредит ларни тахлил килиш оркали олиб борилади. Мониторинг 
талаблари доирасида тузиладиган хисоботлар менежерларга керакли конкрет 
маълумотлардан иборат булади. Ушбу маълумотлар банкнинг жорий фаолиятини 
тахлил килиш имконини беради ва уларнинг асосида банкнинг бир булимига ёки 
бутун банкка тегишли булган карорлар кабул килинади.

Шуни алохида таъкидлаб утиш лозимки, рискларни бошкариш амалиёти хали 
тулигича шаклланиб булмади, бу хали давом килаётган жарагн хисобланади. Х,амма 
банклар томонидан кулланилиши мумкин булган метод хали яратилмаган ва 
иктисодчилар фикрига кура, яратилиши мумкин эмас. Бунинг асосий сабаби, хар бир 
банк узига хос хусусиятларга эга эканлиги ва узи жойлашган минтака бозорларига, 
мутахассисларининг билимлари ва тажрибаларига, шакллантирган репутациясига ва 
олиб борадиган опсрацияларига асосланган холда фаолият юритади.

Ишончли фаолият юритастган конкрет бир банк томонидан ишлаб чикилган 
рискларни бошкариш моделини бутунича олиб уни бошка банк амалиётига тадбик 
этиш банкка салбий таъсир этиши мумкин. Чунки, бир банк учун бошкдрилади, деб 
бахоланган рисклар иккинчи банк томонидан бошкарила олмаслиги му мкин.

Базель II талаблари капитални банклар фаолиятида юзага келадиган риск 
тур лар ининг кенгайтирилган шкаласи буйича хисоб-китоб килишни таклиф этади, 
яъни Базель кумитаси таклиф килинган риск турларини учта йирик тоифага ажратди. 
кредит риски бозор риски ва операцион рискга. Бундан ташкари назорат 
функциялари рискларни тижорат банклари томонидан ички услуб асосида назорат 
Килиш, маълумотларнинг шаффофлиги ва бозор интизоми нуктаи назаридан 
узгартирилди.

Базель кумитаси тижорат банклари фаолиятида юзага келадиган кредит 
рискларини карздор ёки контрагент томонидан уз мажбу р ият лар ини ке лишил гаи 
шартларга мувофик бажара олмаслик эхтимоли деб бахолайди. Мажбуриятларни 
бажара олиш кобилияти карздорнинг молиявий холатига боглик. Мижознинг кредит 
вдбилиятини ва келажакда кредит буйича фоиз туловларини амалга ошириш 
Кобилияти ни бахолаш учун банк мижознинг ахволи, хусусан ойлик пул окимлари 
(даромад ва харажатлари) тугрисида ахборотларини олиш имкониятига эга булиши 
лозим.
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Кредит рискини микдорий жихатдан аниклаш максадада кредитлар 
таснифланади ва уларнинг хар бири буйича захира ташкил килиш меъёрлари 
белгиланади. Халкаро Базель кумитасининг кредитларни таснифлаш буйича 
белгилаган меъёрлари асосида фаолият юритувчи еврозона мамлакатларининг 
тижорат банклари кредитлардан курилган зарарларни коплашга мулжалланган захира 
ажратмаларини ташкил килиш учун кредитларни уч гурух буйича таснифлайди. 
Кредит рискининг даражасини аниклаш максадада кредитларнинг узи хам рискка 
тортилади. Халкаро Базель андозалари буйича тижорат банклари томонидан 
мижозларга берилган кредитларнинг риск даражаси 100 фоизга тент.

Базель кумитаси операцион рискни ички жараёнлар ва тизим ларнинг 
номувофиклиги, ходимларнинг масъулиятсизлиги ёки бошка ташки омилдар 
хисобига юзага келадиган хдвф-хатар деб бахолайди. Мазкур тушунча банк ва унинг 
ходимлари томонидан конунчиликка, ахлокий меъёрларга, шартнома 
мажбуриятларига риоя этмаслик хамда суд жараёнининг кузгатилиши туфайли юзага 
келадиган хуку кий рискни хам кузда тутади. Операцион риск турлари 
куйидагилардан иборат:

>  Ички бухтон ва фирибгарлик, яъни диллерлар томонидан банк холати 
буйича нотугри маълумотларнинг берилиши, ходимлар томонидан амалга опгирилган 
угирликлар. ходимларга берилган пора эвазига кредит хужжатларини сохталаштириш 
ва бошкалар;

>  Ташки бух;тон ва фирибгарлик, яъни хужжатларни угирлаш ва 
сохталаштириш, компьютер алокзларига рухсатсиз кириш, кредит олиш учун нотугри 
маълумотлар такдим этиш;

> Мижозлар, хизматлар ва бизнес юритиш стандартларига оид 
маълумотлардан рухсатсиз фойдаланиш, жиноий фаолиятдан олинган даромадларни 
легаллаштириш ва хисобвараклардан фойдаланган холда фирибгарлик;

>  Моддий активларга зарар етказиш, яъни купорувчилик, терроризм, ер 
кимирлаши ва бошка табиий офатлар;

>  Ишдаги, ахборот ва алока тизимидаги хатолик ва узилишлар, яъни 
техника нинг ишламай колиши, телекоммуникация муаммолари ва дастурдаги 
узилишлар:

>  Хужжатаарни расмийлаштириш, операциялар утказиш ва жараёнларни 
бошкариш, яъни маълумотларни киритишдаги хатоликлар, хукукий хуж ж атларнинг 
етишмаслиги. кредит таъминотига тегишли хатоликлар ва бошкалар.

Операцион риск билан ишлаш усуллари ва даражаси турли банкларда риск 
даражаси ва тури, банк операцияларининг хажми ва турига боглик равишда турлича 
булади. Аммо Базель-П талабларида капиталга нисбатан талабни аниклашда 
операцион рискларни улчашнинг 3 та усули: база курсаткичлари асосида ёндашув, 
стандартлашган ёндашув, ривожлантирилган ёндашувни келтиради.

Хозирги кунда Базель Кумитаси валюта риекларига алокаси булган 
талабларнинг мажмусини ишлаб чикмокда ва ушбу мажмуа турли давлатларда 
рискларни бошкаришга булган ёндашувни якинлаштирилишига имкон беради. Ушбу 
хужжатнинг варианта «Капитал тутрисидаги Келишувнинг муддатли валюта 
операциялари буйича куптомонлама нетгинг да кулланилиши» номи билан нашр 
этилди.
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8.3. Л иквидлилик рнскини бош кариш  усуллари.
Тижорат банкининг фаолияти ва унинг самарадорлиги энг аввало унинг 

ликвидлигига боглик, Ликвидлиги булмаган банк туловга лаёкдтли була олмайди. 
Амалда айнан ноликвидлик банкларнинг туловга лаёкзтсизлигининг асосий сабаби 
булиб, уларни банкротликка ва банк тизимининг бекарорлигига олиб келади.

Баркдрор талабга эга булган пул воситалари, банк депозитлари, кимматли 
когочлар, модций айланма воситалар ва пулга тез айлантириладиган активлар ликвид 
восита (маблаг)лари деб юритилади.

Агар банкнинг накд пуллари ва ликвид активларнинг йигиндиси унинг карчи ва 
молия мажбуриятларини коплаш учун етарли булса, банк фаолияти ликвид деб 
саналиши мумкин.

"Базель-3'га мувофик, тижорат банклари ликвидлилигини тартибга солиш 
буйича 2 та коэффициентни (liquidity coverage ratio, net stable funding ratio) жорий 
этиш кузда тутилмовда. Жумладан, Узбекистон Республикасида жорий ликвидлилик 
коэффициенти (Liquidity Coverage Ratio (LCR)) 2019 йил 1 январдан бошлаб жорий 
килинади,

Базель II талабларига кура, биринчи дан, банк ликвидлилик булими бошкаруви 
балансдан ташкари мажбуриятларга балансдаги мажбуриятлар каби катта эътибор 
бериши лозим, яъни мажбуриятлар комплекс равишда урганилиш лозим;

Июсинчидан, ликвидликни бошкариш стратегиям аник ва тушунарли холда 
булиши ва банк кенгаши томонидан тасдикланиши, назорат килиниши, мониторинг 
утказишни кучайтириши лозим;

Учинчидан, ликвидлик стратегиясида вужудга келадиган риекнинг даражаси 
хакида бошкарув аъзоларининг вокиф булиши зарур;

Туртинчидан. бошка операция рискларининг (кредит, бозор ва оператив 
рисклар) ликвидлик даражасига таъсир этиши ва доимий мукобил вариантларнинг 
тайёр булиши;

Бешинчидан, хар бир хорижий валюта тури буйича тахлил олиб бориш, 
чегирмалар белгилаш ва уларни узгартириб туриш.

Тижорат банклари фаолиятини Марказий банк томонидан назорат килишда хам 
муддати утган ва муддати утмаган брутто кредитлар буйича жорий назоратни амалга 
ошириш зарур, Халкаро банк амалиётида кабул килинган меъёрий курсаткич булиб, 
муддати утган крсдитларнинг брутто кредитлар хажмидаги салмоги 5 фоиздан ошиб 
кетмаслиги лозим Тижорат банклари фаолияти банк назорати натижалари буйича 
бахоланганда ана шу курсаткичга амал килиш хисобга олиншпи зарур. Бу эса тижорат 
банкларини муддати утган кредитлар зджмини меъёрий даражада сакдаб туришга 
ундайди.

Ликвид маблаглар буйича чораларни таъминлаш К5'йидаги боскичлардан 
иборат;

1. Ликвидлик даврида олдиндан белгиланган режа буйича кредит ва депозит 
маблагларининг хажми башорат килиниши керак;

2. Шу давр учун олдиндан белгиланган режа буйича кредит ва депозит 
маблаглари ку тиладиган динамикаси хисобланиши керак;

3. Ликвидликни бошкариш буйича бошкарувчи режадаги давр учун нетто- 
ликвид позициясининг кийматини аниклаши зарур.

Тижорат банклари актив операцияларини бошкариш уз олдига баланс 
ликвидлигига риоя килган холда, банк фойдалилигини таъминлаш сингари икки ягона 
максадни куяди.
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Банк баланси ликвидлилигига унинг активлари таркиби таъсир килади.
Яъни жами активлар ичида биринчи даражали ликвид активларнинг хиссаси 

куп булиши банкнинг юкори ликвидлилигидан далолат беради. Шу сабабли, банк 
активларини уларнинг ликвидлилик даражасига караб 4 гурухга булиш мумкин:

* Доимий тайёргарликда турувчи ликвид активлар (кассадаги накд пул, 
Марказий банкдаги вакиллик хисобварагидаги маблаглар, Давлат киска муддатли 
облигациялари ва хоказо);

* Пул маблагига тез айланувчи банк ихтиёридаги активлар (якин 30 кун ичида 
олиниши мумкин булган кредитлар ва бошка туловлар):

* Неликвид активлар - муддати утган кредитлар ва умидсиз карзлар, банк бино 
ва иншоотлари.

* Узок муддатли кредитлар ва кучмас мулкка куйилган куйилмаларни кийин 
ликвидли активлар тоифасига киритиш мумкин.

Ликвид активлар куйидаги 3 та узига хос хусусияггларга эга булиши лозим: 
банк активлари тез пу.иа айланиши учун улар рз бочор.шрнга тга булиши

керак;
етар.ш даражада баркарор нархга эга булиши керак. яъни ботор барча 

сотилаётган активлар нархларини сезиларсиз даражада пасайтирган холда кабул 
килиш кобилиятига эга булиши керак;

активлар кайталшан булиши керак. яъни сотувчи дасглабкн 
инвестицияларни йукотишларсиз ёки минимал риск билан коплай олиш имкониятига 
эга булиши керак.

Банк ликвидлилиги актив операцияларнинг рисклилик даражасига боглик 
булади. Яъни банк балансида юкори рискли активлар хиссаси канча куп булса, талаб 
килинадиган ликвидлилик шунча паст булади.

Банкнинг ликвидли маблагларга булган эхтиёжини бозордаги талаб ва таклиф 
нуктаи назаридан куриб чикиш мумкин. Банкда ликвидли маблагларга булган талаб 
иккита сабаб буйича вужу дга келади:

1. Мижозларнинг уз хисобваракларидан маблагларини олишлари натижасида;
2. Мижозлар томонидан кредит олиш учун буюртманомалар келиб ту шиши 

сабабли ву жу дга келади.
Ликвид маблагларга булган талабнинг вужудга келишига яна бир сабаб, 

банкнинг бошка кредиторлардан (бошка банклар ёки хукумат ва Марказий банк) 
олган карзларини кайтариш билан богликдир. Соликларни тулаш ва акциядорларга 
дивиденд тулаш хам юкори ликвидли активларга булган талаб усишига олиб келади.

Банк ликвид маблагларга булган талабни кондириш учун барча салохиятли 
таклиф манбаларини жалб килади. яъни асосий эътиборни ахоли ва жисмонии 
шахсларнинт маблагларини депозитларга жалб килишга каратади.

Ликвид маблагларга булган умумий талаб унинг умумий таклифидан ошиб 
кетса, банк ликвид маблаглар такчиллигига тайёр туриши ва канча микдорда, канча 
муддатга кушимча ликвид маблаглар олиш масаласини хал килиши зарур, У1 
навбатида жами таклиф жами талабдан ошиб кетса банк рахбарияти ликвид 
маблагларининг ортикчалигига тайёр булиши ва ушбу маблагларга булган талабни 
коплаш учун зарур булгунга кадар каерга. канча муддатга маблаг йуналтириш  
масаласини хал килиши керак булади.

Банк ликвидлилиги муомаладан чикарилган депозитлар хажмини, активларни 
кайтариш ва мажбуриятларни бажариш муддатидаги фаркларни. пул бозоридагй  
тебранишларни, режалаштирилмаган хдражатларни коплаши керак.
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Банк ликвидлигини бошкариш концепцияси асосида актив ва пассивларни 
уларнинг муддати, микдори ва рисклари буйича бошкариш тамойили ётади, Бу билан 
банкнинг уртача ликвидлилиги ва фойдалилиги таъминланган холда, унинг 
кредиторлари олдидаги уз мажбуриятларини бажариш учун ту лик имкон яратилади.

Маълумотлар базасига асосан банк томонидан хар кунлик ликвидлилик ва 
туловга лаёкатлилик хакида маълумотлар олиниши мумкин ва банк операцияларини 
келажакдаги истицболларини тахлил килиш керак. Бу эса банк маблагларини 
жойлаштириш, ресурсларни жалб килиш, уз маблагларини ошириш, банкнинг бошка 
муассасаларга улуш куйишни купайтириш, янги даромад топиш йулларини ишлаб 
чикиш ва янги операцияларни ривожлантириш масалаларини боглаб битта ечим 
топишга ёрдам беради.

Тижорат банкларининг ресурс ларини оптимал даражада ушлаб туришга 
каратилган сиёсатни амалга ошириш учун тижорат банклари узларининг ликвидлилик 
ва туловга лаёкатлилик курсаткичларига риоя килган холда, ушбу норматив 
курсаткичларни таъминлаб туриши учун хизмат киладиган маблаглардан хам унумли 
фойдаланишни талаб этади.

Шунинг учун хам, тижорат банки учун ликвидлиликнинг умумий асоси булиб, 
фаолиятининг фойдалилигини таъминлаш хисобланади. Шундай килиб, агар асосий 
норматив коэффициентнинг хаки кий киймати урнатилган минимал нормадан юкори 
булса, фойда олиш учун ишлатилмаган имконият нуктаи назар идан банк фаолияти 
салбий бахоланади. Шуни таъкидлаб утиш лозимки, баланс ликвидлилигининг тахлил 
даромадлилик билан амалга ошиши керак. Тижорат банклар тажрибаси, банклар 
ликвидлилигининг минимал нормасида ишлаши максимал даромад олиши 
мумкинлиги назариясини яна бир бор исботлади.

8.4 Валюта риски ва валюта позициясини бошкариш. Молиявий 
деривативлар ва рискларни бошкариш.

Валюта хавф-хатарларини ифодалашда куйидагилардан фойдаланилади:
-валюта шархлари ва изохлари:
-форвард операциялари.
Валюта изохлари узида шартнома матни таркибига кирувчи кушимча 

шартларки акс еттиради. Валюта изохлари валюта бозорларидаги узгаришларни 
хисобга олган холда туланадиган тулов хажмини белгилайди. Бу валюта хавф- 
хатарларидан сугурталанишнинг энг куп таркалган усулидир.

Валюта рисклари сугурталанишининг яна бир тури форвард операпияларидир. 
Форвард операциялари сугурталашда форвард копланиши. яъни бахо хавф-хатарига 
карши су турталашни билдиради. Форвард коплаш операциялари валюта курсининг 
узгарипш натижасида юзага келадиган хавф-хатарларни сугурталаш максадида 
утказилади. Форвард валюта операциялари икки иш кунидан кам булмаган вахт да 
амалга оширилади. Валюта бозорларида форвард битимларини амалга оширишнинг 
куйидаги стандарт муддатлари мавжуд:

- 1 хафта;
- 1 ой;
- 3 ой:
- 9 ой;
- 12 ой:
Юкорида айтиб утганимиздек, валюта хавф-хатарларини сугурталашда 

форвард валюта шартномаларидан фойдаланилади.
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Бозор вдтисодиёти корхона. жамоа ташкилотлари, кооперативлар, банклар ва 
фукароларга ташки иктисодий фаолиятки ва валюта хужалигини мустакил тарзда 
амалга ошириш имкониятинн го за га келтирди. Сир э маски, бозор иктисодиёти риск 
билан боглик. У билан банкирлар хам, тадбиркорлар хам, ахоли хам тукнашади. 
Бирок, купгина холларда рискни камайтириш. олдани олиш ва хаттоки ундан кочиш 
мумкин.

Молиявий рискларни камайтиришда башслар мухим урин тутади. Ташки 
иктисодий фаолиятнинг кайта кур ил иши, халкаро алока лар нинг кенгайиши бевосита 
ташки иктисодий фаолиятни амалга оширувчи корхона ва ташкилотлар фаолиятини 
мувофик равишда узгартиришларини тако ю стада. Уларнинг хужалик фаолиятларига 
валюта курсларининг тебраниши сезиларли таъсир курсатади.

Валюта рискларининг мавжудлиги - валюта бозорларида валюта 
операцияларининг амалга оширилиши, трансмиллий корхона ларни барпо этиш 
оркали, банк операциялари бозори байналмилаллашуви, шу жумладан, улар 
фаолиятини диверсификациялаш билан боглик,. Шу сабабдан, рискка бир катор 
омиллар сезиларли таъсир курсатади. Буларга мисол килиб, географик, сиёсий, 
иктисодий, хукукий, демографик ва бошка омиллар ни курсатиш мумкин.

Халкаро амалиётда юзага келадиган хар кандай риск экспорт килувчи 
(сотувчи)нинг зиммасига тушади.

Миллий молия бозорларида рискларни маъяум бир сезиларли микдорда тахмин 
килиш мумкин. Х> Д>'Дий ва халкаро молия бозорларида эса, бундан фаркли уларок, 
риск даражаларини тахминлаштириш сезиларли даражада мушку л хисобланади. 

Валюта рискларини уч турга булиш мумкин:
1. Пул утказяшда юзага келадиган риск -  хорижий валютада ифодаланган 

(мисол учун. хориждаги филиалнинг хисоботлари) фирма ёки банкнинг молиявий 
хисоботлари натижаларини миллий валютага утказиш (мисол учун, фирманянг 
молиявий хисоботларини жамлаш вактида).

2. Транзакция (битимлар) риски -  туловни келажакдаги бир санада амалга 
оширшнда, миллий валюта киймати ёки битим даромадлилигининг ноаниклигини акс 
еттиради. Бунга мисол килиб, импорт килувчига кредит такдим этилган холда, 
импорт килувчи валютасида товарларни экспорт килиши учун хизмат килади.

3. Иктисодий риск -  келажакда валюта айирбошлаш курсларининг узгариши 
натижасида хорижий валютада ифодаланган фирма актив ва мажбуриятларининг 
миллий киймати узгариши. Бунга мисол килиб. фирманинг хорижий булинма ва 
филиалларининг активи ва мажбуриятларини курсатиш мумкин.

Валюта рискларини бошкдриш хсасалаларига куйидагилар киради:
-валюта хавф-хатарлари даражасини аниклаш ва улчаш;
-рискларни бошкариш стретегияларини танлаш:
-валюта рискларини камайтириш;
-валюта рискларини камайтириш;
-валюта рискларини сугурталаш ва хоказо масалалар.
Валюта рисклари даражасини икки усулда тушу ниш мумкин:
-шартнома валютасини тугри танлаш:
-валюта позициясини бошкариш.
Ташки иктисодий шартномаларда шартнома валютасини тугри тиклаш усули 

томонлар кслишувига асосан кулланилади. Бунда валюта курс ининг узгариши 
кайсидир бир томон учун кулак булган холда шартнома шу валютада урнатилади.
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Экспортчи учун бундай валюта «кучли», яъни муддат утиши билан курси ошиб 
борадиган валюта кулай хисобланади.

Алмаштириш курслари билан боглик рискнинг энг кенг таркдлтан тури 
иктисодий валюта риски хисобланади. Иктисодий валюта риски валюта алмаштириш 
курсларининг узгаришига боглик булган компания кийматининг узгариши билан 
боглик. Акция л ар н и  нг бозор нархининг муомалага чикярилган шу акциялар сонига 
купайтмаси компания киймати хисобланади. Акция нинг бозор киймати талаб ва 
таклифнинг бир-бирига тенг булгандаги киймати дир

Ташки савдо ёки хорижий давлатлар билан хеч кандай битим билан 
шугулланмайдиган компаниялар хам алмаштириш курсларидаги кутилмаган 
тебранишлар окибатида иктисодий валюта рискига дуч келиши мумкин.

Операцион валюта риски валюта рискининг жуда чекланган ва узига хос шакли 
хисобланади. Бирок операцион валюта риски харакати белгиланган микдордаги 
автомобилни сотиб олиш шартномаси мажбурият-ларида чекланган, иктисодий 
валюта риски эса, келгуси режалаштирилмаган импортда хам кенг таркзлган. Айрим 
холларда шахеий маблаг ёки соф даромаднинг бухгалтерия кийматида узгаришлари 
комланиянииг бозор киймати билан узаро боглик булади. Бирок хар доим хам бундай 
булавермайди. Бухгалтерия киймати бошлангич кийматга асосланади, бозор киймати 
эса, пул маблаглари тушумининг келгусидаги тахминига кура мулжал килинади.

Бухгалтерия ва бозор киймати куп холларда бир-биридан фарк килади. 
Активларнинг бозор киймати уларнинг тезда эскириши окибатида тезда пасайиши. 
узгармай колиши мумкин. Бозор шароити айрим актив турларининг (масалан, кучмас 
мулк) бозор кийматини кутариши мумкин. Компания кийматини бир валютадан 
бошкасига кайта хисоблайди ёки бухгалтерия ва бозор киймати уртасидаги фаркни 
оширади ёки камайтиради. Бу алмаштириш курслари узгариши билан боглик 
иктисодий омилларга боглик булади.

Иктисодий валюта риски табиати операцион ва валюта кайта хисоблаш рискига 
нисбатан бирмунча мураккабровдир. Алмаштириш курсига компаниянинг 
муиосабати жуда куп омилларга боглик. Иктисодий валюта рискининг аник сонли 
курсаткичларини олиш анча кийин булганлиги сабабли тахлилчилар киёсий 
маълумотлар билан чегараланадилар.

Узбекистан Республикаси иктисодиётини еркинлаштириш, модернизациялаш 
ва иктисодий ислохотларни чукурлаштириш шароитида валюта курсларига алочида 
эътибор каратиш лозим.

Уз навбатида валюта риски таркиби куйидагича тавсифланади:
а) тижорат, бунда карздорнинг мажбуриятларини бажариш истаги булмаслиги 

ёки бажара билмаслиги имконияти йуклиги:
б) конверсион (накд) бунда аник операцияяарда йукотиладиган валюта назарда 

тутилади. Бундай рисклар аник бир иш амалга оширилаётганда хисобга олинади. 
Конверсион рискларни камайтиришнинг энг мос усуллари куйидагилардан иборат:

Бугунги кунда тижорат банкларининг валюта рискларини тахлил этишда 
куйидагиларга эътибор бериш зарур:

хужалик операциялари жуда тез тутатилиши ва молиявий бекарорликни хамда 
ишлаб чикариш даражаси тушиб бораётган бир вактдаги иктисодий утиш даврияинг 
инкирозли холати;

БЕРИ индекси даражаси;
банк тизимининг шаклланиб такомиллашиб бораётганлиги;
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амалдаги ^олатларга тугри келмайдигая цонунчилик манбалари уртасидаги 
бир-бирига номувофиклик баъзи бир конун хужжатларининг этишмаслиги ёки 
талабларга жавоб бермаслиги;

инфляция ва гиперинфляция холатларини содир булиш даражаси.
Муддатли битимлар деб. белгиланган муддатда, аммо икки иш кунидан оишц 

булган муддатда амалга ошириладиган операцияларга айтилади. Амалиётда муддатли 
битимларнинг куйидаги кенг таркалган турлари мавжуддир. Уларга:

1. Форвард валюта битимлари;
2. Фючерс битимлари;
3. Валюта опциони;
4. Своп операцияларини курсатиш мумкин.
Валюта хавф-хатарлари ташки иктисодий шартномалар самарадорлигини 

курсатувчи ахамиятли, аммо ягона о мил эмаслигини курсатади.
Валюта таваккалчилигининг алохида холати сифатида валюта маблагларини 

жойлаштириш пайтида вужудга келадиган валюта авуарларининг кддрсизланиш 
таваккалчилигини куриб чи^иш максадга мувофикдир. Бундай таваюсалчилик тури 
буйича валюта зарарларинн банклар сингари, мижозлар ва давлат хам куриши 
мумкин.

Бу холда вужудга келадиган валюта хавф-хатарлари мазмун жи^атидан хдр 
кандай савдо-кредит операциясидаги валюта таваккалчилиги сингари булади, чунки 
валюта маблагларини жойлаштириш билан боглик операциялар кредит характерига 
эга. Бу холда валюта таваккалчилигини хисобга олиш хусусиятлари ва уни 
сугурталаш услублари (валюта маблагларини жойлаштиришда) таваккалчиликни 
валюта таваккалчилигининг алохида турига ажратишга асос булади.

Экспортчи (кредитор), агар шартноманинг тузилиши ва у буйича туловнинг 
амалга оширилиши даври ичида ба.чо валютасининг курси унинг миллий валютасига 
нисбатан пасайса, зарар куради. Импортчи (дебитор) учун эса зарарлар, курснинг 
юцоридагига нисбатан карама-карши харакати натижасида пайдо булади.

Хорижий валюталарда ифодаланган авуарларни ушлаб турган шахслар, 
маблагларнинг харакат даври мобайнида авуарлар хджмини салбий тарафга кайта 
бахолашга мажбур. Бу эса, иктисодий нуктаи нззардан. амалга оширилмаган 
зарарларга киради.

Валюта таваккалчилиги, шартнома иштирокчисига келиб тушган тушумяинг 
режаланган хажмига нисбатан узгарган хджми ёки унинг амалга ошираётган 
туловларини режаланган хажмига нисбатан узгарган хажми сифатида амалга ошади.

Валюта таваккалчилиги халкдро савдо ва кредит муносабатларини 
кийинлаштириб юборади, натижада мазкур муносабатлар иштирокчилари валюта 
хавф-хатарларини урганиш оркали уларни бартараф этиш йулларини кидира 
бошлайдилар.

Шундай килиб. валюта чекловлари бир катор холларда кредит ва савдо 
мувофиклаштирилиши билан чамбарчас богланиб кетмовда.

8.5 Халкаро хисоб-китоб лар лаги рискларни бошкариш.
Пул уткази ш д а юзага келадиган риск -  хисоб-китоб амалиётида юзага келиб, 

хорижий валютада ифодаланган фирма ёки банкнинг актив ва мажбуриятларини 
миллий валютага утказишда, айирбошлаш курсининг даврий равишда узгариб 
туриши. Агар миллий валютада ифодаланган хорижий валюта кимматлашса. у холда 
фирма ёки банкнинг хорижий валютадаги актив лари, мажбуриятлари ва мол-мулкя
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хам. миллий валютага нисбатан климат жихатидан ошади. Хорижий валюта 
айирбошлаш курс ининг кадрсичланиши юкоридаги холатнинг акси булиб чикади.

Транзакция (битимлар) риски тулашга йуналтирилган ёки туловга кабул 
килинган хорижий валютада ифодаланган хисоб билан боглик молиявий рискдир. 
Айирбошлаш курси транзакций н курингаига тегишли равишда хежерлаш 
(сугурталаш) оркали бардам берилмагунга кадар. фирманинг даромадига, миллий 
валютага туловларни кабул килиш ва тулаш узгаришига тугридан-тугри таъсир 
килади.

2-жадвал
Рискларнш п' асосий турлари -  таш ки савдода уларни кнскартирнш  чора- 
_________ ____________________ тадбнрлари3*___________ __________________

риск 1. кредит риски 2. валюта риски 3. ХУДУДИЙ риск
гаърифи сотиб олувчини туловга 

нокобиллиги ёки уни 
амалга оширшпни 

хохламаслиги

экспорт килувчи ёки 
импорт килувчи холатига 

салбий тасир 
курсатадиган. валюта 
курсининг у чгарипш

импорт килувчи 
мамлакатда содир 
булган сиёсий ва 

иктисодий вок,еалар 
тасирида, сотувчига 

туловни вактинча 
амалга оширмаслик

рискни
кискартириш

чоралари

а) аккредитив-лардан 
фойдаланиш

а) форвард валюта 
хежерлашдан фойдаланиш

а) тасдикланган 
акгредитивлардан 

фойдаланиш
б) накд 

депозитларни 
олиш

б) опцион бозорида 
фючерслардан 
фойдаланиш

б) экспорт 
кредитларини 
сугурталаш

в) экспорт 
кредитларини 
сугурталаш

в) уч валютасида чек ёзиш

г) шартномавий таъминот

Тижорат банклари баркарор сиёсатни амалга ошириш максадида доимий 
равишда уз мижозларидан айирбошлаш курсининг кутилмаган узгаришларидан юзага 
келадиган зараларнинг олдини 0Л1ШШ учун уларни хежерлашни тавсия килади.

Банклар уз мижозлари натори рискларни минималлаштириш манфаатини 
кузлайди. Фоиз рисклари холатида халкаро банклар ва фирмалар, одатда, 
айирбошлаш курсини тахминлаштиришга жуда куп в акт ва харакат сарфлайди. 
Айирбошлаш курсларини тахминлаштириш миллий (ички) фоиз ставкаларини 
бахолашда анча мураккаб ходиса эканлигини исботлаб берди. Бунга асосий сабаб хар 
кандай давлатда ички фоиз ставкаларига нисбатан айирбошлаш курсларининг жуда 
куп микдордаги мураккаб узгарувчанлик хусусиятига эга эканлигидир.

Айирбошлаш курслари ва ставкаларини тахминлаштиришга кизикиш ва уз 
навбатида хорижий валюталар позициясини «очик» ко л дир иш (хежерламаслик) 
корпоратив хазняачиликда юкори булиб турибди, бу эса баъзида сатбий натижаларга 
олиб келади.

Тижорат банкларидаги валютани айирбошлаш булинмалари хам, одатда. очик 
позицияларни ушлаб туришга харакат килади: «узун» позицияни (хорижий валюта 
захираларини купайтириш) ёки «киска» позицияни (хорижий валюта захираларини

Жадвал муаллиф томонидан тузилган.

X ^  j
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камайтириш) колдиради. Бу холат, одатда, банк иктисодчиси ёки бош валюта дилери 
томонидан тайёрланган ва юкори рахбарият томонидан маъкулланган «боглик» 
валютани тахминлаштиришга асосланган максадли рискларни вдбул килишдир.

Бу эса, уз навбатида, банк учун катта хатар келтиради. Шундай килиб, валюта 
савдосида банк менежменти учун энг самарали сиёсат куйидагилар хисобланади:

а) мижозлар ташаббуси билан амалга ошириладиган (савдо битимлари 
асосидаги) тнжорат транзакциялари учун валюта битимларини чеклаш;

б) корпоратив мижозлар томонидан доимий равишда талаб килинадкган валюта 
кассалари учун овернайт амалиётида катьий чекловлар урнатиш, хамда асосий 
конвертирланадиган валюталар учун лимитларни белгилаш:

в) банкнинг валюта савдосида фаол булган барча корпоратив ва бошкз 
мижозлар учун банкнинг иш вакти ва овернайт вактида валютани айирбошлашга 
лимитлар, шунингдек уларнинг фаолияти устидан мониторинг урнатиш.

Валюта чекланишлари валюта сиёсатининг шаклларидан бири сифатида 
мунтазам равишда ишлатилади. Валюта чекланишлари - резидент ва 
норезидентларнинг валюта ва бошка валюта цимматликлари билан операцияларини 
конунчилик ёки маъмурий жихатдан таъкикдаш, лимитлаш ва чеклашдир37 Валюта 
чекланишлари, резидент ва нерезидент лар валюта операцияларини текшириш орвдли 
валюта цону нчилигига риоя етилишини таъминлайдиган валюта назоратининг 
таркибий кисмидир.

Валюта чекланишлари мавжудлигида валюта назорати жараёнида листензия ва 
рухеатномаларнинг бор-йуклиги, резидентлар томонидан миллий валюта бозорида 
хорижий валюталарнинг сотилиши билан боглик талабларнинг бажарилиши, хорижий 
валютадаги туловларнинг асосланганлиги, валюта операциялари буйича хисобни 
юритиш ва хисоботнинг сифати текширилади. Валюта чекланишлари мавясудлигида 
валюта назорати функциялари, одатда, Марказий банкка юклатилади, айрим 
давлатларда эса бунинг учун махсус органлар ташкил етилади (масалан, Франция да 
ихкинчи жахон урушидан сунг).

Валюта сиёсатининг турли-туманлиги сифатидаги валюта чекланишлари 
куйидаги максадларни кузлайди: 1) тулов балансини бирхиллаштириш, 2) валюта 
курсини куллаб-кувватлаш; 3) жорий стратегик вазифаларни бажариш учун давлат 
кулида валюта кимматликларининг тупланиши.

Валюта блокадасининг мохияти хорижий банкларда сакланаётган ушбу давлат 
валюта кимматликларини музлатиб куйиш ва камситувчи валюта чекловларини 
куллашдан иборат дир. Иккинчи жах,он уруши даврида ва урушдан сунг Буюк 
Британия стерлинг худуди давлатларининг хорижий валюта (асосан фунт стерлинг) 
сакланаётган банк хисоб варакларини музлатган. Ушбу хисоб варакдардаги маблаглар 
факат зикр этилган валюта гурухи аъзоси булмиш давлатлар орасидаги хисоб- 
китобларда ишлатилиши мумкин эди.

Тулови келгусида амалга ошиши кузда тутилган, шартнома тузилиш пайтида 
маълум бир суимада кайд этилган хар кандай кредит операцияси, шартнома валютаси 
иштирокчи учун хорижий булган тарафнинг валюта хавфига чалинади. Кредитор, 
хорижлик контрагентларига кредитни берган холда, кийматни эквивалент микдорда 
ололмаслик хавфига учрайди. Карз олувчи хам, агар тулов пайтида карч 
валютасининг курси шартнома тузилган санага нисбатан кутарилса. зарар куриши 
мумкин.

' 7 Красавина Л.Н. Me жду нар од нъ i е валютно-кредитные и финансовые отношения. -  М.: ФиС. 2tX)i.
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Экспортчи ва нмпортчилар, валюта таваккалчилиги билан ташки савдо 
операцияларини амалга оширишда тукнашадилар. Экспортчи, агар у товарларни 
тулови кечиктирилган холда сотган булса ва бах,о валютаси сифатида импортчи 
валютаси ёки учинчи давлат валютаси олинган булса, валюта рискига дучор булади. 
Агар бах.о валютасининг курси экспортчи миллий валютасига нисбатан пасайса унда 
экспортчи зарар куриши мумкин.

Импортчи учун валюта таваккалчиликлари куйидаги холатларда вужудга 
келади: агар товарлар, бахоси хорижий валютада кдтьий белгиланиб, сотиб 
олинаётган булса. Бунда, агар хорижий валютанинг курси импортчи валютасига 
нисбатан кутарилса, унда импортчи томонидан сотиб олинган товарлар учун хак 
тулашда, миллий валютада купрок харажат килинишига тугри келади.

Халкаро иктисодий шартномалар иштирокчилари учун юзага келадиган валюта 
рискларининг асосий сабаблари сифатида куйидаги омилларни курсатишимиз 
мумкин:

-очик валюта позициясининг мавжудлиги;
-шартномада валюта сифатида хорижий валютадан фойдаланиш;
-шартнома тузилган вакт билан унинг амалга оширилиш вакги орасида маълу м 

муддатнинг мавжудлиги.
Валюта рисклари шартнома тузилган кун билан туловнинг амалга оширилиш 

кунигача булган давр мобайнида миллий валюта курсининг шарнома валютаси 
курс ига нисбати оркали аникланади. Валюта курслари канчалик бекарор булса, 
валюта хавф-хатари шунчалик юкори булади.

Юкорида санаб утилган ватюта хаф-хатарлари намоён булиши шарт- 
шароитлари, энг аввало, ташки савдо ва кредит шартномалари билан боглик булган 
конкрет валюта операциялари учун тегишли. Улар учун характер.™ парса шундаки, 
вшпота хавф-хатари ташки иктисодий шартномалар иштирокчилари учу реал ватюта 
йукотишлари олиб келиши мумкин. Бундай валюта рискларини биринчи турдаги 
ватюта рисклари турига, аникрок килиб айтадиган булсак, накд валюта йукотилиши 
хавф-хатарига киритиш мумкин.

Ватюта рискларининг иккинчи т>ри ташки савдо шарномалари билан бевосита 
богланмаган валюта рискларидир. Бу ватюта хавф-хатари банк балансининг хорижий 
валютада ифодаланган актив ва пассив моделларини кайта бахолагаи вактда, шу 
жумладан, хориждаги филиалларининг миллий валютадаги фойдадарини кайта 
бахолаганда юзага келади.

Ватюта рискларининг бу икки тури хисоб лар да турлнча акс еттирилади. 
Валюта рискларининг биринчи турида режалаштирилган ташки иктисодий 
операцияларнинг натижалари амалга оширилган операциялар натижаларидаи фарк 
Килади. Бухгалтерия хисоби нуктаи назаридан Караганда бундай холат амал килмайди 
ва молиявий хисоботларда хам акс еттирилмайди. Масалан, «тузилган шартномалар, 
лекин амалга оширилмаган» деган модда хеч ерда учрамайди. Валюта рискларининг 
биринчи тури факатгина тахлилий хисоблар тизимидагина хисобланиши мумкин.

Н азорат саволларн:
1. Валюта риски тушунчасига таъриф беринг.
2. Валюта операциялари нима?
3. Валюта позицияси нима?
4. Тижорат банкларида валюта операцияларини амалга ошириш учун кандай 

лицензиялар берилади?
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5. Валюта чекловларининг турлари?
6. Банклар томонидан бериладиган кафиллик кандай ахамият касб етади?
7. Банклар ликвидли актив ларининг турлари кдндай?
8. Кредит сиёсати ва кредит портфелшпшг фаркини айтинг.

Тест саволлари:
1. Банк сиёсати таркибини курсатинг
а) Депозит, кредит, инвестиция сиёсати. 
в) Кредит, фош, инвестиция сиёсати.
с) Депозит, инвестиция, кредит сиёсати.
*д) Депозит, кредит, инвестиция, фоиз, валюта сиёсати.
2. Хужалик субьектлари фаолиятнга таъсир килувчи рискларни 

курсатинг
а) Иктисодий, ижтимоий-сиёсий рисклар 
в) Ижтимоий-иктисодий рисклар
с) Фискал-монетар сиёсат 
*д) А ва В.
3. Таъсир даражаси буйича банк рисклар
*а) Паст, урта, тулик. 
в) Паст ва юкори.
с) Паст ва тулик. 
д) Мин им ал ва максимал.
4. Вужудга келиш шакли буйча банк рисклар 
а) Ташки ва ички рисклар
*в) Тизимли, тизимсиз рисклар
с) Кредит, валюта, депозит рисклар 
д) тугри жавоб й у у .
5. Вужудга келиш сабаби буйича банк рисклар
а) Ташки, ички рисклар 
в) Юкори, тулик, паст рисклар 
*с) Соф, суньий рисклар 
д) тугри жавоб й у у .
6.Таъсир вакти буйича банк рисклар 
а) Жорий, утган, келажакдаги рисклар
*в) Ретроспектив, жорий, истикболли рисклар
с) тугри жавоб йук 
д) Соф, суньий рисклар
7. Бошкариш усулига кура банк рисклар 
а) Соф, суньий рисклар
*в) Очик ва ёпик рисклар
с) Тизимли, тизимсиз рисклар 
д) Жорий, утган, келажакдаги рисклар
8. Хисоб-китоб усулига кура банк рисклари 
а) Жорий истикболли рисклар
в) Соф ва суньий рисклар
♦с) Хусусий ва умумий рисклар
д) Хисобланадиган, хисобланмайдиган рисклар
9. Банк фаолиятига таъсир килувчи ташки рискларга ним&чар киради?
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*а) Сиёсий, иктисодий ва табийи
в) Ижтимоий ва сиёсий
с) Иктисодий —ижтимоий 
д) Б ва В
1 0 Цамраб олган худуди буйича рисклар
а) регионал ва ташки
*в) туман, минтакавий, мамлакат, жахон
с) иахаллий ва жахон
д) тугри жавоб йук.
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IX боб. УЗБЕКИСТОН РЕСПУБЛИКАСИ БАНК ТИЗИМИНИНГ 
ХАЛКАРО БАНК ТИЗИМИГА ИНТЕГРАЦИЯЛАШУВИ ИСТИЦБОЛЛАРИ

Режа
9.1 Узбекистонда замонавий банк тизимининг шаклланиши ва ривожланиши.
9.2 Узбекистон Республикаси банк тизимининг халкаро молия тизимига 

и нте грацияла шу в и шарт-шароитлари.
9.3 Халкаро ташкилотлар ва банкларнинг кредит линиялари.
9.4 Республикамиз банкларининг халкаро рейтинг курсаткичлари ва уларни 

ошириш чоралари.

Таянч иборалар
Марказий банк, тижорат банки, лицензия, ваколат. халкаро муносабатлар, 

банклараро кредитлар, мажбурий туловлар, валюта операциялари, банк операциялари, 
монетар сиёсат, валюта чекловлари, валюта курслари, дисконт, мукофот, банк 
баланси.

9.1. Узбекистонда замонавий банк тизимининг шаклланиши ва 
ривожланиши..

Узбекистон Респу бликаси мустакил булгандан сунг мамлакат иктисодаётининг 
пул маблагларига булган эхтиёжини кондириш учун катыш пул-кредит сиёсатини 
юритувчи мустакил уз банк тизимини яратиши лозим эди.

Узбекистон Республикаси банк тизимида амалга оширилган туб узгаришларга 
тухталиб, шуни кайд этиш лозимки, мустакилликнииг дастлабки йилларидан бошлаб 
ицтисодиётнинг мухим бутинларидан бири хисобланган банк тизимини ислох 
килшцда жахон андозаларига мос келувчи замонавий банк тизимини боскичма -  
боскич яратишга асосий эътибор каратилда.

Биринчи боскич (1991-1994 йиллар). Миллий валютани киритиш учун асос 
яратилгаи ва икки похонали банк тизимига утиш пойдевори курилди.

Иккинчи боскич (1994-1996 йиллар). Бу даврда банк тизимининг хуку кий 
базаси мустахдсамланиб, Марказий банк вазифалари белгиланди. Бу даврда тижорат 
банклари сони ортди ва улар турлари купайди. Бу боскичда икки погонали банк 
тизимини мустахкамлаш максадида, иктисодий узгаришларга жавоб бера оладиган ва 
бошкарадиган “Узбекистон Республикаси Марказий банки тугрисида”ги (1995 йил 21 
декабр) ва “Банклар ва банк фаолияти тугрисида”ги (1996 йил 25 апрел) 
Крнунларнинг кабул килиниши алохида ахамият касб этди, чунки мазкур конунлар 
кейинчалик Халкаро валюта жамгармаси ва Жахон банки экспертлари томонидан 
ижобий бахоланди.

Учинчи боскич (1997-2000 йиллар). Бу даврда тижорат банклари корпоратив 
бошкарув куринишини ола бошлади, акциядорлик куринишига киритилган тижорат 
банкларини назорат килиш оркали корпоратив бошкарув сифатики ошириш ва 
кучайтиришга йуналтирилган ислохотлар билан боглик давр булди. Бу боскичнинг 
узига хос хусусияти шундан иборатки, мазкур тизимга хусусий капиталларнинг кириб 
келиши билан изохланади. Бу жараён Узбекистон Республикаси Президентининг 
"Хусусий тижорат банклари ташкил килишни рагбатлантириш чора-тадбирлари 
тугрисида”ги Фармоиининг адбул килиниши билан янада фаоллашди.

Туртинчи боскич (2001 ва ундан юкори йиллар). Бунда банклар фаолиятини 
янада эркинлаштириш максадада ахолини банк тизимига булган иш ончини
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фаоллаштиришга каратилади. яъни ахолининг буш маблагларини банк 
жамгармаларига ва депозитларга жалб этиш буйича турли дасту рларни ишлаб чикиш 
ва амалга оширишни татбик этиш оркали банк тизимининг реал ишлаб чикариш 
секторини кредитлаш имкониятларини янада кенгайтирди. Натижада тижорат 
банклари корхона ларнинг чина кам хамкорларига айланмокда ва уз ресурсларини 
фойдали лойихдларни молиялаштиришга йуналтириб, мамлакатимиз 
иктисодиётининг юкори суръатларда ривожланишига хизмат ки.тмокда

Бугунги кунда банк амалиётида унинг фаолияти корхоналар билан узвий 
боглик холдадир. Пул окимининг ишлаб чивдришдан банк тизимига ту шиши 
корхонанинг банк билан богликдигини вужудга келтиради.

Бугунги кунда Узбекистоннинг бозор муносабатларига боскичма-боскич утиш 
стратегиясини амалга оширишда мамлакат иктисодиётининг ажралмас кисми булган 
банк тизими реал секторга йирик инвестиция ларни жалб килиш, галла ва ёнилги 
мустакиллигини таъминлаш, саноатнинг ишлаб чикариш базасини мустахкамлаш. 
экспорт ва импорт таркибини оптималлаштириш, шу асосда ташки савдо б алане ини 
баркарорлаштириш каби масалаларни хал этишда мухим рол уйнамокда.

Узбекистан Республикаси конунларига мувофик республикамиз кредит тизими 
юкорида айтганимиздек ривожланган давлатларга хос икки погона да тузилган булиб, 
биринчи погонада уз максад ва вазифаларини амалга оширувчи Марказий банк ва 
унинг булимлари фаолият курсатса, иккинчи погонада банк тизими (тижорат 
банклари ва унинг булим хамда филиаллари, чет эл банклари ва уларнинг 
филиаллари, ваколатхоналар, нобанк тизим) тижорий фойда олишга каратилган 
молиявий фалиятини олиб борадилар.

9.2 Узбекистон Республикаси банк тизимининг халкаро молия тизимига 
иитеграциялашуви шарт-шароитлари.

Бугунги кунда халкаро молиявий институтларнинг амалий алокаларига кискача 
тухталадиган булсак, улардан Халкаро Валюта Фонди (ХВФ), Жахон банки, Европа 
Тикланиш ва Тараккиёт Банки (ЕТТБ). Осиё Тараккиёт Банки (ОТБ) каби йирик 
молиявий ташкилотлар билан жу да изчил ва фаол ишлар олиб борилмокда. Мазкур 
ташкилотлар биз танлаган йул ва амалга оширилаётган ислохотларнинг тугри 
эканлигига катьий ишонч хос ил килганликлари учун хам якин хамкорлик 
алокаларини олиб бормокдалар.

ХМИлар билан муваффакиятли хамкорлик омиллари
X МИ лар билан хамкорликни таъминлаш Узбекистон давлат-ижтимоий тизими, 

унинг турли сохдлардаги салохияти билан куллаб-кувватланмокда.
ХМИлар билан хамкорликнинг хукукий таъминоти мунтазам 

такомиллаштирилиб, кенгайтирилиб ва чукурлаштириб борилмокда, табора халкаро 
хукук меъёрларига якинлаштирилмокда.

ХМИлар билан хамкорликнинг инфратузилмавий омили Узбекистондаги 
деярли барча минтакаларда замонавий ракамли электрон станциялар, симсиз тезкор 
коммуникация учун йулдош ва уяли телефон алокаси, республика пойтахти ва бир 
Катор вилоят марка!ларида пейжинг тизимини ташкил этилиши билан тавсифланади, 
бунда ХМИлар фаол катнашмокда.

Шу уринда ХМИлар билан узаро муносабатларни ривожлантиришда фан ва 
техника тараккиёти катта ахамият касб этади: исталган ишлаб чикарншда, 
ицтисодиётнинг исталган сохасида, фойдали казилмаларни излашдан тортиб то 
Кишлок хужалик экинларини йнгиштириш ва барча кайта ишлаш жараёни
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технологиялари, чикитсиз технологияга 5пгиш, улар пайдо булишини тулик бартараф 
этишга ча янги технологияларни тадкик этиш, ишлаб чикдриш ва жорий этиш замон 
талабидир.

Узбекистоннинг ХМИ билан кенг куламда хамкорлик истикболлари 
давлатларни ва айрим давдатни камраб олган холда куп Самара бериши шубхасиз. 
Агар Узбекистоннинг купгина мамлакатлар билан сиёсий, иктисодий ва гуманитар 
максаддаги алокаларини, хамкорликдаги узаро манфаатдорликни, бой минерал ва 
хомашё ресурсларини, яхши табиий-нкдим шароит ларини, юкори таълим ва илмий- 
техникавий салохияти, унинг инфратузилмаси ва ахборот имкониятлари жадал 
ривожланишини хисобга олсак бунга амин буламиз.

Узбекистон ХМИлар умуман республика мустакиллиги эълон килинган 
биринчи йилданок хамкорлик киладилар. Агар хамкорлик ва шериклик. шунингдек 
стратегик шериклик мохияти очиб берилса, унда мамлакатимиз кайси йуналишдан 
бораётганлиги аен булади.

1992 йил сентябр ойидан бошлаб Узбекистон Республикаси Жахон банкининг 
тент хукукди аъзоси хисобланади. 1992 йил 2 июлда Узбекистон Республикасининг 
"Халкаро валюта фонда, Халкаро тикланиш ва тараккиёт банки, Халкаро тараккиёт 
ассосиасиаси, Халкаро молия корпорацияси. Инвестицияларни кафолатлаш буйича 
куп томонлама агентликда Узбекистон Республикасининг аъзолиги тугрисида”ги 
конуни кучга кирди. Хозир Тошкентда Жахон банкнинг ваколатхонаси фаолият 
юритмокда.

1993 йил 23 майда Узбекистон Республикаси томонидан ОТБга аъзо булиб 
кириш учун расмий ариза берилади, унга кура 1993 йил 6 август да ОТБ бошкарув 
кенгаши УзРни банкка аъзоликка кабул килиш хакида резолюция (266) кабул килди.

1995 йил 29 июнда УзР Президентининг «Узбекистоннинг Осиё Тараккиёт 
Банки»га аъзо булиб кириши тугрисида»ги Фармони (ПФ №1199) чикди.

Республнкамиз жахонда йирик молиявий ташкилотларидан бири булган Осиё 
тараккиёт банкига 1995 йилда минтакзда ун бешинчи, аьзо мамлакатлар ичида 
йигирма иккинчи йирик акциядор сифатида аьзо булиб кирди.ОТБ акциядор 
ка питал ига аъзолик бадал ларини тулаш жадвалига мувофик Узбекистон 
Республикаси учун 23834 акция ажратилган. Шулардан 1431 акция туловли (битта 
акциянинг киймати — 12063,5 АКД1 долларига тенг)булиб хисобланади.

Узбекистон ОТБнинг 23 834 та акциясига (0,67%) ва 37 066 та овозга (0,84%) 
эга. 1997 йилдан буён Тошкентда ОТБ ваколатхонаси фаолият юритмокда.

Узбекистон Республикаси ОТБнинг минтакавий аъзолари орасида 15- йирик 
аксионер ва 14 -  йирик кредитор хисобланади.

Узбекистоннинг ИТБ билан хамкорлиги. Узбекистон Ислом Тараккиёт банкига 
2003 йил 3 сентябрда аъзо булиб кирган. Ушбу банк томонидан мамлакатимизда 
катор лойихаларни молиялаштириш амалга оширилди, жумладан, минтакавий тез 
тиббий ёрдам марказларини зарур жихозлар билан таъминлаш, электр энергияси 
узатиш тармокларини куриш, кичик ва хусусий бизнес учун молиялаштириш 
лияиялари, коллежлар ва умумтаълим мактабларини куриш ва жихозлаш, давлат 
молнясинн бошкдриш ислохотларинн уткачишга кумаклашиш ва бошкалар.

Узбекистон Республикаси билан Ислом тараккиёт банки уртасидаги хамкорлик 
аяокалари 1992 йилда. Банк Узбекистон мусулмонлари идорасига умумий хисобла 1,4 
миллион АКДП долларига тенг бир катор лойихалар (Ал-Бухорий олий даргохи учун 
ётокхона ва Тошкент шахрида госпитал куриш, Бухородаги Мир Араб мадрасаеини



кдйта таъмиряаш. араб тняи урганишни куллаб кувватлаш) ни молиялаштириш 
буйича грантлар ажратишга розилигини билдириши билан бошланган.

У.З Халкаро ташкилотлар ва банкларнинг кредит лнннялари.
Бугунги кунга кадар Жах;он банки Узбекистон билан 28 проектни 

молиялаштириш мажбуриятини олган. Мазкур лойихалар ХТТБ ва ХТА томонидан 
амалга оширилади ва 30 грант техник ёрдам дастури асосида амалга оширилади. 
Шундан 16 та лойихд ва 28 та грант лойихалар тугатилган. 2014 йил март ойи 
холатига банкнинг мажбурияти глобал экология фонди грант лойихаси билан бирга 
1,040 млрд. АКД1 долларини ташкил этади (1-расм г а кдранг).

1- раем. 2008-2013 йилларда Жахон банки йнллик мажбуриятлар 
портфели, млн. АКШ доллари38

Жахон банки мамлакатимизда ах о ли турмуш тарзини яхшилаш, ижобий 
узгаришларга эришиш учун уз лойихаларини хукумат билан хдмкорликда амалга 
оширмокда. Х0!ИРГИ кунда Узбкистон Республикаси ва Жах;он банки билан 
хамкорликла амалга ошириластган лойихалар 4-жадвалда келтирилган.

Жахон банки мамлакатимизда согликни саклашиинг самарали тизимини 
шакл.тантириш ва тиббий иахсулотларнинг маюбул нархларда етказиб бериш буйича 
бир ка тор лойихаларни амалга ошириб келмокда. Хусусан, жахон банки 
Узбекистоннинг барча туманлари буйича биринчи тиббий-санитар ёрдам сифатини 
яхшилашга кумак бермокда. Шунингдек, банк тиббиёт сохасидаги мутахассисларнинг 
укишини молиялаштириш, согликни саклашни молиялаштириш буйича уз 
маслахатларини бериб, соха ривожланишига якиндан ёрдам бермокда.

Жахон банки кишлок хужалиги корхоналарини куллаб-кувватлаш 
лойихасининг 2 фазаси доирасида Узбекистон кишлок хужалиги сохасида 
ислохотларни амалга оширишни куллаб кувватламовда. Банкнинг кредит линиялари 
янги ташкил этилган фермаларга такдим зтилмокда. 95500 гектар ериинг ирригация 
ва дренаж тизимларини яхшилаш имконини берди. 415 та фермер хужаликлари, 
кичик ва хусусий тадбиркорлик суъектлари озик-оввдт махсулотларини кайта ишлаш 
буйича парравдачнлик, баликчилик ва кишлок; хужалигининг бошка со.халарини
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ривожлантириш максадида зарур техника ва асбоб-ускуналарни олиш учун банкнинг 
35 млн. АКД1 доллари хажмида кредитларга эга булишди.

1-жадвал
2013 йилда Узбкистон Республикаси ва Жах,он банки бнлан камкорликла 
_________________амалга оширилган лойщ алар39_______ _______________

№ Лойихалар /  молиялаштириш манбаси Жахон банки 
мажбуриятлари 
млн AKJU 
доллари

1. К^ишлок хужалик корхоналарини кУллаб-кувватлаш, 2-фаза 
(Халкаро ривожланиш асеоциасияии (ХРА))

108,0

2. Мактаб таълимини ривожлантириш, 2-фаза (ХРА) 28,0
3. Фаргона водийсида c v b  ресурсларини бошкариш (ХРА) 65,5
4. Бухоро ва Самарканд шахарларида чикинди сувлари окизиладиган 

кувурлар тизимини ва тозалаш иншоатларини реконструкциялащ 
(ХРА)

55,0

5. Саноат корхоналарининг энергия самарадорлигини ошириш (ХРА) 125.0
6 Сир даре вшюятида сув таъминотини яхшилаш (ХРА) 88,0
7. Толимаржон ИЭСда 500 кВ очик таксимловчи курилма билан 

Толимаржон ИЭС -  С^гдиена кичик станцияси (нимсташдаяси) 
(узунлиги 218 км) 500 кВ кучлаиишли магистрал электр 
тармокларни куриш (ХТТБ)

110,0

8. Согликни саклаш тизимини модернизациялаш 
(Саломатлик-З) (ХРА)

186,0

9. Электр энергиям истеъмолини хисобга олиш ва назорат 
килишнинг автоматлашган тизимини жорий килиш (ХТТБ)

180,0

10. Олот ва Кррак^л туманларида сув таъминотини яхшилаш (ХРА) 82,0
Г ранг маблаглари оркали молиялаштириладнган ловшделар
11. Икдим узгариши окибатларини камайтириш ва кишлок х$Ькалигшш 

баркарор ривожлантириш (ГЭФ (Жахон банкининг Глобал 
экология фонди лойихаси))

12,7

Жами мажбуриятлар 1040,2

Узбекистоннинг гарбий кисмида кишлок жойларида истикомат килувчи 2 
млн.га якин, Бухора ва Самарканддаги 650 минг ахоли ишочли ва хавфсиз сув 
таъминотига эга булишди. Бу эса, Орол буйи минтакасидаги ахоли у р т а с и д а  

касаллшсларни таркалиш даражасини камайтириш имконини берди. Шунингдек, 
Самарканд, Бухоро ва Урганчда сув таъминотини яхшилаш лойихалари доирасида 
санитар-зпидемиологик станциялар ва вилоятлардаги саломатлилик марказлари, сув 
кувурлари салохияти янада кучайди.

Бюджет хисоботининг туликлиги ва давомийлигини банк тавсияларига кура 
тахомиллаштирилиши давлат ресурсларидан фойдаланишда ички шаффофликни 
ошириш имконини берди. Шунингдек. 2011 йилда Узбекистон газначилик тизимида 
молияни бошкаришнинг давлат ахборот тизими (МБДАТ)-2001 га асосланган бюджет 
таснифи кабул килинди.

Жахон банки гурухи ва Узбекистон уртасидаги 2012-2015 йилларга 
мулжалланган хамкорлик стратегияси 2011 йил декабрда тасдикланган булиб, унда 
Жахон банки гурухининг Узбекистонга кумаклашиш дастурларини узида

Жахон банки гурухи хиеоботлари асосида тузилган.
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мужассамлаштирган, Янги хамкорлик стратегияси 2050 йилгача мамлакатда урта 
даромадли ахоли катлами даражасини оширишга мулжалланган концептуал 
ривожланиш йуналишларини камраб олади.

Мамлакат иктисодиётини диверсифтсациялаш хукумат билан хамкорликда 
амалга ошириладиган лойихаларнинг асосий максади хисобланади. Давлатнинг урта 
муддатли ривожланиш стратегиясининг асосий элементларидан булган ижтимоий 
интеграция, иктисодиётнинг ракрбатбардошлиги, диверцификацияси, инфратузилма 
самарадорлигини ошириш буйича амалга ошириладиган чора-тадбирларни банк 
билан хамкорлик мам лака тимизнинг стратегияси куллаб-цувватлайди.

Мамлакат билан жахон банкининг янги хамкорлик стратегияси буйича 
молиялапгтириладиган лойихалар 1,35 млрд. АКД1 долларлик кийматга эга булиб, 
карийб 15 та янги лойихани уз ичига олади.

Техник ёрдам (ТЁ) уз ичига маслахатлар, халкдро тажриба ва экспертизани 
олади. Т ахдилий  ва маслахат фаолияти Узбекистон хукумати ва сохага кизикувчи 
куплаб томонлар билан хамкорликда амалга оширилади

Узбекистон да ОТБ билан хамкорликда амалга оширилаётган дастур ва 
лойихалар 4 та мухим сохаларга йуналтирилган. Булар:

- кишлок хужалиги;
- хусусий тадбиркорликни ривожлантириш;
- транспорт ва божхона траюити сохаларида минтакавий хамкорлик;
- бодаликни химоя килиш ва бошлангич таълимни егаллашга каратилган 

ижтимоий хизматларни такомиллаштириш.
ОТБ рахбарияти билан келишилган холда 2009-2011 йилларга мулжалланган 

хамкорлик дастури кабул килинган. Дастурда умумий хисобда 990 млн АКД1 доллари 
микдоридаги 14 та лойихани амалга ошириш кузда тутилган. Шундан 470 млн АКД1 
доллари узок муддатли имтиёзли кредитлар хисобланади.

2009 йилнинг 2-5 май кунлари Бали (Индонезия) шахрида утказилган ОТБ 
Бошкарувчилари Кенгашининг 42-йигилишида, Кенгашнинг 43-йигилишини 2010 
йил 1-4 май кунлари Топгкент шахрида утказишга карор килинди Бу ОТБнинг 
Марказий Осиё ва Кавказ минтакасидаги дастлабки Йиллик йигилиши булди.

ОТБ ва Узбекистон уртасида истикболда айии вактда 2 та стратегик иктисодий 
бизнес хамкордик дастури кабул килиган.

1. 2012-2014 йил лар да амалга ошириладиган бизнес лойихаларнинг дастури 
(2012 йил ноябрь)

2. 2012-2016 йилларга мулжалланган ОТБ ва Узбекистоннинг хамкорлик 
стратегияси (2012 йил август)

Мазкур истикболли хамкорлик стратегияларида миллий иктисодиёт ва 
инфратузилманинг баркарор усишини таьминлаш. мамлакатнинг инвестицион 
салохияти ни ошириш, хорижий давлатлар билан транспорт ва савдо алокаларини 
кучайтириш, кайта тикланадиган энергия манбаларидан фойдаланишни 
ривожлантириш хисобига кумир дан фойдаланишни камайтириш ва экологик мухитни 
яхшилаш, мамлакатда куёш энергиясидан фойдаланишни кенгайтириш, жинсий 
тенгликни таъминлаган холда хусусий молиявий секторни ривожлантириш 
хисобланади.

ОТБ 1995 йилдан 2013 йилга кадар Узбекистонга 53 талойиха л чун умумий 
суммаси 4,06 млрд булган лойихалар тасдикданиб. 1,5 млрд. доллардан ортик 
кредитлар ажратди.
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2-жадвал
1995-2013 йилларда ОТБнинг Узбекистон лойихалари учун ажратаётган

40кредитларининг тармок т а р к и б и _______________ __________________________

Тармоклар таркпбп Лойихалар сони
Кредитлар 
хажми, млн. 
долл.

Жамига
ипсбатап
фошда

Кишлок; хужалиги ва табиий 
ресрурслар 10 565,4 13,9

Таълим 8 290,5 7,2
Энергетика 7 780 19,2
Молия 3 120 3.0
Соглвкви саклаш ва ижтимиий химон 1 40 1,0
Сааоат ва савдо 2 175 4,3
Давлат секторини бошкариш 1 20,7 0,5
Транспорт ва алока 10 1 170,30 28,8
Сув таъмнпоти, бошка ко му нал 
хизматлар ва махаллий 
иифратузилма

9 498 12,3

Куп секторли кар iлар 2 400 9,9
Жами 53 4059,9 100,0
Жами узлаштирилган маблаглар 1 550,8 млн. АКД1 доллари

Шунингдек, ушбу даврда ОТБ Узбекистонга 54,9 млн. доллар мивдорида 
техник ёрдам курсатди. ОТБ томонидан берилаётган молиявий ёрдамларнинг 
сезиларли кисми ижтимоий сохдларнн ислох этишни молиялаштиришга 
йуналтирилмокда (2-жадвалга каранг).

3-жадвал.
2003-2012 йилларда ИТБнинг Узбекистон билан хамкорлик иатижалари41

Хамкорлик njHa.m m.iap и Хамкорлик
лоппхаларп
сони

Ислом
дииорп

АКШ доллари

Лойихаларни молиялаштириш 29 574,6 883.3
Техник ёрдам 5 0,8 1,1
Савдони молиялаштириш 2 4,0 6.1
Maxcvc ёрдам операциялари 7 1.4 1.9
Жами гравтлар 43 580,8 892,4

Узбекистоннинг Ислом Тараккиёт банки томонидан 2003 - 2012 йиллар 
мобайнида умумий киймати 883,3 млн. долларга тенг 29 та лойихдни 
молиялаштирган, 1.1 млн. АК.Ш долларига тенг 5 та техник ёрдам курсатган, 6,1 млн 
АКД1 долларига тенг 2 та савдони молиялаштириш лойихасига катнашган, 1,9 млн. 
АКД1 доллари мивдорида 7 махсус ёрдам операцияларини амалга оширган. Умуман 
олганда. банк томонидан умумий киймати 892,4 млн АКШ долларилик 43 та 
молиявий хизматлар курсатилган (3-жадвалга ка ранг).

2006 йилда Ислом тараккиёт банки миссиясининг Узбекистонга ташрифи 
доирасида ИТБ ва Узбекистон Республикаси хукумати уртасида 2007-2009 
йиллардаги уч йиллик хамкорлик дастурини ишлаб чикиш тугрисида Меморандум

"http: /4v̂ v.3db.c»rg/publications'uzbek;istan-fact-sheet?ief~countries/u2bt;kistan.;publications 
41 Ислом таракднёт банки хисоботлари ва маълумотларн асосида хисобланган.
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имзоланди. Шу билан биргаликда ИТБ бошкарувчилар кенгашининг 29 йиллик 
йигилиши доирасида Узбекистон Хусусий секторни ривожлантириш буйича Ислом 
корпорациясига аъзо булиб кирди. Ушбу корпорация хусусий секторни 
молиялаштирипща фаол иштирок этмокда. шунингдек, корхоналарни кайта куриш ва 
хусусийлаштириш дастурларини амалга оширшцда давлат ва хусусий секторга 
маслахат хизматларини курсатиб келмокда.

1998 йил Ислом тараккиёт банки Узбекистон Ресубликаси П резидент 
хузуридаги Давлат ва жамият курилиш академиясига асбоб у с куна ва консультатив 
хизматлар хариди учун 293 АКДН доллари микдорида грант ажратишни маъкуллади.

2000 йилда Ислом т а р а к д и ё т  банки Имом Ал-Бухорий мемориал комплексига 
кдрашли Дар Ал-Хадис мадрасаси курилишини якунлашга 255 минг АКД1 доллари 
микдорида грант ажратишни маъкуллади.

Узбекистон Республикаси делегацияси Алмати шахрида булиб утаётган ва хар 
йил утказиладиган Ислом таракдиёт банки Г урухининг 28 йигилиши да кдтнашди. 
Йигилиш асносида Ислом тараккиёт банки рахбарияти томонидан Узбекистон 
Республикасини Ислом тараккиёт банкининг тенг хуку или аъзоси сифатида кабул 
килиш га карор килинди.

Хамкорликнинг дастлабки боскичида мазкур дастурга тез ёрдам минтакавий 
марказларини ускуналар билан таъминлаш, електр енергия узатиш хамда кичик ва 
хусусий бизнесни молиялаштириш тармокларини куриш. касб хунар коллежлари ва 
уртамахсус мактабларни куриш ва таъминлаш, давлат молиявий бошкаруви 
ислохотларини олиб боришда кумаклашиш каби сохалардаги лойихдлар киритилди.

Ислом тараккиёт банки билан хамкорлнк ахамиятини англаган холда 
Узбекистон Республикаси Х укум ати  томонидан 2004 йил 10 февралда 65 сонли 
“Ислом тараккиёт банки билан хамкорликни ривожлантириш чора-тадбирлари 
тугрисида’- ги Карор кабул килинди. Мазкур Кдеорга 2004-2007 йилларда Ислом 
тараккиёт банки билан Хамкорлик дастури киритилди.

Шунингдек, Ислом тараккиёт банки Бошкарувчилар кенгашининг хар йили 
уткачиладиган 29—йигилиши доирасида Хусусий секторни ривожлантириш буйича 
Ислом корпорациясига Узбекистон кабул килинди. Хусусий секторни 
ривожлантириш буйича Ислом корпорацияси хусусий секторни молиялаигтиришда 
фаол катнашади, давлат ва хусусий секторга уюшмаларни хусусийлаштириш ва кайта 
тузиш буйича маслахат кумагини курсатади.

Хознрда Ислом тараккиёт банки Узбекистоннинг шериклари -халкаро 
молиявий институтлар орасида йетакчи уринлардан бирини егаллаб, мамлакат 
ик,тисодиётида таркибий узгаришларни амалга оширишда мухим ахамият касб етади.

Узбекистон Реслубликасининг Ислом тараккиёт банкига киска вакт 
оралигидаги аъзолиги мобайнида. Банк билан молиявий ва техник хамкорлик 
баркарор ривожланиб, ижобий истицболларга era булди.

Узбекистонга банк томонидан согликни саклаш, таълим. ирригация ва 
мелиорация, энергетика, сув таъминоти, коммунал хужалик, йул инфратучилмасини 
ривожлантириш, кичик бизнесни куллаб кувватлаш каби сохаларда 15 та лойихани 
амалга ошириш учун 463,8 миллион АКДН доллари ажратнлган.

Юкоридагиларга асосланган холда, шуни хулоса килиш им ич мумкинки, Ислом 
тараккиёт банки мамлакатимизда нафакат давлат молиясини бошкариш сохасида 
балки бутун иктисодий ислохотларни амалга оширишда узининг маблагларини 
ажратиш билан фаол иштирок этмокда. Шунингдек, мамлакатимиздаги бир катор
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инвестицион лойихдларни амалга оширишда хдм мазкур ташкилотининг урни 
мухим дир.

9.4 Республиками] банкларининг халкаро рейтинг курсаткичлари ва 
уларни ошириш чоралари.

Президентнинг 5.02,2019 йилдаги «Жахон банки ва Халкаро молия 
корпорациясининг «Бизнес юритиш» йиллик хисоботида Узбекистон 
Республикасининг рейтингини яхшипашга дойр кушимча чора-тадбирлар 
тугрисида»ги карори имзоланди.

2019 йил 1 мартдан бошлаб бизнес юритиш шарт-шароитлари 
либераллаштирилишини назарда тутувчи янги тартиб жорий этилади. Барча чора- 
тадбирлар 7 та соха буйича гурухланган. «Doing Business» хисоботини тузиш чогида 
бошкалар катори улар хам индикаторлар сифатида бахоланади.

Давлат тузилмалари билан хамкорликда мамлакатдаги бизнес-жараёнларни 
анча соддалаштиришга дойр 15 та хддам назарда тутилган (4-жадвал).

4-жадвал
Давлат ту зилмалари билан хамкорликда мамлакатдаги бганес- 

жараёнларни анча соддалаштириш чора-тадбирлари41____________
С о х а 2019 нил 1 мартдан бишлаб жорий эги.идиган чира-тадбврлар

Гадбиркорлюс 
губъект ларини 
цавлат 
эуйхатидан 
утказиш

Банклар Жиноий фаолиятдан олинган даромадларня легаллаштиришга царшв 
курашиш буйича молиявий чоралар ишлаб чикувчи гурухнинг (ФАТФ) 
галабларидан келиб чициб. ариза берувчиларни масофадан туриб 
идентификация килиш учун зарур болтан шарт-шароитлар мавжуд б}глгандо 
гаъсисчилари Узбекистон резидентлари хисобланган юридик шахсларга вг 
якка тартибдаги тадбиркорларга уларни давлат р$?йхатидан уткачиш жараёнида 
банк хисобракамларини масофадан туриб очиши мумкин

Куршгиш учун
рухсатномалар
олиш

Ер участкасида куршшщи такикданган ёки рухсат этилган объектаар 
гурларининг т^лик р^йхатини мажбурий тарзда к$^>сатиб, «Е-IJRO AUKSION» 
>лектрон савдо майдончасига аукциоп оркали к^йилганда, ер участкаларидая 
максадли фойдаланиш тартиби бекор килинади
Курилшп органларига архитектура-шахарсозлик кенгашларшншг лой и ха-см ета  
хужжатларини келишиш функциялари ушбу кенгашларда факат тарихиЯ 
чудудтар. шу жумладан. маданий мерос ёдгорликларини кУрикдаш х>'Д> Д^Р8, 
шунингдек, давлат объектларининг лойиха-смета хужясатларини келишиП 
функцияларини саклаб колган холда ^тказилади
«Е-URO AUKSION» электрон савдо майдончасида аукцион оркдли реализация 
килинган ер участкаларидаги курилиш объекти ф ой дал ан ш п га 
гопширилганидан сунг амалга оширипадиган топография ва махсус суратга 
элишларни (зарур холларда) янпшаш ишларининг киймати ер у частк ал ар и н в  
реализация килишдан тушган маблаглар доирасида ер участкалари ва к^чмас 
мулк эгалари фаолиягига аралашмаган ёки т^скинлик килмаган холда гул ан ади

^урилиши туталланган бино ва иншоогларни фойдаланшпга к а б у л  ки л5®  
далолатномаси к5*чмас мулк объекгига булган х у к у к  давлат р^йхатидаЕ  
утказилганлиги хацидаги гувохнома хучирмаси билан бир вактда берилади__

Электр 
гаъминоти 
гизимига уланиш

Ястеъмолчиларни электр таъминотидан рухсатсиз узганлик учун иктисоди и 
санкциялар кулланилади

42 Узбекистон Республикаси Президентнинг 5.02.2019 йилдаги «Жахон банки в а Халкдро молия 
корпорациясининг «Бизнес юритиш» йиллик хисоботида Узбекистон Республикасининг рейтинг»010 
яхшилашга дойр кушимча чора-тадбирлар тугрисида»ги карори.
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Кучмас мулкка булган хукукларни давлат руйхатидан утказиш ва кадастр 
<исобини юритиш учун ариза экстерриториаллик принципи асосида берялиши 
мумкин

Мулкни
руйхатдан
(дказиш

Жисмоний ва юридик шахслар кг^чмас мулк объектлари буйича битим ва 
к’Учмас мулкка эгалик хукукини олиш билан боглик булган гувохномаларни 
яотариал тасдицяаш учун мурожаат килганда, вотариал идоралар мажбурий 
гартибда кучмас мулк объектларига булган хукукни давлат руйхатидан 
^гкачиш тутрисидаги аризани ва тегишли хужжатларни давлат руйхатидан 
?тказишни амалга оширувчи органга ахборот-коммуникация тизимлари оркали 
бепул асосда гоборади
Кучмас мулк объектининг кадастр йигмажилди ва кадастр хужжатларини 
гайёрлаш учун электрон шаклда мурожаат цшиш ва тайёрлаш механизмини 
жорий этиш оркали когоч шаклида мурожаат килиш ва кадастр йигмажилдини 
бериш тугрисидаги талаб бекор килинади
Акциядорларга йирик битим ва аффилланган шахслар билан киймати жамият 
;оф активлари микдориншп 10  ва ундан ортик фоизини ташкил килувчи битим 
1>зиш натижасида жамиятга етказилган зарар учун кузатув кенгашининг 
>1анфаатдор аъчосини суд тартибида жавобгарликка тортиш Х У К У К И  берилади

Миноритар 
мсциядорларни 
\иноя килиш

Масъулияти чекланган ёки «;ушимча масъулиятли жамият фаолияти юзасидан 
кайсидир масалада келишувга эришилмаганлиги сабабли карор кабул килиш 
,чун етарли овоз булма ганда, вужудга келган зиддиятли вазият суд тартибида 
цал килинади
Атсциялар буйича хисобланган дивидендларни К,имматли когозлар марказий 
депозитарийси ёки инвестиция воситачилари оркали тулаш механизми жорий 
этила ди

Халкаро савдо Говарнинг келиб чикиши тугрисида™ сертификатни бериш Узбекистон 
Республикаси Инвестициялар ва ташки савдо вазирлиги билан бир кзторда 
гашки иктисодий фаолият ипгтирокчисининг ариза-декларацияси асосида, 
физа топширилган вактдан бошлаб бир иш кунидан ортик булмаган муддатда 
"авдо-саноат палатаси томонидан хам амалга оширилади

Контракт лар
ижросини
таъминлаш

Яктсодий судда низоларни хал килиш усули сифатида судгача мажлис 
уткачиш имконини берувчи тартиб жорий этилади
Жиноят ва фукаролик ишлари буйича судларда, маъмурий ва иктисодий 
судларда фукаролар томонидан амалга ошириладиган барча туловларни, шу 
жумладан, давлат божини хисобга олиш ва тулашнинг ягона электрон тизими 
жорий этилади

Бундан ташкари, 1 мартдан бошлаб куйидагилар бекор килинади;
• давлат органлари ва бошка ташкилотлар томонидан тадбиркорлик 

субъектларидан хужжатларга мухр босилиши ёки хужжатларнинг vryxp билан 
тасдикданишини талаб килиш;

• курилиш-монтаж ишларининг бошланиши хакида хабардор килиш 
механизмини жорий этиш оркали уларни амалга ошириш учун рухсатнома олиш;

• оммавий офертани жорий этиш оркали курил иш сохасини назорат кллувчи 
худудий инспекциялар томонидан шахарсозлик тутрисидаги конун хужжатлари. 
шахарсозлик фаолияти сохасидаги техник жихатдан тартибга солиш буйича норматив 
хужжатлар талабларига риоя этил иши. тасдикланган лойиха-смета хужжатларига 
мувофик курилиш-монтаж ишларининг сифати ва тулнклиги устидан назорат 
функцияларини бажариш юзасидан шартномалар тузиш.
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2020 йил 1 январдан бошлаб эса Тошкентда эксперимент утказила бошлайди, 
унинг доирасида:

• шахарсозлик фаолияти объектини куришни лойихалаштириш учун меъморий- 
режалаштириш тотпиригини ишлаб чикиш ер участкасини «Е-IJRO AUKSION» 
электрон савдо майдончасида аукцион оркали реализация килиш учун материаляар 
тайёрланаётгаида амалга оширилади ва аукцион голибига бепул асосда берилади;

меъморий-режалаппирщц топжиригини ишлаб чикиш буйича иш лар нинг 
киймати махаллий бюджет маблаг лар идан, кейинчалик харажатларни ер участкасини 
«Е-IJRO AUKSION» электрон савдо майдончасида аукцион оркали реализация 
килишдан келиб тушган маблаглардан коплаш оркали туланади.

Назорат саволларн:
1. Марказий банкнинг вазифаларига таъриф беринг.
2. Банк тизими нима?
3. Кандай банклар ваколатли банклар дейилади?
4. Узбекистон тижорат банкларида халкаро кредит линияларини амалга 

ошириш учун кандай лицеизиялар берилади?
5. Валюта-кредит муносабатларинннг ахамияти?
6. Халкаро рейтинг курсаткичларинииг турлари?
7. Кредит сиёсати ва кредит портфелининг фаркини айтянт.

Тест саволларн:
1. АКШд> кредитга лаёкатлнлнкни аниклашда «С» Лар усуля нечта меьзонга 

асосланади?
а) 7
в) б
с) 4
*Д) 5
2. Ортикча ликвидлилик риски бу
а) Ликвид маблагларнинг к^пайиши риски
*в) Ликвид маблагларнинг ортикча аккумуляция килиниши натижасида даромаднинг 

бир кисмидан кечиш риски
с) Актиларга нисбатан пассивларнинг ортиши риски 
д) Барча жавоблар т^гри
3. Марказий банк томонидан тижорат банклари учуй уриатплгаи “Бир карздор 

ёки узаро алокадор карздирлар гурут^ига туг ри келувчи таваккалчиликнинг энг юкори 
даражаси?

а) Банк регулятив капиталининг 15 фоизи;
*в) Банк 1 -даражали капиталининг 25 фоизи;
с) Банк 1 даражали хапиталининг 10 фоизи 
д) Банк регулятив капиталининг 5 фоизи
4. Банклар томонидан мижозларга берилган кредитлар риски даражаси цаича?
а) 0 фоиз
в) 50 фоиз 
♦с) 100 фоиз 
д) 20 фоиз
5. Инрнк кредитлар деб кандай кандай кредитга айтилади?
+а) Регулятив капиталнинг 10% ортик
в) Регулятив капиталнинг 50% ортик
с) Регулятив капиталнинг 25% ортик 
д) Хамма жавоблар HOTyjpn

f
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6. Йирик кредитларга куйилган чекловлар
а) Регулятив капиталнинг 6 баробари 
*в) Регулятив капиталнинг 8 баробари
с) Регулятив капиталнинг 10 баробари 
д) Хамма жавоблар ногугри
7. Левераж коэфнциенги нима?
а) Банк капиталининг риекли аетивяарга нисбати
*в) Активларнинг капитал билан таъминланганлиги банк капиталининг активларга 

нисбати
с) Активларнинг мажбуриятларга нисбати 
д) Хамма жавоблар нот^гри
8. Жорий ликвидлилик коэфициенги Республик амиз банклари учун хдндай 

урнатилган?
а) 25%
*в) 30 %
с) 35%
Я) Хрыма жавоблар нотугри
9. Тижорат банкларада кредитга лаёвдтлиликни аниклаш курсагкячлари 

нечта?
а) 4 
*в)3 
о)2 
Д) 5
10. Республика хукуматп карорларида белгиланган аник максадлар учун 

бернладяган кайта молиялаш кредитлари цандап муддатларга берплипш лозпм?
а) Марказий банк томонидан бир йилдан уч йилгача булган муддатга берилади;
*в) хукуматнинг карорларида белгиланган муддатларга. царорларда белгиланмаган 

такдирдо 3 ойгача булган муддатга берилади,
с) кредит цайси банк томонидан берилишидан катьий назар 1 йилгача булган 

муддатга берилади;
д) Марказий банк ва молиялаштирувчи банк Уртасида имзоланган келитувга асосан 5 

йилдан ортик булмаган муддатга берилади.
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ГЛОССАРИЙ

Атамавннг 
узбек тиллда 
номланишп

Атаманинг 
рус тилида 
номланишп

Атаманинг 
ишли! тилида 

номланиши
Атаманинг маъноси

Инфляция Инфляция Inflation бу товар муомаласига нисбатан когоч 
пул массасининг ортвдчалигидир.

Монетар
сиёсат

Монетарная
политика

Monetary policy
Gy-Макроицтисо дий шароитларга таъсир 
курсатиш учун давлат томонидан 
ишлатиладиган инструмент.

Депозит - Депозит Deposit

лотинча создан олинган булиб, лугавий 
маъноси-сакдаш учун топширилган 
бутом маъносини билдиради. 
Иктисодиётда эса мижознинг У3 
маблагини вактиича фойдаланиш учун 
банкга топшириш натижасида вужудга 
келадиган щтисодий муносабатни 
тушунилади.

Банкнинг
актив

операциялари

Активные
операции

банка

The active 
operations o f the 

bank

банкларнинг келажакда даромад олиш 
мацсадида жамланган кредит 
маблагларини кредитларга ва 
инвестицияларга жойлаштирилиши ва 
бопща максадли операцияларидир

Тижираг
баикларивпнг

кредпт
сиёсати

Кредитная
политика

коммерческого
банка

The credit policy 
of the 

commercial bank

бу банкларнинг кредит рискларини 
камайтириш ва кредит 
операцияларининг даромадлилигини 
купайтириш максадида амалга 
оширадиган комплекс тадбирлари 
мажмуасидир

Банк
ликвидлилиги Ликвидность

банка
Bank Liquidity

банклар мажбуриятларини уз вацгида 
цайтара олиш кооилияти ёки 
пассивлардаги мажбуриятларни 
кайтариш учун активларни пулга 
айланиш кобилиятидир.

Мажбурий
захнралар

снёсатн

Политика
обязательных

резервов

The policy of 
mandatory 

resents

тижорат банклари жалб цилган 
маблагларидан маълум бир циемини 
Марказий банкнинг захира фондига 
утказилишидир. 2009 йилда банк 
тизимини ислох килиш жараёнида 
Узбекистон Республикаси 
Президентининг 2009 йил 28 июлдаги 
ПК.-1166-сонли Царорига асосан пул 
массасининг мацсадли параметрларидан 
келиб чикдан \олда ва тижорат банклари 
томонидан узок; муддатли депозитлар 
жалб килиш ми рагбатлантириш 
максадида 2009 йилнинг 1 сентябридан 
бошлаб табакалаштирилган мажбурий 
захиралар нормаси жорий этилди.
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Банк кредити Банковский
кредит

Bank loan
банклар пулни унинг сох,иоларига фоиз 
•гулиш шарти билан $h кУлида 
жамлайдилар ва уз номидан карчга 
бериб, фоиз олишдир.

Валюта
бозорлари

Валютный
рынок

Currency market

бу талаб ва таклиф асосида турли хил 
валюталар олди-сотди килинадиган 
расмий марказлардир. Валюта бозори- 
хорижий валюталар ёки хорижий 
валютадаги тулов хужжатлари буйича 
операцияларни амалга ошириш билан 
боглик иктисодий муносабатларнинг 
алохида сохасидир.

Валюта
операциялари

Валютные
операции

Currency
operations

чет эл валюталари ва валютавий 
Кимматликларга мулк хукукини 
алмашшпшш билан боглик 
операциялари.

Кредит
экспанцияси

Кредитная
зкспанция

Credit expansion

мамлакатнинг ссуда капиталлари 
бозорида фоиз ставкаларининг 
пасайиши натижасида кредит 
олувчиларнинг купайшпи ва бунинг 
окибатида, кредит кУйилмалари 
\ажмининг кескин купайишидир.

Тулов баланси Платежный
баланс

Payment balance

мамлакатнинг хорижий давлатлар билан 
буладиган алокалари натижасида юзага 
келадиган валюта тушумлари ва 
туловларининг хакикатдаги суммаси акс 
эттирилади. Актив тулов баланси - тулов 
балансида тушумлар суммаси туловлар 
суммасидан ортик булади.

Фоиз ставкаси Процентная
ставка

Interest rate карздор кипшнинг олган карзи учун пул 
'j гас ига тУлайдиган тУловидир

Банк
активлари

Банковские
активы

Bank assets
банк балансининг актив кисмида 
жойлашган моддаларининг сифат нуктаи 
назаридан унинг умумий микдоридаги 
у.чуши тушунилади.

Умумий
закиралар

Общие
резервы

General reserves

бундай захиралар кредит портфели учун 
ташкил этилади Умумий зах;иралар 
кредит портфелига хос булган 
яширин таваккачиликдан химоя килиш 
максадада ташкил этилади. Улар 
одатда ссуда буйича карздорлик 
суммасига нисбатан фоизда 
белгиланади.

Траст
операциялари

Трастовые
операции

Trust business
банк мижоз топшириги билан маълум 
мулкни, пул, кимматли когозлар 
куринишида саклаш, утказиш ва 
бошкаришни уз зиммасига олади.

Банклараро
кредит

Межбанковс­
кий кредит

The interbank 
loan

бошка тижорат банкларидан олинган 
кредит.
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Богор рвски Рыночные
риски

Market risks
кимматли когочлар нархини узгариши 
натижасида юзага келадиган риск 
мажмуи.

Умумий
усуллар Общые методы Obschye methods

банк рискларинг микдорини уни 
даромадларига боглик равишда бахолаш 
ва башорат килиш хамда банк 
ликвидаияигига нисбатан белгиланган 
иктисодий нормативларни бажариш 
киради.

Хусусий
усуллар

Частные
методы

Private methods х;ар бир банк операцияси буйича риск 
аникдаш ва бахолаш усуллари киради.

Туловга
лаёкатлилик

Платежесиособ
ность

Solvency'
банк зарур муддатларда кредит- 
омонатчилар, банклар давлат олдидаги 
мажбуриятларини тула суммада бажара 
олиш лаёкатини билдиради.

Ликвидлилик Ликвидность Liquidity

активларни пул маблагларига 
айлантиришнинг асосан амалга 
оширилишини, яъни банкнинг Марказий 
банк ёки вакил банклардаги навд пул 
маблагдаридан фойдаланиш ликвид 
активлрни сотиш имконияти ва 
Хоказоларни англатади.

Жорий
ликвидлилик

Текущая
ликвидность

Current liquidity

ликвид шаклдаги баланс активлари 
банкнинг талаб килиб олингунча 
сакланадиган ва муддати 30 кунгача 
булган хисобвараклар буйича 
мажбуриятлари суммаси Уртасидаги 
нисбатни тавсифлайди.

Риск Риск Risk
бу режаяаштирилган вариантга нисбатан 
даромад ола олмаслик ёки зарар куриш 
эхтимоли

Ноаниклик Неопределенно
стъ

Uncertainty
мулжалланган лойихаларни, фаолиятни 
амалга ошириш шартлари хакида хамда 
улар билан боглик булган харажатлар ва 
олинган натижадаги мавхумийликдир.

Иктисодий
риск

Экономически 
й риск

Economic risk

умуман йирик тизим ва унинг таркиби 
ривожлашшшда ишлаб чикариш 
шаклларининг окилона уйгунлашувини 
танлашда юзага келадиган рисклар 
мажмуи.

Ижтимоий- 
сиёсвй риск

Общественно-
политический

риск

Socio-political
risk

умуман йирик тизим ва унинг таркиби 
ривожланишида. шу жумладан. 
давлатнияг иархни шакллангириш 
сиёсатига. шунингдек мулк ва 
интеллектуал бойлик жамгармаларининг 
манбаларини ахолининг барча гурухини 
умумий тавсифдаги рисклардан 
ижтимоий химояни таъминлашга. 
даромадларнинг адолатли 
гаксимланишига; ишсизликни 
кискартиришга; таклиф ёки талабнинг
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жисмоний хажмларини нарх ва 
бошкалар орк,али тартибга еолишга 
сафарбар этиш ва жамлаш буйича 
масалаларни ечшпга аралашувида юзага 
келадиган рисклар мажмуи тушунилади.

Фискал- 
монетар риск

Фискал- 
монетар риск

The spy-risk 
moneyer

давлат утказаётган молиявий ва бюджет 
сиёсати ёрдамида, нархлар даражасини 
баркарорлаштириш ва оптимал солик; 
меъёрларини, пул массасининг 
таъминоти ва коньюнктурасини 
тартибга солиш буйича Марказий 
банкнинг самарали аралашуви ва 
бошкалар оркали йирик, мураккаб 
тизимлар баркарорлиги ва иктисодий 
Усишини таъминлаш буйича 
масалаларни ечишда юзага келадиган 
рисклар мажмуаеидан иборат.

БЕРИ индекси Индекс БЕРИ Index BERI мамлакат иктисодий рисклари хажмини 
белгиловчи кУрсаткич.

Макро
даражадаги
иктисодий

риск

Макроэкономи 
ческий риск

Macroeconomic
risk

ташки ва ички. олдиндан айтиб 
буладиган ва айтиб булмайдиган 
мамлакат микёсида юзага келувчи 
рисклар мажмуи хисобланади.

Мею
даражадаги
иктисодий

риск

Риск на мею  
уровне

Risk at the meso 
level

саноат, аграр ва хизмат курсатиш со\аси 
юзага келшпи мумкин булган рисклар 
мажмуи.

Микро
даражадаги
иктисодий

риск

Риск ва 
микроэкоиомп 
ческом уровне

The risk at the 
macro level

саноат, фирманинг хужалик фаолияти — 
тадбиркорлик ва инвестициялаш 
жараёнида юзага келувчи рисклар.

Банк риски Банковские
риски

Banking risks

Марказий банк ва тижорат банклари 
фаолиятида молия бозоридаги 
иктисодий конъектуранинг узгарипш 
натижасида юзага келадиган зара куриш 
Хавфи тутунилади.

Кредит риски Кредитный
риск

Credit risk кредитларни кайтмаслиги натижасида 
зара куриш хавфидир.

Ф и т риски Процентный
риски

Interest rate risk
фоиз ставкаларини тебраниши 
натижасида зарар куриш эхтимолини 
билдиради.

Ликвидлик
риски

Риск
ликвидности

Liquidity risk Тижорат банкларининг лихвидлигини 
пасайиши билан боглик рисклардир.

Трансфер мац 
ия риски

Трансформаци 
онный риск

T ransfo rmational 
risk

банклар томонидан берилган кредитлар 
Билан уларнинг манбаларининг му ддати 
Уртасидаги номунофикликнинг юзага 
келиши тушунилади.

Валюта риски Валютный
риск

Currency risk
валюта курсларининг тебраниши 
натижасида банкларнинг зарар куриш 
хавфи тушунилади.
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Хисоб-кптоб
ряскя

Расчетный
риск

Settlement risk
хисоб-китобларни амалга ошириш 
жараёнида валюта курсларининг 
узгариши фоиз ставкаларининг 
узгариши Билан боглик.

Кредит
сиёсати

Кредитная
политика

Credit policy
кредит операцияларини амалга 
оширишда банкларнинг тутадиган 
стратегия ва тактикаеидир.

Ретроспектив
риск

Ретроспективн 
ый риск

Retrospective
risk

банк фаолиятининг утган даврдаги 
турли рискларга боглихдигини ва жорий 
ва истикболдаги рискларни бахолаш 
имконияи берувчи рисклар мажмуи.

Кредитлаш
стратегияси

С т р а т е г и я
кредитования

lending Strategy
кредит сиёсати борасида ьирон ьир 
банкнинг молия бозоридаги мазмунли, 
максадли ва аник тамоилларга кредит 
муносабатлари хисобланади.

Кредит пакета П ш а т
кредитования

Loan Package кредитлаш жараёни учун зарур булган 
хужжатлар мажмуаси тушу нилади.

Кредитга
лаёкатлилнк

Кредитоспособ
ность

Creditworthiness
мижознинг банк ва банк кредиторлар 
олдида турган мажбуриятлари ни уз 
вактида кайтиришига тайёрлиги ва 
кодирлигидир.

Риск
коэффициенти

Коэффициент
риска

Risk factor
мумкин булган йукотишларнинг 
максимал суммасини уз маблаглари 
нисбатини ифодалайди

Рисксиз зина Безрисковая
юна

Risk-free zone йукотипмар даражаси “0" га тент булган 
зонасдир.

Кредитив 
таъминлаш 

билан боглик 
риск

Риски 
связанные с 

обеспечением 
кредита

The risks 
associated with 

the loan 
provision

бу рискни алохида 
кУриб булмайди. Бу кредитни 
кайтармасли оркали пайдо булган 
риск бияан биргаликда урганилади. Бу 
риск турини кредит учун куйилган 
гаровни сотишдан тушган маблаг 
ажратилган кредитни коплаш учун 
етарли эмаслиги билан богликдир, 
натижада банк Уз талабини тулик 
кондира олмайди;

Фийдалилик-
риск

Риск
полезписти

Utility risk
банк ходами у?ини ортикча рисклардан 
саклаган холда фойда меъёрини 
чеклашидар.

Таъмявланма 
ган кредитлар

Необеспечен» 
ые кредиты

Unsecured loans бирор бир таъминотсиз берилган 
кредитлар.

Сугурталаш Страхование Insurance

б анкин г амалга ошираётган 
операцияларида юзага келиши мумкин 
булган рискларни маълум бир сугурта 
бадали асосида сугурта компаниялари 
томонидан курилган зарарни коплаб 
бершп шартномасини т у ч и щ

Гарив Залог Collateral кучмас ва кучар мулкларни кредит 
гаъминоти сифатида куйилиши.
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