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KWPUII

Mag3yHuHr gosazapéauru. bo3op UKTUCOAMETMHU  PUBONKIAHTHPUIL
MaKcaauaa Y30eKHCTOH XyKyMaTH HHBECTHIINS JKal0 STHIIHN PHBOKIAHTHPHUIITA
nouMui IbTHOOP Oepubd kenMmokaa.UyHKH WHBECTHIMS Kajd0 OSTHUIIHH aMajra
OLIMPHUII WKTUCOMUETAA YCHUIIHHW, UIUIA0 YMKAPUIIHUHT PUBOKJIAHUIIMHU
TA@bMUHJIOBYA MYXUM OMUIUAUP. WMKTUCONMETMMHU3Ta WYKM WHBECTHLMSUIIAPHU
cadapOap KWIHII Ba XOPWIKUM MHBECTUIIUSATIAPHU KEHT >Kayi0 3TUIll OUJIaHTHHA TYO
y3rapuiiapra 3pUIIdIl MYMKUH. VIHBECTULIMOH JIOMMXalapHU MOJUSIAIITHPUILT
pecnyOaMKaMu3aa UKTUCOAUN Ba CUECUN OMUJUIAPHU PUBOXKIIAHTUPHUIITA TAbCUPU
AKKOJ ce3mwnaau. UHBeCTULIMSUIApHUHT YCTYBOp WYHAIMIIIIAPUHU aHUK Oesruiail
WIMHI acoCllaHraH, WHBECTULIMS KapopJlapuHU KaOysl KWIMIL, HWHBECTUIUSA
(baonusATHHM OKWJIOHAa TapTUOra COJIMII acocuja WYKA Ba TalIKd MOJUSBHUI
MaHOaapHu Oapua IIapT-MIAPOUTIAPHH XUCOOTa OJIraH XoJija >Kajuld KHWIIHII
MUJUIMA UKTUCOAUETHUHT KellaKaruHu Oenrunaiinu. MHBecTUIUSAIAp YUYH 3apyp
MOJIMSBUNA pECypClapHU TONMII HMKTUCOAMM YCHII IIapTura ainaHrad. by aca
OupvHYM  HaBOaT#Ha  HUCTEBMOJ  Ba  JKamMFapmMa  HucOatura  OOFJIMK.
NuBecTUIMSUTAIIHUHT ©030p MEXaHU3UMIIAPUHU SKOPUM KUIMII MOJHs 0030pu
OpKaJIM ~ WMHBECTUIMS  pEeCcypclapyuHM  MIAK/UIAHTUPUIIHU  KEHTaWTUPHUII
HOAHbAHABUN MOJMSJIAIITUPUII YyCyJUlapuaaH QoinanaHul aMalu€THU YyKYyp
aTpodauya TaJKUK STUII Ba YJIApHU YMYMIIAIITUPHUII 3apypaTUHU KyH TapThHOUra
KYSJIU.

2012 #ium 19 smHBapma  Y36ekuctoH ~PecmyGmukacu — Basupiap
Maxkamacununar 2011itmnga WXKTUMOUN MKTUCOAUN PHUBOXKIAHTUPHIL SIKYHJIApU
xamaa 2012 ifiunna MKTUCOANM MCIOXOTJIAPHU YYKYPJAIITUPHUILIHUHT SHI MYXUM
YCTYBOp HyHaIMIIapura GardIIAHTAaH MAXJINCHAA Y36eKHCTOH PecryGiukacy
[Ipe3unenTun N.A.Kapumosn TabKU1a0 YTraHuJIeK, “2011  #iunga
MOJIMSUTAIITUPUIIHUAT Oapua ManOanapu xucoouaan kuiimatu 10 mummuapn 800
MUJUIMOH JTOJUIap/AaH OPTUK KanmuTan Kyhunmanap y3namrupuwind, 0y 2010 itmira

arc6aran 11,2 Gpous Ky xemMakmup” .

1 2012 itun BatanuMu3 TapakKUETHHE SHIH OOCKMYTa KyTapaauraH iumn 6ymamm. Y36eKucTon
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CTaTuCTUK TaxJWUIapHU MUJUTUN BalllOTUMHU3 MHUCOJIUAA JaBOM ATTHpPAIUTaH
Oyncak, pacmMuii MabiiymoTiapra kypa, 2011 iunHuHT SHBapb-IeKaOph oiapuaa
18291,3 wMwmapx = CYMIMK — KamuTal — KyWuiaManap — y3JallTHpUIraH.
NHBecTULIMSUTADHUHT yMYMHMHM Xa)XMHJla MapKaszjallraH WHBecTHlHsuiap 17,5
¢dousnu (3198, 7 Mummapa cyM), MHBECTHIUSIIAPHUHT UK UYKH MaXCyJIOTIaru
ynymu sca 23,9 dou3HM TalKWI JTraHd XaM MaMJaKaTUMU3Ja WHBECTHIIUS
*KapaCHIapUHUHT Xkaaal paosamub 6opaéTraHuHU KypcaTaau.

Xo3upru riofamianyB MmapouTuaa, 0030p MyHocabatiapu TajnabiaapuaaH
KennMO 4YMKUO, >KaXOHIAa HMHBECTHUIUSIAP YUYYH KaThbUM KECKMH Kypall JaBOM
sTMOKAa. Tamky UKTUCOAMM (AONUATHH HSPKUHIAIITUPHIL, MaMJIaKaTUMH3
UKTUCOAUETUTa OEBOCHUTA XOPWIKUN WHBECTUIMSUIAPHUHT K0 KWIMHUIIMHU
TabMUHJIANAUIaH XyKYKHI, HWAKTUMOUN-UKTUCOINIA Ba OOIIKA IAPT-IIAPOUTIAPHU
TaKOMUJUTAIITUPUI, XOPUKUN MHBECTULIMSUIAPHU KEHT Kall0 3TUIll, MabJiaFiapHu
SHT YCTYBOp MYHanmumnuiapia Xamja pakoOaTnoll MaxcyjaoTjap HMIIad YuKapuIln
OwnaH OOFNWK HYHaIUIUIapjaa mykaccaM Kuiauin PecnyOnukana yTkasunaérraH
MHBECTUIMS CHECATHHUHT aCOCHH TAMOMHILTAPHIHD-.

benprusimnk onum XwibepH boiicHunr ¢ukpura kypa “Karra ukTHCOIUH,
MUHEpal-XoMall€ Ba HHCOH CaJlOXUATHra sra Oyirax V36exucTon XOpHKUHI
capMosIopJIapHH, aBBaJIo, MamJlakaTaaru O6apkapop cuUEcuil BazusT OWIaH y3ura
xan0 stagu. YmlOy MamiakaTaa TaTOMK dSTuiaétraH Oapua sSHTUJAHUILIAP
pecnyOiIMKaHU siHAaJa MKTUMOUM-UKTUCOIUNA PHUBOXKJIAHTUPHUIL Ba TyJuial-
stHaTHImTa Kadoar 6ymamu” >,

MyaMMOHMHI YPraHMJITAaHJIMK Aapaskacu. JKamrapuill, UKTUCOAUN YCHUII
Ba MHBECTHUIMS MyaMMOJapu, WHBECTHIUS >KapadHiapu caMapagopiIurvuHU
OLIMPHII Ba YJApHU OOMIKAPHUII MEXaHU3MUHHU IMAKIUIAHTHUPUIL MYyaMMOJapu

K.Keitnc, K.P.Xukc, P.Aiicuepa, O&.bpomwmn, A.Mapman, M.Mumnep,

V36exncron Pecniybmukacu IIpesupentn Mcnom Kapumosnunr 2011 funHMHT acocuii SKyHIapu Ba
2012 iimmma V30EKHCTOHHHM HKTHMOMH-MKTHCOAMI PHBOXIAHTHPHIIHUHT YCTYBOP HYHAamaliapra
Oarunutanrad Basupiaap MaxkaMacuHHHT —MaxJiucumard mabpysacu. // Xank cys3u, 2012 i 20
suBaph,Neld (5434).

2 Maxmyznos H.M, Mamkunos I11.A. VIHBeCTHIMSIIAPHH TALIKII STHII BA MOMMSUIAIITHPHIL. YKYB Kyimanma. — T.:
TANY, 2010. — 86-6.

3 ¥36exucron ukTHCOMMIT axGopoTHOMacH. /Ne 3/2011 it., 19 6.
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®.Moaunuanu, A.llury, I1.CamyanbscoH, b.@puamMaHHUHT acapiapu UKTUCOIUET
danugaru ymoly WYHaIUIIHUHT Hazapuii-ycnyOuii acocunu sipatau. LlyHunraex
JI.AOGankuH, C.AyKylHMOHEK, JL.I'puropses, SI.KBamn, B.Kpacosckuii,
I'.Haiinenos, [.ITantepoBuu, A.lloneraes, O.Ilnymesckuii, B.Danbimax,
T. Xauarypos, A.llyrauko, P.OHTOB kaOu XOPHXKIMK UKTHUCOMYU OJMMIIAPHUHT
WIMUKA acapjapd Ba HIUIAPUAA YPraHWITaH. V36ekucrona XOPUKUAMN
WHBECTHUIIMSJIApHU ka0 3THUIN Ba ylapJaH camapaiu (oi1aJaHUIIHUHT aCOCHI
TaMmolmiiapu Bay3ura xoc xycycustiapu A.X.Xukmaros, M.lapudxomxaes,
N.1.Uckannapos, P.M.MyxuTauHos, 2.X.Maxmynos, A.Box000B,
A.A.AGnyranues, A.Konupos, V.C.HaanXOHOBa, C.C.I'ynamoB, A.Typnaues,
H.AzubexoB, H.M.IOcynogra, II.T.IOngamesa Ba Oomika OJUMIAPHUHT HIMHI
HIUIAPUIA YYKYP EPUTHIITAH.

Iy Owunan Oupra, ymly Kym KuUppald MYyaMMOHHUHI KYI Macajaiapu
xo3upua (akar Myxokamara KyWWwiIraH Ba XaJdl KWJIMHUIIUHA KyTMOKJA.
V36eKHCTOH  MKTHCOMMETHHUHKT 06030p  TpaHCOpMANMSICUHUHT  Y3ura
XOCIUKJIApU Iy MacajajJapHUHT I0JI3apOiuruHu Kydaitupmokaa. MHBecTuus
KHUPUTHII >Kaja0 STUIIHUHT TaMOWWJIJIApH, YCTUBOPJIUKIApH, ad3auTMKIapu Ba
acocuy WyHaIWIUIApUAArd MyaMmoJap V3 €4YMMHUHH KyTMokKzaa. HHBecTuius
CUECATUHUHI MHWHTAaKaBUM JKUXATH, XyIyAJard WHBECTHULMOH jKapaEHJapHU
Oomikapuin yciayoiaapu Ba MexaHU3MJIapuHU AudQepeHIanys KWINIra FosiBUM
Eupamysiap uniad yukuiMarad. Muasectuius GpaoausaTuHU KOHIAIITUPUIITHUHT
WKTUCOAUN MEXAHU3MHHU TAaKOMWJUIAIITUPHUII Macajlajlapu Tyjla KOHJIA €YUMUHU
KYyTMOKJIA.

baén sTriimarannap MarcTUpJIMK JUCCEPTAlNS UIIMHUHT MaB3yH TaHJIIOBUHH,
MakcaJ Bazudanapuau Oenrmnad oepaiu.

Juccepranus MIIMHMHT WIMHA-TAAKUKOT HILIAPU peKajJapu OWiaH
OorsmKaMIru. VMnmuid vl MarucTpiIvMK WiIMHR UIUIap gactypu goupacuaa Kapium
MyXaHAUCINK UKTUCOAUET WHCTUTYTUIA OJUO OOpWwiIraH WIMHH TaJIKUKOTIap
pexacu Oyitnya 6akapuiiraH.

MaFI/ICTpJ'lI/lK AUCCEPTALNNACUHUHI MAKCaAH. MaI‘I/ICTpJII/IK AuccepranmAa



WIIMHAHT MakKCaJAW HUKTUCOAMM YCUIIHM TabMHUHJIAIIAA JABJIATHUHT
WHBECTULIMOH >KapaéHjaru OOIIKAPYBUMWIMK PpOJIMHM AHUKJIAUIHU YPraHuiln
Herm3unga Kamkanapé BHIIOSITUTa XOPWXKUNM WHBECTULMSUIAPHU JKald STUII Ba
ylapaHu caMapaid OOLIKAapUIIHUHI Ha3apui Ba aMalMii acocilapyHU UILIa0
YUKUIIAaH HOopart.

Ymly makcagHu aMalira OUIMPHII Y4yH KyWuJard BazudanapHu Oakapuil
JIO3UM:

1] UKTUCOAUETHU MOJIEpHU3ALUsJIALI IapOUTHIA XOPpHKAN
MHBECTULIMSIIAD YAAPHUHT UKTUCOIUN MOXMSITHHH 04MO Oepul;

1] WHBECTULMA TYIIyHYacH, HHBECTUIMS MYXUT Ba YHIa TabCUP TYBUU
OMUJJIADHU aMaJIMi Ba yCIyOuid )KUXaTaaH acociab oepuiir;

1] BUJIOSITHUHT MILJIA0 YUKAPUII Ba HUKTHUCOIUNA HMMKOHHUSTIApU Ba
UCTUKOOJJTAPUHU acocial,

1] BUJIOSITra K0 KWIMHAJAWIaH WHBECTULMSJIADHUHT CaJIMOFU Ba
caMapaJOpJIMTHUHU TaxJIWIMK  XyJlocajapra acoCJaHraH Xojjga WKTUCOIAUU
Oaxoutari,

1] BUJIOSIT UKTUCOIUETUHUHT OApKapOp PUBOMKIAHUIIMHU TabMUHIIAIIIA
XOPWKHUIM MHBECTULMSTIApAaH (porjanaHuIl HYIapuHu UILIa0 YUKUIII,

1] Kamkanapé BuiiosiTia MHBECTULUSUIAPHA IIAKIUIAHTUPHI .

] Bunositra  Tyfpuman- TYyFpu  xKan®  KWIMHAOUTAH  XOPMXKUU
WHBECTULIMSJIAPHU parOaTIaHTUPUII UYJUTapUHU UIUTA0 YUKULI.

MarucTpjuk AuCCePTANUACHHMHI 00beKTH —VIHBECTHLHSIIApHU
xanb otum OVinya OeBocuTa Mabcyn Oyaran Bwioar HWkrucoauér bom
Bbomkapmacu xamaa BuinosTuMH3Aa V3 GaoNUSITHHM XOPHKUN XaMKopiap OuiiaH
onn0 O6opaéTran Xy»aiauk cyObeKTIap TaJAKUKOT UIIMHUHT OObEKTUAUP.

MarucTpJMK ANCCePTANMSCHHUHT NMpPeIMeTH — Y36eKUCTOH MHBECTHIHS
cuécaTuHU 0Jaub OOpHILIark aCOCUM WYINIapUHU UIILIA0 YMKUIIIaH HOopar.

MarucTpJiuK AMCCEPTALMSCMHMHI Ha3apuii Ba YycayOumil acociaapw -
V36exucTon Pecny6niukacu Ilpesunentu U.A.KapumoBHUHT acapiapu, Ba 0030p

I/IKTI/ICOIII/IéTI/I HaponuTnia MHBCCTULWAIIAPHU JKa0 ATHUIITHHU TAaKOMUHJIAIITUPUIITA



OMJ Ha3apUANApHM XaMjaa Y30eKHCTOH PecryGnuKacH KOHYHJIApH, Ma3Kyp
MyaMMOHHU TaJ0WK ATHUIIAA aCOCHM yciayOuit 0a3a 6ynub xu3mar Kujaaau. Maskyp
TAKUKOT/A YIIOY MyaMMOJApHH euMIl Oyiiuua Y30ekuctoH PecmyGmmkacu
KOHYHJIApH, MEBEpHil XyjXokaTinapu, VY3GekuctoH PecryGmukacun CTaTHCTHKA
nainaT kKymutacu BwiosAT Hkrucommér bom bomkapmacu MabiiymoTiapuaaH
dhonanaHuIan.

MarucTpjiuK JMCCePTAUUSICHHUHT WJIMHH SIHTWJIMK JJIeMeHTJIapu

KyluJarwiapJaan uoopar:

1] XOPWIKUNA ~ WHBECTUIMSJIADHA  MaMJlakaT UKTUCOAUETUTA  KaJO
KWIMIITHUHT WKOOUH Ba cayiOnii TOMOHJIApUHU Ha3apui KUXaTAaH acoCIaraHinury,

1] MHBECTULIMOH MYXUT Ba YHUHT maddodauruam tapmunnam Oyiinya
WMWK Ba amanui Takiuduiap Uiad YMKUIraHIury,

1] BWIOSITIa  JKal0  KWJIMHAIWTAH  XOPWIXKUUA  WHBECTHUIMSIIAPHU
HyHanuuuiapu Ba yciyOui acociapuHu UILIA0 YMKUITAHIUTH;

1] WHBECTUIMSJIADHA MOJIMSUTAIITUPUIIIHUHT aCOCHM TaMOWMJIIapu  Ba
HYHATUIIUTApUHA UILIA0 YUKWITAHIIUTH,

1] TYFpUlIaH- TYFPU Kalnd KUIMHAIUTAH XOPWIKUUA WHBECTUIUSIIAPHU
parOaTIaHTUPUIL HYITApUHU UITA0 YUKHIIL.

MarucTpjiuKk  JAUCCEPTANUSACHHUHI  aMajuii  axXaMHMSATH  IIYHJAAH
MGOPATKH, YHUHT acoCHMil HAaTWKajapuaaH Y30eKkucToH PecryGnukach naBmat
OoIlIKapyB OpraHjiapy, WHBECTUIIUS >KAJIO ATUIIHU amajra OIIMPHUILIAa WYKU Ba
XOPW)KUNA WHBECTOPJIAPUHU JKal0 KWIUII Ba parOaTJaHTUPUIIT MEXaHU3MUHHU
unuiad YMKUIga Ba OyHJIaH TallIKapy OJUN TabIuM Myaccaiapuja , * XOpHKHUi
WHBeCTUIIMsIIap® (aHuHM YyKkuThiiaa dbaH gacTypiapu goupacuaa ¢oiganaHul
MYMKUH.

NmauHr cuHoBaan yrumm. TaakukoT Hatwkanapu Oyitmua Kapium
Myxangucnuk uncturytuga 2011 vimn 30 maiina OYynmub yrran " Xopukuid
WHBECTUIMSJIADHA MKTUCOAUETTa Kajad HJTUIIHM camMapaiud OOIIKApUITHUHT
Hazapuil Ba amaiauil acociaapuHu unuiad yukum” map3ycuaaru Ba 2012 vwn 11-12

Maiina “HKTHCOMUETHH MOACPHHU3AIMS KWIHII IIAPOUTHA WILIA0 YUKAPHII
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COXaJIapUHU WHHOBALIMOH  PUBOXJIAHTUPUIII MyaMMOJIapy’ MaB3yCHJIaru
pecriyoyiika — WiIMUH-aMalldid  aHXyMaHJapuja Mabpy3a KWIWHHUO, WXKOOUMA
OaxosaHraH.

JluccepTaMSAHUHT TY3WJIMIIM Ba XaXKMHU. Mnmuii um xkupwumi, ydra 600,
XyJoca, (oiinananuiaran anaduérnap pyixaru Ba wioBanapaas, »kamu 100 6etnan
nbopar 6ynmuob, nuccepranmsiaa 11 ta xansan, 10 Ta quarpamma, 1 Ta rpaduxaan
ubopar.

Kupum kucMuaa MaB3yHUHT 10J3apOJIMTH, YHUHT MaKcaau Ba Bazudanapi,
WIMHI SHTWIMTH XaMJla OJIMHTaH HAaTWXAJapHUHT aMalluil axaMusiTh y3
nudoacuHM TOMTaH.

Bupunuun 600ga, wuKTHCONMETTa XOPWIKUUA HMHBECTHUIMSIIAPHU  Kajo
STUITHUHT Ha3apuil acleKTIapu aTpodinda KeHr EPUTUINO OepuiiraH.

Nxxunum 600612, TaIKUKOT 00beKTH KuiubO onuHrad, Kamkanapé Bunosatu
UKTUCONUETUTA XOPWXKUM  MHBECTULMSUIAPUHHU Kaldd KWINII aMaIuEéTH Ba
MUCTUKOOM aTpodInya TaxXIuil KUJIWHTaH.

Auccepranuss HMINMHUHT y4uH4YM Oo0maa . Bunostr  uxkrtuconuérura
XOPWKUNA WHBECTHUIUSIIAPUHU KaI0 KWINII MYHAIUIINA Ba UCTUKOOJIIApU  MIILIa0
YUKWJITaH.

Namunili MIIHUHT XyJ0ca KUCMHAA TaJKUKOTHUHI aCOCHUW HaTWXajdapu
YMYMIAIITUPWING, UIMHUM-aMaIui KUXATJAaH acoCJIaHTaH XyJioca Ba TaBCUsIIAP

OepuiraH.






























|- 000. UKkTHCOOMETra XOPHKNA NHBECTHIHAIAPHHU KAJI0 ITHIIHUHT
HA3apHuH acHeKTIapu
1.1. MuBecTHIHSA TYUIYHYACH, HHBECTUIIMS MYXUTH Ba YHra TabCUP
3TYBYH OMUWJLIIAP

V36eKHCTOH JaBIaT MyCTAKWUIMTHra OSpMINTaH JAacTiIabky  HuUIapaaH
oonutad MUWUIMA UKTUCOAMETHU PHUBOXKIAHTUPHUIIHUHT Y3UTa XOC HYHaTUIIMHU
oenmrmna®d onau. bapuammsra wmabiaymku, yrran 2011 dwnga  gaomust
KypcaTa€Tran KOpXoHaJapHU MOJEPHU3ALUS KUJIMII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK KalTa
KUXO03JIall XamJa 3aMOHAaBHH, IOKCaK TEXHOJOTHUsIapra acociaHraH sHIM UILia0
YMKAPUIIHY TAIIKHI STHIIHA TE3NAIITHPUII Gopackia Y30eKHUCTOHHUHT Y3Ura Xo¢
TAPAKKMET WYIMHM Yy3MAa MyXkaccaM 5TraH Y30eK MOJEIMHHHI SHI MYXHM
TaMoMWIIapuaad Oupu OYiraH JaBJaTHUHT OOII HMCIOXOTYM DKaHU XaKuaaru
NPUHIMUIAAH KenuO 4YMKuO, JaBjiaT TOMOHHUAAH OKWJIOHA, (Ao HMHBECTHUIIUS
cuécatu oaub Gopwiau. byHu y3namtupuiaran KanuTaia KyHuiManap MUKIOpUIaH
XxaMm Ounub onum MymkuH. Pakammapra »bptubop Kaparaguran Oyncak, 2011
Wunna  MONMSUTAIUTUPUINHMHT Oapua MaHOamapu xucobuaaH kuimatu 10
Mutrapa 800 MUIITHOH JOJUTap/laH OPTHK KamuTajd KyHuaManap Y3iIamTHpUIIu,
6y 2010 itrra HucGaran 11,2 hous kym gemaxaup”

PuBoyxinaHran mamuiakaTiap TaXpuOacu yJIApHUHT UKTHCOIUMN FOKCATUIIN]IA
(daon uHBECTUIMS cUECATH MapKa3uil YpUHHM SrajulalinHu Tacaukiaiau. [y
Gonc Y36eKMCTOHHMHT MKTUMOMI-MKTHCOIMI PUBOMIAHMII MAaKCAIapH YHHHT
VHBECTHINS CHECATHAA TYINK aKC STTHPMIMIIMHM TaKo30 JTaid. Y30KHUCTOHMA
XOPYKHIl MHBECTHUMANAPHM Kan® KWIMII Ba TAPTHOTAa CONHMIILIA Y30EKHCTOH
PecnyOonukacununr  “HMuBectunua  gaonuatu  TyFpucuiga’tu “ Xopuxkun
WHBECTULIMSIIApU  TyFpucuia’, “XOpWwXKIMK HHBECTOpJAp  XYKYKIapUHHHT
KadojaTiapyu Ba yJIapHU XUMOs KWIMII yopajapu Tyrpucuna’ KonyHmap Ba
OOIlIKa KOHYH XyXOKaTiapd YHUHI XYKYKUH acocu OYnuO Xu3maT KUJIaiu.

MYJIK‘{I/IJII/IKHI/IHI‘ TypJa IIaKJIapu TapKI/I6 TOIMUIONW HWHBCCTUHUAJIAPHUHI

42012 jinn BaTaHHMH3 TapaKKASTHHY SHIH OOCKHUra Ky TapaauraH imn 6ymanu. Y36ekucron Pecniy6mikacu Ipesuaentn Mcnom KapumoBHUHT
2011 iinnnuer acocuit sikynnapu Ba 2012 iinnna Y36eKUCTOHHY MXKTHMOHH-HKTHCOUN PUBOXKIIAH TAPUILHUHT YCTYBOD HyHanamiapra
Garuuuianran Basupiap MaxkaMacHHHHT Maxkaucuaard mabpysacu. /| Xainx cysu, 2012 iinn 20 siuBapp,Neld (5434).
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PUBOXKJIAHUIIINTA KAaTTa TYPTKU OYIau. MyNKYUIUKHUHT TYpJIM IMAKUIAPUHUHT
BY)KY/Ira KeJIUIIU MyHOcabaTH OUlaH KalMTAHUHT coXalapJard y3rapyBYaHJINIH,
YHUHT OKUMH, XyayJlapra TaKCUMJIAHUIIN Te3JIallajn. Xajdl KWIYBUd axaMUusTra
sra OyJraH ssHa OUp YCTYBOp MYHAIIMII XOPUKUN MHBECTULIMSUTAPUHU KEHT Kayd
KWW, XOPW)KUWA HMHBECTOpJap Y4YyH sHa KyJail [apouTiap spaTulira yikaH
bTHOOP KapaTa€TraHMMU3HU AJIOXM]IAa KAl 3STMOKYMMAH.

Xopwxkaarn Oomika Mamxyp (upmamap OwiaH XaM allOKQJIapHHM Myira
Kyhuil, OWpUHYM HaBOaTAa, 3aMOHABUM MUJIOpAIMS TEXHUKACUHU WIILIA0
YUKAPUIIl Ba TAabMUHJIAIIHU TAlIKWJI KWIHII Macajajapuaa XaMKOPJIUK KHWIIMIII
Oyiinya OyryHru KyHJa OJJIMMH3Ja KaTTa HUCTUKOOIIAp  OYUIIMOKIA.
V36eKncToHIa MHBECTOpPIAP YUyH, aHTHII MyMKHHKH, KYIl )KHXaT/IaH Oekuéc, yTa
KyJail ”THBECTULIMOH MYXMT, UMTHE3 Ba nepedepeHnunsiap TH3UMHU sipaTuiirat, 1e0
aiitmimra Gapua acociaapumu3 Oop. HWkTucogumérummsra xkand KWJIMHAETraH
XOPWKUNA MHBECTHUIUSIIAD XaKMU WUJIJIaH Wmira opTud 6opaérranu OYHUHT EpKUH
Janunuaup. Xajlkapo MOJIMS HHCTUTYTJIapH Ba XOPWXKHM KoMNaHusiaap OuiiaH
Ty3WwiraH mapTHoma Ba Outumiap acocuga 2011 #iunga MKTUCOTUETHUMH3HUHT
pean cekropura 3 MWUIMApA AOJUIApJaH OPTUK WHBECTHUIIMS KUPHUTHUII Ky31a
tyruiMokaa. Illynu Ttapkuanam kepakku, Oy wmabnarHuHr 2 Muwuimapn 20
MUWJUIMOH JoJiIapu/ian opTuru €xku /3 ¢dousgaH 3UEAMHM TYFpUIIAaH - TYFpU
XOPWKUN UHBECTUIIMSIIAPH TAIIKUIT dTaIH.

Tyrpugan — TYFpU HWHBECTULMSUIAPU XUCOOUJAH UKTUCOAUETUMHUZHUHT
ky1ad Tapmoknapuaa /0 TagaH OPTUK MHBECTULIUS JIOMUXACUHY aMaira OIUpHUIL
M}”fﬂ){(annaHMoKz[a.5

V36ekucton  PecryGmukacuna — MHBECTHTCHS — TYFPUCHAArM  KOHYHHIA
xyxokataap 1991 fimnnan 6omnad kaOyn KWIMHAM Ba YTraH BaKT HYUa yJiap aH4ua
TAKOMHJUTAIITAPWIAN. MHBeCTHIMA TYrpucnaa Y36ekucToH Pecrny6iukacuaa

KaOysl KWIMHTaH KOHYHJIa KYpCaTWIWIINYa, UHBECTUIIUS Oy MKTHCOIMM camapa

® 2012 itun BataHUMU3 TapaKKUETHHH SHTM OOCKMYTa KyTapajuraH iun 6ymanu. V36ekucron
Pecniybnukacu ITlpesunentu Mcnom Kapumosnunar 2011 iimnauHT acocuit sxkyrnapu Ba 2012 iinnna
V36eKHCTOHHN WK TUMOMH-HKTHCOMIT PUBOKIIAHTHPHIIHHHET YCTYBOP HyHaalIapra GarHIuIaHraH
Basupnap MaxkaMacuHUHT Makiaucumaru Mabpysacu. // Xank cy3u, 2012 iinn 20 suBaps,Neld (5434).
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(boitma, mapoman) onuin KM MXKOOUH MKTUMOWN HATIIKAra SPHIIUII yYyH
capbnaHagural Iya wmaOnmarjapu, OaHKJIapra KyWWiaraH oOMOHAaTIap, Maiap,
KHUMMAT/IM Koro3nap (akiys, oOJuraiusiiap), TSXHOJIOTHsIap, MalliHaaap acoo0-
yCKyHajap, JUIEH3usJap Ba camapa Oepaaurad Oomka Xxap KaHaal
Ooinmuknapaup. by uwkTHcOAMii Tabpud WHBECTHUIUSHUHT 0030p HKTHCOAUETH
apouTHAa TYnaauruda GaousaT KYpCaTUIINHN aHWUK TacAukiIaiau. XKymiamaH,
yHJa, ONpUHYKIaH, WHBECTHIMSHUHT y3Wra Ba WHBECTHIHS (PAOJUATHHUHT
oOBeKTIapura KeHr Tabpu(d OepwiiraH; UKKUHYHIAH, WHBECTUIIMSIHUHT OCBOCHUTA
WKTHCOAWI Ba WKTHMOWM caMapa OJIMIITra MyKappap OOFJIUKIUTH TabKHIJIA0
yTwirad. /lemak, nHBecTuiuara 6030p MyHocabatiapuaaH keanb yukubd Oepuiran
TabpUPHUHT Y3UIaEK WHBECTHIIMOH >KapaéHHUHT Xa)KMH, acOCHH OOCKHYIapH,
SpHU KamrapMmanap (pecypciap), Kyiimnma wmaoOnmarmap (capd-xapaxatiap),
camapa (mapomaj, ¢oiia) aHWK, Ba paBIlaH KypcatuO yTuiaraH. Xymau 1y kaou
¢HIaIlyB WHBECTUIMOH (DAOTMATHUHT 0030p MyHOcabaT/iapura YTUIIH YYyH
3aMUH spatagu, Oy 95ca, MOJUABUN MOAAMN Ba aKjiInii OOWTMKIApHM KakTa
TaKCHMJIAITHUHT ~ BEPTHKAJ Ba TOPU3OHTAl  YCyJUIapWJaH Oup  Xwiaa
dbolinanaHuIHA TabMUHIIA0 Oepasy.

Nxrucoauit kateropus cudaTuia MHBECTHITNS KyHuaarnda TacHupIaHa M.

bupiamun (aBaiijaHraH) >kaMrapuiral KalmuTalHU KYHaUTHPHUII MaKcaauia
KaIMTATHN TaAOMPKOPIMK 00BEKTIapUra KOMIAI THPHIII;

MHBecTUIIMOH JIOWWXAJlapHU aMalira ONIMPHIN JKapa€HuJa WHBECTHIIUS
daonuATH  UINTHPOKYWJIAPH  ypTacujaa BYXKyAra KeJaguraH  HUKTHCOAUH
MyHOca0aTIapIup.

XopwKuii MaMJaKaTJapHUHT TaXpuback Ba HWHBECTHIHS TYFPHCHIIA
y3uMu3aa KaOynl KWIMHTAaH KOHYHJIAPHHHT TaxXJWiIuAaH Kenud  4uKwHoO,
WHBECTUIMSHUHT MIAPTIN PABUIIIA YITa TYPUHHU aKPATUIII MYMKHH:

\/ MOJIUSIBUHA WHBECTHITUSIIAP;

\/ MOJIUH WHBECTHUIIUSIIAD;

\/ akiaui (MHTEUIEKTyall) WHBECTHIIHSIIAP

NkTuconuéTHn MoaepHU3aIus MapouTHaa Xap OUp WHBECTHUIUS TYPUHUHT
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y3ura xoc YpHU OYaau.

MonusBuii ~ MHBECTULHMSANAD  TapKUOWra MaxaJlud  Ba  XOpWXKHUU
MaMJIaKaTJapHUHT MyJd  Oupiukiapu, OaHKIapJard OMOHAaTiap, JEHO3UT
ceprudukaTiap, akuusigap, oOJuramusuiap, Bekceulap Ba OoOIIKa KAMMATIU
KOFO3JIap Xam/ia TeHIIAIITUPWITaH OOUITUKIIAp KUPaIH.

Mopaauii nHBeCTUIUsIAp TapKuOura acocuit Gpouanap, spHu O6MHOMIApP, ac600-
yCKyHasap, MHIIOATIap, KOMMYHUKalMsulap Ba OOIIKa TypJard acocuii uuuiad
YUKapuIl POHJIAPUHUHT aKTUB Ba ACCUB KHUCMIIAPU KUPAIH.

Axnuii (MHTEUIEKTyal) WHBECTHUIMSUIAD MUKIOPH XKyJa paHr-Oapanraup,
SBbHU yJIap MYJKUH XyKyKJap MIaKJIWJard WHBECTULIMSIIAD aKIUi MeXHaTra ouj
IaKjiard MHBECTULMSANAp Ba TaOuuil pecypciapaad GodganaHuil HMIaKIuaari
MHBECTULIMsIIapAaH ubopar.

Mynkuil XyKyKJjap rypyxura KupaJurad HHBECTULMSIIADHUHT XUJIapu 6030p
MYHOCa0aTIApUHUHT HEYOFJIMK PUBOXKJIAHTAHJIWIUra, MUJUIMA OO030pJIapHUHT
y3ura Xoc TOMOHJapura kKapa® xap xui Oymaau. AKIuUiA MeXHaTra Oouj Xak-
XYKYKJIap IIaKJIWJard MHBECTUIUSIAp TapKUOura Myamupiauk XyKyKiapu, HOy-
xay”, kamduétiap, ToBap Oenruinapura Oepuiaural JUIEH3UsUIap Ba OOIIKa XU
ATANIMK XyKYKJIapu KUPaaH.

WuBectunmsiiap — Oy Xanu OyromjanmiMarad, JIGKMH HIIA0 YHUKapUIln
BOCUTAJIApUTra KyWWIITaH KamnuTal. V3uHUHT MONMSBHIl MIAKIHra Kypa, yiap
doitna onum Makcaauaa Xy>kajauk (QaoausaTura KyWuiaraH akTHUBIAp XucoOJjaHca,
UKTUCOAMI XyCycUsiTUTa Kypa, Yy SHICM KOpXOHajap KypHILIra, y30K MYyAJAaTiu
XM3MaT KypcaTyB4M MalllMHa Ba ac000 yCKyHajlapra Xamja Iy OwiaH OOFJIHMK
OynraH ailflaHMa KamUTAJHUHT Y3rapuIlInra KeTran xapaxatiapaup.

WuBecTunusyiap Xycycuid CEeKTOp Ba JaBiaT TOMOHHWJAH MamJjakat
WYKapUCHUIa Ba YHUHT TalIKApUCUA TYpiu UIUIad YuKapuiuiapra Ba KAMMaToaxo
KoFo3mapra (akuusiap, o0JMranusiap) KyHWIMIim MyMKHH.

Ucnoxotnap npactnabku OOCKHYMIA WKTUCOAUETHUHI CTarHamusi XoJaTu
nesipiu O6apya XaMAYCTIUMK MaMjakatiapuaa Ky3aTwigu. KopXoHamapHUHT WYKU

HHBCCTULIMATIAIT UMKOHUATIAPUHHA nmacaiumm OuiaaH 6I/Ip BaKTda MapKasjiamraH
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KanuTal KyWHIMaJapHUHT KUCKApWINW, WILIIA0 YWKAPUIIHA TYIIHO KETHIINTa,
MUJUTUN MaxCyJloT Xa)KMHUHHA MYTJIAaK KaMalHIIura ou0 KeJIu.

WHBECTUINS KUPUTHUIIIIA, aBBAJIO:

- UHBECTHIIHS daonusaTu CyOBEKTIIApHUHT MYCTaKWUTUTH Ba
Tamad0yCKOPJINTH;

- KHpUTHIAETTaH MOJAJIWN HebMAaTiapra WHBECTHUIMS MaKOMHHH OEpHIIl
(bykapo Y3UHUHT 3XTHEKITAPUHA KOHIUPHII YUyH OJraH OyHOMJIapyd WHBECTHUIIUS
Oyna onmaiian);

- KOHyH OwiaH OenTWiaHTaH WHBECTHIUS (PAOTUSATHHH amalra OIIUPHII
MMKOHUATH SPATUIHILIN 3apyp OYnub xucoOiaHaIu.

WNuBectummsuiap — Oy SIHTM KOpXOHalap KypHIWIIWNIra, MampHa Ba ac6o0-
yCKyHajgap cOTHO OJNWINTa, STbHM SIHTH KalWTaJIHA 0apro OJTHINTa KeTraH
Xxapaxatnapaup. VHBecTHUIMSATa KETraH XapaKaTHUHT MUKIOPH HMKKH OMUIITa
O0ofnuK: OupuHuyrcu — cod GoHAaHUHT KyTHIA€TraH MebEpU, KAWCUKH YHU
TaAOUpKOpIap WHBECTUIUATA KETTaH XapakarjapuIaH OJHIIHU MY KaJJIaiau;
UKKHHYUCH — (DOu3 cTaBKacu €KM TaJAOMPKOp peasl KalWTAIHH COTHO OJUIITa
3apyp Oynrad mynira sra OYIWIIM y4yH TynamM Jio3uMm Oynran 6axo. Arapna,
KyTwiaétran Qoiina Mebépu Qous3 cTaBKacHAAH IOKOPH OYiica, MHBECTULIMSIIAII
doiinany Ba akcuHYa, (oM3 CTaBKacu KyTwiaérran (oimga MebépumaH HOKOpPHU
Oyinca, nuHBecTulcusuiai Qoitnanu 6ynmain Konaau.

WMuBectumms xapaxatiapu Qoiga KeNTUPUIIUHA aHUKJIAIIIa HOMHHAT Gou3
CTaBKacH 3Mac, Oaiku peas (Hou3 cTaBkacu xucodra onuHaau. Pean ¢ous craBka
HapXJIap JapakacWHU Y3TapHUIIWHU aKC dTTUPHUO, HOMUHAN CTaBKagaH UHQIATCUS
JapaxaCMHM aiipMacu KYpUHHIIHA aHWKIaHaau. MacanaH, HOMHHAN (ous
ctaBkacu 16%ra Tenr OVyica, unduiarcus gapaxacu uunura 12% rtamkun 3tca,
yuaa pean (ous craBkacu 4% (16%-12%) Ttamkun staau. Arapna, Oy MHKIOP
KyTWiIa€Tran cod ¢oiina Meb€puaan nact O6ynaca, HHBECTUIMS Xapaxatyiapu ycuo
Oopasu.

WuBecTuius TamaOWHUHT 3TPH YM3UFU UCTanTaH uHBecTuims xaxvu (M) Ba

pean hou3s craBkacu MUKIopH (p) Ypracuaaru OOFIMKIMKHK ypHaTaau. Pean dous
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CTaBKaCH, SbHU IMYJ KaNUTAJIMHU Kap3ra oyl 0axocH KaH4YaJuK IOKopu OyIca,
WHBECTUTCUSJIAIITHU XOXJIOBUMJIAp IIyHYa KaMm Oynanu Ba akcuH4Ya pean ¢owus
CTaBKAacH KaHYaJMK mact Oyica, ¢oiina KeJTupaauraH MHBECTULIMS JOMUXalapu
myHya kyn 6ynaau. LLlyHuHr yuyyH xam uHBeCTULIMS (DYHKIMICU rpaduru Kyiura
Kapab orma Oynanu.

Makpouktucoauii cuécataa (ous craBKacu OWIaH HHBECTUIUS XaKMU
ypracuaaru MaBxy1 OOFJIMKIMK XUCOOTa OJMHAAM Ba KeHT Qoiinananuwiaau. ®ous
CTaBKACUHUHI MUKJIOPH MYJI-KPEIUT CUECATUHUHI MYXUM KYpOJHU XHUCOOJIaHA]IU.
JlaBnat yHU Y3rapTHpHILI OpKaJd MaMJjakaTaard myi Takin@uHu TapTudra conud
Typaau. ®ou3 cTaBKaCUHU KYTapWIMIIN MyJTHUHT KUMMATJIAUIyBU Ba yHra Oyiraxn
TadaOHUHT KUCKapa€TraHuHu Oungupanu. /emMak, MHBECTUIUS Xapa)kaTiapu Xam
KucKapu6 Gopamu. Y3 HaB6AaTHIA, MHBECTHIMS XapakaTIapHUHH KHCKAPHIIH,
KeJlaXkakJa MAJUIMHA UI1ad YUKApUII Xa)KMUHU NMAaCalUIIMHU OWIITUPaIH.

NuBecTHnus (QYHKUMSCUHM rpapurm.

dons

CraBkacu \\

HNuBecTniug Xa:xMu

PCCHY6JII/IKaIIa HMHBCCTHUIIUA (1)aOJII/I$ITI/IHI/I JdaBJIaT TOMOHHUIAH TapTI/I6I‘a COJINIII
6I/IpI/IH‘II/I HaB6aTIIa JdaBJIaATHUHT I/IKTI/ICOIII/Iﬁ, WIMHN-TEXHUKABUM Ba WXKTUMOUM

cu€caTMHU aMajra OIIMPUII MaKcaajJapuHu Ky3naiau. PecnyOivka KOHYH
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XyXxoKaTiiapura MyBO(QHUK XOPMXKMH WHBECTULMSJIADKM MUWUIHIIAII TUPUIIHILIY,
JaBiaT TacappyQura oJMHUIIN MYMKHH 3Mac. XOpWKUN WHBECTULIMSUIIApU TaOuui
odatnap, Qanokarnap, HSOUAEMHUSUIAp XOJUITAPUHUM  MYCTacHO  KWJITaHza,
PUKBHU3ULMSA KWIMHMaWau. XOpWXKUM HMHBECTOpjapra KOHYHMH  Qaonusr
HaTWXKacuaa oJduHraH ¥3 ¢oigacu Ba Oolika MabiariapuHd XOpUKUI BadtoTacuaa
yeTra yTKazuil kadonaraaHaan. KoHyH XyxokaTiapuaa XOpHKIMK HHBECTopiapra
yIApHUHT JaBjaT OOIIKaApyBUHMHI BaKOJATJIM OpraHiapu OuiiaH Ty3aJuraH
KOHIIECCHs ~ IIapTHOMajapu  acocuja TaOuMil  pecypciapHU — KUIUPHIL,
dolnananumra Tai€pnam Ba ¢oiganmaHuIl xamaa OoIKa XyKalukK (aousITHHU
KOpUM KWIMII Y4yH KOHIeccHsuiap Oepuil Haszapaa TyTwirad. MKTucoauérHu
SPKUHJIAIITUPUII Ba XOPWXKUM WHBECTULIMSUIAPUHU >Kal0 KWIMIIHUHT KEHrauo
Oopum jgapaxacura Kapad HHBECTHIUS (DAOTUATUHU JaBiaT TOMOHHUIAH
tapThOra conuil, OEBOCUTAa XOPWKUWA HWHBECTULHUSJIAPUHHU SIHTH JoWHXajgapra
Xama KylIMa KOPXOHAIapra jaji0 STHINra KapaTWINIIH JIO3MM. Y30EeKHCTOH
PecnyOiinkacuia XOpW»KUd WHBECTUIMSUIAPUHUA TApTHOTa COJIMIN Ba »ajibd ATUII
OwiaH myFyJylaHaJUral pacMuil Myaccacanap KyHuaaru skajpainia KeaTHPUTraH.
1.1.1-xanBan

V36exncron Pecny6ankacnaa XopusKuii HHBeCTHIMSAIAPDHHHE TapTHOTa

COJIMII Ba KAJI0 dTHII OMJIAH IIYFYJJIAHAJAUTAH PacMuUii MyaccacaJiap

Baszupuiap Kylinnarn KOpUH Kapa€HiapHU
MaxkaMaCUHUHT MYBOQUKIAIITUPAIN
TallKU  HUKTUCOOUN -UHBECTUIMS (AaONUATUHU, OMpUHYM HaBOaTIa
baonusTHH XOPUKUN WHBECTULHSIIApU Ounan amanira

MYBODUKIAIITAPHUIN | OIIMPUTIAIUTAH JIOWMXaJapHU JaBjiaT TOMOHHUJAH
JIenapTaMEeHTH KYJ1a0-KyBBaTJIAIIl Oyiimua  3apyp XyKymar
KapopJIapuHU UILIA0 YUKHIII,

-naBnaT OOIIKApyBU WAOpalapH, Ba3UPIUKIIAP

Ba nJaopajdap MIIWHA TAlOKWJI 3TUIII.

«Y3P NuBectniusa cu€caTUHM Ba  JacTypJlapUHU

HUxTucogunér AIUTA0 YUKHUIL
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Ba3upIIUIrmn»

Tamku
WKTUCOJUHU aJloKajiap

ArcHTIIMTH

KopxoHamapau Ttamku UKTUCOAUN  (aoausT

WIITUPOKYWIApPH  Tap3uja pyuxarra OJIMII Ba
XOPUKUN KOMIaHUs1ap BAKOJIATXOHAJIAPUHU
aKKpeauTalusIan

JlaBiat MyJKu

JlaBnatra TEruiUIM MYJIKHH XYCYCHWJIAIITHPULIT

Kymuracu Ba Tacappyd OTUII KapaHIapuaa  XOPWKUU
WMHBECTULIUSIIADUHY TapTUOra COJUIII.
Monus Kap3 cuécatm Ba XykymaT kadojaTiapuHu
Bazupnuru Oepu.
Annus XOpW)KUM  WHBECTULMAJIAPU  MIUTUPOKHUAATH
Bazupnuru KOpXOHAJIApHU pyHXaTra OJuLl.

Tamku wmap

Xopwxkuil HHBecTOpiapra Ba Y30€KHUCTOHJIA

Ba3UPIIUTH unuIaéTral axxHabuit pykaponapra Buzaiap OCpHIL.
Nukn  ummap XOpM)KUM HMHBECTOPJIADHU  Ba V36eKkucToH1a
Ba3UPJIUTH unuiaétrad  axxHabuil  (QykapomapHu Typap KoWu
Oyitnua pyixaTra oJauml.
JlaBnaT  cOJuK XOpWKMI  MHBECTUTCUSJIAPU  MIITUPOKHJIATU
KYMHTAacH KOPXOHAJIADHU COJIMKKA TOPTHUII Ba  YJAPHUHT

00xkxoHa OwiaH OOFIMK (aoOJUATUHU TapTHOra

COJIMLI.
Mapxkazuii 0aHk KonBepranus TapTHO-KOUJaIapUHH,
IIYHWUHTIEK,  YHUHT  YTKa3sWIMLIMHU,  BaJlIOTa

MaOnarnapunad ¢GoNJaTaHUIITHU TapTUOra COJIMIIIL,

Kap3 cué€cartu.

Tamku Tamku wkrncoguit ¢daonustra OaHK XU3MaTU
UKTUCOAMIN (aonusaT | KypcaTHIl Ba JIOMMXaHU MOJUSUIAIIHK — amara
MUJUTHIA OaHK OLLIMPUIL.

Xopuxun -Mamilakar Ba  XOpWXK  MHBECTOPJIAPUHUHT
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HHBCCTULIUAIIAD

Oyiirya areHTInK

WHBECTHIMS TaknudIapu TYFpPUCHIA MabIyMOTIap
OaHKWHH [aKUIaHTHPHIII,

-WHBECTHUIUS MyXUTHHH YPTaHUIII,

-XOpWKUN WHBEcTOpiiapra axoopor Ba OoIika
XU3MaTIap KypcaTHIIL;

-MHBCCTUIUA HOﬁHX&HapI/IHI/I aMaJjir'a oI pHIIaa

MamiakaT Ba XOpWXX HMHBecTOpiapura €paam
KypcaTui,

-XOPWKUM  KalMTalad HUIITUPOKUAA  amalira
OLIMpPWIAAUTaH VHBECTULUS JIOMUXAJIADUHUHT

OaKapWIIMIITMHU Ky3aTHII (MOHHUTOPHUHT);

-XOPWKUM HHBECTOpJlapra JAaBjaT pyuXxaTUIaH
yTuiaraHugaH KeWMMH IOpUAMK 1maxc cudaruna
dbaomuaT kypcaruiuaa épaam Oepuin (ToBap HILTa0

YUKAPYBUWIIAP MANTaTack OWJIaH XaMKOPIIHKIA).

«Y36eKHHBECT»
JlaBJIaT CyFypTa
KOMITaHUSCH Ba
«Y36eKHHBECT-
MHTCHCHIITHII»

KYIlIMa KOpXOHACH

XOpI/I)KI/If/'I UHBCCTHUIWAIAPUHHA HMHBCCTHUIIUA

TAaBAKKAJTIHWIIUTUAAH CYFypTalall

«Y30EeKHUHBECT-
Jonumnxa» MWLIUHA
WHXUHUPUHT

KOMITaHHSICH

JlacTnaOKu TEXHUK-UKTHCOAWM acocjIaMaHH Ba

HMHBCCTUTCHA HOﬁHX&HaPH TCXHI/IK-I/IKTI/ICOIII/Iﬁ

acocjaMalapuHy Tauépiiai

JlaBiat MyJKu
KYyMHUTaCH
Xy3ypuaaru
KUMMATIIM KOFO3J1ap

6030pu  (HaOTUATUHU

KumMatinu korosnap 6030puHH MIAKIJIaHTUPHIII,

PUBOXIIAHTUPUIL, HA30paT KWIHWIOI Ba TapTI/I6I‘a

cojmur  coxajlapuaa OaBiarT cuécaTMHU amMalra

OIIWPHIL. Mamnakat Ba XOpI/I)KI/Iﬁ OMUTCHTIAPHUHT

KUMMATJIIX  KOFrO3JIapWHU COTHO  OJIMIII OpKaJIn
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MYBO(l)I/IKJIaH_ITI/IpI/IH_I MaXxMya MHBCCTULHAIIAPUHU aMaJiT'a OIIWPHIIL.
Ba Ha30paT KWJIHII

MapKaszu

bup paBnarnan Oolika naBiatra Japomaj OJHII Y4yH HYHaNTUPWITaH Xap
KaHJal IIaKiagard MYJKHH TyJIa KOHJM XOPHW)XKUKA HWHBECTULMA JIEHUIIMMU3
MyMKHH. AMMO IIyHAAal MyJIK [IaKJapy OOpkH, Ou3 ylapHU XOpPWXKUN
MHBECTULIMA Jiesl oMaiiMu3. MacanaH, 3T4MX0oHa YeT JAaBiaT MYJKH XUCoOJIaHa Iy,
€k xopwxkui Gykapo maxcui yil coTuO oJca Oy XOpPWXKHN IIaxXC MYJIKH
XucoOJlaHaIH, IEKMH XOPUIKUNA UHBECTULIUS OYJ1a olManIu.

XopwKuil UHBeCTULUSIAp - Oy XOpMKUN MHBECTOpJIapU TOMOHUAAH IOKOpU
Japakajga Japomaj OJHII, caMapara SpHILUII MaKcaauja MyTIoK OOIlIKa JaBjiaT
UKTHUCOIUETUHUHT, TaAOUPKOPIUK Ba Ooiika (aonusriapura cadapOap staguran
Oapua  MyJKWi{, MONMSIBUN, MHTEIUIEKTyan Oolnmukiaapuaup. XOpHXKHUI
WHBECTULIMSUIADHU ~ MYKM ~ MHBECTULMsJApAaH  (apkim  Xoija  Tallku
MOJIMSUTAIITUPUIL  MaHOaura Kupaau. XOpWXKUNW HWHBECTULHUSJIAPHUHT WYKHU
MHBEeCTULIMsNIapAaH (Gapku IIyHAAaKd, YylapAa HWHBECTOp OOIlIKa Mamiakar
dbykapocu Oymanu. Ukrucoauit Ma3MyHHMra Kypa XOpH>XKUil HHBECTULUSIIAp cCyaa
KanmuTaau (IhHU Kap3 Ba KPEIUT), XaMmjia OeBocHTa Ba MOPTHETbh HHBECTHIIHSIAPTa
Oynuuaau. MHBecTHlMsuiap HUMara WYHANTUPWITAHIUTH yilap Kalch XOPHXKHUI
MHBECTULINS TYpUra KUPUIIUHU OeNruiaiam.

XOpwKuil HMHBECTULMSANAD KyIIMa KOpXOHajlapaa V3 Xuccacu OwuiaH
KAaTHaIIMO, XOpWIKUU WHBECTOpJapra TYJIMK TETULIUIM OVYiIraH KOpXOHaJIapHU
ApaTUll, XYCYCUIIAIITHPUIILIA KATHALIWII, XOPWXKHUN IIepuKiIap OwinaHn OaHK
TY3WIll, KUMMAaTr0axo KOFO3JIApHM COTUO ONuIIM, e€p Ba OOIIKa TaOuuii
pecypcnapian  goipanmaHUIl  XyKyKHTa dra OYJMIIHM, O3PKHH HKTUCOIUM
Xynyanapaa GaoausiT oaub GopulIapu MyMKHUH.

XOopwKuii MHBECTULIMSIIApTa acocaH 2 TypyX OMUIUIap TabCUP KypcaTaau:

1) ukTHCOAMH OMUILIAP:

-A1a0 YMKAPUITHUHT PUBOKIIAHUIIN Ba UKTUCOAMM YCUII CypbaTIapUHUHT
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Ooup Mapoma ynuiad TYpUIHIIIH,

-KaxOH Ba aJoXujJa MamJjlakatiap MKTUCOAUETHIIA YYKyp TapKuOUi
CWDKHIIUIADHUHT amaira omupwiniiy (aiiHukca, (aH-TeXHHKA TapakKKUETH
IOTYKJIapy Ba KaxOH Xu3MmaTiap 0030pu TapakKUETH TabCUPH OCTHAA OJIUO
OOpUIIHIIIN);

-dIIa0 YMKAPUIIHUA XaJKapo HMXTUCOCIALIYBH Ba KOONEpalMsIIallyBUHUHT
YyKypJIallyBy;

-)KaXOH HWKTUCOIUETUHU TPAHCMWUIMAIAIITUPUIUIINHN Ycub Oopuiiu
(AKII Tpaucmmwmii koproparius (TMK)mapu xopwxkuii  puarauiapuHUHT
Maxcynotr wunuiad ywukapum xaxmu AKII ToBap skcmoptuman 4 maporada
OPTHKIMD);

-uad YUKAPUIITHUHT OailHAJIMMHAILIAITYBU Ba MHTErpanus
KapaCHIApUHUHT YyKypJamuo OopuIiy;

-XaJIKapo HMKTUCOauN MyHocaOariaap (XMM)HuHT (aosl pUBOXKIAHWIIN Ba
Oormkanap.

2) cuécuii ommIap:

-KarmuTaJl 3KCIOpTH (MMIOPTU)HH OSPKUHIAMTHPUII (DPKUH HMKTUCOIUMN
xyaymiap (QUX), opdiop xXyayanapu Ba OOIIK.);

-pUBOXJIaHAETraH MamJjlakaTiapAa HWHAYCTUPJIAITUPUIL CHUECATUHU OJUO
Oopwuii;

-UKTUCOJUIM  HMCIOXOTJIapHU onaub Oopumn  (maBnar  KOpXOHaJapUHU
XYCYCUIIIAIITUPHII, XYyCYCUH CEKTOPHU Ba KHYMK OU3HECHH KYJIa0-KyBBaTIIAII);

-0aHIJTMK JTapakacUHU yIIad Typulll cuécaTuHu oJiud OOopHIl Ba Oomikaiap.

bo3op MKTUCOAMETMHUHI acOCMW HWKTHCOAUM TyllyHYalapuaaH Oupu
MHBECTULIMSIIAP TYIIYHYacH OYyryHTd Xa€THUMM3Ta KEHT Ba T€3 KUPUO KETUIIIUHUHT
3 yHHHT MOXUATH Ba aXaMHSTHHH, 3apypIUTHHE KypcaTaam.’

Mamnakatumuzaa 2010 iinnga 2009 iiunra nuc6atan 13,6 gousra ky, sibHU

9 mwumuapa 700 mwumon AKII mommapura TeHr MUKIOpAArd WHBECTHUIIMSIIAP

® FosuGexos JI.F. MHBecTHIMSAIAPHH MONHSIAITAPHII Macananapy. — T.: “Monus” sampuéra, 2009 i, 32-
oer.
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Y3IamTUPWIIN, Oy SUIMTH WIKU MaXCYJIOTHUHT Kapuitd 25 ¢hou3rHM TalIKuiI dTaau.
Ymly MHBECTUUUSHUHT cal KaM (2 (GOM3MHHM UIUIA0 YUKApHUII
KOpXOHAJIApUHU 0apro >THIlra >kymiaaad, 38 ¢ousura skuHu ac000-ycKyHa Ba
WIFOp TEXHAJIOTHsUIap coTUO onumira WyHantupwigud. by OGopana cy3 kerranua
[Ipesunentumus WM.A.KapumMoBHUHT Kyiuaaru (QUKpIapuHu TabKUIAIIMMU3
no3uM: “ByryH sxoinapja MKTUCOAUWETHU FOKCANTHPHIL, 3aMOHABUI TEXHHMKA Ba
TEXHOJOTUsANIap OWIaH J>KUXO3JaHTaH SIHIMM KOPXOHAJIapHU Oapro JTUIl Ba
PEKOHCTPYKTCHSI KWJIUII YYYH XOPHXKUN CapMOSUIapHU Kall0 KUJIUII, HEYOFIUK
KaTTa Xajl KUJyBYM axaMusTra sra 3KaHWHU KUMragup ucOoT Kuiaub Oepuiira
xokar #uyk. Illy OowmcmaH xaM BaTaHUMHU3Ta XOPWXXKHUH CapMOsUIapHU Kayd
ATa€TraH KOpXOHAJIAPHU MKTUCOAMM parOaTIaHTUPUII Ba 3apypuil IIApOUTIAPHU
apatu0® Oepuin yTa MyXUM Macajajgapaad Owpu XxucoOnaHaau. YOy Typaaru
KOpPXOHAJApHU parOATIaHTUPHUIIL acOCaH COJUK HUMTHUE3NApU OpKaJIM amalira
omupwianu. YyHku xap OMp MHBECTOp Y3 CapMOSICMHU OMpOp XyAyAra KUpUTap
9KaH yHU Oedapk KoiaaupMaiaura Ba YbTUOOPUHU TOPTAJAUraH acOCUN Macala y
epla amai KWwiIa€TraH COJMK KOHYHUYMJIUTH XaMJa COJUKJIapAaH OepuiiaéTraH
umtué3nap Macamacuaup. Iy cabGabgan CconuK UMTHE3NAPUHU  TYFpHU
HyHanmuunuiapaa TakIuM STHUIL, yjapJlaH camapald Ba OKWIOHa (oiigalaHuIIHU
Wynra KYyWWIm Jio3uM, akc Xojja 3ca WMTUE3IapHU OCpHIliaH KYy3JaHTaH
Makcajiapra puimuiMaciukka onud kenamau. lllynra xypa, ukrucoauéTHu daoin
PUBOXKJIAHTUPUII KEHT MUKECArY MHBECTUIUSUIAPHU Tanad KUiau.

Jlemak, HHBECTULIMSIIAp Xap KaH/Iail UKTUCOAUETHU XapaKaTra KeITUPYBUYHU Ba
YHUHT TapaKKUETUHU TAbMUHJIOBUM Kyd 9KaH, Oapya MMKOHUATIAPUMU3HH HINTa
COMMO  MKTUCOAMETHUMH3ra HYHAITUPUIAJAWIaH HWHBECTHLMSIAD  XAKMHUHU
OLLIMPHUIIMMH3 JTO3UM.

2011 i#imn wHBectuuusa nactypura MyBoduk 200maH  OpTHUK HHPHUK
uHBeCTUIUS  Jomxacu amanra ommpuian. (1.1.2.-xansan)  Xopwxwuii
MHBecTULIMsIIAp uitupokuaa sca /00nan 3u€n STHIM KOpXOHajJap BYXKyJra KeJsu.
2011 #iunna UKTUCOMUETUMU3HUHT peajl CeKTopura 3 MUWIMAp] AOJUIapAaH OPTUK

HHBCCTULIUA KHPUTHUII Ky?)ﬂa TYTHJIIMOK/A. I_HYHI/I TabKUAJIalll KCPAKKH, 6y
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mabnaraudr 2 mwumapa 200 MwimoH noiuiapiaH opturu €ku /3 dousnaH
3UEAMHU  TYFpUAAH- TYFPU XOPWOKUM HMHBECTULMSUIAPU  TAILIKWI  JTAJM.
pecnyoJMKaMu3 acocui uWnuiad YuKapuira Spuinuin  Badudacu  Genrumiad
oepunau. 2007 iniiga XOpW KU MHBECTULUSIAPHUHT aKCAPUSAT KUCMHU EKHUIIFU-
JHepreTuka, KuMé Ba HeTKkMME caHoaTHura (kamMu WHBECTHLUsUTApHUHT 44,7%m),
UHPOPMAIIMOH TEXHOJIOTUSUIAD Ba TeJIeKOMMYHUKarusuiap coxacura (16,9%),
KUIUIOK Ba cyB xyxamurura (13,4%), koMMyHall coxa, TPaHCHOPT, KaruTal
Kypuiauin Ba Kypuwiuin canoatwra (12,4%) #ynantupuirad. Iy Owman Owp
KaTopaa, pecnyOjiikaja WHBECTHIUsJIAp OwiaH OOFIMK MyaMMoJiap MaBxXy/l
YIapHH Xal KAJIHII Y30eKMCTOHHH SHAJA PUBOXKIAHMIIMAA MyXUM aXaMHUATTa
ora.’” Kyiimga kemrmpmiran  1.1.1., 1.1.2.-kamsammap Ba 2-nuarpaMmma
MabIyMOTJIApUAaH KYypuHuO TypuOauku, PecnyOnukamuszga (aon HHBECTHIIUS
cuécatu onubd OOpPUIMOKIA, aWHHUKCAa peCcHyOJuKaMu3 UKTUCOAUETUTA >KAIO
KWIMHAJUTaH WMHBECTUIHUSUIAPJAH XOPMKUN HHBECTHULUSIAD CAaJIMOFU KEHMHHIU
Humnapaa ommO OopraH. AMMO Kaji0 KWIMHTaH WHBECTULMSJIAD TapKuOuaa
KOpXOHa MaOJjarjapy Ba axoid MalOiarjapu calMoKiu ypuHra ora. JKanb
KWIMHAJUTaH WHBECTUIMSUIAD TapKUOMAAa XOpWKUN HMHBETULHUANIAD 74 KUCMHU
TAlIKWAJ ATMOKJA Kelakakaa yinap canMoruHu kKamuaa 33% ra eTkasuil 3apyp
OYHUHT Y4yH 3ca peclyOJiMKamMu3[ga KyJlail MHBECTUIMS MYXUTHHHU SIpaTUII Ba
IOKOpU camapa OepajuraH HMHBECTHIUS JOWMXATapUHHU HUUIA0 YUKUII JO3UM
oynanu

NuBecTULIMSIBU MYXUT XOPWXKUI MHBECTUIUSUIAPHU MamJjlakaTra >xayo
KWIKIITA TabCUP KUIIYBYM MYXUM OMMJI OYIMO Xxam xucoOiaaHaau Ba YHU ONTUMA
Tap3/a MaKUIAHTUPUII IOKOPH camMapaoOpIuKHA TabMUHIANIH.

WNuBecTulvst MyXuTra TabCup 3TYBYM OMUILIAP:

A) makpouktuconuii (SIMM aunamukacu, uHQIAIUMA Ba (HOU3 CTAaBKACH
napaxkacu, sxkamrapuiHuHar SIMMpnaru ynymm);

bB) menépuii-xyKkykuii (KOHYHYHJIMK Oa3acHMHUHT cudaTH Ba OapKapoOpJIUTH,
JaBiaT Ba MaxaJUIMi KOHYHUMJIMKHUHT MYIITapakJIWrd, Mapka3uil Ba Maxayiui

KOHYHUWJIMKHUHT MYIITApaKJIUTU, MapKa3uid Ba Maxajuinil mudokopnap THOOUi
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CI/IéCElT, XYCYCI/Iﬁ MYJIKYWINK XYKYKIIAPUHUHT XUMOSAJIAHTAaHJINTH, HHBCCTOPJIAP
MaH(I)aaTJIapI/IHI/IHI’ XUMOSJIaHT'aHJINI'Y, I/IKTI/ICOIII/IéTIIa MOHOIIOJJIAITYB OapaXaCH,
I/IKTI/ICOIII/IéTHI/I OYMKJIINTH, KOHYH Ba TapTI/I6JIapFa puoA STUIIHMIN Japa’Kacu,
HMHBCCTHUIIUA 6030p1/1ra Kupuiaaru Ma’BMypI/Iﬁ mapTiap, KOpIopaTHuB 6OHIKaPYB

Japa)cacu);
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2005-2011 jiniapaa MHBeCTHIHSIAD TAPKUOHHH Y3rapuum  (¢pouzda)’

1.1.2.-xaaBan

KypcaTkuuiap 2005 it 2006 it 2007 i 2008 it 2009 ii 2010 i 2011 i
AmMaiiiaru 0axoJiapja, >KamH, 3165,2 4041,0 5479,7 8587,1 12531,9 15409,1 20721,8
Miapa. Cym

JKopuii ¥iunra wucOatan %0 107,0 109,1 122,9 128,3 124.8 109,2 112,6
Xycoouia

SIMMna WHBECTHUIIUSI 20,8 19,5 19,4 22,7 26,1 24,9 26,8
Mukaopu, %

Mapka3znaiirad HBECTULIUSIIAD 755,8 915,8 1099,7 1717,0 2517,9 2855,3 4696,5
aMasgaru O6axonapna,

MIIpA.CYM

Kanuran KyiinamaJaapaa 23,9 23,1 20,1 20,0 20,1 18,5 22,7
MapKasJamraH

WHBECTHIHMSJIAD MHUKIOPH,

%%

Mapka3znanimarat 2409,4 3109,0 4380,0 6870,1 10014,1 12553,8 16025,4
HBECTHUITHSLIIAP aMaJara

baxosiapaa, MIIpA. CyM

Kanurani KyiiManapaa 76,1 76,9 79,9 80,0 79,9 81,5 77,3
MapkasJjammMaraH

WHBECTHIHMSJIAD MHUKIOPH,

%%

" Man6a: V36exucron Pepcrybnukacu “MKTiucomuér” Basupiiuru
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1.1.2- nnarpamma

WHBECTUIIAA COXACUJIATA MAKPOUKTUCOIUN KYPCATKUUJIAP TUHAMUKACHU
Y36exkucton Pecnyosmukacuga 2005-2011 iinjiapaa vHBeCTHIMSIJIAP CypbaT/IapH
(onouneu vunea nucobaman pouszoa)

25000

20000

15000

10000

5000

Hn””n” pll 1Ll AL]) H

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
" " " " " " "

O Amanpgarmn 6axonapaa,
x)xamu, mnpa. Cym

m >Kopun nunra HucbartaH %
xucobuga

O ANMMpa nHsecmumnAa
Mukaopu, %

O MapkasnawiraH
HBecTVuManap amangarum
Gaxonapaa, Mnp4.cym

B KanuTtan kynunmMmanapga
MapkasnawuraH
MHBecTMUMaANnap Mmukagopu, %

O MapkasnawmaraH
HBecTVuManap amangarum
Baxonapaa, Mnpg. cym

B Kanutan Ky nnnMvanapga
MapkasnawimaraH
MHBecTMLMaANnap Mmukgopu, %
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B) conuk (COMMK TU3MMUHUHT CU(ATH Ba COJIHK FOKH JIapayKacH);

[) wmabaym axOopoT anMamuHyB THU3UMHU  (axOOpOT  TU3MMHUHUHT
IIAKJJTAHTAHJIUTY, MaMIJIAKaT WHBECTUIMSA WMKOHMATIAPU Ba KOMIIAHUSIIAD
TYFpUCUAATH TYJIWUK MabIyMOTIIAPHUHT MaBXKYJJIMTM Ba YyjaplaH ¢oiinanaHa
OJIUIII UMKOHHUATH, MabIyMOTJIAPHUHT J0J3apOJIMTY, MabiyM MaHOAJIapUHUHT
WIIOHWIWJIMTH, OMMAaBUH  ax0opoT  BocHUTajlapuja pekjiaMa-  TallBUKOT
WIUIAPUHUHT  oub®  Oopwiuiu, axOopoT  Kyprasmanapu, TaKIUMOTIIAp,
CEeMHHapJIap Ba MHBECTUIMSBUI MUCCHSIITAPHUHT TAIIKWJI STUIIUIIN);

J1) mamnakatnaru sxapa¢uinapHur mad@od >Maciurd Ba HHBECTHIIHSIAD
y4yH yJIapHU OJJUHIAH O0axonail OJuIl UMKOHUSATIAPUHUHT WYKIUTH. By
MHBECTOPJIAp YyYyH MWUIMM Ba Xaldkapo kanutain Oo3opiapuga (aoiaust
IOPUTHIIMHUHT YMYMHI pacMuid paBlIla TYC OJITAH JKapa€HJIAPHUHI MaBXKy[l
AMACIUTUHUA OUIIUpaAIN:

E) xankapo wWKTHCOOMH Ba MOJIMSBHU TAIIKWIOTIAD OJIUAA TAIIKH
Kap3JapHUHT MaBXKyJIUTH.

Oxopuna kentupud  yTWiaran oMujIap  HUHBECTHIMS  (GaonusTUra
pax0aTIaHTUPYBYU MKOOUHN, IIYHUHTACK CalOUil TabCUP ITULIU MYMKUH.

AKcapuAT UKTUCOIYWIAP MHBECTULIMS MYXUTH TYIIyHYacH TapKUOWHH OuUp
XUl TAJIKUH KWIaaujiap, aMMO YHUHT TY3WIHIIUTA, TaXJWjil yCIyOura aHuKJIHK
KUPUTWITAHJa  OJUMJIAPHUHT  (UKPUHU  Typiauya OYIuIIM  Ky3aTHIIAJIU.
WNuBecTrunvst MyXUTHHU OaXOJIAIIHUHT aCOCHM yuTa yciayOuil €HanryBu MaBxy/I.

bupnHuM-nxyamnamrad €EHAlIyB, y SUIMM HMYKUH MaxCyJIOT CypbaTiapw,
MWUIMA JapoMaji Ba caHOAaT MIIA0 YMKApHIl XaXMH, MHUIMH JapoMaj
TaKCUMJIAHUIIW  CypbaTJapd, HUCTEbMOJ Ba >KaMFapHIil MYTaHOCUOJIUIH;
XYCYCUMIAIITUPUIT  KapaCHJIAPUHUHT  KEYMILIH; HWHBECTULMS  (DAOTUSTUHU
KOHYHUMJIMK OOLIKapyBUHUHI XOJaTH; ajoxXyja UWHBeCTULUs Oo30piapw,
IYHUHTAEK (oHJ Ba Myn OO030pJapUHUHT PUBOKJIAHUIN XOJATH TaXJIMJIATa
acoCJIaHAIU.

NKKHHYM-KEHTaUTUPWITaH, OMWIM €EHJAINYB, Y HWHBECTULHA MYXUTHUTA

TabCUpP OTYyBUM OWp KaTop OMWUIApHU OaxoJjlamra acociaHagu. Yiapra
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Kyuuaaruiap Kupaiu:

- IKTUCOJINI CalOXUAT TaBcUpHOMacH (pecypciap OniaH TabMHHIAHTAHIIHK,
OMOMKJIIUM CAJIOXUSITH, WILIA0 YUKAPWINTra WHBECTUIIMS aMalra OIIUPHII YYyH
Oy1I ep MalJOHJIIApUHUHT MAaBXYJJIUTH, SHEPTUs Ba MEXHAT pecypciapu OuiaH
TabMHWHJIAHTAHJIUK Jlapa)kKacu, WIMHH- TEXHUK CaJIOXUAT Ba UHQPATy3UIMaHUHT
PHUBOYKITAHTAHJINTH);

- Xy KaJIMK FOPUTHIIHUHT YMYMHE [IapT- MIApOUTIapu (IKATOTUK XaBCHU3JIHK,
Marepuag unuiad YUKapuIl TApPMOKJIAPHUHT PHUBOXJIAHTAHJIWTH, TyraTUIMaraH
KYpWIMIIUIAp Xa)XKMH, acocHil wunuiad uukapuil GOHIAPUHUHT ACKUPHII
Japa)cacy, KypHJIHII Oa3aJapuHUHT PUBOKIAHTaHJIMIH);

- 0030p MYXUTAHUHT ETYKJIUTH (6030p WH(PpaTy3UIMACUHUHT
PUBOXJIAHTAHIUTH,  XYCYCHIUIAIITUPUIIHUHT  WHBECTULUSBUNA  (DAOJUTUKKA
TabCcupu, HHGIAIMA Ba YHUHT WHBECTUIUA (aoiUsATUTAa TabCHUPU, aXOJUHU
WHBECTHUIIMA *Kapa€Hura >Kajl0 KWJIMHTAHJIWK Japa)kacu, TaAOUPKOPIUK pakoOar
MYXUTHHUHT PUBOKJIAHTAHJIUTH COTHUII OO30pJIApHHUHT KYIaMmu, XYyKaJIukKiapapo
MyHOCa0aTIApHUHT (HAOJUTUTH, SKCIOPT HWMKOHUSTIAPH, XOPHK KaMUTaJTUHUHT
MaBXY/UUIMTH), Iy KyMJIaJaH:

1. cuécmii oMmuiap (aXOJMHUHT XyKyMaTra MIIOHYN Japakacu, WKTHMOHUKN
OapKapopJIMK JapaXkac, MULIHIA-IUHUN MyHOCca0ataap X0JIaTH);

2. WKTAMOMH Ba WXXTHMOWH-MaJaHui oMHiLIap (aXosM SIaml japakac,
Typap >KOi MIapT-IIapouTIIapy, THOOUM XM3MaTHU PUBOKIIAHTAHIUTH, AJTKaroJIn3M
Ba HAPKAMAHUSHUHT TapKaJTaHJIUK JapakacH, )KUHOATUWIMK Japakacu peall UII
XaKUHUHT XaKMHM, MUTPALMSHUHT WHBECTULIMSA Kapa€HUra TabCUPH, AXOJIUHUHT
Maxa/UIMi Ba XOPWIXKJIMK MHBECTOpJIapra OYyiraH MyHocabaTH, XOPHKIHK
MyTaXaCUCIAPHHUHT MIIJIAIIN YUyH MIapOUTIIap);

-TAlIKWIMA-XYKYKHIH (XyKyMaTHHHIT HHBECTOpJiapra OyiaraHn MyHoca0atu,
XyKyMaT OpraHJapUHUHI KOHYHUYMIIUKKA PUOS ITUILIH, KOPXOHAHU PYyHUXaTra OJUII
Oyiinya Kapop KaOydl KWIMIIZA TE3KOPJIUK Japakacu, MabyMOTJIapAaH
dbolanaHuIn UMKOHUSTH, MAbMYPHUITHUHT KacO MaxopaTH, XyKyKHH MyxXodasa

KWIMII Opra”jiapu (1)aOJII/I$ITI/IHI/IHI‘ caMapagopiiuru, TOBApP, KallUTAJl Ba HITYH
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KYYMHUHT XapakKaTJIaHWIIM Yy4YyH [IapT- [ApoUTIap, Taa0UpPKOpIapHUHT
UIIOWIIAPMOHIIMK Japakacu Ba TUKACH);

- MoausBui (axoiM KOH Oolura OIO/PKET JapoMaj, JaBjiaT MaXaJulduid
OIOPKETHUHT MOJIMSIBUI pecypcnapuian (hoiganaHuill UMKOHUSATIAPU, XOPHKHUN
BaJIIOTAJla aKpaTWIaJuraH KpeauTiapaaH QoigasaHull UMKOHUATH, O0aHK dou3u
napaxacu, 6aHkJIapapo XaMKOpJIUKHUHT puBoskianraniurd, 1000 nadap axonura
TYFPU KeNaJuraH KpeIuTiap MHUKIOpPH, Y30K MYANATIN KPEAUTIAPHUHT YIYIIH,
OMOHATJIAPHUHT aXOJU KOH Oolura TYFpU KellaguraH MHUKIOpH, 3apap OujaH
UIIJTAMIUTaH KOpXOHAIap yIyIIH).

Typau napaxkagaru XYXKaJIUK THU3UMJIAPUHUHT HWHBECTHUIIUS MYXUTUHHU
Oaxouamra OMWUIM EHAAMIMITAHIa YMYMJAIITUPYBYM KypcaTkud OYnaubd Oapua
oMuIap Oyiuua Typiau XWijard yprada TOpPTWIraH 0axoyiap WMFUHIUCU KeTuo
YUKAJIU

Q=2i(x xF)

bynna: Q —MHBECTHIMS MYXUTHHUHI TOPTHJITaH 0aXxOCH WHUFUHINCH, X|-)-
OMUJTHUHT ypTada 0a/umk 6axocu; Pj-j- OMUIHHHT Ba3HH.

NuBecTuniuss MyXUTHHU OaxOJIAIIHUHT WHUFMa KYpPCAaTKUYW WHBECTUIIUS
KUPUTHII YUyH Y €KU Oy XYKaIUK TU3UMU KO3UOQTOPIUTHHUHT SATOHA MEBH30HU
Oynub Xu3Mar Kuia oJMaau. Y oJarja MHBECTUIMS MYXUTHUHHHI XOJaTH Ba
cypbaTura OeBOCHUTa TabCUp ATYBUM y €EKM Oy OMWUIAD PUBOXKIAHTAHIUTHU
TYFpUCHAATH MabAyMOT Owinad Tynaupuiagd. MabiaF KUpUTUII OO0BEKTU
TYFpucuga Kapop KaOyn KuWiauIiaa xap OUp MHBECTOp Y3 OMUIIJIApU TaHJIOBHIa
TasTHUIITA XaKJIH.

YuuHUM —TaBaKKaTUMIIMKKA acocjaHTaH €HAAIlyBJa WKKA XWJI BapUaHTHU
KYpUO YMKHUII MYMKHH:

1) vHBECTHIINS CATIOXUSATH Ba MHBECTULINS TABAKKATYMIIUTH;

2) UHBECTHIINS TABAKKATYUIUKIAPU Ba UKTHCOAUN-KTUMOUH CaTOXHSAT.

VYnapuu Oup xyayana unoiad YuKapuil OMUJUTAPUHUHT MaBXKYUIUTH; MEXHAT
PECYpPCIApUHUHT OWJIMM Japakacw; HCTEbMOJ Tajlabu; XyAyJ aXOJUCHUHHUHT

XYKanuK (HaonusaTH HaTHKaNapy; (PaHHUHT PUBOKIIAHTAHTIIMK Japakacu Ba YHUHT
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IOTYKJIApUHU TaI0UK KUJIMHHIIN; 0030p MKTHCOAUETH €TaKYd WHCTUTYTIAPHHHT
PUBOXKJIAHTAHJIMTY; KOMIUIEKC HMH(parTy3wiMa OuilaH TabMHMHJIAHTAHJIUK KaOu
MakpoukTucoauii  TaBcuduapra  acocan  OaxonmaHagu.  Kypcartkuunap
TYPYXJIADHUHT WHBECTUIUSBUN CAaTOXUSTHHUHT Xap OUp OJOKM Ba TaBaKKATUMITHK
Oyiinua pedTuHr Ty3unaau. VHBECTUIUS TaBaKKaTYMIUKIAPW WHBECTUIUS Ba
JapOMaJHUHT MYKOTHIIUII SXTUMOJIMAH KeJInO YMKKaH XoJia 6axoiaHau.

MyBaddakuaTin WHBECTHIMS MYXHTUHHA MIAKUIAHTUPUIT IHapTIAPHHH
Ooxonam yciyOJIapuHA TaKOMUHJIAIITAPUO Oopunumu OwinaH Oup Karop
Ba3UATIIAPHU YBTHOOPra OJIMII MaKcaara MyBOpUK:

- Typnu WHBECTHUIMSUIAD YUYH YMYMHUH BazuATra aHUKJIWK KUPUTHUII Tanad
ATWJIAJIA Ba Y Xap JOMM XaM Xap KaHJai TYCHUKCHU3 KMCKa BAKT MYHMIa MaKCHUMall
doiima onuira WHTWIQJAWTAH AacTPakT CTPaTerMK MHBECTOP YYyH MakOys
OymMaiiiu.

-MuBecTuius xan® KWIyBYM Ba WHBECTHIMS KUPUTYBUM TOMOHJApP TYpPJIU
MakKcaJIapHH KYy3i1aiiau Ba Oy HHBECTULIUS MYXUTUHUHT MadaaTiap MyBO3aHAaTUTa
TYFPU KETUIIH Tajnad 3TUIaIu.

WuBectunvst MyxuTH Oapkapop BasusaT cudaTuia Y30K BaKT JaBOMMJIA
MaMJlakaT Xy XKaJIUTUJa OMWJI pecypciap KaMJIaHMacMHU IIAKJUIaHTUPUILTa
UYHAIITUPWINILU KEPaK.

-MluHOBaMsl MakcaauJard HHBECTHLMSUIApD KHUYUMK OH3HEC COXACUHU
PUBOXJIAHTUPUII YUYH 3K03U0a710p XUCOOIaHNO, Y alHUKCa BEHUYp MHBECTULIMAIA
SIKKOJI HAMOEH OVIIMOK/IA.

-MHBecTUINST MYXUTHUHHU MAK/UTAHTUPHIIAA VOKTUMOWM YCHUII CybaTiapH,
MHTEJIEKTyall PECYpPCIapHUHT PHUBOXKJIAHUIIM TYPMYIIHUHT Oapua jxaOxaiapuia
MaJaKaHWHT OIIUIIA MyXHM aXxaMHsITTa 3ra.

-MHBecTUINS MYXUTH OapKapop PUBOMIIAHMIN Ba UKTHCOAMNA XaBPCUZIUKHU
Ta@bMUHJIAIIHUHT IIAPT-IIAPOUTH Ba XOJATHHM XucoOra ojraH xosjga KypuoO

YUKHIAIIN 3apyp.°

nn

8 Xycuunnua MazgymapoB “Mukpo kpeaut 6ask” “OATB,”” BaHKHUHT MHBECTULUABUN (haosIMATHHE MYBO(QUKIAIITUPHII Ba
TaIlIKW HKTHCOIUH ajiokayiap” nernapTamenTs ompmmu oonwmaru [Ty kpeaut xyp 05 2010 25-276er.
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1.2. UKTrcoaméTHH pUBOAIAHTHPHUIIIA XOPHKUI HHBECTUIMSIIAPDHU TAbCUPH
Ba aXaMUATH

V36eKkHCTOH  §3  MYCTAKMIUIMTMHMHT — JacTiabKé — HWUlapuaa  6030p
UKTUCOAUETUTA YTUIIHUHT AyHENA y30exk Mozaenu cudartuja TaH OJMHTaH y3ura
XOC UYnuHM TaHIa0, YHH 34K amara omupuinn Hatmxacuaa MJIX (Mycrtakun
Jlapnatnap XamMaycTiauru) Xyayauaard KyNruHa aaBiatiapiaad Gapkin paBHIia
UIUTa0 YMKAPHIL Ba aX0JU TypMYUI JIapa)KaCUHUHT KECKHUH Macaind, JaBIaTHUHT
WYKM Ba TalIKA Kap3lapu XaaJaH 3u€a Oomubd KeTHIIMra Hyn KyWuiIMaciukka
spun. Y36ekucton ukrucomuétn 1997-2003 imnnap naBomuna imnra 3,8-5,2
douz ycum cypwvarnapu OuinaH puBoxianau. Kynall umydan MyxuT spaTul,
UIUIa0 YUKAPUIIHA MOJEPHU3AIMSA KWIUII, TEXHUK Ba TEXHOJOTUK SIHTUIIAIlra
KapaTWIraH WKTUCOJIUNA HCIOXOTJIApHU YYKYpJIAIITUPUII >KapaéHIapUHHHT
HaTWkacu cudaruga mamiakatumus ukrucoanétn 2004 #wngaH 3bTHOOpaH
unmura 7-9 dous napaxacujgard OKOpH Ba Oapkapop YCUIl cypbaTiapUuHU
HAMOMWMII Kiia OONUTAM . - AeraH KypcaTMagapd MYXHM aMajidil axaMusTra
Arajiup.

MamnakaTuMu3aa UHBECTUIUS MyXUTHUHUHT OapKapOpJIMTd Ba WHBECTUIIMOH
KO3UOQIOPIIUKHUHT TYFpU HYylra KYMUITaHU XaM XOPWXKUN MHBECTULUSIAPHUHT
KUpUO Keauiu yuyH 3amuH Oyiamoxaa. 2012 iimnna 2 mwinuapa 300 MuuiMoH
NOJUIApJIAH OPTUF KUMMartuaa TYFPUAAH-TYFPU XOPWIXKMM HHBECTULUSA Ba
KpenutiaapHuHr axpatwiuimu 4 340 656 MWUIMOH CYMHU TallIKWI JTHUIIN
pexanamtupuirad. MHBeCTULIMOH %03u0agopiauK 00beKT cudaTuia MyailssH 6up
MUKECIA, SIbHU OUMPOHTA JIOMMXA, KOPXOHA, MUHTAKa, TAPMOK XamJla MamJjakar
Japajkacujia KYpUIuIii MyMKUH. DbTHOOPIIM )KUXATH IIYHIAKHU, Ma3Kyp TH3UM/A
KOpXOHa acoCUil TasiHY HyKTa XucoOyiaHuO, xap OHWp HHBECTHIMS JOWMXAcu
MyalissH OWp KOpXoHa MHKECHJA amaira OIIMPWIaaH, YIIOy KOpXOHa 3ca
UKTHCOAMN (aoiuaT TypuaaH Keaub YukuO, MyalsiH TapMOKKa (coXara) TEerHIuIn

oynanu. IllyHuHraek, y MabliyM OUp MHHTaKajaa oKoiamranu cababnu

® V36exncron PecryGnmkach HKTHCOXMHA-WKTHMOMI TAPAKKHETHHHHI MYCTAKWUINK immtapumars (1990-2010
HWutap) acocwii TeHAeHIUs Ba Kypcarkuwiapu xamaa 2011-2015 iimrapra MyJoKalaHrad IpOrHO3JIApH:
cratucTuk Tymwiam. — T.: “¥Y30ekucron”, 2011, — 13-6.
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MUHTaKaBUH MHBECTUIUS >KO3MOANOPIMKHU aKC O3TTUpca, Oapya MHUHTaKalap
OUpIAIITHPHITAHAA Ma3Kyp KYPCATKIY MaMJIAKaT AapakKach/aa akc STTHPHIALH .

by makcannmap camapanopiuk, MIiad YMKapUIIHUA YCTUpHI, Oo30piapra
KUpUO OOpUIll €KUM HOUKTUCOIUNA Ma3MyH1ary Ba3udanap OVIUIIN MyMKUH.

XOpwKuil MHBECTULUSJIAD KaNUTAIHM KyJaWpoK KWwinO >KOMIAIITHPHUIL
XaMmJia y aracura Kautul KenryHra Kajgap HucOaTaH y30K MyZAJaT JaBOMHIA YHIAH
doitna kypuil Makcaauga 3KCHOPT KWIYBYM MaMJaKaTIapHUHI KamuTal KaOys
KWJIYBYM MamJlakaTjiap peajl Ba MOJUSIBUN aKTUBIAPUTa KyWHIMIIUHU OWIIpranu
X071/1a, OMp UKTUCOAUETIAH UKKUHYMCUTA YTa€TraH KanuTal OKUMUHU KYpcaTaJiu.
XOpWKnui MHBECTUIUSJIAPHUHT KECKUH (papKu YJIApHUHT JaBjaTiiapapo KY4HWIlH,
dakar ¥y3 MakcaaNapuHM Ky3jdamid, amail KWIHII [IapT-IIapOUTIAPUHUHT
y3rapuiiy, aH4a KyJiai maptiap OwiaH KyHuIuIm XucoOiana .

“Xopwkuii uHBecTHIHMANAp Tyrpucuaa’TH KoHyHra kypa Y30eKkHcToH
Pecnybinkacuia XOpr>KUNUIUK HHBECTOPIIAp KyHuaaruiap Oyiauimyu MyMKHUH:

- XOPWXKUU aBlaTiIapy, XOPUKUN 1aBIATIAPUHUHTI MAbMYPUN EKU XyYAUN
oprasiapu,

- JaBjaTiiapapo Outumiiap €ku OollKa IIapTHOMAanapra MyBO(DHUK TaIIKUI
TONTraH €KM XaJKapo OMMaBHH XyKYK CyObeKTIapu OYJIraH Xajakapo TalKWIOTIap;

- XOPWKUU JTaBlaTIApUHUHT KOHYH XYXOKAaTJIapura MyBO(QHUK TAIIKHII TONTaH
Ba (aomusaT kypcatubd KenmaéTraH IOPUAMK IIaxciap Oomika Xap KaHjau
HIMpKaTIap, TAIKWIOTIAp €KH YIolIMamap;

- XOpWXKUN naBiat Qykapojapu OYIMUII KUCMOHHH m1axciap, GyKapoJuru
6yIMaraH Imaxciap Ba XOpPWXAKAa JOUMHI smaiiauran Y36eKucToH Pecrny6imkacu
dbyxaponapu.

HUxtucomuér Hazapuscuaan Ou3ra MabIyMKH, HWKTUCOAUETHUHT YCUIIU
KaMFapuin gapaxacura Oornumk Oynmaau. JKamrapunran wabOmar 3ca Oy
MHBeCTULIMS MaHOauaup. bo3op uKTUCOAMETHra YTHUIN IIApPOUTUAA MUIUIAN

AAapOMAJHUHT KaTTda KUCMHU MaMJIaKaT aXOJIMCHHUHI TYpMYII HIAaPpOUTHHH MAabJIyM

1 o .
0 Opramep M. Xu3sMmar KypcaTHIIl COXacHIa HHBECTUIIMOH J>KO3MOAJTaOpUIKHUA OIIMPHUIIHUHT UKTUCOIUN
axamustd Ba omuwutapu./ Ukrucoauér Ba tasium. 2011 #ini, 2-con, 122 6.
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Japaxkaja cakjiad Typullira Ba yJapHHU M>KTUMOMM XuMosiialra capdianMokia, 0y
sca, ¥3 HaBOaTtujga, MKTUCOAMETHUHI  YCHIIM y4YyH  WYHanTUpaaUraH
MaOiarapHUHT XOKMUHM KamaWTupaau. PuBoxiaHran naeinaTiap Taxpubacu
IIYHU KYpcaTaauku, oup iumnaa 6 Gousnan OpTUK UKTUCOUN YCUIIIHU TabMHUHJIIAII
Y4yH MHJUIMH JKamMFapManap suimd Wik Maxcyinor (SIWMM)auar kammpma 25
domsuum, nHBecTHISUIAP dca 30 GOU3HH TALIKII STHIIN KepaK .

[Ilynn TapkuIaml >KOU3KH, AaUMPUM KOHYHJIADHUHI €KUM MEBEPUM
XYXOKATIAPHUHT TYJAKOHIM OYJIMAaciIurd XaMm HWHBECTULUS MYXUTUTa canOui
TabCcUp ATaau. byHaall KaMYWIMKIAPHUHT  OYJIWINM  HMHBECTOPHUHT V3
UCTUKOONMHM Oedruiamn, KYyWHIMaHUHT (ONWAIUIUK Japa’kaCUHU aHUKJIAIl
Ooopacugaru KOOWIMSATHHM KaMaWTupagu. XOpPWKUH HHBECTOp YYyH IOKOpHIa
Kailn KuiuHran Oapua omwuiap myxumaup. LLyHMHr ydyyH XaMm pHBOXIJIaHTaH
KYIITMHAa JlaBjlaTiapja MaxcyC MWHBECTULHMS JOWMXalapuHu Oaxonaijura,
WHBECTULIMSIIAD KYyHWiaummura Ttanad OynaraH JAaBiaTJapHUHT  WHBECTHUIUS
MYXWTUHHM YpraHaJuraH Ba aHUK XyJOCAJIapHUW HHBECTOpJap y4dyH Oepaaurax
dbupmanap, TamkuioTaap MaBxyaaup. Macanas, ['epmanusnaru “BEPU” xu3matu
Oy Oopana karTa 00py KO30HTaH TalIKUIOTAHMp. by kabu xu3matinap QakaTtruHa
Xycycuil ¢upmanap TOMOHUAAHTMHA dMac, OaJKU JaBjiaT €KW JaBiaT - XyCycUi
dbupmanapu TOMOHUAAH XaM Oakapunaau. by kabu Xxu3mMaTIapHU TAIIKWII 3THUILIA
KYIIPOK MHBECTULIMATA Tajnabu OYiraH NaBiaTIApHUHT TakAUpu OYIuIIM 3apyp.
IIyHuHr y4yH OW3HMHIYa, Oy Tap3Jard TAIIKMIOTIAPHM Y30EKHCTOHIA XaM
TAlIKWA KWIUII XOPUKUN MHBECTOpPJAp YUYH XaM MYKH HWHBECTOPJIAp YUYyH XaM
MyxuM Oynapau. WHBeCTHIIMS MYXUTH MHUKPOMKTUCOAMET Japakacuaa HWKKU
TOMOHJIaMa, S’bHU MHBECTOpP Ba aHUK JaBjaT OpraHjapH, Xy>Kaluk cyObeKTIapu
ypracuaaru MyHocadaTiiapaa ¥3 akCuHU Tonagau. MIHBeCTUIUS MyXUTH Xap KaHJan
aHUK BaKT Y4YyH OOBEKTHB XojaT Oynu0, Kamuran KYyHuIl y4yH MaBXKy[d

MIAPOUTIAPHUHI MAaXXMYAaCUHHU yBHIIa KaMpa6 oJiaau. JIekun HHBCCTUIIUSA MYXUTHU

! darroxosa XK. “V36ekucToH MOIHs GO30PUHHHT X03Upry axsonn” . «Bo3op, My Ba Kpeaut» sxypHam, 2008 1-
coH. 17-0er.
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JaBiaT OpraHJIapUHUHT OOmIKapuil (aonusTH Tabcupuaa makmiadagu. [ynunr
YUYH JaBJIaTHUHI MHBECTULMS CUECATH DHI acocuil omuiuiapaanaup. [y masHO1a
Xap Oup AaBiaT KanuTall UMIOPT KWIMLIAA Y3UMHUHT aHUK KamuTasl KaOys KHJIMII
TH3uMHra sra O6ynaau. Kanuran xkaOyn Kuiauil TU3UMU Oy XOPHMOKMM KamuTaira
HucOaTaH JaBiaT CUECATUHUHI Ba KOHYHJIAPUHUHT, MEBEPUHN XY>KKATIAPUHUHT
MaXMYacHIUp. Y30EKHCTOHIA XaM HIUIA0 YMKApHINra KamuTand KaOysl KWIMII
TU3UMHM  WWigaH  Huiara TakoMwutamuO®  OopMokia. Xo3upaa  XOpUKUU
MHBECTULIMsIIapra Oyiran MyHoca0aT[a 3aMOHABUN XaJIKapo XY KaluK ajioKajlapu
KOMJaJapura acocajlaHraH XoJjia KOHYH Ba Kapopjiap HUIUIad YUKHIMOKIA,
IIYHUHTAEK, XOPHKUI HHBECTUIUSIIAPHUHT UHPPACTPYKTypajgapu SpaTUIMOKIA.
Pecny6iiika MKTUCOAUETUTA XOPUKUN MHBECTULUSIIAPHU KaIO KUIUILIHUHT
3apypiurd  unuiad YMKapuil KYBBATJIAPUHUHT JKUCMOHMM Ba MabHaBUU
ACKUPraHjuIrd, YJIAPHUHT KalTa TUKIAmra €KW TEXHUK IKUXAaTAaH KaiTta
KUX03Jamra €Kl yMyMaH, sHrujamra ouj 0yanb KoJAraHJIuri, caHoaT TapMOFuIa
MO TeXHUKa 0a3aCUHUHT yTa MACTIUTH Ba KYNTHHA 3apap KYypuoO HUILIaluran
KOPXOHAJIAPHUHT MAaBXYIJUTH, peclyOsiuka MWUIMK JapoMajuaa >KaMFapHIll
OwiaH UCTEebMOJ Yypracugaru HUCOATHUHI HCTEBMOJ TOMOHra  Kymiab
capuaHaéTraHd Ba >XKaMFapHUIIHUHI WHBECTULIMS MaHOau cudaTuaa Kamanuo
GopadTrannury; Y30eKHCTOHHUHI Tabuuii Goitnukmapra Goitnuru Ba Oy epaa
Kym1ab KalTa MIUIOBYM KOPXOHAIAPHU KypUIl HWMKOHHSATUHUHI MAaBXKYIJUTH,
axoJIM COHMHHMHT YCUO O0paéTranauri Ba KHYMK 3aMOHABUI MX4aM KOpXOHAJIapHU
Oapro HTHI, yJapHU MEXHAT PEeCYpCIapUHUHI MaHOaum OYIMUII KUIUIOKKA
SAKUHJIAIITUPUIL 3apypJIMIy; pecnyOjuKa SKCIOPTHUA XOM ameé CalMOFUMHU
KamMalTupumn Ba Kyminad Tal€p MaxcyloTiap YMKapuil HWMKOHUSATHTA dra
Oymuuuiury  OwiaH  UW30XJIaHaaud. XOPWXKHUM  WMHBECTHLMSUIAD  OKUMHUHU
MO IUNIAIITUPHIIIa OaHKIIAp aifHUKca MyxuM poib yihHaiiau. 2003 iwina Oy
MHBECTULMSJIAD MaMJIAKaTUMHU3 MKTHUCOMUETHIa KUPUTWITAH WHBECTULIHSIIAD

. 12
yMyMUH XQ)KMUHUHT 26,3% HU TalIKWI KUJIIH .

12 Tamku wuxTHcomuit ¢daomuar Mwutuii Oanku: UYeT 51 WHBECTHUIMSIApU JOUKKAT Mapkasuzaa. «baHk
ax0oporHomacu» razeracu, 2008 v 28 anpen, 19-20-con, 15-0er.
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V36exucTon PecniyOnukacu Tamku ukTucoauit daonusT MuwuMid OaHKU
MKTUCOIMETHU KalTa KypHUINra KapaTWiraH JIOWHWXalapHW, WMPHUK WHBECTHUIUSA
JoMMXaJdapuHMU XaM, peciyOiinKaja KMUMK OM3HEC Ba XyCyCHH TaJOMPKOPIUKHU
PUBOXJIAHTUPHUIITA KAPATUIITaH JOMMXATIAPHU XaM MOJIMSIAIIHN TAlIKWII 3TaETraH
eTakun OaHknapaaH Oupunaup. JloluxaniapHu MoJjusiaml MUKTUCOAMM >KUXATAaH
Makcajara MyBO(QUKIMK Ba Y3MHM OKJIall TaMOWWUIapura acociaHran OYyiuo,
OankHUHT ¥3 pecypcenapu xucoouaan xaMm, AKII, I'epmanus, ®@panuus, AHraus,
Slnonust Ba OollKa MamJlakaTiapAard WHPUK MOJMS HMHCTUTYTJIapu Ba
OaHKJIApHUHT PECYpPCIapUHU Kal0 ATHUII Hynu OWiIaH XaM amalira OIIMPMOKJIA.
V36eKHCTOH MKTHCOAMETTa XOPHKMH MHBECTHUHMSIAPHUHT 0apya IIaKLIapHHH
daon xkan® KUIMIAA amaira OMIMPWIMIINKA JIO3UM OynraH Taadoupiap
KyluaaruiaapaaH uoopar:

- MaMJIAaKaTHUHT XyAYyIUi Ba TApMOK THU3UMHMHHU TaKOMWIJIAIITUPUII HYKTau
Ha3zapJaH MHBECTUIUSJIAINTa TabCHUpP 3TYBYM OMUJUIAPHU MYBO(PUKJIAIITHPraH
X0J17a KyJall MHBECTULIMOH MYXUTHHU SPATHILI,

- TypyXJIaHTaH OMILIap HaTWkKacuaa, Hadakat, XyayJJapHUHT Oayku Oapua
MUKpPO OOCKUWIapAa XOPUKUN WHBECTHIMSACUHU *anld >Tuill Oyiinda perThHr
KYpCaTKUWIApUHU XucoOra oJu,

- XOpWXMI MHBECTUIIMSICUHU a0 3TYBUM XamJia IIIy acocia TOBap HKCIOPT
KWIMIIHY KyIAaUTUPYBYU KOPXOHAJIAp YUYyH UMTHUESIAPHU KEHIal TUPHILI;

- WHBECTULMS JIOMMXATapUHU HWKTUCOOUETHUHI MakKpO Ba MHUKPO
JapakacuJaru dXTUEK Ba UMKOHUATIAPHUA XUcoOra ojn0, UIjIad YUKUII acoCu1a
XaJNKApO MOJUS WHCTUTYTIAPUHUHT  peclyOJMKaMu3la  ouraH  KpeauT
JUHUSIApUIAH TYNna-TYKUC (oiaTaHuIIHU TabMHUHJIALI,

- XOPMKUI MHBECTULIMSIIADUHU T€3 Kapop KaOys KUJIUIUIAPU Y4yH XUCOO Ba
XUCOOOT THU3UMH CaMapaJOpJUTHHU  OLIMPHUII KaOW KylIMMua TaaOupiiapHU
amaJsra OLHpHULL 3apyp.

XOpWwKuii MHBECTUIUSIIAPHU Kaj0 3THUIL TaJOUpJIapUHU aMajra OLIMpHIIIa

KyWHUJIaru TaMOMUJIIapra acoCJIaHuIaIu:



1) TalIK¥ MKTUCOAUN (AONUATHHU SHAJA SPKUHJIAIITHPUIL COXAachaa aHUK
MakcaJHu Ky371ab cu€car IOpUTHUII, peclyOiuKka HUKTHCOAUETUra OeBOocUTa
KanuTaa MaOJaFrHM KEHT a0 STUIIHU TabMUHJIAWAWIraH XyKyKWH, MKTHUMOUM-
MKTUCOAMI Ba OOIIKA MIAPT-IIAPOUTIAPHHU TOOOPA TAKOMUIUIAII TUPHILL;

2) pecnyOJMKa jKaxOoH JapakacuJiard TEXHOJOTUsUIApHU eTKa3uO Oepaétra,
UKTUCOAUETHUHT 3aMOHABUI TapKUOMHU BYXKYATa KEATUPHILra KymakiamaéTran
XOPWXHM capMosiopiapra HucOaTaH UKTUCOIUNA parOaTIaHTUPUIL TaMOMIUIAPUHU
KYJUIAIll,

3) mabyarnapHu  pakoOaTOapaom — ToBapjap — MIIIad — YMKapaJauWra,
MaMaJaKaTHUHT 3KCIOPT CaJOXUATHHU KyTapa OJIAIWUTraH MYXHUM YCTYBOP
TapMOKJapra HyHaJTUPHILL.

1-600 Oyiimua xyJoca

Xynoca kwimb aitranga, Pecnybnuka —HMKTUCOAUETUTAa  XOPHKHUUN
WHBECTULIMSJIADHU a0 KWIMIIHUHT 3apypjiMrd Ba axamMHusITH OUpUHYMIIAH,
Unuiad YUKapullira 3aMOHABUM TEXHMKAa Ba TEXHOJIOTHSUIAPHU >KOpUMl 3THO,
AKCIIOPTTa MYJDKAJUIAHTaH MaxXCyJlOTIapHHU M0 YUKAPUIITHU PUBOKIAHTUPAIIY,
WKKUHYHUIAH, UMIIOPT YPHUHU OOCYBUM TOBap MULIA0 YMKAPUIIHU Hynra KyWHII
Ba OYyHUHI Yy4YyH XOPW)KUH HWHBECTULMSUIAPHU HKTHUCOJIUETHUHT  YCTYBOP
coxajapura MYHaATUPUII Ba MHUPOBAPAWJA aXOJIUHUHI MEBEpPAATH TYpMYII
JapakaCMHA TabMHHJIAIl HWMKOHWUHM sApaTajy; YYMHUYWJAH, KUYUK Ba ypra
OM3HECHW PpHUBOXJIAHTHUPUII Ba KHUILUIOK XYKAJIWTK HIIA0 YUKAPUIIMHU
KaJaJTAITUPUIT  OpKalu YcuO OopaéTraH axolMHU WII KOiiapu OuiaH
TabMUHIANAM; TYPTUHYUIAH, KOPXOHAJIAPHUHI ACKUpPraH HIUIad YHMKapHIl
KyBBaTJIapUHU, MOJIIUN-TEXHUK Oa3aCMHM SHTWIAMIM Ba TEXHUK KaiTa
KypOJUIaHTHpa W, OCMIMHYMIAH, TaOuMil pecypciapHd KalTa HWIUIOBYU
KOPXOHAJIADHM  0aprmo  STHIIra KyMakiallagu Ba X.K.  Y30CKHCTOHMA
WHBECTULIMSIIADHUHT HMKTUCOAMET FOKCAJIUIIMIATK aXaMHUSITHAAH Kenud YuKuoO,
OeJIrMiIaHral Basv(alapUHUHT amaira OIIUPWIMIIMHUA TabMUHIAIIA XOPHXKHUI
WHBECTULIMSJIADUHUHT aJlOXMJla YPUH TYTUIIMHU MHOOATra OJraH XoJija yJIapHU

Oapua makmiapu Oyiinya >kand >TUIl Yopa-TaAOUPIAPUHUHT  OakKapuiIuIl

35



cubpatuHu  omupuml  3apyp. WKTHUCONMETHUHT  YCTYBOp  TapMOKJIApUHU
PUBOXKJIAHTUPUII YYYH XOPMKUN HHBECTHLMUIAPDHU >Kand KUIUII CcuécaTu
MaBXyJ MaOJyarjap/laH, BaKTAaH Ba UMKOHUATIAp/IaH camapaiu (oiigasaHulira,
TYpJAu XWI PUCKIAPHU, MaBXKyJ IIapT-IIapOUMTIAPHUA XUCOOra ojiraH XoJja
OOWNUKIApHU camapalid >KOWIalmTupuiira Ba Iy #Hyn Ounan PecmyOiuka
UKTUCOAUETUHU KYTapUIlra, YHUHT *aXOH HKTUCOAMM THU3UMHUra KYIIWJIUIINIA,
XOPWXUM MHBECTULMSUIADUHUHT KUPUO KEJIMIIMHU parOaTIaHTUpUII WYnu OuiiaH
WHBECTULIMSIIAPHU, KYNPOK, HMKTUCOAUETHUHI YCTUBOP TapMOKJApHUra xayd
KWIKIITa XamJa yJaapiad camapaiu ¢oilianaHuiira KapaTuiras.

XOpWKIMK  MHBecTOpIap  Y30ekucToH — PecryGmukack — Xyayamaa
MHBECTULIMSIIAPHU KyHuaaru nyiap OujiaH aMmanra Omupuiiapd MyMKHH

- V36exnctTon PecnyGIMKaCHHHHT IOpHAMK Ba (KH) SKMCMOHMIA IIaxciapu
OwiiaH Oupraaukaa TalIKWI STUITaH XY>KAJIUK JKaMHUSTIApU Ba IMIUPKATIAPUHUHT,
OaHknap, CyFypTa TalIKWJIOTIAapM Ba OOLIKA KOPXOHAJNApHUHI  yCTaB
KamrapManapuaa Ba O0OIIKa MOJI-MYJIKUAA YTyl KYIIMO KaTHAIIMIIL,

- XOPIOKJIMK MHBECTOpJIapra TYJIMK Kapaluuid OYiran XyKaJluk >KaMUSTIapU
Ba IIMpKAaTIapuHU, OaHKIap, CyFypTa TalKWIOTIapu Ba OOIIKa KOpXOHAJIapHU
Oaprio 3THI Ba PUBOKIIAHTUPUILL,

- MOJ-MYJK, akuusjap Ba OOIIKa KUMMAaTIM KOFO3JIapHHU, LIy >KyMJjaaaH
V36exucton Pecrny6nmkacy pe3wIeHTIApH TOMOHHIAH SMUCCHSl KWIMHTAH Kap3
MaXOYypUSITIIApUHU COTHO OJIUII,

- UHTEJUIEKTyall MYJIKKA, Iy KyMJIaJaH MyalmudIuK XyKyKiIapH, naTeHTiap,
ToBap Oenrmwiapu, Qoianu Mojeiap, caHOAT HaMyHallapH, (pupMa HOMJIApH Ba
HOY-Xayra, HIYHUHIJICK UITYaHInK Hy(dy3ura (ryaBuuira) XyKykiaap KAPUTHIIL,

- KOHLIeCCHsIap, WIy >KyMjaJaH TaOWUW pecypciaapHM KUAMPHUII, HILIA0
YUKW, Ka3u0 onuil €ku ynapaaH doigananumra OYirad KOHUECCUsiap OJIuI;

- CaBJO Ba XHM3MaT KypcaTHUll coxailapu oOOBEKTIapura, Typap Kou
OuHONapura yjap >KOWJalllraH ep ydacTKajdapu OwiaH Oupraiukia MYJIK
XYKYKHHH, UIYHHHTJIGK epra OJrajuK KWIMII Ba YyHIAH Qohgananum (ury

KyMIIaZlaH 1okapa acocuja (GoimanaHuin) xamjaa TaOMuUd pecypceiapra Srajluk
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KWW Ba ylapaad QoiilaJaHuil XyKyKJIapuHU COTUO OJTUII OpKaJIu.

XOpWKUWIIMK ~ WHBECTOPJIAP V36ekucron PecnyOnukacu  xynyauaa
WHBECTULIMSJIADHU aMmajlard KOHYH XyxXoKaTiapura 3uj Oyiamaran Oolka
HIaKiapaa XaM amaira OMIMPUILIAPH MYMKHH. XOpPWXKHA HWHBECTUIUSIAPU
Oupnamuu €KM TaKpopaH aMajra OMMPWIAETIaH IIAKIUIAPUHUHT Y3rapTHPUIAIITN
yIapHUHT WHBECTHIINA CU(aTUAATH MOXUSITH Y3TapHIIUTa OH0 KeIMAaiIu.

Byryaru xyHma XOpMKuii WHBECTHIUSJIAPHH >Kald0 KWIMITHUHT OUp KaHYa
IaKJyapyu MaBxyd. bynapaan:

Synymn Kynru0 KaTHAIIUIIN OPKAJIM KYIIMa KOPXOHAJIAPHU TAITKWII STHII,

§100% MON-MyJK XOPW)KHWA HMHBECTOpPra TETMIUIA OYJIraH XOPHKUH
KOpXOHAaJIApHU TAIIKHII YTHIII;

SHUpUK XOpWXKHI KOMIIAaHUS Ba (UPMATapHUHI IIyb0a KOpXOHAJIapu Ba
bunramTapuHu TAlIKWI STUII,

SKOHIIeCCHS Ba JIM3UHT IIAPHOMAJIAPH TY3HIII,

STeHaepap 3bJA0OH KUJIHIIL,

§OPKHUH UKTUCOAMN XyAYAJIap TAIlKUI STHIII;

SMOJTUSIBUI aKTUBJIAPHU COTHII Ba COTUO OJIMIIL.

SIopUIUK IIaxciap Ty3WIl €K YJIApHUHT YCTaB JKaMFapMaliapuja
(kanmuTayuTapuaa) YAyOUIM MIOTHPOK OTHIN, [Ty JXYMJIAJaH MOJ-MYJIKHH EKH
aKIUsTApHU OJIHIIL,

§KMMMATIM KOFO3JIApHHM, IIy JKyMIajaH Y30ekucToH PecryGmmukacu
pe3uACHTIApY TOMOHUIAH SMUCCHUSI KWIMHTaH Kap3 MaXOypUsSTIapUHU OJIHIIL;

SKOHIIECCUSUTAPHHM, Iy JKyMIIaJaH TaOWWil pecypeiapHH KUAMPHII, HIUIA0
YUKHUII, Ka310 oI KU yinapjaH goigaianuiira OYiarad KOHIECCUsUTAPHU OJTUI,

SMyJIK XYKyKHHH, Iy XyMJIaJaH yjap JKOMIaliraH ep ydacTKalapu OwiiaH
Oupranvkia caBl0 Ba XuU3MaT KypcaTUIIl coxajlapu OOBEKTIapura, Typap
JKojlapra MyJK XyKYKHHH, IIYHHHTAEK epra xamjaa Oollka Tabuuil pecypciapra
SrajlMK KWIWII Ba yhapiad ¢oigananum (my >KymiIaJaH IKapa acocuaa
dolinananuin) XyKyKHHA KOHYH XY }OKaTiaapura MyBO(GHUK OJIHIIL.

XopWKHIlTHK HHBECTOpIAp Y30eKHCTOH Pecny6amkacn Xyayanaa XOpHKHil
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WHBECTHUIVSUIAPH  UINTHPOKHUIArd KOPXOHAJIAp TAaIIKWJI OTUIUIAPH  XaMJa
V36exucTon PecryGiukacu KOHYH XyXokaTiapy OMIaH y3napura Gepuirad Gapua
XYKYKJIap, kadonatiap Ba uMTUEINAapAaH GoiiianaHUuILIapd MyMKHH.

V36ekucton Pecny6nmkacH — XyAyAMIard — XOPHKMH — MHBECTHIMSIAPHU
UIITUPOKUIATH KOPXOHAJIAP JIETaHa aKIMsUIApUHUHT (yayluiapH, NaiJIapuHUHT)
€KM yCTaB KaMFapMaCHMHHUHT KaMmHa YTTH3 (OU3HHU XOPWKHUA WHBECTHIMIIAPU
TAIIKAJ BTAJMIaH KOPXOHANAp TYIIyHHIamu. Yiap Y30ekuctoH PecmyGmmkacu
KOHYH XyXOKaTjapura 3uJ KeJIMauIWraH Xxap KaHJad TallKWIMH-XyKyKUn
makapaa GaonusaT KypcaTaauiap. XOPWKUN WHBECTHIUAIAPU WUIITHPOKUAATH
KOpXOHAa KaTHAIIYMIIApUIaH OupH ymoy KOHYH 4-MOJJACUHUHT UKKUHYH, YIUHUN
€K TYPTHHYM XaTOOIIMJIapHIa KYpcaTHJITaH XOPMKHIIUK WHBECTOp OYiIuIm
mapT. XOpWXKHW MHBECTULMSIIAPU HINTHPOKUIATH KOPXOHAa YHH TabCUC JTHII
Wynmu OwnaH €KW WIrapu XOPWKUH WHBECTUIUSIAPU HINTHPOKUCU3 TabCUC
STWITaH KOPXOHAJa HINTUPOK OTHIN YIylIuHU (MaduHM, aKIusUIapuHH) EXy
OyHmaili KOpXOHaHM OyTyHIad, Iy >KyMJIaJaH XyCYCHHIAIITHPUIN >KapaCHHIA
XOPKUAIMK WHBECTOP TOMOHHJAH COTHO OJNWHUIIM HATWKACHUAA TAIIKHII
STHJIUIIA MYMKHH. XOPWXKUH WHBECTHIMSIIAPH HINTHPOKUIATH KOPXOHA JaBlaT
py#xaThra OJNHWHTAH MaWTAaH YBTUOOpPAH IOPHUIWK IIaxXC XyKyKura sra Oymamu.
XOpWKuii MTHBECTHUIMSUIAPH UIITUPOKUAATH KOPXOHAIAP TAIIKWII 3THIN Ba yJIapHU
NaBIaT pyiixatmra onmm TapTMOM Y36ekucToH Pecmy6imkacu Basupmap
Maxkamacu TOMOHUIaH OenTHUIaHaIu.

Xopwkuii ~ MHBECTHLMSUIAPH — MINTHPOKMIATM  KOPXOHAa  Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu KOHYH XyXOKaTJIapUHUHT —Tayna0iapura puosi JTraH  XoJsja
V36exucton PecnyGmkacy Xyayauaa OPHIMK IIaXe XyKyKUra sra 0yiran mys6a
KOpXOHamnap, ¢uinauiap, MIyHUHTACK IOPUIMK [Iaxc OynaMmaraH BakoJIaTXOHaiap
Ba 0ollIKa ayioxyjia OyIMHManap TalKWiI STUIIH MYMKHH.

V36ekucton PecryGnukacuiaH TAIIKapHAa XOPWIKHI HHBECTHLHSIAPHU
WIITHPOKUIArd  KOPXOHAJapHUHT  mypba  KopxXoHamapw,  (umuanmapu,
BaKOJIATXOHAaJapy Ba OOIIKa aoxXuaa OYIMHMATapH TAIIKWIT STHIAIIN MyMKHH.

XOpI/I)KI/Iﬁ HHBCCTUIWAIAPHU UIITHPOKHUAATY KOPXOHAJIap I/IXTI/IépI/Iﬁ paBuIIaa
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V36exncTon PecryGNMKACHHUHI KOHYH XyXOKaTnapura MyBOGHK Y36EeKHCTOH
Pecniybniukacu ~ xyayauna — yoliManap, — KOHIIEpHJap,  Kopropamusiap,
KOHCOpLIMYyMJIap Ba OOLIKA XY»KaduK OvpianiManapy TAllKWI 3THILIH, aman KHJIn0

TypraH OupJianmanap Tapkuoura Tyia XyKykiu ab30 cu(aTiaa KUPUILA MyMKHH.
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[1-606. BujiosT MKTHCOAMETUIAa XOPUKMI MHBECTHLMSAJIAPUHH KAJI0
KHJITHII aMaJTHETH Ba UCTUKOOJIN.

21 Kamkagapé BWIOSATHHMHI UILIA0 YMKAPUII Ba MKTHCOIMIM
TaBCU(PU.

Kamkanapé sunmositn 1943 fiunga Tamkuwi Tonrad 0yiu0, YHUHT YyMyMUU ep
MaioHu 28,6 kB.kM.iup €ku 2856799 raHu Tamkui 3taau. BunoatHUHT yMymui
yerapa y3ywiurn 893,89 km 06ynmu6, Toxukucron PecnyGnukacu Ouinan
Maxpucad3 tymanu tomonuaan lapknan 18,5 kM, Kuto6 Tymanu ToMoHugaH
sca Illapxman 41,47 xm wMacodana uerapagom. I[IlyHuHTAEK, BHIOST
Typxkmanucton Ounan XKanyowuii-rapd ToMoHuAaH JleXKOHOOOI TyMaHU OpKaIu
75,9 kM, Fy3op tymanu Ownan 22,2 kM, Humon tymanu Ounan 75,74 xM Ba
Mupumkop Tymanu toMoHuAaH /79,48 kM macodana yerapagomaup. Kyuinu
BWIOsATIAp OunaH mmmoiigan 276 kM Macodana CamapkaHj] BWIOATH OuWJaH,
xanyouit mapkaad 193,8 kmaa Cypxanmapé BWIOSTH OWIIaH, MIUMOIUN-FapOaaH
98,3 kM macodana byxopo BuiosTH OwnaH Ba muMmoiaaH 12,5 kmpa Hapowit
BUJIOATH OwiiaH derapajoii. (1 niiosa)

Bunosat YVpra OCHEHMHT TOF TH3MAJapUIaH UyI-TEKUCIMK MaiiJJOHIapura
ytum  yusuruaa  okounamrad.  llumonuit, mmMonui-rapouii  Kucmiiapu
TEKUCIUKIaH ubopaT, *KaHyOra Ba »XaHyOWH IIapK TOMOHra Kapab kyTapwinb
O0opaau Ba TOF OJAM TEKUCIUKIapH, TOF €H Oarvpiapu Ba TOF TU3Majapu OuiaH
OomutaHaau.

Xynyaaa Ky€nuid KyHJIApHUHT KYT OYIUIIM, XapOPAaTHUHT CyTKa JIaBOMMJIA
Ba yMyMaH ce3WlIapiu Y3rapu0 TYpHUIIH, XaBOHUHT KYPYKJWUTH, OyIyTIapHUHT
KaMJIMTH OMIIaH axpanub Typaau. B3 y3yH, KUII KHCKa, 6axop 5ca CEepEMFHp.
BereranuoHn gaBpHUHT Y3YHJIUTH KyJ paHr TYOPOKJIA MUHTaKajaa 242 KyH, aHa 11y
naBpaard Goiinamm xapopaTHuHT iuFuHgEcH 2533-2939 C%  Cyrkamuk ypraua
xapopat +10 C° gan opruk Gyiaran naBpHHHT y3yHmurd 248 kynmnan 298 kyHrada
O0ynanu. Beretaimon naBpaa XaBOHUHT ypTaya CyTKalMK XapopaTtu +22,9 C°+24,5

C°, uyn 3onanapuma +25,3 C° raua eramu.
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Kamkanapé BUI10ATH MKTHCOAMI KypcaTKUYWJIApUHUHT PecnyOiuka kKypcaTkuuura HucbaTH ™.

2.1.1. ‘Kansaa

3

No K¥pcatkuunap Y 14uoB OupnHTH Y30eKuCTOH Kamkanapé BunositHuHT canMoru,
%
2010 2011 # 2010 2011 2010 2011 #
1 | Xynyau MuHr KM* 447.4 447.4 28,6 28,6 6,3 6,3
2 | AXonu coHu MuUHT KA 28985 29559 2029,6 2166,3 8,8 8,9
3 [ 1kv’ra TYFpU KeJTaJIuTaH KUK COHU Ky 51,4 54,1 71,0 75,8 138,1 140,1
4 | llaxap axomucH, Iry xymianaH % xucoOuna Munr kv, % 14782.3 15696.6 527,2 553,2 6,0 6,1
38,2 37,6 26 25,5
5 | Kumuiok axosucH, Munr kv, % 14202.7 13862.4 1502,4 1613,1 10,3 10,6
[y »xymmaman % xucobuna 63,0 62,6 74 74,5
AxonuauHr Tabuit yeurm, 1000 axomu xucodura Ky 21,1 20,3 21.2 20,5 126,5 114,2
7 | Kunutoxk xyxamuruia ¢oliananuiaaurad ep MaiiioHn Mumr ra. 25398,9 24295,9 2195800 2195.598 84 8,7
8 | Dxunnmap MaiIoHH, 1Ty )KyMIIaJaH Mumr ra. 4007,0 4012,5 569,9 549,2 14,2 14,1
JloHnu sxuHIap Mumr ra. 1740,5 1720,5 313,0 278,5 17,9 18,1
ITaxTa Munr ra. 1487,3 1517,4 173,0 174,3 11,6 11,4
Kapromika Ba cab30B0T Mumnr ra. 219,9 233,3 14,7 16,2 6,6 6,9
O3yKa 9KHHIapH Mumnr ra. 521,5 4527 57,4 56,6 11,0 12,5

3 Kamkanapé Buiiositu nacnopTu
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BuiosT MKIMMHM AEXKOHUWIUK SKUHJIAPU E€TUIITUPUIIHU PUBOKIAHTUPHUII
yu4yH Kynail. BereTanuoH NaBpHUHT Y3YHJIWTH allpuM SKUHJIapjAaH Oup uuiga
MKKHU MapTa XOCHJI OJIUII UMKOHUHU Oepajii.

JIeXKOHYMIMKHA PUBOXKJIAHTUPHUIITA TYNPOK TAPKUOMHUHT XUJIMa-XHJLTUTH
MyailsiH Tabcup Kypcataaud. BumosT Tynpokiapu TapkuOM acocaH YT, TUIHMK Ba
KyJl paHr TympokjapaaH uoopataup. Yiap yHyMIop Ba OYnu0, Ky MHUKIOp/a
YCUMIIMK YYYH TYMUMJIM MOJjajiapra 3ra. Uyn MUHTakajgapuaa KyJpaHr-KyHFUp,
TaKUp, CaXpOHUHI KyMJIM TYNpPOFM TapKajraH, WIYHUHTIEK, ruapodochopiu
TYIOPOKJIap Ba COJIOHYAKIIAp XaM MaBxXy/I.

TynpoxiaapHUHT MyXUM XYCYCHUATH YIAPHUHT UIUIA0 YUKAPHUILNTa KOOWILTUT U
SbHA MaJaHUWIAIITAHINIA OYIMO BUJIOSITHUHT, acocaH, ACKHIAaH  CYFOPUIHO
KEJIMHAETraH IOKOPU JapakaZa MaJaHUMIAlrad epilapu JOMMHUM paBUIIIA
OpraHUK Ba MUHEpaJl YFUTIAp CONMHTAHIUTH Tydaiin xapakatdad docdop, a3or
OwlaH  SXIIM  TabMUHJAHTAH.  YJApPHUHT  TapkuOWM  YUPHUHIM  Ba
MUKpOOpTraHu3miiapra Ooi, 1y OwiaH Oupra yiapra 5HT MakOynl TaOui
XycycusiTiap, SbHU JOHAJAOPJIMK, CYBHH SAXIIM yIuiad KOJUII KOOWIMSTIApU
IOKOpHU. byHAall Tynpoknu ydacTkajapaa SXIIM peKaTallTHPUITaH, KHIIIOK
XYKaNUK OSKUHJIAPUHUHT YCUIIM XaM Oup Mebépaa 6opaau. HOxopu
MaJaHuinamran epiap acocan Kamkanapé BUIOATHHHHI IIApKUM, XKaHyOWi-
mapkuii, Mmapkasuit kucmiapuaa, llaxpuca63, Kuto6, Skkador, Kamammu, Kocon
Ba KapIl¥ TYMaHJIApUJIa )KOMIAIITaH.

Vpra napaxana MaJaHHIAIAIITaH epnap OYTYH CYFOPHIIAIUTaH ep (OHIUHUHT
acOCHI KUCMUHHM TAILIKWII 3TaJId. Yjapra 3CKUIaH CyFOPUINO KeTUHTaH, YTMHIIIA
JEXKOHUMJIMK MaJaHUATH Japa’kacu macT OYnraH epiap xamjaa Kapiiv 4yiaujaaru
SIHTY Y37alITUPUITAH €pJIapHUHT YHYA KaTTa OyIMaraH KUCMH KUPAJIH.

Kapimm 4ynuHUHT SHTY Y37alITUPWITaH Ba SIHTUJAH CYFOPWIIAETTaH epilapu
03yKa MOJAJaJapy Aapa)KaCUHUHI TACTIWTH, TYHPOK TApKUOU UYUPUHIWIUK
Japakacl KamJIMTM Ba OHMOJIOTMK (DAOJUIMTMHUHT CYCTIUTH OWlaH axpayiud
Typaau. by epnapna omatna sppo3us XxaB(hu aHua IOKOPHU.

Kamkagapé BWIOATUHMHT pecrnyOiuka TaOWUN UKTUCOAUN CaJOXUSITUIA
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MyXUM VpUH TyTHO, KUIUIOK XY>KallUTM MaxCyJOTJIapUHUHI HHcCOAaTaH KaTTa
KHUCMH eTuinTupmiaau. KymiaaaaH, BUWIOAT XUccacura pecnyOianKa aXoJdUuCHHUHT
8,9 % T1yrpu kenmuO, kunuiok axonucu 10,6 Y%ouu Tamkun stagu. PecryOnukanaru
JOHJIM dKWUH MainonnapuHuHr 17,1%, naxtanunr 11,4%, ca63aBoTHuHT 6,9%, eM-
Xamak SKkuHiIapuHUHT 12,5% yHUHT BujoaT yaymwra TyFpu kemaawm. (2.1.1.
JKaBan).

Kamkanapé Bunositura Ba Pecniy0inukanuHr 6yTyH skaHyOui-rapOuil KucMura
XOC XYyCyCHAT IIyHAaH HOOpaTKH, €p Ba CyB pecypciapud ¥ypTacuaa KaTra
HOMYTaHOCUOJIMK MaBxXyJ. Bunmositaa KMIIOK XY»KaaUryd 3KUHIapU Mail/IOHUHUHT
¢dakar 14-15 pousuruna cyropuiiaau

Kamkanapé Bunmositu OYryHrM KyHJa HUKTUCOAUETHUHI Oapua coxaiapu
Oyiinua pecnyOnuKana V3WHUHT IOKOpU calMorura ora. BuosTtma 06030p
MyHOca0aTIapuHU MYHOCA0ATIApUHU INAKJJIAHUIIN Ba TaJOUPKOPIUK MYXUTUHU
sxmuinanumy Hatwkacuaa 2011 vvnauar 1 saBap Xosmatura pyixatra oJIMHTaH
KaMHU KHYMK  TanOupKopiauk (Ou3Hec) CyOBCKTIIADHHMHT COHH  (epmep
xyxanukinapucu3 44439 tanu tamkwil Kwind. Kopuil HWIHMHT sHBap-aekaOp
oillapuaa sUIMU HYKU MaxcyJoTHHHr 55,0 dousu kuumk OusHec cyOBbeKTIapu
tomouuaan (2009 #mn stHBap-aekadbpuaa 52,6 dowus), my xymiaanan 34,2 dhousn
KMYUK KOpXoHajap Ba mukpodupmanap, 10,2 ¢ousu sxka tapbupkopmaap, 10,6
bou3u NeXKOH XY KaJIMKIapU TOMOHUJAH UIILTA0 YUKAPUIIJIH.

NKTUCOMMETHUHT KMYUK CEKTOPU MKTUCOAUETIArH *KaMu OaHIJIUKHUHT 74,9
bowusu (727,4 MuHT KuIn) OaHTUTHHA TabMUHIAIA

Kuunk 6usHec cyobekTiapyu TOMOHUJAH CaHOAT MaxCyJIOTH MILIA0 YHKAPUII
128,2 dpowusra ycau Ba 981,6 Mapa. cymMHM (BHIIOST CaHOAT UILTA0 YUKAPUIIHHUHT
24,8 dowusn), Kunuok xyxkaauk maxcymotu 107,2 ¢owmsra ycuo, 1320,2 mip.
CYMHHU (KUIILIOK XY KAJIUTH UK MaxCyJTOTHHUHT 99,3 (hoM3H) TaIIKUIT KUK,

Bunosst ukTucomuéTuaa OakapuiraH KypWIMII HIUIapUHUHT 65,8 dousu

KUYHK OM3HEC KOPpXOHAaJIapH Xxuccacura TprI/I KCJIIau.
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2.2. BU10SIT UKTUCOAMETUIa XOPUKM I MHBECTHUIHSJIAPHM 7KAJI0 KUJINII
TAXJTWIH

V36eKkncToHaa  MYCTAKWUIMKHMHT — JACTIabKy  WHtapuiaaH — Oomniab,
XyAyajaap MHBECTULIUS MYXUTUHUHT KO3WOAJOPIUTHHHA OLUIMPHILI Ba UHBECTHUIIUS
KapaCHJIapUHU KaJaJTAIITUPUILI MaKcaauaa JaBIaTUMU3 TOMOHUIAH OUp KaTop
KOHYH Ba MEbEpPUN XyioKaTiiap KaOyl KWUJIMHUO, ynap JOMMMH paBlia Ha3opar
kb OopwiMokna. by asca ¥3 HaBOaTuaa MamulakaTHUHT WYKA HWHBECTHIIUS
CAJIOXMSITUHUHT IOKCAJUIIN Ba XOPW)XUM MHBECTULIMSUIAPHUHT XaKMHU WUIAAH —
Huira optu0 OOPUIIMHM IIYHTa MOC PaBIIa MAaKpPOUKTUCOIUN KYpcaTKuuiap,iry
KyMJIaZaH, simd MUK MaxcysaoT XaKMHU XaM YCUIITMHU TabMHHIAMOK/IA.

V36exucron npesumentuHuHr 2010 jimmHMHT acocwmii skyHmapu Ba2011
Hunna pecnyONMKaHU MXXTUMOUN HMKTUCOAMM PHUBOKJIAHTUPHUIIHUHT SHI MYXUM
YCTYBOp WYHanMIUIapura OaFuIllJIaHTaH Ba3upiiap MaxKaMacu MaXKIMCHAAru
Mabpy3acuaa Tabkuagaranuaek:’ MHBecTHIMS MaKcaajgapd YUyH y30K MYIAaTiv
KpeIuTJIap aXXpaTHIll MEXaHU3MJIAPUHU sTHaJa TAaKOMUHJIAIITUPHUII Ba YJIAPHUHT
XOKMHUHHM OLIWPHIL, OONUIAaHFUY KalWUTaJIWHU MAKIUIAHTHPUIL, MUKPOKpPEIUTIIAp
GepHII KYIaMHHH KeHIalTHPHII GOpPaCHIark HIUIAPHA JaBOM STTHPHII J03uM” )
Xycycan, mamiakatumuzaa 2010 dunu 2009 itmnra wucbaran 13,6 gowusra kym,
asbHH 9  MiuHapn 700 wmwumon AKII ngommapura TeHr MUKIOpAAru
WHBECTULIMSIIAD Y3MAIITUPWIIM, Oy SUIMM WYKH MAaXCYJIOTHHUHI Kapuho 25
(Gbou3MHU TalIKWI dTagu. YOy MHBECTHIMSUIAPHUHT Kamujaa /2 Qousu unuiad
YUKapHIIl KOpPXOHAJTApUHMU Oapro 3Tuuira, skymiaaaad, 38 dousura skuHu ac0006-
yCKyHa Ba WIJIFOp TEXHOJOTHWsap coTuO onuiura hyHantupwinud. by Oopamaru
YMYMHM KYyHHIManap XaXMUJa XOPMKUM MHBECTHULUSATIAP Ba KpeAWTIap YIylId
28,8 ¢dous, TYrpumaH TYFpU XOPWKUN HMHBECTULMSIIAD MUKIOPU 3Ca HKKHU
muttuapa 400 muumron AKIL nonnapunan omiau.

MamnakaTHu MOACpHMU3AMA KWUIIHUIO Ba I/IKTI/ICOIII/IéTHI/I JII/IBepCI/I(I)I/IKaI_[I/ISI

142012 itun Barannvus TApaKKUETHHY STHTH GOCKMYTa KyTapamurad iunm Gynmama. Y36ekucron Pecriynmmkacu IpesumaeHTn
Ucnom KapumoBrmar 2011 dwmamar — acocuit  skymnapu Ba 2012 #imnma V36eKUCTOHHI  MIKTUMONH-MKTHCOUI
PHBOXIJIAHTHPHIIHAHT YCTYBOp ifyHananuiapra Garunuianran Basuprap MaxkaMacHHUHT MajIUCHIAard Mabpysacu. // Xank
cy3u, 2012 i 20 stuBapph,Neld (5434).



ATHI, HWKTUCOAUET TAPMOKJIAPUHUHT PAKOOATIONLIUTMHU OLIMPHII  XaMJa
MaxaJiui  uOuiad  YUKApUII — KOPXOHAJAPUHHMHI  SKCIOPTAArd  XaXKMUHU
KEHralTUpUIIra KapaTuiraH UHBECTUIUS QaonusTuHU TapTuoOra comyBun S50 nax
OPTUK  XYKYKUH-XyxokKar — KaOyn — KWIuWHAW,  Kymuiajad,  Konueccusiiap
TYFpucuaa’ I, “OpkMH UWKTUCOAMM 30Hamap Tyrpucupa'ru, “UYer o1
WHBECTULIMSIIApU TYFpucuaa’ru, “Yer »sIIMK HHBECTOpIAp XYKYKIApUHHUHT
kadonaTiapy Ba yJlapHU XuMos Kuiuml yopaiapu Tyrpucuna’ru 30.04.1998
vungarn Konynu, “WuBectunus daonustu Tyrpucuna’ru, “ Talllku HUKTUCOIUN
daonust T¥rpucuaa’ ru KonyHnnap aifHu 1y Makcajra Xxu3maT KUIMOKA.

MabiiyMKH, >KaMHST TapaKKUETHUIA aXOJMHUHT MYXTOX KaTJIamJIapuHU
coruan myxodasza Kwinil HadakaT WKTUMOUN, alHU BaKTIa CUECHM axamusiTra
Arajiup.

by xakga cy3 Oopranjga, aBBajlo KEHMHTH WWUIapJa MaMJaKaTUMH3
UKTUCOAUETUHU MOJEPHM3AIMsl KWIMII IIAPOUTHAA axXolu JapoMajyiapu
TapKuOuaa KaTop y3rapuiiap cogup Oyiau:

Oupunuuoar, NapoMaj MaKIJIapu Y3rapau, s’bHU YHUHT aHbaHaBUW Typiapu
(umr  xaku, meHcus, Hadaka, CTUNCHIWA) KATOPUra MYTIAKO SHTWIApH -
TagOMPKOPIMK  (aonusiTMaaH, MyJKAaH, KydmMac MyJKAaH, KAMMATIU
KOFO3JIap/iaH, YeT 3J1 BAJIIOTACHJIaH KeJlaJuraH AapoMajyiap Ky UIuiu;

UKKUHYUOAH, NapoOMaJJIApHUHT TapKUOUW KHUCMIIapu MHKIOp Ba cudar
KUXaTuJaH y3rapau, Oy Oopana dykapo UXTHEpHIArd XaKUKUNA Aapomajyiap,
TYIUIAHUII Ba QXpalull KO3(PQGUUIHUEHTH, JapoMaJl TAaHKUCIUTH, TUPUKUYMUIUK
MUHUMYMH, KAIIIIOKJIMK Japakacd, oOwila Myl JapoMaJJyIapUHUHT  Xapu[
KOOWJIMSITH KaOM TylIyHYa Ba KaTeropusuiap naiao Oyiau;

yuunuuoawr, napoMajsapiad GoijaJaHUuIIHUHT SHIY HYHAIUIUIapu BYKyAra
KeNau: MaxxOypuil TynoBnap Ba Oajasuiap, 4eT 3J1 BajdloTacu, KUMMATIN KOFO3Jap
Ba IIAXCUMI MYJKHU COTHO OJWII Yy4yH Xapakarjap, THXopaT OaHKiIapura
KyuuiManap uyjap >KyMiIacuIaHIup.

Tabkuanam KOM3KH, aXxoiH JapoMaJJIapUHUHT Japa)kacu KaHYalIMK HOKOPHU

Oyisca, YHUHT 3apypuil 3XTHUEXKUHU KOHIUPHII, CAJOMATIIMTMHM CakJjall, Jam
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OJIMIIMHYU TAlIKUJ STULI, MAabAyMOT OJHUIIM, OYIl BaKTMHU Ma3MyHJIH Tap3zia
VYTKa3uIu Oyiinya MMKOHUATIAPH IIYHYATUK Ky OYIaau.

PecnnyOnukamMu3 UKTUCOAMETHAA WHBECTUIIMSUIAPHUHT CYHITH OJTH WHJIIArd
Yeumn cypbatiiapu Typauda 0ynu0, OyHaa ONIMHTHA HUUIapJarura HucOaTtan YCHIll

Ba MacaiuIl TeHACHIMAIapU Ky3aTHiMokaa (2.2.1-nuarpamMma).

2.2.1-nmarpamma
2005-2011 iinaaapaa MaMJIaKaTHMU3 HKTUCOIHETUTA HYHATTHPUJITAH
MHBECTHIHSIAPHAHT YCHIN cypbaTaapu, pomsaa. ™

95 - : : : . —
20056, 2006 2007 2008i. 2009  2010d. 2011

15 ¥36exucron Pecrybmukacu Ipesunentn U.A. Kapumosnuur 2011 jfintaunr acocuii sxyraapy Ba 2012
fimnma V30eKUCTOHHH WKTHMOMIi-MKTUCONMI DPHBOKIAHTHPHIIHMHT YCTYBOp HyHAIMILIAPHTa OAFHILIAHTaH
V36exucron Pecrybnukacu Basupnap Maxxamacususr mMaxaucuaar “ 2012 itinn BaTaHNME3 TapakKUETHHU SHIH
Oockuyra KyrapaauraH Hua Oymamu” MaB3ycHIArd Mabpy3acHHHM YypraHum Oyiinmua YKyB Kyutanma. — T.
Uxtuconuér. - 2012, — 282 Ger.
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2.2.2-xanBaj

Kamxkagapé unosatuaa 2001-2011 iinnapaa ka0 3THIATaH MHBECTHIHSJIAP TYFPUCHAA
MabIyMOT Mapo.cym (scopuii napxnapoa™®

LIy KyMJIaJaH

- Kamn o =
Huinap MHBECTHUHUSLIAP Bromgxker KOPXOHAJIAPHUHT Y3 0aHK Tyfggllzl;(;zfpﬂ GomKa MaHGana
MadJarjaapu MadJarjaapu KpeauTaapu P K P
HHBECTHIUSLIIAP
2001 206,7 95,1 73,9 11,4 1,05 25,3
2002 209,3 62,8 106,4 0,014 3,6 36,5
2003 297,7 48,4 198,7 0,005 20,1 30,5
2004 339,2 83,8 200,04 0,453 249 30,03
2005 437,3 77,8 288,8 0,849 37,5 32,3
2006 756,8 98,4 529,5 3,8 92,3 32,8
2007 873,8 120,8 512,5 8,4 192,3 39,8
2008 1824,7 340,2 834,2 11,8 589,4 49,1
2009 2193 4937 973,7 34,3 628 63,3
2010 1690,4 381,1 756,4 49,9 456,9 46,1
2011 19149 5125 810,9 87,4 464,4 39,7

16 Kamkanapé Buiiositu nacnopTu
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nojutapauk 34 Ta JoWKMxa KUPUTWIraH. WHBECTULMOH JOWHMXaJTapHUHT
6ockuuma- 6ockuy amanra omupuin 2010 Hunga uHBECTUIMSIAD KAI0 STUITUIIN
pexanamtupuirad 34 Ta noduxagaH Tamkapu kymumdya 20 Ta, xamu 54 Ta
noiinxa acocuga 98,1 wmumn. AKHI pomnmapy MuKAOpUAA WHBECTHIMSIIAD
KUPUTUINO, Oenruiianrad nNporuo3 kypcatkud 116,6 pousHHu Tamkum 3Tau.

Kanb stunran uHBecTUUUANAPHUHT 13,7 MIIH. JOJIapUHM TYFpUIIaH- TYFpU
XOPWXKHUM MHBECTHLMSIAP, 2,2 MIH. JOJUIApUHU XOpWXKUK Kpeautnap, 13,5 miH.
Jojutapu Maxaymui kpeautinap Ba 18,6 muH. [lomnmapu KopxoHaJapHUHT Y3
Malnaraapu XxucoOura TYFpHu KeJau.

Kymma kopxonamap Oyiinua 2011 #wunga sxamu 56 Ta  XOpHxkuid
WHBECTULIMSIIAD HWIITUPOKHUIATU XYKAJUK CYbBEKTIApU pyHxaTAaH YTKazuiauo
MaBXyJl KOpXOHaJIapHUHT 45 Tacu (aonusar roputaud Ba ynapaan 1166,1 mup.
CyMink(Te3Kop) MaxCcyJaoT UIUIA0 YUKAPHUIIIH.

Ma3kyp XOpWKHMM HHBECTHLMSUIM KOPXOHAJApHUHI BWJIOAT CaHOATHAAru
ynymu 30 ¢pou3aH OLIMFUHU TAIIKWIT STMOK/JIA.

XKopuii naBp mobaiiHua AHTUIAH STa KyIIMa KOpXoHa, Oynap 2 Ta KypHJIHII
XU3MaTH, 2 Ta TUHETUK BocuTajdap Xamjaa 1 Ta runam unuiad yvkapuin Oyinua
daonusaT kypcara Gonuiaaun

Xynyasiapaa MHBECTULIUS JIOMUXAJIApUHU aMalira OLIMPHUIIHUHT aXaMHUATH
OeHuxos karra OYnauO, OMpUHUYMIAH, KOPXOHAJIAPHU 3aMOHTa xamHadac SHCHU
TEXHOJIOTUsNIap OWJIaH >KOpUI 3TUO, SKCIOPTOON MaxCyJloTiIap MILUIA0 YMKApHII
PUBOXKJIAHAIW, UKKUHYMIaH, UMIIOPT YPHUHU OOCYBYM MILIA0 YMKAPUIIHU HYira
KYHUII Ba OYHUHI YYYH XOPW)KUUA HMHBECTHIUSIIAPHU MKTUCOAUETHUHI YCTYBOP
coxajapura HyHanTUpMIl Ba Iy OwWiaH Oupra axoid TypMyll JapaxaCUHU
OLIMPHUII HMKOHHUSATHUHU SpaTWIaay, YYUHUYMIAH, KUUYUK OWU3HEC Ba XyCycHi
TaJOMPKOPIIMK PUBOXKIIAHAIM Ba 11y OWjlaH OMpra Wil YpuHIapu Kymasjau, axoju
OaHAIUTH MyCTaxKamjaHaAu, TYPTUHUMUIAH, ICKUPTraH TEXHUKA TEXHOJOTHUsIap
YpHUHU SIHTH TypAaru 3aMOHaBUI TEXHOJOTHsUIAp H»rajulaiiiuv, OenmumH4YMIIaH,
TaOUUi MaxCcyloTIapHHU KaiTa UILIAll KOpXOHAIapyu COHU OpTHO Oopaiu.

Xynymuiapaa — JOMMXalapHU  MOJIMSJIAIITUPUILAA HWYKA — PecypciiapaaH
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doiimananuin caMapaJopJMIMHU OIIMPUII YYyH KyHUAaru wvopataaOoupiapHu
amaJira OIIMpHUIN Makcaara MyBoduk; (2.2.2-xkazasan) Xaapan MabiymMoTIapuaaH
KYPUHUO TYpUOIUKHN BUIIOATUMH3 UKTUCOAUETUTA Kal0 KUIMHIAH WHBECTULIMSLIIAP
numnap naomuaa optud 6opmoxaa 2001 Hiungan 2009 iiunrava TyFpuaaH TYFpU
XOPWKUM MHBECTUIMSIAp MyHTa3aM ycull TeHjaeHuusacura spuirad. 2008 iunga
2007 #iunra KaparaHja XOpW>KUM MHBECTULMsUIAp Ycuin aapaxkacu cyuru 10 iun
WYMIa DHT I0KOPU KypcaTKuuHd Tamkwui dTrad. SApaun 2008 iun 2007 iinngan 3
MapTa KYI XOpWKUN HHBECTULUSTIAP >Kajdd KuwivHraH. byHuHr acocuii ca®abu
2008 iwina nyHéna KaxOH MOJIMSIBUM WKTUCOAWNA HMHKUPO3U pYyH Oepatran
namana Y36eKMCTOHIa HKTUCOMH GapKapopiiuK TabMUHIAHTAHIMTH Ba OyHH Y3
BaKTH/1a XOPWKINK MHBECTOPJIAp TOMOHUIaH YbTUOOPTa OJIMHTAHIUTH IOPTUMH3Ta
TYFpUAaH TYFPU UHBECTULUSUTAPHUHT XaKMUHUHT cyHTH 10 i nuuaa sHr 1okopu
KypcaTKuwiapra OSpUIITAHIMTUHUHT SKKOJ MHCOJM JIECaK SIHIVIMIIMAaMU3
Hazapumuzaa. Ammo 2010 imnma 2009 iimnra kaparanma kKapuido 27%
kamaiiranmurn  €xku 171,1 wmuapa cyM  KaM  XOPMXKMM  HMHBECTHIUS  KaslO
KWIMHTAHJIUTUHUA KYPUIIUMU3 MYMKUH. MamilakaTUMHU3 HKTUCOIMETUTA KaJlO
sTUa€TaH WHBECTUIMsIIap MaHOanapu Ba yiapaaH doigananum Oopacuaa
wKoOui cudar y3rapunuiapm pyi Oepmokna. Monumsutamtupuin MaHOanapu
TapkuOura TyxTtanaguran Oyicak (2.2.2-)xajasai), MabIyMOTIapura KapauhguraH
oyncak Oupruna 2008 iiunga yMyMui HHBECTULIMSUIAP XaKMUJIA AaBiaT OI0/KETH
maOnarnapu 49,1bous;Tyrpungan TYFpu dYeT a1 uHBecTUlMsuIapu 589,4 OaHk
kpeautinapu 11,8 xopxonanapuunr y3 mabnarnapu 834,2 Gomka man6anap 340,2
(DOM3HM TAIIKMI TraH.Y30eKHCTOH KaX0H MOIMSBUH-MKTHCOIHMI HMHKUPO3U XyKM
cypaétran  Oup  mapoutaa  XaM  yJIKaH ~ XOPWXKUH  MHBECTULHUSIIAP
HyHanTupwiaéTraH MamilakaTiap TypyXuJaH >kod onamokzna. bywdra, anbartra,
MaMJakaTuMu3aa onud OopminaéTran Ba y30K CTPATeTMK MaKcaJUlapHU Ky3jaraH

HMHBCCTUIUA AACTYpPJIapyu XaM/a Kynaﬁ HMHBCCTUIIUA MYXUTHU SApPpaTHIITAHH acocui
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2.2.2-nuarpamma

Kamkanapé suiostuaa 2001-2011 iimnaapaa skan6é dTWITaH HHBECTHIHSUIAPHUHT ¥ CHIN TUHAMHKACH (MJIPA.CYM)

1200 | |
| —] | | g OrOIKeT MaOnaraapH

1000

~— KOpXOHAIapHHHT ¥3

800

madnarmapu

hd e GAHK KpeAHTIapH

s

=

——=—TYFPHIAH-TYFPH

XOPHAHH
HHBECTHLMAIAD

= QomKa MmanOanap
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2.2.3-nuarpamma
Kamkanapé sunostuga 2009-2011 itunaapaa xajad dTHIAraH
MHBECTUIHSIJIAPHUHT Y3rapuul
AUHAMHUKACH (MJIPA.CYM)

60wk awaHbanap

TVE puaarryl pu N broaKet
XOPUXKUI 3% Mabnall napwm
MHBeCcTUUMANap 22%
29%

baHK KpeauTnapu

2%
2009
. . 60wk awaHbanap
TYE pupaHryd pu 3% 6roKeT
XOPUKUIA mabnal napwm
MHBECTULMANAP 22%
27%

6aHK KpeauTnapu
3%

2010

TVE puaaHryd pu 60wl avaHbanap

XOPUXMIA 2% broaxeT
MHBECTMLMANAP mabnall napwu
24% 27%
6aHK KpeauTnapm
5%

2011
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2.2.4-xanBaJ

Kamxanapé sutosituaa 2008-2011 iinaapaa acocnii KAMATaAra KHPUTIITAH BA YeT 31 HHBeCTHIMSLIApH (Mapa. cym)*’

MuBecTunms TypJapu 2008 2009 2010 2011
AcocHii KAMUTAJIra KHPUTWITAH HHBECTHIHSLIAP 1630,7 2193 1914,9 1914,9
Yer 371 ”HBECTHLHMSJIAPU BA KPeIUTJIap 695,8 819,4 464.4 464.4

2.2.4 nmarpamma

3500
3000 819,4
~—YeT an
2500 MHBECTUUMANAPK
695,8 ; 464.4 Ba KpeauTnap
o 1914,9
Z,
5 1500
=
e —@— ACOCWIA KanuTanra
= 1000
= KUPUTHUATaH
MHBECTULMANA
500 i
0
2008 2009 2010 2011 Hnanap

v Kamkanapé Buiiositu nacnopTu
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2.2.5-xanBana

Kamkanapé Buaostuaa 2008-2011 iimiiapaa acocuii KanuTaara KUPUTHITAH HHBECTHIMAIAP ™ (MJIPA. cyM)

2008 2009 2010 2011
Kapuu . 396,8 124,4 175,1 183,3
I'y3op 320,3 321,3 197,2 244.6
JlexxoH000/1 128,9 186,9 122,5 60,2
Kamamu 15,3 32,1 21,1 33,4
Kapuu 41,9 69,4 47,7 93,2
Kocon 55,1 61,7 46,4 57,9
Knto6 15,2 27,2 28,8 39,8
Mupumkop 77,1 504,6 2714 425
My6opax 397,3 452.6 447.8 893,1
Humon 99,4 302,5 88,6 93,2
Kacon 16,4 19,6 24,2 30,7
Yupokun 19,4 26,6 26,8 35,7
Iaxpucads 25,5 33,2 58,3 55,9
SIxkaoor 22,1 30,9 41,9 51,4
Kamn 1630,7 2193 1597,8 1914,9

18 Kamkanapé Buiiositu nacnopTu
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2.2.5-nuarpamma
Kamxkagapé suinosituaa 2008-2011 ifuniapaa acocuii KanmuTaAra KHPUTWITaH HHBECTULUSJIAPHUHT TYMaHJIap

KeCHMHU/IA YCHIIl TeHAeHIusIcH (MJIPI. cyMm)

2500
2000 /*\
1500
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2.2.6-xanBaJ

Kamxkanapé sunosatuaa 2008-2011 iinnapaa KHPUTHITAH YeT 3J1 MHBECTHIHHAJIAPHUHT TYMAHJIap
KeCHMM/IA ¥ CHIII TeHAeHIHACH (Mapa. cym)

2008 2009 2010 2011
Kapumu . 333,2 60,5 14,24 27,3
Cysop 150,3 97,7 0,38 0.8
JlexxoHo00. 14,2 67,6
Kamammu 10,1 0,09 0,2
Kapum 28,8 14
Kocon 27,3 0,14 0,3
Kuto6 0.09 0,2
Mupuikop 63,9 3,5 0,09 0,1
MyGopak 14,5 250,9 156,34 429,3
Humon 82,2 282 255 4,9
Kacou 7.3 1,1
Yupoxun 0.23 0,5
Ilaxpuca63 1,4 2,6 0,33 0,6
SAxkador 2,1 0.10 0,2
Kamnu 695,8 819,4 464,4 464,4

1. Kamkanapé Buiiositu nacnopTu
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2.2.6-nmarpamma
Kamkanapé suiostuaa 2008-2011 iinniapaa KUPUTHIATAH YeT 3J1 HHBECTHLHHSVIAPDHUHT TyMaHJap

KeCHMHU/Ia YCHIIl TeHAeHIusIcH (MJIP/. cyMm)

— 2011
2010
- 2009
—p— 2008
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2.2. 7-xanBai

2007-2010 iimnnapaa Kamkagapé BUIOSITH CAHOAT TAPMOKJIAPHTa KHPHTHITAH HHBECTHIHSLIAP . (MUIPA.CYM)

2007 iinn 2008 iinn 2009 iinn 2010 iua
9 olisink
Exnaru-s>nepreruka
TAPMOFHAa MaxcyJI0T HILIa0
YMKAPUII X2KMH 50,9 156,4 71,0 0,6
Kumé canoatu tapmoruaa
MAaxcCyJIOT HILIA0 YUKAPUIT XAKMU 0.20 0.25 0.35 200.9
Kypuiauim MmaTepuaiiapu
U120 YUKAPUIT XaKMU 12 13 23 42
O3uK-0BKaT caHOaTH/AA
MAaxcCyJIOT HILIA0 YUKAPUIT XAKMU 11 28 18 41
Enrua canoaraa MaxcyJjor
U120 YUKAPUIT XaKMU 24 25 0.6 29
CaHoaTHUHT 0OLIKA cOXaJapH
1,10 1,30 3,20 0,20

0 Kamkanapé Buiiositu nacnopTu
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2.2.7-nmarpamma
2007-2010 itnanapaa Kamkagapé BUI0SITH CaHOAT TAPMOKJIAPUTa KHPUTHJITAH HHBECTHIUSIJIAPY CHIII
AMHAMHKAcH (MJIPA.CYM)
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2-600 Oyiinua xyJoca

Xynoca Kuir0, MHBECTUIIHS TYFPUCUIATH TaxJIMUIap Ba Oepuiran tabpudra
acoclIaHnO XaMJa MHBECTHUIUSJIAPHU BHJIOSAT MKTUCOAMETH PUBOXKIIAHUIIUTA Xap
TOMOHJIaMa W)XOOWW TabCUPHHH XUcoOra ojim0, YHUHT KyWumard BasudarapuHu
OeJyruiam Makcaara MyBOQpUKIUP:

- BWIOAT HMKTUCOMMETNA WMNUIA0 YMKAPWIN Kywiapyd Ba WILIA0 YUKAPHII
BOCUTQJIADUHUA  ONTUMAJ  KOWJIAIITHUPHUIN OWjaH KEHr TapMoKaa 0030p
nHppaTy3WIMAIApUHN MaK/UTAHTHPHUIITa UIMKOH SIPATHIII,

- BWIOSAT WKTHCOMUETAATH TaKpOp WILIA0 YHKAPHII >KapaHUTa FKOOWH
TabCUP KYpcaTyBUM Oapua WYHAIWIIUTAPHA Ba UMKOHUSATIAPHU aMaInéTra Tag0uK
OTHIII;

- BWIOATHHHT y3UTa XOC XYCYCHUATIAPUHHU XUCOOTa OJraH XOJaaru KOHyHUH
KadoJlaTIIaHraH WHBECTOPJIADHU KOHUKTUPYBYM YIYIIMHU SpaTajurad Ba
MOJIMSIBUH YCHIIMHYA TAbMUHJIOBYM HH(paTy3uIManapHu GaoIalITHPHIII,

- UKTHCOAUETHUHT Oapya coxaslapuHU (aoJUIAITHPHII OPKAIH BHJIOSATHUHT
Oapkapop VycuWIIM Ba IKaXOH WMKTUCOAMA THU3MMHIa WHTETpAIUsIAITyBUHU
TE3JIAII THPHIIL.

BunosT wkrHcoauéTra KUPHUTHIAETraH WHBECTUIMS MHKIOPH Ba YHHHT
JTUHAMUKACH MaMJIaKaTIard MKTUCOMUHA YCUII CypbhaTIapHHH OCITHIOBYHM acOCUI
oMuJUIapJaH Oupu OYViaub, MasKyp OMIJI, ¥3 HaBOATH]la, HHBECTULIUS pecypclapu
MaHOaJJapUHUHT TapKUOWH TY3WINIIUTA Ba YHHHT OapKapOpJIMrura OOFIHKIHP.

Bo3op mkTHCcOMMETH IMapouTHIa WHBECTUIIUS pecypciapyu MaHOamapu Makpo
Ba MUKpoaapaxana (apKJIaHWIIUAAH KaThbUM Haszap, MaMJlakaT HWHBECTHUIUS
0030pHa y3ura Xxoc MaBKera Ba HKTUCOIUI yerapanapura 3ra. bozop myHocabaTu
IIApOUTHIA WHBECTHIIMS pecypciapd MaHOajdapu WYMJA KPEAWTIAp yTa MYXUM
CTpaTeruK axaMusarra oraaup. UyHKH, ©0030p HKTHCOAUETH IIAPOUTHIA
KOPXOHAHUHT ¥y3 Mabiar MaHOanmapu uekiaHradn OynuO, ynap, acocaH, >KOpui
XapakaTJIapHU KOIUTall y4yH capdiaHaau, KOJIraH KUCMHU dca YeKJIaHTaH Maliar
cudaruga wHBecTHIMS (aonusaTuHu yerapanad kysau. Iy OGoumc xo3upaa

MHBECTULIUS pecypciiapu 0o3opuaa TakiaudHu, HadaxaT, OapKapopiallITHpPHIL,
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OaJIKM eTapiau MHUKIOpJa OLIMPHIN YYyH YHMHI MaHOanapu TapkuOuaa JaBiaT
YAYIIMHA KaMaTHpraH XoJiJa XOPWXKUW KpeAUTIapyd Ba Maxaiui OaHKIap

KpEIUTIApUHU OIIHUPHUIIT MaKcaara MyBOQUKIUD.
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[11-000. Bu10AT MKTHCOAMETHIAa XOPUKUIT MHBECTHLHAJIAPUHH KAJI0

KWJIHII HYHAJUIIA BAa HCTHKOOJJIapH

3.1. Xopu:kuii MHBECTHUHMSAIAPUHH KAJI0 KUJIMIIIA WHBECTHIHA
MYXUTHHYU AKTJIAHTHOMIIHUHT KaX0H Ta:Kpudacu Ba HCTUKOOLJIapH

Hneecmuyua myxumu — Oy XOPWKHM KanmuTand KyWHJIMaJIapUHUHT
KAJITUCIMK JapakaCMHU Ba YyJapJaH MamiakaTaa camapainu (GoigaiaHuin
MMKOHUATIAPUHU OJAMHAAH OeNruiaiiurad UKTUCOAMM, cHECHM, IOpUIIMK Ba
VDKTUMOMY OMWJLJIAp UMFUHIUCHIIND.

WuBecTulvsi MyXMTH KOMIUIEKC, KYNKHppalu TylmIyH4a OYnuO MHILIUl
KOHYHUMJIMK, WMKTHCOIWN IIapT-IIapouTiap (MHKUPO3, VCHIN, CTarHamus),
00XKXOHa PEKHMMHM, BalloTa CUECATH, MKTUCOAMM YCuIl cypbariapu, WHQIALMS
CypbaTiiapu, BajloTa KYPCUHUHI OapKapOpJIMrH, TalllKUd Kap3JOpiuK Japa)acu
KalOu KypcaTKuuiapra sra.

XKaxon amanuéruaa MamJIaKaTHUHT HWHBECTULIMS MYXUTHHM Oaxosiaiin
Oopacuma Typau EHaamyBlap MaBxya. YmoOy EnpamyBmap Oup-Oupuiax
WHBECTULIUS MYXUTHUHU TAlIKUJ ATYBUYM OMUJUIAPHU TYIUK EKU KUCMaH Kampad
onuinu OwnaH (apk kuimaau. Taxiawmiap kypcaruinwmya, «Standart & Poor’s»,
«Moody' s» va «Fitch I1BCA» xaxoHmaru SHr WHPHK PEHTHHT arcHTIUKIApAaH
xucoOmanaau. YOy areHTIuKIap OHMUTEHTHUHT Kap3 MaxOypHUsSTIapuHU
KypcaTwiiraH MyJJaTaa Ba TYJakoOHJIM Oa)xkapa OJIMII HMMKOHHMSTIApU Ba
AMUTEHTJIAPHUHT KpeauT Oepa oiuil Koounustura 6axo Oepaauiap. AreHTIUKIap
TOMOHMJIaH MIUIA0 YMKWUITAH Ba TY3WITaH PEUTHHIJAp MamilakaT MHBECTULUA
MYXWTHHH MabJIyM Jlapaxajaa 0axojai UMKOHUHHU Oepasu.

Macanan, «Standart & Poor’s» yciayoustura xypa, y30K MyaaaTid pedTHHT
SHT I0KOpH «AAA» KypcaTKUUUJaH 3HT Kyin «O» KypcaTKuy opanuruaa y3rapud
oopaan. «AA» nan «CCC» kypcaTkuuuraya Oyiaran opajuk peMTHUHru «mycOatT»
(+) éxu «mandwuii» (-) Oenrwiap OwiaH TYIIUPUO OOPWIMINTM MYMKUH Ba yiap
acocHil KypcaTKuwiapra TEruluid OYiraH opaiuk KypcaTKuwiap XucoOJaHaIu.

Kap3s  maxOypustnapunu  Oaxapuml  cudatu  peUTHMHTHUHT  Kylujaaru
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KYpcaTKu4wiapu opKaJiu OaxojgaHaau:

AAA - xap3 MaxOypuATIapuUHM KypcaTwiraH MyJJgaTAa Ba TYJIUK
Oa)KapUITHUHT HT I0KOPU KOOMJIUATUHH aKC ATTUPAIH,

AA - Kap3 MaxOypusTIapuHU KypcaTWiIraH MyJjAaTaa Ba TYJIUK
Oa)KapUITHUHT IOKOPU KOOWJIUSTUHU aHTJIaTalu,

A - Kap3 MaxOypusATIapuHH ¥3 BaKTHAA Ba TYJIMK Oa)KapUIIHUHT HUCOATaH
IOKOpY KOOUJTUSITH, aMMO THXKOPAT, MOJIMS Ba UKTUCOJIUN IIapoOUTIIapAaru canoui
y3rapuiiap TabCUPUHU U(oaananiy,

BBB — kap3 MmaxxOypusITiIapuHu ¥3 BaKTU/Ia Ba TYIUK OaKapUIIHUHT €TapJiv
Japakajgard KoOunusatd OYnuO, MOJus Ba MKTHUCOAWMN IIapouTiapjard caiOui
y3rapuiiap TabCUPUHUHT IOKOPH Jlapaxaaa Ce3WIHIINHN udoaanaiiam;

B - Monus Ba ukTHCOAMI MapouTaapaaru caaouil y3rapuiiap TabCUPUHUHT
KECKMH CE3WIMIIHA XamJa Kap3 MaKOypUSTIapUHU KYpcaTWUiraH MyjAjaaria Ba
TYJIUK Oa)kapuill MUMKOHUHUHT MaBXyJIUTUHU OWIITUpaIn;

CCC - >MUTEHTHHHI Kap3 MaKOypHSTIapUHU Oa)xkapMaciuK dXTUMOJUHUHT
MaBXyJIMTH OYnu0O, Kap3 MaxOYpUSATIApUHUHT ¥3 BakTUIa Oa)kKapuJMIIM 3ca
KyJiail THXKOPAT, MOJIUSBUN Ba MKTUCOUMN MIAPT-IIaponTiaap Omiad Oelruianaiu;

CC - xo3upru gaBpja SMUTEHTHUHT Kap3 MaKOypUSTIapUHU Oa)kapMaciuK
HXTUMOJIMHUHT IOKOPH dKaHJIUTMHU Udoaanaiiam;

C — smuTteHTra HucOaTaH OAaHKPOTIUK EKU MPOIEAYypacH KY3FaTUIIraH XoJiaa
TYIOBIAp €KU Kap3 MaKOypUATIApUHUHT Oa)KapWiIUIIM JaBOM STaéTraHIMTUHU
ownaupanu;

CJ — Oomka kap3 MaxOypUSTIApUHU KYpcaTWIraH MyZJaria Ba TYIHUK
TylnaHaéTraH ImapouTaa ymoly Kap3 MaxOypusté Oyiuya TaHimanMa aedont
MaBXXYJIMTUHU aKC dTTUPA]IH;

I — kap3 MaxxOypusiTiiapu 6yiinda aedhontHu udoaananu.

«AAA», «AA», «A» Ba «BBB» kareropusinapu pEUTHHIM HHBECTULIMOH
KJacc peuTuHriapu xucoOianu6, «BB», «B», «CCC», «CC» Ba «C»
KATETOpUsJIapd PEUTHHIH 3Ca CIEKYISATUB KJIaccra MabliyM Japaxala KHpaIu.

KpCIII/IT peﬁTHHI‘HapPIHPI HIao YUKUIITHUHT acoCuM TallIKUIUN KUCMHU YJIIAPpHHUHI
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Y3rapulimHA TPOTHO3MAIl XucoOnaHaau. [IporHO3HHWHT KyWuaaru TaBcupIapu
KEHT KYJUTAHUJIAU: «DKOOUN» (PEHTUHTHUHT KYTAPWIUIINA XTHMOJIN), «CajaOnuii»
(peTHHrauHr MacaluiIy SXTUMOJH) Ba «Oapkapop» (PESHTHHTHHMHT Y3TrapHIIu
Ky3aTHJIMaiau). PEeWTHHr areHTIMKIApW TOMOHHUJAH PEUTHUHT  Y3rapuIiu
TEHACHIUAJIAPUHN aHUKJIAIl Mypakkad OynraH XolaTaa <«pPHUBOKIAHAETTaH»
NporHo3 TaBcuuaaH QoljganaHuIaad Ba y PEUTHHTHUHT KYTapWIHIIN EKU
nacaiyIm dXTUMOIU OOPIUTHHH aHTJIATaIH.

BEPU wuuaekcu Oyiinya MamiakaT pUCKMHHM Oaxonamn ycynu (IIy HOMJIArw
(dbupMa TOMOHHUIAH UIILJIA0 ‘{I/IKI/IHFaH).Zl

Ma3Kyp ycynnune moxuamu uwiyHOaKu, OOpPYIM SKCHEPTIApHH TaHJAII
acocuma Ba ynapra 5 0amm (O nan 4 6auirada Ba yJapHUHT HUFUHIUCH 1 ra TeHT)
mkanaga 15 ta acocuii Me30HIap OViiMya MamiiakaT PUCKUHM OaxoJaiml Takiudg
STIWIAIU. Yy ycynoa oOaxonaui Me30HAAPU 64 YAAPHUHZ KUIMamaapu
Kyuuoazunapoan uoopam:

1. Cuécuit 6apkapopiuk (0,12).

2. Xopwxkuit uHBecTHIMsIIapra 0ynran myHocabat (0,06).

3. MuUTMAIAIT THP UTUTITH XxaBhu (0,06), arap MamJiakaT
KOHYHYWINTHAA MYJIKHH XaK TyJaMmacJaH »JKCIPONpHAMs KWW Ky3aa
TyTriran 6yica, O 6amn Kynunaau.

4, BasrotaHuHr AeBasibBalMs KMIIMHUIIT SXTHMOJIHM Ba napaxkacu (0,06).

5 TynoB 6anancununr xonatu (0,06).

6 busnecnunr Oropokpatiammuin gapaxacu (0,04).

7. Hxruconwmii yeumn cypwaru (0,1).

8 Banroranunr spkuH anManuayB napaxacu (0,1).

9 [HlapTHOMa MaxxOypusiTiiapuau 0axkapui conu (0,06).

10.  MexHaT yHYMIOPJIMTH Japakacu Ba il xaku xapaxariapu (0,08).

11. Opuank  Ba  MapKeTHHT MaclaxaTlapuH{ OJHIN,  MaJlaKalu
MyTaxaccuciapHu ka0 kuium uMkoHusITH (0,02).

12. Auoka Ba Tpancnioptau Tamkuia kunuii (0,04).

21 CoBMeCTHBIE IPEANPHATHS B PAKTHKE MEKIYHAPOIHBIX M SKOHOMHUECKHX OTHomeHHit,- M. : 1990. C. 54
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13.  JlaBmar opramiapd Ba >KaMoaT TaIIKWIOTIAPUHHHT
myHocabatiapu (0,04).

14.  Kucka myaaatiu kpeautaapau o tmaptiapu (0,08).

15. V30K MyaaaTiad KpeauTiap, XyCYCHil KallMTaJHH OJIHIII
doitnamannm mapriaapu (0,08).7

MamiakaT pPHCKHHUHT YypTada TOPTHIraH Oand Kyhumard Gpopmyiia
Epnamunaa anukiaanaan (BEPU unmekc):

15
¢}

| sepr = Kilis
i=1

Oy epnaa: x,, o, - TETUIILIA PaBUIIJA, 1 - OMWIHN 0aX0JIOBYM ME30HJIAPHUHT
Oayapiary KUMMaTy Ba Ba3HIN KO3PPULIMEHTH.

NuBectuniuss MyxuTuHu Oaxosam Oyiinda YMymkKaxoH OaHKM EHIAITYBH.
YmymxkaxoHn OankuHuHr 2005 imniga yom »THiraH «Xamma YYyH HHBECTHIIUS
MYXUTUHU  KaHJal  [IaKUIAaHTUPUII ~ MYMKHH»  MaB3yHJaru  >KaXOH
UKTUCOJIUETUHUHT PUBOXKIIAHUIIN TYFPUCUIATH WHJUTMK XUCOOOTHIa MHBECTHUIIUS
MyXUTHHU  Oaxojam  Oyiimya OaHK  EHJANTYBUHUHT  acOCHMH  Ma3MyHHU
KCJITI/IpI/IJIFaH.23

Oxopuaa kypub uyuKWwiIran ycyuiap CUHrapu ymoy EHaamyBaa Xam
MyTaxaccuciap TOMOHHAaH Oepuiiaquran Oannap HuruHANCUIaH Do 1amaHuIaIu.
Ymymorcaxon o6anku éndawiysuza Kypa mamaaxam uHEeCMUUUA MYXUMU2aA
mavcup KUayeuu omuanap Kyuuoazunapoaun ubopam, 0ed xucooianaou.

* UKTUCOJINM CHECAT Ba XYKYKUU-MEbEPUN AMAITMETHUHT HOAHUKJIUTH;

- KOppYNIUs Japa)kacu;

- CyJl TA3UMUHUHT cU(aTu;

- )KUHOSITUWIIUK JapakacH,

- KCOJIUK IOKU» Ba COJIMKKAa TOPTUII TU3UMUHM XYKYKHI KHUXaTIaH

TapTI/I6I‘a COJIMII TU3UMU,

22 . .
Opatna, SKcrepTIapHUHT yMymuii cond TaxmuHal 100 kummpaan nbopar 6ynaau.
23 Jokunan o muposom passuruu. 2005. Kak crienars MHBECTHIHOHHBINA KiMMaT OaronpusTHbIM uist Beex / Tlep. ¢ aHrd, - M.

2005, C, 252-254,
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MOJIHUSI PECYPCIAPUHU OJTHUII UMKOHUSITH Ba MOJIMSUIAIITUPUII KUMMATH;
ANEKTp OMiIaH TabMHUHJIAHTAHJIMK Aapa)kacu Ba cudaru;
UIIYMAIAp MaJlaka Japa)kacy Ba MeXHAT KOHYHUMJIMTUHUHT CU(paTH.

Ymby €npamyB  MHBECTULUMOH  KO3MOQJOPJIMKHU  TabMUHIAIIHUHT
WHCTUTYLMOHAJ OMUWJIJIApUTa ajJoXujia YbTHOOp KapaTWITAHJIUTU OWIIaH axpaind
typaau. JKaxoH OaHKM TOMOHHUAAH TaxJWJ JTWIAIUTaH WHBECTUIIUS MYyXUTHUTa
TabCUP 3TYBUM OMUJUIAP MHBECTHIMS PUCKU OWiaH OOFNMK. YOy ycimyOustra
MYBO(DHK MaMJIAaKaTHUHT UHBECTULIMSI UMKOHUATIApH YbTHOOPTa OJIMHMANIN.

Poccust wuwkTHCcOmMN  XyAYIJApUHUWUT  WHBECTUIUS  KO3UMOQJOPIUTHHU
Oaxonaniia KyJUlaHWIaIUral «JKCIepT» XadhTaHOMACH YCITyOUSsITH.

Ywoy ycayouamea myeogpurx uneecmuyua myxumuza mawvcup Kuayeuu
UHEeCMUUUA PUCKIAPUHUNZ KYUUOA2U mypaapu axcpamud Kypcamuiaou.

- XyKYKH# (MHBECTHUIMSUIAITHUHT XYKYKAN IIApTIAPUHM, aJIO0XH1a HIILIa0
YUKAPHII OMUJUIAPU TAPKUOMHU aKC ITTUPAITIH);

- cuécuii (cuécuii OapKapoOpIIMK JapakacuHU XucoOra ojain);

- IDKTUMOUH (FOKTHMOMI X0J1aT Japaskacu XHcoOra OJMHaIN);

- HOKOHYHH (MHHTaKa1a )XUHOSTUMIHK JapayKaCHHU XUCOOTa OJIajin);

- MOTUSIBHH (XyAyIauil OIOJKET Ba KOpXOHAJap MOJIMSICHHUHT
MYBOGUKITAMITAHINK TapAKACHHU aKC STTHPAIH);

- AKTHCOAMKH (MMHTAKaHMHI MKTHCOAMHA DPHUBOXIAHHUII JapakKaCHHH
XHcoOra oJIaan);

- 9KOJIOTHK (aTpo-MyXUTHHUHT H(IIOCTAHHUII TapakaCHHU XUcoOra oJain).

V36eKncToHIa XanKapo aMaanéT Hern3uaa GaHKIap TOMOHHIAH YMKAPHIITaH
KUMMaT0axo KOFO3JIAPHUHT MUWUIUA UHAUBUIYAT PEUTHHT TU3UMUHU KOPUM ITHIII
Makcaguaa «AxOop-PeMTHUHr» MUWUIMI pPEUTHHT areHTJIMTA TaIllKWJ STHJITaH.
Yoy areniuk ToMmonuaan 2008 iinn moOaiinuaa 21 ta Trkopar 6aHKUra TypJid
Japakajgard peduTuHr 6axonapu OepuiIim.

XopwKuil MHBECTULMSUTAPHU Kajdd ASTYyBYM Mamilakatiap HKTUCOAUETHUTA
TYFpUNIaH-TYFpU Ba MOpPT(enh MHBECTULUSAIAD TypJiMda TabCUpP  KypcaTaju.
Ymby xomar Oy TypJard MHBECTULMSUIADHU UKTUCOAMETTA >Kajd 3THUIIA
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KyJaillIUK  spaTyBYd OMWIJAPHUHT Typiaud MamilakaTiapaa Oup-Oupujax
¢dapknanumura onub® kenagu. Iy Owunman Oupra ymly oMuuiap yMyMHui
Oesrmiapra Xam srajiup.

Mamnakatauar TTXW  yuym  xk03u0agopiaurvHu TabMuUHIA0 OepyBuu
omwuap acocuna JK.JJAHHMHT TOMOHHMAAH WIUIA0 YUKUITAaH Ba <OKIEKTHK
rapagurMa» HOMUHHM OJITaH KOHUENIUS €Tanu. Yui0y Konuenyua Kynuuoazuiapea
acocnanaou:

- MyJIKYMJIMK ~ XYKYKH —coXacujard  Kuécumii adsammkiap  (Xycycas,
OomikapyB OwiaH OOFJIMK ¥3 TEXHOJIOTHsUIApU €KUM a3aJUTMKIAPHUHT OYJIHIIN);

- MaMJIaKaTJa Maxauiuid ad3ajuMKIapHUHT Oynumu (MacaiaH, U4k  0030p
CUFMMMHHUHI ~ KaTTAJIMTH, WNUIA0 YUKApUII  XapakaTJIApUHUHT  MACTIIWTH,
UH(PPATY3UIMAHUHT PUBOKITAHTAHJINTY, HITYHA Ky4d MaJlaKacu Ba KMIMATH);

-upMa WYKK aloKalapuaard Makcumas —ad3alukiap, MYCTaKHJI
MHBECTOPJIAp Ba pEIUNUEHTNIap YpTacujia pakKoOATHUHT MaBXKYIJIUTH.

bupunun Ba yuumHuM mapt gupma xycycuariaapuHu udojanaca, UKKUHYU
mapT MamJakaTAard WHBECTHIMS MYXUTH OujlaH OOFJIMK XYCYCHSITIAPHU aKc
srtupaau. Kabyn kuiyBun mamakat dakaT OupuHUM ad3auiMKka 3ra Oyica,
MHBECTOP HMUYKH 0030pra KUpHII Y4yH JUUEH3MsUIall €KU MATeHTIApHU COTHII
CrpaTerusiCHHU TaHjJaiau. Arap OMpUHYM Ba YUMHYM IIapTiap Oaxapuica, KaOym
kuiyBur MamuiakaT yuyH TTXU kanurtan kyAuiMaliapHUHT SHr ad3an akid
XMCOOIaHaIM Ba IOy X0Ja UKKMHYM OMUJI XaM XUcoOra OJIMHAIH.

Kaxon amManu€ru KypcaTulinya, TypJld Mamiakamiap ypracuja MULIUN
UKTUCOAMI Ba cu€cuil mapt-mapoumiapaa mMabiym ¢apkiap maBxyna. Iynunr
Y4yH MaMIIAKAaTHUHT WHEECMUUUA MyXUmu Kyuuoazu OMuilap Xapakamu

acocuoa WaKkii1anaou.

1 MAaKpOUKTHUCOAUN OMUJLIAP;
2. UKTUCOAUETHU TApTUOTa COTUIIHUHT XYKYKUN PEKUMH;
3. TaJOUPKOPIIUK MYXUTH.

XOpI/I)KI/Iﬁ HHBCCTUIIUAIAPHHA Ka6y.11 KWIYBUM MaMJiaKaT I/IKTI/ICO)II/IéTI/IHI/IHI‘

)KO?)PI6&IIOpJII/II’I/IHI/I OeJIrMI0BYH MYXUM OMHII MAMIIAKATHUHI' TYpPJIN XU TaOUMI
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pecypciap OWiaH TabMUHJIAHTAHIUK Aapaxkacu xucooOmananu. Iy Bakrra xagap
TMK acocan TTXW &Epmamuaa smac, Oanku HOAKIUSJAOPIUK IIapTHOMAJIApU
TY3UlI acocuja pecypciap Kazub onuijga UITUpok 3Tud keiamokxzaa. Ly Ounan
oupra XX acp 90-WWJUTApUHUHT UKKUHYM SpMUAa Ka3ud OJUII caHOaTura
wynantupwiran TTXWHUHT XakMu OMpO3 KUCKaApIH.

TMK ypracupga yTKasuiaraH CypOBHOMAJIAp KypCaTHILINWYa, MamJIaKaTAaru
WHBECTULIMSI MYXUTHHHM OCJITHMJIOBYM SHI MYXUM OMMJUIapjaH Oupu - Kalyn
KWJIYBYM MaMJjlakaT MYKUM OO30PMHUHI CUFUMHU XucoOjaHaau. YOy KypcaTKud
S MUKW MaxCyJIOT XaKMU Ba aXoJIM >KOH OolIura TYfpu KellyBud Japomajyiap
Oownan ynuanaau. Karra curumra sra 6yiaran 6030p gupmara UKTUCOIUET KYIamH,
CUFMMHM a(3aJUTMKIAPUHNA aMalira OLIMPHIL KIMKOHUHU Oepajii.

MakpouKTUCOANN OMMIUIap TapKUOWra pelUNHUeHT-MamilaKaTaard CUEcui
OapKapopJIMK Ba MWJUIMI BaJltOTa aliMallyB KyYPCUHUHT Y3rapuIly XaMm KUPaaH.

Mamnakatauar TTXU yuyH xo3ubanopiauru Kyjiaid Ba OapKapop XyKyKui
peXHUM, XOPWXKUWA HHBECTOpJIapra MYJIKUHU MWUIMANAIITHPUII  XaBhuIaH
kaonamiap OepwiMIIM Ba YHUHT XYKYKJIapUHU KaMCUTMalIUraH pexum
apaTwiuiid Ownan OenrwiaHanu. MHBecTULMS MyXUTHUTa TabCUp KWJIaJWraH
YUYUHYU TypyX OMHIIJIApHM MamJjlakaTia MIAaKIJIaHTaH yMYMUM TaaOUpKOPIHUK
MYXUTH OMHJUIApHU (COJMK TH3MMH, HUILIA0 YMKAPUIN XapakaTiaph Iapa)kacH,
UIIYA Ky4Yd Majakacu Japa)kacd, MyHOCHO HWH(QpaTy3WIMaHUHT MaBXYIUIMIH,
WIFOP TEXHOJIOTHSIAp Ba WHHOBauWsUIapAaH (OHTATaHUII WMKOHUSATIAPH)

TalllKKWJI KWJIaau.
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3.1.1-sxkaaBana

Ymuw uxmucoduému mamnakamnapuoa xncanb konunaémean TTXHza
mavcup KUiysuu OMUIINAPHU Kyuuoazuua Zypyxiaui MyMKuH:
TTXMH ka0 KWINIIHA KyJ1J1a0-KyBBaTJIallIUTaH peUNUeHT-
MamJIaKaTtJap TaBcupu

TTXWnu kaOyn KUITyBYH

TMK wmaxkcamiapu

Penunuent-MmamnakaTiapHUHT UKTUCOIAM

MaMJIaKaTJIAPHUHT YMYMHUH mapT- | 6yiinda TacHuanTan TaBcUdIapu
HIApOUTIIAPH TTXU typu
1. Cuécnii myxur: A.Coru 0030p XaKMH Ba aXOIlM KOH OOIIMIa
MKTHCOIHIA, cuécuit pa |0030pIaprHy TYFpHU KeNaurad 1apoMal;
VOKTUMOUH GapKapopiIvK; KEeHrauTHPUILI OO030pHHUHT YCHII CypbaTiapH;

WHBCCTOPHUHT KCJIMIIMW Ba WIII

o6 OopuIIHN TapTudra
COJIYBYH KOWJAJap;

XOPHIKUI KOMITaHUs
¢$unmamnapura Oyiran
MyHOca0ar;

0030pJIapUUHT aMaJl KHJIMIIH Ba

b. Tabuuii pecypc-
nmapaaH  (akTHBIIAp-
naH) (holaamaHuI

XYKYKIUHU KyJra
KAPHUTHUII

C. TTXWU, caBmo Ba

MUHTaKaBUi Ba rj00anm Oo3opiapra
YUKHUIII,

MaMJIakaT MCTEhMOTYMIIAPH YIYH XOC
OynraH ad3auukKiIap;

0o30pap TapKuow;

XOM-alieg;

Masiakacus Kam

HIII XaK#d

TapkuOu (pakoOar, Oupiammil Ba N - TYNaHaJIUTaH UITYH Ky4H,
KyIIuG ONMMIIIap COTMK CHCCATH yp- Manakaiu Kajapiap;
N ) TacHuIaru ¥3apo
cuécaTw); TEXHIIIOTUK, WHHOBALMOH Ba OOIIKa
. OOFJIMKICHUK

TTXWuu  kymia0-KyBBaTjIalil SIPATUJITaH akTuBiIap (MacanaH, CaBIO
OVitnua xankapo OuTHMIIAp; MapKanapu), 11y >KymiaJaH, WHCOHJIap.a,

XyCyCUIIAIUTHPULI CUECATH; ¢dupManap Ba YNapHHUHT TypyXjrapujia

capno cuécatu (tapud Ba MyXXaccamJIalliraH;

HoTapu® TYCHKIIap. Moxauii  wHQpary3wiMa  (mopTiap,
2. Uktucomuit omuiap: Hymmap, SHEpPrusi TabMHHOTH, ajlOKa);

aHWK MEXaHU3MIIap; pecypciiap Ba aKTHB KHHMATHHUHT

0030p UHpPaTY3UIMACH; MEXHAT YHYMIOPJIUTH  OHJIaH

UKTHCOANHN IPKUHIIUK. Oupranmkaard OMHIIH;

3. BusHecHu KYu1a6- 0ollka XapakaTiiap, MacajaH PelHeHT-
KyBBaTJIaLL MamJiaKaTra KUpHT.

WHBECTUISIIAPHH KYyI1a0- 4uKHI  OyiiMYa TpaHCIIOPT Ba
KyBBaTJIall Oyitnua qopa- aJloKa  Xapaxamniapd, — OpajiK
Tagoupap; MaxCyJIOTJIapHH COTHO OJIHIITa

MHBECTUIMSIAPHU cap¢aHraH Xxapaxariap;
par0aTIaHTHPUIIL, KOpIOpaIusiHUHT MHHTaKaBHi

KOpPYILMAra Kapiiyd Kypaml Ba TAapMOFUHM  sipaTHInra &paaM OepaauraH
OOLIKapyB caMapaiopiIuru OujaH MHUHTaKaBHI
OOFITUK «KYIIUMYa YUKUMIIAp» Ba HWHTErPaIOH TYPyXra ab30JHK.

X.K.
3. xtumonii coxa (MKKH
TWIM  MakTabiap, TypMyIl
cudaTi Ba X.K.);
4. WuBectnimsuiapra xu3mat |[. Mmmad — ymkapuin
KypcaTHILI caMapaIopiUraHu
OIIUPHIIL

+ CUECHUH Ba3uiT,
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- TaIOUPKOPIINKKA KYMaKJIallyB4U1l yopa-Taaoupiap;

- UKTUCOJIUH YCUIL CYpPBaTIIApH;

- IKTUCOIUM cuécar,

- KOPPYILHS 1apakacu.

Yoy omuinap TTXWHuHT ukTrcoauéTra sxand STUIUIN €KY YeTra YUKUO
KeTuiura cabad 6ynaau Ba yHUHT XaKMHUIa TaAbCUP KypcaTau.

Xap kanoan TMK uneecmunuusa 006veKmunu Kyuuoazu y4 oMunoan Keauo
YUKKAH X010 AHUKIAUOU.

a) PeLMITCHT- MaMJIaKaT IOpUTAETraH cuécar,

0) ymOy wMamiakamiap XyKyMaTJIADHHUHT HMHBECHUIMSUIADHU — KYJ1a0-
KyBBaTJal (HaoiusTH;

B) MaMJIaKaT UKTUCOIUETUHUHT yMyMHuid Xonatu TaBcudu (2.3.1-xansan).

Typmn omunnapauar TTXM okumMura tabCUpU MHBECTULIUSAIAPHUHT ACOCHU
MaKcaJu, TypH, TAPMOFH, TAIIKWI 3TUIAETTAaH KOPXOHA Xa)KMH Ba MHBECTOPHUHT
cTparerusicura OofnuK. Typaum MakcajyapiaH Keiaud 4YUKUO, HHBECTOPHUHT
CTpaTerusici Ba KaOyJl KWJIYBUM MamJlakaT Ky3JlaérraH makcajara OOFJIMK XOJiJaa
WHBECTULIMSIIAPHU >KOUIAIITUPHUIL YUYH TYPJIH 00bEKTIap TaHIaHaIH.

-IOHKTAJl wMytaxaccucnapu ToMOHUAAH Tai€pnanran 2.3.2-xajaBaijia
yrum  ukTHcoauéTH Mamiuakatinapuaa TTXW oxkumnapunu Taptudra conu0
TYpyBYH €KH parOaTIaHTUPYBUYM UKTUCOAUN OMIILIAp YMYMJIAIITUPUIITAH IIAKIa
Ooepunrad. KypcarkuunmapHuHr y4 Trypyxra OynuHumm HucOuiaup. MacanaH,
WKKUHYU TYypyX OMWIUIAD — <CUECUU  OMUILIAp» - XaKuKatga daxar
UKTHCOAMN  cababnmapHH.  MakKpOMKTUCOAMM  OapKapopiuK,  BallOTaHHHT
KOHBEpTALMSJIAHUIIM, XYCYCHWIAIITUPUII CypbaTiapyd Ba OOILIKAJIapHU aKC
STTUPAAU. YUHUHYU TYpyX OMUIJIAPHU 3ca «OU3HECra KYMaKJIAIIMII» KaTop CUECUi
OMUJIJIAPHH, Iy KYMIIaJIaH, «CUECUN MYXHUT» Ba «MamJiakaT UMHJKU» KaOUapHU

y3uaa MykaccamIalTUpUO, peLMIUeHT-MaMIIaKaT YUyH X0C Xycycusitiap 0yiuo,
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3.1.2-:;kaaBaJa

Yrum nkrucoqnéTn maminakaraapkia TTXH okuMura tTabeup KUIyBuH

OMWJLJIap

Omun KymaknanryBumn KunoBnoBuu

HNxtrconuii omusiiap

W xaku napaxacu 13

Nuryunap manakacu 12

bo3op xaxmu

bo3opHuHr yeuin cypratiapu

bomkapys manakacu

Mopauit undparyszuima

2
2
Tabuuit pecypcnap 1
1
1
1

MonusBuii uHGpaTy3uIMa

Bosopra YUKUII KMKOHUATIIApU —

BP0 w| o] |

CaHoaTHUHT XO0JIaTH

Cuécuil omumnap

=

MakpoukTucoauit 6apKapopiIuk

N

Cuécuniit MyxuT

Banroranuur KOHBCpTAWAIIaHUIITH

XyCyCHMIAIITUPHUIL YYYH KYJIai

XyCyCcHMIalITUPULL CypbaTiapu

Maxamnuii  QupmanapHUHT

UkTHCOmUETHU PEKOHCTPYKIMUA

Rl W WNAOIW|©

Conuknap TU3UMHU

XYKyKui 0apKapopJiuK, CyJl TU3UMH

WO WIDN[DNW

MapxXyl KOpPXOHaJJApHUHT

busnecra kymakiammin

HNuBectopiiapra CyObeKTUB SIKUHIHK 11

Ax0Goport

MamitakaT UMUKH

MonusiBuii par6aTiap

bozop parbatnapu

RlR| R k| w
Bl wlo| o g |

Kopxonanapuu pyixataaH yTKa3uil
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yIapHU TaxJwil Kwinil, Maskyp Mamiakatr TTXWHUHT OKUO Kenuiliu y4yH
TEruIUIN MapT-IIAPOUTHU SPATUILHA UCTAWIMMU? JIETaH caBoJira skaBo0 Oepajiu.

[loprdens HHBECTHUIMSIAPHU >Kajd0 dSTHUIIJA HWHBECTULHUS MYXUTUHU
[IaKJUTAHTapyBYM OMMJUIAp KOMIUIEKC Xapakrepaa 0ynuo, TaaiOUupKOPIUK MyXUTH
WHBECTOPHUHI CTPATErwsiCd Ba KaOyll KWJIYBUM MamJylakaT HMKIMCOIUETUTA XOC
xycycusiTiapau Kampab omaau. JKaxon wukrucogmétuna XX acpuunr 90-
Hunapuaad 6ounuiad nopTdens MHBECTULHIAD XaKMUHUHT HUCOAaTaH GapKapop
cypbaTiapAa Ycuilid Kys3aTwia Oouutannd. By XonmaTHuM KyWujaard omuiLiap
TabCUPH OWJIAH U30XJIAIl MYMKHUH:

- PUBOKJIAHAETTaH 6030pnapaa MAaKpPOMKTUCOIUN XOJIATHUHT
OapkapopiianryBu Tydainu noptdens WHBECTULUSJIADHUHT yuoy
MaMJIaKaTiaap UKTUCOAUETUTa KUPUTHIIHILIY,

-MOJUSL  OO30pJApUHUHI  TJOOAUTalllyBU  Ba  APKUHJIAIITHPWIAIIKIA
MOJIMSIBUM ~ KanmWTaJIHU  HHCOATaH KaM  Xapaxarjap OWwiaH  KYy4HpUIl
MMKOHUATHUHHUHT SPATHIIHILIY;

- XaJKapo Mojius Oo3opimapuaa  (Gous CTaBKAJIAPUHWHT TMacaluIly Ba
JUKBUUTUIMKHY TAbMUHJIAIIHUHT OIIUIIY;

- )KAMFAPMAJIAPHUHT HMHCTUTYLMOHAJUIAIIYBU Ba MOJIUSABUNA aKTHUBJIApPHU
npodeccHoHan Japaxkaga OommKapuimHUHT Yyeumd (KymMa (oummap, XemK
¢dboHIapy Ba OOIIKA MHBECTHIINS KOMITAHUSIAP OPKAJIN);

KOMMYHHUKAIIMsi  Ba  axOOpOT TEXHOJOTHUsUIApM TAapMOFUMHUHT Kajaal
cyppaTiiaplla PHUBOXKJIAHHWIIN (KOMIAHHsIApra axOOpOTIapHU TE3KOp Y3aTHII
AMKOHUHUHT sipaTUINIIN). PUBOXK TaHaé Tran Ba YTHUIL UKTUCOIUETU
MamJIaKaTiIapuaa UKTUCOIUETHUHT APKUHJIALITYBU xamza TapKuOui
UCIOXOTJIAPHUHI aMajra OIIMPWIIMIIN XOPH>KHI MHBECTOpJApP YYyH MOJUSBUUN
MaOarJapHH KOMIAIITUPUILIA YIAPHUHT K030 JOPIUTHHHI OLTUPIH.

[loprdens wHBeCTHIMSIIAD yYyH  MHBECTULHS  >KO3UOAJOPIUTMHUHT
MaKpOUKTUCOANI OMUIUIAPU UKKHU TypyXra OYIuHaau: UKTUCOIUN Ba XyKYKHUH.

Hxtucoauit omusuiap Kadynl KWIYyBYM UKTHUCOOUETUHUHT YMYMHI XOJATUHU

aKc 3TTupaau. Yoy oMuiiapra UKTUCOAUN PUBOKIIAHUII CypbaTiapH, bapkapop
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BaJIIOTa KYypCH, BaJIOTa 3aXyUpaliapy Japakacu, MHUJIIUN OaHK TUBMMHHUHT XO0JIATH,
o0nmuranMsuiap Ba akOusulap OO30pUHMHI  JIMKBUJUTWJIMK — Japaxkacu, (owus
CTaBKaJapu Japakacl KaOW OMIUIIApHM KUPUTUIN MYMKUH. bab3u omuimiap
aKIUSAOPJIUK KalWTaIUra WHBECTUIUS WYHAITHPAIWTaH KOMMAHUSUIAD YIyH
MyXuUM Oyica, Oomikazapu 3ca KaTbUM OedrujaHraH JgapoMaj KeaTHUPYyBYU
WHBECTHIMSUIADHE aMaira OMIMPYBYM (upMamap ydyH axaMUsSTIHIup. Y3
MaOJIaFlapiHA  aKOUAJOPIMK — KAalWTauura KHPUTAETraH WHBECTOp  YYYH
KOMIaHWSIHUHT OapKapop YCHII CypbhbaTiapH Ba aKUUsiIap JTUKBUIIMIATH MyXUM
axamustra sra. OOnuranusuiap OO30pHMHUHI JIMKBUUIMIIMK Japakacu Ba (owus
CTaBKaJlapl MHKIOPHU 3Ca KaThbUW OENTWIaHTaH JAapoMaj] KeJITUPYBUYM KamuTalra
Mabnar capdialiiuran HHBECTOPJIAp YUYH K030 XUCOOIaHaH.

[TopTdens WHBECTUIMUIADUHU KaOyl KWIyBYM MaMJlakaTAard XyKYyKHid
MYXUT MYXUM axamusTra sra Oynu0, y JHaBllaTauHI MHBECTULMsIIApra Oyirax
MyHocabaTtunu Oenrunad Oepaau. IlopTdens HHBECTULUSIAPHM KUPUTHILIA
IVBUACHTIAp Ba KAaNMHUTATHU OJPKUH YTKA3WII, KalWTallaH OJIMHAJIUTaH
JapoMajiapra HUCOATaH COJIMKJIAp MUKIOPU, KMMMATOaxo KOro3iap O030puHU
TapTHOra COJIMII, HU30JAPHU Xal KUJIUII MEXaHU3MIIAPUHHUHT CaMapaJopJivry,
MWIUTHH Opokepiap Ba BacWillap WHCTHUTYTHHHHT MAaBXXYIJIUTH, WHBECTHUIIUS
XYKYKJIAQpUHUHT ~ XUMOSJIAHTAHJIMK — Japakacd, OyXrainTepus XHCOOOTHHHHT
XyCYCUSATIIapH, THXOpaT Ba OomIKa axOOopoTIapHU cakaall TapTUOU Kabu
OMUJIJITAPHUHT POJIU I0OKOPHU OYIUO, TU3UM KYPUHUIIKIA aMall KUJIaIu.

3'736eI<I/ICT0H11a 3ca aKCHH4Ya, WJIMHUWA AacOCJIaHTaH Ba XM YWIaHTaH
unBectunus cu€catu tyainum TTXWHUHrT Kamu kan® STUITaH XOPUKUU
unBectunusiap tapkubuaaru ynymu 2000 Ba 2008 innnapna 14,4% nan 80,8%
ra eTau. SI'pHU MamMIIakaT HKTUCOJUETHTA JKaI0 STHIITaH XOPH)KUH WHBECTUIUSIIAD
y30K Myzgpaarra skoinmamtupwiran TTXW «y3yn mnymnap» Oyaub, Mumiui
UKTUCOMUETTa KaXOH MOJIUABHUA-UKTHCOANA WHKUPOHMHHUHT CaOM TabCHUPUHU

KaMaﬁTHpHH.I Bad roMIIaTuiaa MyxXuM OMUJI 6SJ7JII[I/I.
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3.2. Tyrpuaan — TYFpPU XOPUWKWA WHBECTHLMSAJIAPHN Par0aTJaHTHPHUII
HyJiapu

Kynruna mamnakatiapaard MHBECTULMS (AOJUIUTM Ba MKTUCOAMM YCHII
XOPWKHUM KanmuTald UIITHPOKUIA KYiad — KyBBaTJiaHaau Ba Kydasad. O4uk
0030p MKTHCOIMETHra B5ra MamilakaTiapja KaluTaTHUHT XalKapo aijlaHuIIn
XY)KaJIMK ~ TypMYyIIH  PHUBOXJIAHMUILWIA,  XaJIKapO  MEXHAT  TaKCUMOTHU
YyKypJamuimura oiauo kenau. XOprwKHUH KamuTalnd KyWuiMmanapH, yiap OuiiaH
Oupra XOpHXKuil TEXHOJOTUsJIApH, OOIIKAPYB — Taxpuda TaTOMK ATUIIMILHU, STHT'U
0030pra KuUpHIll HYJIMHUHT OYWJIMIIM XaM YTHII TUNOUAArd UCTaraH mMamakaTtia
UIU1a0 YMKAPUIIHKU KalTa TalllKWI KWINII Y9yH Xa€TUil  3apypatiup.

Uxtncommér mmanatin ycaérraH XWUTOM 3Ca, YTUII UKTUCOAUETHIA dra
MaMJjiakaTiap opacuja TalllKd WHBECTULMSUIAp XaKMU OVilmya OMpUHYM YpuHTa
YUKIY, KanuTanl okumu Oyinua ¢akatr AKII nan oprtna xonnu Ba 2005 -2010
Hnmnap nuuaa 121,7 Mapa. 10JU1. UHBECTULIUS KOPUN  KUJIIH.

VTHII  MKTHCOAMETH MaMIaKaTIapuIard XOPWKHil HHBECTHULMSIAPUHUHT
HUcOaTaH 03 VYCUIIMHU XucoOTra ona TypuO, Oy MamilakaTJapHUHT XalKapo
0o3opaaru paxkoOATOPAOUUIMIMHU OLIMPAAUTraH MUJUIMM XYCYCHMH KamuTam
WIUIalUra  sHaja KyJaid [apouTiapHu — sApaTuii, ©0o030p Ba  Ty3wiMma
UCJIOXOTIApUHU YTKA3UIl YYyH XOPMXKUW  HWHBECTHLMsUIapuAaH (oiaaiaHuIn
MaKcajara MyBOUKIUP.

PecnybiiukamMu3 Ba BWJIOSTUMHU3 ~ YUYH HWHBECTULUSA 3aXHUpaJapUHHHT
XOPWXKHUIM MaHOaTapura Myposkaat STUIHILIH YTUII TaBpUHUHT XaM CTPATEruK, XaM
KOpUM MacallaJJapyuHHM XaJl KWJIUII 3apypUsTHTra KO >KuxaTaaH Oornukaup. by

Bazu(dayiaplaH dHI MYXUMJIApU. MHWJUIMA UKTUCOAUETHU KailTa Ty3uII,

MHHTAKaJaPHUHT MKTUCOUI Ba VKTUMOHUI TapaKKUETUIAru
HOMYTaHOCUOJIUKIAPHU NYKOTHIL, MAaMJIAKaTHUHT 3KCIOPT CaJOXUATUHU
Ky4alTupuil,  UMOOPT  YpHUHM  OocanuraH  umad  YUKAPUILIAPHU
PUBOXKJIAHTUPULL, pakobaT MYXUTHUHU PUBOXKJIAHTUpHINra &paam OepaauraH

WKTUCONUETHUHT XYCYCHW Ba apajall CEeKTOpJapuHU IIAKJUIAaHTUPHUII, 0030p

I/IH(I)paTY?)I/IJIMaCI/IHI/I Aparyil, HIFop XOpI/I)KI/Iﬁ TCXHOJIOTUACH, HOY —Xady Ba
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OOLIKAPYBUYMIIUK TAXKPUOACUHU HKAJI0 KUITUII.

XO3upru BakTAa HKTUCOAMETHU KauTa Ty3HWII, SBHU HUKTUCOAUETHU
MOJIEpHU3AIMS KWJIUII Ba TUPOBapJ] OapKapop TapaKKUETHU TabMHUHIALL Y4YyH
XOPWKUM KanmuTalIUMHU >Kajnd KWIMII ‘kKapaéHH, MamJIaKaTUMHU3Jard Ba OOIIKa
coOuK UTTU(DOK pecnyOnauKanapaard KyNruHa UKTHCOAYM OJIMMIIAp TOMOHHUIAH
TaIKUK KUWIMHMOKIAa. by coxazmarm xamma HyKTaW HasapiiapHU XamJa CYHITH
Huapaarn aManauéTHU YMYMIIAIITUPHIL, XOPWKUN WHBECTULHUSJIAPUHU KaJIO
KWINII cuécaTuja alpuM Xarojlap MaBxkyn Oyiranga, UKTHCOAUETHUHT 0030p
TpaHchopMalMsICH SXTHEKIAPU Ba Basudanapura yxmam XOprKUM KamuTal
KyHuiIManapuHu parOaTinanTupuil Oyiuya TabcHpyaH MeXaHU3M MYK Oyinra,
JeraH XyJjiocara Kenumra HMKOH Oepau. by, Xopwxuil WHBeCTHLMSIIApU
XaKMJIapuHU Oaxoiiamn ycayOu Ba yCIyOMETUra ; XOpWMKUN KaluTaduHU >Kall0
KWJIMII [IAKJUTapyra Ba XOPHKUN KaUTAIMHY Kan0 KWIUI OYiinya TallkKUiIui Ba
MKTUCOAMNA MEXAaHM3MJIADHUHI Ny KyWWIraH KyJlamilapura, MMHTaKaBUi Ba
TapMOK TaKCUMOTHUI'A TABIYKIUIUP.

XOpWKUN KanuTaIMHU V36eKHCTOH Ba BHIIOAT MKTUCOAMETHTA TYFpUIAH —
TVFpu KupuTHIl OolIKa OUp Karop yCTyHJHMKIapra xam odra. [lapBoke, Oy
YCTYHJIUKJIAP XOPMXKUN KpeauTiaapu OwiaH Ku€cliaraHja Kyjaa KaTTa. XOpHKUN
TaJOMPKOPIUK KaNUTATMHUHT 5KaJI0 KUJIMHUIIN XaM UYKH 0030p1ard MOHOIIOIU3M
OWIaH KypallUWIIHUHT Ba paKoOaTHU PHUBOXIAHTUPUIIHUHT (Ao BOCUTACH.
bynpait xanuran HadakaT MamilakaT €THUIIMAETraH MHBECTHIIUS 3aXUpajlapuHU
OJIMIINTa XU3MaT Kuiaau, Oalku YHUHT €pAamMuja MWUIMK HIiad YuKapuil
KywiapuaaH (oHJanaHuil caMapaJopiuruHi KOHJAHTUPHIL, KYTapull Xam
MyMKuH. OkwioHa ¢oiganaHunraina, TYFpUAaH — TYFPU  XOPUXKHUU
MHBECTULIMSIIAPU JKCHOPT AUBEpCUUKAIUSAACUTA, KYIIMMYa UMl >KOMJIapuHU
gpaTulira €paamiamani, XOpUKUN KpeauTiapu OuiaH Kuéciaranjga mMamjakat
Kap3IOpJIMITMHU OLIMpManay, LIy OPKAJIM BaJIOTAHUHI XOPWIKAUIAa OKHMHUHHU
KaMauTupaau.

Pecny6isivka Ba BUJIOAT UKTUCOAMETUHUHT PUBOXIIAHTaH UHPPATY3UIMACHTa,

(1)01\/'IIIaJIaHI/IJIFaH KOHYHYMINK Bada HMHBCCTHUIMUIIAII YYYH IHAKIIJIAHTAH HKIIMMHUIA
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KapaMaii, 6030p HCIOXOTIApH HUIIApH JaBOMHUIA Y36eKHCTOH A TYFpUAAH —
TYFpHU 4yer AJ1 MHBECTULIMsUIApU KypuHuiiuaa Oup Hewa miupa. AKIII
J0JUIapUIaH OPTUK MaOJjar Y3MallTUpWITaH 3JIu.

busnunr OGaxomapumusra Kypa, arap TYFpuAaH — TYFpU XOPWXKUU
WHBECTULIMSIIADUHUHT OyTYH Xa)XXMH JaBjiaT Y4yH Oupiamud OyiraH mactypliap

Oyiinya wunua®d  YMKApUIIHM  WHBECTULMsJIAIITa  capduaHrasjga 3]y,

VY30eKuCToHaa — alakauoH SANUMuuHr  6apkapop YCHUILNTa SPULLIUITAH
oynapau.
AMMO  aManuér KypcaTuIln4ya,  UKTHUCOOUA  HCIOXOTJIAPHUHT

nacTiiadku OOCKMYMAA TYFpUIAH — TYFPHU XOPHKUN HMHBECTULHUSIAPH CaBIO —
BOCHUTAYMJIMK (aoiusatu coxacuna kymma kopxonamnap (KK) Oapmo ATUIIITA,
KOHCAJITHHT XW3MaTJIApUHU KypcaTuiira, OaHK CEKTOpHUra, KeWMHYalIMK 3ca,
yer a1 ¢upmanapu OOLIKapyBHUTa YTKAa3WITaH CaHOAT OOBbEKTIAPUHUHT
Kap3JIapuHU TYJalira Ba MyoMayajgard MaOyariapHy TYJIIUpUILTa HYHAITUPUIAp
sau. Macanan, Poccusina 2008 MuIMHUHT OUPUHYM SIPMU MUK MOJIHUS Ba 06030p
MHBpPTY3UIMACU coXacuja Oapya XOpMKUN MHBECTULUAIAPUHUHT 69,8, KUIIIOK
xykanuru coxacuaa 9,4, canoatna sca, ¢pakat 5,6 Gpousu unIaTWIraH du.

V36ekucton Pecrny6nmkacuia XOPHMKMH MHBECTHIMACH YCraHM —OWIaH
yIAPHUHT TapMOK TY3WJIMacH SXIIHJIaHMaan. UKTHCOMUETHUHT 3pKUHIIAIIYBU
XOPWKHIl HMHBECTOpNApH Y30EKHCTOH MKTHCOAMETH acOCHil TapMOKIapHra
HyHaNTHpUIMIIKTa Uy ounb Oep/in: XOpHKUN KyHuiIMaiapu eHrui canoataa 46,2
Ba 49,2%mnu, metamnyprusga 16,8 Ba 5,5%Hu, EKUIFH KOMIUIEKCUTA TYFpUAaH —
TYFPU XOPUKUN MHBECTULIMSUIADUHUHT YMYyMHM okumura HucOatas 8,7 Ba 4,4%Hu
TAIITKWI KUAJIIH.

Hazapumusna, Xopwkui  KanuTaauHu  xand  KWIMII — Ba  yHJAH
(doiifalaHUITHUHT HT MYXUM MyaMMOJapHiaH Oupy UHBECTUIUS IAKIUHU TYFPU
TaHJIaIJIUp.

XOpWXKUN KanUTAIMHUA >Kal0 KWIMII IIAKJUIApUHU TaHJIAIIard acocui
ME30HJap Kyhuaarwiap: (GaoidusIT COXacH Ba MaxCyJoT TypHu (TEXHOJIOTHK

Mypakkad, WIMHUH Ba X.K.); Jolnxa Kyimnmanapu (Mmaiina, yprada, HUPHK);

75



XOPOKUH  KalMUTAIUHU Kal0 KWIMIIHUHT CTpaTeruk Makcamud (Kuxo3iap
UMIOPTHAAH TO MNUIA0 YMKapWIl —  OOMIKAPYBUMJIMK  TakpuOacuiaa
dboiinaganuira Kamuap).

XyIyIHUHT WHBECTHIIMS MMKOHHUATIAPU €Tapid, aMMO HIIUIA0 YHKAPUIITHH
3aMOHABUIUIAIITUPHUIN ~ 3apypaTUra TasHyBYM HUPHK JIOWMXallap amajra
omupuiaran (Macaigad, HepTb— kuMéna) mmapTHoMaBuid KK Tamkmn Kumuid
Mmakcaara MmyBodukaup. Illy Owman Oupra, mapTHOMaBHi KOpXOHa (DAONHATHHU
Oormutany OWIAHOK IOPTHMHU3 XaMKOPDHMHI ~ HH30M  JKaMFapMacura  TYJIHK
sra Oynumm  Ba Oy )KaMFapMaHHHT OMp KMCMH MIUTA0 YMKAPHUITHU TAIIKHII
KAJIYBUM XOPMXKHH XaMKopra MablyM Mymanatra Oepuiuind, seHH y KK ra
BaKTHHYA alJIAHUIIIA MYMKHH.

Xowm aié TapMoKJIapu, OMpUHYM HaBOATAa, TOF —KOH CAaHOATH Ba EKUIFU —
DHEPreTHKA KOMILUICKCIApH XOPM)KAHM HHBECTOpJIApUIa OSHI KaTTa KHU3HWKHII
yirotMokna. by epma KK Ownanm ku€cnaranna, aiiHMKca, pasBelka Ba
YIJIEBOJOPOIAp Ka3u0 YMKAPHII COXAacHIa MAaxXCyJIOTHU TaKCHMJIANl Y4YyH
Ty3WJIraH IapTHOMajap aH4a Qaiusnuaup. by Typaarsm mapTHOMaHHHT
YCTYHJIMTH YHTa Kypa, JapoMajyiap XyCYCHH YIIYIIM OIIMIIHHUHT OJUH Ba
TabCHUPYaH MEXAHM3MH, IIAPTHOMAJIAPHUHT COJHMK Ba XYKYKHIH PEKAMU
ABTOHOMJIMTHIATU.

Konneccusuiap, sSbHM SHTWIAHAJAWICAaH Ba  SHCHJIAHMaWaWrad TaOuaT
3axupanapuaad (oimanaHuIl XyKYKHHUHT XOPMOKHH TagOupKopiapra TaTOMK
STHIMINM, y30K MYJATiAd WKapa IIapTHOMajgapura Kypa,  XYKajauK
(baoTUATHHUHT oorika TypJapuHU amajira omupuin PecrnyOnuka
OKCIOPT CAJTOXMATHHHA OPTTUPHMIIHUHI SHI camMapalid yCyJulapuaaH OUpHIup.
AMMO XOpHXKHMH KalMTAIUHHU JKaja0 KWIMIIHUHL Iy yCyluaaH (ouganaHuin Oy
Kapa€HHU JaBlIaT TOMOHHJIAH OOINKApWII Ba XYKYKHH TabMHUHJIAIl MEXaHU3MHU
MyXTa UIJIAIIAHA Tana0 Kuiaaan. YyHKH YHUHT BUIOSATAArW TyMaHIap TOMOHH/IAH

y3namrtupumi  HoTekuc.  bynm 3.2.1 — xanBangaH Kypull MYMKHH.
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3.2.1 xkxaasaa

BuitosiT 0yiin4a a0 KUJIMHIAH )KaMH TYFPUAAH-TYFPH XOPHKM MHBECTHLUAJIAPH Ba ernnTﬂap24

2009 iiun 2010 itun 2011 iinn Virapum, " +" " -" %

TymaH Ba maxapJapHHUHT

HomH MJIH CyM douszna MJIH CyM Pous MJIH CyM Pous MJIH CyM Pous

na na na

Bunosar  Oyiimua  xanbd
KOUTIHTAM KAVl TYEPRAAH™ | 6p8049 0 1000 | 45911,0 | 1000 448003,0 100,0 -180046,0 71,3
TYFPU XOPWKUHN KpeIuTiIapH
Ba MHBECTHIUSIIAPU
WyHOaH
Fyzop 94207,4 15,0 7804,9 17,0 89600,6 20,0 -4606,7 95,1
JlexkoH0001 106768,3 17,0 8723,1 19,0 89600,6 20,0 -17167,7 83,9
Kaprmm 18841,5 3,0 918,2 2,0 13440,1 3,0 -5401,4 71,3
Kocou 18213,4 2,9 688,7 15 4480,0 1,0 -13733,4 24,6
Kamaru 18841,5 3,0 0,0 0,0 8960,1 2,0 -9881,4 47,6
Kuro6 18841,5 3,0 0,0 0,0 4480,0 1,0 -14361,4 23,8
Kacou 100487,8 6,0 1377,3 3,0 17920,1 4,0 -82567,7 17,8
My6opak 138170,8 22,0 11018,6 24,0 80640,5 18,0 -57530,2 58,4
Mupwuiikop 18841,5 3,0 688,7 15 4480,0 1,0 -14361,4 23,8
Humon 628,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -628,0 0,0
Yupokun 12561,0 2,0 1836,4 4,0 22400,2 50 9839,2 178,3
[axprca63 31402,5 50 2754,7 6,0 35840,2 8,0 4437,8 114,1
SIkkabor -37682,9 6,0 3213,8 7,0 13440,1 3,0 51123,0 -35,7
Kapruu rraxpu 100487,8 16,0 6886,7 15,0 76160,5 17,0 -24327,3 75,8

% Kamkanapé Buiiositu nacnopTu

77




XKansan mabiaymoTiapuaaH KYpUHUO TypUOIMKH, BWJIOATHUHI TymMaHalapu
KECHUMH/Ia XOPWKUN MHBCTULIMSIIAPUHU Kan0 KWIMHUIIM HOTEKUC O0Ynub, acocuit
a0 KWJIMHTaH WHBECTHIMSUIAp TapKuUOWAa SHI CAJIMOKJIM YpuHTa sra OyiraH
tymannap Myb6opak, [ekono6on, Fyzop Ba Kapmm maxpu xucobiaHaau.
WuBecTunmsuiapHu ka0 KWIMII OYiM4ya SHT MACTKM CaJIMOKKAa €KU NacTKU
Yypunnapaa Humon, Kamamu, Mupumkop, Kocon tymannapu typudau . Jlemak 0y
TyMaHJIap MHUKECUIA XaM XOPWKUN MHBECTHUIMSUIAPHU Kal0 KUIUII OYiinya Xam
3apypuii yopa-TaadupiIapHu UIu1ad YUKUII 3apyp.

Pecniybnvkaga Ba BWiIoATIapAa WYKH KamrapMainapaad (GoigaiaHuin
IAKJUIApHU, MamjakaT HMYHMJAa camapaid Ba KaMpOK camapagop KOpXOHa Ba
TapMOKJap ypracuaa XamM, KaTop MaMJIAKaTIapHUHT TapMOK Ba COXAaJIapu
ypracuga XaMm KamuTaad aiJlaHWIIM WKKU TapadiiaMa MEeXaHU3MUHUHT WYKJIUTU
UKTUCOIMET  MYCTaXKaMYMJIMTUHM Ba  YHMHT  YCHII ~ MMKOHMUSTIApUHU
kamaittupagn. Iy Gouc VY36eKHCTOHIAa y30K MYIIATIM  PHBOMKIAHTHPHUII
CTPATETHSICMHUHI amajira OIIMPWIIHIINA aBBAJIO, XOPW)KUM KalWTald Ba HYKHU
WHBECTULIMSIIAPHU SKAJI0 KWIWII, KalWTaJHd OMMAaBUN HMHBECTOPAAH XaKUKUU
MYJIKAOP KyJura YTKa3ull MEXaHU3MHra 3ra TYJaKoHJIU (oHJ 0030pH TalIKWII
KUJIUMIIHU Tanad stagu. Mamnakataa ¢ona 0030py Ba MaJaHUSATH MaBKYIJIUTU
KanmuTainra HSpKUH Tanabd Ba TakiupHU TabMuHianau. Hatmxana, acin 6o30p
MKTUCOIUETUHUHT pEajl CEKTOPU THUKJIAHWUIIA Ba YHU PHUBOXKJIAHTUPUIITA SHTU
MHBECTULIMSIIAD KAl STUIMIIM UMKOHUSTH o3ara kenaau. by xoprkwuii Ba
MUJITUH UHBECTHLIUS WHCTUTYTJAPUHUHT  KEHT JOUpPACUHU  Kajb
KWITaH NOpTQeTbHU HHBECTULUSIANAUD. VHBECTULMS WHCTUTYTIAapU 3ca, V3
HaBOaTHaa, HaakaT HUPHUK KOpXOHaJap, OadKku ypTa Ba XaTTO Maiijga KOpXoHAJIap
noprdenapuHu nuBepcuduKanus KWIAJIH. bomkaua alTrasza,
XYCYCHUMJIAIITHPHUII ~ KapaéHU  CTPATETMK HMHBECTOP — MOHOIOJUCTIAPHU
u3Nam Wynuaa smac, Oalku yiapra 3apypuil IIapouTiaap Ba MabyMOTJIapHU
eTka3u® Oepcak yHapHMHT V37apujaa HWHBECTHIHMSA capdiam y4yyH MIITHEK
YUFOHAIN.

Nmna® yukapuiira WHBECTULMSUIAPHM OJUIN Ba KyHWIMajdapHU Ky1iad
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UINTUPOKYMIIAP Opacuaa TaKCHMIIAIl XpcoOwra mry Kyduiamanap (XaTro, yH4Ya
camapayii OyiMaraH TapMOKJIap XaM) TaBaKKaJIUHU KaMaUTHPUINHUHT  XaKUKHUH
MMKOHUSITH — Takaud ATWIAETTaH CXEMAaHMHT aCOCUU ad3aJuIUTuja.
bynna nmapoman SHr kaM TaBakkal OwiaH y30K BakT OpTHO Oopaaura,
UKTUCOAUETHUHT  (akaT OupramMuu CceKTopiapura KamuTaja KYWUUIIHHHT
pUBOXJIAaHAETTraH  MaMJIAKaTIApJard  XOPWIKUM  MHECTOpPJIapU  aHbaHABUM
TeHJACHUUSUIAPUAAH YETra YUKW MYMKHH.

Pecnybnivkara KonaBepca BWIOSATIAa XOPWXKUW HWHBECTOPJIAPUHU  KalO
sraéTran OyHAall ceKTopiapra KyWuJarwiap KUpaaud: MHUHEpal —XOM aIé
3axupallapuHu, afHUKCa, HEPTh Ba ra3HU KAa3uO YMKAPUII, SHEPreTHKa CEKTOpH,
KOpa Ba paHIJId METaJUTyprusi, TPAHCIOPT, KOMMYHHUKaIMs, OaHK CEKTOpJIapu Ba
Oormkanap.

Arap KOpXOHAQJIAPHUHT COTWIMIIM €KW Oup KomIaHus OolIKapyBHUra
YTKA3WINIIH, YHH KHIUPHII, CYHIpa dca Y30eKHCTOH ydyH SHT (oiiianuy Ba
MOJIUSIBUM MYCTaxKkaM KOMIIAHUs TaHJIaHWIIKA OWJlaH KUWUWHJIAlIca, alHu XoJijaa
takud dTunaéTrad €HIAIlyBa KalWTATHUHT >Kal0 KWIMHHUINK Hynuna OyHaai
Tycukiap yupamaiau. JlabBarapiap Hyknmuru Tydaiau JOWMKAHU TYXTaTHO
Kyium xaBhu xam OYIMalau, YyHKM HCTaraH XoJJaru CHHrapu, 3MHUCCHUS
OynMaranma yHUHT OUp KUCMH COTHMIMO keTanu. byHpa nmaBmat y3 Tacappyduia
AKLUSJIADHUHI Ha30paT IMAKeTMHU €KW «TWUIA aKUUAJApHU» KOJIHUPHUILU Ba
KOpPXOHA YCTHUJIaH ¥3 Ha30paTUHU Cakiaad KOJUIIM MYMKHH.

XycyCHWIAIITUPUIITa Ky3/1aH KEeUMpa€TraH EHJAIlyB aMalira OIIMPUITaH
X0J1/1a, KOpXOHaHW OOLIKAPUIN, YHH KalTa TUKIAII, 0aHK XW3MaTH Ba OolIKaiap,
3apypusT  TyFUITaHJa XOpWXuH  dupMalapHd kand KWIMII  OPTUMU3
Ty3WJIMaJlapd TOMOHHUJAH amaira omupuiand. by sca, ¥3 HaBOatuma, y30ek
UKTUCOIUETH TapaKKUETUTA STHTUJAH TYPTKU Oepaju.

AnbGarrta, mopTdemii WHBECTULHMSJIANI KOPXOHAHM XalIkapo CTaHJapTiap
oyiinua aynut 0OaxonaliHM, 4YeT »Jiulapja pekiaMa KUJIUIIHM, aKIusiap
*axoH ¢GoHa 0030piapyd MHCTHHIJIAPUTa KUPUTWIUIIMHM, OOIIKa JacTiaOKu

uimjaap yTKaBHHHmHHH, KymHMqa Xapaxatiaap Ba BAKTHH Tanad KHnjiaajau. AMMO
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nupoBapauaa 0y xapaxaTiap Y3MHHM OKJIaWAu Ba MIIA0 YUKApUIIra camapaiu
WHBECTULIMSIIAD OKUMUHUHI Kydailumwra, OuHOOapuH, WIUIA0 YHKAPUILIHUHT
ycumura om0 Keyaau.

Mamitakatumus IIpesnnentu M.A.KapumoB my WHIHUHT ssHBap ovnaa Onuit
MaXIMCHUHI KOHYHUWIMK nanatack Ba CeHaTMHUHI KyIIMa Ma)JUCU
HuFuMImmAa >kakoH Oo3opuaa pyi OepaérraH Yy3rapunuiap, Kydid Tajnald Ba
pakoOaT HWKTHUCOAUETHU SHANA OHPKUHIAMITUPUII Ba O030p HCIOKOTIAPUHU
YYKYpJAIITUPUIIHK OOBEKTUB IIApT KUIMO KYSETTAHIMITMHU TabKuaiaad, Oy
nynanmunuiapaa 2012 iiunga Ba Kenrycu jAaBpiiapia Xajl STUJIMIIN JIO3UM OVirax
SHT MYXUM YCTYyBOp Baszudanapuu Oenarwnad Oeprad sau. Ly Hykram HazapaaH
MasMyH — MOXHMATH Ba aMalnMii axaMusATH Y30eKHCTOH MHHTAaKanapH
UKTUCOAUETH PUBOKU YUYH YTa noi3ap0 Oynran Mamiakatumus [Ipe3uieHTHHUHT
XyCyCUH XOpWXUW HMHBECTUIMSJIAPHU KaiO OSTUIIHU  parOaTIaHTUPUILTa
Kapatwirad GapMoHM aifHaH UKTUCOAUETHH SPKUHIAIITHPUILI Oopacua KyHuiran
siHa OUp MYXUM KaJlaMm OVIIJIu.

XOpWKUH WHBECTUIMSUIAPHU TYFPUIAH — TYFPU Kajnl STUII TYFpUCHAArd
ymly (¢apMOH MamilakaTia MHBECTULMS MYXWTUHHA  SHaja  SXIIMJIALL,
XYyCYCHMJIAIITUPHIL, KOpPXOHAJIApHH MOJEpHU3AIMUS KWW, TEXHUK
KUXATAaH KaWTa >KMXO3JIalll Ba PEKOHCTPYKLUMS KWIMII, OpPTHKYa HINYMA Ky4yHd
Mapxya OyiraH MHMHTaKajapia SHCH HMII SKOWIAPUHU ApaTUIl JacTypliapuHU
amaJjra OUIMPUINTra XaM/1a XOpHKAM MHBECTOPJIAP YUYH UIIOHWIA XYKYKHA XHUMOS
Ba KadoiaTiapHU TabMMHJAII Makcajyapura Kapatuiarad. @apmMoHra MyBO(UK
2005 iinnuudr 1 uronuaan Oonuiad, TYFpUIIaH — TYFPU XyCycui XOPUKUU
MHBECTULIMSIIAPHU Kall0 3TauraH MKTUCOJIUET TAPMOKIIAPH KOPXOHAJIAPU acCOCUI
baonusT Typiaapu 6yiinya, ’bHU:

* napoMma (oiiga) conuru;

* MYJIK COJIUFH,;

*  WKTUMOUU uH(ppaTy3uIMaHu PUBOKJITAHTUPHILI Ba
XYAyIJapHU 000IOHIAIITUPUII COJTUFH;

* MHKpo(dHpMa Ba KHYUK KOPXOHAJIAP YUyH OENTHJIaHTaH SITOHA COJIHK;
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* PecnyOnuka iyn >kamapMmacura MaxOypui akparMmayiap TYJaiijgaH 0307
KUJIMHAIH.

byHna xopwxuii uHBecTHUIMSIIAP XaKMHU Kyuuaaruda oynranga: 300 mMuHT

AKII nmommapuman 3 mwimuon AKII mommapurawa — 3 #un mynnatra;, 3
Muwtnonaad optuk AKII momnmapuman 10 mumwmon AKII momnmapurawa —5
vun mygaatra;, 10 mummmon AKII monmnapupan optuk Oynranma — 7 Wun

MyAjaTra IKOpUIa KypcaTuiarad coiukinap Oyiinua uMtuésnap Oepuiaiu.

MasbiryMkH, IyHE MaMJIaKaTiIapu opacuaa yer 211
WHBECTULIMSIIAPUHU ¥3 MWUIANA UKTUCOAMETHUTrA KajJ0 ATUIIHUHT pakoOaT MIaKIu
Wungan —iwira kydan6 Oopmokma. Illy Oowc, XOpWXKIMK HHBeCTOpiapra
ApaTWIral KyJaliuk Kalcu JaBiaTia yCTYH Japaxaaa Oyica, Oolikada KuinO
aiitranna, ¢oiia oNMI 3XTUMOJIM KATTapoK Oyica, TaOUUUKH, YIApHUHT ailHaH
yi1a gaBiaaT MKTUCOAUETUTA Y3 CAPMOSCUHU KUPUTHILTA KU3UKUAIINA OPTMOK/A.

By »sca, 0030p UKTHCOOUETMHUHT HHUCOMM camapaJopiuK KOHYHHIa MOC
KeJIyBYM €YMM XHCOONaHaaW, SbHU Kaepjaa camapa ((oiiaa) onuin MMKOHHSTH
HucOaTaH OKOpH OYiica, TagOupKopiap yiia epaard 0030pra KynpoK WHTUIIAIH.
Illy HykTam HasapAaH Kaparanaa, OyryH Y30eKHCTOH 6030p HKTHCOIMETHTa
yTa€Tran JaBiariap WYWMa OSHI IOKOPU HMHBECTHIMS MYXHUTH sIpaTraH
Mamiakatiaapaad Oupu  Oynu6 komau. by, mrybxacu3, HMKTHCOAUETHMU3TA
TYFpUZIaH — TYFPHU KO 3TUIAETraH XOPWKUM WHBECTUIMSIIAD OKUMUHU sSHaJa
KyHauTUpaau.

JlaBlaTUMHU3 ~ UKTUCOAMM  cuU€caTd  KYIPOK  TYFpUIaH —  TYFpU
WHBECTULIMSJIAPDHU Kal0 ASTUIITa Ba YHM parOaTIaHTUPHUIITra KapaTWITaHJIUTU
oouc, Typiu WAaKIAard THBECTULIMSATIAP OKUMH HWIJIaH — Huira omud OopasiTy.
UyHku, MamiiakaTuMu3zaa oiaud OopuiiaéTraH HCIOXOTJap Joupacuja ailHaH
CapMOSIOpJIApHUHT Y3mapu O€eBOCHTA HUIITHPOK JTHUIIM XHMCOOTra OJIMHTaH Ba
OYHUHT y4yH OM3/1a eTapinya mapT — IapoUuTiIap MaBxy/l.

Atinnkca, PecnyOnuka MuHTaKaiapujaara 0o MUHEpas — XoMmall€ pecypc
—JIapy, €Tapiii MUKIOpPJAard Majakajlyd WINYU KywIapu, COFJIOM MYXHT, CUECHH,

WKTUMOUM — UKTUCOAMN OapKapopiuk KaOu oMwiap Iryoxacu3, 4er 3l
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MHBECTULIUSIIAPU OKUMHUHUHT sAHaza Kynaiummra, pecrnyoiauka
MUHTaKajgapuaa GaoausT IOPUTATUTaH KOPXOHAJIAP PUBOXKUTA XU3MAT KUJIaIH.
®apMOHHUHT sHa OUp MyXuUM KuUXaTh — Oy YHHHT XyCycHH
WHBECTULIMSJIADHU >Kaj0 JTHUINra KapaTWITaHIUTuaup. MabiyMKH, XOpUKUU
MIIOUIAPMOH JIOMPAIapd, HHPUK MYJK STaJapHHUHT Y30EKHCTOHTA KH3HKHIIH,
KoJIaBepca, aBBAIAH Y30EKUCTOHAA ¥3 MYJIKH Ba CapMOSICHIa 3ra OyiraH kyat
XOpPWXKHUM  TagOupKopiapu ¥3 OW3HECTapUHM SHaJa KEHTaWTUpUII HUSATUAA
SKaHJUKIapu xed kumra cup smac. llymapuu xucobra onranaa, GpapMonaa aiiHaH

XYCYCI/Iﬁ HHBCCTULIUATIAPHHA ’Kan® DATHIIHHU paf6aTJIaHTI/IpI/IH_II‘a KapaTujiraln

maptiaap Oy Y30K CTpaTeruk axaMusaTra MOJIHMK TYXTaMIup.
XyCyCUHIamTUPUIAETIaH KOPXOHAIIAPHUHT HWHBECTULUSA KO3U0aOPIUTUHU
OLLIMPUIL, XOPWKUNA HMHBECTOpPJApPHU KajiuOd OSTHII Y4YH KyLIuM4a

parOaTIaHTUPULIUTAPHUA TAIIKWI KWIKMII MakKcaauia Ha3opaT aKius MaKeTIapuHu
cotu0 onmacaja, KopxoHajgapra CaJMOKIM  Xaxmiapja HWHBECTULHUSIAP
KUpUTAETraH MHBECTOpJIapra npodeccuonan OomIKapyBUH
KOMITaHUsJIapra Oepusiaiurad JaBjaT aKUUsJIap YIYIIUHU OOMIKApHUIIl XyKYyKHHU
TaHJIOBJIAPCU3 OEpUIIl KY3/a TYTUIITaH.

dapMOHHUHT siHa OUp ¥y3uUra Xoc XyCycHsiTU — Oy HMHBECTHUIMS KUPUTHIL
mapTiapu Ba SKOWJIAPUHUHT aHMK Oenrunad kyuwiranauruadp. OpTUKYa UIIYU
Kyun 6ynran muntakanap Kopakannoructon Pecniybnukacu XKuzzax, Kamkanapé,
Cupnapé, Cypxonnapé, Xopasm Buiostiapuaa, Hasowuid, AHIMXOH,
Hamanran Ba  @aproHa BUJIOSTIAPUHUHI KUIUIOK aXOJdu MyHKTJIapuja sSHru
KOpPXOHAJIApHU KOWTAIITUPUIN KY3/1a TyTuiarad. by maptnap xycycuit capmosira
sra OYNraH XOPWKMIIMK TamgOUpKoOpra, y3 BaTaHHAA TypuO Y30EKHCTOHHHHT
Kaiick MUHTaKacura Ba Kaillch TapMOK KOpPXOHAcura WHBECTULIMSUIAPUHU
KOWNAIITUPUINM Ba YHU KaHAall Tacappyd HTHII MYMKHH SKaHJIUTHUHU OUIUO
ONIMIINTa TYNUK HMMKOH Oepamu. byHmail xykykuid Kadoiariap aHUK —
OWJIMHIIUTH CapMOSIOPJIAPHUHT HMHBECTULMS KUPHUTHII XaKHAa Kapop KaOym
KWIMIIMHY Te3JallTUpuIl OwiaH Oupra, ynapra MaBXyJd XaTapiiapHU Xam

6aXOJIaH_I HUMKOHUATUHU ApaTaiu. By JKUXATHHU 5Ca, MaMJlaKaTiiap ypTaCHIIaFH
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WHBECTULIMS MyHocalaTiapu aManuéTuIard Karra SHCWIMK, 1e0 XucoOualn
MYMKHH.

Maskyp pekaHu amalira OLIMpHINJIa OeNrmiaHrad yopa — Taadupiap uc —
JIOXOTJIAPHUHT YTa MyXUM HYHaIMIUIaparu MyaMMOJIapHHU XaJl dTUIIH, 11y OUJIaH
Oupra, yJIapHUHI aMajiJjard WKPOCHUHM TabMUHJAIIra KaHgal acocuap
APATWITAHIIUTH XaM, KYTYHINKHU KU3UKTUPAIH.

Mabnymku, Pecnybnukamusna XycycHiamTupuiaéTraH KopxoHajapra
Kan0 dSTuUnaéTraH XOpHXKUM WHBECTHLMSUIADUHUHT KaTTa KHCMHUHH YJIapHU
MOJI€pHU3ALIUAIIALL Y4YyH UYHAITUPUIITaH TYFPUAAH — TYFpU
uHBecTULIMsIap Tamwkun odtagu. Iy Ownan Owupra, XycycwillamTupuiral
KOpxoHaynap Herusuaa (ynap MYJIKH XHCOOMIAH) KyIIMa KOPXOHAjJap TaIIKWII
AT OYiiMda xam, KaTTa UIlIap amaira OmUpUIMOK/IA.

2005 #iun mapt oiuaa KadyJsl KWIMHTaH XyCYCUHIAIITUPUIIT AACTYPH TaxJIuiIu
IIYHU KypcaTaauku, ymoOy (papMOHHUHI amMalnja WXPOCHHU TabMUHIAIIA Y
anoxuna VYpuH TyTtaad. YyHKH, AacTypAaH XOpPWKUN WHBECTOPJIApPUHHU Xap
TOMOHJIaMa KHU3UKTUPYBYH XYCYCHUMJIAIITUPUIAIUTAH JaBiIaT aKTUBIAPU YPUH
oilraH, sbHM. pnactypga 115 Ta pgaBmatr MyJKd OOBEKTIAapM HWHBECTULIUS
MaxxOypusTiapu HBa3Ura oenyn OepuuIIH Ky31a TYTHJITaH.
XycyculnamTUpuiaurad OOBbEKTIAPHUHT aCOCUH KHUCMH MabMypHH XyAy.
Mapkaznapuzaa, 20 ¢housan KYIporyu 3ca, XOPUKUN UHBECTULUSIAPUHN KUPUTHUII
MYMKHUH OYJraH MHMHTaKanapja >koiiamraH. by Xopuxuil MHBECTOpJapu y4yH
OenrminaHraH UMTHE3NapAaH (olganaHUIIra KEHr UMKOHUATIap o4ub Oepaju.
bynnait oObeKTIapHU COTHII TaXpUOACH IIYHU KypcaTaJauku, Oaxosail KuiMaTu
oKopuiuru - cabadmnu, Oupka caBojiapuja WIrapu COTWIMarad, ammo
Ma3Kyp OOBeKTIapra MCTUKOOIM WHBECTOPJIAPHUHT, Uy KyMIaJaH, XOPUKUN
WHBECTOPJIADHUHT KU3UKUIIMHU YHUFOTMOKJIA, YJIApHUHT cOTHO onum Oyiinya
camapayiid Ou3Hec — pexkacu Ba JlaBnaT TeHAep KOMHCCHICH TOMOHUJAH TaHJIOB
HaTWXKajlapu OVilmda OeNrMiIaHraH MHBECTUIUS MaKOypHSTIapd CYMMAaCHHHUHT
MUHUMAaJl MUKJIOPHUJIaH FOKOPU OYJIMIITN ME30HIapU MyXUM aXxaMHsITIa ora.

YMmymaHn onranzaa, GapMoHa Ky34a TYTUITaH 4opa — TagOoupiaapHu OyryHr U
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KyHJa OfumMal xaétra TaTOMK OdTull HadakaT HMKTUCOAMETA TapKUOUi
Y3rapuluiapHi KaJa/UTalITUPUIL, OaJIKU pakoOaTOéapIonn MaxcysaoTiap HILIad
YMKAPUII XAKMHUHHM KYHAHTHPHII Ba ynap CHpATHHH OLIMPHII, Y36EKHCTOHHH
KoJaBepca BWJIOSATHUHI JKaXOH XaM)KaMUSITUTa HHTETpalusIallyBUHH, IYHE
MEXHAT TAKCUMOTHAA Y3 YPHUHM 3rajulalliiHy Te3JallITUPAIH.

3-000 Oyiimua xyJsoca

byryuru kyHpa Oapua MyJKIard XyKaluK CYObEKTJIapuUHU 3apypuid
MoNMsIBUM MaOnaryiap OujaH MMKOH Kajap TYJapoK TabMHUHJIAII OeBOcUTa
JaBIaTHUHT Ty3UJIMaBUN WHBECTUIIMOH cuécaTiiapuHu sAHaza
TaKOMUWJUTAIITUPUIIHY Tanad Kuiaau. YyHKHM XO3Upru KyHAa MapKasjalraH Ba
MapKasjaliMaraH WHBECTULMSJIApHU >KalI0 »TMall TypuO HILIIA0 YMKApUILHU
MOJICpHU3AIMS KWJIUII Ba PECTPYKTypU3alusjall Xamaa MaBxkyJl OObEeKTIapHU
TabMUHJIAIl MYMKHH 5Mac. DBYHMHI ydyH »9ca, JaBJIaTHUHT Ty3WJIMaBUU
MHBECTULINS CUECATUHM KalTa KYypuO YUKHUII 3apyp.

WuBectunvsi cuEcaTMHU TYFPU amaira OLIMPHUIN 3apyp YYHKA , HOTEKHUC
amajira OUIMPWITaH WHBECTULIUA CHECATH UKTHCOAUET TaMOKJIApUHH OapKapop
pUBOXJIAHUIIUTA calOui  Tabcup Kypcartagu. MHBecTuuuss cu€caTHHUHT
MaKca/Jli aMajra OUIMIINTra andaTTa UHBECTULIUS MYXUTH TabCUP KYpcaTaJiu.

Kamkanapé BunosAtu V36eKHCTOH MMM MKTHCOIMETHIA MYXUM YpUH
TyTHO, pecrnyOJIMKaHUHT WHAYCTpUal PUBOKIIAHTAH Ba MHBECTHUIIMOH >K03M0a]10p
Xynymnapunan oupumaup. Kymnaman, doganum KaswiMma OoMiIuKiIapu, ep
pecypciapu, )KaMu MUJUTHA OOMTUKIIapU cCalIMOFU OYiinya pecnyOiaukaaa OupuHIH
YpUHHM 3rajiiald, gaBiaT OI0KETH JOHOPU XUCOOIaHA M.

Buositna keuHT M HHIuTap/ia MHBECTHIMS Xaxxmu omnb 6opran (1-xanBan)
2011 iiun sasaBap-gexkaOp xucobuman 1914,9 wmusapag cYMIIMK WHBECTULIUS
y3namtupran O0ynu6 , Oy yrran WuiHuHT my gaBpura HucOatan 104,9 ¢osra
KYIaup. Y3namTupuiraH — kamuTtan  MaGmarmapHudr 2194 muapa  cym
Mapkaznamrad Ba 16955 wmuspa cymMm  MapkasiamiMaraH WHBECTHLIUSIIAD
xuccacura  Tyrpu  kenagu. IllyHra kapamaid  BWIOAT  HMKTHCOAMETHUTA

WHBCCTULUAJIAPHUHT ’Ka0 STHIMIIM Ba SHTU HII ypHHHapH ApaTHIIAIINIA aﬁpHM
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MyaMMOJap MaBXyJA. Dbylap MapKeTMHI XM3MaTHUHUHI PUBOKJIAHMAraHIINTH,
BAJIIOTAJIary YekioBnap (KOHBepTalus), OaHK-MOJIMS TH3UMUHHUHT Tajia0ra KaBoo
OepMacIuruaup. Ymly KamMuuiauKiap BHIOSTAA HMHBECTHIUS MYXUTHHU
PUBOXJIAHTUPUII OYyiinya OWp KaTop y3rapuuuiap aMmalira OLIMPHIMIIMHU Tanal
ATagu. XO3WpPrd BaKTAa BWIOATAA WHBECTHLMSAIAPHU KyWHJaru HyHaIuIuiapra
KUPUTHUII MaKcaJira MyBOQUKIUP:

-KUIUIOK XY KaJIUTUra - CyB TABMUHOTH, UppPUTalvsl Ba MEIUOpaLs UILIAPH
y4yH, KAYUK OH3HEC Ba XyCYCHMU TaJOUPKOPIMKHU PUBOXIAHTHPUIITA Ba
KUIUIOKAA WKTUMOUM HMHPpATy3wiMa OOBEKTIApUHM IIAKIJIAHTUPUIL — Ba
PUBOXJIAHTUPHULI YUYH;

-BWIIOAT  XyAYIJIapu  ypracujia KOMMYHHUKAaTHB  TapMOKJIapHHU
PUBOXJIAHTUPHUILITA,

- BWIOATHUHI axOJIUCH TUFH3 ALIANIWIaH XyAyMJlapua Maxajljud XOoM —
améHy KalTa MIIAlra MXTUCOCHAIITaH €HIWJI CaHOAaT KOpXOHaJIapuHU Oaprio
ATUIITA;

- BWIOAT/Ia TYPU3M COXAaCHHH PUBOKJIHTUPHILTA,;

- EKWIFU-DHEPreTUKa COXCUHU PUBOXJIAHTUPHUII Ba MOJAEPHU3ALUS KUIUIITA

Ba XO0Kas3o.

Ymly iyHanumapaa Ba Makcaayiapaa MHBECTULIMS MabJiaFiapuHu capdiar
peXxanalTUPWITraH HWIUIAPHU caMapald amajira OIIUpHII XamMJa KyluMmua

paBulIIa STHTU UL YPUHJIAPUHU SPATUII UMKOHUHU Oepajiu.
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XyJjoca Ba TakjaudJiap

Maructpnuk auccepramnusicu Oyiinua onu0® OopwiraH M3JaHUILIAP Xamia
TATKUKOTJIAp HATWXKAcHIa XOCHJI Oynran Xxyjoca Ba TakiauIapuMH3HU
Kyhiugaruiapaa 6aéH STMOKYUMU3.

1. Xopwxkuii MHBECTUIMSJIAPUHM K0 KWIMII JaBiaT cUEcaTUa MyXHUM
Bazudanapgan Oupu  dKaHauru  mybxacu3. Mamiakar — HMKTUCOIUETHTA
UYHAITUPWIAETIAH XOPWIKUM MHBECTHULMUIADHU MapKasjallraH XOJ4a Ha3opat
KWINILI Ba yJap KAPUTWIHIIMHMA Te3JNamTupuil makcaauaa Jlasnat MHBecTuius
JACTYpH TAILIKWJI 3TWIraH 0ynub, Oy Ma3Kyp AacTypra KUpUTHITaH JIOHUXaJIapHU
aManra OIIMpUII HATUKACHIA WKTUCOAUETHH IOKCAUITHPHUILIAA Xal KWJIyBYU
Basu(daHu 6axkapMOKIa.

2. Xap Oup MaMJIaKaTHUHT >KaXOH XaMJKaMMSTHIArd YpHU Ba CATIOXUSITH
YHUHT UKTUCOJIUN Xama M>KTUMOUN PUBOXIIAHMIN Japaskacu OuiaH Oenruianau.
HIyHUHT y4YyH XaM XOpWKMH HMHBECTHIUSIIAPHU MWUIMA HKTUCOAMETTa >Kajod
KWINIIHMHT OKMJIOHA WYIIApPHHM TaHIaml Y30EKMCTOH Y4yH SHT MyXHM
Bazudanapgan  Oupu  Oynub  kommu.  Tamku — WUKTHCOAMM  (paoNMATHU
SPKUHJIAIITUPUI, PECTyOIUKa UKTUCOAUETUTA XOPUKUNA WHBECTULIMSUIAPHU HKaJI0
KWIMIITHY TabMUHIAUAUIaH XyKyKHH, MOKTUMOUNA — UKTUCOAMM Ba OOLIKa MIapT
— [IAPOUTIAPHH TAKOMIIIAIITUPHUII, XOPYKUM MHBECTUIMsIapra HUCOaTaH OYUK
SIIMKIAP CUECATUHM M3YWILIMK OWjiaH YTKa3uil, mMabliafiapHu pecnyOJuKaHUHT
MKTUCOIMM MYCTAKWUIMTMHU TabMUHJIOBYM YCTYBOp HYHalIMIUIapAa My>KaccaMm
KWINII ~ pecnyOnukaMu3aa VTKa3uiaa€TraH WKTUCOAWM CUECATHUHT acOCUM
TaMOUWIUIApUAAHIUD.

3. Xap KaHjal UKTUCOAMMN TU3UMHUHI TapakKKUET Japa)kacu Ba OapKapop
MKTUCOJIMM YCHIIra SpUIIUIINAAA XOPWKUN HMHBECTULHJIAD MYXUM OMMJLIApAaH
Ooupu xucobnanaau. by ¥3 HaBOaTtuja, MamiIakaTUMU3 MUJUIMM MKTHUCOIUETUTA
XOPWKUIM MHBECTULMSTIAPHU KEHT JKall0 KUJUII YdyH OMpUHYM  Trajja, yJlap
YUYH KyJan MYXWUT, kadomnar Ba parOaTiIaHTUPYBYU MKTUCOIUMN
OMWJUIAPHU KyYaWTUPHIIHU TAKO30 Ta/H.

4. JlaBmat acocuii >bTHOOPHHU HUKTHUCOAUETHUHT €TaKYd TapMOKJIApUHU
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MOJIEpHU3AIMSIIAII Ba TEXHOJIOTHK XUXATAAH SHTUJAIIra, pakooarra Gapaomnuiu
MaxcyJoT Talépnamra MHYHanTUpWIraH SHCM, 3aMOHaBUM HOUIA0 YHUKApPUII
KyBBaTJIApMHU TalIKWI 3TUIlra Kaparrad. Ly Goucgan xam uMnopT KWJIMHAETTaH
MaxcyJIOTJap OpacHuaa MalluHajap, Typiu JacTroX Ba YCKyHJap Kym. AiHuU
naitaa ymoly iyn xankapo axamusTra sra o0ynrad, TpancadroH ne0 HOM oOJiraH
JOMMXaHMW amaira OLIMPHILI OpKAJIM MaMJIaKaTUMU3HUHT KaHyOJaru *KaxoH
JEHIU3 KOMYHUKALUsAJapura YMKAIIWHU TabMUHJIAWIUTaH SHCA TPAHCHOPT
uynaru 6ynub Xu3Mar KWIMIIM KY37a TyTHIMOK/IA.

5. Ukrucomuérna u3ymiumiMk OuWjaH amaira OUUpUIAETraH TY3WIMaBUN
y3rapuiiap Ba  MOJEpPHHU3ALMSUIAI  Kapa€HU  MHBECTUUMOH  (DAOJUIMKHU
TapMHUHJIAAU. VHBecTHLMsIAIL MYXUTUOAA SApaTWIraH IIapT — [IapouTiIap
UKTUCOAMI PUBOXKIAHUIITA Y3 NKOOUN TaAbCUPUHU KYpPCATIH.

6. JlaBnaT MHMHTAaKaBU WHBECTHIMS CUECATUHUHI HILIA0 YMKapuiraH
MOJENU Xyaydda YTKaswiaérraH 0030p HUCIOXOTJIAPUHUHT  MHUHTaKaBUU
XyCyCUSITIapd Ba Yy3WUra XOCIHUKIAPUHU XuCOOra OJIMII 3apypUsiTUaH Kelnuo
unkaau. Y36ekucToH PecnyGnukach yuyH Takand STHIASTraH MHBECTHIUS
CTPATETHSICMHUHI y3Ura XOC XYCYCHATJIIApU KyWHJArujaapaup. WHBECTULIMS
Kapa€HH/la NaBJIATHUHT OOIIKAPYBUMJIMK MaBKEH cakjiad KOJIMHHILH; O0030p
TaMOMMIIapUTra Ba MHBECTUIUS 3aXUpATaApUHU AKIUIAHTUPUI ~ MaHOAJIapUHUHT
KYIUIMTUTa  ACOCJIAHTAHJIMK;  AOpKUH  MaOnaryiapHu  uOuiad  YMKapUIl
MHBECTULIMSJIAPUTA AWJIAHTUPHUIL YYyH (QOHA 0030pH HUMKOHUSATIAPUIAH TYIHUK
doiinananui;, MaMJIaKaTHUHT MYKH >KaMfapMmajapu XucoOura KeHI KyJamiu
WHBECTULIMS KWIHILI Ba XOPUKUN MHBECTULUSAJIAPH XUCOOWIa aHUK — CEJIEKTHB
Tap3/1a UHBECTULINS KUJINLLL.

/. BUNOSTHUHT  Y30K MYIJaTIM  WHBECTHIMS  CTPATErHsiCU aMmalra
OLIMPUJIMIIY MUUIAKA Ba XOPY>KUI KanuTaulapy UKTUCOIUETHUHT peall CEKTOpUra
OPKUH YTKA3WIUIIUHUA TabMUHJANITA KOAUP OViran TtymakoHiau ¢oHa 0030pu
TAlIKWJ KWIMIIHA Ba YHUHT WIUIAIIMHU Tanad stagu. PoHa OO30pUHHUHT
caMapajy MIUIAIIAHA TAbMHHJIANI YYYH KyHHIaru MyHaIWIUIap 3HT MYXUMIUD:

KOpIIOpaTUB KUMMATINW  KOrO03Jap 6030pI/IHI/I PHUBOXJIIAHTUPUIL, KHMMATIIHU
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KOFO3J1ap OO30pMHMHI SIHTU — MYHHUIMIIAJ, TapoBJIM, HMIOTEKalIM Ba OOIIKa
CEKTOPJIAPUHU SAPATHUIL; UXTUCOCIAIITaH WHBECTULUSA WHCTUTYTIapHU
1ax004acCUHM AKITAaHTUPHILL.

8. Mamnakatumu3 Ilpesunentn U.A.KapumoB 1y HWIHMHT sHBap oWuaa
Omuii MaXIUCHUHI KOHYHYWIMK majnatacu Ba CEHATMHUHI KyIIMa Ma)KJIUCH
HuFuuImmuAa >kaxoH Oosopuaa pyi OepaérraH Yy3rapunuiap, Kydiud Tainad Ba
pakoOaT WKTHUCOAUETHU SHANA OHPKUHIAMITAPUIL Ba O030p HCIOXOTIApUHU
YYKYpJAIITUPUIIHK OOBEKTUB IIApT KUIMO KYSETTAHIMITMHU TabKuaiaad, Oy
nynamunuiapaa 2012 fiunga Ba KeATycH AaBpiiapia Xajl STHIHIIHN JO03UM OYJraH
SHT MYXHMM YCTYyBOp Basudanapuu Oenrunad Oepran sau. llly Hykram HazapiaaH
MasMyH — MOXHMATH Ba aMalnMii axaMusATH Y30eKHCTOH MHHTAaKanapH
UKTUCOAUETUHU Y3UTa XOC XyCYCUSATIApHUIaH KeIUO YUKUO pUBOKIAHTUPUIL YUYH
BWJIOSITAArM KOPXOHAJapHU MOJEPHU3ALNS  KHWINIL, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK
KUXATAaH KalTa JKMXO3JIalll Ba PEKOHCTPYKUHS KWIMILI, OPTUKYA UITYH Ky4d
MaBxya OynraH BWIOAT XyAy[Ulapujaa SHTHM WOl SKOWIAPUHU  SIPATHII
JACTypJapuHU amaira OIIMPHUILNTa XaMJa XOPMKUN MHBECTOpJIAp Y4yH HIIOHYIN
XYKYKMH XUMOs Ba KadojaTiiapHu TabMHUHJIAIl MakKcajyiapura KapaTWIraH 4opa
Tagoupaap UIIad YUKHII 3apyp.

9. MHMuBecTHIMs CTpaTErusiCHHU aMmalira OLIMpPHIL OYiinya Uiiad YuKUiIraH
MEXaHU3M KYWHJIarujJapHu Ky3[la TyTaad. AAaBJIATHUHI HWHBECTHULIMS
apa€HHUIard UIITHPOKH MIAKIUTapU Ba OOIIKApYBU MUJUIMM Ba XOPWXHUM Xycycuid
KaluTaUlapd HWHBECTULMOH (DAOJUIMTUHU  ParOaTIaHTUPUIIHU  KyYaWTUPUIL,
amMopTu3alus CUECATUHU TAaKOMMWJUIAIITHPHUII, aXOJIMHUHI OaHKKa MyJ Kyuuiira
Ba WHBECTULHMOH HMHCTUTYTJapra HIIOHYMHU OUIMPHUIL; UIUIA0 YHKapHILITra
Ma0narapHd y30K BakKIra KYWWII Y4YyH parOaTiaHTUPYBUM IIAPOUTIAPHU
APATHUIL; XyCYCUl KalUTAJJIap Ba aX0JIM KaMFapMaJlapyHU CyFypTajiall TU3UMUHH
IAKJIJTAHTUPHILLL.

10.  V36eKHCTOH WHBECTHIMOH PEHTHHIMHHMHI MHKIOPHH GaXoJaHHIIH
MHBECTULMSA KYyWHJIMalapu JapOMaUIMJINMTUHA OIIMPHUIIHU Ba JTUCKOHTHUHT

OmIMpHJIraH CTAaBKACHHH OeqrmnamHu  Tanad KWiIaguraln TaBaKKall OMMJLIAp
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MaBXyMJIMTUHU KypcaTau. buHoOapuH, yMyMUKTHCOJIMNA TaBaKKall Ba XUCOO —
Tax i Gous craBkacu KOIPOUIMEHTUHUHI AHMKJIAHUIIM DHI caMmapajd Ba
WIIOHWIM WHBECTHULMS KapopJjapUHU TaHJAIIJArd acoCH WIAPTAUP. XOPUKUN
MHBECTULIMSIIApHU kan0® »STuil Oopacujia HCTHKOOUIM JIOWMXaJapHU amalira
omupuil Hadakar pecrnyonuka 0030puHM cudaTIM  MaxcyloTiap OujaH
Tynaupuira Oankud >KaxoH ©0o30puUra HKCHOPT KWIMHAETTaH MaxcyJoTiap
XKMHUHH XaM OIIMPUIITa UMKOH Oepasu.

OukpuMu3ya, MaMiIaKaTUMU3Ta XOPWKUNW WHBECTULMSUIAPHU KanO STUIIHU
parOarinaHTHpuIl Oopacuja KyHuJarujapHud amaira ONIMPUII Kepak: XOPHKUU
KpeauTiap Ba KYMPOK OEBOCUTA XOPUKUIA MHBECTUIUSIIAPHU ka0 KWIHILIHHA
KEHTaTUPUIL YUYH XOPMKUN MHBECTOpJAp XYKYKYJIApUHHA Ba
SPKUHJIMKIAPUHA TAbMUHJIAIIHU TAKOMUJIAIITUPUII XaMJla MamJIakaTaa myjl —
Kpenut cuécatu Oyiinua aMalira OIIMPWIAETTaH MWIJIApHU caMapaid Tap3ja
AKYHJIAII, TWKOpaT OaHKJIapu TOMOHHUIAH XYXKAIUK IOPUTYBUHM CYOBEKTIapHU
KpEIUTJIAIIHA PHUBOXKJIAHTUPHIL y4yH ymOy coxara Xu3maT KWIyBYU
MHCTUTYTIHOHAT OUPIUKIAPHU XaM/1a UHPpATy3uiIMa HHCTUTYTIapU (DAOTUSTUHI
KCHTAUTUPUII Ba PUBOXJIAHTUPULI, WHBECTULHS JIOWMXAIAPUHU XOPUKHUU
OaHKJIap KpeauT JIMHUSUIAPU OPKAJIA MOJUSIAIITUPUIIT MaKcaauaa yiaap OuinaH Kyn
TOMOHJIaMa XaMKOPJIUKHU MyJra KyWull, yJapaa V36ekucronra OynraH KM3UKHUII
Ba MILIOHYHM SHAJA OIIMPUII, XOPMKUN  OaHKIAp  KpeauT JVHUSIIAPUHA
TYJIUK  Ba  camMapalld Y3JalITUPHIL, yjaap Oyinya BYXKynara KEJIUIIW MYMKUH
Oynran xaB — XaTapJapHUHT OJIMHMA OJMII Ba KaMaWTUPHII, KpPEIUT
caMapaJIOpJIMTUHU  OLIMPUIIHU TabMHUHJAIl y4yH Ym0y OaHKIap KpeauT
JUHUAJIAapY TOMOHHMJAAH HWHBECTUIMOH JIOWHMXAJapHU MOJIMSUTAIITHPUIIHUHT
MaBXyJl JacTakJIapuHU TaKOMWUIALITUPHUIL; WHBECTULHSA JIOMMXATAPUHU
OrokeTnaH Tamkapu (GoHMIap Mabiarjgapu  XUcoOWra MOJUSIIAIITHPUIITHA
PUBOXKJIAHTUPUII XamJa TaKOMWUIAIITUPHUII MaKcaaulia pecryOinKaMu3aa
daonusaT roputaéTran OMOKETHAH  TalmKapu QOHIJAPHUHT MOJUSBUM —
MKTUCOJIMM PUBOKIIAHUILIN YUYH IIAPT —IIapPOUT SPATHUIL.

IOkopunarwnapnan 1myHaad  xyjocara KEIWIl  MYMKHHKH, MWJUIUH
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UKTUCOIUETUMHU3HU PUBOXKIIAHTUPHII YIYH MaMJIaKaTUMHU3 XyKyMaTd TOMOHHUJAH
Oapua IapT — MIApOUTIIap UMKOH Kajaap Te3 Ba cudariu Tap3aa spaTUiIMOKIa
¢dakarrnHa O6u3 OyHJIaH camMapaid Xamja Makcaaiu ¢GoimanaHuIIUMU3 3apyp

oynau.
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Ba  KpeIWUTIapHU  >Kajnd  JTUII  XaMJa  V3JallTHUpUII  Kapa€HUHU
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connu Kapopu.

8.V36ekncron Pecniybnukacu [Ipe3au1eHTUHUHT «HxTuco-
IUETHUHT  peajl  CEeKTOpM  KOpXOHajJapu  MOJIMSABHU  OapKapOpJIMTMHU
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9. V36exucton Peciybrmkacu Basupnap Maxkamacn makiincuauar Kapopu.
2008 iinnga Pecnnyonukany MKTUMOUNU-UKTUCOIUN PUBOAIIGHTUPHUII SIKYHIIAPH Ba
2009 iiunga uKTUCOAUETHU OApKapOp PUBOXKISHTUPHUIIHUHT SHI MYXHM YCTYBOD
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uoBa «Y36ekucTon PecryGnukacuHuAr THKIAHWII Ba TApPaKKMET KaMFapMacH
TOMOHUJAH WHBECTHIIUSA JIOWMXATApUHU OUpraiukaa MONMSUIAIITHPUIN YIYH
THOKOpAT OaHKJIapUra KpeauT JUHUSUIAPUHU OYHII TapTUOH TyFpucuaa Huzom».

14.V36exucton Pecny6nukacu ITpesumeHTHHUHET «TIXOpaT GaHKIAPHHUHT
WHBECTHIMS  JIOMMXATapUHU  MOJISUIAINITHPUINTA HYHANTHpUIAAWTaH — Y30K
MYJIIATIN KPeIUTIapu YIYIIMHA KYHNaUTH-PUIIHU parOaTiaHTUpHUII OopacHIaru
Kymumyua yopa-ragoupnap tyrpucuga»ru 28.07.2009 i. I1K-1166-connu Kapopu.
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connu Kapopu.
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16.V36ekncron Pecniybnukacu [Ipe3au1eHTUHUHT «V36eKuCcTOH
Pecniy6nukacununr 2010 diunru MaBectunusa nacrypu tyrpucuga»ru 28.10.2009
. I1K-1213-connu Kapopu.

17.V36exucton  Pecny6nmkacu — Basupmap — Maxkamacuruar  «Mk-
TUCOAMETHUHT peal CEKTOPU aKUMSJAOPIUK KAMUATIAPUHUHT  MOJMSIBUN
OapKapopJMIrMHU SHAJa OIIMPUIIHK TabMUHJAIITA JOUP KYIIMM-4a Yopa-
tanoupaap tyrpucuna»ru 17.12.2009 i1. 316-connu Kapopu.

18. V36ekucton Pecny6imkacu Basupnap Maxkamacuaunar «2010 iumma
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1-w1oBa

Kypcarkuunap Vr4os Gupaurn 2008 iina 2009 iina 2010 iina
BWIOATHUHI TAIIKKWI TONTAH BAKTH 1943 #inn
11 BustossTHUHT yMyMuii Maiiionu (ep Maiiionn) KB KM. 28,6 28,6 28,6
1y XKyMIIaiaH ra 2856799 2856799 2856799
BuiosTHUHT yMyMuii yerapa y3yHIUTH KM 893,89 893,89 893,89
Toxukucron  pecnyOnukacun  Owran  axpucd3  TymaHm - 185 185 185
tomonunat lapknan
Toxukucron pecryonukacn Omnan Kuro0 TymMaHm TOMOHUAAH - 41,47 41,47 41,47
Mapxnan
TypKMaHHCTOH OMI1aH
Kanyowuii-rapo TomoHuaH JIeXKoHOO0 TyMaHH KM 75,9 75,9 75,9
Kanyouii-rap0d Tomonuman Fysop Tymanu Ownan KM 22,2 22,2 22,2
Kanyouii-rapd Tomonuaan Huron Tymanu Ouian KM 75,74 75,74 75,74
Kanyowuii-rap6 TomoHHIaH MUpPHIIIKOp TyMaHH OMJIaH KM 79,48 79,48 79,48
Kyumnn Bujiositaap OnjiaH:
[umonnan CamapkaH BUIOSTH OWIaH KM 276,0 276,0 276,0
Kannounit-mapknan CypxaHnapé BUIosITH OuiaH KM 193,8 193,8 193,8
umonmii-raponan Byxopo Busositu Onnan KM 98,3 98,3 98,3
IMumonnan HaBouii Bunositu Onitad KM 12,5 12,5 12,5
1.2 Kunuiok xy:xamuruaa goiitaiaHmiagarad epiaap ra 2194992 2195803 2195598
Tornu epnap ra 88564 88564 88564
Uynnm xyayanap ra 3745 3745 3745
Anunprnap ra 23374 23374 23374
Takup epnap ra - - -
SiinoBnap ra 1458103 1457245 1457223
bomika epnap ra - - -
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Xopukuid capMOsi HINTUPOKHUIATH KOPXOHAJTAPHUHI aCOCHH KYpCcaTKU4JIapH

2-1J10Ba

XOopmKui capMosi MIITUPOKUIATH

2010 . 2010 2010 . KopxoHazap
TaUIHKH canio SHBap- Dkenopr, - Hropr, SIHBap- o Hmy OKCHOPT | XHCOOOT
AUIARMACH, | o aGpura | Munr. AKIIL | 2 ooP” MAHT | ekaGpura | ©YAXATra | KYMIAaH, | o IaBpua
munr AKII. nexabpura |  AKIHI. oJMHTaHma | (PaoamsaT ’
HucOaTaH JOJLIL. 6a - HucOaTaH > o MUHT TaIIKUIT
JOJIL. onsa HHC JOJLI. (bowsnia p COHH, |KypcaTaér AKILL —
TaH Qousaa OUpIUK | TaHIapH,
GupiHK JIOJUI. OupIuK
Kamu
579458,8 114,9 462268,2 129,9 117190,6 78,8 57 45 51450,9 5
maxapJiap:
Kapmm 72347,6 125,8 55849,9 1,7m 16497,7 64,3 25 21 49504,4 |-
TyMaHJap:

Fyzop 83502,2 100,8 64772,4 99,6 18729,8 105,1 2 1 - -
JlexKoH0001 50348,7 1,8m 47717,3 6,0 m 11631,4 479 1 0 - -
Kamammn 31885,1 139,0 30361,9 134,0 1523,2 53m 2 1 - -
Kapmm 32817,1 146,9 30550,2 147,1 2266,9 144,7 5 5 101,5 1
Kocon 53435,3 117,8 48883,8 115,3 4551,5 153,4 1 1 - 1
Kuto6 4265,3 5,7 851,0 9,5m 3414,3 52m 6 5 10,7 2
Mupuiikop 32924,1 106,7 32924,1 107,3 - - 1 1 - -
MybGopak 73604,1 32m 23184,6 19m 504195 |46wm 1 1 - -
Humon 33189,6 77,9 31360,8 86,3 1828,8 29,1 - - - -
Kacou 43807,9 129,6 43796,0 129,6 11,9 19,8 m 2 1 - -
Yupokun 15440,3 95,3 14173,1 91,8 1267,2 165,1 2 2 - -
[Ilaxpuca63 24323,0 98 20796,3 97,9 3526,7 98,9 6 4 - 1
SIkkaOor 17137,6 107,0 16698,4 106,4 439,2 136,4 3 2 1834,3 -
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3-njaoBa

2011 itun suBap-aexadpuaa Kamkagapé BUI0SITH MKTUMOUH-UKTHCOAM A PUBOKIAHNIIUHUHT aACOCHIA

KypcaTKku4jiapu
. Acocuii kanuTanira
Hcrepmon Kunuiok xysxanuru
CaHoaT MaxcyjnoTu KUPUTUITaH Kypwmmm ninapu
TOBapJIapH MaxCyJOTH
HWHBCCTULIUAIAD
2010 . 2010 . 2010 . 2010 . 2010 .
STHBAp- STHBAp- STHBAp- STHBAp- STHBAp-
MJIpI.CYM |aekabpura |MIpA.cYyM | AekaOpura |MipA.cyM | gekabpura |MIpA.cyM | nexaOpura |MIpI.cyMm | pekabpura
HUcOaTaH HUcOaTaH HUcOaTaH HUcOaTaH HUcOaTaH
douzna douzna douzna douzna douzna
Kamu 4307,6 105,2 4454 120,6 1587,0 102,5 1914,9 104,9 810,1 108,8
axapJiap:
Kapiu 388,4 115,6 195,9 122,6 13,6 1124 183,3 91,7 229,8 100,2
TyMaHJiap:
Fysop 1453,6 99,5 4,5 1245 100,4 100,4 244.6 108,6 63,1 66,5
JlexKoHO000 1 99,3 3,1m 2,3 1194 61,7 100,6 60,2 43,0 26,9 146,9
Kamaru 58,0 119,6 9,8 123,7 139,4 101,5 33,4 133,4 33,2 130,8
Kapiu 62,3 113,6 7,6 123,6 128,9 106,9 93,2 171,3 70,8 131,4
Kocon 1135 111,4 55,9 117,2 155,6 97,6 57,9 109,4 50,6 88,8
Kurto0 31,2 1419 14,3 121,0 126,4 107,1 39,8 120,9 45,9 136,6
MupHuikop 48,9 105,0 4.4 119,0 116,4 98,8 42,5 13,7 249 149,5
My6opax 1752,8 102,2 55 1154 69,9 101,9 893,1 174,6 54,5 104,6
Humon 46,1 101,5 4.4 148,7 111,5 102,5 93,2 92,2 30,7 132,0
Kacou 52,8 105,7 3,0 119,9 131,7 100,7 30,7 111,1 35,1 151,2
Yupokuu 34,8 117,2 16,6 119,0 167,2 97,1 35,7 117,2 36,2 133,3
laxpuca63 126,6 105,2 99,9 115,9 133,2 119,7 55,9 84,1 63,1 115,2
SIkkaboF 39,3 111,1 21,3 131,0 131,1 101,8 51,4 107,6 45,3 125,3
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3-njaoBa

Kamxkagapé suinost 6yitmua 2007-2009 jiniapaa KHYMK OM3Hec CyObeKTIAPUHUHT ACOCHI KYpcaTKUYJIapH

TYFPUCHIA MABJIYMOT

- aBTOMOOMJI TPAHCIIOPT FOK TAIIUIIIATH YITyIIH . % 10,8 15,9 16,1 64,5
YiauoB
ACHCIOLBIRS APSHEASP: iiynoBun TaumIIIArH Gupanrio, 2007 Hgﬂo 20084nm1 ZUUQ4I/IéIJI 2010 gm]
yHyIHI/I L L} L} L
KGR i SN (A Y b % 29,6 60,9 68,3 43,8
KiraPALS§HS G8B QO BMOAHYHSHESEHLY Ty LI % 224 73865 gob i 7346
., - SKCIIOPTAATH YAYIIH
Yeuw cypl'z);amu ﬂr};;zzgjﬁuﬂza Hucbamanu % f@ﬁifb f@ﬁ,zl f@%:@ @1;@
Kununk 6u3Hec KopXxoHanapura axpaTuirad MU Y 439 759 114.7 1146
KpeauTaap PALEYM ’ ’ ’ ’
Yeuw cypvamu ymean uuiza HUCOaman % 185,3 172,9 151,1 99,9
Tanbupkopnuk cyObeKTIIapHHHHT
- CaHOAT MaXCYJIOTIApH UILTA0 YHKAPHUIIIATH % 112 155 19.2 218
yHyIHI/I L L L L}
- KYPWIHIII UIIapU OaKap ITAIIHIATH YITYITH % 25,2 32,9 56,9 69,2
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HNxTucomnér tapMoxiapu 0yiin4a acocuii KanuTaJIra XoOpukuii MHBeCTUIUSIIAp TapKkuom %

4-us1oBa

2010 2011
XKamum 100 100
Nwnab vnkapmiu 88,1 100
CaHoart 53,8 92,8
Kuwinok xyxxanuru 0,03 1,05
Kypunuw
TpaHcnopT Ba anoka 28,2
CaBpo Ba yMyMuWI OBKaTnaHuL
Boluka coxanap 18 6,15
Hounwnab Ynkapuiu 11,9
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